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Η ǼυαΰΰİζέαΝ ΧαĲασΰζκυΝ ίİίαδυθπΝ σĲδΝ ĲκΝ ΫλΰκΝ πκυΝ İεπκθάγβεİΝ εαδΝ

παλκυıδΪαİĲαδΝ ıĲβθΝ υπκίαζζσηİθβ įδπζπηαĲδεά İλΰαıέαΝ İέθαδΝ απκεζİδıĲδεΪΝ

αĲκηδεσΝ įδεσΝ ηκυέΝ ΌπκδİμΝ πζβλκφκλέİμΝ εαδΝ υζδεσΝ πκυΝ πİλδΫξκθĲαδΝ ΫξκυθΝ

αθĲζβγİέΝ απσΝ ΪζζİμΝ πβΰΫμ,Ν ΫξκυθΝ εαĲαζζάζπμΝ αθαφİλγİέΝ ıĲβθΝ παλκτıαΝ

įδπζπηαĲδεά İλΰαıέαέΝ ǼπδπζΫκθΝ ĲİζυΝ İθΝ ΰθυıİδΝ σĲδΝ ıİΝ πİλέπĲπıβΝ

įδαπέıĲπıβμΝ σĲδΝ įİθΝ ıυθĲλΫξκυθΝ σıαΝ ίİίαδυθκθĲαδΝ απσΝ ηΫλκυμΝ ηκυ,Ν ηκυΝ

αφαδλİέĲαδΝαθΪΝπΪıαΝıĲδΰηάΝαηΫıπμΝκΝĲέĲζκμέΝ  
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ȫȠȬȤȦΗȲΗ 

 

ǹπσΝĲαΝĲΫζβΝĲβμΝįİεαİĲέαμΝĲκυΝιί’ΝΪλξδıİΝθαΝıυθĲİζİέĲαδΝβΝαπİζİυγΫλπıβΝĲπθΝ

İθİλΰİδαευθΝ αΰκλυθΝ ıĲβθΝ ǼυλυπβέΝ ΟδΝ İθİλΰİδαεΫμΝ αΰκλΫμΝ ξκθįλδεάμ,Ν

İδįδεσĲİλαΝİέθαδΝαπĲδεάμΝıβηαıέαμΝΰδαΝĲβθΝİυβηİλέαΝĲπθΝπκζδĲυθΝĲβμΝǼυλυπβμΝ

εαδΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αθĲαΰπθδıĲδεσĲβĲαΝ εαδΝ ίδπıδησĲβĲαΝ ĲπθΝ İυλππαρευθΝ

İπδξİδλάıİπθ,Ν εαγυμΝ εαδΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İπδĲυξέαΝ εαδΝ κζκεζάλπıβΝ ĲβμΝ İυλτĲİλβμΝ

İθİλΰİδαεάμΝ πκζδĲδεάμΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ΈθπıβμέΝ Ν ΟΝ ıεκπσμΝ ĲβμΝ παλκτıαμΝ

įδπζπηαĲδεάμΝ İλΰαıέαμΝ İέθαδΝ βΝ πİλδΰλαφάΝ ĲβμΝ įκηάμΝ ĲβμΝ ξκθįλδεάμΝ αΰκλΪμΝ

βζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝεαδΝβΝαθΪįİδιβΝĲπθΝ δįδαέĲİλπθΝξαλαεĲβλδıĲδευθΝĲβμ,Ν ĲαΝ

κπκέαΝ İέθαδΝ ıβηαθĲδεσΝ θαΝ εαĲαıĲκτθΝ πλκıδĲΪΝ ĲσıκΝ ıĲκυμΝ ΪηİıαΝ

İθįδαφİλκηΫθκυμΝ ΰδαΝ ĲκθΝ İθİλΰİδαεσΝ ĲκηΫαΝ σıκΝ εαδΝ ıĲκυμΝ πκζέĲİμ,Ν δįδαέĲİλαΝ

αυĲσΝ ĲκΝ ξλκθδεσΝ ıβηİέκ,Ν σπκυΝ ıĲβθΝ ǼζζΪįαΝ κδΝ ηİĲαλλυγηέıİδμΝ ıĲκθΝ ξυλκΝ

ıυθĲİζκτθĲαδΝλαΰįαέαέΝ 

΢ĲκΝ πλυĲκΝ εİφΪζαδκΝ εαĲαΰλΪφİĲαδΝ βΝ δıĲκλδεάΝ įδαįλκηάΝ ĲβμΝ İιΫζδιβμΝ ĲβμΝ

İθİλΰİδαεάμΝξκθįλδεάμΝαΰκλΪμΝαπσΝĲαΝελαĲδεΪΝηκθκπυζδαΝπκυΝευλδαλξκτıαθΝ

ΫπμΝ ĲαΝ ĲΫζβΝ ĲβμΝ įİεαİĲέαμΝ ĲκυΝ 1λκίΝ ΫπμΝ ıάηİλαΝ ıĲβθΝ απİζİυγİλπηΫθβΝ

αΰκλΪέΝ ǼθΝ ıυθİξİέα,Ν αθαζτκθĲαδΝ κδΝ ĲλİδμΝ ίαıδεκέΝ ıĲαγηκέΝ ĲβμΝ įδαįδεαıέαμΝ

απİζİυγΫλπıβμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ,Ν άĲκδΝ κδΝ ĲλİδμΝ įΫıηİμΝ

ηΫĲλπθΝ απİζİυγΫλπıβμ,Ν İεįκγİέıİμΝ απσΝ ĲκθΝ İθπıδαεσΝ θκηκγΫĲβΝ εαδΝ ıİΝ

įİτĲİλκΝ ξλσθκΝ βΝ ηİĲαφκλΪΝ αυĲυθΝ ıĲαΝ İγθδεΪΝ įέεαδαΝ ĲπθΝ ελαĲυθΝ ηİζυθέΝ

ǼδıΪΰκθĲαμΝĲκΝετλδκΝεİφΪζαδκΝΰδαΝĲβΝįκηάΝĲβμΝαΰκλΪμΝıĲκΝĲΫζκμΝĲκυΝπλυĲκυΝ

εİφαζαέκυΝ πİλδΰλΪφκθĲαδΝ κδΝ αδĲέİμΝ εαδΝ κδΝ ıυθγάεİμ,Ν κδΝ κπκέİμΝ κįάΰβıαθΝ ĲαΝ

ελΪĲβΝ ıĲβθΝ αθαįδκλΰΪθπıβΝ ĲπθΝ ξκθįλİηπκλδευθΝ αΰκλυθΝ βζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ ıĲαΝ κφΫζβΝ πκυΝ πλκετπĲκυθΝ ıİΝ εκδθπθδεσΝ εαδΝ κδεκθκηδεσΝ

İπέπİįκΝΰδαΝĲαΝέįδαΝαζζΪΝεαδΝΰδαΝĲβθΝΈθπıβΝπμΝİθδαέαΝκθĲσĲβĲαέ 

΢ĲκΝ įİτĲİλκΝ εİφΪζαδκΝ παλκυıδΪαİĲαδΝ βΝ įκηάΝ ĲβμΝ αΰκλΪμ,Ν ĲαΝ ηκθĲΫζαΝ πκυΝ

ΫξκυθΝυδκγİĲβγİέΝαπσΝĲαΝελΪĲβΝηΫζβΝεαδΝκΝĲλσπκμΝζİδĲκυλΰέαμΝĲπθΝηκθĲΫζπθΝ

αυĲυθέΝǼπέıβμ,ΝεαĲαΰλΪφκθĲαδΝĲαΝυπκεİέηİθαΝĲαΝκπκέαΝıυηηİĲΫξκυθΝİθİλΰΪΝ

ıĲβθΝαΰκλΪΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝεαδΝκΝλσζκμΝπκυΝįδαįλαηαĲέακυθΝİθĲσμΝĲβμΝ

αΰκλΪμέΝ ǼπδπλσıγİĲα,Ν παλαĲέγİĲαδΝ βΝ αθΪζυıβΝ ĲπθΝ İπδηΫλκυμΝ αΰκλυθΝ εαδΝ
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ıυθαζζαΰυθΝπκυΝαθαπĲτııκθĲαδΝıĲκθΝĲκηΫαέΝǼθυ,ΝπλαΰηαĲκπκδİέĲαδΝεαδΝηέαΝ

ıτθĲκηβΝαθΪζυıβΝĲβμΝξκθįλİηπκλδεάμΝαΰκλΪμΝİθΫλΰİδαμΝıĲβθΝǼζζΪįαέ 

΢Ĳκ ĲλέĲκ εİφΪζαδκ αθαζτİĲαδ κ Ǽυλππαρεσμ Καθκθδıησμ ηİ ĲέĲζκ “Regulation 

on Wholesale Energy Market Integrity and Transparency”ΝεαδΝįδαελδĲδεσΝĲέĲζκΝ

REMIT, κΝ κπκέκμΝ αφκλΪΝ ıĲβθΝ αεİλαδσĲβĲαΝ εαδΝ įδαφΪθİδαΝ ĲπθΝ ıυθαζζαΰυθΝ

ıĲβθΝξκθįλİηπκλδεάΝαΰκλΪΝεαδΝαπκĲİζİέΝıβηαθĲδεσΝπζαέıδκΝΰδαΝĲκθΝİθĲκπδıησΝ

εαδΝ ĲβθΝ ĲδηπλέαΝπİλδπĲυıİπθΝ εαĲΪξλβıβμ ĲβμΝαΰκλΪμΝıİΝσζβΝ ĲβθΝǼυλυπβ. 

ǼπδξİδλİέĲαδΝ ηέαΝ κλγάΝ πλκıΫΰΰδıβΝ ΰδαΝ ĲκΝ λυγηδıĲδεσΝ εαδΝ θκηδεσΝ πζαέıδκΝ

αθĲδηİĲυπδıβμΝ εαĲαξλβıĲδευθΝ πλαεĲδευθΝ ıĲβθΝ αΰκλΪ,Ν ĲκΝ κπκέκΝ įδαφυζΪĲĲİδΝ

ĲβθΝ αεİλαδσĲβĲαΝ ĲπθΝ ıυθγβευθΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβμΝ ıĲδμΝ İθİλΰİδαεΫμΝ αΰκλΫμΝ

υıĲİΝ θαΝ πİλδκλδıĲİέΝ κΝ εέθįυθκμΝ ĲβμΝ ηİĲαίζβĲσĲβĲαμΝ ĲπθΝ ĲδηυθΝ ĲπθΝ

İθİλΰİδαευθΝπλκρσθĲπθέΝ 

΢ĲκΝ ĲİζİυĲαέκΝ εİφΪζαδκΝ αεκζκυγκτθΝ κδΝ ıυηπİλαıηαĲδεΫμΝ παλαĲβλάıİδμΝ

ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲαΝ πλκίζάηαĲαΝ εαδΝ ĲδμΝ ıĲλİίζυıİδμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ πκυΝ αεσηαΝ

İθĲκπέακθĲαδΝ αζζΪΝ εαδΝκδΝ πλκκπĲδεΫμΝ ίİζĲέπıβμ,Ν εαγυμΝ εαδΝ βΝ İφαληκΰάΝ ĲκυΝ

ΚαθκθδıηκτΝREMIT ıĲβθΝπλΪιβΝεαδΝκδΝıυθΫπİδİμΝαπσΝĲβθΝİφαληκΰάΝĲκυέ 
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Ȥ. ȠɇσȽɀωɀɛ 

ͳ. Η ɂɌɚɉɇɌɄ ɒɄς Ƚɀɍɏəς ɄɉɂɈɒɏɇɈɛς ɂɋɚɏɀɂɇȽς 

 

ΚαĲΪΝĲκΝηİΰαζτĲİλκΝηΫλκμΝĲκυΝβίκυ αδυθα,ΝıĲβθΝαΰκλΪΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝ

įλκτıαθΝ ευλέπμΝ İπδξİδλάıİδμΝ εαγİĲκπκδβηΫθβμΝ υπβλİıέαμΝ (vertically 

integrated utilities),ΝκδΝκπκέİμΝεαδΝαθαζαηίΪθκυθΝĲκΝıτθκζκΝĲπθΝıĲαįέπθΝĲβμΝ

įδαįδεαıέαμΝ παλκξάμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ,Ν απσΝ ĲβθΝ παλαΰπΰάΝ εαδΝ ĲβΝ

ηİĲαφκλΪ ΫπμΝ ĲβΝ įδαθκηάΝ εαδΝ ĲβθΝ πυζβıβΝ ıĲκθΝ ĲİζδεσΝ εαĲαθαζπĲά1έΝ ΟδΝ

İπδξİδλάıİδμΝ αυĲΫμΝ įδΫγİĲαθΝ ıĲβθΝ δįδκεĲβıέαΝ ĲκυμΝ ηκθΪįİμΝ παλαΰπΰάμΝ

βζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ2,ΝΰλαηηΫμΝηİĲαφκλΪμΝεαδΝįέεĲυκΝįδαθκηάμΝĲβμΝİθΫλΰİδαμΝ

πλκμΝĲκυμΝεαĲαθαζπĲΫμΝεαδΝίλέıεκθĲαθΝεαĲΪΝεαθσθαΝυπσΝĲβθΝπζάλβΝİπκπĲİέαΝ

ĲκυΝελΪĲκυμ,ΝπκυΝάĲαθΝεαδΝκΝίαıδεσμΝηΫĲκξκμΝαυĲυθ3.  

ΗΝ κλΰΪθπıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ βζİεĲλδıηκτ,Ν ıυθİπυμ,Ν ξαλαεĲβλδασĲαθΝ απσΝ

ηκθκππζδαεΪΝ εαγİıĲυĲα,Ν βΝ κπκέαΝ (κλΰΪθπıβ)Ν ıĲαΝ πλυĲαΝ ίάηαĲαΝ

ıĲαγİλκπκέβıβμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ ıυθİδıΫφİλİΝ ıβηαθĲδεΪΝ ıĲβθΝ κδεκθκηδεάΝ

αθΪπĲυιβΝεαδΝıĲκθΝİεıυΰξλκθδıησΝĲπθΝελαĲυθέΝΚαδΝĲκτĲκΝįδσĲδΝκΝελαĲδεσμΝεαδΝ

πζάλβμΝ ΫζİΰξκμΝ ĲπθΝ İπδξİδλάıİπθΝ αυĲυθΝ ıυθΫίαζİΝ ıĲβθΝ αθΪπĲυιβΝ ĲβμΝ

αθĲέζβοβμΝ σĲδΝ βΝ παλκξάΝ İθΫλΰİδαμΝ απκĲİζİέΝ εκδθπθδεσΝ αΰαγσΝ εαδΝ

εαĲαίζάγβεαθΝ ıβηαθĲδεΫμΝ πλκıπΪγİδİμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İθıπηΪĲπıβΝ σζπθΝ ĲπθΝ

θκδεκευλδυθΝıĲαΝįέεĲυαΝπαλκξάμΝηİΝİπΫεĲαıβΝĲπθΝįδεĲτπθΝεαδΝίİζĲέπıβΝĲπθΝ

ıυıĲβηΪĲπθΝπαλαΰπΰάμΝεαδΝįδαθκηάμΝİθΫλΰİδαμ,ΝηİΝĲİζδεσΝıĲσξκΝİφκįδαıησΝ

                                                           
1
 ΟΝ ĲκηΫαμΝ ĲβμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ ıĲβλέαİĲαδΝ ıİΝ ĲΫııİλδμΝ ίαıδεΫμΝ įλαıĲβλδσĲβĲİμμΝ ĲβθΝ

παλαΰπΰά,ΝĲβΝηİĲαφκλΪ,ΝĲβΝįδαθκηάΝεαδΝĲβθΝπλκηάγİδαέ 
2
 ΟλδıηΫθİμΝİι’ΝαυĲυθΝπαλάΰαΰαθΝεαδΝĲλκφκįκĲκτıαθΝαπİυγİέαμΝĲκυμΝεαĲαθαζπĲΫμΝ(πζάλπμΝ

εαγİĲκπκδβηΫθİμ),Ν İθυΝ ΪζζİμΝ αθαζΪηίαθαθΝ ησθκΝ ĲβθΝ πυζβıβΝ εαδΝ įδαθκηάΝ εαδΝ

πλκηβγİτκθĲαθΝαπσΝİπδξİδλάıİδμΝπαλαΰπΰάμέΝ 
3
 ΓδαΝĲδμΝįβησıδİμΝİπδξİδλάıİδμΝ ΝπκυΝπαλΫξκυθΝαΰαγΪΝαπĲδεάμΝıβηαıέαμΝεαδΝĲβθΝΫικįκΝĲκυμΝ

απσΝ ĲκΝ įβησıδκΝ ĲκηΫαΝ ίζέΝ ΢ĲǼΝ (ΠλαεĲέΝ Ǽπİιέ)Ν 1ηκή1λλβΝ εαδΝ ΢ĲǼΝ (ΠλαεĲέΝ Ǽπİιέ)Ν 1ηλή1λλβ, 

įβηκıδİυηΫθİμΝıĲβΝΝΟΜΟ΢ΝεαδΝΚέΝΧέΝΧλυıσΰκθκμ,ΝǹĲκηδεΪΝεαδΝΚκδθπθδεΪΝįδεαδυηαĲα,ΝǼεįέΝ

ǹθĲέΝΝέΝ΢Ϊεεκυζα,Νǹγάθα-ΚκηκĲβθάΝ1λλκ,ΝıİζέΝ1ι1έ 
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İθΫλΰİδαμΝ ĲσıκΝ πλκμΝ ĲδμΝ ηİΰΪζİμΝ ίδκηβξαθέİμΝ σıκΝ εαδΝ πλκμΝ ĲκυμΝ κδεδαεκτμΝ

εαĲαθαζπĲΫμ4.  

΢ĲαΝ ĲΫζβ,Ν σηπμ,Ν ĲβμΝ įİεαİĲέαμΝ ĲκυΝ 1λιί,Ν υπσΝ ĲκΝ πλέıηαΝ ĲβμΝ ΰİθδεσĲİλβμΝ

İυλππαρεάμΝ ĲΪıβμΝπλκμΝ ĲκθΝκδεκθκηδεσΝφδζİζİυγİλδıησΝεαδΝ ĲαυĲσξλκθαΝ ĲκθΝ

πİλδκλδıησΝ ĲκυΝ ελαĲδεκτΝ παλİηίαĲδıηκτΝ ıİΝ ίαıδεκτμΝ κδεκθκηδεκτμΝ Ĳκηİέμ5, 

σππμΝαυĲσμΝĲβμΝİθΫλΰİδαμ,ΝαθΫευοİΝĲκΝγΫηαΝĲβμΝαπİζİυγΫλπıβμΝĲβμΝαΰκλΪμΝ

βζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝεαδΝΪλξδıİΝθαΝαηφδıίβĲİέĲαδΝĲκΝİπδελαĲκτθΝηκθκππζδαεσΝ

ηκθĲΫζκ6έΝΣαΝİπδξİδλάηαĲαΝυπΫλΝĲβμΝαπİζİυγΫλπıβμ7 εαδΝĲβμΝκλΰΪθπıβμΝĲβμΝ

αΰκλΪμΝıİΝαθĲαΰπθδıĲδεσΝηκθĲΫζκΝάĲαθΝαθαηφέίκζα,ΝηİΝίαıδεΪΝİιΝαυĲυθΝĲβθΝ

αθΪπĲυιβΝ ĲπθΝ ĲİξθκζκΰδευθΝ İπİθįτıİπθΝ εαδΝ ĲβθΝ πφΫζİδαΝ ĲκυΝ ĲİζδεκτΝ

εαĲαθαζπĲάΝ αθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ ĲδηάΝ πυζβıβμΝ ĲκυΝ λİτηαĲκμέΝ ǹθĲδγΫĲπμ,Ν κδΝ

ηκθκππζδαεΫμΝ ελαĲδεΫμΝ İπδξİδλάıİδμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ įİθΝ πλκπγκτıαθΝ

θΫİμΝ ĲİξθκζκΰέİμΝİθυΝκδΝ İεΪıĲκĲİΝευίİλθβĲδεκέΝπαλΪΰκθĲİμΝİεηİĲαζζİτκθĲαθΝ

πλκμΝσφİζκμΝĲκυμΝĲκθΝΫζİΰξκΝĲπθΝİπδξİδλάıİπθΝİθΫλΰİδαμΝΰδαΝοβφκγβλδεκτμΝ

ευλέπμΝ ıεκπκτμΝ εαδΝ ξπλέμΝ θαΝ πλκıαλησακθĲαδΝ ıĲδμΝ αθαįυσηİθİμΝ αθΪΰεİμΝ

İθσμΝıτΰξλκθκυΝελΪĲκυμΝεαδΝθαΝζαηίΪθκυθΝηΫĲλαΝυπΫλΝĲβμΝπλκıĲαıέαμΝĲκυΝ

πİλδίΪζζκθĲκμέ 

                                                           
4
 ΜέΝ ΠαπαθĲυθβ, ΣκΝ įέεαδκΝ ĲβμΝ İθΫλΰİδαμ,Ν ǹγάθαΝ βίίγ,Ν ıİζέΝ 1ίιΝ İπέΝ εαδΝ ΘέΠέΝ ΦκλĲıΪεβμ, 

ǻέεαδκΝĲβμΝİθΫλΰİδαμ,Νǹγάθα-ΚκηκĲβθάΝβίίλ,ΝıİζέΝβκίΝİπέ 
5
 ΓδαΝĲκΝγΫηαΝĲβμΝδįδπĲδεκπκέβıβμΝ(άΝαπκελαĲδεκπκέβıβμ)ΝĲπθΝİπδξİδλάıİπθΝıĲκθΝĲκηΫαΝĲβμΝ

İθΫλΰİδαμΝ ίζέΝ ΘέΓλέΝ Παπαįσπκυζκμ, ǼζİυγİλέαΝ ǼΰεαĲΪıĲαıβμΝ εαδΝ ǼζİυγİλέαΝ ΚυεζκφκλέαμΝ

ΚİφαζαέπθΝıĲκθΝ ΝĲκηΫαΝĲβμΝİθΫλΰİδαμμΝΗΝπİλέπĲπıβΝĲβμΝ δįδπĲδεκπκέβıβμΝİπδξİδλάıİπθΝıĲκΝ

ıυζζκΰδεσΝ ĲσηκΝ ǼθΫλΰİδαΝ ǻέεαδκ,Ν ΟδεκθκηέαΝ ΤΝ ΠκζδĲδεά,Ν (İπδηΫζİδαμΝ ΝδεέΝ ǼέΝ ΦαλαθĲκτλβμ), 

ǼεįέΝΝκηδεάΝǺδίζδκγάεβ,ΝǹγάθαΝβί1ζ,Νıİζέ1ι1Νİπέ 
6
 ǺζέΝ υπσγİıβΝ Ν Almelo, C -1ηκήλζΝ εαδΝ υπσγİıβΝ ωostaΝ εαĲΪΝ Enel θή1λθζΝ ĲκυΝ ǼυλππαρεκτΝ

ǻδεαıĲβλέκυ,ΝσπκυΝβΝβζİεĲλδεάΝİθΫλΰİδαΝαθĲδηİĲππέαİĲαδΝπμΝİηπσλİυηαΝεαδΝβΝαΰκλΪΝπλΫπİδΝ

θαΝυπσεİδĲαδΝıĲδμΝαλξΫμΝĲκυΝİζİτγİλκυΝαθĲαΰπθδıηκτέ 
7
  ΓδαΝ ĲβθΝ ΫθθκδαΝ «απİζİυγΫλπıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ İθΫλΰİδαμ» ίζέΝ ǹδεέΝ ΗζδΪįκυ,Ν ǹπİζİυγΫλπıβΝ

ǹΰκλΪμΝ ǼθΫλΰİδαμΝ εαĲΪΝ ĲκΝ ǼυλππαρεσΝ εαδΝ ǼγθδεσΝ ǻέεαδκ,Ν ıĲκΝ ıυζζκΰδεσΝ ĲσηκΝ ǼθΫλΰİδαΝ

ǻέεαδκ,Ν ΟδεκθκηέαΝ ΤΝ ΠκζδĲδεάΝ σέπέ,Ν ıİζέΝ 1ιİπέ,Ν ΧέΝ ΢υθκįδθσμ,Ν ǹπİζİυγΫλπıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ

βζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝεαδΝεαθσθİμΝĲκυΝαθĲαΰπθδıηκτ,ΝıĲκΝıυζζκΰδεσΝĲσηκΝǹπİζİυγΫλπıβΝĲβμΝ

αΰκλΪμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ (İπδηΫζİδαΝ ǼέΝ ǹįαηαθĲέįκυ),Ν ǼεįέΝ ǹθĲέΝ ΝέΝ ΢Ϊεεκυζα,Ν Ν ǹγάθα-

ΚκηκĲβθάΝ βίί1,Ν ıİζέΝ ι1-11βΝ εαδΝ ΜέΘέΝ Μαλέθκμ,Ν ΗΝ πλσıίαıβΝ ıİΝ İθİλΰİδαεσΝ įέεĲυκΝ - ΗΝ

απİζİυγΫλπıβΝĲβμΝαΰκλΪμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ-,ΝǼεįέΝǹθĲέΝΝέΝ΢Ϊεεκυζα,ΝΝǹγάθα-ΚκηκĲβθάΝ

2003.  
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ΗΝ ΫπμΝ ĲσĲİΝ İθİλΰİδαεάΝ πκζδĲδεάΝ ĲβμΝ ǼυλυπβμΝ πμΝ İθδαέαμΝ κθĲσĲβĲαμΝΝ

ξαλαεĲβλέαİĲαδΝ απσ ΫζζİδοβΝ ΰİθδευθΝ ıĲσξπθΝ εαδΝ ıξİįσθΝ απκεζİδıĲδεά 

İπδεΫθĲλπıάΝ ĲβμΝ ıİΝ ηκλφΫμΝ İθΫλΰİδαμΝ ηİηκθπηΫθα8. ǻİįκηΫθκυΝ σĲδΝ βΝ

İθİλΰİδαεάΝ πκζδĲδεάΝ υπαΰσĲαθΝ ıĲβθΝ απκεζİδıĲδεάΝ αληκįδσĲβĲαΝ ĲπθΝ ελαĲυθΝ

ηİζυθΝ εαδΝ ıυθįİσĲαθΝ ΪλλβεĲαΝ ηİΝ ĲβθΝ αλξάΝ ĲβμΝ İγθδεάμΝ ευλδαλξέαμΝ İπέΝ ĲπθΝ

φυıδευθΝ πσλπθ9,Ν ΰέθİĲαδΝ İυεσζπμΝ αθĲδζβπĲσΝ σĲδΝ βΝ ĲκηΫαμΝ ĲβμΝ İθΫλΰİδαμΝ

απκĲİζİέΝ ΫθαθΝ απσΝ ĲκυμΝ πδκΝ İυαέıγβĲκυμΝ εαδΝ δįδαέĲİλκυμΝ εζΪįκυμΝ ηİΝ

İιαδλİĲδεσΝ ΫθĲκθκΝ λσζκΝ ıĲδμΝ įδİγθİέμΝ ıξΫıİδμΝ ηİĲαιτΝ ĲπθΝ ελαĲυθΝ εαδΝ ĲπθΝ

γİıηδευθΝκλΰΪθπθΝĲκυμ10. 

΢ĲβΝ ıυθγάεβΝ ΰδαΝ ĲβθΝ ǼυλππαρεάΝ ΈθπıβΝ ĲκΝ 1λλβ11 ΰδαΝ πλυĲβΝ φκλΪΝ

πλκίζΫπİĲαδΝβΝζάοβΝηΫĲλπθΝıĲκθΝİθİλΰİδαεσΝĲκηΫα,ΝξπλέμΝπıĲσıκΝθαΝΰέθİĲαδΝ

αθαφκλΪΝΰδαΝİθδαέαΝİυλππαρεάΝπκζδĲδεάέΝΗΝǼπδĲλκπάΝσηπμΝαπσΝĲδμΝαλξΫμΝĲβμΝ

įİεαİĲέαμΝ αηφδıίβĲİέΝ įδεαıĲδευμΝ ĲαΝ ηκθκππζδαεΪΝ εαγİıĲυĲαΝ ĲπθΝ ελαĲδευθΝ

İπδξİδλάıİπθΝ İθΫλΰİδαμΝ υπσΝ ĲκΝ πλέıηαΝ ĲβμΝ İζİτγİλβμΝ ευεζκφκλέαμΝ ĲπθΝ

İηπκλİυηΪĲπθ12.  ΢υθαεσζκυγα,ΝκΝ İθπıδαεσμΝθκηκγΫĲβμΝυδκγΫĲβıİΝεαθσθİμΝ

                                                           
8
 ΣβΝįİεαİĲέαΝĲκυΝ’ηίΝσĲαθΝıİΝηέαΝπλκıπΪγİδαΝΰδαΝĲβθΝİπέĲİυιβΝεκδθάμΝİθİλΰİδαεάμΝπκζδĲδεάμΝ

ΰδαΝ ĲκθΝ ΪθγλαεαΝ υπİΰλΪφβΝ αλξδεΪΝ βΝ ΢υθγάεβΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ΚκδθσĲβĲαμΝ ΆθγλαεαΝ εαδΝ

ΧΪζυίαΝ(ǼΚǹΧ)ΝεαδΝİθΝıυθİξİέαΝβΝ΢υθγάεβΝΰδαΝĲβθΝǼυλππαρεάΝΚκδθσĲβĲαΝǹĲκηδεάμΝǼθΫλΰİδαμΝ

(ǼΚǹǼ)έΝ ΢ξİĲδεΪΝ ίζέΝ ΝέǼέΝ ΦαλαθĲκτλβμ, ǹπσΝ ĲκΝ ΠαλέıδΝ ıĲβΝ ΛδııαίσθαΝ ηΫıπΝ ΡυηβμμΝ ΗΝ

İιΫζδιβΝĲβμΝαληκįδσĲβĲαμΝĲβμΝǼΚήǼǼΝıĲκθΝĲκηΫαΝĲβμΝİθΫλΰİδαμΝıĲκΝıυζζκΰδεσΝĲσηκΝǼθΫλΰİδαΝ

ǻέεαδκ,ΝΟδεκθκηέαΝΤΝΠκζδĲδεά,Νσέπέ,ΝıİζέΝγΝİπέΝ,ΝσπκυΝαθαΰθπλέαİĲαδΝβΝİγθδεάΝευλδαλξέαΝıĲκθΝ

İθİλΰİδαεσΝĲκηΫαέΝ 
9ǺζέΝǹπσφαıβΝǻǼΚΝιβήκγ,ΝCampus Oil,ΝįβηκıδİυηΫθβΝıĲκΝcuria.europa.eu 

10
 ΠİλέΝ ĲπθΝ ελαĲδευθΝ ευλδαλξδευθΝ αληκįδκĲάĲπθΝ εαδΝ πİλδκλδıηυθΝ ĲκυμΝ ıτηφπθαΝ ηİΝ ĲκΝ

įδİγθΫμΝ įέεαδκΝ σıκθΝ αφκλΪΝ ıĲκυμΝ İθİλΰİδαεκτμΝ εαδΝ ΪζζκυμΝ φυıδεκτμΝ πσλκυμΝ εαδΝ ĲβθΝ

İεηİĲΪζζİυıάΝ Ν ĲκυμΝ ίζέΝ FATOUROS, Arghyrios, An International Legal Framework for 

Energy, Recueil des cours, Hague Academy of International Law, Hague, the Netherlands, 

2008, pp. 357-408. 

11
 ΠλυβθΝ ΪλγλκΝ γΝ ΢υθγǼε,Ν πİλέΝ Ĳ’Ν εαδΝ πλυβθΝ ΪλγλκΝ 1ηζΝ ΢υθγǼε ΰδαΝ įδİυλππαρεΪΝ įέεĲυαΝ

İθΫλΰİδαμ 

12
 ǺζέΝ ǹπσφαıβΝ ĲκυΝ ǻδεαıĲβλέκυΝ ĲβμΝ 1λβμΝ ΜαλĲέκυΝ 1λλ1,Ν ΓαζζδεάΝ ǻβηκελαĲέαΝ εαĲΪΝ

ǼπδĲλκπάμΝ ĲπθΝ ǼυλππαρευθΝ ΚκδθκĲάĲπθΝ (ǹθĲαΰπθδıησμΝ ıĲδμΝ αΰκλΫμΝ ĲβζİπδεκδθπθδαευθΝ

ĲİληαĲδευθ),ΝΤπσγİıβΝω-βίβήκκ,ΝįβηκıδİυηΫθβΝıĲκΝcuria.europa.eu  
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παλΪΰπΰκυΝ įδεαέκυΝ πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ αθĲδηİĲππέıİδΝ ĲδμΝ πλκεζάıİδμΝ ıĲκθΝ

İθİλΰİδαεσ ĲκηΫα13. 

ΗΝİθΝδıξτΝıάηİλαΝ΢υθγάεβΝĲβμΝΛδııαίσθαμΝπİλδζαηίΪθİδΝΰδαΝπλυĲβΝφκλΪΝηέαΝ

įδαελδĲάΝ θκηδεάΝ ίΪıβΝ πκυΝ αφκλΪΝ ĲκθΝ ĲκηΫαΝ ĲβμΝ İθΫλΰİδαμ. ΢τηφπθαΝ

İδįδεσĲİλαΝηİΝĲκΝΪλγλκΝ1λζΝαυĲάμ,ΝυπσΝĲκθΝ ĲέĲζκΝ «ǼθΫλΰİδα»14 κλέακθĲαδΝπμΝ

ίαıδεκέΝ ıĲσξκδΝ ĲβμΝ İθİλΰİδαεάμΝ πκζδĲδεάμ,Ν βΝ įδαıφΪζδıβΝ ĲβμΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ ĲβμΝ

αΰκλΪμΝİθΫλΰİδαμ,ΝβΝįδαıφΪζδıβΝĲκυΝİθİλΰİδαεκτΝİφκįδαıηκτ15,ΝβΝπλκυγβıβΝ

ĲβμΝİθİλΰİδαεάμΝαπκįκĲδεσĲβĲαμΝεαδΝĲβμΝİικδεκθσηβıβμΝİθΫλΰİδαμ,ΝβΝαθΪπĲυιβΝ

θΫπθΝ εαδΝ αθαθİυıδηπθΝ πβΰυθΝ İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ βΝ πλκυγβıβΝ ĲβμΝ įδαıτθįİıβμΝ

İθİλΰİδαευθΝįδεĲτπθέΝΗΝαληκįδσĲβĲαΝ ĲβμΝΈθπıβμΝΰδαΝĲβΝζάοβΝηΫĲλπθΝıĲκθΝ

ĲκηΫαΝ ĲβμΝ İθΫλΰİδαμΝ πλκıįδκλέαİĲαδΝ πμΝ ıυθĲλΫξκυıαΝ εαγυμΝ ıĲκΝ έįδκΝΪλγλκΝ

κλέαİĲαδΝπİλαδĲΫλπΝσĲδΝεΪγİΝελΪĲκμΝηΫζκμΝįδαĲβλİέΝĲκΝįδεαέπηαΝθαΝεαγκλέαİδΝ
                                                           
13

 ǺζέΝεαĲπĲΫλπΝυπσΝπαλΪΰλαφκΝI.2. 

14
 ΆλγλκΝ 1λζ ĲβμΝ ΢υθγάεβμμ «1έΝ ΢ĲκΝ πζαέıδκΝ ĲβμΝ İΰεαγέįλυıβμΝ άΝ ĲβμΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ ĲβμΝ

İıπĲİλδεάμΝαΰκλΪμΝεαδΝζαηίαθκηΫθβμΝυπσοβΝĲβμΝαπαέĲβıβμΝθαΝπλκıĲαĲİυγİέΝεαδΝθαΝίİζĲδπγİέΝ

ĲκΝ πİλδίΪζζκθ,Ν βΝ πκζδĲδεάΝ ĲβμΝ ΈθπıβμΝ ıĲκθΝ ĲκηΫαΝ ĲβμΝ İθΫλΰİδαμ,Ν ıİΝ πθİτηαΝ αζζβζİΰΰτβμΝ

ηİĲαιτΝελαĲυθΝηİζυθ,ΝΫξİδΝπμΝıĲσξκμΝα)ΝθαΝįδαıφαζέαİδΝĲβΝζİδĲκυλΰέαΝĲβμΝαΰκλΪμΝİθΫλΰİδαμ,Νί)Ν

θαΝ įδαıφαζέαİδΝ ĲκθΝ İθİλΰİδαεσΝ İφκįδαıησΝ ĲβμΝ Έθπıβμ,Ν εαδΝ ΰ)Ν θαΝ πλκπγİέΝ ĲβθΝ İθİλΰİδαεάΝ

απκįκĲδεσĲβĲαΝ εαδΝ ĲβθΝ İικδεκθσηβıβΝ İθΫλΰİδαμΝ εαγυμΝ εαδΝ ĲβθΝ αθΪπĲυιβΝ θΫπθΝ εαδΝ

αθαθİυıδηπθΝπβΰυθΝİθΫλΰİδαμ,ΝεαδΝį)ΝθαΝπλκπγİέΝĲβΝįδαıτθįİıβΝĲπθΝİθİλΰİδαευθΝįδεĲτπθέ 

βέΝ ΜİΝ ĲβθΝ İπδφτζαιβΝ ĲβμΝ İφαληκΰάμΝ ĲπθΝ ζκδπυθΝ įδαĲΪιİπθΝ ĲπθΝ ΢υθγβευθ,Ν ĲκΝ ǼυλππαρεσΝ

ΚκδθκίκτζδκΝεαδΝĲκΝ΢υηίκτζδκ,ΝαπκφαıέακθĲαμΝıτηφπθαΝηİΝĲβ ıυθάγβΝθκηκγİĲδεάΝįδαįδεαıέα,Ν

γİıπέακυθΝĲαΝηΫĲλαΝπκυΝαπαδĲκτθĲαδΝΰδαΝĲβθΝİπέĲİυιβΝĲπθΝıĲσξπθΝĲβμΝπαλαΰλΪφκυΝ1έΝΣαΝİθΝ

ζσΰπΝηΫĲλαΝγİıπέακθĲαδΝηİĲΪΝαπσΝįδαίκτζİυıβΝηİΝĲβθΝΟδεκθκηδεάΝεαδΝΚκδθπθδεάΝǼπδĲλκπάΝεαδΝ

ĲβθΝǼπδĲλκπάΝĲπθΝΠİλδφİλİδυθέ 

ΣαΝ ηΫĲλαΝ αυĲΪΝ įİθΝ İπβλİΪακυθΝ ĲκΝ įδεαέπηαΝ ελΪĲκυμΝ ηΫζκυμΝ θαΝ εαγκλέαİδΝ ĲκυμΝ σλκυμΝ

İεηİĲΪζζİυıβμΝ ĲπθΝİθİλΰİδαευθΝĲκυΝπσλπθ,Ν ĲβθΝİπδζκΰάΝ ĲκυΝηİĲαιτΝįδαφσλπθΝ İθİλΰİδαευθΝ

πβΰυθΝ εαδΝ ĲβΝ ΰİθδεάΝ įδΪλγλπıβΝ ĲκυΝ İθİλΰİδαεκτΝ ĲκυΝ İφκįδαıηκτ,Ν ηİΝ ĲβθΝ İπδφτζαιβΝ ĲκυΝ

ΪλγλκυΝ1λβ,ΝπαλΪΰλαφκμΝβ,ΝıĲκδξİέκΝΰ)έ 

γέΝΚαĲΪΝπαλΫεεζδıβΝαπσΝĲβθΝπαλΪΰλαφκΝβ,Ν΢υηίκτζδκ,ΝαπκφαıέακθĲαμΝκηκφυθπμ,ΝıτηφπθαΝ

ηİΝ İδįδεάΝ θκηκγİĲδεάΝ įδαįδεαıέαΝ εαδΝ ηİĲΪΝ απσΝ įδαίκτζİυıβΝ ηİΝ ĲκΝ ǼυλππαρεσΝ Κκδθκίκτζδκ,Ν

γİıπέαİδΝĲαΝπμΝΪθπΝηΫĲλα,ΝσĲαθΝπλσεİδĲαδΝΰδαΝηΫĲλαΝευλέπμΝφκλκζκΰδεκτΝξαλαεĲάλα»έΝ΢ξİĲδεΪΝ

ηİΝ ĲβθΝǼδıαΰπΰάΝ ΢ΛǼǼΝİδįδεκτΝεİφαζαέκυΝΰδαΝ ĲβθΝ İθΫλΰİδαΝίζέΝ ΝέǼέΝ ΦαλαθĲκτλβμ, ǹπσΝ ĲκΝ

ΠαλέıδΝıĲβΝΛδııαίσθαΝηΫıπΝΡυηβμμΝΗΝİιΫζδιβΝĲβμΝαληκįδσĲβĲαμΝĲβμΝǼΚήǼǼΝıĲκθΝĲκηΫαΝĲβμΝ

İθΫλΰİδαμΝıĲκΝıυζζκΰδεσΝĲσηκΝǼθΫλΰİδαΝǻέεαδκ,ΝΟδεκθκηέαΝΤΝΠκζδĲδεά,Νσέπέ,ΝıİζέΝγΝİπέΝ 
15

 ΓδαΝ ĲβθΝ αıφΪζİδαΝ ĲκυΝ İφκįδαıηκτΝ ηΫıπΝ ĲπθΝ įδεĲτπθΝ ίζέΝ ΚİφΪζαδκΝ V ıĲκθΝ ĲκηΫαΝ ĲβμΝ

İθΫλΰİδαμΝıĲκΝıυζζκΰδεσΝĲσηκΝǼθΫλΰİδαΝǻέεαδκ,ΝΟδεκθκηέαΝΤΝΠκζδĲδεά,Νσέπέ,ΝıİζέΝζ1ηΝİπέΝ 
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ĲκυμΝσλκυμΝİεηİĲΪζζİυıβμΝĲπθΝİθİλΰİδαευθΝĲκυΝπσλπθ,ΝĲβθΝİπδζκΰάΝηİĲαιτΝ

ĲπθΝįδΪφκλπθΝİθİλΰİδαευθΝπβΰυθΝεαδΝĲβΝΰİθδεάΝįδΪλγλπıβΝĲκυΝİθİλΰİδαεκτΝ

ĲκυΝ İφκįδαıηκτέΝ ΢İΝ εΪγİΝ πİλέπĲπıβΝ βΝ γİıηκγΫĲβıβΝ İδįδεκτΝ εİφαζαέκυΝ ΰδαΝ

ĲβθΝ İθΫλΰİδαΝ αθĲδεαĲκπĲλέαİδΝ ĲβΝ ıυθİδįβĲκπκέβıβΝ ĲβμΝ ıπκυįαδσĲβĲαμΝ ĲπθΝ

İθİλΰİδαευθΝαβĲβηΪĲπθΝεαδΝĲβΝίκτζβıβΝĲβμΝΈθπıβμΝΰδαΝηέαΝİθδαέαΝİıπĲİλδεάΝ

αΰκλΪΝİθΫλΰİδαμέ 

΢υθκοέακθĲαμ,Ν ηİĲΪΝ ĲαΝ ηΫıαΝ ĲβμΝ įİεαİĲέαμΝ ĲκυΝ ’λίΝ βΝ ǼυλππαρεάΝ ΚκδθσĲβĲαΝ

απκφαıέαİδΝ ĲκΝΪθκδΰηαΝ ĲκυΝαθĲαΰπθδıηκτΝıĲβθΝαΰκλΪΝβζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ,Ν

ĲκΝκπκέκΝİπΫφİλİΝıβηαθĲδεσĲαĲİμΝηİĲαίκζΫμΝıĲκθΝĲκηΫα,ΝηİΝĲαΝελΪĲβΝηΫζβΝθαΝ

πλΫπİδΝ θαΝ πλκıαληκıĲκτθΝ ıĲαįδαεΪΝ εαδΝ θαΝ υδκγİĲάıκυθΝ ĲδμΝ θΫİμΝ

ηİĲαλλυγηέıİδμέΝ 

ʹ. Ȯɍ ɎȽɏəɀωɀɍ ɂɋωσɇȽɈɟ ɁɜɈȽɇɍ Ɏɂɏɜ ȽɎɂɉɂɓɅɚɏωσɄς ɒɄς Ȝɀɍɏəς 
ΗɉɂɈɒɏɇɈɛς ȠɋɚɏɀɂɇȽς16 

 

ΗΝ πλυĲβΝ įΫıηβΝ κįβΰδυθΝ (ΟįβΰέαΝ λθήλβήǼΚ17 ΰδαΝ ĲβθΝ αΰκλΪΝ βζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ ΟįβΰέαΝ λκήγίήǼΚ18 ΰδαΝ ĲβθΝ αΰκλΪΝ φυıδεκτΝ αİλέκυ)Ν ΰδαΝ ĲβθΝ

απİζİυγΫλπıβΝ ĲβμΝ İθİλΰİδαεάμΝ αΰκλΪμΝ İεįσγβεİΝ ĲβθΝ 1λβΝ ǻİεİηίλέκυΝ 1λλθ 

απσΝĲβθΝǼυλππαρεάΝ-ĲσĲİ- ΚκδθσĲβĲαΝεαδΝαπκĲΫζİıİΝĲβΝγİηİζδαεάΝίΪıβΝΰδαΝĲαΝ

ελΪĲβΝηΫζβΝ ĲκυΝαθκέΰηαĲκμΝĲβμΝαΰκλΪμΝıĲκθΝαθĲαΰπθδıησ19έΝΈγİıİΝηİΝάπδαΝ

ηκλφάΝ ĲκυμΝ ίαıδεκτμΝ πυζυθİμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ ıβηαθĲδεάΝ αθαησλφπıβΝ ĲβμΝ

İıπĲİλδεάμΝαΰκλΪμΝπκυΝİπλσεİδĲκΝθαΝİπΫζγİδέΝǼδįδεσĲİλαΝκδΝετλδκδΝıĲσξκδΝεαδΝ

ηİĲαλλυγηέıİδμΝĲβμΝπλυĲβμΝΰİθδΪμΝκįβΰδυθΝİέθαδΝκδΝπαλαεΪĲπμΝΝ 

αέ ΢αφάμΝįδΪελδıβΝηİĲαιτΝĲπθ αθĲαΰπθδıĲδευθΝĲηβηΪĲπθΝĲβμΝίδκηβξαθέαμΝ

εαδΝ ĲπθΝ ηβΝ αθĲαΰπθδıĲδευθΝ ĲηβηΪĲπθέΝ ǼδįδεσĲİλα,Ν υφέıĲαθĲαδΝ κΝ

εİθĲλδεσμΝΪικθαμΝπκυΝπİλδζαηίΪθİδΝĲβθΝεαĲαıεİυά,ΝįδαξİέλδıβΝεαδΝĲβθΝ

İεηİĲΪζζİυıβΝ ĲπθΝ υπκįκηυθΝ ηİĲαφκλΪμΝ εαδΝ įδαθκηάμΝ εαδΝ κδΝ
                                                           
16

 ΓδαΝ ĲκΝ γΫηαΝ αυĲσΝ ίζέΝ ΓέΚκυĲακτεκμ-ΜέΝ ǹıζΪθκΰζκυ- ǹέΝ Σλκεκτįβ,Ν ǹΰκλΪΝ ΗζİεĲλδεάμΝ

ǼθΫλΰİδαμμΝ ǹπσΝ ĲβθΝ ΠλυĲβΝ ıĲβθΝ ΣλέĲβΝ ǻΫıηβ,Ν ıĲκΝ ıυζζκΰδεσΝ ĲσηκΝ ǼθΫλΰİδαΝ ǻέεαδκ,Ν

ΟδεκθκηέαΝΤΝΠκζδĲδεά,Νσέπέ,ΝıİζέΝγγΝİπέ 
17

 ǼǼΝL 27/10, 30.11.1997 

18
 EE L 204/1, 21.7.1998 

19
 ΌππμΝαυĲσμΝ(αθĲαΰπθδıησμ)ΝγİıπέαİĲαδΝıĲαΝΪλγλαΝ1ί1ΝεαδΝ1ίβΝĲβμΝ΢ΛǼǼΝΝ(πλυβθΝΪλγλαΝ

κ1ΝεαδΝκβΝĲβμΝ΢υθγǼΚ) 
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παλΪπζİυλκδΝ ΪικθİμΝ πκυΝ πİλδζαηίΪθκυθΝ ĲδμΝ įλαıĲβλδσĲβĲİμΝ ĲβμΝ

παλαΰπΰάμΝ εαδΝ ĲβμΝ πλκηάγİδαμ20έΝ ΟδΝ παλΪπζİυλκδΝ ΪικθİμΝ İέθαδΝ εαδΝ

αυĲκέΝ πκυΝ ΫξκυθΝ İεĲİγİέΝ ıĲκθΝ αθĲαΰπθδıησ,Ν İθυΝ κδΝ υπκįκηΫμΝ ĲπθΝ

įδεĲτπθΝηİĲαφκλΪμΝεαδΝįδαθκηάμΝİιαεκζκυγκτθΝθαΝαπκĲİζκτθΝελαĲδεΪΝ

φυıδεΪΝ ηκθκπυζδα21έΝ Άλα,Ν κπκδκıįάπκĲİ δįδυĲβμΝ ΫξİδΝ įυθαĲσĲβĲαΝ

παλαΰπΰάμΝ άΝ πλκηάγİδαμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ,Ν İφσıκθΝ εαĲΫξİδΝ ĲβθΝ

απαλαέĲβĲβ ΪįİδαΝ ΰδαΝ παλαΰπΰάΝ άΝ πλκηάγİδαέΝ ΟδΝ ελαĲδεΫμΝ İĲαδλİέİμ,Ν

ηπαέθκυθΝ ıİΝ įδαįδεαıέαΝ ηİĲαĲλκπάμΝ ĲκυμΝ ıİΝ αθυθυηİμΝ İĲαδλİέİμΝ ηİΝ

ıαφυμΝ įδαξπλδıηΫθİμΝ ĲδμΝ įλαıĲβλδσĲβĲİμΝ παλαΰπΰάμ,Ν ηİĲαφκλΪμ22 

εαδΝįδαθκηάμ23. 

ίέ ǻυθαĲσĲβĲαΝ πλσıίαıβμΝ ıĲδμΝ υπκįκηΫμΝ πλκμΝ ĲλέĲκυμ (Third Party 

Access),Ν απσΝ ηΫλκυμΝ ĲπθΝ İπδξİδλάıİπθΝ ĲπθΝ ηβΝ αθĲαΰπθδıĲδευθΝ

ĲηβηΪĲπθΝ ĲβμΝ ίδκηβξαθέαμέΝ ΣκΝ įδεαέπηαΝ πλσıίαıβμΝ ĲλέĲπθΝ ıĲδμΝ

υπκįκηΫμΝįδεĲτκυΝİθΫλΰİδαμ,ΝıĲαΝφυıδεΪΝηκθκπυζδα,Νįβζαįά,ΝαπκĲİζİέΝ

ĲβΝ ίαıδεσĲİλβ πλκςπσγİıβΝ υıĲİΝ θαΝ ζİδĲκυλΰάıİδΝ απκĲİζİıηαĲδεΪΝ ĲκΝ

ηκθĲΫζκΝ ĲκυΝ İζİτγİλκυΝ αθĲαΰπθδıηκτΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ İθΫλΰİδαμ24. 

ǹθĲδεİέηİθκΝ ĲβμΝ πλσıίαıβμΝ ıĲκθΝ εζΪįκΝ ĲβμΝ İθΫλΰİδαμΝ απκĲİζκτθΝ

İδįδεσĲİλαΝ ĲκΝ įέεĲυκΝ υοβζάμ,Ν ηİıαέαμΝ εαδΝ ηδελάμΝ ĲΪıβμΝ βζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝεαδΝĲκΝįέεĲυκΝηİĲαφκλΪμΝεαδΝįδαθκηάμΝφυıδεκτΝαİλέκυΝεαγυμΝ

εαδΝ κδΝ İΰεαĲαıĲΪıİδμΝ απκγάεİυıβμΝ αυĲκτέΝ ΗΝ ΫθθκδαΝ ĲβμΝ πλσıίαıβμΝ

İέθαδΝ İυλİέαΝ εαδΝ πİλδζαηίΪθİδΝ ĲσıκΝ ĲβΝ ıτθįİıβΝ ĲπθΝ ξλβıĲυθΝ ıĲκΝ

įέεĲυκ-φυıδεσΝ ηκθκπυζδκΝ σıκΝ εαδΝ ĲβΝ ξλάıβΝ αυĲκτέ ΢τηφπθαΝ ηİΝ ĲβΝ
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 ΘέΝΠέΝΦκλĲıΪεβμ, σέπέΝβκίΝİπέ 
21

 ΦυıδεσΝ ηκθκπυζδκΝ įβηδκυλΰİέĲαδΝ σĲαθ,Ν ζσΰπΝ ĲβμΝ δįδκηκλφέαμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμ,Ν ĲκΝ εσıĲκμΝ

εαĲαıεİυάΝ εαδΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ ĲπθΝ υπκįκηυθΝ εαδΝ υπβλİıδυθΝ İέθαδΝ ξαηβζσĲİλκΝ απσΝ σ,ĲδΝ ĲκΝ

ΪγλκδıηαΝĲκυΝεσıĲκυμΝπκυΝγαΝπλκΫευπĲİ,ΝİΪθΝπαλΫξκθĲαθΝαπσΝπİλδııσĲİλİμΝİπδξİδλάıİδμέΝ

ΓδαΝĲβθΝυπσοβΝΫθθκδαΝίζέΝΜέΘέΝΜαλέθκμΝσέπέ,ΝıİζέΝ1γΝİπέ 
22

  ΚαĲ΄ΝΪλγλκΝβΝĲβμΝΟįβΰέαμΝβίίγήηζήǼΚ,ΝπμΝ«ηİĲαφκλΪ»ΝκλέαİĲαδΝ«βΝηİĲαφκλΪΝβζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝηΫıπΝįδαıυθįİįİηΫθκυΝıυıĲάηαĲκμΝυοβζάμΝεαδΝ υπİλυοβζάμΝ ĲΪıβμΝηİΝıεκπσΝ ĲβθΝ

παλκξάΝ ĲβΝ ıİΝ ĲİζδεκτμΝ πİζΪĲİμΝ άΝ ıİΝ įδαθκηİέμ,Ν ηβΝ ıυηπİλδζαηίαθκηΫθβμΝ σηπμΝ ĲβμΝ

πλκηάγİδαμ»ΝΝ 
23

 ΚαĲ΄Ν ΪλγλκΝ βΝ ĲβμΝ ΟįβΰέαμΝ βίίγήηζήǼΚ,Ν πμΝ «įδαθκηά»Ν κλέαİĲαδΝ «βΝ ηİĲαφκλΪΝ βζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝηΫıπΝįδαıυθįİįİηΫθκυΝıυıĲάηαĲκμΝυοβζάμΝεαδΝ υπİλυοβζάμΝ ĲΪıβμΝηİΝıεκπσΝ ĲβθΝ

παλΪįκıάΝĲβμ,ΝηβΝıυηπİλδζαηίαθκηΫθβμΝσηπμΝĲβμΝπλκηάγİδαμ»ΝΝ 
24

 ΜέΘέΝΜαλέθκμΝσέπέ,,ΝıİζέΝθΝİπέ 
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γİπλέαΝ πİλέΝ κυıδπįυθΝ įδİυεκζτθıİπθΝ άΝ αθαΰεαέπθΝ υπκįκηυθΝ

(essential facilities) σπκδκμΝİεηİĲαζζİτİĲαδΝηέαΝİΰεαĲΪıĲαıβΝάΝυπκįκηάΝ

įδεĲτκυΝκφİέζİδΝθαΝπαλαξπλİέΝυπσΝσλκυμΝĲβΝįυθαĲσĲβĲαΝπλσıίαıβΝıİΝ

αυĲάΝ απσΝ ĲλέĲκΝ πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ įδαıφαζέακθĲαδΝ κδΝ ıυθγάεİμΝ

αθĲαΰπθδıηκτ25.  

ΰέ ǼζİτγİλβΝ İπδζκΰάΝ πλκηβγİυĲάΝ απσΝ ηΫλκυμΝ ĲπθΝ εαĲαθαζπĲυθ,Ν κδΝ

κπκέκδΝ įδαελέθκθĲαδΝ ıİΝ İπδζΫΰκθĲİμΝ εαδΝ ηβΝ İπδζΫΰκθĲİμέΝ ΟδΝ πλυĲκδΝ İι’Ν

αυĲυθΝΫξκυθΝįδεαέπηαΝİπδζκΰάμΝπλκηβγİυĲάΝεαδΝκδΝįİτĲİλκδΝκδΝκπκέκδΝ

πλκηβγİτκθĲαδΝβζİεĲλδεάΝİθΫλΰİδαΝαπσΝĲδμΝελαĲδεΫμΝ İĲαδλİέİμΝηİΝıεκπσΝ

ıĲαįδαεΪΝ θαΝ ηİĲαίκτθΝ σζκδΝ ıĲβθΝ εαĲβΰκλέαΝ ĲπθΝ İπδζΫΰκθĲπθΝ

εαĲαθαζπĲυθέ 

įέ Ολδıησμ αθİιΪλĲβĲκυ įδαξİδλδıĲάΝ ĲκυΝ ıυıĲάηαĲκμΝ ηİĲαφκλΪμΝ

(Transmission System Operator – TSτ)ΝκΝκπκέκμΝγαΝΫξİδΝπμΝεαγάεκθΝ

ĲκθΝΫζİΰξκ,ΝĲβθΝıυθĲάλβıβΝεαδΝĲβθΝαθΪπĲυιβΝĲκυΝıυıĲάηαĲκμΝεαδΝĲπθΝ

įδαıυθįΫıİπθΝĲκυΝηİΝĲαΝΪζζαΝıυıĲάηαĲαέΝ 

İέ ΚαγδΫλπıβ αθİιΪλĲβĲπθΝ λυγηδıĲδευθΝ αλξυθΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İπέίζİοβΝ ĲπθΝ

αΰκλυθέ 

ΣκΝįİτĲİλκΝαπκφαıδıĲδεσΝίάηαΝıĲκθΝίπησΝĲβμΝαπİζİυγΫλπıβμΝĲβμΝαΰκλΪμΝ

İθΫλΰİδαμΝ πλαΰηαĲκπκδάγβεİΝ ηİΝ Ĳβθ OįβΰέαΝ 2003/54/EK26 ĲβμΝ βθβμΝ ΙκυθέκυΝ

2003 ηİΝ ĲβθΝ κπκέα İθδıξτκθĲαδΝ ĲαΝ ηΫĲλαΝ ΰδαΝ ĲβθΝ εαĲαπκζΫηβıβΝ αβĲβηΪĲπθΝ

πκυΝ įİθΝ λυγηέıĲβεαθΝ ıĲβθΝ πλυĲβΝ įΫıηβέΝ ΣβθΝ παλαπΪθπΝ κįβΰέα 

ıυηπζάλπıİ κΝ ΚαθκθδıησμΝ (ǼΚ)Ν 1ββκήβίίγ27 ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲκυμΝ σλκυμΝ

πλσıίαıβμΝıĲκΝįέεĲυκΝΰδαΝĲδμΝįδαıυθκλδαεΫμΝαθĲαζζαΰΫμΝİθΫλΰİδαμ28. 

ǼδįδεσĲİλα,ΝĲαΝελΪĲβΝηΫζβΝεαζκτθĲαδΝθαΝπΪλκυθΝηΫĲλαΝΰδα: 
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 ΧέΝ ΧλδıĲκįκτζκυ,Ν Ν ΠλκıĲαıέαΝ ĲβμΝ πλκıππδεσĲβĲαμΝ εαδΝ ĲβμΝ ıυηίαĲδεάμΝ İζİυγİλέαμΝ ıĲαΝ

εκδθπφİζάΝįέεĲυα,ΝǼεįέΝǹθĲέΝΝέΝ΢Ϊεεκυζα,ΝǹγάθαΝ– ΚκηκĲβθάΝβίίι,ΝıİζέΝβιγΝİπέ 
26

 EE L 1ιθήγι,Ν1ηέιέβίίγΝεαδΝΟįβΰέαΝβίίγήηηήEK ΰδαΝαΰκλΪΝφυıδεκτΝαİλέκυΝ (EE L176/57, 

15.7.2003) 

27
 EE L 176/1, 15.7.2001 

28
 ΠαλΪζζβζα,ΝİεįσγβεİΝεαδΝβΝǹπσφαıβΝβίίγήιλθήǼΚΝĲβμΝǼπδĲλκπάμΝıξİĲδεΪΝηİΝĲβΝıτıĲαıβΝ

ǼυλππαρεάμΝΟηΪįαμΝΡυγηδıĲδευθΝǹλξυθΝΰδαΝĲβθΝβζİεĲλδεάΝİθΫλΰİδαΝεαδΝĲκΝφυıδεσΝαΫλδκέ 
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αέ ĲβθΝ πλκıĲαıέαΝ ĲπθΝ εαĲαθαζπĲυθ,Ν ĲβθΝ įδαıφΪζδıβΝ ĲπθΝ įδεαδπηΪĲπθΝ

ĲκυμΝεαδΝĲβθΝπλκυγβıβΝĲβμΝκδεκθκηδεάμΝεαδΝεκδθπθδεάμΝıυθκξάμ ηΫıπΝ

ĲβμΝδıσĲδηβμΝπλσıίαıβμΝıĲκΝįέεĲυκ.  

ίέ ĲβθΝĲδηκζσΰβıβΝĲπθΝπαλİξσηİθπθΝυπβλİıδυθΝεαδΝĲβθΝκηκδκΰΫθİδαΝπμΝ

πλκμΝ ĲκΝ ίαγησΝ αθκέΰηαĲκμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ ηİĲαιτΝ ĲπθΝ ελαĲυθ- ηİζυθέΝ

ǼπδπζΫκθΝ γİıπέıĲβεαθΝ εαθσθİμΝ πκυΝ αφκλκτθΝ ıĲβθΝ παλαΰπΰά,Ν

ηİĲαφκλΪΝεαδΝįδαθκηά δıξτκμΝıİΝσζαΝĲαΝελΪĲβΝĲβμΝǼέǼέΝ 

ΰέ ĲβθΝπλκıĲαıέαΝĲκυΝπİλδίΪζζκθĲκμΝεαδΝĲκθΝπİλδκλδıησΝĲπθΝİεπκηπυθΝ

λτππθέΝ 

įέ ĲβθΝηİĲΪίαıβΝαπσΝĲβθΝ1βΝΙκυζέκυΝβίίζΝ σζπθΝĲπθΝεαĲαθαζπĲυθΝıĲβθΝ

εαĲβΰκλέαΝ ĲπθΝ İπδζΫΰκθĲπθ,Ν άĲκδΝ σζκδΝ κδΝ εαĲαθαζπĲΫμΝ θαΝ ΫξκυθΝ ĲκΝ

įδεαέπηαΝθαΝİπδζΫικυθΝπλκηβγİυĲάΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμέ 

ΠαλΪΝ ĲδμΝ πλκıπΪγİδİμΝ πκυΝ εαĲΫίαζζİΝ βΝ ǼυλππαρεάΝ EπδĲλκπά,Ν κΝ

αθĲαΰπθδıησμΝ ıĲκθΝ ĲκηΫαΝ ĲβμΝ İθΫλΰİδαμΝ εαγυıĲİλκτıİΝ ηİΝ απκĲΫζİıηαΝ ıĲδμΝ

1λΝ΢İπĲİηίλέκυΝβίίιΝθαΝπαλγİέΝθΫκΝπαεΫĲκΝηΫĲλπθ,ΝĲκΝĲλέĲκΝεαĲΪΝıİδλΪ,ΝπκυΝ

ίλέıεİĲαδΝ İθΝ δıξτΝ ıάηİλαΝ εαδΝ ΫπλİπİΝ θαΝ ηİĲαφİλγİέΝ ıĲκΝ İγθδεσΝ įέεαδκΝ ĲπθΝ

ελαĲυθΝηİζυθΝΫπμΝĲβθΝγβΝΜαλĲέκυΝβί11. ΢ĲβθΝĲλέĲβΝαυĲάΝįΫıηβΝεαθκθδıĲδευθΝ

ηΫĲλπθΝπİλδζαηίΪθκθĲαδΝκδΝΟįβΰέİμΝβίίλήιβήǼΚ29 ΰδαΝĲβθΝβζİεĲλδεάΝİθΫλΰİδαΝ

εαδΝβίίλήιγήǼΚ30 ΰδαΝĲκΝφυıδεσΝαΫλδκ31  ΟδΝıĲσξκδΝπκυΝĲΫγβεαθΝηİΝĲβθΝĲλέĲβΝ

įΫıηβΝκįβΰδυθΝάĲαθΝευλέπμΝκδΝαεσζκυγκδμ  

αέ ΗΝ įδİτλυθıβΝ ĲπθΝ İπδζκΰυθΝ ĲκυΝ εΪγİΝ εαĲαθαζπĲά ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲκθΝ

πλκηβγİυĲάΝβζİεĲλδεκτΝλİτηαĲκμέ 

ίέ ΗΝİπδίκζάΝζκΰδευθΝεαδΝπλκıδĲυθΝĲδηυθΝπλκμΝĲκθΝζδαθδεσΝεαĲαθαζπĲάέ 

ΰέ ΗΝαıφΪζİδαΝĲκυΝİφκįδαıηκτΝεαδΝβΝαįδΪζİδπĲβΝπαλκξάΝİθΫλΰİδαμΝηΫıπΝ

ĲβμΝαθΪπĲυιβμΝεαδΝİπΫεĲαıβμΝĲπθΝįδαıυθįΫıİπθ,Νįβζαįά ĲβθΝİθέıξυıβΝ

ĲβμΝįδαıυθκλδαεάμΝıυθİλΰαıέαμΝηİĲαιτΝĲπθΝελαĲυθΝηİζυθ32. 
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 EE L 211/55, 13.7.2009 

30
 EE L 211/55, 13.7.2009 

31
 ΚαδΝκδΝıξİĲδεκέΝεαθκθδıηκέΝ(ǼΚ)Νι1γήβίίλΝ(EE L 211/1, 13.7.2009), 714/2009 (EE L 211/15, 

1γέιέβίίλ)ΝεαδΝι1ηήβίίλΝ(EE L 211/36, 13.7.2009). 

32
 ǺζέΝ ΢ξİĲδεΪΝ ĲβθΝ ǼδıάΰβıβΝ ĲκυΝ ΓİθδεκτΝ ǻδİυγυθĲάΝ ĲβμΝ ΓİθδεάμΝ ǻήθıβμΝ ǼθΫλΰİδαμΝ ĲβμΝ

ǼυλππαρεάμΝǼπδĲλκπάμΝPh. Lowe, Making energy markets in Europe better, 26 Νκİηίλέκυ 

2009, http://ec.europa.eu/competition/speeches/text/sp2009_18_en.pdf 



Η ɁɍɊɛ ɒɄς χɍɋɁɏɇɈɛς Ƚɀɍɏəς ɄɉɂɈɒɏɇɈɛς ɂɋɂɏɀɂɜȽς ɈȽɇ ȥȽɋɍɋɇσɊɟς REMIT 

13 

 

įέ Η πλκυγβıβΝĲβμΝξλάıβμΝαθαθİυıδηπθΝπβΰυθΝİθΫλΰİδαμ (ǹΠǼ).  

İέ ΗΝ İθέıξυıβΝ ĲβμΝ αθİιαλĲβıέαμΝ εαδΝ ĲπθΝ αληκįδκĲάĲπθΝ ĲπθΝ İγθδευθΝ

λυγηδıĲδευθΝαλξυθΝİθΫλΰİδαμ εαδΝ ĲβμΝıυθİλΰαıέαμΝηİĲαιτΝĲκυμΝηΫıπΝ

ĲβμΝ έįλυıβμΝ ĲβμΝ ǼπδĲλκπάμ εαδΝ Τπβλİıέαμ ΰδαΝ ĲβΝ ΢υθİλΰαıέαΝ ĲπθΝ

ΡυγηδıĲδευθΝǹλξυθΝǼθΫλΰİδαμΝ(χgencyΝforΝωooperationΝofΝtheΝϋnergyΝ

Regulators - ACER).   

ıĲέ Σκθ δįδκεĲβıδαεσΝ įδαξπλδıησ (ownership unbundling)33 ıτηφπθαΝ ηİΝ

ĲκθΝκπκέκΝκΝδįδκεĲάĲβμΝεαδΝįδαξİδλδıĲάμΝĲκυΝıυıĲάηαĲκμΝηİĲαφκλΪμΝįİθΝ

İπδĲλΫπİĲαδΝθαΝİζΫΰξİδΝΪηİıαΝάΝΫηηİıαΝİπδξİδλάıİδμΝπαλαΰπΰάμΝάΝεαδΝ

πλκηάγİδαμ34. 

΢İΝİπέπİįκΝİγθδεκτΝįδεαέκυ,ΝĲκΝπλυĲκΝθκηκγΫĲβηα,ΝĲκΝκπκέκΝεαδΝηİĲΫφİλİΝĲβθΝ

πλυĲβΝ įΫıηβΝ ΟįβΰδυθΝ άĲαθΝ κΝ ΝέΝ βιιγή1λλλΝ (ΦǼΚΝ ǹ’Ν βκθ) įυθΪηİδΝ ĲκυΝ

κπκέκυΝİΰελέγβεİΝκΝπλυĲκμΝΚυįδεαμΝ΢υθαζζαΰυθΝβίί1Ν(ΦǼΚΝǺ’Νθβγήβίί1). 

ǼθΝıυθİξİέα,ΝοβφέıĲβεİΝκΝΝέΝγ1ιηήβίίγΝ(ΦǼΚΝǹ’Νβίι),ΝηİΝĲκθΝκπκέκΝΫΰδθİΝηέαΝ

απσπİδλαΝαθĲδηİĲυπδıβμΝĲβμΝαθαπκĲİζİıηαĲδεσĲβĲαμΝİφαληκΰάμΝĲβμΝπλυĲβμΝ

įΫıηβμΝ ηΫĲλπθΝ ηİΝ ıβηαθĲδεσĲİλβΝ ıυηίκζάΝ ĲκθΝ θΫκΝ ΚυįδεαΝ ǻδαξİέλδıβμΝ

΢υıĲάηαĲκμΝεαδΝ΢υθαζζαΰυθΝ(ΦǼΚΝǺ’Νθηηήβίίη),ΝσπκυΝπλκίζΫπİĲαδΝπζΫκθΝβΝ

κλΰΪθπıβΝ ξκθįλİηπκλδεάμΝ αΰκλΪμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμέΝ ΗΝ ηİĲαφκλΪΝ ĲβμΝ

įİτĲİλβμΝ įΫıηβμΝ ĲπθΝ εκδθκĲδευθΝ κįβΰδυθΝ πλαΰηαĲκπκδάγβεİΝ ηİΝ ĲκθΝ ΝέΝ

γζβθήβίίηΝ(ΦǼΚΝǹ’Νγίλ)έΝ΢άηİλα,ΝίλέıεİĲαδΝİθΝδıξτΝκΝΝέΝζίί1ήβί11Ν(ΦǼΚΝǹ’Ν

1ιλ)Ν İθσοİδΝ ĲβμΝ πλκıαληκΰάμΝ ĲβμΝ ĲλέĲβμΝ įΫıηβμΝ κįβΰδυθ,Ν εαĲ’Ν

İικυıδκįσĲβıβΝ ĲκυΝ κπκέκυΝ κΝ ΛİδĲκυλΰσμΝ ǹΰκλΪμΝ ΗζİεĲλδεάμΝ ǼθΫλΰİδαμΝ

(ΛǹΓΗǼ)35 εαĲαλĲέαİδΝ εαθκθδıĲδεΫμΝ įδαĲΪιİδμΝ –įİυĲİλκΰİθΫμΝ įέεαδκ-  ĲκθΝ

ΚυįδεαΝ΢υθαζζαΰυθΝΗζİεĲλδεάμΝǼθΫλΰİδαμ36,ΝκΝκπκέκμΝεαδΝİΰελέθİĲαδΝαπσΝĲβΝ

ΡυγηδıĲδεάΝǹλξάΝǼθΫλΰİδαμΝ(ΡǹǼ)37. 
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 ǺζέΝ ΪλγλκΝ λΝ ĲβμΝ ΟįβΰέαμΝ βίίλήιβΝ ηİΝ ĲέĲζκΝ «ǻδαξπλδıησμΝ ıυıĲβηΪĲπθΝ ηİĲαφκλΪμΝ εαδΝ

įδαξİδλδıĲυθΝıυıĲβηΪĲπθΝηİĲαφκλΪμ» 

34
 ΚέΠέΝΚκλκηπΫζβμ,ΝΜκλφΫμΝİφαληκΰάμΝĲβμΝΟįβΰέαμΝβίίλήιβΝΰδαΝĲκΝθκηδεσΝįδαξπλδıησΝĲπθΝ

ǻδεĲτπθΝıĲβθΝǼǼ,ΝǼθΫλΰİδαΝεαδΝǻέεαδκΝ1κήβί1β,ΝıİζέΝθλ 

35
 ǺζέΝεαĲπĲΫλπΝΤπκεİφΪζαδκμΝΟδΝ΢υηηİĲΫξκθĲİμΝıĲβθΝΧκθįλİηπκλδεάΝǹΰκλΪΝ 

36
 ǻυθΪηİδΝ ĲκυΝ ΝέΝ ζίί1ήβί11Ν κΝ ΚυįδεαμΝ ǻδαξİέλδıβμΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ εαδΝ ΢υθαζζαΰυθΝ

αθĲδεαĲαıĲΪγβεİΝαπσΝįτκΝθΫκυμΝΚυįδεİμ,ΝĲκθΝΚυįδεαΝǻδαξİέλδıβμΝĲκυΝ΢υıĲάηαĲκμΝ(Κǻ΢ΝΦǼΚΝ

Ǻ΄Ν 1ίγήβί1β)Ν εαδΝ ĲκθΝ Κυįδεα ΢υθαζζαΰυθΝ ΗζİεĲλδεάμΝ ǼθΫλΰİδαμΝ (Κ΢ΗǼΝ ΦǼΚΝ ǺΥΝ
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͵. ȪɏɀəɋωσɄ ɒɄς χɍɋɁɏɂɊɎɍɏɇɈɛς Ƚɀɍɏəς ɄɉɂɈɒɏɇɈɛς ɂɋɚɏɀɂɇȽς 

 

΢τηφπθαΝηİΝĲβθΝǼυλππαρεάΝǼπδĲλκπά,ΝβΝξκθįλİηπκλδεάΝαΰκλΪΝπλκηάγİδαμΝ

βζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ (wholesale supply of electricity) εαζτπĲİδΝĲβθΝπαλαΰπΰάΝ

εαδΝ ĲβθΝ İδıαΰπΰάΝ ηΫıπΝ ĲπθΝ įδαıυθįΫıİπθΝ (interconnectors) βζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝ ηİ ıεκπσΝ ĲβΝ ηİĲαπυζβıβΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ ıĲδμ İπδξİδλάıİδμΝ

ζδαθδεάμΝ İηπκλέαμΝ (ηİĲαππζβĲΫμ)Ν άΝ ıİΝ ηδελσĲİλκΝ ίαγησΝ απİυγİέαμΝ ıĲκυμΝ

ηİΰΪζκυμΝίδκηβξαθδεκτμΝπİζΪĲİμ38.ΗΝαπİζİυγΫλπıβΝĲπθΝαΰκλυθΝβζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμ,ΝσππμΝπİλδΰλΪφβεİΝαθπĲΫλπ, πκυΝıυθĲİζΫıĲβεİΝεαĲΪΝĲαΝĲİζİυĲαέαΝ

ξλσθδαΝ ΰΫθθβıİΝ ĲβθΝαθΪΰεβΝΰδαΝįβηδκυλΰέαΝκλΰαθπηΫθπθΝαΰκλυθΝİθΫλΰİδαμΝ

ηİΝĲİζδεσΝıĲσξκΝηδαΝİθδαέαΝİυλππαρεάΝαΰκλΪ39έΝΗΝİπέĲİυιβΝĲκυΝİπδįδπεσηİθκυΝ

ıĲσξκυΝ İθκπκέβıβμΝ ĲπθΝ İγθδευθΝ αΰκλυθΝ απαδĲİέ αλξδεΪΝ ĲβΝ ıĲαįδαεάΝ

İφαληκΰάΝ įδαφσλπθΝ λυγηδıĲδευθΝ ηΫĲλπθΝ απσΝ ĲαΝ İυλππαρεΪΝ ελΪĲβΝ πκυΝ γαΝ

İπδĲλΫοκυθΝĲβθΝηİĲαĲλκπάΝĲπθΝαΰκλυθΝαυĲυθΝıİΝκλΰαθπηΫθİμΝαΰκλΫμΝεαδΝĲβ 

įδαησλφπıβΝıυθγβευθ πλαΰηαĲδεκτΝαθĲαΰπθδıηκτΝυıĲİΝθαΝεαĲαıĲİέΝİφδεĲσΝ

θαΝ ıυζζİδĲκυλΰάıκυθ40έΝ ΠλκμΝ ĲκΝ ıεκπσΝ αυĲσ,Ν κΝ İθπıδαεσμΝ θκηκγΫĲβμΝ

                                                                                                                                                                      

1ίζήγ1έ1έβί1β)έΝΠαλΪΝ ĲατĲα,ΝįİθΝ παλαĲβλκτθĲαδΝαιδσζκΰİμΝįδαφκλΫμΝπμΝπλκμΝ ĲβΝįκηάΝ ĲβμΝ

αΰκλΪμέΝ ǼπδπζΫκθΝ ΫξİδΝ γİıπδıĲİέΝ εαδΝ κΝ ΚυįδεαμΝ ΠλκηάγİδαμΝ ΗζİεĲλδεάμΝ ǼθΫλΰİδαμΝ ıİΝ

ΠİζΪĲİμΝπκυΝαφκλΪΝĲδμΝıξΫıİδμΝπλκηβγİυĲάΝπİζΪĲβΝıĲβΝζδαθδεάΝαΰκλΪΝ(retail market),ΝηİΝĲβθΝ

κπκέαΝįİθΝαıξκζİέĲαδΝβΝπαλκτıαΝįδπζπηαĲδεάΝİλΰαıέαέ 
37

 ǺζέΝεαĲπĲΫλπΝΤπκεİφΪζαδκμΝΟδΝ΢υηηİĲΫξκθĲİμΝıĲβθΝΧκθįλİηπκλδεάΝǹΰκλΪ 

38
 ǺζέΝ DG-Competition report in energy market 

http://ec.europa.eu/competition/sectors/energy/2005_inquiry/full_report_part1.pdf  εαδΝ ΜέΛέΝ

ΠκζΫηβμ,ΝǹθĲαΰπθδıησμΝıĲδμΝıξİĲδεΫμΝαΰκλΫμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝıĲβθΝǼζζΪįαμΝΟυĲκπέαΝάΝ

πλαΰηαĲδεσĲβĲανΝıĲκΝıυζζκΰδεσΝĲσηκΝǼθΫλΰİδαΝǻέεαδκ,ΝΟδεκθκηέαΝΤΝΠκζδĲδεά,Νσέπέ,ΝıİζέΝ1ηκΝΝ

İπέ 
39

 ǺζέΝ ΠλκκέηδκΝ (β)Ν ĲβμΝ ΟįβΰέαμΝ βίίλήιβμΝ «ώΝ κįβΰέαΝ βίίγήηζήǼΚΝ ĲκυΝ ǼυλππαρεκτΝ

ΚκδθκίκυζέκυΝ εαδΝ ĲκυΝ ΢υηίκυζέκυ,Ν ĲβμΝ βθβμ ΙκυθέκυΝ βίίγ,Ν ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲκυμΝ εκδθκτμΝ εαθσθİμΝ

ΰδαΝ ĲβθΝ İıπĲİλδεάΝ αΰκλΪΝ βζİεĲλδεάμΝ İθİλΰİέαμΝ ıυθΫίαζİΝ ıβηαθĲδεΪΝ ıĲβΝ įβηδκυλΰέαΝ ĲβμΝ İθΝ

ζσΰπΝαΰκλΪμ»έ 
40

 ΓδαΝ ĲκθΝκλδıησΝ ĲβμΝ κλΰαθπηΫθβμΝαΰκλΪμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝίζέΝΪλγλκΝ 1,Ν πİλέΝ ζΝ Ν ĲκυΝ

ǼεĲİζİıĲδεκτΝ ΚαθκθδıηκτΝ 1γζκήβί1ζΝ ĲβμΝ ǼπδĲλκπάμΝ ĲβμΝ 1ιβμ
 ǻεİηίλέκυΝ βί1ζμΝ «4) 

«κλΰαθπηΫθβΝ αΰκλΪ»μΝ α)Ν πκζυηİλΫμΝ ıτıĲβηαΝ ĲκΝ κπκέκΝ ıυΰεİθĲλυθİδΝ άΝ įδİυεκζτθİδΝ ĲβΝ

ıυΰεΫθĲλπıβΝπζİδσθπθΝİθįδαφİλσθĲπθΝĲλέĲπθΝΰδαΝαΰκλΪΝεαδΝπυζβıβΝİθİλΰİδαευθΝπλκρσθĲπθΝ

ξκθįλδεάμ,ΝεαĲΪΝĲλσπκΝπκυΝΫξİδΝπμΝαπκĲΫζİıηαΝĲβΝıτθαοβΝıτηίαıβμ,Νί)ΝκπκδκįάπκĲİΝΪζζκΝ

ıτıĲβηαΝ άΝ ηβξαθδıησμ,Ν ıĲκΝ κπκέκΝ İέθαδΝ įυθαĲάΝ βΝ αζζβζİπέįλαıβΝ πζİδσθπθΝ İθįδαφİλσθĲπθΝ
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İπΫĲλİοİΝ αλξδευμ ıİΝ εΪγİΝ ξυλαΝ θαΝ İπδζΫιİδΝ απσΝ ησθβΝ ĲβμΝ ĲαΝ αθαΰεαέαΝ

λυγηδıĲδεΪΝηΫĲλαΝεαδΝĲκΝıξİįδαıησΝπμΝπλκμΝĲβΝζİδĲκυλΰέαΝεαδΝκλΰΪθπıβΝĲπθΝ

αΰκλυθΝ ĲκυμΝ (market design)41, αθΪζκΰαΝ ĲπθΝ δįδαέĲİλπθΝ įκηδευθΝ εαδΝ

ζİδĲκυλΰδευθΝ ıυθγβευθ πκυΝ İπδελαĲκτıαθΝ ıĲβθΝ εΪγİΝ αΰκλΪ,Ν πλδθΝ ĲβθΝ

απİζİυγΫλπıβ42.  

ΈĲıδΝ παλαĲβλκτηİΝ σĲδΝ κδ αΰκλΫμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ ΫξκυθΝ πİλΪıİδΝ

įδαξλκθδεΪΝ απσΝ πκζζΪΝ ıĲΪįδαΝ εαδΝ ηκθĲΫζαΝ κλΰΪθπıβμΝ ĲαΝ κπκέαΝ

ηİĲαίΪζζκθĲαδΝάΝįδαφΫλκυθΝηİĲαιτΝĲκυμΝαθΪζκΰαΝηİΝĲδμΝδįδαδĲİλσĲβĲİμΝεαδΝĲκθΝ

ίαγησΝφδζİζİυγİλκπκέβıβμΝĲβμΝκδεκθκηέαμΝĲβμΝεΪγİΝξυλαμέ ΌππμΝαθαζτγβεİΝ

αθπĲΫλπ, παλαįκıδαεΪΝ βΝ ıυΰεİελδηΫθβΝ αΰκλΪΝ άĲαθΝ ıυΰεİθĲλπηΫθβΝ ıĲαΝ

ξΫλδαΝ ĲκυΝ ελΪĲκυμ,Ν ηΫıαΝ απσΝ ελαĲδεΪΝ ηκθκπυζδαΝ ζσΰπΝ ĲβμΝ αθΪΰεβμΝ ΰδαΝ

İπİθįτıİδμΝ ηİΰΪζβμΝ İθĲΪıİπμΝ εİφαζαέκυΝ ıĲβθΝ παλαΰπΰάΝ εαδΝ ıĲαΝ įέεĲυαΝ

ηİĲαφκλΪμΝεαδΝįδαθκηάμ,ΝίαγηδαέαΝσηπμΝεαδΝİδįδεΪΝαπσΝĲαΝηΫıαΝĲβμΝįİεαİĲέαμΝ

ĲκυΝ ’λίΝ εΪπκδİμΝ ξυλİμΝ ηİ πλκίΪįδıηαΝ ıĲκΝ ΟΪθκδΰηαΟ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ İθΫλΰİδαμΝ

σππμΝ κδΝ ΢εαθįδθαίδεΫμΝ Χυλİμ43,Ν βΝ ΜİΰΪζβΝ ǺλİĲαθέα44,Ν βΝ Γİληαθέα45,Ν βΝ

Οζζαθįέα46 εαδΝ ĲκΝ ǺΫζΰδκ47 εαδΝ εΪπκδİμΝ ΪζζİμΝ θαΝ αεκζκυγκτθΝ ηİΝ εΪπκδαΝ
                                                                                                                                                                      

ĲλέĲπθΝ ΰδαΝ αΰκλΪΝ εαδΝ πυζβıβΝ İθİλΰİδαευθΝ πλκρσθĲπθΝ ξκθįλδεάμ,Ν εαĲΪΝ ĲλσπκΝ πκυΝ ΫξİδΝ πμΝ

απκĲΫζİıηαΝĲβΝıτθαοβΝıτηίαıβμ»έ 
41

 ΠλίζέΝΠλκκέηδκΝ(ββ)ΝĲβμΝΟįβΰέαμΝβίίλήιβμΝ«ǺΪıİδΝĲβμΝπαλκτıαμΝκįβΰέαμ,ΝıĲβθΝİıπĲİλδεάΝ

αΰκλΪΝβζİεĲλδεάμΝİθİλΰİέαμΝγαΝυπΪλξκυθΝįδΪφκλİμΝηκλφΫμΝκλΰΪθπıβμΝĲβμΝαΰκλΪμέΝΣαΝηΫĲλα 

ĲαΝκπκέαΝįτθαθĲαδΝθαΝζΪίκυθΝĲαΝελΪĲβΝηΫζβΝπλκεİδηΫθκυΝθαΝİιαıφαζέıκυθΝıυθγάεİμΝδıσĲδηκυΝ

αθĲαΰπθδıηκτ,Ν γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ ίαıέακθĲαδΝ ıİΝ İπδĲαεĲδεκτμΝ ζσΰκυμΝ ΰİθδεκτΝ ıυηφΫλκθĲκμέΝ ΘαΝ

πλΫπİδΝ θαΝ αβĲİέĲαδΝ βΝ ΰθυηβΝ ĲβμΝ ǼπδĲλκπάμΝ πμΝ πλκμΝ ĲβΝ ıυηίαĲσĲβĲαΝ ĲπθΝ ηΫĲλπθΝ ηİΝ ĲβΝ

ıυθγάεβΝεαδΝĲκΝεκδθκĲδεσΝįέεαδκέ»,ΝσπκυΝΰέθİĲαδΝαθĲδζβπĲσΝσĲδΝπαλΪΝĲβΝįδαελδĲδεάΝİυξΫλİδαΝĲκυΝ

ελΪĲκυμΝηΫζκυμΝθαΝİπδζΫιİδΝĲκθΝĲλσπκΝκλΰΪθπıβμΝĲβμΝαΰκλΪμΝĲκυΝπλΫπİδΝθαΝİιαıφαζέαİδΝĲβθΝ

απσζυĲβΝ ıυηίαĲσĲβĲαΝ ηİΝ ĲαΝ υπσζκδπαΝ ελΪĲβΝ ηΫζβΝ εαδΝ θαΝ ηβθΝ παλİεεζέθİδΝ απσΝ ĲκυμΝ

ĲδγΫηİθκυμΝαπσΝĲβθΝǼπδĲλκπάΝıĲσξκυμ 

42
 ΓδαΝπαλΪįİδΰηαΝıĲβθΝǼζζΪįαΝβΝǻβησıδαΝǼπδξİέλβıβΝΗζİεĲλδıηκτ,ΝπμΝįβησıδαΝİπδξİέλβıβ,Ν

εαĲİέξİΝ απκεζİδıĲδεσΝ πλκθσηδκΝ εαĲαıεİυάΝ εαδΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ İλΰκıĲαıέπθΝ παλαΰπΰάμ,Ν ĲκΝ

įέεĲυκΝ ηİĲαφκλΪμΝ εαδΝ ĲκΝ įέεĲυκΝ įδαθκηάμΝ ηİΝ απκĲΫζİıηαΝ βΝ įδαįδεαıέαΝ απİζİυγΫλπıβμΝ θαΝ

εαγέıĲαĲαδΝįυıξİλάμέΝ 
43

 http://www.nordpoolspot.com/ 

44
 http://www.apxgroup.com/trading-clearing/apx-power-uk/ 

45
 https://www.eex.com/en/ 

46
 https://www.apxgroup.com/ 

47
 http://www.apxgroup.com/trading-clearing/belpex/ 
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εαγυıĲΫλβıβΝ σππμΝ βΝ ΙĲαζέα,Ν βΝ ΙıπαθέαΝ εαδΝ βΝ Γαζζέα υδκγİĲκτθΝ ηκθĲΫζαΝ

κλΰαθπηΫθπθΝ αΰκλυθΝ πκυΝ απκφΫλκυθΝ ıβηαθĲδεΪΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ ıĲδμΝ

κδεκθκηέİμΝĲκυμ48.  

ΗΝ κλΰΪθπıβΝ ĲπθΝ αΰκλυθΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ εαĲΫıĲβΝ αθαΰεαέαΝ ΰδαΝ θαΝ

αθĲαπκελδγκτθΝ ıĲδμΝ απαδĲάıİδμΝ πκυΝ įβηδκυλΰάγβεαθΝ αθΪΝ ĲδμΝ įİεαİĲέİμ,Ν ηİΝ

ίαıδεσĲİλβΝ αυĲάΝ ĲβμΝ αıφΪζİδαμΝ ĲκυΝ İθİλΰİδαεκτ49 İφκįδαıηκτέΝ ΗΝ ίαıδεάΝ

İπδγυηέαΝ ĲπθΝ ελαĲυθΝ εαδΝ ĲπθΝ κλΰΪθπθΝ αυĲυθΝ άĲαθΝ βΝ İιαıφΪζδıβΝ ĲβμΝ

παλκξάμΝİθΫλΰİδαμΝηΫıπΝσηπμΝηδαμΝαΰκλΪμΝπκυΝĲαυĲσξλκθαΝγαΝηİέπθİΝεαδΝĲκΝ

εσıĲκμΝ ξλβıδηκπκέβıβμΝ ĲβμΝ İθΫλΰİδαμ. ΢υθαεσζκυγα,Ν κΝ ıĲσξκμΝ αυĲσμΝ 

απκĲΫζİıİ εαδ Ĳκ πλπĲαλξδεσΝεέθβĲλκΝΰδαΝ ĲβθΝαθαįδΪλγλπıβΝ εαδΝκλΰΪθπıβΝ

ĲβμΝαΰκλΪμΝπλκμΝηέαΝ İθκπκδβηΫθβΝεαδΝκζκεζβλπηΫθβΝ İυλππαρεάΝİıπĲİλδεάΝ

αΰκλΪ. ΗΝǼέǼέΝαθαζαηίΪθİδΝεαδΝαυĲάΝįλΪıβΝηΫıπΝĲβμΝγΫıβμΝıĲσξπθΝπκυ σζαΝ

ĲαΝ İυλππαρεΪΝ ελΪĲβΝ πλΫπİδΝ θαΝ İθĲΪικυθΝ ıĲβθΝ İθİλΰİδαεάΝ πκζδĲδεάΝ ĲκυμέΝ ΟδΝ

ıĲσξκδΝ αυĲσΝ ıυθέıĲαθĲαδΝ ıĲβθΝ İθκπκέβıβΝ ĲπθΝ αΰκλυθΝ ıİΝ ηέαΝ εκδθάΝ αΰκλΪΝ

βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ,Ν ıĲβΝ ηİέπıβΝ ĲβμΝ İιΪλĲβıβμΝ ĲβμΝ ǼυλυπβμΝ απσΝ ĲβθΝ

İδıαΰπΰάΝ İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ εαυıέηπθΝ απσΝ ĲλέĲαΝ ελΪĲβ,Ν ıĲβΝ įδαĲάλβıβΝ ĲβμΝ

αıφΪζİδαμΝ παλκξάμΝ İθΫλΰİδαμΝ ıĲκΝ ηδελσĲİλκΝ įυθαĲσΝ εσıĲκμΝ εαδΝ ıĲβθΝ

αθĲδηİĲυπδıβΝ πİλδίαζζκθĲκζκΰδευθΝ πλκίζβηΪĲπθΝ εαδΝ εζδηαĲδεάμΝ αζζαΰάμ50. 

΢υθİπυμ,Ν φαέθİĲαδΝ ıαφυμΝ βΝ İπδγυηέαΝ ĲβμΝ ΈθπıβμΝ θαΝ įβηδκυλΰάıİδΝ ĲδμΝ

ıυθγάεİμΝ Ν ΰδαΝ απκηΪελυθıβΝ ĲβμΝ αθĲέζβοβμΝ σĲδΝ βΝ İθİλΰİδαεάΝ πκζδĲδεάΝ εΪγİΝ

ελΪĲκυμΝ απκĲİζİέΝ εαγαλΪΝ υπσγİıβΝ İγθδεκτΝ εαδΝ ησθκΝ İθįδαφΫλκθĲκμΝ αζζΪΝ

απαδĲİέĲαδΝ εκδθάΝ įλΪıβΝ ηİΝ ĲİζδεσΝ ıĲσξκΝ ĲκΝ κδεκθκηδευθΝ εαδΝ εκδθπθδεσΝ

ıυηφΫλκθΝĲβμΝΈθπıβμ51. 

                                                           
48

 ǹιδκıβηİέπĲκΝİέθαδΝĲκΝπαλΪįİδΰηαΝεΪπκδπθΝελαĲυθΝθΫπθΝıξİĲδεΪΝıĲκυμΝεσζπκυμΝĲβμΝǼέǼέ,Ν

σππμΝβΝΡκυηαθέα,ΝβΝΟυΰΰαλέα,ΝβΝΣıİξέαΝεαδΝβΝΠκζπθέαΝσπκυΝκΝίαγησμΝφδζİζİυγİλκπκέβıβμΝ

ĲβμΝǼθİλΰİδαεάμΝǹΰκλΪμΝĲκυμΝπζβıέαıİΝαλεİĲΪΝΰλάΰκλαΝĲαΝįυĲδεσ-İυλππαρεΪΝπλσĲυπαέ 
49

 ΓδαΝ Ĳκ αάĲβηαΝ ĲβμΝ αıφΪζİδαμΝ ĲκυΝ İθİλΰİδαεκτΝ İφκįδαıηκτΝ ίζέΝ εαδΝ ΠέΝ Ηζδσπκυζκμ,Ν ΣκΝ

ǼυλππαρεσΝ ǻέεαδκΝ ĲβμΝ ǼθΫλΰİδαμ,Ν ıİΝ ĲδηβĲδεσΝ ĲσηκΝ ΙΝ ǹέΝ Ǻκτζΰαλβ,Ν ǼεįέΝ αθĲέΝ ΢Ϊεεκυζαμ,Ν

ǹγάθαΝβί1ί,ΝıİζέΝ1ζλΝİπέΝ 
50

 ǺζέΝ εαδΝ ΟįδεσμΝ ΧΪλĲβμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ ǼθΫλΰİδαΝ βίηίΝ (Energy Roadmap 2050), 1ηΝ ǻİεİηίλέκυΝ

2011 

51
 ǺζέΝ΢ξİĲδευμ,ΝǹδεέΝΗζδΪįκυ,ΝΡτγηδıβΝαΰκλΪμΝǼθΫλΰİδαμ,ΝǻέεαδκΝǼπδξİδλάıİπθΝΤΝǼĲαλİδυθ,Ν

ζήβίίι,ΝıİζέΝζίθ 
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΢υηπİλαıηαĲδεΪ,Ν εαĲΪΝ ĲαΝ ĲİζİυĲαέαΝ İέεκıδΝ πΫθĲİΝ ξλσθδα,Ν ξκθįλδεΫμΝ αΰκλΫμΝ

βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ ΫξκυθΝ αθαπĲυξγİέΝ ıİΝ σζİμΝ ĲδμΝ ξυλİμΝ ĲβμΝ Ǽυλυπβμ,Ν

πλκεİδηΫθκυΝθαΝ İιυπβλİĲάıκυθΝπλπĲέıĲπμΝ ĲαΝ İıπĲİλδεΪΝ ĲκυμΝıυηφΫλκθĲα,Ν

άĲκδΝ ĲβθΝ πλκıφκλΪΝ υπβλİıδυθΝ εαδΝ πλκρσθĲπθΝ ıĲκυμΝ ίδκηβξαθδεκτμΝ εαδΝ

κδεδαεκτμΝεαĲαθαζπĲΫμΝαζζΪΝεαδΝθαΝİέθαδΝαθĲαΰπθδıĲδεΫμΝıĲβΝίδκηβξαθέαΝĲκυΝ

βζİεĲλδıηκτέΝǹθİιΪλĲβĲαΝσηπμΝαπσΝĲβΝıυΰεİελδηΫθβΝįκηάΝεαδΝκλΰΪθπıβΝĲβμΝ

απİζİυγİλπηΫθβμΝαΰκλΪμΝεΪγİΝ İυλππαρεκτΝελΪĲκυμ,Ν ĲέγİθĲαδΝ εαδΝ İυλτĲİλκδΝ

ıĲσξκδΝ ηİΝ ıεκπσΝ ĲβθΝ İιυπβλΫĲβıβΝ ıυηφİλσθĲπθΝ ĲκυΝ ıυθσζκυΝ ĲπθΝ

İυλππαέπθΝπκζδĲυθ, ıαθΝηέαΝκθĲσĲβĲα52έΝΠαλαεΪĲπΝγαΝαθαζυγİέΝİεĲİθΫıĲİλαΝ

βΝ įκηάΝ ĲβμΝ ξκθįλİηπκλδεάμΝ αΰκλΪμ,Ν κδΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ıİΝ αυĲάθΝ εαδΝ κδΝ

ıυθαζζαΰΫμΝπκυΝαθαπĲτııκθĲαδέΝ 

ȤȤ. Η ȟɍɊɛ ɒɄς ȱɍɋɁɏɂɊɎɍɏɇɈɛς Ȝɀɍɏəς ΗɉɂɈɒɏɇɈɛς ȠɋɚɏɀɂɇȽς  
 

ͳ.  ȮȽ ȾȽσɇɈə ȧɍɋɒɚɉȽ ɍɏɀəɋωσɄς   
 

ΟδΝ įτκΝ ευλέαλξİμΝ įκηΫμΝ κλΰΪθπıβμΝ ĲπθΝ αΰκλυθΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ πκυΝ

ıυθαθĲυθĲαδΝ απσΝ ηΫıαΝ ĲβμΝ įİεαİĲέαμΝ  ĲκυΝ 1λλίΝ ıİΝ įδΪφκλİμΝ İυλππαρεΫμΝ

ξυλİμΝ İέθαδΝ (α)Ν ĲκΝ ΧλβηαĲδıĲάλδκΝ ǼθΫλΰİδαμ (Power Exchange) εαδΝ (ί) βΝ

εκδθκπλαιέαΝ δıξτκμ (Power Pool). ΠΫλαΝαπσΝĲδμΝįτκΝίαıδεΫμΝįκηΫμΝαΰκλυθΝ

υπΪλξκυθΝ εαδΝ κδΝ įδηİλİέμΝ ıυηίΪıİδμ,Ν πκυΝ απκĲİζκτθΝ ΫθαθΝ αεσηβΝ ĲλσπκΝ

ıυθαζζαΰυθΝ πκıκĲάĲπθΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ53,Ν εαδΝ ıυθįυΪακθĲαδΝ εαĲΪΝ

εαθσθαΝ ηİΝ ĲαυĲσξλκθβΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ξλβηαĲδıĲβλέκυΝ İθΫλΰİδαμ. ΚΪγİΝ įκηάΝ

İηπİλδΫξİδΝ įδαφκλİĲδεΫμΝ įδαįδεαıέİμΝ ΰδαΝ Ĳβ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ εαδΝ ΰδαΝ ĲβΝ

ίİζĲδıĲκπκέβıβΝ ĲκυΝ İθİλΰİδαεκτΝ ηέΰηαĲκμ κδΝ κπκέİμΝ γαΝ αθαζυγκτθΝ ıĲαΝΝ

εαĲπĲΫλπΝεİφΪζαδαΝĲβμΝπαλκτıαμΝİλΰαıέαμέΝΗΝπζİδκοβφέαΝĲπθΝυπαλξκυıυθΝ

αΰκλυθΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝıĲβθΝǼυλυπβΝΫξκυθΝυδκγİĲάıİδΝΫθαΝαπσΝĲαΝįτκΝ

ηκθĲΫζαΝάΝπαλαζζαΰΫμΝαυĲυθέΝ 

 

                                                           
52

 L. S. Belyaev, Electricity Market Reforms Economics and Policy Challenges, Springer 

Science+Business Media, LLC, 2011 

53
 Ǻζ. εαĲπĲΫλπ ıİζ. 23 İπ.  
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ΧλβηαĲδıĲάλδκΝǼθΫλΰİδαμΝ (Power Exchange)  

ΩμΝ «ξλβηαĲδıĲάλδκΝ İθΫλΰİδαμ»Ν κλέαİĲαδΝ ΫθαμΝ πκζυηİλάμ ηβξαθδıησμΝ

ıυθαζζαΰυθΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ πλκρσθĲπθΝ ΪηİıβμΝ παλΪįκıβμΝ άήεαδΝ

παλΪΰπΰπθΝ πλκρσθĲπθ,Ν ĲκθΝ κπκέκΝ įδαξİδλέαİĲαδΝ εαδήάΝ ζİδĲκυλΰİέΝ ΫθαμΝ

įδαξİδλδıĲάμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ (market operator), κΝ κπκέκμΝ ıυΰεİθĲλυθİδΝ ĲκΝ

İθįδαφΫλκθΝ ĲλέĲπθΝ ΰδαΝ αΰκλΪΝ εαδΝ πυζβıβΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ ıĲβΝ

ξκθįλİηπκλδεάΝαΰκλΪ.  

ΟυıδαıĲδεΪΝ İέθαδΝ ΫθαμΝ «ĲσπκμΝ αΰκλΪμ»Ν (market place) σπκυΝ βΝ βζİεĲλδεάΝ

İθΫλΰİδαΝ įδαπλαΰηαĲİτİĲαδΝ ıĲβθΝ ΧκθįλİηπκλδεάΝ ǹΰκλΪΝ πμΝ κηκδκΰİθΫμΝ

πλκρσθΝ (commodity) ηİΝ αελδίυμΝ έįδαΝ ξαλαεĲβλδıĲδεΪ,Ν πκδσĲβĲαΝ εαδΝ σλκυμΝ

ıυθαζζαΰάμΝ αθİιαλĲάĲπμΝ ĲκυΝ πκδσμΝ İέθαδΝ κΝ ππζβĲάμΝ άΝ κΝ αΰκλαıĲάμΝ εΪγİΝ

φκλΪέΝǼεİέΝıυθαθĲδκτθĲαδΝκδΝΠπζβĲΫμΝ (ΠαλαΰπΰκέΝǼθΫλΰİδαμΝάΝΈηπκλκδ)ΝηİΝ

ĲκυμΝǹΰκλαıĲΫμΝ(ǼεπλσıππκδΝΦκλĲέκυΝ- RetailersΝάΝΈηπκλκδ)ΝεαδΝηΫıαΝαπσΝ

ıυΰεİελδηΫθİμΝ εαδΝ įδαφαθİέμΝ įδαįδεαıέİμ,Ν ĲδμΝ κπκέİμΝ σζκδΝ κδΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ

ΰθπλέακυθΝ αıφαζυμΝ İεΝ ĲπθΝ πλκĲΫλπθ,Ν βΝ πλκıφκλΪΝ εαδΝ βΝ αάĲβıβΝ

įδαηκλφυθİδΝ ĲδμΝ ĲδηΫμέΝ ΚαγβηİλδθΪΝ įδİθİλΰκτθĲαδΝ įβηκπλαıέİμΝ ΰδαΝ

ıυΰεİελδηΫθαΝ πλκρσθĲα,Ν ĲαΝ κπκέαΝ ηİĲαιτΝ ĲκυμΝ įδαφΫλκυθΝ ıυθάγπμΝ ıĲβΝ

įδΪλεİδΪΝĲκυμΝεαγυμΝεαδΝıĲκΝαθΝκįβΰκτθΝıİΝφυıδεάΝπαλΪįκıβΝĲβμΝİθΫλΰİδαμΝ

άΝσξδΝ(ıυηίσζαδαΝİπέΝĲβμΝįδαφκλΪμ)54.  

ΣαΝξλβηαĲδıĲάλδαΝİθΫλΰİδαμΝζİδĲκυλΰκτθΝπμΝξλβηαĲδıĲάλδαΝİθΫλΰİδαμΝΪηİıβμΝ

παλΪįκıβμΝ (spot exchanges) εαδΝ ıİΝ ξλβηαĲδıĲάλδαΝ İθΫλΰİδαμΝ παλαΰυΰπθΝ

(derivatives exchanges)55έΝ ΟδΝ ıυθαζζαΰΫμΝ πλκρσθĲπθΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ

πκυΝ πλαΰηαĲκπκδκτθĲαδΝ ıĲαΝ ξλβηαĲδıĲάλδαΝ İθΫλΰİδαμΝ ΪηİıβμΝ παλΪįκıβμΝ

İέθαδΝ (ıυθαζζαΰΫμ)Ν ĲβμΝ İπσηİθβμΝ βηΫλαμΝ (day ahead),Ν İθįκβηİλάıδİμΝ

ıυθαζζαΰΫμΝ(intraday) – κδΝκπκέİμΝαπκĲİζκτθΝεαδΝĲδμΝıυθβγΫıĲİλİμ- αζζΪΝεαδΝ

ıυθαζζαΰΫμΝĲκυΝ΢αίίαĲκετλδαεκυ,ΝκλδıηΫθπθΝκηΪįπθΝπλυθ,ΝυλπθΝαδξηάμΝάΝ

                                                           
54JέΝ δacey,Ν “ϋlectricΝ UtilitiesΝ RetoolΝ forΝ theΝ όuture”,Ν ϊerivativesΝ Strategy,Ν 1λλθ,Ν

http://www.derivativesstrategy.com/magazine/archive/1995-1996/0696fea2.asp  

55
 ΓδαΝ ĲαΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝ παλΪΰπΰαΝ ΰİθδεΪμΝ ΧέΣαλθαλέįκυ,Ν ΢υηίΪıİδμΝ παλαΰυΰπθΝ ĲκυΝ

ΧλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝΣκηΫα,ΝǻκΰηαĲδεάΝεαδΝΠλαεĲδεάΝΘİυλβıβ,Ν΢τΰξλκθαΝγΫηαĲαΝǼηπκλδεκτΝ

ǻδεαέκυ,ΝλέΝ1,ΝİεįέΝ΢Ϊεεκυζαμ,Νβίίθ 

 

http://www.derivativesstrategy.com/magazine/archive/1995-1996/0696fea2.asp
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ηβΝ εέκέε,Ν İίįκηαįδαέπθ56. ΢υΰεİελδηΫθα,Ν ĲαΝ ξλβηαĲδıĲάλδαΝ ΪηİıβμΝ

παλΪįκıβμΝ įδαγΫĲκυθΝ πζαĲφσληαΝ ıυθαζζαΰυθ,Ν σπκυΝ βΝ βζİεĲλδεάΝ İθΫλΰİδαΝ

įδαπλαΰηαĲİτİĲαδΝ πμΝ «İηπσλİυηα»57 (physical trading) εαδΝ įδİθİλΰκτθĲαδΝ

ıυθαζζαΰΫμΝ πκυΝ ξαλαεĲβλέακθĲαδΝ πμΝ «ίλαξυξλσθδİμΝ ıυηίΪıİδμΝ ΪηİıβμΝ

παλΪįκıβμ» ĲβμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ, πμΝ İηπσλİυηαΝ (spot contracts). 

ǼδįδεσĲİλα, κδΝ įβηκπλαıέİμΝ αυĲΫμΝ υζκπκδκτθĲαδ εΪγİΝ ηΫλα,Ν ĲδμΝ ηİıβηίλδθΫμΝ

ευλέπμΝ υλİμ,Ν εαδΝ İεĲİζκτθΝ παλαΰΰİζέİμΝ ΰδαΝπαλΪįκıβΝβζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ

ĲβθΝ İπσηİθβΝ βηΫλαέΝ ΗΝ ĲİζδεάΝ İεεαγΪλδıβΝ πλκετπĲİδΝ απσΝ ĲβθΝ αθĲδıĲκέξβıβΝ

αάĲβıβμΝεαδΝπλκıφκλΪμΝεαδΝįδαηκλφυθİĲαδΝβΝĲδηάΝĲβμΝαΰκλΪμΝ (market price) 

εαδΝ κΝ σΰεκμΝ πκυΝ įτθαĲαδΝ θαΝ ıυθαζζαξγİέΝ ıĲβθΝ İεεαγαλδıηΫθβΝ αυĲάΝ Ĳδηά 

(ΜarketΝ ωlearingΝ Price-MCP). ǼπδπλσıγİĲα, ΫθαΝ ξλβηαĲδıĲάλδκΝ βζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝ ΪηİıβμΝ παλΪįκıβμΝ įέθİδΝ ĲβΝ įυθαĲσĲβĲαΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβμΝ ıξİįσθΝ

ıİΝ πλαΰηαĲδεσΝ ξλσθκ (εκθĲΪΝ ıĲβθΝ υλαΝ ĲβμΝ παλΪįκıβμ)Ν ηİΝ ıυθİξάΝ

αθĲδıĲκέξβıβΝ αάĲβıβμΝ εαδΝ πλκıφκλΪμΝ (continuous matching)Ν εαδΝ ΫĲıδΝ βΝ

İθΫλΰİδαΝ παλαįέįİĲαδΝ ĲβθΝ έįδαΝ βηΫλαΝ αζζΪΝ ıİΝ αυĲάθΝ ĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ įİθΝ

υπκζκΰέαİĲαδΝİθδαέαΝĲδηάΝαΰκλΪμΝ(ΝηπκλİέΝθαΝπλκıφΫλİδΝİπέıβμ,ΝηβξαθδıηκτμΝ

įδαπλαΰηΪĲİυıβμ,Ν σπκυΝ βΝ βζİεĲλδεάΝ İθΫλΰİδαΝ παλαįέįİĲαδΝ ĲβθΝ έįδαΝ βηΫλαΝ

(intraday).  

ǹθαφκλδεΪΝηİΝĲαΝξλβηαĲδıĲάλδαΝİθΫλΰİδαμΝπαλαΰυΰπθΝıβηİδυθκθĲαδΝĲαΝİιάμΝ

ξαλαεĲβλδıĲδεΪ,Ν įδαγΫĲκυθΝ πζαĲφσληİμΝ ıυθαζζαΰυθΝ ΰδαΝ παλΪΰπΰαΝ

πλκρσθĲα58,Ν ηİΝ αθĲδεİέηİθκΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβμΝ ĲβθΝ βζİεĲλδεάΝ İθΫλΰİδαΝ πμΝ
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 ΢υθİπυμΝβΝκλΰαθπηΫθβΝαυĲάΝαΰκλΪΝξαλαεĲβλέαİĲαδΝαπσΝİυİζδιέαΝαφκτΝκΝεΪγİΝıυηηİĲΫξπθΝ

ηπκλİέΝθαΝπλκıφΫλİδΝάΝθαΝαβĲάıİδΝβζİεĲλδεάΝİθΫλΰİδαΝıİΝπκıσĲβĲαΝπκυΝπλκετπĲİδΝΝαπσΝĲδμΝ

αθΪΰεİμΝĲκυΝάΝαθΪζκΰαΝηİΝĲβΝıτθγİıβΝĲκυΝξαλĲκφυζαεέκυΝĲκυΝΰδαΝηδαΝıυΰεİελδηΫθβΝξλκθδεάΝ

įδΪλεİδαέ  
57

 ǺζέΝ ΚαθκθδıησΝ (ǼΚ)Ν αλδγέΝ 1βκιήβίίθ ΰδαΝ ĲβθΝ İφαληκΰάΝ ĲβμΝ κįβΰέαμΝ βίίζήγλήǼΚΝ ĲκυΝ

ǼυλππαρεκτΝ ΚκδθκίκυζέκυΝ εαδΝ ĲκυΝ ΢υηίκυζέκυΝ σıκθΝ αφκλΪΝ ĲδμΝ υπκξλİυıİδμΝ ĲάλβıβμΝ

αλξİέπθΝ ΰδαΝ ĲδμΝ İπδξİδλάıİδμΝ İπİθįτıİπθ,Ν ĲβΝ ΰθπıĲκπκέβıβΝ ıυθαζζαΰυθ,Ν ĲβΝ įδαφΪθİδαΝ ĲβμΝ

αΰκλΪμ,Ν ĲβθΝ İδıαΰπΰάΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ ηΫıπθΝ πλκμΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβ,Ν εαγυμΝ εαδΝ ĲκυμΝ

κλδıηκτμΝ πκυΝ δıξτκυθΝ ΰδαΝ ĲκυμΝ ıεκπκτμΝ ĲβμΝ κįβΰέαμΝ αυĲάμ,Ν ΪλγλκΝ βμΝ «Ολδıηκέ»μΝ

«İηπκλİτηαĲα»μΝ αΰαγΪΝ αθĲαζζΪιδηαΝ ηİĲαιτΝ ĲκυμΝ εαδΝ įυθΪηİθαΝ θαΝ παλαįκγκτθ,Ν

πİλδζαηίαθκηΫθπθΝĲπθΝηİĲΪζζπθΝεαδΝĲπθΝελαηΪĲπθΝĲκυμ,ΝĲπθΝΰİπλΰδευθΝπλκρσθĲπθΝεαδΝĲβμΝ

İθΫλΰİδαμ,ΝπέξέΝĲβμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ· 
58

 ΠαλΪΰπΰκΝπλκρσθΝαπκĲİζİέΝΝΝΫθαΝΝΝıυηίσζαδκΝΝΝĲκυΝΝΝκπκέκυΝΝΝβΝΝΝαιέαΝΝΝİιαλĲΪĲαδΝΝΝαπσΝΝΝĲβθΝΝΝ

αιέαΝΝΝĲκυΝΝΝυπκεİέηİθκυΝΝΝηΫıκυΝ(underlying asset), σππμΝαθαΰλΪφİĲαδΝıĲκΝıυηίσζαδκέ 
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«ξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ηΫıκ»Ν (financial trading)59. ΣαΝ παλΪΰπΰαΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝηΫıαΝİέθαδΝπλκγİıηδαεΪΝıυηίσζαδαΝ(forward contracts),ΝĲαΝ

ıυηίσζαδαΝ ηİζζκθĲδεάμΝ İεπζάλπıβμΝ (future contracts), ĲαΝ ıυηίσζαδαΝ ηİΝ

įδεαέπηαΝπλκαέλİıβμΝεαδΝβΝıυηφπθέαΝαθĲαζζαΰάμ (swap), ĲαΝκπκέαΝįτθαθĲαδΝ

θαΝ απκĲİζκτθΝ αθĲδεİέηİθκΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβμΝ ıİΝ λυγηδασηİθİμΝ αΰκλΫμΝ

(exchange-traded derivative instruments), σππμΝ İθΝ πλκεİδηΫθπΝ ĲαΝ

ξλβηαĲδıĲάλδαέΝ ΢İΝ αθαπĲυΰηΫθαΝ ξλβηαĲδıĲάλδαΝ İθΫλΰİδαμ,Ν ĲέγİθĲαδΝ πλκμΝ

įδαπλαΰηΪĲİυıβΝĲαΝıυηίσζαδαΝξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝπαλαΰυΰπθΝ(ıυηίσζαδαΝ

ηİζζκθĲδεάμΝ İεπζάλπıβμ,Ν įδεαδυηαĲαΝ πλκαέλİıβμ),Ν πκυΝ αφκλκτθΝ ĲβθΝ

παλΪįκıβΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝεαδΝĲβθ πζβλπηάΝĲβμΝıİΝηİζζκθĲδεάΝıĲδΰηάΝıİΝ

σλκυμΝ εαδΝ ĲδηΫμ πκυΝ πλκıįδκλέακθĲαδ εαĲΪΝ ĲβθΝ αΰκλκππζβıέαΝ ĲκυΝ

ıυηίκζαέκυέ ΟυıδαıĲδεΪ,ΝĲα ξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝıυηίσζαδαΝİθıπηαĲυθκυθΝĲαΝ

ıĲκδξİέαΝ ĲκυΝ υπκεİέηİθκυΝ ηİΰΫγκυμΝ (Ĳδηά,  πκıσĲβĲΪΝ άΝ Ν Ν εΪπκδκΝ Ν Ν ΪζζκΝΝΝ

ηİĲαίζβĲσΝΝΝξαλαεĲβλδıĲδεσΝΝΝπκυΝπδγαθυμΝΫξİδ απκĲυππγİέΝıĲκΝıυηίσζαδκ)Ν

ĲαΝκπκέαΝεαδΝεαγκλέακυθ ĲβθΝαιέαΝĲκυΝıυηίκζαέκυΝηΫξλδΝĲβΝζάιβΝĲκυέΝΚαĲΪΝĲβΝ 

ζάιβΝ Ĳκυ ıυηίκζαέκυΝ πλαΰηαĲκπκδİέĲαδΝ Ν Ν İεεαγΪλδıβΝ Ν Ν (clearing),Ν ηİΝ

įυθαĲσĲβĲαΝ ıİΝ κλδıηΫθİμΝ πİλδπĲυıİδμΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβμ,Ν εαδΝ Ν Ν υζκπκέβıβΝΝΝ

ĲπθΝıυθαζζαΰυθ εαĲΪΝĲλσπκΝπκυΝπİλδΰλΪφİĲαδ ıĲκΝıυηίσζαδκέ 

΢υηπİλαıηαĲδεΪ,Ν σζκδΝ κδΝ įλυθĲİμ ıİΝ ξλβηαĲδıĲάλδαΝ İθΫλΰİδαμ ΫξκυθΝ ΫθαΝ

εκδθσΝ ıĲσξκμΝ ĲβθΝ İζαξδıĲκπκέβıβΝ άΝ αθĲδıĲΪγηδıβΝ ĲκυΝ λέıεκυΝ ĲβμΝ

įλαıĲβλδσĲβĲΪμΝ ĲκυμέΝ ǼδįδεΪΝ ΰδαΝ ĲκυμΝ ηİΰΪζκυμΝ εαĲαθαζπĲΫμ60,Ν βΝ

įλαıĲβλδκπκέβıβΝ ıİ ξλβηαĲδıĲβλέκυΝ İθΫλΰİδαμΝ ΫξİδΝ δįδαέĲİλβΝ ıβηαıέαέΝ ΢İΝ

ξυλİμΝπκυΝįİθΝįδαγΫĲκυθ κλΰαθπηΫθβΝαΰκλΪΝξλβηαĲδıĲβλέκυΝππμΝβΝǼζζΪįαΝ 

σζκδΝαυĲκέΝκδΝεζΪįκδ υοβζάμΝεαĲαθΪζπıβμ İέθαδ πζάλπμΝİιαλĲβηΫθκδΝαπσΝĲαΝ

ηαελκξλσθδαΝάΝηβΝıυηίσζαδαΝπκυΝΫξκυθΝıυθΪοİδΝηİΝĲκθΝεΪγİΝπΪλκξκΝξπλέμΝ

ıυξθΪΝ θαΝ αθĲδζαηίΪθκθĲαδΝ ηİΝ αελέίİδαΝ ĲδμΝ ξλİυıİδμΝ πκυΝ εαζκτθĲαδΝ θαΝ

πζβλυıκυθέΝ ΆλαΝ βΝ κλΰΪθπıβΝ ξλβηαĲδıĲβλέκυΝ İθΫλΰİδαμΝ εαĲαįİδεθτİδΝ ηέαΝ
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 C. Ekstrand, Financial Derivatives Modeling, Spinger-Verlag Berlin Heidelberg, 2011  

60
 ΩμΝ ηİΰΪζκδΝ εαĲαθαζπĲΫμΝ θκκτθĲαδΝ βΝ İΰξυλδαΝ ίδκηβξαθέα,Ν κδΝ ίδκĲİξθέİμΝ εαδΝ κδΝ ηİΰΪζİμΝ

İηπκλδεΫμΝεαĲαθαζυıİδμέ 
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υλδηβΝ αΰκλΪΝ ηİΝ įυθαĲσĲβĲαΝ πλσıίαıβμΝ πκζζυθΝ παδξĲυθΝ ΪλαΝ

αθĲαΰπθδıĲδεσĲİλİμΝĲδηΫμΝηİΝĲİζδεσΝαπκįΫεĲβΝĲκθΝεαĲαθαζπĲά61.   

 

ΚκδθκπλαιέαΝΙıχτκμ (power pool) 

ΣκΝ ΜκθĲΫζκΝ ΚκδθκπλαιέαμΝ ΙıξτκμΝ κλέαİĲαδΝ πμΝ ηδαΝ εİθĲλδεΪΝ κλΰαθπηΫθβ 

αΰκλΪΝıĲβθΝκπκέαΝıυθαθĲυθĲαδΝİπδηΫλκυμΝαΰκλΫμΝαθαζσΰπμΝηİΝĲκΝλυγηδıĲδεσΝ
πζαέıδκΝ εΪγİΝ ξυλαμΝ εαδΝ ΰέθİĲαδΝ İεεαγΪλδıβΝ ΰδαΝ ππζβĲΫμΝ εαδΝ αΰκλαıĲΫμέΝ
ΠλαεĲδεΪ,ΝκδΝπαλαΰπΰκέΝυπκίΪζζκυθΝπλκıφκλΫμΝĲδηάμΝεαδΝπκıσĲβĲαμΝΰδαΝĲβθΝ
δıξτΝ πκυΝ πλκηβγİτκυθΝ ıĲκΝ ǻέεĲυκ,Ν κυıδαıĲδεΪΝ ππζκτθΝ ηΫıπΝ ĲβμΝ
εκδθκπλαιέαμΝ ĲβθΝ İθΫλΰİδαΝ πκυΝ παλΪΰκυθΝ εαδΝ κδΝ πλκηβγİυĲΫμΝ βζİεĲλδεάμΝ
İθΫλΰİδαμΝ αΰκλΪακυθΝ ĲβθΝ İθΫλΰİδαΝ πκυΝ ξλİδΪακθĲαδΝ ΰδαΝ θαΝ εαζτοκυθΝ ĲδμΝ
αθΪΰεİμΝĲπθΝεαĲαθαζπĲυθΝπκυΝİεπλκıππκτθέ  

΢βηİδυθİĲαδΝİįυΝσĲδΝβΝεκδθκπλαιέαΝδıξτκμΝαθαζσΰπμΝηİΝĲκΝλυγηδıĲδεσΝπζαέıδκΝ
εΪγİΝξυλαμΝįτθαĲαδΝθαΝİέθαδΝυπκξλİπĲδεάΝ (mandatory pool) ηİΝıυθΫπİδαΝθαΝ
απκĲİζİέΝĲκΝαπκεζİδıĲδεσ ıβηİέκΝηΫıπΝĲκυΝκπκέκυΝκδΝπαλαΰπΰκέΝππζκτθΝĲβθΝ
παλαΰσηİθβΝİθΫλΰİδαΝεαδΝκδΝπλκηβγİυĲΫμΝαΰκλΪακυθέΝΗΝįδαφκλΪΝΫΰεİδĲαδΝıĲκΝ
ΰİΰκθσμΝ σĲδΝ ıĲβθΝ Ν υπκξλİπĲδεάΝ εκδθκπλαιέαΝ απαΰκλİτκθĲαδΝ κδΝ įδηİλİέμΝ
ıυθαζζαΰΫμΝφυıδεάμΝπαλΪįκıβμ62έΝΗΝυπκξλİπĲδεάΝεκδθκπλαιέαΝεαĲΪΝεαθσθαΝ
υδκγİĲİέĲαδΝ απσΝ ξυλİμΝ ηİΝ įυıεκζέαΝ ıĲβθΝ απİζİυγΫλπıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ
βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ,Ν σππμΝ İέθαδΝ εαδΝ βΝ ǼζζΪįαέΝ ΢ĲβΝ įκηάΝ εκδθκπλαιέαμΝ κδΝ
παλαΰπΰκέΝκυıδαıĲδεΪΝαθĲαΰπθέακθĲαδΝΰδαΝĲκΝįδεαέπηαΝθαΝπαλΫξκυθΝİθΫλΰİδαΝ
ıĲκΝ įέεĲυκΝ εαδΝ σξδΝ ıİΝ ıυΰεİελδηΫθκυμΝ πλκηβγİυĲΫμΝ άΝ εαĲαθαζπĲΫμ,Ν άĲκδΝ
πλκηβγİυĲΫμΝ εαδΝ παλαΰπΰκέΝ įİθΝ ıυηίΪζζκθĲαδΝ απİυγİέαμΝ ηİĲαιτΝ Ĳκυμ. ΟδΝ
παλαΰπΰκέΝ κφİέζκυθΝ αθΝ εαζτπĲκυθΝ πζάλπμΝ ĲδμΝ απαλαέĲβĲİμΝ ǼπδεκυλδεΫμΝ
Τπβλİıέİμ63 (ancillary services) πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ įδαıφαζέαİĲαδΝ βΝ αιδκπδıĲέαΝ
ĲκυΝıυıĲάηαĲκμέ 

                                                           
61

 ΓδαΝ ĲβθΝ İιΫζδιβΝ ĲκυΝ γİıηκτΝ ĲκυΝ ΧλβηαĲδıĲβλέκυΝ ǼθΫλΰİδαμΝ ǺζέΝ ΙέΝ Ǻκυζΰαλέįκυ,Ν

ΧλβηαĲδıĲάλδκΝ İθΫλΰİδαμΝ -ΠλκκπĲδεάΝ ıτıĲαıβμΝ ıĲβθΝ ǼζζΪįα,Ν įβηκıδİυηΫθβΝ ıĲκΝ ǻέεαδκΝ

ǼπδξİδλάıİπθΝΤΝǼĲαλİδυθ,Νβήβί1θ,ΝıİζέΝ1η1ΝİπέΝ 
62

 ΗΝτπαλιβΝįδηİλυθΝıυθαζζαΰυθΝıİΝκλΰαθπηΫθβΝαΰκλΪΝηİΝηκθĲΫζκΝΚκδθκπλαιέαμΝ ΙıξτκμΝ

İέθαδΝ įδαįİįκηΫθβΝ ıĲδμΝ ΗθπηΫθİμΝ ΠκζδĲİέİμΝ ǹηİλδεάμ,Ν σξδΝ σηπμΝ ıĲβθΝ ǼυλυπβΝ (ǼζζΪįαΝ εαδΝ

ΙλζαθįέαΝπκυΝİφαλησακυθΝĲκΝİθΝζσΰπΝηκθĲΫζκ)Ν 
63

 ǺζέΝ Ν ΚυįδεαΝ ΢υθαζζαΰυθΝ ΗζİεĲλδεάμΝ ǼθΫλΰİδαμμΝ «Ν ǼπδεκυλδεΫμΝ ΤπβλİıέİμΝ İέθαδΝ κδΝ

υπβλİıέİμΝπκυΝαπαδĲκτθĲαδΝΰδαΝĲβΝηİĲαφκλΪΝĲβμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝηΫıπΝĲκυΝ΢υıĲάηαĲκμΝ

απσΝ ĲαΝ ıβηİέαΝ ΫΰξυıβμΝ ıĲαΝ ıβηİέαΝ εαĲαθΪζπıβμΝ εαδΝ ΰδαΝ ĲβΝ įδαıφΪζδıβΝ ĲβμΝ πκδσĲβĲαμΝ
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ΟδΝ παλαΰπΰκέΝ υπκξλİκτθĲαδΝ θαΝ υπκίΪζζκυθΝ ıĲκθΝ ΛİδĲκυλΰσΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ
(market operator) ΰδαΝ εΪγİ ηκθΪįαΝ παλαΰπΰάμΝ πκυΝ įδαγΫĲκυθΝ įάζπıβΝ
πζάλκυμΝ άΝ ηİλδεάμΝ įδαγİıδησĲβĲαμΝ (άΝ ĲβθΝ δıξτΝ πκυΝ απκηΫθİδΝ εαĲσπδθΝ ĲβΝ
ıτθαοβμΝ įδηİλυθΝ ıυηίκζαέπθΝ İφσıκθΝ İπδĲλΫπκθĲαδ),Ν įάζπıβΝ
ĲİξθκκδεκθκηδευθΝ ıĲκδξİέπθΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ ĲβμΝ ηκθΪįαμ,Ν πλκıφκλΪΝ ΫΰξυıβμΝ
(İθΫλΰİδα-Ĳδηά)ΝΰδαΝεΪγİΝπİλέκįκΝεαĲαθκηάμΝεαδΝπλκıφκλΪΝİφİįλİδυθέΝ 

ǹθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ αάĲβıβ, υφέıĲαθĲαδΝ įτκΝ ĲλσπκδΝ εαγκλδıηκτΝ Ĳβμ,Ν βΝ
ΜκθκηİλάμΝΚκδθκπλαιέαΝΙıξτκμΝ (one – sided pool),ΝσπκυΝκΝǻδαξİδλδıĲάμΝĲβμΝ
ǹΰκλΪμΝηπκλİέΝθαΝεΪθİδΝπλσίζİοβΝĲβμΝαάĲβıβμ εαδΝθαΝπλκίİέΝıĲβθΝεαĲαθκηάΝ
ĲπθΝ ηκθΪįπθ64 εαδΝ ξαλαεĲβλέαİĲαδΝ απσΝ αθİζαıĲδεσĲβĲαΝ εαδ β ǻδηİλάμΝ
ΚκδθκπλαιέαΝ ΙıξτκμΝ (two – sided pools), σπκυΝ κΝ ǻδαξİδλδıĲάμΝ ĲβμΝ ǹΰκλΪμΝ
εΪθİδΝĲβθΝεαĲαθκηάΝηİΝίΪıβΝηέαΝεαηπτζβΝαάĲβıβμΝπκυΝΫξİδΝıξβηαĲδıĲİέΝαπσΝ
πλκıφκλΫμΝ ĲπθΝ ΠλκηβγİυĲυθΝ εαδΝ ǹυĲκπλκηβγİυσηİθπθ,Ν κδΝ κπκέİμΝ
ĲαιδθκηκτθĲαδΝıİΝφγέθκυıαΝıİδλΪΝεαδΝαηİέίκθĲαδΝεαĲΪΝετλδκΝζσΰκΝκδΝηκθΪįİμ 

ξαηβζκτΝεσıĲκυμ (ζέξέΝζδΰθδĲδεΫμ)65.  

΢υθαεσζκυγα,Ν ıξβηαĲέαİĲαδΝ ηδαΝ εαηπτζβΝ πλκıφκλΪμ απσΝ ĲβθΝ κπκέαΝ
πλκετπĲİδΝ βΝ ΟλδαεάΝ ΣδηάΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ (ΟΣ΢),Ν βΝ κπκέαΝ απκĲİζİέΝ ĲβθΝ ĲδηάΝ
İεεαγΪλδıβμέΝΗΝΟΣ΢ΝįδαηκλφυθİĲαδΝηİΝĲβθΝεαĲΪĲαιβΝĲπθΝπλκıφκλυθΝαπσΝĲδμΝ
ηκθΪįİμΝ παλαΰπΰάμΝ υıĲİΝ θαΝ įβηδκυλΰβγİέΝ ηέαΝ «ıİδλΪΝ πλκĲİλαδσĲβĲαμΝ
εαĲαθκηάμ»Ν ΰδαΝ εΪγİΝ πİλέκįκΝ εαĲαθκηάμΝ ηİΝ ıεκπσΝ ĲβθΝ İζαξδıĲκπκέβıβΝ ĲκυΝ
εσıĲκυμΝ ĲκυΝ ıυıĲάηαĲκμέΝ ΟδΝ ĲİξθκζκΰέİμΝ παλαΰπΰάμΝ ηİΝ ĲκΝ ξαηβζσĲİλκΝ
ηİĲαίζβĲσΝ εσıĲκμΝ εαĲαĲΪııκθĲαδΝ πλυĲİμΝ ıĲβΝ ıİδλΪΝ πλκĲİλαδσĲβĲαμΝ
εαĲαθκηάμ,Ν İθυΝκδΝαελδίσĲİλİμΝ ĲİξθκζκΰέİμΝπİλδζαηίΪθκθĲαδΝıĲβΝıİδλΪΝησθκΝ
σĲαθΝ βΝ δıξτμΝ ĲπθΝ ζδΰσĲİλκΝ αελδίυθΝ ĲİξθκζκΰδυθΝ ΫξİδΝ İιαθĲζβγİέέΝ ΗΝ ΟΣ΢Ν
κλέαİĲαδΝ πμΝ βΝ ĲδηάΝ πλκıφκλΪμΝ ĲβμΝ κλδαεάμΝ (ĲİζİυĲαέαμ)Ν ηκθΪįαμΝ πκυΝ
ξλİδΪαİĲαδΝυıĲİΝθαΝİιαıφαζδıγİέΝσĲδΝεαζτπĲİĲαδΝβΝπλκίζİπσηİθβΝαάĲβıβΝΰδαΝ
ηέαΝıυΰεİελδηΫθβΝπİλέκįκΝεαĲαθκηάμέΝΟδΝįδαγΫıδηİμΝηκθΪįİμΝπαλαΰπΰάμΝπκυΝ
υπκίΪζζκυθΝ πλκıφκλΫμΝ ıĲκΝ poolΝ ıİΝ ĲδηΫμΝ αθυĲİλİμΝ ĲβμΝ ΟΣ΢,Ν įİθΝ
εαĲαθΫηκθĲαδΝ εαδΝ εαĲΪΝ ıυθΫπİδαΝ įİΝ ζαηίΪθκυθΝ ΫıκįκέΝ ΈĲıδ,Ν įβηδκυλΰİέĲαδΝ

                                                                                                                                                                      

παλκξάμΝ ĲβμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ ηΫıπΝ ĲκυΝ ΢υıĲάηαĲκμέΝ ΟΝ αθαζυĲδεσμΝ κλδıησμΝ εΪγİΝ

ǼπδεκυλδεάμΝ Τπβλİıέαμ,Ν κΝ ĲλσπκμΝ ηΫĲλβıβμΝ εαδΝ βΝ įδαįδεαıέαΝ πκıκĲδεκτΝ εαδΝ πκδκĲδεκτΝ

İζΫΰξκυΝ ĲκυμΝ απσΝ ĲκΝ ǻδαξİδλδıĲάΝ ĲκυΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ εαγκλέακθĲαδΝ ıτηφπθαΝ ηİΝ ĲκυμΝ İεΪıĲκĲİΝ

εαθκθδıηκτμΝĲκυΝϋσTSτ-E» 

64
 ǺζέΝΪλγλκΝ1ηΝĲβμΝΟįβΰέαμΝβίίλήιβΝηİΝĲέĲζκμΝ¨ΚαĲαθκηάΝφκλĲέπθΝεαδΝİιδıκλλσπβıβ» 

65
 ǺζέΝıξİĲδεΪΝηİΝĲβθΝαπαΰσλİυıβΝĲπθΝįδαελέıİπθΝĲπθΝıυηηİĲİξσθĲπθΝıĲβθΝαΰκλΪΝǻǼΚΝ C-

17/03, Venegering voor Energy,ΝǼθΫλΰİδαΝεαδΝǻέεαδκ,Νγήβίίθ,ΝıİζέΝ1ίζΝİπέΝ 
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αθĲαΰπθδıησμΝηİĲαιτΝĲπθΝįδαγΫıδηπθΝηκθΪįπθΝυıĲİΝθαΝεαĲαθİηβγκτθΝεαδΝθαΝ
ζΪίκυθΝΫıκįκΝίΪıİδΝΟΣ΢έΝ 

ΌππμΝ πλκαθαφΫλγβεİΝ βΝ ΚκδθκπλαιέαΝ υδκγİĲİέĲαδΝ πμΝ ηκθĲΫζκΝ απσΝ ĲδμΝ

πİλδııσĲİλκΝ «αθυλδηİμ»Ν αΰκλΫμΝ εαδΝ αυĲσΝ įδσĲδ βΝ αθĲαΰπθδıĲδεάΝ ίΪıβΝ İέθαδΝ

ζδΰσĲİλκΝ λδακıπαıĲδεάΝ ΪλαΝ εαδΝ ζδΰσĲİλκΝ αθβıυξβĲδεάΝ πμΝ πλκμΝ ĲβΝ φτıβΝ ĲβμΝ

İιΫζδιβμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμέΝ ǼπδπλσıγİĲα,Ν βΝ εκδθκπλαιέαΝ ΫξİδΝ ıυΰεİθĲλπĲδεσΝ

ξαλαεĲάλα,ΝΪλαΝβΝįδαξİέλδıβΝσζκυΝ ĲκυΝ΢υıĲάηαĲκμΝ İέθαδΝπδκΝ İτεκζβ,ΝΪηİıβΝ

εαδΝαιδσπδıĲβέΝ 

ΠαλΪζζβζα,ΝκδΝįαπΪθİμΝıυθαζζαΰυθΝİέθαδΝıβηαθĲδεΪΝηİδπηΫθİμΝıυΰελδĲδεΪΝηİΝ

ĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ ĲπθΝ įδηİλυθΝ ıυθαζζαΰυθ,Ν εαγυμΝ ΫθαμΝ εαĲαθαζπĲάμΝ įİΝ

įτθαĲαδΝθαΝλυγηέıİδΝΪηİıαΝĲβθΝεαĲαθΪζπıβΝπμΝαπΪθĲβıβΝıĲδμΝαζζαΰΫμΝĲπθΝ

ĲδηυθΝ εαδΝ ĲβθΝ έįδαΝ įυθαĲσĲβĲαΝ ıĲİλİέĲαδΝ εαδΝ ΫθαΝ ıτθκζκ εαĲαθαζπĲυθ,Ν

İεπλκıππκτηİθκΝαπσΝεΪπκδαΝİĲαδλİέαΝπαλκξάμΝάΝζδαθδεάμΝπυζβıβμέΝΈĲıδ,ΝβΝ

αάĲβıβΝ ελέθİĲαδΝ πμΝ παγβĲδεάΝ εαδΝ İεφλΪαİĲαδΝ απσΝ ηέαΝ πλσίζİοβΝ φκλĲέκυ,Ν

ηİδυθκθĲαμΝĲδμΝαθĲέıĲκδξİμΝįαπΪθİμΝıυθαζζαΰυθέΝ 

ΠαλΪΝ ĲκΝ ΰİΰκθσμΝ σĲδΝ ηİδυθİĲαδΝ ĲκΝ εσıĲκμΝ ĲβμΝ βζİεĲλδεάμ İθΫλΰİδαμΝ πκυΝ

πλκΫλξİĲαδΝ απσΝ ĲκθΝ εέθįυθκΝ ĲκυΝ παλαΰπΰκτ,Ν κδΝ εαθσθİμΝ λτγηδıβμΝ ĲβμΝ

εκδθκπλαιέαμΝ İέθαδΝ ĲσıκΝπİλέπζκεκδΝ εαδΝıτθγİĲκδΝπκυΝηİδυθİĲαδΝβΝįδαφΪθİδαΝ

ĲβμΝįδαįδεαıέαμΝλτγηδıβμΝĲδηυθΝεαδΝαυιΪθκθĲαδΝκδΝİυεαδλέİμΝΰδαΝξİδλαΰυΰβıβΝ

ĲπθΝĲδηυθΝεαδΝεαĲΪΝıυθΫπİδαΝαπκεζİέİδΝĲκθΝπκζζαπζαıδαıησΝĲπθΝκλΰαθδıηυθΝ

πκυΝıυηηİĲΫξκυθέ 

Η İζζβθδεάΝ αΰκλΪΝ ζİδĲκυλΰİέΝ ıĲβΝ ίΪıβΝ ĲκυΝ İπκθκηαασηİθκυΝ «ıυıĲάηαĲκμΝ

υπκξλİπĲδεάμΝεκδθκπλαιέαμ»ΝαπσΝĲβθΝαπİζİυγΫλπıάΝĲβμΝηΫξλδΝıάηİλαέΝǼθυ,Ν

κ ΫζζβθαμΝ θκηκγΫĲβμΝ ΫξİδΝ įβηδκυλΰάıİδΝ ηέαΝ ηκθαįδεάΝ İθδαέαΝ ξκθįλİηπκλδεάΝ

αΰκλΪΝ ηΫıπΝ ĲβμΝ κπκέαμΝ κδΝ παλαΰπΰκέΝ ππζκτθΝ (υπκξλİπĲδεΪΝ εαδΝ

απκεζİδıĲδεΪ)ΝĲβθΝİθΫλΰİδαΝπκυΝπαλΪΰκυθΝκδΝηκθΪįİμΝĲκυμΝεαδΝαθĲέıĲκδξαΝκδΝ

πλκηβγİυĲΫμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ αΰκλΪακυθΝ (υπκξλİπĲδεΪΝ εαδΝ

απκεζİδıĲδεΪ)ΝĲβθΝİθΫλΰİδαΝπκυΝξλİδΪακθĲαδΝΰδαΝθαΝεαζτοκυθΝĲδμΝαθΪΰεİμΝĲπθΝ

εαĲαθαζπĲυθΝπκυΝİεπλκıππκτθέΝΠλσεİδĲαδΝıυθİπυμΝΰδαΝĲκΝηκθαįδεσΝıβηİέκΝ

ηΫıπΝ ĲκυΝ κπκέκυΝ κδΝ παλαΰπΰκέΝ απκεκηέακυθΝ ΫıκįαΝ İεįέįκθĲαμΝ ĲδηκζσΰδαΝ

πλκμΝĲκΝΛİδĲκυλΰσΝĲβμΝǹΰκλΪμΝεαδΝĲκΝǻδαξİδλδıĲάΝĲκυΝ΢υıĲάηαĲκμΝ,ΛǹΓΗǼΝεαδΝ

ǹǻΜΗǼΝ (πλυβθΝ ǻǼ΢ΜΗǼ),Ν κδΝ κπκέκδΝ ηİΝ ĲβΝ ıİδλΪΝ ĲκυμΝ İεįέįκυθΝ ĲδηκζσΰδαΝ
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πλκμΝĲκυμΝπλκηβγİυĲΫμΝΰδαΝ ĲβθΝİθΫλΰİδα ĲβθΝκπκέαΝαΰκλΪακυθΝαπσΝαυĲκτμ,Ν

İθυΝ απαΰκλİτκθĲαδΝ κδΝ įδηİλİέμΝ ıυθαζζαΰΫμΝ ηİĲαιτΝ πλκηβγİυĲυθΝ εαδΝ

παλαΰπΰυθ. 

ǻδηİλİέμ ΣυηίΪıİδμ (bilateral OTC contracts)  

΢İΝ αυĲσΝ ĲκΝ ηκθĲΫζκ,Ν κδΝ ΠπζβĲΫμΝ εαδΝ κδΝ ǹΰκλαıĲΫμΝ ıυθΪπĲκυθΝ ǻδηİλİέμΝ

΢υηίΪıİδμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ παλκξάΝ δıξτκμέΝ ΗΝ αΰκλΪΝ įδηİλυθΝ ıυηίκζαέπθΝ ίαıέαİĲαδΝ

(bilateral OTC Market)έΝ ΟδΝ ǻδηİλİέμΝ ΢υηίΪıİδμΝ İέθαδΝ ıυηφπθέİμΝ ηİĲαιτΝ

παλαΰπΰυθ,Ν πλκηβγİυĲυθΝ εαδΝ ηİΰΪζπθΝ εαĲαθαζπĲυθΝ κδΝ κπκέİμΝ ΫξκυθΝ

πλκετοİδΝ ηİĲΪΝ απσΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβ ηİΝ ıεκπσΝ ĲβΝ φυıδεάΝ παλΪįκıβΝ

İθΫλΰİδαμΝ ıİΝ πλκεαγκλδıηΫθİμΝ ĲδηΫμΝ εαδΝ πλκεαγκλδıηΫθβΝ πİλέκįκΝ ıĲκΝ

ηΫζζκθέΝ ǹυĲΪΝ ĲαΝ ıυηίσζαδαΝ γΫĲκυθΝ ĲκυμΝ σλκυμΝ εαδΝ ĲδμΝ ıυθγάεİμΝ ĲβμΝ

ıυηφπθέαμΝ αθİιΪλĲβĲαΝ απσΝ ĲκθΝ ΛİδĲκυλΰσΝ ĲκυΝ ΢υıĲάηαĲκμέΝ ΟΝ ΛİδĲκυλΰσμ 

παλ’ΝσζαΝαυĲΪΝπλΫπİδΝθαΝİιαıφαζέıİδΝσĲδΝυπΪλξİδΝİπαλεάΝξπλβĲδεσĲβĲαΝΰδαΝ

ĲβΝηİĲαφκλΪΝδıξτκμΝεαδΝθαΝİιαıφαζέıİδΝĲβθΝαıφαζάΝηİĲαφκλΪέΝǹυĲσμΝκΝĲτπκμΝ

αθαφΫλİĲαδΝηİΝĲκθΝσλκΝOver the Counter (OTC)έΝǹυĲσΝĲκΝηκθĲΫζκΝİέθαδΝαλεİĲΪΝ

İυΫζδεĲκ,ΝεαγυμΝĲαΝįτκΝıυθαζζαııσηİθαΝηΫλβΝεαγκλέακυθΝĲκυμΝİπδγυηβĲκτμΝ

σλκυμΝεαδΝĲκΝξλβıδηκπκδκτθΝπμΝηΫıκΝαθĲδıĲΪγηδıβμΝεδθįτθκυΝ (hedging tool) 

ΫθαθĲδΝ ĲβμΝ αıĲΪγİδαμΝ ĲπθΝ ĲδηυθΝ ıİΝ ηδαΝ πλκ-βηİλάıδαΝ αΰκλΪέΝ ΜİδκθΫεĲβηαΝ

αυĲκτΝ Ν ĲκυΝ ηκθĲΫζκυΝ απκĲİζİέΝ ĲκΝ υοβζσΝ εσıĲκμΝ πκυΝ πλκετπĲİδΝ απσΝ ĲβΝ

įδαįδεαıέαΝĲπθΝįδαπλαΰηαĲİτıİπθΝεαδΝĲβμΝγΫıπδıβμΝıυηίκζαέπθέ 

΢άηİλαΝκδΝįδηİλİέμΝıυθαζζαΰΫμΝεαζτπĲκυθΝĲκθΝετλδκΝσΰεκΝıυθαζζαΰυθΝıĲβθΝ

İυλππαρεάΝξκθįλİηπκλδεάΝαΰκλΪΝεαγυμΝįδΫπκθĲαδΝαπσΝİυİζδιέα,ΝįυθαĲσĲβĲαΝ

İτλİıβμΝ εαĲΪζζβζπθΝαθĲδıυηίαζζσηİθπθΝ αζζΪΝ εαδΝ αθΪζβοβΝ εδθįτθκυΝ ζσΰπΝ

αφİλİΰΰυσĲβĲαμΝ ĲκυΝ αθĲδıυηίαζζσηİθκυέΝ ΣΫζκμ,Ν αυĲσμΝ κΝ ĲτπκμΝ įİθΝ απαδĲİέΝ

įβηκıδκπκέβıβΝ ĲπθΝ ıυηφπθβγİδıυθΝ ĲδηυθΝ ,Ν ΰİΰκθσμΝ πκυΝ κįάΰβıİΝ ĲβθΝ

ǼπδĲλκπάΝıĲβΝζάοβΝηΫĲλπθΝ,ΝσππμΝεαδΝκΝΚαθκθδıησμΝREMIT, ηİΝĲκθΝκπκέκΝγαΝ

αıξκζβγκτηİΝıİΝİπσηİθκΝεİφΪζαδκέΝ 

ΜκθĲΫζκΝΣĲσχκμΝ(Target Model) 

ΗΝ γİηαĲδεάΝ ĲκυΝ target model ΫξİδΝ ηİΰΪζκΝ İτλκμΝ εαδΝ πİλδγυλδαΝ Ϋλİυθαμ,Ν ΰδαΝ

ĲκυμΝ ıεκπκτμΝ ĲβμΝ παλκτıαμΝ İλΰαıέαμΝ γαΝ ΰέθİδΝ ηέαΝ απζάΝ πλκıΫΰΰδıβΝ

πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ ΰέθκθĲαδΝ εαĲαθκβĲΪΝ ζκδπΪΝ ıξσζδαΝ εαδΝ αθαφκλΫμέΝ To 
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ǼυλππαρεσΝΜκθĲΫζκΝ΢ĲσξκμΝ(ϋUΝTargetΝεodel)66 İέθαδΝκΝλυγηδıĲδεσμΝγİıησμΝ

πκυΝξλβıδηκπκδİέĲαδΝΰδαΝĲβθΝİπέĲİυιβΝĲβμΝκζκεζάλπıβμΝĲβμΝαΰκλΪμέΝΘİıπέαİδΝ

εκδθκτμΝ εαθσθİμΝ υıĲİΝ θαΝ įδİυεκζυθγİέΝ βΝ απκĲİζİıηαĲδεάΝ ξλάıβΝ ĲβμΝ

įδαıυθκλδαεάμΝ įυθαηδεσĲβĲαμΝ (cross-border capacity) εαδΝ θαΝ İθγαλλυθγİέΝ βΝ

λυγηδıĲδεάΝ İθαλησθδıβΝ ıĲβθΝ İυλππαρεάΝ αΰκλΪΝ ξκθįλδεάμέΝ ǹθΝ εαδΝ İέξİΝ

ıβηİδπγİέΝ ıβηαθĲδεάΝ πλσκįκμ ηΫıπΝ πİλδφİλİδαευθΝ įδαıυθįΫıİπθΝ  βΝ

ǼυλππαρεάΝ ǼπδĲλκπάΝ γİυλβıαθΝ αθαΰεαέκΝ ıĲαΝ πζαέıδαΝ ĲβμΝ εΪγİĲβμΝ

İθκπκέβıβμΝ ĲπθΝ αΰκλυθΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ ĲβθΝ įβηδκυλΰέαΝ İθσμΝ εκδθκτΝ

ηκθĲΫζκυΝ αθαφκλΪμΝ πκυΝ γαΝ απκĲİζκτıİΝ ĲβΝ ίΪıβΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İθκπκέβıβΝ ĲπθΝ

ΠİλδφİλİδαευθΝπλπĲκίκυζδυθέΝǺαıδεκέΝφκλİέμΝĲκυΝΫλΰκυΝİέθαδΝκΝENTSO εαδΝ

ACER67 , ηİΝıεκπσΝĲβΝįβηδκυλΰέαΝİθσμΝεκδθκτΝπζαδıέκυΝαθαφκλΪμ,ΝıξİĲδεΪΝηİΝ

ĲβθΝ İθκπκέβıβΝ ĲπθΝ įδαφσλπθΝ υπσ-αΰκλυθΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ εαδΝ ĲβθΝ

İπδζκΰάΝ ĲβμΝ εαĲαζζβζσĲİλβμΝ ηİγσįκυΝ įδαξİέλδıβμΝ ĲπθΝ ıυηφκλάıİπθέΝ ΣκΝ

Target model ΫξİδΝ κυıδαıĲδεΪΝ πμΝ αθĲδεİέηİθκΝ ĲβΝ ıταİυιβΝ ΫιδΝ «πİλδκξυθ»Ν

ıξİĲδευθΝ ηİΝ ĲβθΝ κζκεζάλπıβΝ ĲβμΝ įδαıτθįİıβμ,Ν ĲβθΝ εαĲαθκηάΝ ĲβμΝ

ηİĲαφκλδεάμΝ δεαθσĲβĲαμΝ ĲπθΝ ΰλαηηυθ,Ν ĲβθΝ πλκ- βηİλάıδα,Ν πλκγİıηδαεά,Ν

İθįκ-βηİλάıδαΝ εαδΝ İιδıκλλκπβĲδεάΝ αΰκλΪΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ ĲβΝ

įδαευίΫλθβıβέ 

ʹ. Ȫɇ ȭɓɊɊɂɒɚχɍɋɒɂς σɒɄɋ χɍɋɁɏɂɊɎɍɏɇɈɛ Ƚɀɍɏə  
 

H ıĲαįδαεάΝ απİζİυγΫλπıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ βζİεĲλδıηκτ εαδΝ ΰİθδευμΝ βΝ σζβΝ

αθαįδΪλγλπıβΝαυĲάμΝΫξİδΝİπδφΫλİδΝηİĲαίκζά,ΝάΝαεσηαΝκλγσĲİλαΝįδİτλυθıβ,Ν

ıυηηİĲİξσθĲπθΝ ηİΝ ίαıδεσΝ θΫκΝ ξαλαεĲβλδıĲδεσΝ ĲβθΝ αθİιΪλĲβĲβΝ ζİδĲκυλΰέαΝ

ĲκυμέΝ ΟδΝ ĲλİδμΝ ίαıδεσĲİλİμΝ εαĲβΰκλέİμΝ «παδξĲυθ»Ν İέθαδΝ κδΝ ΛİδĲκυλΰκέΝ ĲκυΝ

΢υıĲάηαĲκμΝ (Independent System Operator-ISO),Ν κδΝ İĲαδλİέİμΝ ΜİĲαφκλΪμΝ

βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ κδΝ ΠαλαΰπΰκέΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ (Generation 

Company).  

ΟδΝφκλİέμΝπκυΝİηπζΫεκθĲαδΝıĲβθΝκλΰΪθπıβΝĲπθΝαΰκλυθΝİέθαδΝκδΝİιάμμ 
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ΟδΝυπσΝıυαάĲβıβΝπλκĲΪıİδμΝΰδαΝĲβθΝαθαįδΪλγλπıβΝĲβμΝİΰξυλδαμΝαΰκλΪμΝβζİεĲλδıηκτ, 

Energy papers 

67
 ǺζέΝΪλγλκΝθΝĲβμΝΟįβΰέαμΝιβΝηİΝĲέĲζκΝ«ΠλκυγβıβΝĲβμΝπİλδφİλİδαεάμΝıυθİλΰαıέαμ»Ν 
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 ǼπκπĲİτωθΝOλΰαθδıησμ – ΡυγηδıĲάμ 

ΟΝ ΡυγηδıĲάμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ İδıάξγβεİΝ πμΝ γİıησμΝ ηİΝ ĲβθΝ įİτĲİλβΝ įΫıηβΝ ĲπθΝ

İθπıδαευθ κįβΰδυθΝ ξπλέμΝ σηπμΝ θαΝ ΫξİδΝ πλκίζİφγİέΝ İπαλευμΝ βΝ γΫıβΝ ĲκυΝ

ıĲβθΝαΰκλΪ,ΝĲκΝıτθκζκΝĲπθΝαληκįδκĲάĲπθΝĲκυΝεαδΝΰİθδευμΝĲκΝθκηδεσΝπζαέıδκΝ

πκυΝγαΝİέξİΝπμΝαπκĲΫζİıηαΝηέαΝİθδıξυηΫθβΝγΫıβΝηİΝıυΰεİελδηΫθαΝεαγάεκθĲαέΝ

ǼπδπζΫκθΝπλκίζΫφγβεİΝεαδΝβΝέįλυıβΝ΢υηίκυζέκυΝĲπθΝİγθδευθΝΡυγηδıĲυθΝĲβμΝ

αΰκλΪμΝ İθΫλΰİδαμΝ πμΝ ΰθπηκįκĲδεσΝ σλΰαθκΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ǼπδĲλκπάμέΝ ΗΝ

ĲλέĲβΝįΫıηβΝσηπμΝάĲαθΝεαγκλδıĲδεάΝΰδαΝĲκθΝλσζκΝĲπθΝλυγηδıĲυθΝεαγυμΝηΫıπΝ

ĲπθΝ įδαĲΪιİπθΝ αυĲάμΝ İθδıξτγβεİΝ βΝ αθİιαλĲβıέαΝ Ĳκυμ,Ν βΝ απκφαıδıĲδεάΝ ĲκυμΝ

αληκįδσĲβĲαΝ ıİΝ γΫηαĲαΝ ĲκυΝ ĲκηΫαΝ ηİΝ ıεκπσΝ ĲβθΝ απκĲİζİıηαĲδεσĲİλβΝ

λυγηδıĲδεάΝ İπκπĲİέα68έΝ ǼπδπλσıγİĲα,Ν κΝ ΚαθκθδıησμΝ ι1γήβίίλΝ ĲκυΝ

ǼυλππαρεκτΝΚκδθκίκυζέκυΝεαδΝ΢υηίκυζέκυΝĲβμΝ1γβμ ΙκυζέκυΝβίίλΝπλκΫίζİπİΝ

ĲβθΝ έįλυıβΝ ΟλΰαθδıηκτΝ ΢υθİλΰαıέαμΝ ĲπθΝ ΡυγηδıĲδευθΝ ǹλξυθΝ ǼθΫλΰİδαμΝ

(Ο΢ΡǹǼ- ACER)69 (İφİιάμμΝκΝΟλΰαθδıησμΝάΝACER). 

ΣαΝ ξαλαεĲβλδıĲδεΪΝ ĲπθΝ ǼγθδευθΝ ΡυγηδıĲδευθΝ ǹλξυθΝ απκĲυπυθκθĲαδΝ πμΝ

İιάμμΝΠİλδίΪζζκθĲαδΝηİΝαπκζυĲάΝαθİιαλĲβıέαΝαπσΝĲβθΝİεĲİζİıĲδεάΝİικυıέαΝεαδΝ

απσΝĲαΝκδεκθκηδεΪΝıυηφΫλκθĲαΝĲπθΝζκδπυθΝκλΰΪθπθΝĲκυΝİθİλΰİδαεκτΝĲκηΫα,Ν

ΪλαΝİέθαδΝκδεκθκηδεΪ αθİιΪλĲβĲκδΝφκλİέμέΝΟδΝαπκφΪıİδμΝπκυΝζαηίΪθκθĲαδΝαπσΝ

ĲδμΝ αλξΫμΝ ΫξκυθΝ İεĲİζİıĲδεσΝ ξαλαεĲάλαΝ εαδΝ πλκίΪζζκθĲαδΝ İθυπδκθΝ ĲπθΝ

ĲαεĲδευθΝįδεαıĲβλέπθ,ΝİθυΝĲαΝηΫζβΝĲκυμΝγβĲİτκυθΝαπσΝπΫθĲİΝεαĲ΄ΝİζΪξδıĲκθΝ

ΫπμΝİπĲΪΝΫĲβΝηİΝįυθαĲσĲβĲαΝαθαθΫπıβμΝΰδαΝηέαΝφκλΪέΝ 

ΟδΝ αληκįδσĲβĲΫμΝ ĲκυμΝ αθαπĲτııκθĲαδΝ ĲσıκΝ ıĲβθΝ İıπĲİλδεάΝ αΰκλΪΝ εΪγİΝ

ελΪĲκυμΝσıκΝεαδΝıĲβΝıξΫıβΝĲκυμΝηİΝĲαΝυπσζκδπαΝελΪĲβέΝǼδįδεσĲİλα,ΝφΫλκυθΝ

πμΝ ıĲσξκΝ ĲβθΝ αθΪπĲυιβΝ ĲπθΝ πİλδφİλİδαευθΝ αΰκλυθΝ εαδΝ ĲβθΝ ΪλıβΝ ĲπθΝ

πλκίζβηΪĲπθΝ εαδΝ İηπκįέπθΝ ΰδαΝ įδαıυθκλδαεΫμΝ ıυθαζζαΰΫμΝ İθΫλΰİδαμέ 

΢υθαεσζκυγαΝ ηΫıπΝ ĲκυΝ ACER ıυθİλΰΪακθĲαδΝ ηİĲαιτΝ ĲκυμΝ πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ

υζκπκδκτθĲαδΝκδΝ ıĲσξκδΝ πκυΝ ĲέγİθĲαδΝ απσΝ ĲβθΝ ΈθπıβΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İθκπκέβıβΝ ĲβμΝ

İυλππαρεάμΝ αΰκλΪμ,Ν İθυΝ υπκξλİκτθĲαδΝ ıİΝ İφαληκΰάΝ ĲπθΝ απκφΪıİπθΝ πκυΝ

ζαηίΪθκθĲαδΝαπσΝĲκθΝΟλΰαθδıησΝ΢υθİλΰαıέαμΝĲπθΝǹλξυθέΝǼπδπζΫκθ,ΝπλΫπİδΝ

θαΝįδαıφαζέακυθΝσĲδΝκδΝİπİθįτıİδμΝıİΝυπκįκηΫμΝıυθΪįκυθΝηİΝĲκΝπλσΰλαηηαΝ
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 http://www.acer.europa.eu/el/Pages/default.aspx 
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İπİθįτıİπθΝĲβμΝΈθπıβμ70 εαδΝΰİθδεΪΝαθαζαηίΪθκυθΝĲβθΝπλκυγβıβΝηΫĲλπθΝ

ΰδαΝĲβθΝπλκıĲαıέαΝĲκυΝπİλδίΪζζκθĲκμ,Ν ĲβθΝαθΪπĲυιβΝθΫπθΝĲİξθκζκΰδυθ,Ν ĲβθΝ

πλκυγβıβΝĲπθΝαθαθİυıδηπθΝπβΰυθΝİθΫλΰİδαμΝεαδΝĲβθΝİιαıφΪζδıβΝİπαλεκτμΝ

υπκįκηάμΝıĲκθΝξυλκΝĲβμΝİθΫλΰİδαμ. 

΢υηπİλαıηαĲδεΪ,ΝκΝίαıδεσμΝıĲσξκμΝΰδαΝĲβΝζİδĲκυλΰέαΝĲπθΝΡυγηδıĲδευθΝǹλξυθΝ

İέθαδΝ βΝ įδαıφΪζδıβΝ ĲβμΝ αθİιαλĲβıέαμΝ ĲκυμΝ πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ ηβθΝ υφέıĲαĲαδΝ

κυįİηέαΝυπσθκδαΝİπδλλκάμΝĲπθΝαπκφΪıİυθΝĲκυμΝαπσΝĲκυμΝελαĲδεκτμΝφκλİέμ,Ν

κτĲİΝ θαΝ πİλδκλέαİĲαδΝ κΝ λσζκμΝ ĲκυμΝ ıİΝ απζάΝ ıυηίκυζİυĲδεάΝ αλξάΝ ξπλέμΝ

απκφαıδıĲδεΫμΝ αληκįδσĲβĲİμΝ πκυΝ γαΝ İιυπβλİĲάıκυθΝ ĲβθΝ τπαλιβΝ

πλαΰηαĲδεκτΝαθĲαΰπθδıηκτΝıĲβθΝαΰκλΪ71.  

ǹθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲδμΝ αληκįδσĲβĲİμΝ ıİΝ İγθδεσΝ İπέπİįκΝ πλΫπİδΝ θαΝ İζΫΰξκυθΝ ĲβθΝ

ζİδĲκυλΰέαΝĲβμΝαΰκλΪμΝİθΝΰΫθİδ,ΝĲδμΝıυθγάεİμΝαθĲαΰπθδıηκτ,ΝĲβθΝαθİιαλĲβıέαΝ

εαδΝ įδαξπλδıησΝ ĲπθΝ φκλΫπθέΝ ΠλκμΝ įδαıφΪζδıβΝ ĲπθΝ πλκαθαφİλγΫθĲπθΝ

įτθαθĲαδΝθαΝζΪίκυθΝηΫĲλαΝεαδΝπλκζβπĲδεκτΝαζζΪΝεαδΝεαĲαıĲαζĲδεκτΝİζΫΰξκυέΝ

ǼδįδεσĲİλαΝ İπδίΪζζκυθΝ αλξδευμΝ ηΫĲλαΝ εαδΝ ıİΝ įİτĲİλκΝ ξλσθκΝ Ν πκδθΫμΝ αθΝ

υπΪλξκυθΝ παλαίΪıİδμΝ ĲπθΝ ίαıδευθΝ αλξυθΝ ĲβμΝ αΰκλΪμέΝ ĲκθΝ αıφαζάΝ

İφκįδαıησΝĲβμΝξυλαμ,ΝĲβθΝδıσĲδηβΝĲλκφκįκıέαΝıİΝσζκυμΝĲκυμΝεαĲαθαζπĲΫμ,Ν 

΢ĲβθΝ ǼζζΪįα,Ν ζİδĲκυλΰİέΝ βΝ ΡυγηδıĲδεάΝ ǹλξάΝ ǼθΫλΰİδαμΝ (ΡǹǼ)72,Ν βΝ κπκέαΝ

ıυΰελκĲάγβεİΝ įυθΪηİδΝ ĲκυΝ ΝέΝ βιγγή1λλλΝ «ǹπİζİυγΫλπıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ

βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ-ΡτγηδıβΝ γİηΪĲπθΝ İθİλΰİδαεάμΝ πκζδĲδεάμΝ εαδΝ ζκδπΫμΝ

įδαĲΪιİδμ»,Ν σππμΝ αυĲσμΝ δıξτİδ,Ν ζİδĲκυλΰİέ,Ν άįβΝ απσΝ ĲκθΝ ΙκτζδκΝ βίίί,Ν πμΝ

αθİιΪλĲβĲβ įδκδεβĲδεάΝ αλξάΝ ηİΝ ΰθπηκįκĲδεΫμΝ εαδΝ İδıβΰβĲδεΫμ,Ν ευλέπμ,Ν

αληκįδσĲβĲİμΝ ıĲκθΝ ĲκηΫαΝ ĲβμΝ İθΫλΰİδαμέΝ ǻδαγΫĲİδΝ κδεκθκηδεάΝ εαδΝ įδκδεβĲδεάΝ

αυĲκĲΫζİδαΝ Ν εαδΝ įβηδκυλΰάγβεİΝ ıĲκΝ πζαέıδκΝ ĲβμΝ İθαλησθδıβμΝ ĲβμΝ İζζβθδεάμΝ

                                                           
70

 ǺζέΝ ΪλγλκΝ ββΝ ĲβμΝ Οįβΰέαμ,Ν παλΪΰλαφκμΝ 1μΝ «ΚΪγİΝ ΫĲκμ,Ν κδΝ įδαξİδλδıĲΫμΝ ıυıĲβηΪĲπθΝ

ηİĲαφκλΪμΝ εαĲαγΫĲκυθΝ ıĲβΝ λυγηδıĲδεάΝ αλξάΝ įİεαİĲΫμΝ πλσΰλαηηαΝ αθΪπĲυιβμΝ ĲκυΝ įδεĲτκυΝ

ίαıδıηΫθκΝ ıĲβθΝ παλκτıαΝ εαδΝ ıĲβθΝ πλκίζİπσηİθβΝ πλκıφκλΪΝ εαδΝ αάĲβıβΝ αφκτΝ

ıυηίκυζİυγκτθΝ σζκυμΝ ĲκυμΝ ıξİĲδεκτμΝ İθįδαφİλκηΫθκυμέΝ ΣκΝ πλσΰλαηηαΝ πİλδΫξİδΝ

απκĲİζİıηαĲδεΪΝηΫĲλαΝηİΝıĲσξκΝθαΝįδαıφαζέαİĲαδΝβΝİπΪλεİδαΝĲκυΝıυıĲάηαĲκμΝεαδΝβΝαıφΪζİδαΝ

ĲκυΝİφκįδαıηκτ»έ 
71

 ΓδαΝ ĲβθΝ αθαΰεαδσĲβĲαΝ αθİιΪλĲβĲβμΝ λτγηδıβμΝ ίζέΝ ǹδεέΝ ΗζδΪįκυ,Ν ǹλξΫμΝ απİζİυγΫλπıβμΝ

αΰκλΪμΝİθΫλΰİδαμΝıĲκΝıυζζκΰδεσΝĲσηκΝǼθΫλΰİδαΝǻέεαδκ,ΝΟδεκθκηέαΝΤΝΠκζδĲδεά,Νσέπέ,ΝıİζέΝβιΝİπ 

72
 http://www.rae.gr/site/en_US/portal.csp 
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θκηκγİıέαμΝ ηİΝ ĲβθΝ ΚκδθκĲδεάΝ ΟįβΰέαΝ λθήλβήǼΚέΝ ΟΝ ĲλσπκμΝ κλΰΪθπıβμΝ εαδΝ

ζİδĲκυλΰέαμ,ΝĲαΝεαγάεκθĲαΝĲβμ,ΝĲαΝηΫıαΝΪıεβıβμΝĲπθΝαληκįδκĲάĲπθΝĲβμΝεαδΝİθΝ

ΰΫθİδΝ σζαΝ ĲαΝγΫηαĲαΝπκυΝ ĲβθΝαφκλκτθΝλυγηέακθĲαδΝαπσΝ ĲαΝΪλγλαΝγΝ ΫπμΝζηΝ

ĲκυΝΝέΝζίί1ήβί11έΝ 

ΗΝ ΡέǹέǼέΝ ıυθĲέγİĲαδΝ απσΝ πΫθĲİΝ ηΫζβΝ ηİΝ İιİδįδεİυηΫθİμΝ ΰθυıİδμΝ εαδΝ İηπİδλέαΝ

ıĲκθΝ ĲκηΫαΝ ĲβμΝ İθΫλΰİδαμ,Ν İθυΝ εαγ’Ν σζβΝ ĲβΝįδΪλεİδαΝ ĲβμΝ πİθĲαİĲκτμΝ γβĲİέαμΝ

ĲκυμΝαπαΰκλİτİĲαδΝθαΝİηπζΫεκθĲαδΝεαγΥΝκπκδκθįάπκĲİΝĲλσπκΝıİΝİπδξİδλάıİδμ,Ν

κδΝκπκέİμΝįλαıĲβλδκπκδκτθĲαδΝıĲκθΝİθİλΰİδαεσΝ ĲκηΫαέΝΩμΝαλξά,Ν İπκπĲİτİĲαδΝ

απσΝ ĲκθΝ ΤπκυλΰσΝ ǹθΪπĲυιβμΝ ıİΝ σ,ĲδΝ αφκλΪΝ ĲκθΝ ΫζİΰξκΝ ĲκυΝ θκηέηκυΝ ĲπθΝ

πλΪιİπθΝĲπθΝηİζυθΝĲβμ,ΝαζζΪΝεαδΝĲκθΝπİδγαλξδεσΝΫζİΰξκΝαυĲυθέΝ 

΢εκπσμΝĲβμΝİέθαδΝβΝπλκυγβıβΝεαδΝįδαıφΪζδıβΝ ĲκυΝυΰδκτμΝαθĲαΰπθδıηκτΝεαδΝ

ĲβμΝ απİζİυγΫλπıβμΝ ĲβμΝ İζζβθδεάμΝ İθİλΰİδαεάμΝ αΰκλΪμ,Ν ηİΝ ελδĲάλδκΝ ĲκΝ

ıυηφΫλκθΝĲκυΝĲİζδεκτ,ΝηİΰΪζκυΝάΝηδελκτ,ΝεαĲαθαζπĲάέΝΗΝΡǹǼΝπαλαεκζκυγİέΝ

εαδΝ İδıβΰİέĲαδΝ ΰδαΝ ĲδμΝ ĲδηΫμ,Ν ĲβΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ ĲδμΝ

αįİδκįκĲάıİδμΝ ĲπθΝ İπδξİδλάıİπθΝ πκυΝ įλαıĲβλδκπκδκτθĲαδΝ ıĲκθΝ ĲκηΫαΝ εαδΝ

ΰİθδεΪΝπζβλκφκλİέΝεαδΝıυηίκυζİτİδΝĲκυμΝİπİθįυĲΫμΝεαδΝεαĲαθαζπĲΫμΝıξİĲδεΪΝ

ηİΝĲαΝγΫηαĲαΝĲβμΝαληκįδσĲβĲαμΝĲβμέΝ 

ǹπκĲİζυθĲαμΝ ĲβθΝ İπέıβηβΝ İζζβθδεάΝ αθİιΪλĲβĲβΝ αλξάΝ įδαξİέλδıβμΝ İθΫλΰİδαμΝ

εαδΝ πİλδίαζζκθĲδεάμΝ πκζδĲδεάμ,Ν ΫξİδΝ πμΝ ίαıδεκτμΝ ıĲσξκυμ,Ν ηİΝ ΰθυηκθαΝ ĲκΝ

įβησıδκΝıυηφΫλκθ,έΝΟΝλσζκμΝ ĲβμΝıυξθΪΝαπκεĲΪΝİιδıκλλκπβĲδεσΝξαλαεĲάλαΝ

ζσΰπΝĲπθΝαπκφΪıİπθΝπκυΝκφİέζİδΝθαΝπΪλİδΝπκυΝαφκλκτθΝıυΰελκυσηİθκυμΝ

ıυξθΪΝκδεκθκηδεκτμΝεαδΝεκδθπθδεκτμΝπαλΪΰκθĲİμΝĲβμΝαΰκλΪμΝεαγυμΝİπδίζΫπİδΝ

ĲβθΝ ĲδηάΝ εαδΝ ĲκΝ εσıĲκμΝ ĲβμΝ ηκθΪįαμΝ ĲβμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ εδΝ İζΫΰξİδΝ ĲαΝ

πİλδγυλδαΝεαδΝĲαΝελδĲάλδαΝĲδηκζσΰβıβμΝĲβμΝİθΫλΰİδαμ,ΝαζζΪΝεαδΝĲδμΝİπδįκĲάıİδμΝ

ĲπθΝİπδξİδλάıİπθΝπκυΝıυηηİĲΫξκυθΝİθİλΰΪΝıĲβθΝİζζβθδεάΝαΰκλΪέ 

΢ξİĲδεΪΝηİΝĲκθΝACER ΫξİδΝπμΝΰİθδεάΝαπκıĲκζάΝĲβΝıυθįλκηάΝπλκμΝĲδμΝİγθδεΫμΝ

λυγηδıĲδεΫμΝαλξΫμΝİθΫλΰİδαμΝıĲβθΝİεĲΫζİıβΝĲπθΝεαγβεσθĲπθΝĲκυμΝıİΝİπέπİįκΝ

ǼǼΝ ĲκΝ ıυθĲκθδıησΝ ĲπθΝ įλΪıİπθ Ĳκυμ,Ν σπκĲİΝ απαδĲİέĲαδέΝ ΟΝ χωϋRΝ

ıυθİλΰΪαİĲαδΝηİΝ ĲαΝγİıηδεΪΝσλΰαθαΝ ĲβμΝǼǼΝεαδΝηİΝİθįδαφİλσηİθκυμΝφκλİέμ,Ν

δįέπμΝ įİΝ ηİΝ ĲδμΝ ΡǹǼΝ εαδΝ ĲκΝ ǼυλππαρεσΝ ǻέεĲυκΝ ǻδαξİδλδıĲυθΝ ΢υıĲβηΪĲπθΝ

ΜİĲαφκλΪμΝ (ϋσTSτ),Ν ΰδαΝ ĲβθΝ αθΪπĲυιβΝ İλΰαζİέπθΝ πκυΝ απκıεκπκτθΝ ıĲβθΝ

κζκεζάλπıβΝĲβμΝİθδαέαμΝİθİλΰİδαεάμΝαΰκλΪμΝĲβμΝǼǼέΝΟδΝįλαıĲβλδσĲβĲİμΝĲκυΝ
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χωϋRΝİπδεİθĲλυθκθĲαδΝıĲβθΝυπκıĲάλδιβΝĲβμΝαθΪπĲυιβμΝεκδθυθ εαθσθπθΝεαδΝ

πλπĲκίκυζδυθ,ΝıĲβθΝΫεįκıβ εαĲİυγυθĲάλδπθ ΰλαηηυθ πκυΝξλβıδηİτκυθΝπμΝ

ίΪıβΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αθΪπĲυιβΝ ĲπθΝ παθİυλππαρευθΝ επįδευθΝ įδεĲτκυΝ πλκμΝ ξλάıβΝ

απσΝ ĲκυμΝ παλΪΰκθĲİμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμέΝ ΟΝ Ολΰαθδıησμ ıυθĲκθέαİδΝ İπέıβμΝ

ΠİλδφİλİδαεΫμΝ ΠλπĲκίκυζέİμ,Ν įβζαįάΝ ıυΰεİελδηΫθİμΝ πλκıπΪγİδİμΝ πκυΝ

αθαζαηίΪθκθĲαδΝ ıİΝ πİλδφİλİδαεσΝ İπέπİįκΝ ηİΝ ıĲσξκΝ ĲβθΝ πζβλΫıĲİλβΝ

κζκεζάλπıβΝĲβμΝαΰκλΪμέΝκΝχωϋRΝİεįέįİδΝΰθπηκįκĲάıİδμΝΰδαΝįİεαİĲάΝıξΫįδαΝ

αθΪπĲυιβμΝ įδεĲτκυΝ ηİλδηθυθĲαμΝ θαΝ ıυηφπθκτθΝ ηİΝ ĲδμΝ πλκĲİλαδσĲβĲİμΝ πκυΝ

εαγκλέακθĲαδΝıİΝİπέπİįκΝǼǼέ ΣΫζκμ κΝχωϋRΝΫξİδΝΰİθδεάΝαπκıĲκζάΝıξİĲδεΪΝηİΝ

ĲβθΝ παλαεκζκτγβıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ αıεİέΝ πκζτΝ ıυΰεİελδηΫθİμΝ

αληκįδσĲβĲİμΝσıκθΝαφκλΪΝĲβΝξκθįλδεάΝİηπκλέαΝİθΫλΰİδαμέ  

 ΦκλΫαμΝįδαχİέλδıβμ,ΝİεεαγΪλδıβμΝεαδΝζİδĲκυλΰέαμΝĲβμΝαΰκλΪμ 

ΗΝ ΣλέĲβΝ įΫıηβΝ κįβΰδυθΝ υπκξλΫπıİΝ ĲβθΝ αΰκλΪΝ ıİΝ įδαξπλδıησΝ

įλαıĲβλδκĲάĲπθέΝΗΝįδαξİέλδıβΝ ĲκυΝıυıĲάηαĲκμΝαθάεİδΝıĲκΝηβΝαθĲαΰπθδıĲδεσΝ

ıεΫζκμΝ Ν ĲκυΝ ĲκηΫαΝ εαδΝ ıυθδıĲΪΝ ίαıδεσΝ παλΪΰκθĲαΝ ıĲβθΝ İτλυγηβΝ ζİδĲκυλΰέαΝ

ĲβμΝ αΰκλΪμΝ εαγυμΝ įδαıφαζέαİδΝ ĲβθΝ απλσıεκπĲβΝ Ν εαδΝ ξπλέμΝ įδαελέıİδμΝ

πλσıίαıβΝ ĲπθΝ φκλΫπθΝ ıĲκΝ įέεĲυκΝ ηİĲαφκλΪμέΝ ΠλΫπİδΝ θαΝ İέθαδΝ

πδıĲκπκδβηΫθκμΝφκλΫαμΝαπσΝĲβθΝΡυγηδıĲδεάΝǹλξάέΝΗΝΣλέĲβΝǻΫıηβΝπαλİέξİΝĲδμΝ

İιάμΝ İπδζκΰΫμΝ įδαξπλδıηκτ,Ν ĲκθΝ δįδκεĲβıδαεσΝ įδαξπλδıησΝ άĲκδΝ βΝ πζάλβμΝ

αθİιαλĲβĲκπκέβıβΝ ĲκυΝ ǻδαξİδλδıĲά,Ν ĲβΝ ıτıĲαıβΝ ǹθİιΪλĲβĲκυΝ ǻδαξİδλδıĲάΝ

΢υıĲάηαĲκμΝ(ISO)73 άΝĲβΝıτıĲαıβΝǹθİιΪλĲβĲκυΝǻδαξİδλδıĲάΝΜİĲαφκλΪμ (ITO) 

74. ΟΝ ISτΝ įδαξİδλέαİĲαδΝ ĲδμΝ ξλİυıİδμΝ ĲκυΝ įδεĲτκυΝ ηİĲαφκλΪμ,Ν įδαĲβλİέΝ ĲβθΝ

αıφΪζİδαΝ ĲκυΝ ıυıĲάηαĲκμ,Ν ıυθĲκθέαİδΝ ĲκΝ πλσΰλαηηαΝ ıυθĲάλβıβμΝ εαδΝ ΫξİδΝ

λσζκΝ ıĲβΝ γΫıπδıβΝ ĲπθΝ ηαελκξλσθδπθΝ ıξİįέπθέΝ ΛİδĲκυλΰİέΝ αθİιΪλĲβĲαΝ απσΝ

ĲκυμΝυπσζκδπκυμΝıυηηİĲΫξκθĲİμ εαδΝπλΫπİδΝθαΝπαλΫξİδΝİζİτγİλβΝπλσıίαıβΝ

ξπλέμΝįδαελέıİδμΝıİΝσζκυμΝĲκυμΝξλάıĲİμΝĲπθΝΰλαηηυθΝηİĲαφκλΪμέΝΟΝISτΝΫξİδΝ
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 ǺζέΝΪλγλκΝ1γΝεαδΝ1ζΝĲβμΝΟįβΰέαμΝβίίλήιβΝηİΝĲέĲζκΝ«ǹθİιΪλĲβĲκδΝǻδαξİδλδıĲΫμΝ΢υıĲβηΪĲπθ»Ν

εαδΝ«ǻδαξπλδıησμΝδįδκεĲβĲυθΝıυıĲάηαĲκμΝηİĲαφκλΪμ»ΝαθĲέıĲκδξαέΝ 
74

 ǺζέΝΪλγλκΝβΝĲβμΝΟįβΰέαμΝβίίλήιβμΝ«įδαξİδλδıĲάμΝıυıĲάηαĲκμΝηİĲαφκλΪμ»μΝεΪγİΝφυıδεσΝάΝ

θκηδεσΝ πλσıππκΝ ĲκΝ κπκέκΝ İέθαδΝ υπİτγυθκΝ ΰδαΝ ĲβΝ ζİδĲκυλΰέα,Ν ĲβΝ ıυθĲάλβıβΝ εαδ,Ν αθΝ İέθαδΝ

αθαΰεαέκ,Ν ĲβθΝ αθΪπĲυιβΝ ĲκυΝ ıυıĲάηαĲκμΝ ηİĲαφκλΪμΝ ıİΝ ηέαΝ įİįκηΫθβΝ πİλδκξάΝ εαδ,Ν εαĲΪΝ

πİλέπĲπıβ,ΝĲπθΝįδαıυθįΫıİυθΝĲκυΝηİΝΪζζαΝıυıĲάηαĲα,ΝεαδΝΰδαΝĲβΝηαελκπλσγİıηβΝδεαθσĲβĲαΝ

ĲκυΝıυıĲάηαĲκμΝθαΝαθĲαπκελέθİĲαδΝıĲβθΝİτζκΰβΝαάĲβıβΝηİĲαφκλΪμΝβζİεĲλδεάμΝİθİλΰİέαμ» 
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ĲβΝ įδεαδκįκıέαΝ θαΝ εαĲαθΫηİδΝ ΫθαΝ ηΫλκμΝ άΝ εαδΝ σζαΝ ĲαΝ απκγΫηαĲαΝ ĲκυΝ

ıυıĲάηαĲκμΝεαδΝθαΝπİλδκλέαİδΝ ĲαΝφκλĲέαΝυıĲİΝθαΝįδαĲβλβγİέΝβΝαıφΪζİδαΝıĲκΝ

ıτıĲβηαΝ(ΰδαΝπαλΪįİδΰηαΝθαΝηβθΝΫξκυηİΝυπΫλίαıβΝĲπθΝκλέπθΝĲπθΝΰλαηηυθΝ

ηİĲαφκλΪμ,Ν θαΝ δıκλλκπİέΝ βΝ αάĲβıβΝ ηİΝ ĲβθΝ παλαΰπΰάΝ εαδΝ θαΝ įδαĲβλİέĲαδΝ βΝ

İπδγυηβĲάΝ ıυξθσĲβĲαΝ ıĲκΝ ıτıĲβηα)έΝ ǼπέıβμΝ oΝ ISτΝ įδαıφαζέαİδΝ σĲδΝ σζκδΝ κδΝ

ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ ζαηίΪθκυθΝ εαĲΪζζβζαΝ κδεκθκηδεΪΝ ıάηαĲαΝ ĲαΝ

κπκέαΝηİΝĲβΝıİδλΪΝĲκυμΝİθγαλλτθκυθΝĲβθΝαπκįκĲδεάΝξλάıβΝεαδΝπαλαεδθκτθΝĲδμ 

İπİθįτıİδμΝ θαΝ ΰέθκυθΝ ıİΝ απκγΫηαĲαΝ βΝ ξλάıβΝ ĲπθΝ κπκέπθΝ įİθΝ παλαίδΪαİδΝ

ĲκυμΝįδΪφκλκυμΝπİλδκλδıηκτμέ  

O ǻδαξİδλδıĲάμΝ ĲκυΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ ΜİĲαφκλΪμΝ (ηκθĲΫζκΝ ITO) 75 πλΫπİδΝ θαΝ

ΰθπλέαİδΝ σζαΝ ĲαΝ ıĲκδξİέαΝ ĲκυΝ įδεĲτκυΝ ηİĲαφκλΪμΝ εαδΝ πλΫπİδΝ θαΝ İέθαδΝ

İικπζδıηΫθκμΝηİΝİπαλεİέμ αθγλυπδθκυμ,ΝĲİξθδεκτμ,ΝυζδεκτμΝεαδΝκδεκθκηδεκτμΝ

πσλκυμΝ πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ İιαıφαζδıĲİέΝ βΝ αθİιαλĲβıέαΝ ıĲβΝ ζάοβΝ απκφΪıİπθΝ

εαδΝ ıĲβΝ ηİĲαφκλΪΝ ĲβμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ άΝ ĲκυΝ φυıδεκτΝ αİλέκυ76 έΝ ΟδΝ

κįβΰέİμΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ΈθπıβμΝ (ǼέǼέ)Ν πλκίζΫπκυθΝ ηδαΝ αθİιαλĲβıέαΝ ıĲκΝ

įδεαέπηαΝ ζάοβμΝ απκφΪıİπθΝ ĲκυΝ ITτΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲκυμΝ πσλκυμΝ πκυΝ İέθαδΝ

αθαΰεαέκδΝΰδαΝĲβΝζİδĲκυλΰέα,ΝĲβΝıυθĲάλβıβΝεαδΝĲβθΝαθΪπĲυιβΝĲκυΝıυıĲάηαĲκμΝ

ηİĲαφκλΪμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμέΝ ΟΝ ITτΝ πλΫπİδΝ θαΝ Ϋξİδ,Ν ηİĲαιτΝ Ϊζζπθ,Ν ĲβθΝ

įυθαĲσĲβĲαΝ θαΝ αθĲζİέΝ ξλάηαĲαΝ απσΝ ĲβθΝ αΰκλΪΝ εİφαζαέπθΝ ηΫıπΝ įαθİδıηκτέΝ

ΆζζαΝ ίαıδεΪΝ ξαλαεĲβλδıĲδεΪΝ ĲκυΝ ITτΝ İέθαδΝ βΝ İηπδıĲİυĲδεσĲβĲαΝ πμΝ πλκμΝ ĲδμΝ

πζβλκφκλέİμΝ πκυΝ αφκλκτθΝ ĲβμΝ λκΫμΝ φκλĲέκυ,Ν εαγυμΝ εαδΝ ĲβθΝ απαδĲκτηİθβΝ

αθİιαλĲβıέαΝĲβμΝįδκέεβıβμΝεαδΝĲκυΝπλκıππδεκτΝĲκυέΝΣκΝπλκıππδεσΝπκυΝİέθαδΝ

απαλαέĲβĲκΝεαĲΪΝĲβΝįδαįδεαıέαΝĲβμΝηİĲαφκλΪμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝ,ΝįβζαįάΝ

ΰδαΝ ĲβθΝ İεĲΫζİıβΝ ĲπθΝ ίαıδευθΝ įλαıĲβλδκĲάĲπθΝ ĲκυΝ ITτΝ

ıυηπİλδζαηίαθκηΫθβμΝĲβμΝįδαξİέλδıβμΝεαδΝζİδĲκυλΰέαμΝĲκυΝįδεĲτκυ,ΝπλΫπİδΝθα 

απαıξκζκτθĲαδΝησθκΝαπσΝĲκθΝITτΝεαδΝεαθΫθαθΝΪζζκΝκλΰαθδıησ. 
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 ǺζέΝΪλγλκΝ1ί,ΝπαλΪΰλαφκμΝ1Ν ΝĲβμΝΟįβΰέαμΝβίίλήιβμΝ«1έΝΠλκĲκτΝηδαΝİπδξİέλβıβΝİΰελδγİέΝ

εαδΝįδκλδıĲİέΝπμΝįδαξİδλδıĲάμΝıυıĲάηαĲκμΝηİĲαφκλΪμ,ΝπλΫπİδΝθαΝπδıĲκπκδβγİέΝıτηφπθαΝηİΝĲδμΝ

įδαįδεαıέİμΝ ĲπθΝ παλαΰλΪφπθ ζ,Ν ηΝ εαδ θΝ ĲκυΝ παλσθĲκμΝ ΪλγλκυΝ εαδΝ ĲκυΝ Ϊλγλκυ γΝ ĲκυΝ

εαθκθδıηκτΝ(ǼΚ)Ναλδγέ 714/2009. 

76
 ǺζέΝ ΪλγλκΝ 1ίΝ ĲβμΝ ΟįβΰέαμΝ βίίλήιβΝ ηİΝ ĲέĲζκμΝ «ΚαγάεκθĲαΝ ĲπθΝ įδαξİδλδıĲυθΝ ıυıĲβηΪĲπθΝ

ηİĲαφκλΪμ»ΝεαδΝΚİφΪζαδκΝV ĲβμΝέįδαμΝ,ΝΪλγλαΝ1ιΝİπέΝ 
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ǼπδπλσıγİĲα,Ν O ENTSO-E (European Network of Transmission System 

Operators) İέθαδΝĲκΝǼυλππαρεσΝįέεĲυκΝǻδαξİδλδıĲυθΝ΢υıĲβηΪĲπθΝΜİĲαφκλΪμΝ

İθΫλΰİδαμέΝ τΝ ϋσTSτ-ϋΝ αθĲδπλκıππİτİδΝ ζ1Ν įδαξİδλδıĲΫμΝ ıυıĲβηΪĲπθΝ

ηİĲαφκλΪμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝαπσΝγζΝξυλİμΝıİΝσζβΝĲβθΝǼυλυπβΝ(TSτs)έΝ

O ENTSO-ϋΝ δįλτγβεİΝ ĲκΝ βίίλ,Ν įυθΪηİδΝ ĲβμΝ ĲλέĲβμΝ įΫıηβμΝ ΟįβΰδυθΝ ΰδαΝ ĲβθΝ

İıπĲİλδεάΝ αΰκλΪΝ İθΫλΰİδαμέΝ ΣκΝ ĲλέĲκΝ İυλππαρεσΝ παεΫĲκΝ ıĲκξİτİδΝ ıĲβθΝ

πİλαδĲΫλπΝ απİζİυγΫλπıβΝ ĲπθΝ αΰκλυθΝ φυıδεκτΝ αİλέκυΝ εαδΝ ĲβμΝ βζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝ ıĲβθΝ ǼǼέΝ ΟΝ ϋσTSτ-ϋΝ πλκπγİέΝ ĲβΝ ıĲİθσĲİλβΝ ıυθİλΰαıέαΝ ηİĲαιτΝ

ĲπθΝİυλππαρευθΝįδαξİδλδıĲυθΝıυıĲβηΪĲπθΝηİĲαφκλΪμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ,Ν

ΰδαΝ θαΝ υπκıĲβλέιİδΝ ĲβθΝ İφαληκΰάΝ ĲβμΝ πκζδĲδεάμΝ ĲβμΝ ǼǼΝ εαδΝ ίκβγΪΝ ıĲβθΝ

İπέĲİυιβΝ ĲπθΝ İθİλΰİδαευθΝ εαδ εζδηαĲδευθΝ ıĲσξπθΝ ĲβμΝ ǼυλυπβμέΝ ǹυĲκέΝ κδΝ

ıĲσξκδΝαζζΪακυθΝĲβθΝέįδαΝĲβΝφτıβΝĲκυΝıυıĲάηαĲκμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμέΝ 

ΟδΝ ετλδκδΝ ıĲσξκδΝ ĲκυΝ ϋσTSτ-ϋΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ İθıπηΪĲπıβΝ αθαθİυıδηπθΝ

πβΰυθΝİθΫλΰİδαμΝıĲκΝıτıĲβηαΝĲβμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ,ΝσππμΝİέθαδΝβΝβζδαεάΝ

εαδ βΝ αδκζδεάΝ İθΫλΰİδα,Ν εαγυμΝ εαδΝ βΝ κζκεζάλπıβΝ ĲβμΝ İıπĲİλδεάμΝ αΰκλΪμΝ

İθΫλΰİδαμ,Ν İέθαδΝ εİθĲλδεάμΝ ıβηαıέαμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İπέĲİυιάΝ ĲπθΝ ıĲσξπθΝ ĲβμΝ

İθİλΰİδαεάμΝ πκζδĲδεάμΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ Έθπıβμ,Ν ΫĲıδΝ υıĲİΝ θαΝ υπΪλξκυθΝ

πλκıδĲΫμΝ ĲδηΫμ,Ν ίδπıδησĲβĲα,Ν αİδφκλέαΝ εαδΝ θαΝ įδαıφαζδıĲİέΝ βΝ İπΪλεİδαΝ

πλκηβγİδυθέΝ 

΢ĲβθΝ İζζβθδεάΝ αΰκλΪΝ İθΫλΰİδαμΝ κΝ ǹθİιΪλĲβĲκμΝ ǻδαξİδλδıĲάμΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ 

(ǹǻΜΗǼ)ΝαπκĲİζİέΝĲβθΝηİĲİιΫζδιβΝĲκυΝǻǼ΢ΜΗǼ77 įυθΪηİδΝĲπθΝįδαĲΪιİπθΝĲκυΝ

ΝέΝ ζίί1ήβί1178 εαδΝ İέθαδΝ κ įδαξİδλδıĲάμΝ ĲκυΝ ǼζζβθδεκτΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ

ΜİĲαφκλΪμΝΗζİεĲλδεάμΝǼθΫλΰİδαμέΝΟΝǹǻΜΗǼΝİέθαδΝ1ίίΣΝγυΰαĲλδεάΝİĲαδλİέαΝ

ĲβμΝ ǻǼΗΝ ǹǼ79  ıτηφπθαΝ ηİΝ ĲκΝ ηκθĲΫζκυΝ ĲκυΝ ǹθİιΪλĲβĲκυΝ ǻδαξİδλδıĲάΝ

ΜİĲαφκλΪμΝ(ΙΣΟ) εαδΝαθαζαηίΪθİδΝĲκΝλσζκΝĲκυΝǻǼ΢ΜΗǼΝǹǼέΝΟδΝίαıδεΫμΝĲκυΝ
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 ΟΝ ǻǼ΢ΜΗǼΝ ıυΰελκĲάγβεİΝ ηİΝ ĲκΝ ΠλκİįλδεσΝ ǻδΪĲαΰηαΝ γβκή1βέ1βέβίίίΝ εαδΝ ζİδĲκυλΰκτıİΝ

ΫπμΝ ĲβθΝ 1β
 ΦİίλκυαλέκυΝ βί1β,Ν κπσĲİΝ εαδΝ εαĲαλΰάγβεİΝ ıİΝ ıυηησλφπıβΝ ηİΝ ĲβθΝ ΚκδθκĲδεάΝ

ΟįβΰέαΝβίίλήιβήǼΚέ 
78

 ǼδįδεσĲİλαΝ ĲκΝ ΪλγλκΝ λζΝ ĲκυΝ υπσοβΝ ΝσηκυΝ λυγηέαİδΝ İεĲİθυμΝ εαδΝ ζİπĲκηİλυμΝ ĲδμΝ

αθαζβφγİέıİμΝαπσΝĲκθΝǹǻΜΗǼΝαληκįδσĲβĲİμ,Ν 
79

 ΠλίζέΝ ΝέΝ ζγκλήβί1θΝ ηİΝ ĲέĲζκμΝ «ǼπİέΰκυıİμΝ įδαĲΪιİδμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İφαληκΰάΝ ĲβμΝ ıυηφπθέαμΝ

įβηκıδκθκηδευθΝıĲσξπθΝεαδΝįδαλγλπĲδευθΝηİĲαλλυγηέıİπθΝεαδΝΪζζİμΝįδαĲΪιİδμ», ΚİφΪζαδκΝ

Η’ΝΝπİλέΝπζάλκυμΝδįδκεĲβıδαεκτΝįδαξπλδıηκτΝĲβμΝİĲαδλİέαμΝ«ǹǻΜΗǼ» 
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αληκįδσĲβĲİμΝπİλδζαηίΪθκυθΝĲβθΝευλδσĲβĲα,ΝĲβΝıυθĲάλβıβ,ΝĲβΝįδαξİέλδıβ,ΝĲβθΝ

İεηİĲΪζζİυıβΝ εαδΝ ĲβθΝ αθΪπĲυιβΝ ĲκυΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ ΜİĲαφκλΪμ,Ν εαγυμΝ εαδΝ ĲβΝ

ıυθİλΰαıέαΝ ĲκυΝ ηİΝ ΪζζκυμΝ ǻδαξİδλδıĲΫμΝ εαδΝ ζκδπκτμΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ıĲβθΝ ΟΝ

ΛİδĲκυλΰσμΝ ĲβμΝ ǹΰκλΪμΝ ΗζİεĲλδεάμΝ ǼθΫλΰİδαμΝ ǹέǼέΝ (ΛǹΓΗǼΝ ǹǼ)80 δįλτγβεİΝ

ίΪıİδΝ ĲκυΝ Νέζίί1ήβί11έΝ ΟΝ ΛǹΓΗǼΝ ǹǼΝ απκĲİζİέΝ ĲκθΝ πλυβθΝ ǻǼ΢ΜΗǼΝ ǹǼ,Ν

İεĲσμΝĲπθΝįλαıĲβλδκĲάĲπθΝηİĲαφκλΪμΝİθΫλΰİδαμΝπκυΝαıεİέΝκΝǹǻΜΗǼΝǹǼΝ(ίζέΝ

εαĲπĲΫλπ)ΝεαδΝζİδĲκυλΰİέΝηİΝĲκυμΝεαθσθİμΝδįδπĲδεάμΝκδεκθκηέαμ,ΝİθυΝαθάεİδΝİι’Ν

κζκεζάλκυΝıĲκΝǼζζβθδεσΝǻβησıδκέΝǺαıδεάΝĲκυΝαληκįδσĲβĲαΝİέθαδΝβΝįδİθΫλΰİδαΝ

Ĳκυ ΗηİλάıδκΝǼθİλΰİδαεσΝΠλκΰλαηηαĲδıησΝ(ΗǼΠ),ΝİδįδεσĲİλαΝπλκΰλαηηαĲέαİδΝ

ĲδμΝİΰξτıİδμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝıĲκΝıτıĲβηαΝηİĲαφκλΪμΝİθΫλΰİδαμ,ΝİπδζτİδΝ

εαγβηİλδθΪΝ ĲκΝ πλσίζβηαΝ ίİζĲδıĲκπκέβıβμΝ ĲκυΝ ΗǼΠΝ ηİΝ ίΪıβΝ ĲδμΝ πλδαέİμΝ

κδεκθκηδεΫμΝ πλκıφκλΫμΝ ĲπθΝ ΢υηηİĲİξσθĲπθΝ εαδΝ ΪζζαΝ ĲİξθκκδεκθκηδεΪΝ

įİįκηΫθαΝ İδıσįκυ,Ν υπκζκΰέαİδΝ ĲβθΝ ΟλδαεάΝ ΣδηάΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ (ΟΣ΢),Ν εαδΝ

İεεαγαλέαİδΝ ĲβθΝ βηİλάıδαΝ αυĲάΝ αΰκλΪ,Ν įβζαįάΝ υπκζκΰέαİδ,Ν İπδίİίαδυθİδΝ εαδΝ

κλδıĲδεκπκδİέΝĲδμΝξλİκπδıĲυıİδμΝĲπθΝ΢υηηİĲİξσθĲπθέ 

 Παλαΰωΰκέ 

ΟδΝǼĲαδλİέİμΝΠαλαΰπΰάμΝεαĲΫξκυθΝıĲβθΝδįδκεĲβıέαΝĲκυμΝηκθΪįİμΝπαλαΰπΰάμΝ

εαδΝ įλαıĲβλδκπκδκτθĲαδ ıĲκθΝ ĲκηΫαΝπαλαΰπΰάμ,ΝκΝκπκέκμΝįδαξπλέαİĲαδ απσΝ

ĲδμΝ υπσζκδπİμΝ ζİδĲκυλΰέİμΝ ĲβμΝ İπδξİέλβıβμέΝ ΈθαμΝ παλαΰπΰσμ įτθαĲαδΝ θαΝ

πκυζάıİδΝ İθΫλΰİδαΝ πμΝ İηπσλİυηα ıİΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ ηİΝ ĲκυμΝ

κπκέκυμΝΫξκυθ ıυθΪοİδ įδηİλά ıυηίσζαδα (OTC),  θαΝįλαıĲβλδκπκδβγİέΝıĲκΝ

ΧλβηαĲδıĲάλδκΝ ǼθΫλΰİδαμ ıĲκΝ κπκέκΝ ıβηαθĲδεκέΝ παέξĲİμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ (πέξέΝ

İĲαδλİέİμΝ įδαθκηάμ) αΰκλΪακυθΝ δıξτΝ υıĲİΝ θαΝ εαζτοκυθΝ ĲδμΝ αθΪΰεİμΝ ĲκυμέΝ

ΓİθδεΪΝκδΝπαλαΰπΰκέΝįτθαθĲαδΝθαΝıυηηİĲΫξκυθΝıİΝσζİμΝĲδμΝİπδηΫλκυμΝαΰκλΫμΝ

πκυΝ αθαπĲτııκθĲαδΝ ıĲαΝ ηκθĲΫζαΝ κλΰΪθπıβμΝ ıĲβΝ ξκθįλİηπκλδεάέΝ ΝαΝ

ıυθαζζαξγκτθΝ ηİΝ αθĲδıυηίαζζσηİθκυμΝ ηİΝ αθĲδεİέηİθκΝ ĲβθΝ İθΫλΰİδαΝ πμΝ

İηπσλİυηαΝ άΝ ηΫıπΝ ĲπθΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝ πλκρσθĲπθΝ İθΫλΰİδαμέΝ ǼφσıκθΝ

κδΝ İĲαδλİέİμΝπαλαΰπΰάμΝįİθΝζİδĲκυλΰκτθΝıİΝεαγİĲκπκδβηΫθβΝηκλφά αζζΪΝıİΝ

ηέαΝ πζάλπμΝ İζİτγİλβΝ αΰκλΪΝ κδΝ ĲδηΫμΝ ıĲδμΝ κπκέİμΝ πλκıφΫλκυθΝ ĲβθΝ δıξτΝ įİθΝ

İέθαδΝλυγηδασηİθİμέΝ΢İΝηέαΝİπκηΫθπμΝİζİτγİλβΝαΰκλΪΝκδΝπαλαΰπΰκέΝįλκυθΝıİΝ

ΫθαΝαθĲαΰπθδıĲδεσΝπİλδίΪζζκθέ  
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 ĲαΝΪλγλαΝ11ιΝΫπμΝ1β1ΝĲκυΝΝέΝζίί1ήβί11 
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΢ĲβθΝǼζζΪįαΝπμ παλαΰπΰκέΝξαλαεĲβλέακθĲαδΝκδΝ δįδυĲİμΝπκυ εαĲΫξκυθΝΪįİδαΝ

παλαΰπΰάμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ,Ν İεĲσμΝ αθΝ ıτηφπθαΝ ηİΝ ĲβθΝ εİέηİθβΝ

θκηκγİıέαΝ ΫξκυθΝ İιαδλİγİέΝ απσΝ ĲβθΝ υπκξλΫπıβΝ ζάοβμΝ αυĲάμ81,Ν βΝ κπκέαΝ

ξκλβΰİέĲαδΝ απσΝ ĲβΝ ΡυγηδıĲδεάΝ ǹλξάΝ ǼθΫλΰİδαμ,Ν İέθαδΝ İΰΰİΰλαηηΫθκδΝ ıĲκΝ

ΜβĲλυκΝ ΜκθΪįπθΝ εαδΝ ΫξκυθΝ įυθαĲσĲβĲαΝ εαĲαıεİυάμΝ İΰεαĲαıĲΪıİπθΝ

παλαΰπΰάμΝ εαδΝ βΝ παλαΰπΰάΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμέΝ ΩμΝ αυĲκπαλαΰπΰκέΝ

θκκτθĲαδΝσıκδΝπαλΪΰκυθΝβζİεĲλδεάΝİθΫλΰİδαΝΰδαΝįδεάΝĲκυμΝξλάıβΝεαδΝİΰξΫκυθΝ

ĲβθΝ πİλέııİδαΝ ĲβμΝ İθΫλΰİδαμΝ ıĲκΝ ΢τıĲβηαΝ άΝ ıĲκΝ ǻέεĲυκέ ΟδΝ εΪĲκξκδΝ ΪįİδαμΝ

παλαΰπΰάμ πλΫπİδ θαΝυπκίΪζκυθΝπζάλπμΝįİıηİυĲδεάΝΠλκıφκλΪΝΈΰξυıβμ82 

ΰδαΝ εΪγİΝ ΗηΫλαΝ ΚαĲαθκηάμ83 εαδΝ εαĲ’Ν αυĲσΝ ĲκθΝ ĲλσπκΝ αθαζαηίΪθκυθ ĲβθΝ
                                                           
81

 ΢τηφπθαΝηİΝĲκΝΪλγλκΝζΝĲκυΝΝΝγζθκήβίίθ,ΝσππμΝδıξτİδΝİιαδλκτθĲαδΝαπσΝĲβθΝυπκξλΫπıβΝθαΝ

ζΪίκυθΝ ΪįİδαΝ παλαΰπΰάμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ άΝ ΪζζβΝ įδαπδıĲπĲδεάΝ απσφαıβ φυıδεΪΝ άΝ

θκηδεΪΝπλσıππαΝπκυΝπαλΪΰκυθΝβζİεĲλδεάΝİθΫλΰİδαΝαπσΝĲδμΝİιάμΝεαĲβΰκλέİμΝİΰεαĲαıĲΪıİπθΝ

ǹέΠέǼέΝάΝ΢έΗέΘέΤέǹέμΝα) ΰİπγİληδεκτμΝıĲαγηκτμΝηİΝİΰεαĲİıĲβηΫθβΝβζİεĲλδεάΝδıξτΝηδελσĲİλβΝ

άΝ έıβΝ ĲκυΝ ηδıκτΝ (ί,η)Ν εW,Ν ί) ıĲαγηκτμΝ ίδκηΪααμ,Ν ίδκαİλέκυΝ εαδΝ ǺδκεαυıέηπθΝ ηİΝ

İΰεαĲİıĲβηΫθβΝ βζİεĲλδεάΝ δıξτΝ ηδελσĲİλβΝ άΝ έıβΝ ĲκυΝ İθσμΝ (1)Ν εW,Ν ΰ) ΦπĲκίκζĲαρεκτμΝ άΝ

ΗζδκγİληδεκτμΝıĲαγηκτμΝηİΝİΰεαĲİıĲβηΫθβΝβζİεĲλδεάΝδıξτΝηδελσĲİλβΝάΝέıβΝĲκυΝİθσμΝ(1)ΝεWp,Ν

į) αδκζδεΫμΝİΰεαĲαıĲΪıİδμΝηİΝİΰεαĲİıĲβηΫθβΝβζİεĲλδεάΝδıξτΝηδελσĲİλβΝάΝέıβΝĲπθΝİεαĲσΝ(1ίί)Ν

kW, İ) ıĲαγηκτμΝ ΢έΗέΘέΤέǹέΝηİΝ İΰεαĲİıĲβηΫθβΝβζİεĲλδεάΝ δıξτΝηδελσĲİλβΝάΝ έıβΝ ĲκυΝ İθσμΝ (1)Ν

MWe, ıĲ) ıĲαγηκτμΝαπσΝǹέΠέǼέΝάΝ΢έΗέΘέΤέǹέΝηİΝİΰεαĲİıĲβηΫθβΝδıξτΝΫπμΝπΫθĲİΝ(η)ΝΜWe,ΝπκυΝ

İΰεαγέıĲαθĲαδΝαπσΝİεπαδįİυĲδεκτμΝάΝİλİυθβĲδεκτμΝφκλİέμΝĲκυΝįβησıδκυΝάΝδįδπĲδεκτΝĲκηΫα,ΝΰδαΝ

σıκΝ ξλσθκΝ κδΝ ıĲαγηκέΝ αυĲκέΝ ζİδĲκυλΰκτθΝ απκεζİδıĲδεΪΝ ΰδαΝ İεπαδįİυĲδεκτμΝ άΝ İλİυθβĲδεκτμΝ

ıεκπκτμ,Ν εαγυμΝεαδΝıĲαγηκτμΝ πκυΝ İΰεαγέıĲαθĲαδΝαπσΝ ĲκΝ ΚΫθĲλκΝ ǹθαθİυıδηπθΝΠβΰυθΝεαδΝ

ǼικδεκθσηβıβμΝ ǼθΫλΰİδαμΝ (ΚέǹέΠέǼέ),Ν ΰδαΝ σıκΝ ξλσθκΝ κδΝ ıĲαγηκέΝ αυĲκέΝ ζİδĲκυλΰκτθΝ ΰδαΝ ĲβΝ

įδİθΫλΰİδαΝπδıĲκπκδάıİπθ άΝηİĲλάıİπθ,Να) αυĲσθκηκυμΝıĲαγηκτμΝαπσΝǹέΠέǼέΝάΝ΢έΗέΘέΤέǹέΝκδΝ

κπκέκδΝįİθΝıυθįΫκθĲαδΝıĲκΝ΢τıĲβηαΝάΝıĲκΝǻέεĲυκ,ΝηİΝİΰεαĲİıĲβηΫθβΝδıξτΝηδελσĲİλβΝάΝέıβΝĲπθΝ

πΫθĲİΝ (η)Ν εWe,Ν ξπλέμΝ įυθαĲσĲβĲαΝ ĲλκπκπκέβıβμΝ ĲβμΝ αυĲσθκηβμΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ ĲκυμέΝ ΣαΝ

πλσıππαΝ πκυΝ ΫξκυθΝ ĲβθΝ İυγτθβΝ ĲβμΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ ĲπθΝ ıĲαγηυθΝ ĲβμΝ πİλέπĲπıβμΝ αυĲάμ,Ν

υπκξλİκτθĲαδ,ΝπλδθΝİΰεαĲαıĲάıκυθΝĲκυμΝıĲαγηκτμ,ΝθαΝİθβηİλυθκυθΝĲκθΝαλησįδκΝǻδαξİδλδıĲάΝ

ΰδαΝ ĲβΝ γΫıβ,Ν ĲβθΝ δıξτΝ εαδΝ ĲβθΝ ĲİξθκζκΰέαΝ ĲπθΝ ıĲαγηυθΝ αυĲυθ,Ν εαδΝ β) ζκδπκτμΝ ıĲαγηκτμΝ ηİΝ

İΰεαĲİıĲβηΫθβΝβζİεĲλδεάΝδıξτΝηδελσĲİλβΝάΝέıβΝĲπθΝπİθάθĲαΝ(ηί)ΝkW,ΝİφσıκθΝκδΝıĲαγηκέΝαυĲκέΝ

ξλβıδηκπκδκτθΝ ǹέΠέǼέΝ απσΝ ĲδμΝ κλδασηİθİμΝ ıĲβθΝ §βΝ ĲκυΝ ΪλγέβΝ ĲκυΝ Νέγζθκήβίίθ,Ν ηİΝ ηκλφάΝ

įδαφκλİĲδεάΝαπσΝαυĲάΝπκυΝπλκίζΫπİĲαδΝıĲδμΝπλκβΰκτηİθİμΝπİλδπĲυıİδμέ 
82

 ΢τηφπθαΝ ηİΝ ĲκΝ ΪλγλκΝ βζΝ ĲκυΝ ΚυįδεαΝ ΢υθαζζαΰυθΝ ΗζİεĲλδεάμΝ ǼθΫλΰİδαμΝ βΝ πλκıφκλΪΝ

ΫΰξυıβμΝ İέθαδΝ ηέαΝ εζδηαεπĲάΝ ıυθΪλĲβıβΝ ĲδηάμΝ εαδΝ πκıσĲβĲαμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ,Ν εΪγİΝ

ίαγηέįαΝĲβμΝκπκέαμΝαπκĲİζİέĲαδΝαπσΝΫθαΝαİτΰκμΝĲδηάμΝ– İθΫλΰİδαμΝ(İυλυΝαθΪΝεWh)έ 
83

 ΩμΝ βηΫλαΝ εαĲαθκηάμΝ θκİέĲαδΝ Ν ĲκΝ ξλκθδεσΝ įδΪıĲβηαΝ βζΝ πλυθΝ πκυΝ ıυηπέπĲİδΝ ηİΝ ηέαΝ

βηİλκζκΰδαεάΝβηΫλα 
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υπκξλΫπıβΝ παλΪįκıβμΝ ĲβμΝ įβζπηΫθβμΝ πκıσĲβĲαμΝ İθΫλΰİδαμΝ ĲβθΝ İπσηİθβΝ

βηΫλαΝ υπσΝ ĲβθΝ πλκςπσγİıβΝ σĲδ κδΝ ηκθΪįİμΝ İέθαδΝ ĲİξθδεΪΝ įδαγΫıδηİμέΝ 

ǼπδπζΫκθΝ κδΝ παλαΰπΰκέΝ υπκξλİκτθĲαδΝ ıĲβθΝ Ϋεįκıβ ĲπθΝ ǹπκįİδεĲδευθ 

ǻδαγİıδησĲβĲαμΝΙıξτκμΝ(ǹǻΙ)ΝΰδαΝĲκΝıτθκζκΝĲβμΝεαγαλάμΝδıξτκμΝεΪγİΝηκθΪįαμΝ

παλαΰπΰάμ,Ν ĲαΝ κπκέαΝ ξκλβΰκτθĲαδΝ απσΝ ĲβΝ ΡǹǼέΝ ΣκΝ ǹπκįİδεĲδεσΝ İηπİλδΫξİδΝ

İΰΰλΪφπμΝυπσıξİıβΝΰδαΝĲβΝįδαĲάλβıβΝıυΰεİελδηΫθκυΝİπέπİįκυΝĲİξθδεάμέ 

 ΠλκηβγİυĲΫμΝ 

΢İΝ αυĲάΝ ĲβθΝ εαĲβΰκλέαΝ İθĲΪııκθĲαδΝ σıκδΝ ΫηπκλκδΝ άΝ δįδυĲİμΝ εαĲΫξκυθΝ ΪįİδαΝ

πλκηάγİδαμΝ İθΫλΰİδαμΝ ıĲβΝ ζδαθδεάΝ αΰκλΪέΝ ΟδΝ πλκηβγİυĲΫμΝ αΰκλΪακυθΝ

İθΫλΰİδαΝ απσΝ ĲβΝ ξκθįλİηπκλδεάΝ αΰκλΪΝ εαδΝ ĲβθΝ ηİĲαππζκτθΝ ıĲβΝ ζδαθδεάΝ

αΰκλΪέΝǹθΪζκΰαΝ ĲκΝλυγηδıĲδεσΝπζαέıδκΝ εΪγİΝελΪĲκυμΝκδΝπλκηβγİυĲΫμΝ ΫξκυθΝ

ζδΰσĲİλβΝάΝπİλδııσĲİλβΝİυİζδιέαΝįδαπλαΰηΪĲİυıβμΝĲσıκΝηİΝĲκυμΝπαλαΰπΰκτμΝ

απσΝ ĲβΝ ηέαΝ πζİυλΪΝ πμΝ αΰκλαıĲΫμΝ İθΫλΰİδαμΝ σıκΝ εαδΝ ηİΝ ĲκυμΝ εαĲαθαζπĲΫμ- 

πİζΪĲİμΝ ĲκυΝ πμΝ ππζβĲΫμΝ İθΫλΰİδαμέΝ ΢ĲβθΝ ǼυλυπβΝ İέθαδΝ γİıηκγİĲβηΫθκΝ ĲκΝ

įδεαέπηαΝ ĲκθΝ εαĲαθαζπĲυθΝ θαΝ İπδζΫΰκυθΝ İζİτγİλαΝ ĲκθΝ πλκηβγİυĲάΝ

βζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ84.  

΢ĲβθΝǼζζΪįαΝκδΝΠλκηβγİυĲΫμ,ΝπκυΝεαĲΫξκυθΝΪįİδαΝπλκηάγİδαμΝαπσΝĲβΝΡǹǼ,Ν

İεπλκıππκτθΝ ΜİĲλβĲά ΰδαΝ κλδıηΫθβΝ ΗηΫλαΝ ΚαĲαθκηάμ,Ν κφİέζκυθΝ θαΝ

υπκίΪζζκυθΝ ǻβζυıİδμΝ ΦκλĲέκυ,Ν ηİΝ ĲδμΝ κπκέİμΝ įβζυθκυθΝ αθΪΝ ΚαĲβΰκλέαΝ

ΜİĲλβĲυθΝΰδαΝεΪγİΝΠİλέκįκΝΚαĲαθκηάμΝĲβμΝΗηΫλαμΝΚαĲαθκηάμΝĲβθΝπκıσĲβĲαΝ

βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμ,ΝβΝκπκέαΝεαĲΪΝ ĲβθΝελέıβΝ ĲκυΝΠλκηβγİυĲάΝπλκίζΫπİĲαδΝ

σĲδΝπλσεİδĲαδΝθαΝαπκλλκφβγİέΝαπσΝĲκΝıτθκζκΝĲπθΝΜİĲλβĲυθΝĲβμΝΚαĲβΰκλέαμΝ

ΜİĲλβĲυθΝ ĲκυμΝ κπκέκυμΝ İεπλκıππİέΝ ıυθκζδεΪΝ άΝ ηİλδεΪΝ εαĲΪΝ ĲβθΝ υπσοβΝ

ΗηΫλαΝΚαĲαθκηάμέΝ 

͵. ȠɎɇɊɚɏɍɓς ȥȽɒɄɀɍɏɜɂς  Ȝɀɍɏώɋ ɄɉɂɈɒɏɇɈɛς ɂɋɚɏɀɂɇȽς 

 

ΜαελκπλσγİıηİμΝΠλκγİıηδαεΫμΝǹΰκλΫμΝ(Forward market) 

                                                           
84

 ǺζέΝ ΪλγλκΝ βΝ ΟįβΰέαμΝ βίίλήιβΝ «İπδζΫιδηκμΝ πİζΪĲβμ»μΝ κΝ πİζΪĲβμΝ πκυΝ İέθαδΝ İζİτγİλκμΝ θαΝ

αΰκλΪαİδΝ βζİεĲλδεάΝ İθΫλΰİδαΝ απσΝ ĲκθΝ πλκηβγİυĲάΝ ĲβμΝ İπδζκΰάμΝ ĲκυΝ εαĲΪΝ ĲβθΝ ΫθθκδαΝ ĲκυΝ

Ϊλγλκυ γγΝ(ΆθκδΰηαΝĲβμΝαΰκλΪμΝεαδΝαηκδίαδσĲβĲα) 
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ǹπκĲİζİέΝ ĲβθΝ αΰκλΪΝ ıĲβθΝ κπκέαΝ ĲυΰξΪθκυθΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβμΝ ĲαΝ αεσζκυγαΝ
İθİλΰİδαεΪΝπλκρσθĲα85:  

 ΠλκγİıηδαεΪΝ΢υηίσζαδαμΝΣαΝπλκγİıηδαεΪΝıυηίσζαδα ζİδĲκυλΰκτθΝηİΝ

ĲκθΝαεσζκυγκΝ ĲλσπκμΝΈθαμΝπλκηβγİυĲάμΝάήεαδΝηİΰΪζκμΝεαĲαθαζπĲάμΝ

įβζυθİδΝ ĲβΝ ίκτζβıβΝ ĲκυΝ ΰδαΝ αΰκλΪΝ ıυΰεİελδηΫθβμΝ πκıσĲβĲαμΝ ıİΝ

ηİζζκθĲδεάΝπλκεαγκλδıηΫθβΝξλκθδεάΝıĲδΰηάΝ (maturity) αζζΪΝıĲβθΝ ĲδηάΝ

(delivery price) πκυΝφΫλİδΝĲκΝπλκρσθΝıĲκΝξλκθδεσΝıβηİέκΝĲβμΝıτθαοβμΝ

ĲκυΝıυηίκζαέκυΝάΝıİΝκπκδαįάπκĲİΝĲδηάΝĲİζδευμΝıυηφπθάıκυθΝĲαΝηΫλβΝ

πλκεİδηΫθκυΝθαΝηİδυıİδΝĲκΝλέıεκΝατιβıβμΝĲβμΝĲδηάμΝĲκυΝπλκρσθĲκμΝıĲκΝ

ηΫζζκθέΝ ΢υθİπυμ,Ν εαĲαλĲέαİĲαδΝ ηέαΝ ıυηφπθέαΝ ηİĲαιτΝ αυĲυθΝ ΰδαΝ

ηİζζκθĲδεάΝ αΰκλΪΝ ĲβμΝ İθΫλΰİδαμΝ πμΝ İηπσλİυηαΝ ıİΝ εκδθυμΝ απκįİεĲάΝ

απσΝĲαΝįτκΝηΫλβΝĲδηάέΝ 

ǹθĲέıĲκδξα,ΝκΝπαλαΰπΰσμΝİπδγυηİέΝθαΝππζάıİδΝĲκΝπλκρσθΝĲκυΝıĲβθΝĲδηάΝ

πκυΝίλέıεİĲαδΝıĲβθΝπαλκτıαΝξλκθδεάΝıĲδΰηάΝıĲβθΝαΰκλΪΝπλκεİδηΫθκυΝ

θαΝαθĲδıĲαγηέıİδΝĲκΝεέθįυθκΝπİλέΝπĲυıβμΝĲβμΝĲδηάμ. 

ΗΝ αΰκλΪΝ αυĲάΝ εαζİέĲαδΝ πλκγİıηδαεάΝ αΰκλΪΝ εαδΝ ĲκΝ ıυηίσζαδκΝ πκυΝ

ıυθįΫİδΝ ĲκυμΝ įτκΝ ıυθĲİζİıĲΫμΝ ıİΝ αυĲάΝ ĲβΝ ıυθαζζαΰάΝ εαζİέĲαδΝ

πλκγİıηδαεσΝıυηίσζαδκέΝ 

΢βηİδυθİĲαδΝ σĲδΝ ĲαΝ πλκγİıηδαεΪΝ ıυηίσζαδαΝ εαζτπĲκυθΝ ĲσıκΝ ĲβθΝ

αΰκλαππζβıέαΝ İθΫλΰİδαμΝ πμΝ φυıδεάΝ πκıσĲβĲαΝ (commodity)Ν İεĲσμΝ

ξλβηαĲδıĲβλδαεάμΝ αΰκλΪμΝ ĲσıκΝ εαδΝ ĲβθΝ αΰκλαππζβıέαΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝπαλαΰυΰπθΝΝİθĲσμΝξλβηαĲδıĲβλδαεάμΝαΰκλΪμέ 

ΈθαΝ πλκγİıηδαεσΝ ıυηίσζαδκΝ εαγκλέαİδΝ ηİΝ αθαηφδıίάĲβĲκΝ Ĳλσπκ ĲβθΝ

πκıσĲβĲα,Ν ĲβθΝ αελδίάΝ βηİλκηβθέαΝ πυζβıβμ,Ν ĲβθΝ αελδίάΝ βηİλκηβθέαΝ

πζβλπηάμ,Ν ĲκθΝ ĲλσπκΝİπέζυıβμΝ ĲυξσθΝįδαφκλυθΝπκυΝγαΝπλκετοκυθΝ

απσΝĲβθΝıυθαζζαΰάΝεαδΝφυıδεΪΝĲβθΝıυηφπθβηΫθβΝαπσΝĲαΝηΫλβΝĲδηάέ 

΢υθβγΫıĲİλα,Ν κΝ εαγκλδıησμ ĲβμΝ ĲδηάμΝ πλκγİıηδαεκτΝ ıυηίκζαέκυΝ

πλκετπĲİδΝαπσΝĲβθΝİπİιİλΰαıέαΝεαδΝαθΪζυıβΝıİδλΪμΝπαλαΰσθĲπθ,ΝαπσΝ

ĲκΝδıĲκλδεσΝĲβμΝĲδηάμΝΫπμΝĲδμΝηİĲİπλκζκΰδεΫμΝπλκίζΫοİδμ,ΝπλκεİδηΫθκυΝ 

θαΝαθĲδεαĲκπĲλέαİδΝ ĲαΝıυηφΫλκθĲαΝεαδΝ ĲπθΝįτκΝπζİυλυθ. ΢βηİδυθİĲαδΝ
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 ΓİθδεΪΝΰδαΝĲκΝαάĲβηαΝĲπθΝİθİλΰİδαευθΝπαλαΰυΰπθΝπμΝηΫıκΝΰδαΝĲβθΝαθĲδıĲΪγηδıβΝεδθįτθκυΝ

ηİĲαίζβĲσĲβĲαμΝĲπθΝĲδηυθΝıĲβθΝαΰκλΪΝίζέΝJ. Lucia, E. Schwartz, Electricity prices and power 

derivatives Evidence from the Nordic power exchange, Review of Derivatives Research, 2002 
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σĲδΝβΝĲδηάΝĲκυΝπλκρσθĲκμΝĲβθΝξλκθδεάΝıĲδΰηάΝıτθαοβμΝĲκυΝıυηίκζαέκυΝ

ξαλαεĲβλέαİĲαδΝ πμΝ ĲδηάΝ σοİπμέ ǻİįκηΫθβμΝ ĲβμΝ İυİζδιέαμ αυĲάμΝ ıĲβΝ

ıυηπİλδφκλΪΝĲπθΝıυθĲİζİıĲυθ,ΝβΝπλκγİıηδαεάΝαΰκλΪΝπλκγİıηδαευθΝ

ıυηίκζαέπθΝ ηπκλİέΝ θαΝ απκφΫλİδΝ εΫλįκμΝ ΰδαΝ ĲκθΝ παλαΰπΰσΝ εαδΝ

απυζİδİμΝΰδαΝĲκθΝεαĲαθαζπĲάΝıĲβθΝπİλέπĲπıβΝπκυΝβΝĲδηάΝσοİπμΝεαĲΪΝ

ĲκθΝ ξλσθκΝ İεπζάλπıβμΝ İέθαδΝ İθΝ ĲΫζİδΝ ξαηβζσĲİλβΝ απσΝ ĲβΝ

ıυηφπθβγİέıα,Ν άΝ εΫλįκμΝ ΰδαΝ ĲκθΝ εαĲαθαζπĲάΝ εαδΝ απυζİδİμΝ ΰδαΝ ĲκθΝ

παλαΰπΰσΝıĲβθΝαθĲέγİĲβΝπİλέπĲπıβέΝ 

 ΢υηίσζαδαΝηİζζκθĲδεάμΝİεπζάλπıβμΝ(future contracts)86μΝΣαΝıυηίσζαδαΝ

ηİζζκθĲδεάμΝ İεπζάλπıβμΝ İέθαδΝ ĲυπκπκδβηΫθαΝ ıυηίσζαδαΝ

(standardized)Ν εαδΝ įδαπλαΰηαĲİτκθĲαδΝ ıİ κλΰαθπηΫθαΝ

ξλβηαĲδıĲάλδα εαδ λυγηδασηİθİμΝ αΰκλΫμέΝΣκΝξαλαεĲβλδıĲδεσΝĲκυμΝİέθαδΝ

σĲδΝ υπσεİδθĲαδΝ εαγβηİλδθΪΝ ıİΝ įδαįδεαıέαΝ απκĲέηβıβμΝ ηİΝ ĲβθΝ ηΫγκįκΝ

markingΝ toΝ marketΝ εαδΝ υπΪλξİδΝ İΰΰτβıβΝ ĲκυΝ ξλβηαĲδıĲβλέκυΝ

ΠαλαΰυΰπθΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İεπζάλπıβ αυĲυθέΝ ǹυĲσΝ ıβηαέθİδΝ ππμΝ κΝ

İπİθįυĲάμΝ (αΰκλαıĲάμΝ – ππζβĲάμΝ ηδαμΝ ıτηίαıβμΝ ηİζζκθĲδεάμΝ

İεπζάλπıβμ)ΝυπκξλİκτĲαδΝ θαΝįδαĲβλİέΝ ΫθαθΝζκΰαλδαıησΝπİλδγπλέπθέΝ

΢İΝαυĲσθΝĲκθΝζκΰαλδαıησΝκΝİπİθįυĲάμΝεαĲαγΫĲİδΝΫθαΝπκıκıĲσ (ηΣΝΫπμΝ

1ίΣ)ΝĲβμΝκθκηαıĲδεάμΝαιέαμΝĲκυΝıυηίκζαέκυΝπμΝπİλδγυλδκΝαıφΪζδıβμΝ

(maintenance margin) ĲκΝκπκέκΝΫξİδΝεαγκλδıĲİέΝαπσΝĲκΝΧλβηαĲδıĲάλδκΝ

ΠαλαΰυΰπθέΝ ΣκΝ πκıσΝ αυĲσΝ απκĲİζİέΝ ĲβθΝ αıφΪζİδαΝ ıİΝ πİλέπĲπıβμΝ

πκυΝ κΝ İπİθįυĲάμΝ įİθΝ ηπκλİέΝ θαΝ αθĲαπİιΫζγİδΝ ıĲδμΝ υπκξλİυıİδμΝ πκυΝ

πλκετπĲκυθΝ απσΝ ĲκθΝ βηİλάıδκΝ įδαεαθκθδıησέΝ ΣκΝ απαδĲκτηİθκΝ πκıσΝ

ΰδαΝ θαΝ ΰέθİδΝ ηδαΝ ıυθαζζαΰάΝ κθκηΪαİĲαδΝ αλξδεσΝ πİλδγυλδκΝ (initialΝ

margin). εαγυμΝįİθΝαπαδĲİέΝĲβθΝΪηİıβΝπαλΪįκıβΝεαĲΪΝĲβθΝπυζβıβέΝ 

 ΢υηίσζαδαΝ ηİΝ įδεαέπηαΝ πλκαέλİıβμμΝ ǼέθαδΝ β αΰκλΪΝ ıĲβθΝ κπκέαΝ κδΝ

ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ıİΝ ηέαΝ ıυθαζζαΰάΝ ıυθΪπĲκυθΝ ıυηίσζαδαΝ πυζβıβμΝ άΝ

αΰκλΪμΝυπσΝσλκυμ,ΝİεĲİζκτθĲαδΝ  ησθκΝαθΝκΝεΪĲκξσμΝĲκυμΝαπκφαıέıİδΝ

σĲδΝ ĲκθΝ ıυηφΫλİδΝ βΝ πλΪιβ εαδΝ ĲαΝ ıυηίσζαδαΝ αυĲάμΝ κθκηΪακθĲαδΝ

įδεαδυηαĲαΝ αΰκλΪμΝ εαδΝ įδεαδυηαĲαΝ πυζβıβμέΝ ΗΝ αθΪΰεβΝ αθΪπĲυιβμΝ

ηέαμΝ ĲΫĲκδαμΝαΰκλΪμΝπλκετπĲİδΝαπσΝ ĲβΝıĲαγİλσĲβĲαΝ ĲπθΝıυηίκζαέπθΝ

ĲβμΝπλκγİıηδαεάμΝαΰκλΪμ,ΝįβζαįάΝαπσΝĲβθΝıυηφπθέαΝĲβμΝıυθαζζαΰάμΝ
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 J. Hull, Options, Futures and other Derivatives, Prentice Hall, 1999 
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ΪθİυΝ υπκξυλβıβμέΝ ΜİΝ ΪζζαΝ ζσΰδα,Ν κΝ παλαΰπΰσμΝ πκυΝ αįυθαĲİέΝ θαΝ

εαζτοİδΝĲβΝıυηφπθβγİέıαΝπκıσĲβĲαΝγαΝαΰκλΪıİδΝĲκΝΫζζİδηηαΝαπσΝĲβθΝ

αΰκλΪΝ σοİπμ,Ν ĲβθΝ βηİλκηβθέαΝ ıυθαζζαΰάμ,Ν άΝ γαΝ αθαΰεαıĲİέΝ θαΝ

ηİĲαππζάıİδΝĲκΝıυηίσζαδκΝεαδΝĲκΝαθΪζκΰκΝıυηίαέθİδΝαπσΝĲβθΝπζİυλΪΝ

ĲκυΝ εαĲαθαζπĲά,Ν κΝ κπκέκμΝ İθįΫξİĲαδΝ θαΝ ξλİδαıĲİέΝ ηİΰαζτĲİλβΝ

πκıσĲβĲαΝ απσΝ ĲβΝ ıυηφπθβγİέıαΝ κπσĲİΝ εαδΝ γαΝ αΰκλΪıİδΝ ĲβΝ įδαφκλΪΝ

απσΝ ĲβθΝ αΰκλΪΝ σοİπμΝ άΝ ηδελσĲİλβΝ πκıσĲβĲαΝ κπσĲİΝ γαΝ πκυζάıİδΝ ĲκΝ

πζİσθαıηαΝıĲβθΝαΰκλΪΝσοİπμέΝ 

ΈĲıδ,Ν ĲαΝ įδεαδυηαĲαΝ αΰκλΪμΝ įέθκυθΝ ĲκΝ įδεαέπηαΝ ıĲκθΝ εΪĲκξκΝ θαΝ

αΰκλΪıİδΝηέαΝπκıσĲβĲαΝαΰαγκτΝıİΝκλδıηΫθβΝĲδηά,ΝĲβθΝĲδηάΝİιΪıεβıβμ,Ν

İθυΝ ĲαΝ įδεαδυηαĲαΝ πυζβıβμΝ įέθκυθΝ ĲκΝ įδεαέπηαΝ ıĲκθΝ εΪĲκξκΝ θαΝ

ππζάıİδΝηέαΝįİįκηΫθβΝπκıσĲβĲαΝαΰαγκτΝıĲβθΝĲδηάΝαυĲάέΝΗΝαπσφαıβΝ

İεπζάλπıβμΝ ĲβμΝ ıυθαζζαΰάμΝ ηπκλİέΝ θαΝ ΰέθİδΝ ησθκΝ ıĲβθΝ βηİλκηβθέαΝ

ζάιβμΝ ĲκυΝ ıυηίκζαέκυ,Ν İεĲσμΝ απσΝ ĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ İθσμΝ αηİλδεΪθδεκυΝ

πλκĲτπκυΝ πκυΝ İπδĲλΫπİδΝ ĲβθΝ απσφαıβΝ κπκδαįάπκĲİΝ ıĲδΰηάΝ ηΫξλδΝ ĲβΝ

ζάιβέΝ Πλκφαθυμ,Ν βΝ απσφαıβΝ ΰδαΝ İεπζάλπıβΝ άΝ ηβΝ ĲκυΝ ıυηίκζαέκυΝ

İιαλĲΪĲαδΝ απκεζİδıĲδεΪΝ απσ ĲβθΝ ĲδηάΝ σοİπμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμ,Ν ĲβθΝ

βηİλκηβθέαΝζάιβμΝĲκυΝıυηίκζαέκυέΝ 

ΠλαεĲδεΪ,Ν ĲκΝ εΫλįκμΝ ĲκυΝ παλαΰπΰκτΝ άΝ ππζβĲά,Ν ıİΝ ηέαΝ ĲΫĲκδαΝ αΰκλΪΝ

įδεαδπηΪĲπθΝπλκαέλİıβμ,ΝπλκετπĲİδΝαπσΝΫθαΝηβΝαπκįκĲΫκΝĲΫζκμΝπκυΝ

ζαηίΪθİδΝαπσΝĲκθΝεΪĲκξκΝĲκυΝįδεαδυηαĲκμΝαΰκλΪμ,ΝİθυΝĲκΝεΫλįκμΝĲκυΝ

εαĲσξκυΝ ĲκυΝ įδεαδυηαĲκμΝ αΰκλΪμΝ πλκετπĲİδΝ απσΝ ĲβΝ įυθαĲσĲβĲαΝ

İπδζκΰάμΝ αΰκλΪμΝ ıĲκυμΝ ıυηφπθβγΫθĲİμΝ σλκυμΝ ĲκυΝ ıυηίκζαέκυΝ άΝ

απİυγİέαμΝαπσΝĲβθΝαΰκλΪΝσοİπμέΝǹθĲέıĲκδξαΝįδαηκλφυθİĲαδΝĲκΝεΫλįκμΝ

ĲκυΝ εαĲαθαζπĲάΝ εαδΝ ĲκυΝ παλαΰπΰάΝ άΝ ππζβĲάΝ ıĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ ĲκυΝ

įδεαδυηαĲκμΝπυζβıβμέ 

Πλκ-βηİλάıδİμΝΝαΰκλΫμΝΝ(Day-ahead markets) 

ΗΝ πλκ-βηİλάıδαΝ αΰκλΪΝ İέθαδΝ ηδαΝ κλΰαθπηΫθβΝ αΰκλΪΝ απσΝ ĲβθΝ κπκέαΝ

πλκετπĲİδΝ ηέαΝ İθδαέαΝ ĲδηάΝ İεεαγΪλδıβμΝ ΰδαΝ εΪγİΝ πİλέκįκΝ εαĲαθκηάμΝ ĲβμΝ

İπσηİθβμΝ βηΫλαμέΝ ΟδΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ıİΝ αυĲάΝ įδαπλαΰηαĲİτκθĲαδΝ πκıσĲβĲİμΝ

İθΫλΰİδαμΝ ΰδαΝ ıυΰεİελδηΫθβΝ υλαΝ εαĲαθκηάμΝ ĲβμΝ İπσηİθβμΝ βηΫλαμΝ ηΫıπΝ

ΪηİıπθΝ įβηκπλαıδυθ,Ν įβζαįάΝ ίΪıİδΝ ĲπθΝ πλκıφκλυθΝ ΫΰξυıβμΝ εαδΝ ĲπθΝ

įβζυıİπθΝ φκλĲέκυΝ πκυΝ υπκίΪζζκθĲαδΝ απσΝ ĲκυμΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ηΫξλδΝ ĲκΝ



Η ɁɍɊɛ ɒɄς χɍɋɁɏɇɈɛς Ƚɀɍɏəς ɄɉɂɈɒɏɇɈɛς ɂɋɂɏɀɂɜȽς ɈȽɇ ȥȽɋɍɋɇσɊɟς REMIT 

38 

 

εζİέıδηκΝ ĲβμΝ αΰκλΪμέΝ ΩμΝ εζİέıδηκΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ θκİέĲαδΝ βΝ υλαΝ ζάιβμΝ ĲβμΝ

πλκγİıηέαμΝυπκίκζάμΝπλκıφκλυθέΝΗΝΠλκ-βηİλάıδαΝαΰκλΪΝκλΰαθυθİĲαδΝηİΝ

ĲλσπκΝ υıĲİΝ θαΝ įδİεπİλαδυθİδ ĲδμΝ αΰκλκππζβıέİμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ πκυΝ

απαδĲκτθĲαδΝ εαδΝ θαΝ ıυηπζβλυθİδΝ ĲδμΝ ıυθαζζαΰΫμΝ įδηİλυθΝ ıυηίκζαέπθΝ

φυıδεάμΝπαλΪįκıβμΝπκυΝκζκεζβλυθκθĲαδΝξλκθδεΪΝπλδθΝĲβθΝΫθαλιβΝĲβμΝΠλκ- 

βηİλάıδαμΝ ǹΰκλΪμ (ıĲβθΝ πλκγİıηδαεάΝ αΰκλΪ),Ν ıĲδμΝ ξυλİμΝ πκυΝ ΫξκυθΝ

υδκγİĲάıİδΝ ηκθĲΫζαΝ σπκυΝ İπδĲλΫπİĲαδ,Ν κδΝ κπκέİμΝ İέθαδΝ εαδΝ κδΝ πİλδııσĲİλİμ. 

΢ĲβθΝǹΰκλΪΝαυĲά,ΝκδΝπλκıφκλΫμΝΰδαΝΫΰξυıβΝİθΫλΰİδαμ απσΝĲκυμΝπαλαΰπΰκτμ 

εαĲαĲέγİθĲαδ ιİξπλδıĲΪΝ απσΝ ĲδμΝ πλκıφκλΫμΝ ΰδαΝ απκλλσφβıβΝ İθΫλΰİδαμ απσΝ

ĲκυμΝ πλκηβγİυĲΫμήΝ εαĲαθαζπĲΫμέΝ ǼπδπζΫκθ,Ν αθΪζκΰαΝ ηİΝ ĲβΝ įυθαηδεάΝ ĲπθΝ

ıυηηİĲİξσθĲπθΝįτθαθĲαδΝθαΝεαĲαĲİγκτθΝπλκıφκλΫμΝαθΪΝηκθΪįαΝπαλαΰπΰάμΝ

άΝıĲβΝίΪıβΝξαλĲκφυζαεέκυ (portfolio). ΟδΝıυηηİĲΫξκθĲİμΝıĲβθΝαΰκλΪΝκδΝκπκέκδΝ

ζİδĲκυλΰκτθΝηκθΪįİμΝπαλαΰπΰάμΝİέθαδΝυπκξλİπηΫθκδΝθαΝπλκıφΫλκυθΝσζβΝĲβΝ

įδαγΫıδηβΝįυθαηδεσĲβĲαΝĲπθΝηκθΪįπθΝĲκυμΝ(įβζαįάΝĲκΝįυθαηδεσΝĲκΝκπκέκΝįİθΝ

ΫξİδΝįİıηİυĲİέ)ΝıĲβθΝΠλκ-βηİλάıδαΝǹΰκλΪέ Σİζδευμ,ΝκδΝİηπζİεσηİθκδΝπαέξĲİμΝ

ξλİυθκθĲαδΝάΝπδıĲυθκθĲαδΝıİΝηέαΝİθδαέαΝĲδηά,ΝĲβθΝΟλδαεάΝΣδηάΝ΢υıĲάηαĲκμΝάΝ

κπκέαΝαπκĲİζİέΝĲκ ıβηİέκΝĲκηάμΝĲπθΝεαηπτζπθΝπλκıφκλΪμΝεαδΝαάĲβıβμΝπκυΝ

πλκετπĲİδΝαθĲδıĲκέξπμΝαπσΝĲδμΝπλκıφκλΫμΝΫΰξυıβμΝεαδΝįβζυıİδμΝφκλĲέκυέΝ 

Ǽθįκ-βηİλάıδİμΝΝαΰκλΫμΝ(Intraday markets) 

ΚαĲσπδθΝ ĲβμΝ İεεαγΪλδıβΝ ĲβμΝ πλκ-βηİλάıδαμΝ αΰκλΪμ,Ν πκυΝ αθαζτγβεİΝ

αθπĲΫλπ,Ν εαδΝ ĲβμΝ ıξİĲδεάμΝ įβηκıδκπκέβıβμΝ ĲπθΝ απκĲİζİıηΪĲπθΝ εαĲΪΝ ĲβθΝ

πλκβΰκτηİθβΝβηΫλαΝ(πλδθΝĲβθΝβηΫλαΝεαĲαθκηάμ)ΝıĲβθ İθįκ-βηİλάıδαΝαΰκλΪΝ

įέθİĲαδΝ βΝ įυθαĲσĲβĲαΝ ıĲκυμΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ θαΝ ίİζĲδυθκυθΝ ĲδμΝ γΫıİδμΝ Ĳκυμ,Ν

ζαηίΪθκθĲαμΝπζΫκθΝυπσοβΝĲκυμΝθΫαΝįİįκηΫθαΝεαδΝπζβλκφκλέİμΝĲσıκΝΰδαΝĲδμΝ

įδεΫμΝ ĲκυμΝ ηκθΪįİμΝ εαδΝ πλκıφκλΫμΝ σıκΝ εαδΝ ΰδαΝ ĲβΝ ΰİθδεάΝ εαĲΪıĲαıβΝ ĲκυΝ

ıυıĲάηαĲκμέΝ ΟυıδαıĲδεΪΝ ıĲβθΝ Ǽθįκ-βηİλάıδαΝ αΰκλΪΝ įέįİĲαδΝ ηέαΝ ξλκθδεάΝ

«αθΪıα»,ΝİπΫεĲαıβ,ΝıĲκυμΝıυηηİĲΫξκθĲİμΝθαΝίİζĲδυıκυθΝĲδμΝπλκıφκλΫμΝĲκυΝ

πκζτΝπδκΝεκθĲΪΝıĲκθΝπλαΰηαĲδεσΝξλσθκΝεαĲαθκηάμέΝΝΗ İθΝγΫηαĲδΝαΰκλΪΝİέθαδΝ

δįδαέĲİλαΝ ıβηαθĲδεά,Ν εαγυμΝ απσΝ ĲβΝ φτıβΝ Ĳβμ ίλέıεκθĲαδΝ ξλκθδεΪΝ İΰΰτĲİλαΝ

ıĲκθΝπλαΰηαĲδεσΝξλσθκΝıυθαζζαΰάμΝεαδΝηπκλİέ εαζτĲİλαΝθαΝαπκεαζτοİδ ĲβθΝ

πλαΰηαĲδεάΝαιέαΝĲβμΝİθΫλΰİδαμΝıĲβΝίΪıβΝĲβμΝπλαΰηαĲδεάμΝįδαγΫıδηβμΝδıξτκμΝ

εαδΝ ĲβμΝ εαζτĲİλβμΝ πλκıΫΰΰδıβμΝ ĲβμΝ αάĲβıβμέ ΠΫλαθΝ αυĲκτ,Ν İέθαδΝ ıαθΝ ηέαΝ
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İυεαδλέαΝηİέπıβμΝĲπθΝαπκεζέıİπθΝπλκεİδηΫθκυΝθαΝαπκφİυξγİέΝεαδΝĲκΝυοβζσΝ

εσıĲκμΝıĲβΝįδαįδεαıέαΝİεεαγΪλδıβμΝĲπθΝαπκεζέıİπθέΝΝΝ 

΢υθαεσζκυγα,Ν β τπαλιβΝ ηδαμΝ Ǽθįκ-βηİλάıδαμΝ αΰκλΪμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ

αηΫıπμΝηİĲΪΝĲβθΝπλκγİıηδαεάΝαΰκλΪΝεαδΝĲβθΝπλκ-βηİλάıδαΝαΰκλΪΝβζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝ İέθαδΝ απαλαέĲβĲβΝ πλκεİδηΫθκυΝ κδΝ ΢υηηİĲΫξκθĲİμΝ θαΝ ΫξκυθΝ ĲβΝ

įυθαĲσĲβĲαΝ ĲβμΝ įδσλγπıβμΝ ĲβμΝ γΫıβμΝ Ĳκυμ,Ν σππμΝ αυĲάΝ πλκετπĲİδΝ απσΝ ĲδμΝ

πλκβΰκτηİθİμΝ αΰκλΫμ,Ν αζζΪΝ εαδΝ εαγυμΝ πζβıδΪακυηİΝ πδκΝ εκθĲΪ ıĲβθΝ βηΫλαΝ

εαĲαθκηάμΝ εαĲΪΝ ĲβθΝ κπκέαΝ İθįİξκηΫθπμΝ αζζΪακυθΝ ĲαΝ πλαΰηαĲδεΪΝ įİįκηΫθαΝ

(απυζİδαΝηκθΪįπθ,ΝηİĲαίκζΫμΝφκλĲέκυ,ΝηİĲαίκζΫμΝǹΠǼ,ΝεĲζέ). 

ǹΰκλΫμΝǼφİįλİδυθΝ(Reserve markets) 

ΟδΝίκβγβĲδεΫμΝυπβλİıέİμΝπκυΝαπαδĲκτθĲαδΝΰδαΝĲβθΝİπέĲİυιβΝεαδΝηİΰδıĲκπκέβıβΝ

ĲβμΝ İυıĲΪγİδαμΝ εδΝ αιδκπδıĲέαμΝ ıĲβΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲκυΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ ΗζİεĲλδεάμΝ

ǼθΫλΰİδαμΝ εαζκτθĲαδΝ İπδεκυλδεΫμΝ υπβλİıέİμΝ εαδΝ παλΫξκθĲαδΝ απσΝ

ıυΰεİελδηΫθİμΝ ηκθΪįİμΝ παλαΰπΰάμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμέΝ ΟΝ ǻδαξİδλδıĲάμΝ

İθįΫξİĲαδΝ θαΝ απαδĲάıİδΝ ĲδμΝ İπδεκυλδεΫμΝ υπβλİıέİμΝ ηέαμΝ άΝ πİλδııσĲİλπθΝ

ηκθΪįπθΝ πκυΝ įİθΝ İέξαθΝ αλξδεΪΝ İθĲαξγİέΝ ıĲκΝ πζαέıδκΝ ĲβμΝ κδεκθκηδεάμΝ

εαĲαθκηάμΝ φκλĲέκυέΝ ΢ĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ αυĲά,Ν κδΝ İθΝ ζσΰπΝ ηκθΪįİμΝ γαΝ

απκαβηδπγκτθΝΰδαΝĲδμΝίκβγβĲδεΫμΝĲκυμΝυπβλİıέİμΝıĲκΝ΢τıĲβηαέΝΟδΝĲδηΫμΝĲπθΝ

İπδεκυλδευθΝυπβλİıδυθΝεαγκλέακθĲαδΝıυθάγπμΝαπσΝĲκθΝλυγηδıĲάέ 

΢τηφπθαΝ ηİΝ ĲκθΝ ΚυįδεαΝ ǻδαξİέλδıβμΝ ĲκυΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ εαδΝ ΢υθαζζαΰυθΝ

ΗζİεĲλδεάμΝǼθΫλΰİδαμ,ΝβΝ ĲİξθδεάΝįυθαĲσĲβĲαΝηέαμΝηκθΪįαμΝθαΝπαλαηİέθİδΝıİΝ

εαĲΪıĲαıβΝİĲκδησĲβĲαμΝπλκμΝπαλκξάΝάΝθαΝπαλΫξİδΝİπδεκυλδεΫμΝυπβλİıέİμΝάΝ

İφİįλİέαΝ İθΫλΰİδαμΝ κθκηΪαİĲαδΝ įδαγİıδησĲβĲαΝ παλκξάμΝ İπδεκυλδευθΝ

υπβλİıδυθ,Ν İθυΝ βΝ ĲİξθδεάΝ įυθαĲσĲβĲαΝ ηέαμΝ ηκθΪįαμΝ θαΝ παλαηΫθİδΝ ıİΝ

εαĲΪıĲαıβΝ αθαηκθάμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ παλκξάΝ İπδεκυλδευθΝ υπβλİıδυθΝ άΝ İφİįλİέαμΝ

εαζİέĲαδΝİĲκδησĲβĲαΝπαλκξάμΝİπδεκυλδευθΝυπβλİıδυθέΝ 

ǹΰκλΫμΝ ǼιδıκλλσπβıβμΝ άΝ ΠλαΰηαĲδεκτΝ ΧλσθκυΝ (Balancing / Real time 

markets) 

ΗΝįδαĲάλβıβΝĲβμΝδıκλλκπέαμΝηİĲαιτΝĲβμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝπκυΝπαλΪΰİĲαδΝ

εαδΝεαĲαθαζυθİĲαδΝıİΝπλαΰηαĲδεσΝξλσθκ,Ν İέθαδΝαπαλαέĲβĲβΝΰδαΝ ĲβΝįδαφτζαιβΝ

ĲβμΝ αıφΪζİδαμΝ ĲκυΝ ıυıĲάηαĲκμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμέΝ ΗΝ αΰκλΪΝ
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İιδıκλλσπβıβμΝζİδĲκυλΰİέΝįυθΪηİδΝĲυξσθΝįδαĲαλαξυθ ĲβμΝδıκλλκπέαμΝηİĲαιτΝ

παλαΰπΰάμΝ εαδΝ φκλĲέκυΝ (αάĲβıβμ)Ν σĲαθΝ ıİΝ πλαΰηαĲδεσΝ ξλσθκΝ πλκεαζκτθΝ

απσεζδıβΝ ĲβμΝ ıυξθσĲβĲαμΝ ıİΝ ıξΫıβΝ ηİΝ ĲβθΝ πλκεαγκλδıηΫθβΝ ĲβμΝ Ĳδηά. 

΢υΰεİελδηΫθα,ΝβΝıυξθσĲβĲαΝαυιΪθİĲαδΝσĲαθΝβΝπαλαΰπΰάΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝ

υπİλίαέθİδΝ ĲβΝ αάĲβıβΝ εαδΝ αθĲέıĲλκφαΝ ηİδυθİĲαδΝ σĲαθΝ βΝ αάĲβıβΝ ιİπİλθΪΝ ĲβθΝ

παλαΰπΰάέΝΜέαΝηİΰΪζβΝαπσεζδıβΝηİĲαιτΝπαλαΰπΰάμΝεαδΝαάĲβıβμΝηπκλİέΝθαΝ

κįβΰάıİδΝ αεσηβΝ εαδΝ ıİΝ εαĲΪλλİυıβΝ ĲκυΝ ıυıĲάηαĲκμ87έΝ ΠλδθΝ ĲβθΝ

απİζİυγΫλπıβΝ ĲπθΝ αΰκλυθ,Ν υπİτγυθκμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ įδαĲάλβıβΝ ĲβμΝ δıκλλκπέαμΝ

ĲβμΝ İθΫλΰİδαμΝ ıĲκΝ İεΪıĲκĲİΝ ıτıĲβηαΝ άĲαθΝ βΝ įβησıδαΝ İĲαδλέαΝ πκυΝ İέξİΝ ĲκθΝ

πζάλβΝΫζİΰξκΝ ĲσıκΝΰδαΝ ĲκθΝπλκΰλαηηαĲδıησΝ ĲβμΝπαλαΰπΰάμΝσıκΝεαδΝΰδαΝĲβΝ

ηİĲαφκλΪΝĲβμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ,ΝεΪĲδΝπκυΝİπΫĲλİπİΝηδαΝıξİĲδεΪΝİτεκζβΝεαδΝ

κδεκθκηδεΪΝίΫζĲδıĲβΝįδαξİέλδıβΝĲβμΝİιδıκλλσπβıβμΝĲκυΝıυıĲάηαĲκμέΝ 

ΤπİτγυθκμΝφκλΫαμ,ΝıĲβθΝαπİζİυγİλπηΫθβΝπζΫκθΝαΰκλΪ, ΰδαΝĲβθΝαıφαζάΝεαδΝ

αιδσπδıĲβΝ ηİĲαφκλΪΝ ĲβμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ ĲβΝ įδαĲάλβıβΝ ĲβμΝ

δıκλλκπέαμΝĲκυΝıυıĲάηαĲκμ İέθαδΝκΝǻδαξİδλδıĲάμΝĲκυΝ΢υıĲάηαĲκμΝΜİĲαφκλΪμέΝ

ǼφσıκθΝ κΝ ǻδαξİδλδıĲάμΝ įİθΝ εαĲΫξİδΝ ηΫıαΝ παλαΰπΰάμΝ ıĲκΝ απİζİυγİλπηΫθκΝ

εαγİıĲυμΝ ĲπθΝ αΰκλυθ,Ν πλκηβγİτİĲαδΝ ĲδμΝ απαλαέĲβĲİμΝ υπβλİıέİμΝ

İιδıκλλσπβıβμΝΰδαΝĲβθΝαιδσπδıĲβΝζİδĲκυλΰέαΝĲκυΝıυıĲάηαĲκμΝαπσΝĲβθΝέįδαΝĲβθΝ

αΰκλΪ,Ν άĲκδΝ απσΝ δįδπĲδεΫμΝ İπδξİδλάıİδμΝ παλαΰπΰάμέΝ ΟδΝ υπβλİıέİμΝ

İιδıκλλσπβıβμΝ İέθαδΝ πδγαθσΝ θαΝ πλκıφΫλκθĲαδΝ ıİΝ αλεİĲΪ υοβζΫμΝ ĲδηΫμΝ ΰδ’Ν

αυĲσΝεαδΝκΝǻδαξİδλδıĲάμΝπλΫπİδΝθαΝįέθİδΝεέθβĲλαΝıĲκυμΝıυηηİĲΫξκθĲİμΝυıĲİΝθαΝ

πλκıφΫλκυθΝĲδμΝυπβλİıέİμΝĲκυμ,ΝıİΝζκΰδεΫμΝĲδηΫμΝπΪθĲα,ΝεδΝΫĲıδΝθαΝηπκλİέΝθαΝ

πλκηβγİτİĲαδΝ ĲκυμΝ απαλαέĲβĲκυμΝ πσλκυμ,Ν δεαθκτμΝ θαΝ įδαĲβλάıκυθΝ ĲβθΝ

δıκλλκπέαΝĲκυΝıυıĲάηαĲκμέΝ 

ǼθΫλΰİδαΝ İιδıκλλσπβıβμ,Ν İεĲσμΝ απσΝ ĲβθΝ İΰξυλδαΝ αΰκλΪ,Ν ηπκλİέΝ θαΝ

İιαıφαζδıĲİέΝ εαδΝ απσΝ ιΫθİμΝ αΰκλΫμΝ ηΫıπΝ ĲπθΝ įδαıυθκλδαευθΝ αΰκλυθΝ

υπβλİıδυθΝ İιδıκλλσπβıβμΝ πκυΝ πλκπγκτθĲαδΝ δįδαέĲİλαΝ ĲαΝ ĲİζİυĲαέαΝ ξλσθδαΝ

εαδΝ απκĲİζκτθΝ ίαıδεσΝ πυζυθαΝ ĲκυΝ ΜκθĲΫζκυΝ ΢Ĳσξκυ (target model) ΰδαΝ ĲβθΝ

İθδαέαΝ ǼυλππαρεάΝ αΰκλΪΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμέΝ ΟδΝ αΰκλΫμΝ αυĲΫμΝ İπδĲλΫπκυθΝ

                                                           
87

 ΓθπıĲΪΝ παλαįİέΰηαĲαΝ ηİΰΪζβμΝ εζέηαεαμΝ εαĲΪλλİυıβμΝ ǼυλππαρευθΝ ıυıĲβηΪĲπθΝ ĲαΝ

ĲİζİυĲαέαΝξλσθδα,ΝαπκĲİζκτθΝαυĲσΝĲβμΝΙĲαζέαμΝεαδΝĲβμΝǼζίİĲέαμΝĲβθΝβκβ
  ΢İπĲİηίλέκυΝβίίγΝεαδΝ

αυĲσΝĲβμΝΚİθĲλδεάμΝǼυλυπβμΝĲβθΝζβΝΝκİηίλέκυΝβίίθέ 
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ĲβθΝ αιδκπκέβıβΝ φγβθσĲİλπθΝ πσλπθΝ (αφκτΝ υπΪλξİδΝ πλσıίαıβΝ εαδΝ ıİΝ ιΫθİμΝ

υπβλİıέİμΝ İιδıκλλσπβıβμ)Ν İθυΝ παλΪζζβζαΝ ίκβγκτθΝ ıĲβθΝ απκıυηφσλβıβΝ

ĲπθΝ İγθδευθΝ αΰκλυθΝ İιδıκλλσπβıβμέΝ ΗΝ αθΪπĲυιβΝ εαδΝ κλγάΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲπθΝ

İπδηΫλκυμΝ αΰκλυθ,Ν ĲβμΝ πλκ-βηİλάıδαμΝ αΰκλΪμΝ (day-aheadΝ market),Ν ĲβμΝ

πλκγİıηδαεάμΝαΰκλΪμΝ(όorwardΝmarket)ΝαζζΪΝεαδΝĲβμΝİθįκ-βηİλάıδαμΝαΰκλΪμΝ

(Intraday market) İιυπβλİĲκτθΝ ıĲκΝ θαΝ ηİδυθİĲαδΝ ıβηαθĲδεΪΝ κΝ εέθįυθκμΝ

ηİΰΪζπθΝ απκεζέıİπθέΝ ΢υθİπυμ,Ν πλαΰηαĲκπκδκτθĲαδΝ ıβηαθĲδεΫμΝ

πλκıπΪγİδİμΝ απσΝ ĲβθΝ ǼυλππαρεάΝ ǼπδĲλκπά,Ν ĲκυμΝ ǻδαξİδλδıĲΫμ,Ν ĲδμΝ İγθδεΫμΝ

ΡυγηδıĲδεΫμΝǹλξΫμΝεαδΝΪζζκυμΝİθįδαφİλσηİθκυμΝφκλİέμΝĲκυΝεζΪįκυΝİθΫλΰİδαμΝ

πλκμ ĲβθΝ κλΰΪθπıβΝ ĲπθΝ αΰκλυθΝ αυĲυθΝ ıİΝ σζαΝ ĲαΝ ελΪĲβΝ ηΫζβΝ ηİΝ ĲİζδεσΝ

ıĲσξκΝ ĲβθΝ İθκπκέβıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ İθΫλΰİδαμΝ πλκμΝ σφİζκμΝ ĲπθΝ ĲİζδευθΝ

εαĲαθαζπĲυθέ 

ΜβχαθδıηκέΝ ǼεεαγΪλδıβμΝ ǹπκεζέıİωθΝ Παλαΰωΰάμ- ǽάĲβıβμΝ
(Imbalance settlement mechanisms)  

ǼέθαδΝ κΝ ηβξαθδıησμΝ ίΪıİδΝ Ĳκυ κπκέκυΝ İεεαγαλέακθĲαδΝ κδΝ απκεζέıİδμΝ ıĲδμΝ

İΰξτıİδμήαπκλλκφάıİδμΝİθΫλΰİδαμΝυıĲİΝκΝıυηηİĲΫξπθΝıİΝαυĲάΝĲβθΝαΰκλΪΝİέĲİΝ

θαΝξλİυθİĲαδΝİέĲİΝθαΝπδıĲυθİĲαδΝεΪπκδκΝπκıσΝĲκΝκπκέκΝπλκετπĲİδΝηΫıαΝαπσΝ

αυĲσθΝ ĲκθΝ ηβξαθδıησέ ΈĲıδΝ ıĲδμΝ πİλδııσĲİλİμΝ ǼυλππαρεΫμΝ αΰκλΫμ,Ν κδΝ

ǻδαξİδλδıĲΫμΝ ηİĲαίδίΪακυθΝ ηΫλκμΝ ĲβμΝ İυγτθβμΝ İιδıκλλσπβıβμΝ ıĲκυμΝ

ıυηηİĲΫξκθĲİμ,ΝκδΝκπκέκδΝİέθαδΝπζΫκθΝυπİτγυθκδΝθαΝįδαĲβλκτθΝıİΝδıκλλκπέαΝĲβΝ

įδεάΝĲκυμΝηκθΪįαΝάΝξαλĲκφυζΪεδκΝİυγτθβμΝİιδıκλλσπβıβμ,ΝΰδαΝεΪγİΝΠİλέκįκΝ

ǼεεαγΪλδıβμΝ ǹπκεζέıİπθέΝ ΢ĲκΝ ĲΫζκμΝ εΪγİΝ Πİλδσįκυ ǼεεαγΪλδıβμΝ

ǹπκεζέıİπθΝ κΝ ǻδαξİδλδıĲάμΝ ηİĲλΪΝ εαδΝ υπκζκΰέαİδΝ ĲδμΝ απκεζέıİδμΝ ηİĲαιτΝ ĲπθΝ

πλκΰλαηηαĲδıηΫθπθΝ εαδΝ ĲπθΝ πλαΰηαĲδευθΝ πκıκĲάĲπθΝ İθΫλΰİδαμΝ πκυΝ

İΰξτγβεαθήαπκλλκφάγβεαθΝ ıĲκήαπσΝ ĲκΝ ıτıĲβηαΝ ηİĲαφκλΪμΝ ΰδαΝ εΪγİΝ

ıυηηİĲΫξκθĲαέΝ ǹθΪζκΰαΝ ηİΝ ĲβθΝ απσεζδıβΝ ĲκυΝ ıυıĲάηαĲκμΝ εαδΝ ĲβθΝ

αθδıκλλκπέαΝ ĲκυΝ ıυηηİĲΫξκθĲα,Ν κΝ ĲİζİυĲαέκμΝ İέĲİΝ İέθαδΝ εİλįδıηΫθκμΝ İέĲİΝ

ξαηΫθκμέΝ 

΢ĲκΝ İπκθκηαασηİθκ «ΜκθĲΫζκΝ ıĲσξκμ»Ν (TargetΝ εodel)Ν ηİΝ ĲκΝ κπκέκΝ

ıυΰελκĲİέĲαδΝηέαΝεκδθάΝαλξδĲİεĲκθδεάΝεαδΝκλΰΪθπıβΝĲπθΝǼυλππαρευθΝαΰκλυθΝ

βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ ıİΝ εΪγİΝ ξλκθδεσΝ İπέπİįκ,Ν απσΝ ĲβΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲπθΝ

ΠλκγİıηδαευθΝ εαδΝ ΗηİλάıδπθΝ ǹΰκλυθΝ ηΫξλδΝ εαδΝ ĲβΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲπθΝ Ǽθįκ-

βηİλάıδπθΝ ǹΰκλυθΝ εαδΝ ǹΰκλυθΝ ΤπβλİıδυθΝ ǼιδıκλλσπβıβμΝ (ǼφİįλİέİμΝ εαδΝ
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ǼθΫλΰİδαΝ Ǽιδıκλλσπβıβμ)έΝ ΢ĲβθΝ αλξδĲİεĲκθδεάΝ αυĲά,Ν σππμΝ πλκαθαφΫλγβεİΝ 

πλκıπαγκτθΝθαΝİθαληκθδıĲκτθΝσζİμΝκδΝξυλİμΝĲβμΝǼυλυπβμέ 

 

 

Ͷ. Η ɂɉɉɄɋɇɈɛ χɍɋɁɏɂɊɎɍɏɇɈɛ Ƚɀɍɏə ɄɉɂɈɒɏɇɈɛς ɂɋɚɏɀɂɇȽς  
 

ΌππμΝ πλκαθαφΫλγβεİΝ αθπĲΫλπΝ βΝ ǼζζΪįαΝ Ϋξİδ υδκγİĲάıİδΝ ĲκΝ ηκθĲΫζκΝ

υπκξλİπĲδεάμΝ εκδθκπλαιέαμΝ δıξτκμΝ (mandatory pool) κλΰΪθπıβμΝ ĲβμΝ

ξκθįλİηπκλδεάμΝ αΰκλΪμ,Ν İθĲσμΝ ĲκυΝ κπκέκυΝ αθαπĲτııκθĲαδΝ įτκΝ įδαελδĲΫμΝ

αΰκλΫμ,ΝβΝΜαελκξλσθδαΝǹΰκλΪΝǻδαγİıδησĲβĲαμΝ ΙıξτκμΝ (Capacity Market) εαδΝ

βΝ Ν ǺλαξυξλσθδαΝ ΧκθįλİηπκλδεάΝ ǹΰκλΪΝ ǼθΫλΰİδαμΝ εαδΝ ǼπδεκυλδευθΝ

ΤπβλİıδυθΝ (Energy and Ancillary Services). ΗΝ ĲİζİυĲαέαΝ πλκΰλαηηαĲέαİĲαδΝ

ίΪıİδΝ ĲκυΝ ΗηİλβıέκυΝ ǼθİλΰİδαεκτΝ ΠλκΰλαηηαĲδıηκτΝ (ΗǼΠ)έΝ ǼπέıβμΝ

ıυηπİλδζαηίΪθİδΝ εαδΝ ĲβθΝ αΰκλΪΝ φυıδευθΝ įδαıυθκλδαευθΝ įδεαδπηΪĲπθΝ

(Physical Transmission Rights-PTR)  ıĲβθΝκπκέαΝįδİθİλΰκτθĲαδΝαθĲαζζαΰΫμΝηİΝ

ĲδμΝįδαıυθįİįİηΫθİμΝΰİδĲκθδεΫμΝξυλİμ,ΝΙĲαζέα,Νǹζίαθέα,ΝΠΓǻΜ,ΝǺκυζΰαλέαΝεαδΝ

ΣκυλεέαΝıİΝσζİμΝĲδμΝįδαıυθįΫıİδμέΝ 

ǹΰκλΪΝηαελκχλσθδαμΝįδαγİıδησĲβĲαμΝδıχτκμΝ(capacity market)  

ǺαıδεσμΝ ıĲσξκμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ αυĲάμΝ İέθαδΝ βΝ ηİέπıβΝ ĲκυΝ İπδξİδλβηαĲδεκτΝ

εδθįτθκυΝ ĲσıκΝ ĲπθΝ παλαΰπΰυθΝ σıκΝ εαδΝ ĲπθΝ πλκηβγİυĲυθέ ΟδΝ παλαΰπΰκέΝ

ηΫıπΝαυĲάμΝ ĲβμΝαΰκλΪμΝζαηίΪθκυθΝαηκδίάΝπλκεİδηΫθκυΝθαΝεαζυφγİέΝηΫλκμΝ

ĲκυΝ εİφαζαδκυξδεκτΝ ĲκυμΝ εσıĲκυμΝ Ν υıĲİΝ θαΝ İιαıφαζέαİĲαδΝ ηδα ıυθİξάΝ εαδΝ

ηαελκξλσθδαΝ İπΪλεİδαΝ εαδΝ πκδσĲβĲαΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμέΝ Ο παλαπΪθπΝ

ıĲσξκμΝ İπδĲυΰξΪθİĲαδΝ ηΫıπΝ Ĳβμ Ϋεįκıβμ απσΝ ĲκθΝ εΪγİΝ παλαΰπΰσΝ ĲπθΝ

ǹπκįİδεĲδευθΝ ǻδαγİıδησĲβĲαμΝ ΙıξτκμΝ (ǹǻΙ),Ν ıĲαΝ κπκέαΝ αθαΰλΪφİĲαδΝ βΝ

πλαΰηαĲδεάΝįδαγİıδησĲβĲαΝδıξτκμΝεΪγİΝηκθΪįαμΝĲκυ,ΝσππμΝαυĲάΝκλέαİĲαδΝαπσΝ

ĲκθΝ ǻδαξİδλδıĲάΝ ĲκυΝ ΢υıĲάηαĲκμέΝ ΚΪγİΝ πλκηβγİυĲάμΝ ıυθΪπĲİδΝ ηİΝ ĲκυμΝ

παλαΰπΰκτμΝ ΢υηίΪıİδμΝ ǻδαγİıδησĲβĲαμΝ ΙıξτκμΝ (΢ǻΙ)Ν ηİΝ κδεκθκηδεκτΝ σλκυμΝ

πκυΝ ıυηφπθκτθĲαδΝ ηİĲαιτΝ ĲπθΝ įτκΝ ηİλυθΝ πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ εαζτοκυθΝ ĲβθΝ

υπκξλΫπıβΝ İπΪλεİδαμΝ δıξτκμΝ πκυΝ ĲκυμΝ αθαζκΰİέέΝ ΗΝ τπαλιβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ

ηαελκξλσθδαμΝ įδαγİıδησĲβĲαμΝ δıξτκμΝ ελέθİĲαδΝ αθαΰεαέαΝ ΰδαΝ įτκΝ ετλδκυμΝ



Η ɁɍɊɛ ɒɄς χɍɋɁɏɇɈɛς Ƚɀɍɏəς ɄɉɂɈɒɏɇɈɛς ɂɋɂɏɀɂɜȽς ɈȽɇ ȥȽɋɍɋɇσɊɟς REMIT 

43 

 

ζσΰκυμέΝΠλυĲκθ,ΝΰδαĲέΝβΝβζİεĲλδεάΝİθΫλΰİδα,ΝİέĲİΝπμΝπλκρσθΝİέĲİΝπμΝυπβλİıέα, 

απκĲİζİέΝ ΫθαΝ ıτθκζκΝ πλκρσθĲπθ,Ν βΝ παλκξάΝ ĲπθΝ κπκέπθΝ İπδίαλτθİδΝ ηİΝ

įδαφκλİĲδεΪΝ εσıĲβΝ Ĳκθ εΪγİΝ παλαΰπΰσΝ εαδΝ ηİΝ įδαφκλİĲδεάΝ αιέαΝ ĲκθΝ εΪγİΝ

εαĲαθαζπĲάέΝ ΈĲıδΝ βΝ τπαλιβΝ ηδαμΝ αΰκλΪμΝ ηαελκξλσθδαμΝ įδαγİıδησĲβĲαμΝ

δıξτκμΝ İπδĲλΫπİδΝ ηİΝ απκĲİζİıηαĲδεσΝ ĲλσπκΝ ĲκθΝ πλκΰλαηηαĲδıησΝ ĲπθΝ

ıυηηİĲİξσθĲπθΝεαδΝĲβΝηαελκξλσθδαΝİιαıφΪζδıβΝĲκυμ,ΝπμΝπλκμ ĲβθΝπκδσĲβĲα,Ν

εαδΝ ĲβΝ ηαελκξλσθδαΝ ĲδηάΝ ĲκυΝ πλκρσθĲκμέΝ ΟΝ įİτĲİλκμΝ ζσΰκμΝ πκυΝ ıυθİĲΫζİıİΝ

ıĲβθΝ įβηδκυλΰέαΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ ηαελκξλσθδαμΝ įδαγİıδησĲβĲαμΝ δıξτκμΝ İέθαδΝ κδΝ

İΰξυλδİμΝ ıυθγάεİμΝ ĲβμΝ İζζβθδεάμΝ αΰκλΪμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμέΝ ǼδįδεσĲİλα, 

ζσΰπΝĲπθΝφγβθυθΝεαδΝαπκįκĲδευθΝζδΰθδĲδευθΝηκθΪįπθΝπαλαΰπΰάμΝεαγυμΝεαδΝ

ζσΰπΝĲβμΝαυιβηΫθβμΝξλβıδηκπκέβıβμΝ ĲκυΝφυıδεκτΝαİλέκυΝπμΝεατıδηκ,Ν άĲαθΝ

απαλαέĲβĲβ βΝ įβηδκυλΰέαΝ ĲβμΝ ξπλδıĲάμ αυĲάμ αΰκλΪμ,Ν ıĲβθΝ κπκέαΝ γαΝ

αηİέίİĲαδΝ βΝ αιδκπδıĲέαΝ ĲβμΝ εΪγİΝ ηκθΪįαμέΝ ΢υθαεσζκυγαΝ κΝ εΪγİΝ παλαΰπΰσμΝ

ζαηίΪθİδΝ αηκδίάΝ ΫθαθĲδΝ ηΫλκυμΝ ĲκυΝ εσıĲκυμΝ εİφαζαέκυΝ İπΫθįυıβμ,Ν İθυΝ κΝ

πλκηβγİυĲάμΝİιαıφαζέαİĲαδΝıĲκΝθαΝηβθΝυπΪλξκυθΝυπİλίκζδεΪΝυοβζΫμΝ ĲδηΫμΝ

ıĲβθΝ ξκθįλİηπκλδεάΝ αΰκλΪέΝ ΗΝ τπαλιβΝ αυĲάμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ απκĲİζİέΝ

İπδπλσıγİĲαΝ εαδΝ εέθβĲλκΝ πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ įλαıĲβλδκπκδκτθĲαδΝ θΫκδΝ παέξĲİμΝ

ıĲβθΝαΰκλΪέ 

΢υηπİλαıηαĲδεΪ,Ν β ηαελκξλσθδαΝ αΰκλΪΝ δıξτκμΝ İπδĲλΫπİδΝ ĲκθΝ

απκĲİζİıηαĲδεσĲİλκΝ πλκΰλαηηαĲδıησΝ ĲπθΝ ıυηηİĲİξσθĲπθΝ εαδΝ ĲβΝ

ηαελκξλσθδαΝ İιαıφΪζδıάΝ Ĳκυμ,Ν πμΝ πλκμΝ ĲβθΝ πκδσĲβĲαΝ εαδΝ ĲβθΝ ĲδηάΝ Ĳκυ 

αΰαγκτέΝ 

ǾηİλάıδκμΝǼθİλΰİδαεσμΝΠλκΰλαηηαĲδıησμ  

ΟΝ ΗηİλάıδκμΝ ǼθİλΰİδαεσμΝ ΠλκΰλαηηαĲδıησμΝ (ΗǼΠ)88 ıυθδıĲΪΝ ĲβΝ

ξκθįλİηπκλδεάΝ αΰκλΪΝ İθΫλΰİδαμΝ ηİΝ ıĲσξκΝ ĲκΝ ίΫζĲδıĲκΝ πλκΰλαηηαĲδıησΝ ĲβμΝ

ζİδĲκυλΰέαμΝ ĲπθΝ γİληδευθΝ εαδΝ υįλκβζİεĲλδευθΝ ηκθΪįπθΝ παλαΰπΰάμΝ ĲκυΝ

΢υıĲάηαĲκμ,ΝĲπθΝηκθΪįπθΝǹΠǼΝεαδΝĲβμΝįδαγΫıδηβμΝİθΫλΰİδαμΝαπσΝİδıαΰπΰΫμ,Ν
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 ΗΝ İφαληκΰάΝ ĲκυΝ İθΝ ζσΰπΝ ıξİįδαıηκτΝ αΰκλΪμΝ İιαıφΪζδıİΝ ĲβθΝ απαέĲβıβΝ ΰδαΝ πλσıίαıβΝ

ĲλέĲπθΝ (third part access TPA)ΝηİΝ ΫθαθΝπδκΝαπζκπκδβηΫθκΝĲλσπκέΝǺζέΝΓδαΝ ĲκΝγΫηαΝαυĲσΝίζέΝ

ΓέΚκυĲακτεκμ-Μέ ǹıζΪθκΰζκυ- ǹέΝΣλκεκτįβ,ΝǹΰκλΪΝΗζİεĲλδεάμΝǼθΫλΰİδαμμΝǹπσΝ ĲβθΝΠλυĲβΝ

ıĲβθΝΣλέĲβΝǻΫıηβ,ΝıĲκΝıυζζκΰδεσΝĲσηκΝǼθΫλΰİδαΝǻέεαδκ,ΝΟδεκθκηέαΝΤΝΠκζδĲδεά,Νσέπέ,ΝıİζέΝγγΝ

İπέ 
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πλκεİδηΫθκυΝθαΝεαζτπĲİĲαδΝıİΝβηİλάıδαΝίΪıβΝβΝαάĲβıβΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝ

απσΝ εαĲαθαζπĲΫμΝ εαδΝ βΝ αάĲβıβΝ ΰδαΝ İιαΰπΰΫμΝ İθΫλΰİδαμΝ απσΝ ĲβΝ ξυλαέΝ

ǹπκĲİζİέ,Ν ıĲβθΝ κυıέα,Ν ĲκΝ ξυλκΝ ıĲκθΝ κπκέκΝ ıυθαζζΪııİĲαδΝ ĲκΝ ıτθκζκΝ ĲβμΝ

βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ ĲπθΝ ıυηπζβλπηαĲδευθ πλκρσθĲπθΝ αυĲάμΝ πκυΝ γαΝ

παλαξγκτθ,ΝγαΝεαĲαθαζπγκτθΝεαδΝγαΝįδαεδθβγκτθ,Ν ĲβθΝİπσηİθβΝβηΫλαΝıĲβθΝ

İζζβθδεάΝ αΰκλΪΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμέΝ ΢ĲκθΝ ΗǼΠΝ İθıπηαĲυθκθĲαδΝ κδΝ İιάμΝ

İπδηΫλκυμΝ αΰκλΫμ,Ν κδΝ κπκέİμΝ ίİζĲδıĲκπκδκτθĲαδ,Ν ĲαυĲσξλκθα,Ν υıĲİΝ θαΝ

ηİΰδıĲκπκδİέĲαδΝĲκΝεκδθπθδεσΝσφİζκμ89:  

 ΗηİλάıδαΝΧκθįλİηπκλδεάΝǹΰκλΪΝǼθΫλΰİδαμΝμΝ΢ĲβθΝαΰκλΪΝαυĲάΝİπέΝĲβμΝ

κυıέαμΝ ıυθαζζΪııİĲαδΝ ĲκΝ ıτθκζκΝ ĲβμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ πκυΝ

παλΪΰİĲαδΝεαδΝεαĲαθαζυθİĲαδΝıĲβθΝİπδελΪĲİδα,ΝεδΝİπέıβμΝεαζτπĲκθĲαδΝκδΝ

πκıκĲδεΫμΝ αθΪΰεİμΝ ĲπθΝ εαĲαθαζπĲυθΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ εαĲΪΝ ĲδμΝ

υλİμΝπκυΝİέθαδΝαπαλαέĲβĲβέΝǼįυ,ΝπλκıφΫλκυθΝβζİεĲλδεάΝİθΫλΰİδαΝεαδΝ

αηİέίκθĲαδΝ κδΝ İΰξυλδκδΝ παλαΰπΰκέΝ (γİληδευθΝ ıĲαγηυθ,Ν

υįλκβζİεĲλδευθΝ εαδΝ ǹΠǼ)Ν εαδΝ κδΝ İδıαΰπΰİέμ,Ν εαδΝ αθĲέıĲκδξαΝ

απκλλκφκτθΝ(αΰκλΪακυθΝİθΫλΰİδα)ΝεαδΝξλİυθκθĲαδΝκδΝİεπλσıππκδΝĲκυ 

İΰξυλδκυΝφκλĲέκυΝ(πλκηβγİυĲΫμΝεαδΝαυĲκπλκηβγİυσηİθκδΝπİζΪĲİμ)ΝεαδΝ

κδΝİιαΰπΰİέμΝ(πλκηβγİυĲΫμΝεαδΝπαλαΰπΰκέ)έΝ 

 ΗηİλάıδαΝǹΰκλΪΝǼπδεκυλδευθΝΤπβλİıδυθΝεαδΝǼφİįλİδυθΝǼθΫλΰİδαμΝ μΝ

΢ĲβθΝ αΰκλΪΝ αυĲάΝ İιαıφαζέακθĲαδΝ κδΝ αθαΰεαέİμΝ İπδεκυλδεΫμΝ υπβλİıέİμΝ

εαδΝ İφİįλİέİμέΝΗΝ αΰκλΪΝ İπδεκυλδευθΝυπβλİıδυθΝεαζτπĲİδΝ ĲδμΝαθΪΰεİμΝ

ĲπθΝεαĲαθαζπĲυθΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝΰδαΝįδαıφΪζδıβΝĲβμΝπκδσĲβĲαμΝ

εαδΝ αιδκπδıĲέαμΝ ĲβμΝ ĲλκφκįκıέαμΝ ĲκυμέΝ Ǽįυ,Ν πλκıφΫλκυθΝ εαδΝ

αηİέίκθĲαδΝ κδΝ İΰξυλδκδΝ παλαΰπΰκέΝ (γİληδευθΝ εαδΝ υįλκβζİεĲλδευθΝ

ıĲαγηυθ),Ν εαδΝ αθĲέıĲκδξαΝ αΰκλΪακυθΝ εαδΝ εαĲαίΪζζκυθΝ ĲκΝ αθĲέıĲκδξκΝ

αθĲέĲδηκΝ κδΝ İεπλσıππκδΝ ĲκυΝ İΰξυλδκυΝ φκλĲέκυΝ (πλκηβγİυĲΫμΝ εαδΝ

İπδζΫΰκθĲİμΝπİζΪĲİμ),ΝεαδΝκδΝİιαΰπΰİέμΝ(πλκηβγİυĲΫμΝεαδΝπαλαΰπΰκέ)έΝ 

 ΜβξαθδıησμΝ αΰκλΪμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ ξπλκγΫĲβıβ ĲβμΝ παλαΰπΰάμΝ εκθĲΪΝ ıĲαΝ

εΫθĲλαΝ εαĲαθΪζπıβμΝ μΝ ΠαλΫξİδΝ εέθβĲλαΝ ξπλκγΫĲβıβμΝ ĲπθΝ θΫπθΝ

ηκθΪįπθΝ παλαΰπΰάμΝ εαĲΪΝ ĲκΝ įυθαĲσθΝ İΰΰτĲİλαΝ ıĲαΝ εΫθĲλαΝ
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 ǺζέΝΠαλκυıέαıβΝεαγβΰβĲάΝεέΝǹθαıĲΪıδκυΝΜπαεδλĲαάΝμΝ«ΟλδαεάΝΣδηάΝİζζβθδεκτΝ΢υıĲάηαĲκμΝΝ

ıτηφπθα ηİΝ ĲδμΝ įδαĲΪιİδμΝ ĲκυΝ ΚυįδεαΝ ǻδαξİέλδıβμΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ ΤΝ ΢υθαζζαΰυθΝ ΗζİεĲλδεάμΝ

ǼθΫλΰİδαμ» 
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εαĲαθΪζπıβμ,Ν ıĲκΝ ίαγησΝ πκυΝ αυĲΪΝ İέθαδΝ πλαΰηαĲδεΪΝ αθαΰεαέαέΝ

ǼδįδεσĲİλαΝ πλκίζΫπİδΝ ĲκθΝ įδαξπλδıησΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ ıĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ

πκυΝ įδαπδıĲυθİĲαδΝ ıυηφσλβıβΝ ıĲκΝ ıτıĲβηαΝ ηİĲαφκλΪμ,Ν įβζαįάΝ ĲδμΝ

ζέΰİμΝυλİμΝπκυΝπαλαĲβλİέĲαδΝıυθπıĲδıησμΝıĲβθΝηİĲαφκλΪΝβζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝ απσΝ ĲκΝ ίκλλΪΝ ıĲκΝ θσĲκέΝ ΓδαΝ ĲκΝ ζσΰκΝ αυĲσΝ įδαηκλφυθİδΝ

įδαφκλİĲδεΫμΝ ĲδηΫμΝ πζβλπηάμΝ ΰδαΝ ĲκυμΝ παλαΰπΰκτμΝ ıĲαΝ ίσλİδαΝ ĲβμΝ

ξυλαμΝ (αυιβηΫθβΝ ıυηηİĲκξάΝ ıĲβθΝ İĲάıδαΝ ξλΫπıβΝ ξλάıİπμΝ

ıυıĲάηαĲκμΝ ıĲκυμΝ παλαΰπΰκτΝ ĲκυΝ ίκλλΪ),Ν σπκυΝ ίλέıεİĲαδΝ

İΰεαĲİıĲβηΫθκΝεαδΝ ĲκΝηİΰαζτĲİλκΝηΫλκμΝĲκυΝπαλαΰπΰδεκτΝįυθαηδεκτ,Ν

εαδΝ ıĲαΝ θσĲδαΝ σπκυΝ ίλέıεκθĲαδΝ ĲαΝ ηİΰαζτĲİλαΝ εΫθĲλαΝ εαĲαθΪζπıβμΝ

(αυιβηΫθβΝαηκδίάΝπαλαΰπΰυθΝıĲκΝθσĲκ),ΝεαδΝβΝβζİεĲλδεάΝİθΫλΰİδαΝΫξİδΝ

ηİΰαζτĲİλβΝ αιέαΝ ζσΰπΝ ĲβμΝ πμΝ ΪθπΝ ıυηφσλβıβμΝ ĲκυΝ ΢υıĲάηαĲκμΝ

ηİĲαφκλΪμέΝ 

ǻυθΪηİδΝ ĲπθΝįİıηİτıİπθΝπκυΝΫξİδΝαθαζΪίİδΝβΝξυλαΝπλκμΝĲβθΝǼπδĲλκπάΝηİΝ

ıĲσξκΝηέαΝαπİζİυγİλπηΫθβΝαΰκλΪΝİθΫλΰİδαμΝΫξİδΝĲİγİέΝıİΝįδαίκτζİυıβΝıξΫįδκΝ

θσηκυΝΰδαΝĲβθΝαθαįδκλΰΪθπıβΝĲβμΝαΰκλΪμΝεαδΝĲκθΝİεıυΰξλκθδıησΝαυĲάμΝεαĲΪΝ

ĲαΝ İυλππαρεΪΝ πλσĲυπα90. ΢εκπσμΝ ĲκυΝ θΫκυΝ ıξİįέκυΝ θσηκυΝ İέθαδΝ βΝ

αθαįδκλΰΪθπıβΝĲβμΝİζζβθδεάμΝαΰκλΪμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ,ΝıτηφπθαΝηİΝĲδμΝ

įδαĲΪιİδμΝ ĲπθΝ ΚαθκθδıηυθΝ ĲκυΝ ǼυλππαρεκτΝ ΚκδθκίκυζέκυΝ εαδΝ ĲκυΝ

΢υηίκυζέκυ,ΝυıĲİΝθαΝεαĲαıĲİέΝİφδεĲάΝβΝκζκεζάλπıβΝĲβμΝİθδαέαμΝİυλππαρεάμΝ

αΰκλΪμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμέ ΜİΝĲκΝıξΫįδκΝθσηκυΝκλέακθĲαδΝβΝξκθįλδεάΝαΰκλΪΝ

πλκγİıηδαευθΝπλκρσθĲπθ,ΝβΝİθįκβηİλάıδαΝαΰκλΪ,ΝβΝαΰκλΪΝİπσηİθβμΝβηΫλαμΝ

εαδΝ βΝ αΰκλΪΝ İιδıκλλσπβıβμέΝ Ǽπέıβμ,Ν κλέακθĲαδΝ κδΝ ǻδαξİδλδıĲΫμΝ εΪγİΝ ηέαμΝ İεΝ

ĲπθΝ αΰκλυθΝ αυĲυθΝ εαγυμΝ εαδΝ κδΝ αληκįδσĲβĲΫμΝ ĲκυμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αληκθδεάΝ

ζİδĲκυλΰέαΝ ĲπθΝ αΰκλυθΝ πκυΝ İπδίζΫπκυθέ ΣκΝ θκηκıξΫįδκΝ αυĲσΝ αθΝ εαδΝ

πλκίζΫπİδΝ ĲβθΝ ΫεįκıβΝ įİυĲİλκΰİθκτμΝ įδεαέκυ,Ν άĲκδΝ θΫπθΝ επįέεπθ, γαΝ

εαĲαλΰάıİδΝıĲαįδαεΪΝĲκθΝΗǼΠέΝ 
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 http://www.opengov.gr/minenv/?p=8023  

http://www.opengov.gr/minenv/?p=8023
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ȤȤȤ. Ȫ ȥȽɋɍɋɇσɊɟς REMIT ɀɇȽ ɒɄɋ ȽɈɂɏȽɇɟɒɄɒȽ ɈȽɇ ɒɄ ɁɇȽɔəɋɂɇȽ  
σɒɄ χɍɋɁɏɇɈɛ Ƚɀɍɏə ɂɋɚɏɀɂɇȽς 

1. ȠɇσȽɀωɀɛ  ɈȽɇ ȫɏɍϊσχɠɍɋ ȥȽɅɂσɒώς  
 

ǹπσΝ ĲκΝ παλαπΪθπΝ εİφΪζαδκΝ ΰέθİĲαδΝ αθĲδζβπĲσΝ σĲδΝ βΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ĲβμΝ αΰκλΪμ 

İθΫλΰİδαμΝ πμΝ ηδαΝ κλΰαθπηΫθβΝ αΰκλΪΝ İθĲσμΝ ĲβμΝ κπκέαμΝ įδİθİλΰκτθĲαδΝ

ıυθαζζαΰΫμΝΫξİδΝįκηβγİέΝζέαθΝπλκıφΪĲπμΝıİΝıτΰελδıβΝηİΝĲβθΝκλΰΪθπıβΝĲπθΝ

εİφαζαδαΰκλυθΝ εαδΝ ξλβηαĲαΰκλυθ,Ν παλΪζζβζαΝ ĲαΝ ξαλαεĲβλδıĲδεΪΝ ĲβμΝ İέθαδΝ

πİλδııσĲİλκΝıτθγİĲαΝεαδΝκδΝπαλΪΰκθĲİμΝπκυΝεαγκλέακυθΝ ĲδμΝ ĲδηΫμΝ İθΫλΰİδαμΝ

İέθαδΝİιέıκυΝπİλέπζκεκδ91έΝΣκτĲκΝįİΝΫξİδΝπμΝαπκĲΫζİıηαΝκδΝξλβηαĲδıĲβλδαεΫμΝ

αΰκλΫμΝ θαΝ įδΫπκθĲαδΝ απσΝ γİıηκγİĲβηΫθκυμΝ εαθσθİμΝ παλαπΪθπΝ απσΝ ηέαΝ

įİεαİĲέα,ΝεαδΝİδįδεσĲİλαΝαπσΝεαθσθİμΝΰδαΝĲβΝįδαφΪθİδαΝεαδΝĲβθΝαεİλαδσĲβĲαΝİπέΝ

ĲπθΝ ıυθαζζαΰυθΝ πκυΝ πλΫπİδΝ θαΝ İπδελαĲκτθΝ İθĲσμΝ ĲπθΝ αΰκλυθ92έΝ ΠΫλαθΝ

ĲκτĲκυ,Ν ΫξİδΝ įβηδκυλΰβγİέΝ εαδΝ θκηκζκΰέαΝ ĲσıκΝ ıİΝ įδİγθΫμΝ σıκΝ εαδΝ ıİΝ İγθδεσΝ

İπέπİįκΝıξİĲδεΪΝηİΝĲδμΝεαĲαξλβıĲδεΫμΝεαδΝπαλΪθκηİμΝıυηπİλδφκλΫμΝεαĲΪΝĲδμΝ

ıυθαζζαΰΫμΝ ıĲδμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝ αΰκλΫμΝ εαδΝ πυμΝ αυĲΫμΝ

αθĲδηİĲππέακθĲαδ93. 

ǹθĲδγΫĲπμ,Ν İπέΝ ĲκυΝ ıυθσζκυ ĲπθΝ ıυθαζζαΰυθΝ πκυΝ įδİθİλΰκτθĲαδΝ ıĲβθΝ

İθİλΰİδαεάΝαΰκλΪΝĲκΝαάĲβηαΝĲπθΝεαĲαξλβıĲδευθΝıυηπİλδφκλυθΝεαδΝβΝαθΪΰεβΝ

ΰδαΝ įδαφΪθİδαΝ įİθΝ İέξİΝ αθĲδηİĲππδıĲİέΝ εαδΝ λυγηδıĲİέΝ θκηκγİĲδεΪΝ ηΫξλδΝ

πλσĲδθκμέΝ ΌππμΝ αθαζτγβεİΝ εαδΝ αθπĲΫλπ,Ν ıĲβθΝ İθİλΰİδαεάΝ ξκθįλδεάΝ αΰκλΪΝ

įδİθİλΰκτθĲαδΝ ĲσıκΝ ıυθαζζαΰΫμΝ φυıδευθΝ πκıκĲάĲπθΝ İθΫλΰİδαμΝ ıĲδμΝ

ĲλΫξκυıİμΝ αΰκλΫμΝ (spot markets) σıκΝ εαδΝ ıυθαζζαΰΫμΝ ηİΝ αθĲδεİέηİθκΝ

įδαπλαΰηΪĲİυıβμΝ ĲαΝ İθİλΰİδαεΪΝ παλΪΰπΰα,Ν σππμΝ ıυηίσζαδαΝ ηİζζκθĲδεάμΝ

İεπζάλπıβμΝ εαδΝ įδεαδυηαĲαΝ πλκαέλİıβμ,Ν İθυΝ ıβηαθĲδεσΝ İιαδλİĲδεΪΝ

ıβηαθĲδεσΝπκıκıĲσΝεαĲαζαηίΪθκυθΝκδΝİιπξλβηαĲδıĲβλδαεΫμΝıυθαζζαΰΫμέΝ Οδ 

ıυθαζζαΰΫμΝ İθİλΰİδαευθΝ παλαΰυΰπθ,Ν ηİΝ Ν ίαıδεκτμΝ παέξĲİμΝ İπδξİδλάıİδμΝ

                                                           
91ǺζέΝ ΣκΝ ΘİıηδεσΝ εαδΝ ΚαθκθδıĲδεσΝ ΠζαέıδκΝ ĲβμΝ ǼθδαέαμΝ ǼυλππαρεάμΝ ΚİφαζαδαΰκλΪμ, 

ǼπδηΫζİδαΝǼζζβθδεάΝǼĲαδλİέαΝΣλαπİαδεκτΝǻδεαέκυΝΤΝǻδεαέκυΝĲβμΝΚİφαζαδαΰκλΪμ 

92
 ǹθαζυĲδεΪΝΰδαΝ Ν ĲκΝγΫηαμΝίζέΝ ΙέǼέΝ ΛδθαλέĲβμ,ΝΧİδλαΰυΰβıβΝ ĲβμΝαΰκλΪμΝηΫıπΝ ıυθαζζαΰυθμΝ

ΝκηκζκΰδαεΫμΝ İιİζέιİδμΝ εαδΝ ıτΰξλκθİμΝ πλκεζάıİδμ,Ν ΧλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ǻέεαδκ,Ν ΈĲκμΝ

βί1γήΣİτξκμΝ1, ıİζέΝζζέ 
93

 ǺζέΝǼθįİδεĲδεΪΝǻǼΚΝC-γλ1ήβίίζ,Ν΢ĲǼΝγ1γ1ήβίίκ,Ν΢ĲǼΝλ1βήβίίλ,Ν΢ĲǼΝ1β1ίήβίίλ 
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εκδθάμΝ πφΫζİδαμ,Ν πİĲλİζαρεΫμΝ İĲαδλİέİμΝ εαδΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΪΝ δįλτηαĲαΝ

įδΫπκθĲαθΝ απσΝ ĲβΝ θκηκγİıέαΝ πİλέΝ απαΰσλİυıβμΝ εαĲαξλβıĲδευθΝ

ıυηπİλδφκλυθΝ Ν ıĲδμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝ αΰκλΫμέΝ ΣκτĲκΝ įδσĲδ,Ν αθΝ εαδΝ ĲκΝ

αθĲδεİέηİθκΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβμΝ İέθαδΝ ĲαΝ İθİλΰİδαεΪΝ παλΪΰπΰαΝ πλκρσθĲα,Ν κδΝ

ıυθαζζαΰΫμΝ αυĲΫμΝ İθĲΪııκθĲαθΝ ıĲβθΝ İυλτĲİλβΝ εαĲβΰκλέαΝ ĲπθΝ ıυθαζζαΰυθΝ

įδαπλαΰηΪĲİυıβμΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝ παλαΰυΰπθΝ ıİΝ κλΰαθπηΫθİμΝ

ξλβηαĲδıĲβλδαεΫμΝ αΰκλΫμέΝ ΚαĲΪΝ ıυθΫπİδα,Ν ηİΰΪζκμΝ ηΫλκμΝ ĲπθΝ İθİλΰİδαευθΝ

ıυθαζζαΰυθ,Ν βΝ įδİθΫλΰİδαΝ ĲπθΝ κπκέπθΝ σηπμΝ İπβλΫααİΝ ıβηαθĲδεΪΝ ıĲβΝ

įδαησλφπıβΝ ĲπθΝ Ĳδηυθ,Ν įİθΝ εαζυπĲσĲαθΝ απσΝ ĲκΝ υφδıĲΪηİθκΝ Ν θκηδεσΝ

εαγİıĲυμ,Ν İθυΝ κδΝ σπκδİμΝ ıυθĲκθδıηΫθİμΝ πλκıπΪγİδİμΝ İζΫΰξκυΝ ıĲδμΝ

ıυθαζζαΰΫμΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ πλκΫλξκθĲαδΝ ηİηκθπηΫθαΝ απσΝ ĲαΝ ελΪĲβΝ εαδΝ σξδΝ ıİΝ

İθδαέκΝİυλππαρεσΝİπέπİįκέΝ 

΢υθαεσζκυγα,Ν εαĲΫıĲβΝαθαΰεαέαΝβΝυδκγΫĲβıβΝ İθσμΝ İθδαέκυΝθκηδεκτΝπζαδıέκυΝ

πκυΝαφκλΪΝĲδμΝαλξΫμΝįδαφΪθİδαμΝεαδΝαεİλαδσĲβĲαμΝıĲβΝįδİθΫλΰİδαΝıυθαζζαΰυθΝ

ıĲδμΝ ξκθįλδεΫμΝ αΰκλΫμ,Ν ĲκΝ κπκέκΝ θαΝ İέθαδΝ İδįδεΪΝ πλκıαληκıηΫθκΝ ıĲαΝ

ξαλαεĲβλδıĲδεΪΝ αυĲάμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ εαγυμΝ βΝ ηİλδεάΝ İφαληκΰάΝ ĲκυΝ θκηδεκτΝ

πζαδıέκυ,ΝπκυΝδıξτİδΝΰδαΝĲδμΝεİφαζαδαΰκλΫμ,ΝįİθΝάĲαθΝαλεİĲάΝπλκεİδηΫθκυΝθαΝ

İπδĲİυξγİέΝ βΝαθĲδηİĲυπδıβΝ ĲπθΝεαĲαξλβıĲδευθ πλαεĲδευθΝıĲδμΝαΰκλΫμΝσζπθΝ

ĲπθΝπλκρσθĲπθΝβζİεĲλδεάμΝİθİλΰİέαμ94.  

ΚαĲσπδθΝ įδαίκυζİτıİπθΝ ĲπθΝ İθįδαφİλκηΫθπθΝ ηİλυθ95,Ν εαĲΪΝ ĲδμΝ κπκέİμΝ

ĲΫγβεαθΝπλκίζβηαĲδıηκέΝεαδΝυπκίζάγβεαθΝαπσοİδμΝıξİĲδεΪΝηİΝĲκθΝĲλσπκΝεαδΝ

ĲβθΝ πκζδĲδεάΝ πκυΝ ΫπλİπİΝ θαΝ κλΰαθπγİέΝ ΰδαΝ θαΝ εαζυφγİέΝ ĲκΝ ηΫξλδΝ πλσĲδθκμΝ

θκηκγİĲδεσΝεİθσΝπİλέΝυπκξλΫπıβμΝĲάλβıβμΝίαıδευθΝαλξυθΝįδαφΪθİδαμΝεαĲΪΝ

ĲδμΝ ıυθαζζαΰΫμέΝ Ν ΟδΝ ίαıδεΫμΝ įδαπδıĲυıİδμΝ άĲαθΝ σĲδΝ κδΝ αλησįδİμΝ λυγηδıĲδεΫμΝ

αλξΫμΝĲκυΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝεαδΝĲκυΝİθİλΰİδαεκτΝĲκηΫαΝįİθΝηπκλκτıαθΝθαΝ

αθĲδηİĲππέıκυθΝ ĲδμΝ εαĲαξλβıĲδεΫμΝ πλαεĲδεΫμΝ ζσΰπΝ ĲβμΝ İζζİέοİπμΝ

πζβλκφκλδυθΝ εαδΝ ĲβμΝ αĲİζκτμΝ θκηκγİĲδεάμΝ λτγηδıβμέΝ ΢υθαεσζκυγα,Ν ίαıδεάΝ

ηΫλδηθαΝ άĲαθΝ βΝ αθΪπĲυιβΝ İθσμΝ θκηκγİĲδεκτΝ πζαδıέκυΝ ĲκΝ κπκέκΝ θαΝ ıεİπΪαİδΝ
                                                           
94

 Ǻζ. Καδ Response of EFET to Public Consultation by the Directorate General for Energy on 

measures to ensure transparency and integrity of wholesale markets in electricity and gas, 

31st May 2010 

95
 CESR/08-739 εαδ CESR/10-510:  ΣİξθδεΫμ ΢υηίκυζΫμ Ĳβμ CESR (Committee of European 

Securities Regulators) πλκμ  Ĳβμ ǼπδĲλκπά ΰδα Ĳβ ζάοβ ηΫĲλπθ ıĲβθ İθİλΰİδαεά αΰκλΪ  
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σζκΝĲκΝφΪıηαΝĲπθΝıυθαζζαΰυθΝİθİλΰİδαευθΝπλκρσθĲπθ,ΝάĲκδΝĲδμΝıυθαζζαΰΫμΝ

φυıδευθΝπκıκĲάĲπθΝİθΫλΰİδαμΝεαδΝĲπθΝİθİλΰİδαευθΝπαλαΰυΰπθ,ΝαζζΪΝεαδΝĲδμΝ

İιπξλβηαĲδıĲβλδαεΫμΝOTC ıυθαζζαΰΫμέΝΣαυĲσξλκθα,ΝσππμΝπλκαθαφΫλγβεİ,Ν

αφİθσμΝ κδΝ İθİλΰİδαεΫμΝ αΰκλΫμΝ İεĲİέθκθĲαδΝ σζκΝ εαδΝ πİλδııσĲİλκΝ πΫλαθΝ ĲπθΝ

İγθδευθΝ ıυθσλπθΝ πμΝ πλκμΝ ĲκθΝ ĲσπκΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβμΝ ĲπθΝ İθİλΰİδαευθΝ

πλκρσθĲπθ,ΝεαγυμΝεαδΝπμΝπλκμΝĲκθΝĲσπκ παλαΰπΰάμΝεαδΝεαĲαθΪζπıάμΝĲκυμΝ-

εαĲΪΝıυθΫπİδα,ΝκδΝĲδηΫμΝεαγκλέακθĲαδΝηİΝίΪıβΝĲβθ πλκıφκλΪΝεαδΝĲβΝαάĲβıβΝıİΝ

πκζζΫμΝ ξυλİμ- αφİĲΫλκυΝ κΝ ıĲσξκμΝ İέθαδΝ ηέαΝ İθδαέαΝ İυλππαρεάΝ αΰκλΪΝ

İθΫλΰİδαμ,Ν ΪλαΝ εαδΝ ĲκΝ θκηκγİĲδεσΝ πζαέıδκΝ ΰδαΝ ĲβΝ įδαφΪθİδαΝ εαδΝ αεİλαδσĲβĲαΝ

ĲπθΝ ıυθαζζαΰυθΝ ΫπλİπİΝ θαΝ İέθαδΝ İθδαέκΝ ΰδαΝ σζİμΝ ĲαΝ ελΪĲβΝ ηΫζβέΝ ΓδαΝ ĲβθΝ

İπέĲİυιβΝĲπθΝίαıδευθΝαυĲυθΝıĲσξπθΝΫπλİπİΝθαΝυπΪλιİδΝΪηİıβΝıυθİλΰαıέαΝ

ĲπθΝ λυγηδıĲδευθΝ αλξυθΝ ĲκυΝ İθİλΰİδαεκτΝ ĲκηΫαΝ ηİΝ ĲκθΝ ΟλΰαθδıησΝ

΢υθİλΰαıέαμΝĲπθΝΡυγηδıĲδευθΝǹλξυθΝεαγυμΝεαδΝηİΝΪζζİμΝαλησįδİμΝαλξΫμΝΰδαΝ

ΫθαΝ απκĲİζİıηαĲδεσΝ εαΝ πλκıαληκıηΫθκΝ ıĲδμΝ δįδαδĲİλσĲβĲİμΝ ĲβμΝ İθİλΰİδαεάμΝ

αΰκλΫμΝ φΪıηαΝ ηΫĲλπθΝ πκυΝ γαΝ İέξİΝ πμΝ Ĳİζδεσ απκĲΫζİıηαΝ ĲβθΝ įδαησλφπıβΝ

ĲπθΝĲδηυθΝίαıδıηΫθβΝıİΝαθĲδεİδηİθδεΪΝελδĲάλδαέΝ 

ǼπδπλσıγİĲα,ΝαθΝεαδΝįİθΝαθαζτγβεİΝİεĲİθυμΝĲκΝηκθĲΫζκΝεαδΝβΝįκηάΝπκυΝΫξİδΝ

υδκγİĲβγİέΝıİΝεΪγİΝİυλππαρεάΝξυλαΝηİηκθπηΫθαΝάΝαεσηβΝİυλτĲİλαΝεαδΝİεĲσμΝ

ĲβμΝǼυλυπβμΝαθαφİλγάεαηİΝıĲκΝΰİΰκθσμ σĲδΝκδΝİγθδεκέΝθκηκγΫĲİμΝĲβλυθĲαμΝ

ĲδμΝ ίαıδεΫμΝ αλξΫμΝ İέξαθΝ ĲβθΝ įδαελδĲδεάΝ İυξΫλİδαΝ İπδζκΰάμΝ ĲκυΝ ıυıĲάηαĲκμΝ

κλΰΪθπıβμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμέΝ ΣκΝ ΰİΰκθσμΝ αυĲσΝ ηαμΝ κįβΰİέΝ ıĲκΝ ıυηπΫλαıηαΝ σĲδΝ

παλΪΝ ĲδμΝ πλκıπΪγİδİμΝ απİζİυγΫλπıβμΝ κδΝ αΰκλΫμΝ İιαεκζκυγκτθΝ ıİΝ ηİΰΪζκΝ

ίαγησΝθαΝζİδĲκυλΰκτθΝıİΝİγθδεσΝİπέπİįκΝηİΝευλέαλξκυμΝĲκυμΝεαĲİıĲβηΫθκυμΝ

δıĲκλδεκτμΝπαλσξκυμΝκδΝκπκέκδΝεαδΝįδαĲβλκτθΝĲβΝįİıπσακυıαΝγΫıβΝĲκυμΝıĲβθΝ

αΰκλΪΝ ζσΰπΝ ĲβμΝ πκζτξλκθβμΝ ηκθκππζδαεάμΝ παλκυıέαμΝ ĲκυμΝ εαγυμΝ εαδΝ ıİΝ

ΪζζκυμΝ παλΪΰκθĲİμ96έΝ Μέα,Ν ηİĲαιτΝ Ϊζζπθ,Ν İπέπĲπıβΝ ĲβμΝ εαĲΪıĲαıβμΝ αυĲάμΝ

İέθαδΝ βΝ τπαλιβΝ φαδθκηΫθπθΝ ξİδλαΰυΰβıβμΝ εαδΝ βΝ ΫζζİδοβΝ αεİλαδσĲβĲαμΝ ıĲδμΝ

ıυθαζζαΰΫμΝ ıĲβΝ ξκθįλİηπκλδεάΝ αΰκλΪΝ ηİΝ απκĲΫζİıηαΝ ĲκθΝ «φσίκ»Ν θΫπθΝ
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 ǺζέΝΠλκκέηδκΝ(ζ)ΝĲβμΝΟįβΰέαμΝβίίλήιβμΝ«ΩıĲσıκ,ΝυπΪλξκυθΝıάηİλαΝİηπσįδαΝıĲβθΝπυζβıβΝ

βζİεĲλδεάμΝ İθİλΰİέαμΝ ıĲβθΝ ΚκδθσĲβĲαΝ δıσĲδηαΝ εαδΝ ξπλέμΝ įδαελέıİδμΝ άΝ ηİδκθİεĲάηαĲαέΝ

΢υΰεİελδηΫθα,Ν įİθΝ παλΫξİĲαδΝ αεσηβΝ πλσıίαıβΝ ıĲκΝ įέεĲυκΝ ξπλέμΝ įδαελέıİδμΝ εαδΝ ηİΝ İιέıκυΝ

απκĲİζİıηαĲδεάΝλυγηδıĲδεάΝİπκπĲİέαΝıİΝσζαΝĲαΝελΪĲβΝηΫζβ» 
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παδξĲυθΝ θαΝ İδıΫζγκυθΝ ıİΝ αυĲάθΝ εαδΝ ĲκΝ πΪΰπηαΝ ĲκυΝ αθκέΰηαĲκμΝ ıĲκθΝ

αθĲαΰπθδıησέΝ 

΢İΝ İθπıδαεσΝ İπέπİįκΝ κδΝ πλυĲİμΝ πλκıπΪγİδİμΝ υδκγΫĲβıβμΝ λυγηέıİπθΝ εαδΝ

εαθσθπθΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αεİλαδσĲβĲαΝ εαδΝ įδαφΪθİδαΝ ΫΰδθαθΝ ıĲκΝ πζαέıδκΝ ĲπθΝ

εİφαζαδαΰκλυθ,Ν İδįδεΪΝ ηİĲΪΝ ĲβθΝ υδκγΫĲβıβΝ ĲκυΝ İυλυΝ πμΝ İθδαέκΝ θσηδıηαέΝ

ΚαĲσπδθΝįδαίκυζİτıİπθΝΫΰδθİΝαθĲδζβπĲσΝσĲδΝΰδαΝĲβθΝİτλυγηβΝζİδĲκυλΰέαΝηέαμΝ

İθδαέαμΝ İυλππαρεάμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεάμΝ αΰκλΪμΝ άĲαθΝ απαλαέĲβĲβΝ βΝ ζάοβΝ

ηΫĲλπθΝ πλκμΝ αυĲάθΝ ĲβθΝ εαĲİτγυθıβέΝ Ν ΚαĲΪΝ ıυθΫπİδαΝ εαĲαξλβıĲδεΫμΝ

ıυηπİλδφκλΫμΝηİΝıεκπσΝĲβΝξİδλαΰυΰβıβΝĲπθΝĲδηυθΝΫπλİπİΝθαΝαπαΰκλİυĲκτθΝ

εαγυμΝ γέΰκυθΝ ĲβθΝ İηπδıĲκıτθβΝ ĲπθΝ İπİθįυĲυθΝ εαδΝ κįβΰκτθΝ ıİΝ

απκıĲαγİλκπκέβıβΝĲκυΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝıυıĲάηαĲκμέΝ 

ΗΝΟįβΰέαΝβίίγήθήǼΚ97 ηİΝĲκθΝįδαελδĲδεσΝĲέĲζκΝMAD (Market Abuse Directive)98 

ĲκυΝ ǼυλππαρεκτΝ ΚκδθκίκυζέκυΝ εαδΝ ĲκυΝ ΢υηίκυζέκυ,Ν ĲβμΝ βκ-01-2003, 

απκĲΫζİıİΝĲβθΝπλυĲβΝİυλππαρεάΝκįβΰέαΝπκυ αφκλκτıİΝπλΪιİδμΝπλκıυππθΝ

πκυΝ εαĲΫξκυθΝ İηπδıĲİυĲδεΫμΝ πζβλκφκλέİμΝ εαδΝ ĲδμΝ πλΪιİδμΝ ξİδλαΰυΰβıβμ ĲβμΝ

αΰκλΪμΝ (εαĲΪξλβıβΝ αΰκλΪμ)Ν εαδΝ ıĲσξİυİΝ ıĲβΝ įβηδκυλΰέα υΰδκτμ 

αθĲαΰπθδıηκτΝΰδαΝĲκυμΝκδεκθκηδεκτμΝφκλİέμΝĲπθΝελαĲυθΝηİζυθ ηİΝδıσĲδηκυμΝ

σλκυμΝ ıυηηİĲκξάμΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ εαδΝ βΝ κπκέαΝ ıάηİλαΝ ΫξİδΝ αθĲδεαĲαıĲαγİέΝ ηİΝ

θİσĲİλİμΝθκηκγİĲδεΫμΝπλΪιİδμέΝǼθΝıυθİξİέαΝİεįσγβεİΝβΝΟįβΰέαΝβίίζήγλήǼΚ99, 

άΝ αζζδυμΝ İυλΫπμΝ ΰθπıĲάΝ πμΝ εiόIϊΝ (εarketΝ inΝ όinancialΝ InstrumentsΝ

Directive)100 ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ παλκξάΝ İπİθįυĲδευθΝ υπβλİıδυθΝ ηİΝ ĲβθΝ κπκέαΝ

πλκίζΫφγβεİΝ ıİδλΪΝ ηΫĲλπθ,Ν εαδΝ ηΫıπΝ ĲκυΝ εαĲ’Ν İικυıδκįσĲβıβΝ παλΪΰπΰκυΝ

įδεαέκυ,ΝΰδαΝĲβθΝİθέıξυıβΝĲβμΝįδαφΪθİδαμΝεαδΝĲβμΝİπκπĲİέαμΝİπέΝĲπθΝıξİĲδευθΝ

υπβλİıδυθέΝΗΝΟįβΰέαΝMiFiD αθĲδεαĲαıĲΪγβεİΝαπσΝĲβθΝΟįβΰέα βί1ζήθηήǼǼ101 

ĲκυΝǼυλππαρεκτΝΚκδθκίκυζέκυΝεαδΝĲκυΝ΢υηίκυζέκυΝĲβμΝ1ηβμΝΜαǸκυΝβί1ζΝΰδαΝ

ĲδμΝ αΰκλΫμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ ηΫıπθ,Ν βΝ κπκέαΝ εαζτπĲİδΝ İυλτĲİλκΝ φΪıηαΝ

ıυθαζζαΰυθΝ εαδΝ ηΫĲλπθΝ αθĲδηİĲυπδıβμΝ παλαίΪıİπθ,Ν įυθΪηİδΝ ĲβμΝ κπκέαμΝ

                                                           
97

 EE L 96/16, 28.1.2003 

98
 ΜİĲαφΫλγβεİΝıĲκΝİγθδεσΝįέεαδκΝηİΝĲκθΝΝέΝγγζίήβίίηΝ 

99
 EE L 145/1, 21.4.2004  

100
 ΜİĲαφΫλγβεİΝıĲκΝİγθδεσΝįέεαδκΝηİΝĲκθΝΝέΝγθίθήβίίιΝ 

101
 EE L 173/349, 15.5.2014  
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İεįσγβεİΝ κΝ υπ’Ν αλδγηέΝ θίίήβί1ζΝ Καθκθδıησμ102 ΰθπıĲσμΝ πμΝ ΜiFiD II. 

ǼπδπζΫκθ,ΝβΝΟįβΰέαΝηιήβί1ζΝπİλέΝπκδθδευθΝευλυıİπθΝΰδαΝĲβθΝεαĲΪξλβıβΝĲβμΝ

αΰκλΪμ įİıηİτİδΝ ĲκυμΝıυηηİĲΫξκθĲİμΝıĲδμΝξλβηαĲαΰκλΫμέΝǼιέıκυΝıβηαθĲδεκέΝ

İέθαδΝ κδΝ ΚαθκθδıηκέΝ υπ’Ν αλδγηέΝ θζκήβί1β103 εαδΝ ηλθήβί1ζ104έΝ ΟΝ πλυĲκμΝ

κθκηΪαİĲαδΝΚαθκθδıησμΝEMIR (European Market Infrastructure Regulation) εαδΝ

αφκλΪ ĲαΝ İιπξλβηαĲδıĲβλδαεΪΝ παλΪΰπΰα,Ν ĲκυμΝ εİθĲλδεκτμΝ

αθĲδıυηίαζζκηΫθκυμΝ εαδΝ ĲαΝαλξİέαΝ εαĲαΰλαφάμΝ ıυθαζζαΰυθ εαδΝκΝ įİτĲİλκμΝ

ΚαθκθδıησμΝMAR (Market Abuse Regulation) ΰδαΝĲβθΝεαĲΪξλβıβΝĲβμΝαΰκλΪμΝ

(ΚαθκθδıησμΝΰδαΝĲβθΝεαĲΪξλβıβΝĲβμΝαΰκλΪμ)ΝεαδΝĲβθΝεαĲΪλΰβıβΝĲβμΝΟįβΰέαμ 

βίίγήθήǼΚΝ ĲκυΝ ǼυλππαρεκτΝ ΚκδθκίκυζέκυΝ εαδΝ ĲκυΝ ΢υηίκυζέκυΝ εαδΝ ĲπθΝ

κįβΰδυθΝĲβμΝǼπδĲλκπάμΝβίίγή1βζήǼΚ,Νβίίγή1βηήǼΚΝεαδΝβίίζήιβήǼΚ. 

ΣαΝπαλαπΪθπΝθκηκγİĲάηαĲαΝıυθγΫĲκυθΝΫθαΝİθδαέκΝαυıĲβλσΝπζαέıδκΝπκδθδευθΝ

εαδΝ įδκδεβĲδευθΝ ευλυıİπθΝ ΰδαΝ ĲκυμΝ παλαίΪĲİμΝ ĲπθΝ įδαĲΪιİπθΝ πκυΝ

İφαλησακθĲαδΝ İπέΝ ĲπθΝ ıυθαζζαΰυθΝ πκυΝ įδİθİλΰκτθĲαδΝ ıĲδμΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝ αΰκλΫμέΝ ǼθυΝ ηΫλκμΝ αυĲυθΝ İφαλησαİĲαδΝ εαδΝ ıĲδμΝ

ıυθαζζαΰΫμΝĲπθΝİθİλΰİδαευθΝξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝπαλαΰυΰπθ,ΝσξδΝσηπμΝıĲκΝ

ıτθκζκΝĲπθΝıυθαζζαΰυθΝπκυΝįδİθİλΰκτθĲαδΝıĲκθΝİθİλΰİδαεσΝĲκηΫαέ   

Ο υπ’Ναλδγη. ǼΚ 1227/2011 Καθκθδıησμ, πκυ φΫλİδ Ĳκθ ĲέĲζκ “Regulation on 

wholesale energy market integrity and transparency (REMIT)”ΝİεįσγβεİΝπλκμΝ

ĲκθΝπμΝΪθπΝıεκπσ,ΝįβζαįάΝθαΝγΫıİδΝηΫĲλαΝεαδΝλυγηέıİδμΝπκυΝįδαıφαζέακυθΝ

ĲβθΝ αεİλαδσĲβĲαΝ εαδΝ ĲβΝ įδαφΪθİδαΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ İθΫλΰİδαμΝ απσΝ πλΪιİδμΝ

ξİδλαΰυΰβıβμΝ εαδΝ İεηİĲΪζζİυıβμΝ İηπδıĲİυĲδευθΝ πζβλκφκλδυθ105έΝ ΗΝ αθΪΰεβΝ

λτγηδıβμΝ απσΝ ΫθαΝ θκηκγİĲδεσΝ πζαέıδκΝ πκυΝ αφκλΪΝ σζİμΝ ĲδμΝ ξυλİμΝ ĲβμΝ

ǼυλυπβμΝπλκετπĲİδΝαπσΝĲβΝįδαıτθįİıβΝεαδΝİθκπκέβıβΝĲπθΝαΰκλυθ,ΝβΝκπκέαΝ

ηİΝ ĲκΝ πΫλαıηαΝ ĲκυΝ ξλσθκυΝ αθαπĲτııİĲαδΝ σζκΝ εαδΝ πİλδııσĲİλκ,Ν ηİΝ

απκĲİζΫıηαĲαΝ κπκδαįάπκĲİΝ εαĲαξλβıĲδεάΝ ıυηπİλδφκλΪΝ απσΝ ıυηηİĲΫξκθĲαΝ

İεįβζπγİέΝ θαΝ φΫλİδΝ ıυθΫπİδİμΝ εαδΝ İπδįλΪıİδμΝ ıĲδμΝ ĲδηΫμΝ ĲπθΝ İθİλΰİδαευθΝ
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 EE L 173/84, 15.5.2014  

103
 EE L 201/1, 4.7.2012 

104
 EE L 173/1, 16.4.2014  

105
 ΟΝ ΚαθκθδıησμΝ REMIT αφκλΪΝ ĲσıκΝ ĲβΝ ξκθįλδεάΝ αΰκλΪΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ σıκΝ εαδΝ ĲβΝ

ξκθįλδεάΝ αΰκλΪΝ φυıδεκτΝ αİλέκυέΝ ΢ĲβθΝ παλκτıαΝ İλΰαıέαΝ γαΝ αθαζυγİέΝ ησθκΝ πμΝ πλκμΝ ĲβθΝ

İφαληκΰάΝĲκυΝıĲκθΝĲκηΫαΝĲβμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμέΝ 
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πλκρσθĲπθΝ εαδΝ ıİΝ ΪζζİμΝ ξυλİμ,Ν πΫλαθΝ απσΝ αυĲάΝ πκυΝ κΝ įδαπλΪιαμΝ

įλαıĲβλδκπκδİέĲαδέ 

ΠαλΪζζβζαΝ εαγέıĲαĲαδΝ ΪελπμΝ ıβηαθĲδεσΝ κδΝ įδαηκλφπγİέıİμΝ ĲδηΫμΝ πκυΝ

εαγκλέακθĲαδΝ ıĲβΝ ξκθįλδεάΝ αΰκλΪΝ θαΝ İέθαδΝ πλκρσθΝ απσΝ ηέαΝ αθĲδεİδηİθδεάΝ εαδΝ

įέεαδβΝαζζβζİπέįλαıβΝηİĲαιτΝπλκıφκλΪμΝεαδΝαάĲβıβμΝεαδΝσξδΝİεηİĲΪζζİυıβμΝ

απσΝ ıυηηİĲΫξκθĲκμΝ ηİΝ ıĲσξκΝ αįδεαδκζσΰβĲαΝ εαδΝ παλΪθκηαΝ εΫλįβέΝ ΠλδθΝ ĲβθΝ

ΫεįκıβΝĲκυΝΚαθκθδıηκτΝİθįΫξİĲαδΝθαΝηβθΝυπάλξİΝİπαλεΫμΝεαδΝıαφΫμΝθκηδεσΝ

πζαέıδκΝπκυΝθαΝαθĲδηİĲυπδαİΝδεαθκπκδβĲδεΪΝĲαΝİθΝζσΰπΝαβĲάηαĲαΝıĲβθΝαΰκλΪΝ

βζİεĲλδıηκτΝεαδΝβΝαθΪΰεβΝγİıηκγΫĲβıβμΝεαĲΪζζβζκυΝθκηκγİĲδεκτΝπζαδıέκυ,Ν

πλκıαληκıηΫθκυΝ ıĲκθΝ İθİλΰİδαεσΝ ĲκηΫαέΝ ΟΝ REMIT εαζτπĲİδΝ ĲκΝ θκηκγİĲδεσΝ

εİθσΝεαδΝįυθΪηİδΝαυĲκτΝαπκĲλΫπκθĲαδΝκδΝεαĲαξλβıĲδεΫμΝπλαεĲδεΫμέΝ 

ΗΝ λτγηδıβΝ εαĲΪΝ εκδθσΝ ΰδαΝ ĲδμΝ İυλππαρεΫμΝ İθİλΰİδαεΫμΝ αΰκλΪμΝ ĲλσπκΝ İέθαδΝ

απαλαέĲβĲβΝ įκγΫθĲκμΝ σĲδΝ κδΝ ξκθįλδεΫμΝ αΰκλΫμΝ αζζβζκıυθįΫκθĲαδΝ εαδΝ ĲυξσθΝ

εαĲαξλβıĲδεΫμΝ ıυηπİλδφκλΫμΝ įİέξθκυθΝ θαΝ İπβλİΪακυθΝ ΫπμΝ εαδΝ ĲδμΝ ĲδηΫμΝ

ζδαθδεάμΝ ΰδαΝ ĲκυμΝ εαĲαθαζπĲΫμέΝ ΢υθİπυμΝ įİΝ įτθαĲαδΝ θαΝ αθĲδηİĲππδıγİέΝ

ηİηκθπηΫθαΝ απσΝ ĲαΝ ελΪĲβΝ ηΫζβΝ ΰδαΝ ĲδμΝ İπδηΫλκυμΝ İγθδεΫμΝ αΰκλΫμΝ αζζΪΝ

ıυζζκΰδεΪ,Ν İθδıξτκθĲαμΝ ΫĲıδΝ ĲκΝ ıĲσξκΝ πλκμΝ ηέαΝ πζάλπμΝ ζİδĲκυλΰκτıαμ,Ν

įδαıυθįİįİηΫθβμΝεαδΝκζκεζβλπηΫθβμΝİıπĲİλδεάμΝαΰκλΪμΝİθΫλΰİδαμέ 

΢βηİδυθİĲαδΝİπέıβμΝσĲδΝκΝΚαθκθδıησμΝREMIT įδαηκλφυγβεİΝεαĲΪΝĲαΝπλσĲυπαΝ

ĲπθΝλυγηέıİπθΝĲκυΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝĲκηΫα  εαδΝİπδįδυεİδΝĲβΝıτΰεζδıβΝĲπθΝ

İθİλΰİδαευθΝ εαδΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ αΰκλυθέΝ ΣκτĲκΝ įδσĲδ,Ν ıĲδμΝ ξκθįλδεΫμΝ

αΰκλΫμΝ İθΫλΰİδαμΝ İθĲΪııκθĲαδΝ κδΝ αΰκλΫμΝ ίαıδευθΝ πλκρσθĲπθΝ (φυıδευθΝ

πκıκĲάĲπθ)ΝεαδΝκδΝαΰκλΫμΝξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝπαλαΰυΰπθΝεαδΝıυθαεσζκυγαΝ

βΝ įδαησλφπıβΝ ĲπθΝ ĲδηυθΝ ıĲκυμΝ εζΪįκυμΝ ĲπθΝ İθİλΰİδαευθΝ εαδΝ

ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθ αΰκλυθΝαζζβζκıυθįΫİĲαδέΝΗΝıτΰεζδıβΝĲπθΝįτκΝİθΝγΫηαĲδΝ

εζΪįπθΝįδαπδıĲυθİĲαδΝαπσΝĲκΝıτθκζκΝĲπθΝλυγηέıİπθΝπκυΝΫξκυθΝİεįκγİέ,ΝκδΝ

κπκέİμΝıυθγΫĲκυθΝΫθαΝİθδαέκΝπζαέıδκΝευλυıİπθέΝ 

ǼέθαδΝπκζτΝıβηαθĲδεσΝθαΝıβηİδπγİέΝσĲδΝıĲβθΝİφαληκΰάΝĲκυΝİηπέπĲκυθΝεαδΝκδΝ

İιπξλβηαĲδıĲβλδαεΫμΝOTC ıυθαζζαΰΫμΝκδΝκπκέİμΝεαδΝİφαλησακθĲαδΝıİΝİυλİέαΝ

εζέηαεαΝıĲβθΝǼυλυπβΝεαδΝΫπμΝĲυλαΝįİθΝΰδθσĲαθΝΰθπıĲάΝεαηέαΝπζβλκφκλέαΝ

ΰδαΝ ĲδμΝ İθΝ ζσΰπΝ ıυηφπθέİμέΝ ΧαλαεĲβλδıĲδεσΝ įİΝ İέθαδΝ σĲδΝ αεσηαΝ εαδΝ ıİΝ

ıβηαθĲδεΫμΝκλΰαθπηΫθİμΝαΰκλΪμΝįİθΝαπαΰκλİυσĲαθΝλβĲΪΝηΫıπΝθκηκγİĲδεκτΝ
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πζαδıέκυΝ βΝ απαΰσλİυıβΝ ıυηπİλδφκλυθΝ πκυΝ υπκθκηİτκυθΝ ĲβθΝ αεİλαδσĲβĲαΝ

ıĲβθΝİθİλΰİδαεάΝαΰκλΪέΝ 

ΌππμΝαθαφΫλİĲαδΝıĲδμΝαδĲδκζκΰδεάΝıεΫοİδμΝĲκυΝKαθκθδıηκτΝREMIT įİθΝĲέγİĲαδΝ

γΫηαΝ įδαφΪθİδαμΝ ıĲβΝ ıυηίΪıİδμΝ πκυΝ ζαηίΪθκυθΝ ξυλαΝ ıĲβΝ ζδαθδεάΝ αΰκλΪΝ

παλΪΝησθκΝσĲδ κδΝεαĲαθαζπĲΫμΝαυĲκέΝεαĲαθαζυθκυθΝηİΰΪζİμΝπκıσĲβĲİμΝπκυΝ

κδΝαπκφΪıİδμΝĲκυμΝįτθαθĲαδΝθαΝİπβλİΪıκυθΝĲβθΝαΰκλΪέΝ 

ǼθσοİδΝĲπθΝπλκαθαφİλσηİθπθΝκδΝıĲσξκδΝπκυΝĲέγİθĲαδΝηİΝĲκθΝΚαθκθδıησΝİέθαδΝ

ıυθΫξİδαΝĲβμΝĲλέĲβμΝΰİθδΪμ Οįβΰδυθ, σππμΝįδαφαέθİĲαδΝεαδΝαπσΝĲκΝıτθκζκΝĲβμΝ

παλκτıαμΝįδπζπηαĲδεάμ,ΝσπκυΝηİĲαιτΝαυĲυθΝıυΰεαĲαζΫΰİĲαδΝβΝİθέıξυıβΝĲβμΝ

αεİλαδσĲβĲαμΝεαδΝįδαφΪθİδαμΝİπέΝĲπθΝıυθαζζαΰυθΝπκυΝζαηίΪθκυθΝξυλαΝıĲβΝ

ξκθįλδεά αΰκλΪέΝΗΝİπδελΪĲβıβΝαεİλαδσĲβĲαμΝεαδΝįδαφΪθİδαμΝıĲβθΝİθİλΰİδαεάΝ

αΰκλΪΝ γαΝ ΫξİδΝ πμΝ ıυθΫπİδαΝ ĲβθΝ İθέıξυıβ ĲβμΝ İηπδıĲκıτθβμΝ ĲπθΝ

ıυηηİĲİξσθĲπθΝ ıĲβθΝ αΰκλΪ,Ν ĲκΝ κπκέκΝ γαΝ κįβΰάıİδΝ ıĲβθΝ ατιβıβΝ ĲπθΝ

İπİθįτıİπθ εαδΝıĲβΝηİέπıβΝĲπθΝĲδηυθΝπλκμΝσφİζκμΝĲκυΝĲİζδεκτΝεαĲαθαζπĲάέ 

ǼθΝ ıυθİξİέα,Ν Ĳβθ 18β  ǻİεİηίλέκυΝ βί1ζΝ įβηκıδİτγβεİΝ ıĲβθΝ ǼφβηİλέįαΝ ĲπθΝ

ǼυλππαρευθΝ ΚκδθκĲάĲπθΝ κΝ ǼεĲİζİıĲδεσμΝ ΚαθκθδıησμΝ 1γζκήβί1ζΝ κΝ κπκέκμΝ

İιİδįδεİτİδΝ ıİΝ πλαεĲδεσΝ İπέπİįκΝ ĲδμΝ λυγηέıİδμΝ ĲκυΝ REMIT,Ν İδįδεσĲİλαΝ ĲκθΝ

ĲλσπκΝαθαφκλΪμΝĲπθΝįİįκηΫθπθΝαπσΝĲκυμΝİηπζİεσηİθκυμΝφκλİέμέ  

ΗΝ γİıηκγİĲβηΫθβΝ πζΫκθΝ παλαεκζκτγβıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ ıİΝ İθπıδαεσΝ İπέπİįκΝ

İέθαδΝ İιΫξκυıαμΝ ıβηαıέαμΝ ΰδαΝ ĲκθΝ İθĲκπδıησΝ εαδΝ ĲβθΝ απκĲλκπάΝ

εαĲαξλβıĲδευθΝ πλαεĲδευθΝ ıĲβΝ ξκθįλİηπκλδεάΝ αΰκλΪέΝ ΟΝ ΟλΰαθδıησμΝ

΢υθİλΰαıέαμΝ ĲπθΝ ΡυγηδıĲδευθΝ ǹλξυθΝ ǼθΫλΰİδαμΝ φΫλİδΝ ĲκθΝ εαĲαζζβζσĲİλκΝ

λσζκΝθαΝįδİθİλΰİέΝ ĲβθΝπαλαεκζκτγβıβΝαυĲάΝαφ΄βμΝıĲδΰηάμΝįδαγΫĲİδΝ ĲσıκΝĲαΝ

ηΫıαΝσıκΝεαδΝ ĲβθΝĲİξθκΰθπıέαΝĲπθΝαΰκλυθΝεαδΝıİΝΪηİıβΝıυθİλΰαıέαΝηİΝĲδμΝ

İγθδεΫμΝ λυγηδıĲδεΫμΝ αλξΫμΝ κδΝ κπκέİμΝ İιαıφαζέακυθΝ ĲκθΝ ΫζİΰξκΝ ĲπθΝ

ıυθαζζαΰυθΝ ıİΝ İγθδεσΝ İπέπİįκ,Ν įβηδκυλΰκτθΝ ηέαΝ «κηΪįα»Ν βΝ κπκέαΝ γαΝ

εαĲİυγτθİδΝ εαδΝ İφαλησαİδΝ σζİμΝ ĲδμΝ υπκξλİυıİδμΝ εαδΝ įδεαδυηαĲαΝ πκυΝ

πλκετπĲκυθΝ απσΝ ĲκθΝ ΚαθκθδıησέΝ ΠλαεĲδεΪΝ κδΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ πκυΝ γαΝ

αθαφİλγκτθΝ εαĲπĲΫλπΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ įβζυθκυθΝ σζαΝ İεİέθαΝ ĲαΝ απαδĲκτηİθαΝ

απσΝĲκθΝΚαθκθδıησΝıĲκδξİέα,ΝάĲκδΝĲκΝıτθκζκΝĲπθΝįδİθİλΰκτθĲπθΝıυθαζζαΰυθ,Ν

ıĲκθΝΟλΰαθδıησ,ΝυıĲİΝκΝĲİζİυĲαέκμΝθαΝıυζζΫΰİδ,ΝįβηκıδκπκδİέΝεαδΝİζΫΰξİδέΝ΢ĲκΝ

πζαέıδκΝαυĲσΝκΝΟλΰαθδıησμΝΫξİδΝπλκίİέΝıİΝİθΫλΰİδİμΝυπκΰλαφάμΝπκζυηİλκτμΝ
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ηθβηκθέκυΝıυθİλΰαıέαμΝ(Multilateral Memorandum of Understanding, MMoU) 

ηİΝ ĲδμΝ İγθδεΫμΝ λυγηδıĲδεΫμΝ αλξΫμ,Ν ıτηφπθαΝ ηİΝ ĲκΝ κπκέκΝ ĲέγİθĲαδΝ κδΝ ίαıδεκέΝ

ΪικθİμΝıυθİλΰαıέαμΝĲπθΝηİλυθΝıĲκΝπζαέıδκΝπκυΝαπκλλΫİδΝαπσΝĲδμΝįδαĲΪιİδμΝ

ĲκυΝΚαθκθδıηκτΝ(ΪλγλαΝιΝεαδ 1θ)ΝεαδΝί)ΝυπκΰλΪοİδΝηİΝĲβθΝǼυλππαρεάΝǹλξάΝ

ΚδθβĲυθΝ ǹιδυθΝ εαδΝ ǹΰκλυθΝ (European Securities and Markets Authority-

ESMA)Ν ηθβησθδκΝ εαĲαθσβıβμΝ ΰδαΝ ĲκυμΝ σλκυμΝ ıυθİλΰαıέαμΝ πμΝ πλκμΝ ĲβθΝ

İεπζάλπıβΝ ĲπθΝ εαγβεσθĲπθΝ ĲπθΝ ηİλυθ,Ν ıτηφπθαΝ ηİΝ ĲκυμΝ İυλππαρεκτμΝ

εαθσθİμ106 

΢ĲκΝπζαέıδκΝαυĲσΝκΝΟλΰαθδıησμΝΫξİδΝ İεįυıİδΝηέαΝıİδλΪΝαπσΝηβΝįİıηİυĲδεΫμΝ

εαĲİυγυθĲάλδİμΝ ΰλαηηΫμΝ πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ ıυθįλΪηİδΝ ıĲβθΝ εαĲαθσβıβΝ ĲκυΝ

ΚαθκθδıηκτΝαπσΝĲκυμΝΪηİıαΝİθįδαφİλσηİθκυμΝαζζΪΝεαδΝθαΝįδαφπĲέıİδΝıβηİέαΝ

ĲκυΝ ΚαθκθδıηκτΝ ĲαΝ κπκέαΝ ξλİδΪακθĲαθΝ πİλαδĲΫλπΝ įδİυελδθάıİδμΝ εαδΝ

αθΪζυıβ107έΝ ΠλσεİδĲαδΝ ΰδαΝ ĲλέαΝ εİέηİθαΝ εαĲİυγυθĲάλδπθΝ ΰλαηηυθ,Ν ĲαΝ κπκέαΝ

φΫλκυθΝέįδκΝπİλδİξσηİθκΝηİΝĲδμΝĲİζδεΫμΝπλκıγάεİμΝıĲκΝĲλέĲκΝεαδΝθİσĲİλκΝαπσΝ

αυĲΪέΝΝ 

ΟΝ ΚαθκθδıησμΝ εαδΝ κδΝ πμΝ ΪθπΝ εαĲİυγυθĲάλδİμΝ ΰλαηηΫμΝ ĲκυΝ ΟλΰαθδıηκτΝ

İηπİλδΫξκυθΝ εαδΝ πλκıįδκλέακυθΝ ĲδμΝ ΫθθκδİμΝ εαĲαξλβıĲδεάμΝ ıυηπİλδφκλΪμΝΝ

(market abuse), ξİδλαΰυΰβıβμΝ εαδΝ πλκıπΪγİδαμΝ ξİδλαΰυΰβıβμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ

(market manipulation) εαδΝİεηİĲΪζζİυıβμΝİηπδıĲİυĲδευθΝπζβλκφκλδυθΝ(inside 

information) ıĲβθΝξκθįλδεάΝαΰκλΪΝİθΫλΰİδαμέΝ 

                                                           
106

  ΢ĲκΝ πζαέıδκΝ ĲβμΝ αθΪΰεβμΝ ıυθİλΰαıέαμΝ ĲκυΝ ΟλΰαθδıηκτΝ εαδΝ ηİΝ ΪζζκυμΝ φκλİέμΝ ΫξκυθΝ

υπκΰλαφİέΝĲαΝπαλαεΪĲπΝΜθβησθδαΝ΢υθİλΰαıέαμΝαπσΝĲκθΝκλΰαθδıησμΝMoU with NRAs, MoU 

with ESMA, MoUs with organized market places, MoU with   the US Energy Regulatory 

Commission (FERC)Ν ΠβΰάμΝ

http://www.acer.europa.eu/el/remit/REMITATACER/Cooperation/Pages/MoUs.aspx 

107
 ACER Guidance on the application of REMIT, 1st Edition.: 

http://www.acer.europa.eu/en/remit/Documents/1st_edition_ACER_guidance.pdf 

ACER Guidance on the application of REMIT, 2nd Edition. 

http://www.acer.europa.eu/en/remit/Documents/2nd%20edition%20of%20ACER%20Guidanc

e%20on%20the%20application%20of%20REMIT.pdf 

ACER Guidance on the application of REMIT. Updated 3rd Edition, 

http://www.acer.europa.eu/Media/Pages/3rd%20Edition%20ACER%20Guidance%20REMIT

%20(2).pdf  

http://www.acer.europa.eu/en/remit/Documents/1st_edition_ACER_guidance.pdf
http://www.acer.europa.eu/en/remit/Documents/2nd%20edition%20of%20ACER%20Guidance%20on%20the%20application%20of%20REMIT.pdf
http://www.acer.europa.eu/en/remit/Documents/2nd%20edition%20of%20ACER%20Guidance%20on%20the%20application%20of%20REMIT.pdf
http://www.acer.europa.eu/Media/Pages/3rd%20Edition%20ACER%20Guidance%20REMIT%20(2).pdf
http://www.acer.europa.eu/Media/Pages/3rd%20Edition%20ACER%20Guidance%20REMIT%20(2).pdf
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ǼΰεαγδįλτİĲαδΝθΫκΝπζαέıδκΝΰδαΝĲβθΝπαλαεκζκτγβıβΝĲπθΝİθİλΰİδαευθΝαΰκλυθΝ

(marketΝ monitoring)Ν απσΝ ĲδμΝ λυγηδıĲδεΫμΝ αλξΫμΝ εαδΝ ĲκθΝ Ολΰαθδıησ,Ν υıĲİΝ θαΝ

İθĲκπέαİĲαδΝεαδΝαπκĲλΫπİĲαδΝκπκδαįάπκĲİΝξİδλαΰυΰβıβΝεαδΝİεηİĲΪζζİυıβΝĲπθΝ

αΰκλυθ,ΝεαδΝİεηİĲΪζζİυıβμΝĲπθΝİηπδıĲİυĲδευθΝπζβλκφκλδυθΝαπσΝπλσıππαΝ

πκυΝįλαıĲβλδκπκδκτθĲαδΝıĲβθΝαΰκλΪΝεαδΝΫξκυθΝπλσıίαıβΝıİΝĲΫĲκδκυΝİέįκυμΝ

πζβλκφσλβıβ (prohibition of market manipulation & insider trading)έΝǼθυ,ΝĲκΝ

θκηδεσΝ εαγİıĲυμΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲδμΝ ευλυıİδμΝ ĲπθΝ παλαίαĲυθΝ ĲπθΝ įδαĲΪιİπθΝ

İέθαδΝıĲβΝįδαελδĲδεάΝİυξΫλİδαΝĲκυΝİγθδεκτΝθκηκγΫĲβ108.  

2. ȫɂɁɜɍ ɂɔȽɏɊɍɀɛς: ȯɎɍɈɂɜɊɂɋɍɇ ɔɍɏɂɜς  ɈȽɇ ȭɓɋȽɉɉȽɀɚς  
 

ΟΝ ΚαθκθδıησμΝ αφκλΪΝ φυıδεΪΝ άΝ θκηδεΪΝ πλσıππαΝ πκυΝ ıυηηİĲΫξκυθΝ ıĲβθΝ

İυλππαρεάΝ İθİλΰİδαεάΝ αΰκλΪΝ (market participant109) εαδΝ įδİθİλΰκτθΝ

ıυθαζζαΰΫμΝαθİιαλĲάĲπμΝİΪθΝİέθαδΝάΝσξδΝηΫζβΝĲβμΝΈθπıβμέΝǼδįδεσĲİλα110: 

 ǼθİλΰİδαεΫμΝİηπκλδεΫμΝİĲαδλέİμΝ(άĲκδ,ΝİπδξİέλβıβΝβζİεĲλδεάμ İθΫλΰİδαμΝ

εαδΝ İπδξİέλβıβΝ φυıδεκτΝ αİλέκυ,Ν σππμΝ αυĲΫμΝ κλέακθĲαδΝ ıĲδμΝ ΟįβΰέİμΝ

ιβήβίίλΝεαδΝιγήβίίλ,ΝαθĲέıĲκδξα),Ν 

 ΠαλαΰπΰκτμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝεαδΝφυıδεκτΝαİλέκυΝ(σππμΝκλέακθĲαδΝ

ıĲδμΝΟįβΰέİμΝιβήβίίλΝεαδΝιγήβίίλ,ΝαθĲέıĲκδξα),Ν 

 ΜİĲαφκλİέμΝφυıδεκτΝαİλέκυΝ(shippers),  

 ǼĲαδλέİμΝηİΝαληκįδσĲβĲαΝĲβθΝİιδıκλλσπβıβΝĲπθΝıυıĲβηΪĲπθ,Ν 

 ΠİζΪĲİμΝξκθįλδεάμΝ(σππμΝκλέακθĲαδΝıĲδμΝΟįβΰέİμΝιβήβίίλΝεαδΝιγήβίίλ,Ν

αθĲέıĲκδξα),Ν 

                                                           
108

 ΆλγλκΝ 1κΝ ĲκυΝ ΚαθκθδıηκτΝ μΝ «ΣαΝ ελΪĲβΝ ηΫζβΝ γİıπέακυθΝ ĲκυμΝ εαθσθİμΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲδμΝ

İφαληκıĲΫİμΝ ευλυıİδμΝ πκυΝ İπδίΪζζκθĲαδΝ ΰδαΝ ĲδμΝ παλαίδΪıİδμΝ ĲκυΝ παλσθĲκμΝ εαθκθδıηκτΝ εαδΝ

ζαηίΪθκυθΝ σζαΝ ĲαΝ απαλαέĲβĲαΝ ηΫĲλαΝ ΰδαΝ θαΝ İιαıφαζέακυθΝ ĲβθΝ İφαληκΰάΝ ĲκυμέΝ ΟδΝ

πλκίζİπσηİθİμΝευλυıİδμΝπλΫπİδΝθαΝ İέθαδΝαπκĲİζİıηαĲδεΫμ,ΝαπκĲλİπĲδεΫμΝεαδΝαθαζκΰδεΫμΝεαδΝ

θαΝαθĲδεαĲκπĲλέακυθΝĲβΝφτıβ,ΝĲβΝįδΪλεİδαΝεαδΝĲβΝıκίαλσĲβĲαΝĲπθΝπαλαίΪıİπθ,ΝĲβΝίζΪίβΝπκυΝ

πλκεζάγβεİΝıĲκυμΝεαĲαθαζπĲΫμΝεαγυμΝεαδΝĲαΝπδγαθΪΝεΫλįβΝαπσΝįδαπλαΰηΪĲİυıβΝίαıδασηİθαΝ

ıİΝİηπδıĲİυĲδεΫμΝπζβλκφκλέİμΝεαδΝξİδλαΰυΰβıβΝĲβμΝαΰκλΪμ»έ 
109

 “marketΝ participant”Ν meansΝ anyΝ person,Ν includingΝ transmissionΝ systemΝ operators,Ν whoΝ

enters into transactions, including the placing of orders to trade, in one or more wholesale 

energy markets” 
110

 ACER Guidance on the application of REMIT. Updated 3rd Edition, παλΪΰλαφκμ 3, ıİζ. 
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 ΣİζδεκτμΝπİζΪĲİμΝ (σππμΝκλέακθĲαδΝıĲδμΝΟįβΰέİμΝιβήβίίλΝεαδΝιγήβίίλ,Ν

αθĲέıĲκδξα),Ν ηİΝ įυθαηδεσĲβĲαΝ εαĲαθΪζπıβμ ĲκυζΪξδıĲκθΝ θίίύWhΝ

İĲβıέπμΝ 

 ǻδαξİδλδıĲΫμΝ ıυıĲβηΪĲπθΝ ηİĲαφκλΪμΝ (σππμΝ κλέακθĲαδΝ ıĲδμΝ ΟįβΰέİμΝ

ιβήβίίλΝεαδΝιγήβίίλ,ΝαθĲέıĲκδξα),Ν 

 ǻδαξİδλδıĲΫμΝ ıυıĲβηΪĲπθΝ απκγάεİυıβμΝ αİλέκυΝ εαδΝ ΤΦǹΝ (σππμΝ

κλέακθĲαδΝıĲβθΝΟįβΰέαΝιγήβίίλ)ΝεαδΝ 

 ǼπδξİδλάıİδμΝİπİθįτıİπθΝ(σππμΝκλέακθĲαδΝıĲβθΝΟįβΰέαΝβίίζήγλ)έΝ 

΢βηİδυθİĲαδΝ σĲδΝ κΝ ΚαθκθδıησμΝ αφκλΪΝ εαδΝ ĲκΝ ıτθκζκΝ ĲπθΝ ıυθαζζαΰυθΝ ıĲκθΝ

ĲκηΫαΝ ĲκυΝ φυıδεκτΝ αİλέκυΝ εαδΝ İφαλησαİĲαδΝ εαδΝ ıĲκυμΝ φκλİέμΝ πκυΝ

įλαıĲβλδκπκδκτθĲαδΝ ıİΝ αυĲσθ,Ν αζζΪΝ ΰδαΝ ĲκυμΝ ıεκπκτμΝ ĲβμΝ παλκτıαμΝ

İλΰαıέαμΝįİΝγαΝΰέθİδΝπİλαδĲΫλπΝαθαφκλΪέΝ 

ǼπδπλσıγİĲα,Ν ίαıδεσΝ λσζκΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İφαληκΰάΝ ĲκυΝ ΚαθκθδıηκτΝ φΫλκυθΝ κδΝ

įδαξİδλδıĲΫμΝηİĲαφκλΪμ,ΝκδΝκπκέκδΝıτηφπθαΝηİΝĲκθΝΟλΰαθδıησΝαπκĲİζκτθΝĲαΝ

πδκΝ εαĲΪζζβζαΝ σλΰαθαΝ πκυΝ įτθαθĲαδΝ θαΝ εκδθκπκδκτθΝ ĲδμΝ πζβλκφκλέİμΝ ĲκυΝ

ıυıĲάηαĲκμΝηΫıπΝĲπθΝξλβıĲυθΝĲκυμέ 

ΠİλαδĲΫλπ,Ν ĲαΝ πλσıππαΝ πκυΝ ηπκλİέΝ θαΝ ΫξκυθΝ πλσıίαıβΝ ıİΝ İηπδıĲİυĲδεΫμΝ

πζβλκφκλέİμΝ (insiders) αθαφΫλκθĲαδΝ λβĲΪΝ ıĲκΝ ΪλγλκΝ γ παλΪΰλαφκΝ βΝ ĲκυΝ

ΚαθκθδıηκτΝ εαδΝ İεĲİέθκθĲαδΝ απσΝ ηΫζβΝ įδκδεβĲδευθΝ ıυηίκυζέπθΝ ΫπμΝ

κπκδκįάπκĲİΝ πλσıππκΝ ηİΝ πλσıίαıβΝ ıİΝ İηπδıĲİυĲδεΫμΝ πζβλκφκλέİμΝ ζσΰπΝ

ĲκυΝ αθĲδεİδηΫθκυΝ ĲβμΝ İλΰαıέαμΝ ĲκυμέΝ ΜΪζδıĲαΝ ηİΝ ĲκΝ ΪλγλκΝ γΝ παλΪΰλαφκΝ ηΝ

κλέαİĲαδΝ λβĲΪΝ σĲδΝ ıĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ εαĲσξκυΝ πζβλκφκλδυθΝ πκυΝ İέθαδΝ θκηδεσΝ

πλσıππκ,Ν κδΝ απαΰκλİτıİδμΝ πİλέΝ «İεηİĲΪζζİυıβμΝ İηπδıĲİυĲδευθΝ

πζβλκφκλδυθ» (insider trading) δıξτκυθΝ εαδΝ ΰδαΝ ĲαΝ φυıδεΪΝ πλσıππαΝ πκυΝ

ıυηηİĲΫξκυθΝıĲβΝįδαįδεαıέαΝ ζάοβμΝαπσφαıβμΝΰδαΝ İεĲΫζİıβΝıυθαζζαΰάμΝΰδαΝ

ζκΰαλδαıησΝĲκυΝθκηδεκτΝπλκıυπκυ111.  

ǼιαέλİıβΝ απσΝ ĲβθΝ απαΰσλİυıβΝ İεηİĲΪζζİυıβμΝ İηπδıĲİυĲδευθΝ πζβλκφκλδυθΝ

υπΪλξİ112δ: 1) ΰδαΝ ĲκυμΝ įδαξİδλδıĲΫμΝ ıυıĲβηΪĲπθΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ

αİλέκυΝ ıĲδμΝ πİλδπĲυıİδμΝ πλκηάγİδαμΝ ĲκυΝ İθİλΰİδαεκτΝ πλκρσθĲκμΝ ΰδαΝ ζσΰκυμΝ

įδαĲάλβıβμΝ ĲβμΝ αıφαζκτμΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ ĲκυΝ ıυıĲάηαĲκμ,Ν İεĲσμΝ αθΝ απαδĲİέĲαδΝ
                                                           
111

 ACER Guidance on the application of REMIT. Updated 3rd Edition, ʋαʌάγʌαφος 8.2.2., σεʄ. 49 εʋ. 
112

 Ό.ʋ., ʋαʌ. 8.Ϯ.ϯ, σεʄ. 50 εʋ.  
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ΰθπıĲκπκέβıβΝ ĲπθΝ πζβλκφκλδυθΝ ıĲαΝ ıυθάγβΝ πζαέıδαΝ ΪıεβıβμΝ ĲπθΝ

εαγβεσθĲπθΝĲκυμΝ (ΪλγλκΝγ παλΪΰλαφκμΝγ ĲκυΝΚαθκθδıηκτ)έΝΟΝΟλΰαθδıησμΝ

αθαΰθπλέαİδΝ πİλδπĲυıİδμΝ ελαĲυθΝ σπκυΝ εαγάεκθĲαΝ παλσηκδαΝ ηİΝ αυĲΪΝ ĲπθΝ

įδαξİδλδıĲυθΝıυıĲβηΪĲπθΝΫξκυθΝαθαĲİγİέΝıİΝĲλέĲİμΝİĲαδλέİμ,ΝκδΝκπκέİμΝįλκυθΝ

ΰδαΝ ζκΰαλδαıησΝΪζζπθΝıυηηİĲİξσθĲπθΝ ĲβμΝαΰκλΪμΝεαδΝ εαĲΪΝ ıυθΫπİδαΝ ΫξκυθΝ

πλσıίαıβΝıİΝİηπδıĲİυĲδεΫμΝπζβλκφκλέİμΝεαδΝβ)ΝΰδαΝıυθαζζαΰΫμΝπκυΝα)ΝΫΰδθαθΝ

ıĲκΝ πζαέıδκΝ ıυηφπθδυθΝ πκυΝ πλαΰηαĲκπκδάγβεαθΝ πλδθΝ θαΝ πİλδΫζγκυθΝ κδΝ

İηπδıĲİυĲδεΫμΝ πζβλκφκλέİμΝ ıĲβθΝ εαĲκξάΝ ĲπθΝ πλκıυππθΝ εαδΝ ί)Ν ΰέθκθĲαδΝ ΰδαΝ

ĲβθΝ εΪζυοβΝ εαĲαθαζυıİπθΝ ζσΰπΝ ΫεĲαεĲβμΝ įδαεκπάμΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ ĲκυΝ

ıυıĲάηαĲκμΝ πκυΝ γΫĲİδΝ ĲκΝ ıυηηİĲΫξκθĲαΝ ıİΝ įυıξİλάΝ γΫıβΝ πμΝ πλκμΝ ĲβθΝ

İεπζάλπıβΝĲπθΝυπκξλİυıİπθΝĲκυΝıĲκΝıυΰεİελδηΫθκΝξλκθδεσΝįδΪıĲβηαΝ(εαδΝ

ησθκΝ αθΝ įİθΝ ΫξİδΝ ΪζζβΝ įυθαĲσĲβĲα)Ν εαδΝ πΪθĲαΝ ıİΝ ıξİĲδεάΝ ıυηφπθέαΝ ηİΝ ĲκθΝ

İεΪıĲκĲİΝ įδαξİδλδıĲάΝ εαδΝ ıĲδμΝ πİλδπĲυıİδμΝ πκυΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ

İθİλΰκτθΝ εαĲσπδθΝ İφαληκΰάμΝ İγθδευθΝ εαθσθπθΝ ΫεĲαεĲβμΝ αθΪΰεβμΝ ΰδαΝ

İιαıφΪζδıβΝ παλκξάμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ άΝ φυıδεκτΝ αİλέκυΝ (ΪλγλκΝ γ 

παλΪΰλαφκμΝζ ĲκυΝΚαθκθδıηκτ)έΝ 

ΟδΝ ıυθαζζαΰΫμΝ κδΝ κπκέİμΝ πλΫπİδΝ θαΝ εκδθκπκδκτθĲαδΝ İέθαδΝ ĲσıκΝ αυĲΫμΝ İπέΝ

İθİλΰİδαευθΝ πλκρσθĲπθΝ ξκθįλδεάμΝ (wholesale energy products), 

ıυηπİλδζαηίαθκηΫθπθΝαηφσĲİλπθΝĲπθΝαΰκλυθΝİηπκλİυηΪĲπθΝ(commodity) 

εαδΝ παλαΰυΰπθΝ (derivative), αθİιαλĲάĲπμΝ ĲκυΝ ĲσπκυΝ εαδΝ ĲλσπκυΝ

įδαπλαΰηΪĲİυıβμ,Ν įİįκηΫθβμΝ ĲβμΝ įδαıτθįİıβμΝ ĲδηυθΝ πκυΝ υπΪλξİδΝ ηİĲαιτΝ

ĲκυμέΝǼδįδεσĲİλα,ΝίΪıİδΝεαδΝĲπθΝΚαĲİυγυθĲάλδπθΝΟįβΰδυθ,ΝαθαφΫλκθĲαδ113  

 ΢υηίσζαδαΝπλκηάγİδαμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝάΝφυıδεκτΝαİλέκυ,ΝσĲαθΝβΝ

παλΪįκıβΝ ΰέθİĲαδΝ İθĲσμΝ ĲβμΝ ΈθπıβμΝ (ηαελκξλσθδαΝ εαδΝ ίλαξυξλσθδαΝ

φυıδεάμΝπαλΪįκıβμ), 

  ΧλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝ παλΪΰπΰαΝ πκυΝ αφκλκτθΝ βζİεĲλδεάΝ İθΫλΰİδαΝ άΝ

φυıδεσΝ αΫλδκΝ πκυΝ παλΪΰİĲαδ,Ν įδαπλαΰηαĲİτİĲαδΝ άΝ παλαįέįİĲαδΝ İθĲσμΝ

ĲβμΝΈθπıβμΝ(ıυθάγπμΝĲυπκπκδβηΫθαΝıυηίσζαδα),Ν 

 ΢υηίσζαδαΝπκυΝαφκλκτθΝĲβΝηİĲαφκλΪΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝάΝφυıδεκτΝ

αİλέκυΝİθĲσμΝĲβμΝΈθπıβμ,Ν 

                                                           
113
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 ΧλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝπαλΪΰπΰαΝπκυΝαφκλκτθΝ ĲβΝηİĲαφκλΪΝβζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝάΝφυıδεκτΝαİλέκυΝİθĲσμΝĲβμΝΈθπıβμΝεαδΝ 

 ΢υηίσζαδαΝ πλκηάγİδαμΝ εαδΝ įδαθκηάμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ άΝ φυıδεκτΝ

αİλέκυΝ πλκμΝ ξλάıβΝ απσΝ ĲİζδεκτμΝ εαĲαθαζπĲΫμΝ (ηİΝ ĲβθΝ ΫθθκδαΝ ĲβμΝ

İθδαέαμΝ κδεκθκηδεάμ κθĲσĲβĲαμ114)Ν İφσıκθΝ βΝ įυθαηδεσĲβĲαΝ

εαĲαθΪζπıβμΝĲκυμΝυπİλίαέθİδΝĲδμΝθίίύWhΝİĲβıέπμέ 

΢ĲσξκμΝ ĲκυΝ ΟλΰαθδıηκτΝ İέθαδΝ βΝ ıυζζκΰάΝ εαδΝ κΝ υπκζκΰδıησμΝ ĲβμΝ İĲάıδαμΝ

įυθαηδεσĲβĲαμΝ ıυθαζζαΰυθΝ εαδΝ įδαελδĲΪΝ ΰδαΝ ĲκθΝ εΪγİΝ ıυηηİĲΫξκθĲαΝ ıĲβθΝ

αΰκλΪΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝάΝφυıδεκτ αİλέκυΝαζζΪΝεαδΝıυθκζδεΪέΝΣκτĲκΝįδσĲδΝ

βΝ įδαıτθįİıβΝ ĲπθΝ αΰκλυθΝ εαγδıĲΪΝ αθαΰεαέαΝ ĲβΝıτθįİıβΝ εαδΝ ĲπθΝ ıĲκδξİέπθΝ

ĲπθΝįτκΝαΰκλυθέΝΝ 

ǼπδπζΫκθΝπμΝξκθįλδεάΝαΰκλΪ,ΝσππμΝαθαζυĲδεΪΝΫξİδΝεαĲαΰλαφİέΝıİΝαθυĲİλαΝ

εİφΪζαδα,Ν θκκτθĲαδΝ κδΝ κλΰαθπηΫθİμΝ λυγηδıĲδεΪ,Ν κδΝ ηβξαθδıηκέ πκζυηİλυθΝ

įδαπλαΰηαĲİτıİπθ,Ν κδΝ ıυθαζζαΰΫμΝ τver-the-ωounterΝ (τTω)Ν εαδΝ ĲαΝ įδηİλάΝ

ıυηίσζαδαέΝ΢υθαεσζκυγα,ΝıĲβθΝİφαληκΰάΝĲκυΝΚαθκθδıηκτΝİηπέπĲκυθΝκδΝİιάμΝ

İπδηΫλκυμΝαΰκλΫμΝİθΫλΰİδαμ115: 

 Ǽιδıκλλσπβıβμ,Ν ΰδαΝ ĲβΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ άΝ

φυıδεκτΝαİλέκυΝηİΝπαλΪįκıβΝİθĲσμΝĲβμΝΈθπıβμ,Ν 

 Ǽθįκ-βηİλάıδİμΝ ıυθαζζαΰΫμΝ (intradayΝ trading)Ν βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ άΝ

φυıδεκτΝαİλέκυΝηİΝπαλΪįκıβΝİθĲσμΝĲβμΝΈθπıβμ,Ν 

 ΢υθαζζαΰΫμΝπλκβΰκτηİθβμΝβηΫλαμΝάΝβΝβηİλυθΝ(day-ahead or two-day-

aheadΝ trading)Ν βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ άΝ φυıδεκτΝ αİλέκυΝ ηİΝ παλΪįκıβΝ

İθĲσμΝĲβμΝΈθπıβμ,Ν 

 ΦυıδεάμΝπαλΪįκıβμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝάΝφυıδεκτΝαİλέκυΝİθĲσμΝĲβμΝ

ΈθπıβμΝ (ıυηπİλδζαηίαθκηΫθπθΝ ĲπθΝ ηαελκξλσθδπθΝ ıυηίΪıİπθΝ εαδΝ

αυĲυθΝηİζζκθĲδεάμΝπαλΪįκıβμ-forward contracts),  

                                                           
114

 ǼδįδεΪΝΰδαΝĲβθΝİφαληκΰάΝĲβμΝΫθθκδαμΝ«İθδαέαΝκδεκθκηδεάΝκθĲσĲβĲα»ΝİπδıβηαέθİĲαδΝαπσΝĲκθΝ

ΟλΰαθδıησΝ σĲδΝ εαδΝ įτκΝ įδαφκλİĲδεΪΝ θκηδεΪΝ πλσıππαΝ ηπκλİέΝ θαΝ γİπλβγκτθΝ πμΝ İθδαέαΝ

κδεκθκηδεάΝ κθĲσĲβĲα İφσıκθΝ įλκυθΝ ıυθĲκθδıηΫθαΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ (ΫξκυθΝ εκδθάΝ İπέįλαıβΝ ıĲδμΝ

ĲδηΫμΝξκθįλδεάμΝαΰκλΪμ)ΝεαδΝΰδαΝαυĲσΝγαΝπλΫπİδΝθαΝİιİĲΪαİĲαδΝεΪγİΝφκλΪΝίΪıβΝĲβμΝİηπİδλέαμΝ

πκυΝΫξİδΝαπκεĲβγİέΝαπσΝĲδμΝΫπμΝıάηİλαΝαπκφΪıİδμΝπİλέΝυπκγΫıİπθΝαθĲαΰπθδıηκτέΝ 
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 ǻΫıηİυıβμΝ įυθαηδεσĲβĲαμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ ά φυıδεκτΝ αİλέκυΝ

İθĲσμΝĲβμΝΈθπıβμ,Ν 

 Ǽθįκ-κηδζδεΫμΝıυθαζζαΰΫμΝİπέΝİθİλΰİδαευθΝπλκρσθĲπθΝξκθįλδεάμ,Ν 

 ΧλβηαĲκκδεκθκηδευθΝ παλαΰυΰπθΝ πκυΝ αφκλκτθΝ βζİεĲλδεάΝ İθΫλΰİδαΝάΝ

φυıδεσΝ αΫλδκΝ πκυΝ παλΪΰİĲαδ,Ν įδαπλαΰηαĲİτİĲαδΝ άΝ παλαįέįİĲαδΝ ıĲβθΝ

ΈθπıβΝ(ıυηπİλδζαηίαθκηΫθπθΝĲπθΝτTω)ΝεαδΝ 

 ΧλβηαĲκκδεκθκηδευθΝ παλαΰυΰπθΝ πκυΝ αφκλκτθΝ įΫıηİυıβΝ

įυθαηδεσĲβĲαμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ άΝ φυıδεκτΝ αİλέκυΝ İθĲσμΝ ĲβμΝ

ΈθπıβμέΝ 

ΠλαεĲδεΪ,ΝκδΝİθΝζσΰπΝπζβλκφκλέİμΝįβζυθκθĲαδΝαπσΝĲκυμΝıυηηİĲΫξκθĲİμΝıĲδμΝ

İγθδεΫμΝ λυγηδıĲδεΫμΝ αλξΫμ,Ν κδΝ κπκέİμΝ İθΝ ıυθİξİέαΝ ĲδμΝ İζΫΰξκυθΝ πμΝ πλκμΝ ĲβθΝ

İΰευλσĲβĲαΝ ĲκυμΝ εαδΝ ĲδμΝ υπκίΪζζκυθΝ ıĲκθΝ ΟλΰαθδıησέΝ ΢ĲβθΝ εİθĲλδεάΝ

βζİεĲλκθδεάΝ πζαĲφσληα,Ν βΝ κπκέαΝ İέθαδΝ εκδθάΝ ΰδαΝ σζκυμ,Ν γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ

įβηκıδκπκδκτθĲαδΝΪηİıα116 ηΫıπΝRSSΝόeedΝεαδΝθαΝİέθαδΝįδαγΫıδηİμΝΰδαΝ įτκΝ

ξλσθδαΝεαδΝıĲβθΝαΰΰζδεάΝΰζυııαέΝ 

ǻυθΪηİδΝ ĲπθΝ εαĲİυγυθĲάλδπθΝ κįβΰδυθΝ ĲκυΝ Ολΰαθδıηκτ117 πμ İζΪξδıĲκΝ

πİλδİξσηİθκΝ ĲπθΝ πζβλκφκλδυθ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ πİλδζαηίΪθκθĲαδΝ ıĲβΝ

įβηκıέİυıβΝ İπδΰλαηηαĲδεΪμΝ κδΝ ξλσθκδ įβηκıέİυıβμΝ εαδΝ ΰİΰκθσĲκμΝ πκυΝ

ıυθδıĲΪΝ ĲβθΝπζβλκφκλέα,ΝπλκıįδκλδıĲδεΪΝıĲκδξİέαΝ ΰδαΝ ĲκθΝ Ĳσπκ,Νβ αΰκλΪ,ΝβΝ

įδαγΫıδηβΝ įυθαηδεσĲβĲα,Ν ĲκΝ εατıδηκΝ εαδΝ δıĲκλδεσΝ įβηκıδİτıİπθΝ ΰδαΝ ĲκΝ έįδκΝ

ΰİΰκθσμέ 

ΟδΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ κδΝ κπκέκδΝ įδİθİλΰκτθ ıυθαζζαΰΫμ,Ν σππμΝ αυĲΫμΝ

αθαφΫλγβεαθΝαθπĲΫλπ,ΝυπκξλİυθκθĲαδΝıİΝİΰΰλαφάΝ ıĲκΝİδįδεσΝηβĲλυκΝπκυΝ

ĲβλİέĲαδΝ απσΝ ĲβθΝ İγθδεάΝ λυγηδıĲδεάΝ αλξάΝ (ΪλγλκΝ λΝ ĲκυΝ Καθκθδıηκτ)έΝ ΗΝ

įδαįδεαıέαΝİΰΰλαφάμΝįδΫπİĲαδΝαπσΝĲκθΝǼεĲİζİıĲδεσΝΚαθκθδıησΝ1γζκήβί1ζΝεαδΝ

ĲδμΝεαĲİυγυθĲάλδİμΝκįβΰέİμΝĲκυΝκλΰαθδıηκτέΝǼπδπλκıγΫĲπμ,ΝıĲδμΝπİλδπĲυıİδμΝ

ıυηηİĲİξσθĲπθΝ πκυΝ įλαıĲβλδκπκδκτθĲαδΝ ıİΝ πİλδııσĲİλİμΝ ξυλİμ,Ν αλεİέΝ βΝ

İΰΰλαφάΝıĲβΝξυλαΝπκυΝİεĲİζκτθΝĲδμΝπİλδııσĲİλİμΝıυθαζζαΰΫμέ  
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 ǼεĲσμΝ αθΝ ıυθĲλΫξκυθΝ κδΝ ζσΰκδΝ πκυΝ αθαφΫλκθĲαδΝ ıĲβθΝ παλΪΰλαφκΝ βΝ ĲκυΝ έįδκυΝ ΪλγλκυΝ

(άĲκδ,ΝαθΝβΝεκδθκπκέβıβΝίζΪπĲİδΝ ĲαΝΫθθκηαΝıυηφΫλκθĲαΝ ĲκυΝıυηηİĲΫξκθĲκμΝεαδΝ İφσıκθΝįİθΝ

παλαπζαθΪĲαδ ĲκΝεκδθσ) 
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ΣΫζκμ,ΝαθΝεαδΝκΝΚαθκθδıησμΝαπκĲİζİέΝεİέηİθκ įδαĲΪιİπθΝΪηİıβμΝİφαληκΰάμ,Ν

ĲαΝ ελΪĲβ-ηΫζβΝ κφİέζκυθΝ (πλκίζİπσηİθβΝ βηİλκηβθέαΝ βγέλέί1γ) θαΝ ΫξκυθΝ

γİıηκγİĲάıİδΝ ĲκΝ πζαέıδκΝ ΰδαΝ Ν α)Ν αληκįδσĲβĲİμΝ ĲπθΝ İγθδευθΝ λυγηδıĲδευθΝ

αλξυθΝΫλİυθαμΝΰδαΝπλΪιİδμΝξİδλαΰυΰβıβμΝεαδΝ İεηİĲΪζζİυıβμΝİηπδıĲİυĲδευθΝ

πζβλκφκλδυθΝεαγυμΝεαδΝİπδίκζάμΝĲπθΝεαθσθπθΝİφαληκΰάμ ĲκυΝΚαθκθδıηκτΝ

(ΪλγλκΝ1γ)ΝεαδΝί)ΝαπκĲİζİıηαĲδεΫμΝευλυıİδμΝıİΝπİλδπĲυıİδμΝπαλΪίαıβμΝĲπθΝ

įδαĲΪιİπθΝ ĲκυΝ ΚαθκθδıηκτΝ (ΪλγλκΝ 1κ)118. ΢ĲβθΝ ǼζζΪįαΝ ĲκΝ ıİΝ įδαίκτζİυıβΝ

θκηκıξΫįδκΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αθαįδκλΰΪθπıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ

πλκίζΫπİδΝĲδμΝıξİĲδεΫμΝαληκįδσĲβĲİμΝĲβμΝΡǹǼΝįυθΪηİδΝĲκυΝΚαθκθδıηκτέΝ 

3. ȥȽɒȽχɏɄσɒɇɈɚς ȫɏȽɈɒɇɈɚς : ȪɏɇσɊɍɜ ɈȽɇ ȨɍɊɍɉɍɀɇȽɈɛ 
ȜɋɒɇɊɂɒώɎɇσɄ  
 

ΟΝ ΚαθκθδıησμΝ REMIT,Ν παλσζκΝ πκυΝ ıİΝ ıβηαθĲδεσΝ ίαγησΝ ίαıέıĲβεİΝ ıĲβθΝ

ΟįβΰέαΝMAD ΰδαΝĲδμΝεαĲαξλβıĲδεΫμΝπλαεĲδεΫμΝıĲδμΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεΫμΝαΰκλΫμ,Ν

εαĲΪφİλİΝ θαΝ πİĲτξİδΝ θαΝ İέθαδΝ ΫθαΝ θκηκγİĲδεσΝ εİέηİθκΝ πλκıαληκıηΫθκΝ ıĲαΝ

δįδαέĲİλαΝξαλαεĲβλδıĲδεΪΝĲβμΝαΰκλΪμΝİθΫλΰİδαμέΝΣκτĲκΝįİΝπλκετπĲİδΝαπσΝĲκθΝ

πλκıįδκλδıησΝ ĲπθΝ İθθκδυθΝ ĲπθΝ εαĲαξλβıĲδευθΝ πλαεĲδευθ,Ν άĲκδΝ α)Ν ĲβμΝ

İεηİĲΪζζİυıβμΝİηπδıĲİυĲδευθΝπζβλκφκλδυθΝεαδΝί)ΝĲβμΝξİδλαΰυΰβıβμΝεαδΝĲβμΝ

απσπİδλαμΝξİδλαΰυΰβıβμΝĲβμΝαΰκλΪμέΝΟδΝΫθθκδİμΝαυĲΫμΝΫξκυθΝπλκıįδκλδıĲİέΝ

ıĲαΝ θκηκγİĲάηαĲαΝ ĲκυΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ ĲκηΫαΝ αζζΪΝ κΝ İθπıδαεσμΝ

θκηκγΫĲβμΝİπΫζİιİΝİεΝθΫκυΝĲκθΝπλκıįδκλδıησΝĲκυμΝυıĲİΝαυĲσμΝθαΝıυθΪįİδΝηİΝ

ĲβθΝİθİλΰİδαεάΝαΰκλΪΝεαδΝθαΝηβθΝĲαυĲέαİĲαδΝηİΝĲκθΝαθĲέıĲκδξκΝ(πλκıįδκλδıησ)Ν

ıĲδμΝξλβηαĲαΰκλΫμέΝΗΝίκτζβıβΝĲβμΝǼπδĲλκπάμΝεαδΝĲπθΝαλησįδπθΝκλΰΪθπθΝΰδαΝ

ΫθαΝıαφΫμΝεαδΝįδαελδĲσΝθκηδεσΝπζαέıδκΝΰδαΝĲβθΝİθİλΰİδαεάΝαΰκλΪΝİεįβζυγβεİΝ

εαδΝ ηΫıπΝ ĲπθΝ ΚαĲİυγυθĲάλδπθΝ ΟįβΰδυθΝ πκυΝ İεįσγβεαθΝ ΰδαΝ ĲκθΝ ΚαθκθδıησΝ

απσΝĲκθΝACER,ΝıĲδμΝκπκέİμΝπλαΰηαĲκπκδάγβεİΝİεĲİθΫıĲİλβΝπλκıΫΰΰδıβΝĲπθΝ

İθθκδυθΝαυĲυθ119.  

                                                           
118

 Βʄ. ʃαι ACER Guidance on the application of REMIT. Updated 3rd Edition, ʋαʌάγʌαφος 9, σεʄ. 57 

εʋ. 
119

 In this 3rd edition, our main objective is to provide guidance to NRAs concerning the 

registration of market participants and, in particular, the role of NRAs in the registration 

process. In addition, further clarifications have been introduced concerning the definitions of 

wholesale energy products and inside information, and concerning the obligation to effectively 

publish inside information. 
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΢υθαεσζκυγα,Ν įυθΪηİδΝ ĲκυΝ ΚαθκθδıηκτΝ εαδΝ ĲπθΝ ΚαĲİυγυθĲάλδπθΝ ΟįβΰδυθΝ

πλκıįδκλέακθĲαδΝκδΝεΪĲπγδΝΫθθκδİμμΝ 

  «İηπδıĲİυĲδεΫμ πζβλκφκλέİμ» (inside information):  κδΝ πζβλκφκλέİμΝ πκυΝ

ΫξκυθΝαελδίάΝξαλαεĲάλα,ΝκδΝκπκέİμΝįİθΝΫξκυθΝįβηκıδκπκδβγİέΝεαδΝαφκλκτθ,Ν

ΪηİıαΝάΝΫηηİıα,ΝΫθαΝάΝπİλδııσĲİλαΝİθİλΰİδαεΪΝπλκρσθĲαΝξκθįλδεάμΝεαδΝκδΝ

κπκέİμ,Ν αθΝ İέξαθΝ įβηκıδκπκδβγİέ,Ν İθįΫξİĲαδΝ θαΝ İέξαθΝ İπβλİΪıİδΝ ıβηαθĲδεΪΝ

ĲβθΝĲδηάΝĲπθΝİθΝζσΰπΝİθİλΰİδαευθΝπλκρσθĲπθΝξκθįλδεάμέ  

ΟΝ παλαπΪθπΝ κλδıησμΝ γΫĲİδΝ ĲΫııİλαΝ ελδĲάλδαΝ ĲαΝ κπκέαΝ πλΫπİδΝ θαΝ

ıυθĲλΫξκυθΝ ıπλİυĲδεΪΝ υıĲİΝ ηέαΝ πζβλκφκλέαΝ θαΝ εαγέıĲαĲαδΝ

İηπδıĲİυĲδεά120έΝǼδįδεσĲİλαμΝ 

1έΝ ǹελδίάμΝ ξαλαεĲάλαμΝ (precise nature), İθΝ πλκεİδηΫθπΝ κΝ έįδκμΝ κΝ

ΚαθκθδıησμΝπλκıİΰΰέαİδΝπσĲİΝηέαΝπζβλκφκλέαΝγİπλİέĲαδΝαελδίάμΝΪλγλκΝβ,Ν

παλΪΰλαφκμΝβ)έΝǼδįδεσĲİλα,ΝηέαΝπζβλκφκλέαΝπλΫπİδΝθαΝİέθαδΝıυΰεİελδηΫθβ,Ν

θαΝυπΪλξκυθΝİπαλεİέμΝεαδΝαθĲδεİδηİθδεΫμΝİθįİέιİδμΝσĲδΝηέαΝεαĲΪıĲαıβΝάΝΫθαΝ

ΰİΰκθσμΝİέĲİΝΫξİδΝıυηίİέΝάįβΝİέĲİΝİτζκΰα αθαηΫθİĲαδΝθαΝıυηίİέέΝǼπκηΫθπμ,Ν

βΝİιαΰπΰάΝıυηπİλαıηΪĲπθΝαπσΝıυηίΪθΝΰİΰκθσμΝάΝαπσΝαθαηİθσηİθκΝθαΝ

ξαλαεĲβλέαİĲαδΝ απσΝ ίİίαδσĲβĲαΝ σĲδΝ γαΝ υπΪλιİδΝ İπέπĲπıβΝ ıİΝ ĲδηΫμΝ

İθİλΰİδαευθΝ πλκρσθĲπθΝ εαδΝ παλαΰυΰπθέΝ Ǽι’Ν αυĲκτΝ ıυθΪΰİĲαδΝ σĲδΝ απζΫμΝ

φάηİμΝ įİθΝ ıυθδıĲκτθΝ İηπδıĲİυĲδεάΝ πζβλκφκλέα,Ν αζζΪΝ ηέαΝ πζβλκφκλέαΝ βΝ

κπκέαΝ απκĲİζİέΝ ıĲΪįδκΝ ηδαμΝ įδαįδεαıέαμΝ İθĲΪııİĲαδΝ ıĲκθΝ κλδıησ,Ν πέξέΝ βΝ

πζβλκφκλέαΝσĲδΝπλσεİδĲαδΝθαΝαΰκλαıγİέΝηέαΝıβηαθĲδεάΝπκıσĲβĲαΝİθΫλΰİδαμΝ

άΝ İπİλξσηİθβΝ υπκΰλαφάΝ ıυηίκζαέκυΝ ηİζζκθĲδεάμΝ İεπζάλπıβμέΝ

΢βηİδυθİĲαδΝįİΝσĲδΝπμΝπζβλκφκλέαΝηπκλκτηİΝθαΝπαλαĲβλάıκυηİΝįτκΝİέįβ,Ν

άĲκδΝβΝαθĲδεİδηİθδεάΝπζβλκφκλέαΝ(ίζέΝΚαθκθδıησμΝηζγήβί1γ)ΝπκυΝαφκλΪΝĲαΝ

įβζυıİδμΝ φκλĲέκυ,Ν ĲβΝ įδαγİıδησĲβĲαΝ δıξτκμ,Ν πζβλκφκλέİμΝ įβζαįάΝ πκυΝ

įβζυθκθĲαδΝ ıİΝ πİλδκįδεάΝ ίΪıβΝ ηΫıπΝ ĲπθΝ įδαξİδλδıĲυθΝ ıυıĲάηαĲκμΝ

ηİĲαφκλΪμ,Ν σηπμΝ υφέıĲαĲαδΝ εαδΝ βΝ ηİηκθπηΫθβΝ πζβλκφκλέα,Ν βΝ κπκέαΝ

ελέθİĲαδΝ ad hoc αθΝ πλΫπİδΝ θαΝ įβηκıδκπκδβγİέέΝ ǼδįδεσĲİλα,Ν αθΝ εαδΝ įİθΝ

İηπέπĲκυθΝıĲκθΝΚαθκθδıησΝκδΝπζβλκφκλέİμΝπκυΝαφκλκτθΝıĲλαĲβΰδεΫμΝεαδΝ

ıξΫįδαΝĲπθΝıυηηİĲİξσθĲπθ,ΝγαΝπλΫπİδΝηΫıπΝευλέπμΝĲβθΝİηπİδλέαΝπκυΝ γαΝ

απκεĲβγİέΝ θαΝ įβζυθκθĲαδΝ ĲυξσθΝ ηİγκįκζκΰέİμΝ ζάοβμΝ ĲπθΝ ıξİĲδευθΝ
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απκφΪıİπθΝ İΪθΝ αυĲΫμΝ İέθαδΝ ĲΫĲκδκυΝ ίİζβθİεκτμΝ πκυΝ įτθαθĲαδΝ αθΝ

İπβλİΪıκυθΝĲδμΝĲδηΫμΝĲβμΝαΰκλΪμέΝ 

ǼπδπλσıγİĲα,Ν ıτηφπθαΝ ηİΝ ĲκθΝ ΚαθκθδıησΝ įİθΝ İηπέπĲκυθΝ κδΝ ıυηίΪıİδμΝ

ζδαθδεάμΝ πκυΝ εαζτπĲκυθΝ ĲβθΝ παλκξάΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ άΝ φυıδεκτΝ

αİλέκυΝ ıĲκυμΝ ĲİζδεκτμΝ πİζΪĲİμΝ εαγυμΝ įİθΝ İέθαδΝ İπδλλİπİέμΝ ıĲβΝ

ξİδλαΰυΰβıβΝĲβμΝαΰκλΪμΝηİΝĲκθΝ έįδκΝĲλσπκΝσππμΝκδΝıυηίΪıİδμΝξκθįλδεάμΝ

πκυΝ αΰκλΪακθĲαδΝ εαδΝ ππζκτθĲαδΝ İτεκζαέΝ ΩıĲσıκ,Ν κδΝ εαĲαθαζπĲδεΫμΝ

απκφΪıİδμΝĲπθΝηİΰαζτĲİλπθΝξλβıĲυθΝİθΫλΰİδαμΝįτθαθĲαδ θαΝİπβλİΪıκυθΝ

ĲδμΝĲδηΫμΝıĲδμΝξκθįλδεΫμΝαΰκλΫμΝİθΫλΰİδαμέΝΓδαΝαυĲσθΝĲκθΝζσΰκ,ΝκδΝıυηίΪıİδμΝ

παλκξάμΝ ĲΫĲκδπθΝ ηİΰΪζπθΝ ξλβıĲυθΝ ıĲκΝ πζαέıδκΝ ĲβμΝ įδαıφΪζδıβμΝ ĲβμΝ

αεİλαδσĲβĲαμΝ ĲπθΝ ξκθįλδευθΝ αΰκλυθΝ İθΫλΰİδαμ πλΫπİδΝ İπέıβμΝ θαΝ

įδΫπκθĲαδΝαπσΝıξİĲδεσΝθκηδεσΝεαγİıĲυμ. 

βέΝΜβΝįβηκıδκπκέβıβΝĲβμΝπζβλκφκλέαμΝ(which has not been made public). 

ΣκΝ ελδĲάλδκΝ πκυΝ δıξτİδΝ ΰδαΝ θαΝ ελδγİέΝ αθΝ ηέαΝ πζβλκφκλέαΝ ΫξİδΝ εαĲαıĲİέΝ

ΰθπıĲάΝ İέθαδΝ ĲκΝ ζİδĲκυλΰδεσ,Ν άĲκδΝ įİθΝ ηαμΝ αφκλΪΝ κτĲİ κΝ ĲλσπκμΝ πκυΝ

įβηκıδİτγβεİΝ κτĲİΝ βΝ πβΰάΝ απσΝ ĲβθΝ κπκέαΝ πλκάζγİΝ βΝ πζβλκφκλέα,Ν αζζΪΝ

αυĲάΝ θαΝ ΫξİδΝ εαĲαıĲİέΝ įδαγΫıδηβΝ ıĲκΝ İυλτΝ İθįδαφİλσηİθκΝ εκδθσΝ πκυΝ

įλαıĲβλδκπκδİέĲαδΝ Ν ıĲκθΝ ĲκηΫαέΝ ΢βηαθĲδεσΝ ıĲκδξİέκΝ İέθαδΝ İπέıβμΝκΝ ξλσθκμΝ

įβηκıδκπκέβıβμΝ ĲβμΝ πζβλκφκλέαμΝ θαΝ İέθαδ εκδθσμΝ ΰδαΝ σζκυμ,Ν άĲκδΝ ĲκΝ

İθįδαφİλσηİθκΝ εκδθσΝ θαΝ ΫξİδΝ ĲαυĲσξλκθβΝ πλσıίαıβΝ ıĲβθΝ πζβλκφκλέαέΝ

ΣυξσθΝ ηİλδεάΝ İθβηΫλπıβΝ απσΝ εΪπκδκΝ υπκεİέηİθκΝ ıİΝ ΫθαθΝ άΝ ηİλδεκτμΝ

İθįδαφİλσηİθκυμΝįİθΝηπκλİέΝθαΝγİπλβγİέΝπμΝįβηκıδκπκέβıβέΝ 

3. Να αφκλΪ Ϊηİıα ά Ϋηηİıα, Ϋθα ά πİλδııσĲİλα İθİλΰİδαεΪ πλκρσθĲα, 

(which relates, directly or indirectly, to one or more wholesale energy 

products). ΗΝ πλκςπσγİıβΝ αυĲάΝ İέθαδΝ ıαφάμΝ εαδΝ įτθαĲαδΝ θαΝ İληβθİυĲİέΝ

įυθΪηİδΝ ĲκυΝ ıξİĲδεκτΝ κλδıηκτΝ ĲπθΝ İθİλΰİδαευθΝ πλκρσθĲπθΝ ξκθįλδεάμ,Ν κΝ

κπκέκμΝπλκίζΫπİĲαδΝıĲκθΝΚαθκθδıησ121έΝΟδΝπζβλκφκλέİμΝαυĲΫμ,ΝıİΝΰİθδεΫμΝ
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 «İθİλΰİδαεΪΝ πλκρσθĲαΝ ξκθįλδεάμ»μΝ ĲαΝ αεσζκυγαΝ ıυηίσζαδαΝ εαδΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝ

παλΪΰπΰα,ΝαθİιαλĲάĲπμΝĲκυΝĲσπκυΝεαδΝĲκυΝĲλσπκυΝπλαΰηαĲκπκέβıβμΝĲβμΝįδαπλαΰηΪĲİυıβμμΝ

α)Ν ıυηίσζαδαΝ πλκηάγİδαμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ άΝ φυıδεκτΝ αİλέκυΝ σĲαθΝ βΝ παλΪįκıβΝ

įδİθİλΰİέĲαδΝ İθĲσμΝ ĲβμΝ Έθπıβμ·Ν δΝ γβθήθΝ ϋδΝ ǼπέıβηβΝ ǼφβηİλέįαΝ ĲβμΝ ǼυλππαρεάμΝ ΈθπıβμΝ

8.12.2ί11Νί)ΝξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝπαλΪΰπΰαΝπκυΝαφκλκτθΝβζİεĲλδεάΝİθΫλ ΰİδαΝάΝφυıδεσΝαΫλδκΝ

πκυΝπαλΪΰİĲαδ,ΝαπκĲİζİέΝαθĲδεİέηİθκΝįδαπλαΰηΪĲİυıβμΝάΝπαλαįέįİĲαδΝİθĲσμΝĲβμΝΈθπıβμ·Νΰ)Ν

ıυηίσζαδαΝ πκυΝ αφκλκτθΝ ĲβΝ ηİĲαφκλΪΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ άΝ φυıδεκτΝ αİλέκυΝ İθĲσμΝ ĲβμΝ
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ΰλαηηΫμ,Ν αφκλκτθΝ ĲβΝ įυθαηδεσĲβĲα,Ν ĲβΝ ξλάıβΝ ĲπθΝ İΰεαĲαıĲΪıİπθ,Ν αζζΪΝ

εαδΝΫζζİδοβΝįυθαηδεσĲβĲαμΝφκλĲέκυέΝ 

ǹθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲαΝ İθİλΰİδαεΪΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝ παλΪΰπΰαΝ İθΫλΰİδαμΝ

ıβηİδυθİĲαδΝ σĲδΝ πμΝ πζβλκφκλέİμΝ ıξİĲδεΪΝ ζαηίΪθκθĲαδΝ υπσοβΝ αθĲέıĲκδξİμΝ

πζβλκφκλέİμΝ πκυΝ ıυζζΫΰκυθΝ κδΝ αλησįδİμΝ αλξΫμΝ ĲκυΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝ

ĲκηΫα,Ν άĲκδΝ ĲυξσθΝ İιαΰκλΫμ,Ν ıυΰξπθİτıİδμ,Ν αφİλİΰΰυσĲβĲαΝ İεįσĲβ,Ν

απκφΪıİδμΝ İπκπĲδευθΝ αλξυθΝ άΝ įδεαıĲδεΫμΝ απκφΪıİδμΝ πκυΝ αφκλκτθΝ

ıυηηİĲΫξκθĲİμΝεαδΝΪζζαέΝ 

4. ΠδγαθσĲβĲα θα İπβλİαıĲİέ ıβηαθĲδεΪ β ĲδηάΝ İθİλΰİδαευθΝ πλκρσθĲπθΝ

ξκθįλδεάμ (likelihood of having a significant price effect), πζβλκφκλέα 

įβζαįάΝπκυΝΫθαμΝıυηηİĲΫξπθΝγαΝζΪηίαθİΝıκίαλΪΝυπσοβΝΰδαΝ θαΝπλκίİέΝ

ıİΝκπκδαįάπκĲİΝ İπİθįυĲδεάΝİθΫλΰİδαέΝΚλδĲάλδκΝİέθαδΝβΝ İπδλλκάΝπκυΝαıεİέΝ

ıİΝΫθαθΝηΫıκΝıυθαζζαııσηİθκέΝΚλέθİĲαδΝex ante,ΝįβζαįάΝαθΝεαĲΪΝĲκΝξλσθκΝ

πκυΝİπδξİδλάγβεİΝβΝİιİĲαασηİθβΝıυηπİλδφκλΪ,ΝβΝĲυξσθΝįβηκıδκπκέβıβΝĲβμΝ

πζβλκφκλέαμΝ γαΝ İπβλΫααİΝ ĲβθΝ ĲδηάέΝ ǼθįİδεĲδεκέΝ παλΪΰκθĲİμΝ κδΝ κπκέκδΝ

ζαηίΪθκθĲαδΝ υπσοβΝ İέθαδΝ βΝ αιδκπδıĲέαΝ ĲβμΝ πβΰάμΝ ĲβμΝ πζβλκφκλέαμ,Ν κδΝ

İεΪıĲκĲİΝıυθγάεİμΝıĲβθΝαΰκλΪ,ΝβΝıξΫıβΝĲβμΝπζβλκφκλέαμΝηİΝĲαΝıĲκδξİέαΝ

πκυΝįδαηκλφυθκυθΝĲδμΝĲδηΫμ,ΝκδΝηİĲαίζβĲΫμΝĲβμΝαΰκλΪμΝπκυΝİπβλİΪακυθΝĲδμΝ

ĲδηΫμέ 

ΟΝ ΚαθκθδıησμΝ γΫĲİδΝ ĲΫııİλδμΝ ίαıδεΫμΝ εαĲβΰκλέİμΝ πζβλκφκλδυθΝ πκυΝ

İηπέπĲκυθΝıĲδμΝλυγηέıİδμΝĲκυΝηİΝıεκπσΝθαΝκλδκγİĲβγİέΝηİΝαελέίİδαΝĲκΝθκηδεσΝ

πζαέıδκΝεαδΝθαΝηβθΝυπΪλικυθΝαηφδίκζέİμΝαπσΝĲκυμΝıυηηİĲΫξκθĲİμΝıξİĲδεΪΝηİΝ

ĲδμΝυπκξλİυıİδμΝĲκυμέΝΟδΝεαĲβΰκλέİμΝαυĲΫμΝİέθαδΝκδΝİιάμμΝ 

 σζİμΝ κδΝ απαδĲκτηİθİμΝ πζβλκφκλέİμΝ πκυΝ πλΫπİδΝ θαΝ įβηκıδİτκθĲαδΝ

ıτηφπθαΝ ηİΝ ĲκθΝ ΚαθκθδıησΝ Ν ι1ζήβίίλ εαδΝ ι1ηήβίίλ,Ν

ıυηπİλδζαηίαθκηΫθπθΝ ĲπθΝ εαĲİυγυθĲάλδπθΝ ΰλαηηυθΝ εαδΝ επįέεπθΝ

įδεĲτκυΝπκυΝγİıπέακθĲαδΝįυθΪηİδΝĲπθΝİθΝζσΰπΝεαθκθδıηυθ122123.   

                                                                                                                                                                      

Έθπıβμ·Νį)ΝξλβηαĲκκδεκθκηδεΪΝπαλΪΰπΰαΝπκυΝαφκλκτθΝĲβΝηİĲαφκλΪΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝάΝ

φυıδεκτΝαİλέκυΝİθĲσμΝĲβμΝΈθπıβμ 

122
 ΢υθįυαıĲδεΪΝηİΝĲδμΝεαĲ΄İικυıδκįσĲβıβΝĲκυΝΚαθκθδıηκτΝι1ζήβίίλΝεαĲİυγυθĲάλδİμΝΰλαηηΫμΝ

εαδΝΚυįδεİμ,ΝίζέΝ İπέıβμΝεαδΝΚαθκθδıησμΝηζγήβί1γΝıξİĲδεΪΝηİ ĲβθΝυπκίκζάΝεαδΝįβηκıέİυıβΝ

įİįκηΫθπθΝ ıĲδμΝαΰκλΫμΝβζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝεαδΝ ΰδαΝ ĲβθΝ ĲλκπκπκέβıβΝ ĲκυΝπαλαλĲάηαĲκμΝ IΝ

ĲκυΝεαθκθδıηκτΝ(ǼΚ)ΝαλδγέΝι1ζήβίίλΝĲκυΝǼυλππαρεκτΝΚκδθκίκυζέκυΝεαδΝĲκυΝ΢υηίκυζέκυ 
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 πζβλκφκλέİμΝ πκυΝ αφκλκτθΝ įυθαηδεσĲβĲαΝ εαδΝ ξλάıβΝ İΰεαĲαıĲΪıİπθΝ

παλαΰπΰάμ,Ν απκγάεİυıβμ,Ν εαĲαθΪζπıβμΝ άΝ ηİĲαφκλΪμΝ βζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ φυıδεκτΝ αİλέκυ,ΝįυθαηδεσĲβĲαΝ εαδΝ ξλάıβΝ İΰεαĲαıĲΪıİπθΝ

ΤΦǹ,Ν ıυηπİλδζαηίαθκηΫθπθΝ πλκΰλαηηαĲδıηΫθβμΝ άΝ ηβΝ ΫζζİδοβμΝ

įδαγİıδησĲβĲαμΝαυĲυθ,Ν 
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 «1έΝ ΟδΝ įδαξİδλδıĲΫμΝ ıυıĲβηΪĲπθΝ ηİĲαφκλΪμΝ ıυΰελκĲκτθΝ ηβξαθδıηκτμΝ ıυθĲκθδıηκτΝ εαδΝ

αθĲαζζαΰάμΝ πζβλκφκλδυθΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αıφΪζİδαΝ ĲπθΝ įδεĲτπθΝ ıĲκΝ πζαέıδκΝ ĲβμΝ įδαξİέλδıβμΝ

ıυηφσλβıβμέΝ βέΝ ΣαΝ πλσĲυπαΝ αıφΪζİδαμ,Ν ζİδĲκυλΰέαμΝ εαδΝ πλκΰλαηηαĲδıηκτΝ πκυΝ

ξλβıδηκπκδκτθΝκδΝįδαξİδλδıĲΫμΝıυıĲβηΪĲπθΝηİĲαφκλΪμΝįβηκıδκπκδκτθĲαδέΝΟδΝįβηκıδİυσηİθİμΝ

πζβλκφκλέİμΝ πİλδζαηίΪθκυθΝ ΰİθδεσΝ ıξΫįδκΝ ΰδαΝ ĲκθΝ υπκζκΰδıησΝ ĲκυΝ ıυθκζδεκτΝ įυθαηδεκτΝ

ηİĲαφκλΪμΝεαδΝ ĲκυΝπİλδγπλέκυΝαιδκπδıĲέαμΝ ĲβμΝηİĲαφκλΪμ,ΝηİΝίΪıβΝĲαΝβζİεĲλδεΪΝεαδΝφυıδεΪΝ

ξαλαεĲβλδıĲδεΪΝĲκυΝįδεĲτκυέΝΣαΝΰİθδεΪΝαυĲΪΝıξΫįδαΝυπσεİδθĲαδΝıĲβθΝΫΰελδıβΝĲπθ λυγηδıĲδευθΝ

αλξυθέΝ γέΝ ΟδΝ įδαξİδλδıĲΫμΝ ıυıĲβηΪĲπθΝ ηİĲαφκλΪμΝ įβηκıδİτκυθΝ εαĲΪΝ πλκıΫΰΰδıβΝ

υπκζκΰδıηκτμΝ ĲκυΝ įδαγΫıδηκυΝ įυθαηδεκτΝ ηİĲαφκλΪμΝ ΰδαΝ εΪγİΝ βηΫλα,Ν αθαφΫλκθĲαμΝ εαδΝ ĲκΝ

ĲυξσθΝ įδαγΫıδηκΝ įυθαηδεσΝ πκυΝ ΫξİδΝ άįβΝ įİıηİυγİέέΝ ΣαΝ ıĲκδξİέαΝ αυĲΪΝ įβηκıδİτκθĲαδΝ ıİΝ

ıυΰεİελδηΫθβΝ ξλκθδεάΝ ıĲδΰηάΝ πλδθΝ απσΝ ĲβθΝ βηΫλαΝ ĲβμΝ ηİĲαφκλΪμΝ εαδΝ πİλδζαηίΪθκυθΝ

κππıįάπκĲİΝİεĲδηάıİδμΝΰδαΝĲβθΝİπσηİθβΝİίįκηΪįαΝεαδΝĲκθΝİπσηİθκΝηάθαΝεαγυμΝεαδΝπκıκĲδεάΝ

ΫθįİδιβΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αθαηİθσηİθβΝ αιδκπδıĲέαΝ ĲκυΝ įδαγΫıδηκυΝ įυθαηδεκτέΝ ζέΝ ΟδΝ įδαξİδλδıĲΫμΝ

ıυıĲβηΪĲπθΝηİĲαφκλΪμΝįβηκıδİτκυθΝįİįκηΫθαΝıξİĲδεΪΝηİΝ ĲδμΝıυθκζδεΫμΝπλκίζΫοİδμΝεαδΝ ĲβθΝ

πλαΰηαĲδεάΝ αάĲβıβ,Ν ĲβΝ įδαγİıδησĲβĲαΝ εαδΝ ĲβθΝ πλαΰηαĲδεάΝ ξλάıβΝ ĲβμΝ παλαΰπΰάμΝ εαδΝ ĲπθΝ

πΪΰδπθΝıĲκδξİέπθΝφκλĲέκυ,ΝĲβΝįδαγİıδησĲβĲαΝεαδΝĲβΝξλάıβΝĲκυΝįδεĲτκυΝεαδΝĲπθΝįδαıυθįΫıİπθ,Ν

ĲβθΝ δıξτΝİιδıκλλσπβıβμΝεαδΝ ĲκΝİφİįλδεσΝįυθαηδεσέΝΓδαΝ ĲβΝįδαγİıδησĲβĲαΝεαδΝ ĲβθΝπλαΰηαĲδεάΝ

ξλάıβΝ ĲβμΝ παλαΰπΰάμΝ εαδΝ πΪΰδπθΝ ıĲκδξİέπθΝ φκλĲέκυΝ ηδελκτΝ ηİΰΫγκυμ,Ν ηπκλκτθΝ θαΝ

ξλβıδηκπκδκτθĲαδΝıυθκζδεΪΝεαĲ’ΝİεĲέηβıβΝįİįκηΫθαέΝηέΝΣαΝıξİĲδεΪΝįİįκηΫθαΝπαλΫξκυθΝıĲκυμΝ

įδαξİδλδıĲΫμΝ ıυıĲβηΪĲπθΝ ηİĲαφκλΪμΝ κδΝ İθįδαφİλσηİθκδΝ ıυθĲİζİıĲΫμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμέΝ θέΝ ΟδΝ

İπδξİδλάıİδμΝβζİεĲλκπαλαΰπΰάμΝπκυΝΫξκυθΝıĲβθΝ δįδκεĲβıέαΝĲκυμΝάΝİεηİĲαζζİτκθĲαδΝηκθΪįİμΝ

παλαΰπΰάμ,Ν İεΝ ĲπθΝ κπκέπθΝ ĲκυζΪξδıĲκθΝ ηέαΝ ηκθΪįαΝ παλαΰπΰάμΝ ΫξİδΝ İΰεαĲαıĲβηΫθβΝ δıξτΝ

ĲκυζΪξδıĲκθΝβηίΝεW,ΝĲβλκτθΝıĲβΝįδΪγİıβΝĲβμΝİγθδεάμΝλυγηδıĲδεάμΝαλξάμ,ΝĲβμΝİγθδεάμΝαλξάμΝ

αθĲαΰπθδıηκτΝεαδΝĲβμΝǼπδĲλκπάμ,ΝİπέΝπΫθĲİΝΫĲβ,ΝσζαΝĲαΝπλδαέαΝįİįκηΫθαΝαθΪΝηκθΪįαΝĲαΝκπκέαΝ

İέθαδΝαθαΰεαέαΝΰδαΝθαΝİπαζβγİτκθĲαδΝσζİμΝκδΝİπδξİδλβıδαεΫμΝαπκφΪıİδμΝεαĲαθκηάμΝφκλĲέκυΝεαδΝ

βΝ ıυηπİλδφκλΪΝ ĲπθΝ αθĲαΰπθδıĲυθΝ εαĲΪΝ ĲδμΝ πλκıφκλΫμΝ ıĲαΝ ξλβηαĲδıĲάλδαΝ βζİεĲλδεάμΝ

İθİλΰİέαμ,Ν ĲδμΝ įβηκπλαıέİμΝ ΰδαΝ įυθαηδεσΝ įδαıτθįİıβμ,Ν ĲδμΝ αΰκλΫμΝ İφİįλδεάμΝ δıξτκμΝ εαδΝ ĲδμΝ

İιπξλβηαĲδıĲβλδαεΫμΝ αΰκλΫμέΝ ΢ĲδμΝ αθΪΝ ηκθΪįαΝ εαδΝ αθΪΝ υλαΝ εαĲαξπλδıηΫθİμΝ πζβλκφκλέİμΝ

πİλδζαηίΪθκθĲαδ,ΝηİĲαιτΝΪζζπθ,ΝįİįκηΫθαΝıξİĲδεΪΝηİΝĲκΝįδαγΫıδηκΝįυθαηδεσΝπαλαΰπΰάμΝεαδΝ

ĲδμΝ įİıηİυηΫθİμΝ İφİįλİέİμ,Ν ıυηπİλδζαηίαθκηΫθβμΝ ĲβμΝ εαĲαθκηάμΝ αυĲυθΝ ĲπθΝ įİıηİυηΫθπθΝ

İφİįλİδυθΝ ıİΝ εΪγİΝ ηκθΪįα,Ν ĲβΝ ξλκθδεάΝ ıĲδΰηάΝ πκυΝ πλαΰηαĲκπκδİέĲαδΝ κΝ įδαΰπθδıησμΝ εαδΝ ĲβΝ

ξλκθδεάΝıĲδΰηάΝĲβμΝπαλαΰπΰάμ 
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 κδΝ πζβλκφκλέİμΝ πκυΝ απαδĲİέĲαδΝ θαΝ ΰθπıĲκπκδκτθĲαδΝ ıτηφπθαΝ ηİΝ ĲδμΝ

θκηκγİĲδεΫμΝάΝεαθκθδıĲδεΫμΝįδαĲΪιİδμΝıİΝİθπıδαεσΝάΝİγθδεσΝİπέπİįκ,ΝĲκυμΝ

εαθσθİμΝĲβμΝαΰκλΪμΝεαδΝĲαΝıυηίσζαδαΝάΝĲαΝıυθαζζαεĲδεΪΝάγβΝıĲβθΝκδεİέαΝ

ξκθįλδεάΝ αΰκλΪΝ İθΫλΰİδαμ,Ν ıĲκθΝ ίαγησΝ πκυΝ αυĲΫμΝ κδΝ πζβλκφκλέİμΝ

İθįΫξİĲαδΝ θαΝ ΫξκυθΝ ıβηαθĲδεΫμΝ İπδπĲυıİδμΝ ıĲδμΝ ĲδηΫμΝ ĲπθΝ İθİλΰİδαευθΝ

πλκρσθĲπθΝξκθįλδεάμΝεαδ 

 ΪζζİμΝπζβλκφκλέİμΝπκυΝİθįΫξİĲαδΝθαΝξλβıδηκπκδκτıİΝΫθαμΝκλγκζκΰδεσμΝ

ıυηηİĲΫξπθΝıĲβθΝαΰκλΪΝıĲκΝπζαέıδκΝĲπθΝįİįκηΫθπθΝΰδαΝĲβθΝαπσφαıάΝ

ĲκυΝθαΝπλκίİέΝıİΝıυθαζζαΰάΝİπέΝİθİλΰİδαεκτΝπλκρσθĲκμΝξκθįλδεάμέ 

ΟδΝ įτκΝ ĲİζİυĲαέİμΝ εαĲβΰκλέİμΝ İέθαδΝ įτıεκζκΝ θαΝ πλκıįδκλδıĲκτθΝ ηΫıπΝ

θκηκγİĲδευθΝ įδαĲΪιİπθ,Ν κΝ ΟλΰαθδıησμΝ εαδΝ κδΝ έįδκδΝ κδΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ηİΝ ĲβθΝ

απκεĲβγİέıαΝ İηπİδλέαΝ γαΝ ıυθįλΪηκυθΝ υıĲİΝ θαΝ αθαΰθπλδıĲİέΝ πκδİμΝ απσΝ ĲδμΝ

įδİθİλΰβγİέıİμΝ ıυθαζζαΰΫμΝ ΫξκυθΝ ĲβΝ įυθαηδεάΝ θαΝ İπβλİΪıκυθΝ ĲδμΝ ĲδηΫμΝ ıĲβΝ

ξκθįλδεάΝ αΰκλΪ124.  Ǽπέıβμ,Ν κΝ ΟλΰαθδıησμΝ γİπλİέΝ πμΝ İθįİδεĲδεΫμΝ

πİλδπĲυıİδμΝ İεηİĲΪζζİυıβμΝ πζβλκφκλδυθΝ εαδΝ ıυθαζζαΰΫμΝ πκυΝ İέĲİΝ ΫΰδθαθΝ

απσΝ δıξυλσΝ παέεĲβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ İέĲİΝ ıυθİπΪΰκθĲαδΝ ιαφθδεάΝ εαδΝ αıυθάγδıĲβΝ

ηİĲαίκζάΝ ĲπθΝ σΰεπθΝ παλαΰΰİζδυθΝ εαδΝ ĲπθΝ Ĳδηυθ,Ν πλδθΝ ĲβΝ įβηκıέİυıβΝ ηδαμΝ

İηπδıĲİυĲδεάμΝπζβλκφκλέαμ.  

΢υηπİλαıηαĲδεΪ,ΝįυθΪηİδΝĲκυΝΚαθκθδıηκτΝπλκετπĲİδΝıαφάμ απαΰσλİυıβΝĲβμΝ

įδαπλαΰηΪĲİυıβμΝ ηİΝ ίΪıβΝ İηπδıĲİυĲδεΫμΝ πζβλκφκλέİμ,Ν βΝ İεηİĲΪζζİυıβ άΝ βΝ

απσπİδλαΝ İεηİĲΪζζİυıβμΝ İηπδıĲİυĲδευθΝ πζβλκφκλδυθΝ İέĲİ ΰδαΝ έįδκΝ

ζκΰαλδαıησΝ άΝ ΰδαΝ ζκΰαλδαıησΝ ĲλέĲκυΝ πμΝ εαĲαξλβıĲδεάΝ πλαεĲδεάΝ βΝ κπκέαΝ

İπδφΫλİδΝ įυıηİθİέμΝ ευλυıİδμΝ πκυΝ αθĲδεαĲκπĲλέακυθΝ ĲβθΝ ıκίαλσĲβĲαΝ ĲβμΝ

παλαίΪıİπμέ 

 «ξİδλαΰυΰβıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμ»125 μΝ α)Ν βΝ πλαΰηαĲκπκέβıβΝ ıυθαζζαΰυθΝ άΝ βΝ

ΫεįκıβΝ İθĲκζυθΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβμΝ İπέΝ İθİλΰİδαευθΝ πλκρσθĲπθΝ ξκθįλδεάμμΝ

i)Ν ηİΝ ĲδμΝ κπκέİμΝ įέįκθĲαδΝ άΝ İέθαδΝ πδγαθσΝ θαΝ įκγκτθΝ οİυįİέμΝ άΝ

                                                           
124

 ǼδįδεΪΝΰδαΝĲκΝφυıδεσΝαΫλδκ,ΝκΝΟλΰαθδıησμΝαθαΰθπλέαİδΝ ĲβΝįυıξΫλİδαΝİθδαέκυΝεαγκλδıηκτΝ

İηπδıĲİυĲδευθΝπζβλκφκλδυθΝζσΰπΝĲβμΝįδαφκλİĲδεσĲβĲαμΝ(ıİΝηΫΰİγκμ,Νįκηά,ΝλİυıĲσĲβĲα)ΝĲπθΝ

İπδηΫλκυμΝαΰκλυθΝĲπθΝελαĲυθ-ηİζυθέ 
125

 ACER Guidance on the application of REMIT. Updated 3rd Edition, ʋαʌάγʌαφος 6, σεʄ. 35 εʋ. 
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παλαπζαθβĲδεΫμΝ İθįİέιİδμΝıξİĲδεΪΝηİΝ ĲβθΝπλκıφκλΪ,Ν ĲβΝ αάĲβıβΝάΝ ĲβθΝ ĲδηάΝ

İθİλΰİδαευθΝπλκρσθĲπθΝξκθįλδεάμ·Ν 

ii)Ν ηİΝ ĲδμΝ κπκέİμΝ πλσıππκΝ άΝ πİλδııσĲİλαΝ πλσıππαΝ πκυΝ İθİλΰκτθΝ απσΝ

εκδθκτΝ įδαηκλφυθκυθΝ άΝ İπδįδυεκυθΝ θαΝ įδαηκλφυıκυθΝ ĲβθΝ ĲδηάΝ İθσμΝ άΝ

πİλδııκĲΫλπθΝ İθİλΰİδαευθΝ πλκρσθĲπθΝ ξκθįλδεάμΝ ıİΝ ĲİξθβĲσΝ İπέπİįκ,Ν

İεĲσμΝ İΪθΝ ĲκΝ πλσıππκΝ πκυΝ πλαΰηαĲκπκέβıİΝ ĲδμΝ ıυθαζζαΰΫμΝ άΝ άĲαθΝ κΝ

İθĲκζκįσĲβμΝ ĲβμΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβμ,Ν απκįİδεθτİδΝ σĲδΝ βΝ İθΫλΰİδΪΝ ĲκυΝ αυĲάΝ

υπαΰκλİτγβεİΝ απσΝ ΫθθκηκυμΝ ζσΰκυμΝ εαδΝ σĲδΝ κδΝ İθΝ ζσΰπΝ ıυθαζζαΰΫμΝ άΝ

İθĲκζΫμΝįδαπλαΰηΪĲİυıβμΝıυθΪįκυθΝηİΝĲδμΝαπκįİεĲΫμΝπλαεĲδεΫμΝıĲβθΝκδεİέαΝ

ξκθįλδεάΝαΰκλΪΝİθΫλΰİδαμ·ΝάΝ 

iii)Ν εαĲΪΝ ĲδμΝ κπκέİμΝ ξλβıδηκπκδκτθĲαδΝ άΝ İπδξİδλİέĲαδΝ θαΝ ξλβıδηκπκδβγκτθΝ

İδεκθδεΫμΝηİγκįİτıİδμΝάΝεΪγİΝΪζζβΝηκλφάΝπαλαπζΪθβıβμΝάΝĲΫξθαıηαΝπκυΝ

įέθİδΝάΝİθįΫξİĲαδΝθαΝįέθİδΝοİυįİέμΝάΝπαλαπζαθβĲδεΫμΝİθįİέιİδμΝıξİĲδεΪΝηİΝĲβθΝ

πλκıφκλΪ,ΝĲβΝαάĲβıβΝάΝĲβθΝĲδηάΝİθσμΝİθİλΰİδαεκτΝπλκρσθĲκμΝξκθįλδεάμ·ΝάΝ 

ί)ΝβΝįδΪįκıβΝαπσΝĲαΝηΫıαΝηααδεάμΝİπδεκδθπθέαμ,ΝıυηπİλδζαηίαθκηΫθκυΝĲκυΝ

ǻδαįδεĲτκυ,ΝάΝηİΝκπκδκįάπκĲİΝΪζζκΝηΫıκ,ΝπζβλκφκλδυθΝκδΝκπκέİμΝįέθκυθΝάΝ

İέθαδΝ πδγαθσθΝ θαΝ įυıκυθΝ οİυįİέμΝ άΝ παλαπζαθβĲδεΫμΝ İθįİέιİδμΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ

ĲβθΝ πλκıφκλΪ,Ν ĲβΝ αάĲβıβΝ άΝ ĲβθΝ ĲδηάΝ ĲπθΝ İθİλΰİδαευθΝ πλκρσθĲπθΝ

ξκθįλδεάμ,ΝıυηπİλδζαηίαθκηΫθβμΝĲβμΝįδΪįκıβμΝφβηυθΝάΝπαλαπζαθβĲδευθΝ

İδįάıİπθ,Ν İφσıκθΝ κΝ įδαįέįπθΝ ĲδμΝ πζβλκφκλέİμΝ ΰθυλδαİΝ άΝ σφİδζİΝ θαΝ

ΰθπλέαİδΝσĲδΝάĲαθΝοİυįİέμΝάΝπαλαπζαθβĲδεΫμέΝ 

ΌĲαθΝ įδαįέįκθĲαδΝ πζβλκφκλέİμΝ ıĲκΝ πζαέıδκΝ ĲβμΝ įβηκıδκΰλαφέαμΝ άΝ ĲβμΝ

εαζζδĲİξθδεάμΝ Ϋεφλαıβμ,Ν βΝ įδΪįκıβΝ αυĲάΝ ĲπθΝ πζβλκφκλδυθΝ ελέθİĲαδΝ ηİΝ

ΰθυηκθαΝĲκυμΝεαθσθİμΝπκυΝįδΫπκυθΝĲβθΝİζİυγİλέαΝĲκυΝĲτπκυΝıİΝΪζζαΝηΫıαΝ

İθβηΫλπıβμ,ΝİεĲσμΝİΪθμΝ 

i)Ν ĲαΝ πλσıππαΝ αυĲΪΝ αθĲζκτθ,Ν ΪηİıαΝ άΝ Ϋηηİıα,Ν σφİζκμΝ άΝ εΫλįβΝ απσ ĲβΝ

įδΪįκıβΝĲπθΝİθΝζσΰπΝπζβλκφκλδυθ·ΝάΝ 

ii)Ν βΝ απκεΪζυοβΝ άΝ βΝ įδΪįκıβΝ ΰέθİĲαδΝ ηİΝ πλσγİıβΝ παλαπζΪθβıβμΝ ĲβμΝ

αΰκλΪμΝ σıκθΝ αφκλΪΝ ĲβθΝ πλκıφκλΪ,Ν αάĲβıβΝ εαδΝ ĲδηάΝ ĲπθΝ İθİλΰİδαευθΝ

πλκρσθĲπθΝξκθįλδεάμ126, 
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 ΓİθδεΪΝ ΰδαΝ ĲκΝ πκδİμΝ πλΪιİδμΝ ıυθδıĲκτθΝ ξİδλαΰυΰβıβΝ αΰκλΪμΝ ίζέΝ εαδΝ υπ’Ν αλδγηΝ

1ήγζιή1βέιέβίίηΝǹπσφαıβΝΝĲκυΝǻδκδεβĲδεκτΝ΢υηίκυζέκυΝĲβμΝǼπδĲλκπάμΝΚİφαζαδαΰκλΪμέ 
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ΌππμΝαθαζτγβεİΝεαδΝαθπĲΫλπ,ΝΰδαΝĲβθΝİπέĲİυιβΝηέαμΝυΰδκτμΝαθĲαΰπθδıĲδεάμΝ

αΰκλΪμΝ İθΫλΰİδαμΝ απαδĲİέĲαδ,Ν ηİĲαιτΝ Ϊζζπθ,Ν βΝ įδαησλφπıβΝ ĲπθΝ ĲδηυθΝ θαΝΝ

αθĲδεαĲκπĲλέαİδΝ ĲβθΝπλαΰηαĲδεσĲβĲα,ΝπκυΝπλκετπĲİδΝαπσΝ ĲβθΝπλκıφκλΪΝεαδΝ

ĲβΝ αάĲβıβΝ εαδΝ απσΝ παλΪΰκθĲİμΝ πκυΝ ηπκλκτθΝ θαΝ απκįİδεθτκθĲαδΝ ηİΝ

įδαφΪθİδα127έΝ ΢İΝ ηέαΝ αΰκλΪΝ ıĲβθΝ κπκέαΝ βΝ ĲδηάΝ ĲπθΝ İθİλΰİδαευθΝ πλκρσθĲπθΝ

πλσευπĲİΝ απσΝ įδαįδεαıέİμ,Ν ηυıĲδεΫμΝ απσΝ ĲκΝ İυλτΝ εκδθσΝ εαδΝ ηİΝ ĲΫĲκδαΝ

πκζυπζκεσĲβĲαΝ πκυΝ įİΝ γαΝ İέθαδΝ įυθαĲσΝ θαΝ įδİυελδθδıĲİέ,Ν ĲσıκΝ κδΝ İπέįκικδΝ

İπİθįυĲΫμΝσıκΝεαδΝκδΝĲİζδεκέΝεαĲαθαζπĲΫμΝγαΝίλέıεκθĲαδΝıİΝηİδκθİεĲδεάΝγΫıβ,Ν

İθυΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ηİΝ įτθαηβΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ γαΝ İέξαθΝ ĲβθΝ İυεαδλέαΝ θαΝ

εİλįκıεκπκτθέΝ 

ΟΝ κλδıησμΝ ĲβμΝ ξİδλαΰυΰβıβμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ απσΝ ĲκθΝ ΚαθκθδıησΝ İέθαδΝ αλεİĲΪΝ

ıαφάμέΝ ΟυıδαıĲδεΪΝ απαΰκλİτİĲαδΝ βΝ įδİθΫλΰİδαΝ ıυθαζζαΰυθΝ πκυΝ πγκτθΝ ıİΝ

οİυįİέμΝάΝπαλαπζαθβĲδεΫμΝİθįİέιİδμΝπİλέΝĲβθΝπλκıφκλΪΝάΝαάĲβıβΝάΝĲδηάέΝΆλαΝ

βΝεαĲαξλβıĲδεάΝαυĲάΝπλαεĲδεάΝπλΫπİδΝθαΝįδαπλΪĲĲİĲαδΝηİΝĲΫĲκδκΝĲλσπκΝυıĲİΝ

θαΝ ηπκλİέΝ θαΝ πλκεαζΫıİδΝ άΝ θαΝ πλκεαζİέΝ ıτΰξυıβΝ ıĲκθΝ ηΫıκΝ ıυθİĲσΝ

İπİθįυĲάήıυθαζζαııσηİθκΝ αθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲδμΝ πλαΰηαĲδεΫμΝ ĲδηΫμΝ εαδΝ ĲδμΝ

αζβγδθΫμΝ ıυθγάεİμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμέ ΆλαΝ ελδĲάλδκΝ εαδΝ ıİΝ αυĲάΝ ĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ

εαĲΪξλβıβμΝ İέθαδΝ εαĲΪΝ πσıκΝ αυĲάΝ βΝ ıυθαζζαΰάΝ άΝ İθĲκζάΝ ıυθαζζαΰάμΝ γαΝ

İηπκįέıİδΝ ĲκθΝ ηΫıκΝ ıυθİĲσΝ İπİθįυĲάήıυθαζζαııσηİθκΝ θαΝ Ν αιδκζκΰάıİδΝ ĲδμΝ

ıυθγάεİμΝ αΰκλΪμΝ ηİΝ απκĲΫζİıηαΝ İέĲİΝ θαΝ πλκίİέΝ ıİΝ εΪπκδαΝ İθΫλΰİδαΝ ıĲβθΝ

κπκέαΝ αθΝ įİθΝ İέξİΝ ηİıκζαίάıİδΝ βΝ εαĲαξλβıĲδεάΝ ıυηπλκφκλΪΝ įİθΝ γαΝ

įδΫπλαĲĲİΝάΝĲκΝαθĲέγİĲκ,ΝθαΝαπκφτΰİδΝįβζαįάΝεΪπκδαΝıυθαζζαεĲδεάΝİθΫλΰİδαέ 

ΗΝ πİλέπĲπıβΝ πλΪιİπθΝ απσΝ πλσıππκΝ άΝ κηΪįαΝ πλκıυππθΝ ηİΝ ıεκπσΝ ĲβθΝ

įδαησλφπıβΝ ĲπθΝ ĲδηυθΝ ıİΝ ηβΝ εαθκθδεσΝ İπέπİįκΝ İεįβζυθİĲαδΝ ευλέπμΝ ηΫıπ 

ıυθαζζαεĲδεκτΝ İθįδαφΫλκθĲκμ,Ν įβζαįάΝ įβηδκυλΰέαμΝ ηέαμΝ ıυθαζζαεĲδεάμΝ

εαĲΪıĲαıβμΝ πκυΝ įδαıφαζέαİδΝ ĲαΝ İπέπİįαΝ ĲδηυθΝ πΫλαθΝ ĲπθΝ εαθκθδευθέΝ ΣκΝ

ελέıδηκΝ ıĲκδξİέκΝ ıİΝ αυĲάθΝ ĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ İέθαδΝ ĲκΝ πİλδγυλδκΝ πκυΝ αφάθİĲαδΝ

ıĲκθΝ İπİθįυĲάήıυθαζζαııσηİθκΝ θαΝ εαγκλέıİδΝ İζİτγİλαΝ ĲκυμΝ σλκυμΝ ĲβμΝ
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 ǺζέΝ ǼθįδİεĲδεΪ ΰδαΝ ĲκΝ γΫηαΝ ĲβμΝ αγΫηδĲβμΝ İπέįλαıβμΝ ıĲβΝ įδαįδεαıέαΝ įδαησλφπıβμΝ ĲπθΝ

ξλβηαĲδıĲβλδαευθΝĲδηυθμΝ΢ĲǼΝ1κλβήβίίθ,Ν΢ĲǼΝ1βίλήβίίί)Ν 
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ıυθαζζαΰάμΝĲκυ128έΝΟυıδαıĲδεΪ,ΝπλσεİδĲαδΝΰδαΝπİλδπĲυıİδμΝηκθκππζδαευθΝάΝ

κζδΰκππζδαευθΝαΰκλυθ,ΝıĲδμΝκπκέİμΝπİλδκλέαİĲαδΝεαĲαξλβıĲδευμΝβΝİζİτγİλβΝ

įδİιαΰπΰάΝ ıυθαζζαΰυθΝ (πέξέΝ İεηİĲΪζζİυıβΝ įİıπσακυıαμΝ γΫıβμ)έΝ

ΧİδλαΰυΰβıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ απκĲİζİέΝ εαδΝ ĲυξσθΝ ĲİξθβĲάΝ ΪθκįκμΝ ĲπθΝ ĲδηυθΝ ıİΝ

πİλδπĲυıİδμΝ σπκυΝ ıυθαζζαııσηİθκδΝ įδαγΫĲκυθΝ İπαλεİέμΝ πκıσĲβĲİμΝ

İθİλΰİδαευθΝ πλκρσθĲπθΝ ,Ν σĲαθΝ βΝ įδαγİıδησĲβĲαμΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ İέθαδΝ ξαηβζά,Ν

İεηİĲαζζİυσηİθκδΝ εαĲ΄Ν αυĲσθΝ ĲκθΝ ĲλσπκΝ ĲδμΝ ıυθαζζαεĲδεΫμΝ αθΪΰεİμΝ ĲπθΝ

υπκζκέππθΝıυηηİĲİξσθĲπθέΝΝ΢βηİδυθİĲαδΝİπέıβμΝσĲδΝκΝİθπıδαεσμΝθκηκγΫĲβμ,Ν

σππμΝφαέθİĲαδΝ εαδΝαπσΝ ĲβθΝΟįβΰέαΝ MAD  ΰδαΝ ĲδμΝ εİφαζαδαΰκλΫμΝυδκγİĲİέΝπμΝ

ίαıδεσΝ ıĲκδξİέκΝ ĲκΝ απκĲΫζİıηαΝ ĲβμΝ εαĲαξλβıĲδεάμΝ πλαεĲδεάμΝ εαδΝ σξδΝ βΝ

πλσγİıβΝ ĲκυΝ υπκεİδηΫθκυΝ πκυΝ ĲδμΝ įδİιΪΰİδέΝ ΓδαΝ ĲκΝ ζσΰκΝ αυĲσΝ βΝ ηκθαįδεάΝ

İιαέλİıβΝπκυΝİδıΪΰİĲαδΝ İέθαδΝ κδΝıυθαζζαΰΫμΝπκυΝįδαπλΪξγβεαθΝΰδαΝγİηδĲκτμΝ

ζσΰκυμΝαπσΝεΪπκδκΝπλσıππκέΝǹθΝΰδαΝθαΝγİηİζδπγİέΝβΝεαĲαξλβıĲδεάΝπλαεĲδεάΝ

ΫπλİπİΝθαΝαπκįİδξγİέΝβΝυπαδĲδσĲβĲαΝĲκυΝξİδλαΰπΰκτΝγαΝεαγέıĲαĲκΝİιαδλİĲδεΪΝ

įυıξİλΫμΝ θαΝ απκįİδξγİέΝ εαδΝ θαΝ απκįκγİέΝ βΝ ıξİĲδεάΝ İυγτθβέΝ ΢υθαεσζκυγαΝ

ĲİεηαέλİĲαδΝσĲδΝΫξİδΝΝįδαπλαξγİέΝεαĲΪξλβıβΝαθΝĲκΝαπκĲΫζİıηαΝκįβΰάıİδΝıİΝσĲδΝ

αθαφΫλİĲαδΝıĲκΝθσηκ,ΝαζζΪΝĲκΝĲİεηάλδκΝİέθαδΝηαξβĲσΝεαδΝηπκλİέΝκΝξİδλαΰπΰσμΝ

θαΝαπκįİέιİδΝσĲδΝβΝπλΪιβΝĲİζΫıĲβεİΝπλκμΝυπαΰσλİυıβΝαπσΝθσηδηκυμΝζσΰκυμΝ

εαδΝİέθαδΝıτηφπθβΝηİΝĲδμΝıυθαζζαεĲδεΫμΝπλαεĲδεΫμΝĲβμΝαΰκλΪμέΝ 

Ǽπέıβμ,Ν βΝ υπσΝ iiiΝ πİλέπĲπıβΝ ĲκυΝ İθΝ γΫηαĲδΝ ΪλγλκυΝ αθαφΫλİĲαδΝ ıİΝ

πİλδπĲυıİδμΝεαĲΪΝ ĲδμΝκπκέİμΝκΝξİδλαΰπΰσμΝπλκίαέθİδΝκΝ έįδκμΝıİΝıυθαζζαΰΫμΝ

ίΪıİδΝ ĲβμΝ παλαπζαθβĲδεάμΝ ηİγσįİυıβμΝ άΝ ĲκυΝ ĲİξθΪıηαĲκμΝ πκυΝ έįδκμΝ

įβηδκτλΰβıİέ 

ΗΝįİτĲİλβΝίαıδεάΝεαĲβΰκλέαΝξİδλαΰυΰβıβμΝĲβμΝαΰκλΪμΝİέθαδΝβΝξİδλαΰυΰβıβΝ

ηİΝ įδΪįκıβΝ πζβλκφκλδυθΝ βΝ κπκέαΝ ıυθδıĲΪΝ ΫηηİıβΝ πλΪιβΝ εαĲΪξλβıβμ129. 

ǺαıδεΪ ıĲκδξİέαΝĲκυΝπλαΰηαĲδεκτΝ ĲβμΝıυΰεİελδηΫθβμΝπİλέπĲπıβμΝİέθαδμΝα)ΝβΝ

įδΪįκıβΝ πζβλκφκλδυθΝ άΝ φβηυθΝ άΝ İδįάıİπθΝ ıİΝ İυλτΝ εαδΝ ασλδıĲκΝ ετεζκΝ

πλκıυππθ,Ν βΝ κπκέαΝ įτθαĲαδΝ θαΝ ıυθĲİζİέĲαδΝ ηΫıπΝ ĲπθΝ ηΫıπθΝ ηααδεάμΝ
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 ǺζέΝ ǹπσφαıβΝ ǻǼΚΝ C-ζζηήβίίλ,Ν σπκυΝ κΝ İθπıδαεσμΝ įδεαıĲάμΝ ελέθİδΝ σĲδΝ įİθΝ απαδĲİέĲαδΝ βΝ

įδαĲάλβıβΝΰδαΝκλδıηΫθκΝξλκθδεσΝįδΪıĲβηαΝĲβμΝĲδηάμΝıİΝηβΝεαθκθδεσΝάΝĲİξθβĲσΝİπέπİįκΝΰδαΝθαΝ

γİπλβγİέΝπμΝπλΪιβΝξİδλαΰυΰβıβμέΝ 
129

 ǺζέΝ İθįİδεĲδεΪΝ ΰδαΝ ĲκΝ γΫηαΝ ĲβμΝ αθαελδίκτμΝ įάζπıβμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ ĲδηάΝ ıĲβθΝ κπκέαΝ

πλαΰηαĲκπκδάγβεİΝηέαΝıυθαζζαΰάΝμΝ΢ĲǼΝγζλζ,γζλη,γζλθήβίίθ,Ν΢ĲǼΝ11βθήβίίλέ 
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İθβηΫλπıβμΝ εαδΝ ĲκυΝ įδαįδεĲτκυ,Ν αζζΪΝ εαδΝ κπκδκυįάπκĲİΝ ΪζζκυΝ ηΫıκυ,Ν

ΫθĲυπκυΝάΝκπĲδεκαεκυıĲδεκτ,Νί)ΝβΝįδΪįκıβΝαυĲάΝΫξİδΝπμΝαθĲδεİέηİθκΝκλδıηΫθβΝ

πζβλκφκλέαΝ άΝ φάηβΝ άΝ İέįβıβΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ İδıβΰηΫθκΝ ΰδαΝ įδαπλαΰηΪĲİυıβΝ ıİΝ

αΰκλΪΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝηΫıκΝπξέΝĲβθΝĲδηάΝĲκυΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝηΫıκυΝεαδΝ

ΰ)ΝβΝįδαįδįσηİθβΝπζβλκφκλέα,ΝφάηβΝάΝİέįβıβΝİέθαδΝοİυįάμΝάΝπαλαπζαθβĲδεάΝ

εαδΝįτθαĲαδΝθαΝįβηδκυλΰİέΝİθįİέιİδμΝπλκετπĲκυıİμΝαπσ αθαζβγάΝıĲκδξİέα,ΝηİΝ

απκĲΫζİıηαΝ ĲβθΝ πλσεζβıβΝ ıτΰξυıβμΝ ıĲκΝ İπİθįυĲδεσΝ εκδθσέ ΢βηİδυθİĲαδΝ įİΝ

σĲδΝ αλεİέΝ βΝ įυθαĲσĲβĲαΝ İπβλİαıηκτΝ ĲπθΝ ıυθαζζαεĲδευθΝ įİįκηΫθπθΝ απσΝ ĲβΝ

įδαįδįσηİθβΝ πζβλκφκλέα,Ν φάηβΝ άΝ İέįβıβ,Ν ξπλέμΝ θαΝ απαδĲİέĲαδΝ θαΝ υφέıĲαĲαδΝ

πλΪΰηαĲδΝ ĲΫĲκδκμΝ İπβλİαıησμέ Όηπμ,Ν ıĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ αυĲά,Ν ζαηίΪθİĲαδΝ

υπσοβΝ εαδΝ βΝ υπκεİδηİθδεάΝ υπσıĲαıβΝ ĲβμΝ εαĲαξλβıĲδεάμΝ πλαεĲδεάμΝ εαγυμΝ

ĲέγİĲαδΝ αάĲβηαΝ ıτΰελκυıβμΝ ηİΝ ĲβθΝ İζİυγİλέαΝ ĲκυΝ ĲτπκυΝ εαδΝ ĲβμΝ İζİτγİλβμΝ

įδαεέθβıβμΝ πζβλκφκλδυθ,Ν απαδĲİέĲαδΝ įβζαįάΝ βΝ πλΪιβΝ θαΝ κφİέζİĲαδΝ ıİΝ

βγİζβηΫθβΝ ıυηπİλδφκλΪΝ ĲκυΝ ξİδλαΰπΰκτΝ (έέΰέθİĲαδΝ ηİΝ πλσγİıβΝ

παλαπζΪθβıβμέέ) έΝǼδįδεΪΝσĲαθΝκΝφİλσηİθκμΝξİδλαΰπΰσμΝΫξİδΝĲβθΝδįδσĲβĲαΝĲκυΝ

įβηκıδκΰλΪφκυΝ πλΫπİδΝ θαΝ αθĲζİέΝ ΪηİıαΝ άΝ ΫηηİıαΝ σφİζκμΝ άΝ εΫλįβΝ απσΝ ĲβΝ

įδΪįκıβΝ ĲπθΝ πζβλκφκλδυθΝ ΰδαΝ θαΝ ıĲκδξİδκγİĲβγİέΝ παλΪθκηβ ıυηπİλδφκλΪέΝ

ΠαλαįİέΰηαĲαΝ ξİδλαΰυΰβıβμΝ ηΫıπΝ įβηκıδİυηΪĲπθΝ απκĲİζκτθΝ ĲυξσθΝ

įβηκıέİυıβΝ αθαελδίυθΝ πζβλκφκλδυθΝ ΰδαΝ İέıκįκΝ θΫπθΝ İπİθįυĲυθΝ ıĲκΝ

ηİĲκξδεσΝεİφΪζαδκΝηδαμΝİĲαδλİέαμ,ΝάΝπαλαπκέβıβΝıĲκδξİδυθΝΰδαΝĲβθΝκδεκθκηδεάΝ

εαĲΪıĲαıβΝ εαδΝ ĲαΝ αεİλįάΝ ηέαμΝ İĲαδλİέαμ,Ν İηφΪθδıβΝ υπİλĲδηβηΫθπθΝ εİλįυθΝ

ıĲδμΝİθκπκδβηΫθİμΝεαĲαıĲΪıİδμ130. 

ΣΫζκμΝ κΝ İθπıδαεσμΝ θκηκγΫĲβμΝ πλκίζΫπİδΝ ευλυıİδμΝ εαδΝ ΰδαΝ ĲβθΝ απσπİδλαΝ

ξİδλαΰυΰβıβμΝĲβμΝαΰκλΪμΝπλκεİδηΫθκυΝĲκΝθκηδεσΝπζαέıδκΝθαΝεαγέıĲαĲαδΝπδκΝ

ĲυπδεσΝ εαδΝ αυıĲβλσΝ εαδΝ ıĲδμΝ πİλδπĲυıİδμΝ πκυΝ κΝ φİλσηİθκμΝ ξİδλαΰπΰσμΝ įİθΝ

εαĲΪφİλİΝ θαΝ κζκεζβλυıİδΝ ĲβθΝ πλΪιβΝ ξİδλαΰυΰβıβμέΝ ΓδαΝ «απσπİδλαΝ

ξİδλαΰυΰβıβμ»ΝΰέθİĲαδΝζσΰκμΝσĲαθΝβΝİπδζάοδηβΝıυηπİλδφκλΪΝσξδΝαπζυμΝįİθΝ

İέξİΝ απκĲΫζİıηαΝ ıĲβθΝ ĲδηάΝ αζζΪΝ įİθΝ ΫζαίİΝ εαθΝ ξυλαΝ εΪπκδαΝ įδαίέίαıβΝ

İθĲκζάΝάΝıυθαζζαΰά131έΝΗΝįδΪĲαιβΝαυĲάΝαφάθİδΝπİλδγυλδαΝıĲδμΝİπκπĲİτκυıİμΝ

αλξΫμΝ θαΝ İπδίΪζζκυθΝ ευλυıİδμΝ σĲαθΝ ΫξκυθΝ ıυζζΫιİδΝ ıĲκδξİέαΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ
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 ǺζέΝ΢ĲǼΝγλ1ηήβί11Ν 
131

 ǺζέΝΪλγλκΝκ,ΝπαλΪΰλαφκμΝβΝĲβμΝΟįβΰέαμΝMiFID (βίίζήγλήǼΚ) 
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υφδıĲΪηİθβΝπλσγİıβΝξİδλαΰυΰβıβμΝπκυΝįİθΝΫξİδΝıİΝαυĲσΝĲκΝξλκθδεσΝıβηİέκΝ

İπέįλαıβΝıĲβθΝαΰκλΪΝέΝ 

΢ĲβθΝ παλκτıαΝ παλΪΰλαφκΝ γαΝ ΰέθİδΝ ıτθĲκηβΝ αθαφκλΪΝ ıİΝ πλσıφαĲβΝ

ΝκηκζκΰέαΝ ĲκυΝ ǻδεαıĲβλέκυΝ ĲπθΝ ǼυλππαρευθΝ ΚκδθκĲάĲπθ,Ν ĲβθΝ υπσγİıβΝ

Spector132 εαδΝ ıİΝ ǹπκφΪıİδμΝ ĲκυΝ ΢ĲǼ,Ν ıξİĲδεΪΝ ηİΝ εαĲαξλβıĲδεΫμΝ πλαεĲδεΫμΝ

İεηİĲΪζζİυıβμΝ πζβλκφκλδυθΝ εαδΝ ξİδλαΰυΰβıβμΝ ıĲβθΝ αΰκλΪέΝ ΚαγυμΝ σππμΝ

πλκαθαφΫλγβεİΝβΝİθİλΰİδαεάΝαΰκλΪΝΫξİδΝαπİζİυγİλπγİέΝεαδΝκλΰαθπγİέΝζέαθΝ

πλκıφΪĲπμ,Ν γαΝ αθαζυγİέΝ απσφαıβΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ εαĲΪξλβıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ

ıĲκθΝξλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝĲκηΫαΝεαγυμΝσππμΝΫξİδΝπλκαθαφİλγİέΝκδΝįτκΝĲκηİέμΝ

İέθαδΝαζζβζκıυθįİσηİθκδΝεαδΝηΫξλδΝπλσĲδθκμΝκδΝįδαĲΪιİδμΝΰδαΝĲδμΝεİφαζαδαΰκλΫμΝ

İφαλησακθĲαθΝ İπέΝ ĲπθΝ ıυθαζζαΰυθΝ İθİλΰİδαευθΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδευθΝ

παλαΰυΰπθέΝ 

Η Spector,Ν ηέαΝ İĲαδλέαΝ υπαΰσηİθβΝ ıĲδμΝ λυγηέıİδμΝ ĲκυΝ ίİζΰδεκτΝ įδεαέκυΝ εαδΝ

İδıβΰηΫθβΝ ıĲκΝ ξλβηαĲδıĲάλδκ,Ν πλκίζΫπİδΝ πλσΰλαηηαΝ įδεαδπηΪĲπθΝ

πλκαδλΫıİπμ,ΝĲκΝκπκέκΝπαλΫξİδΝıĲκυμΝİλΰαασηİθκυμΝıİΝαυĲάΝĲβΝįυθαĲσĲβĲαΝ

απσεĲβıβμΝ ηİĲκξυθΝ αυĲάμέΝ ΠλκεİδηΫθκυΝ įİΝ θαΝ İέθαδΝ ıİΝ γΫıβΝ θαΝ ĲβλάıİδΝ ĲδμΝ

įİıηİτıİδμΝ Ĳβμ,Ν ıİΝ πİλέπĲπıβΝ αıεάıİπμΝ ĲπθΝ įδεαδπηΪĲπθΝ πλκαέλİıβμ,Ν βΝ

SpectorΝΫξİδΝπλκίζΫοİδΝĲβΝξλβıδηκπκέβıβΝεαĲΪΝπλκĲİλαδσĲβĲαΝĲπθΝηİĲκξυθΝ

πκυΝ ΫξİδΝ ıĲβθΝ εαĲκξάΝ ĲβμΝ εαδΝ ıİΝ πİλέπĲπıβΝ αθΪΰεβμΝ ĲβθΝ απσεĲβıβΝ ĲπθΝ

υπκζİδπσηİθπθΝ πλκμΝ παλΪįκıβΝ ηİĲκξυθΝ ıĲβθΝ αΰκλΪέΝ ΢ĲκΝ πζαέıδκΝ αυĲσ,Ν

εαĲΪΝ ĲβΝ įδΪλεİδαΝ ĲκυΝ ΫĲκυμΝ βίίβ,Ν βΝ πμΝ ΪθπΝ İĲαδλέαΝ ξλİδΪıĲβεİΝ θαΝ

πλκηβγİυĲİέΝ ıĲβθΝ αΰκλΪΝ πİλδııσĲİλİμΝ απσΝ ζηέίίίΝ ηİĲκξΫμέΝ ΢ĲδμΝ β1Ν ΜαǸκυΝ

ĲκυΝΫĲκυμΝβίίγΝβΝSpectorΝ ΰθπıĲκπκέβıİ,ΝσππμΝαπαδĲκτıİΝβΝ ĲσĲİΝ δıξτκυıαΝ

θκηκγİıέα,Ν ıĲκΝ ϋuronextΝ ψrusselsΝ ĲβθΝ πλσγİıβΝ ĲβμΝ θαΝ αΰκλΪıİδΝ įδεΫμΝ ĲβμΝ

ηİĲκξΫμ,Ν πλκμΝ İεĲΫζİıβΝ ĲκυΝ πλκΰλΪηηαĲκμΝ ĲβμΝ ηİĲκξδευθΝ įδεαδπηΪĲπθΝ

πλκαδλΫıİπμέΝ ǹπσΝ ĲδμΝ βκΝ ΜαǸκυΝ ΫπμΝ ĲδμΝ γίΝ ǹυΰκτıĲκυΝ ĲκυΝ ΫĲκυμΝ βίίγ,Ν βΝ

SpectorΝαΰσλαıİΝıυθκζδεΪΝβιέιιγΝηİĲκξΫμέΝΚαĲαλξΪμ,ΝπλαΰηαĲκπκδάγβεαθΝζΝ

įδαįκξδεΫμΝ πλΪιİδμΝ αΰκλΪμ,Ν εαγİηέαΝ İεΝ ĲπθΝ κπκέπθΝ αφκλκτıİΝ įτκΝ βίίίΝ

ηİĲκξΫμέΝ ǼθΝ ıυθİξİέα,Ν ıĲδμΝ 11Ν εαδΝ ıĲδμΝ 1γΝ ǹυΰκτıĲκυΝ ĲκυΝ ΫĲκυμΝ βίίγΝ

İεĲİζΫıĲβεαθΝ απσΝ ĲκΝ ωέΝ VanΝ RaemdockΝ įτκΝ İθĲκζΫμΝ αΰκλΪμ,Ν ΰİΰκθσμΝ πκυΝ

                                                           
132

 ǹπσφαıβΝ ĲβμΝ βγέ1βέβίίλ,Ν C-45/2008, Spector Photo group εαĲΪΝ CBFA (ǼπδĲλκπάΝ

ΚİφαζαδαΰκλΪμΝǺİζΰέκυ)Ν 
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İπΫĲλİοİΝıĲβΝSpectorΝθαΝαπκεĲάıİδΝ1λέιιγΝηİĲκξΫμΝηİΝηΫıβΝĲδηάΝλ,λιΝǼυλυΝ

αθΪΝηİĲκξά,ΝİθυΝβΝĲδηά,ΝΰδαΝĲβθΝΪıεβıβΝįδεαδυηαĲκμΝπλκαδλΫıİπμΝαθİλξσĲαθΝ

ıİΝ 1ί,ζηΝǼυλυΝ αθΪΝ ηİĲκξάέΝ΢ĲβΝıυθΫξİδα,ΝβΝ SpectorΝ įβηκıέİυıİΝ κλδıηΫθİμΝ

πζβλκφκλέİμΝ ıξİĲδεΫμΝ ηİΝ ĲαΝ απκĲİζΫıηαĲαΝ εαδΝ ĲβθΝ İηπκλδεάΝ πκζδĲδεάΝ ĲβμέΝ

ΚαĲ’Ναεκζκυγέα,ΝβΝĲδηάΝĲβμΝηİĲκξάμΝĲβμΝİĲαδλέαμΝαυιάγβεİέΝ΢ĲδμΝγ1ΝǻİεİηίλέκυΝ

βίίγ,ΝβΝĲδηάΝαθİλξσĲαθΝıİΝ1β,ηίΝǼυλυέΝ 

ΜİΝαπσφαıβΝĲβμΝβκβμΝΝκİηίλέκυΝβίίθΝβΝωψόχΝξαλαεĲάλδıİΝĲδμΝαΰκλΫμΝĲπθΝ

ηİĲκξυθΝπκυΝπλαΰηαĲκπκδάγβεαθΝηİΝĲδμΝİθĲκζΫμΝĲβμΝ11βμΝεαδΝĲβμΝ1γβμΝβίίγΝ

πμΝπλΪιİδμΝπλκıυππθΝπκυΝεαĲΫξκυθΝİηπδıĲİυĲδεΫμΝπζβλκφκλέİμ,ΝκδΝκπκέİμΝ

απαΰκλİτκθĲαδΝαπσΝĲκΝΪλγλκΝβηΝπαλέΝ1ΝĲκυΝΝέΝĲβμΝββμΝǹυΰκτıĲκυ βίίβ,ΝπμΝ

İέξİΝπλκΝĲβμΝ ĲλκπκπκδάıİπμΝĲκυέΝΗΝωψόχΝİπΫίαζİΝπλσıĲδηκΝκίέίίίΝǼυλυΝ

ıĲβΝ SpectorΝ εαδ βίέίίίΝ ǼυλυΝ ıĲκθΝ εέΝ VanΝ Raemdonck,Ν κδΝ κπκέκδΝ

πλκıΫίαζαθΝĲβθΝπμΝΪθπΝαπσφαıβΝİθυπδκθΝĲκυΝΗofΝvanΝberoepΝteΝψrusselΝ,Ν

ĲκΝκπκέκΝαπκφΪıδıİΝθαΝαθαıĲİέζİδΝĲβΝįδαįδεαıέαΝεαδΝθαΝυπκίΪζİδΝıĲκΝǻǼΚ.133 
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 ΣαΝĲδγΫηİθαΝİλπĲάηαĲαΝάĲαθΝĲαΝİιάμμΝ1)ıυθδıĲκτθΝκδΝįδαĲΪιİδμΝĲβμΝκįβΰέαμΝβίίγήθΝǼΚΝεαδΝ

İδįδεσĲİλαΝ ĲκΝ ΪλγλκΝ βΝ αυĲάμΝ πζάλβΝ İθαλησθδıβ,Ν ηİΝ İιαέλİıβΝ ĲδμΝ įδαĲΪιİδμΝ πκυΝ İπδĲλΫπκυθΝ

λβĲυμΝıĲαΝελΪĲβΝ–ηΫζβΝθαΝζαηίΪθκυθΝİζİυγΫλπμΝĲαΝπλκμΝπζάλπıβΝĲκυΝπİλδİξκηΫθκυΝĲβμΝ

ηΫĲλα,ΝάΝıυθδıĲκτθΝıĲκΝıτθκζκΝĲκυμΝηδαΝİθαλησθδıβΝεαĲ΄ΝİζΪξδıĲκΝσλδκνΝ 

β)ΫξİδΝĲκΝΪλγλκΝβΝπαλέΝ1ΝĲβμΝκįβΰέαμΝβίίγήθΝǼΚΝĲβθΝΫθθκδαΝσĲδΝĲκΝΰİΰκθσμΝεαδΝησθκΝσĲδΝΫθαΝ

πλσıππκΝİέθαδΝεΪĲκξκμΝİηπδıĲİυĲδευθΝπζβλκφκλδυθΝεαĲΪΝĲκΝΪλγλκΝβΝπαλέΝ1ΝĲβμΝκįβΰέαμΝεαδΝ

απκεĲΪΝ άΝ įδαγΫĲİδΝ άΝ İπδξİδλİέΝ θαΝ απκεĲάıİδΝ άΝ θαΝ įδαγΫıİδΝ ΰδαΝ ζκΰαλδαıησΝ ĲκυΝ άΝ ΰδαΝ

ζκΰαλδαıησΝ ĲλέĲπθΝ εδθβĲΫμΝ αιέİμΝ ĲδμΝ κπκέİμΝ αφκλκτθΝ κδΝ πζβλκφκλέİμΝ αυĲΫμΝ ıυθİπΪΰİĲαδΝ

αυĲκηΪĲπμΝ εαδΝ İιΝ κλδıηκτΝ σĲδΝ ĲκΝ πλσıππκΝ αυĲσΝ εΪθİδΝ ξλάıβΝ ĲπθΝ İηπδıĲİυĲδευθΝ

πζβλκφκλδυθνΝ 

γ)ıİΝπİλέπĲπıβΝαλθβĲδεάμΝαπΪθĲβıβμΝıĲκΝįİτĲİλκΝİλυĲβηα,ΝπλΫπİδΝθαΝγİπλβγİέΝσĲδΝΰδαΝĲβθΝ

İφαληκΰάΝ ĲκυΝ ΪλγλκυΝ βΝ ĲβμΝ κįβΰέαμΝ βίίγήθΝ απαδĲİέĲαδΝ θαΝ ΫξİδΝ ζβφγİέΝ ηİΝ πζάλβΝ İπέΰθπıβΝ

απσφαıβΝΰδαΝĲβθΝİεηİĲΪζζİυıβΝİηπδıĲİυĲδευθΝπζβλκφκλδυθνΝǹθΝηέαΝĲΫĲκδαΝαπσφαıβΝηπκλİέΝ

θαΝ ζαηίΪθİĲαδΝ εαδΝ πλκφκλδεΪΝ ,Ν απαδĲİέĲαδΝ ĲσĲİΝ βΝ απσφαıβΝ πİλέΝ İεηİĲαζζİτıİπμΝ θαΝ

πλκετπĲİδΝαπσΝπİλδıĲΪıİδμ πκυΝįİθΝİπδįΫξκθĲαδΝΪζζβΝİληβθİέαΝάΝαλεİέΝĲκΝσĲδΝκδΝπİλδıĲΪıİδμΝ

αυĲΫμΝηπκλκτθΝθαΝθκβγκτθΝεαĲ’αυĲσθΝĲκθΝĲλσπκνΝ 

ζ)Ν πλΫπİδΝ θαΝ ΰέθİδΝ įİεĲσΝ σĲδΝ βΝ įβηκıδκπκέβıβΝ ĲπθΝ ξαλαεĲβλδıĲΫπθΝ πμΝ İηπδıĲİυĲδευθΝ

πζβλκφκλδυθΝ İπβλΫαıİΝ πλΪΰηαĲδΝ αδıγβĲυμΝ ĲδμΝ ĲδηΫμΝ ĲπθΝ εδθβĲυθΝ αιδυθ,Ν ıĲβθΝ πİλέπĲπıβΝ

εαĲΪΝ ĲβθΝ κπκέαΝ ıĲκΝ πζαέıδκΝ ĲβμΝ įδαπέıĲπıβμΝ ĲκυΝ αθαζκΰδεκτΝ ξαλαεĲάλαΝ ηδαμΝ įδκδεβĲδεάμΝ

ετλπıβμΝ εαĲΪΝ ĲκΝ ΪλγλκΝ 1ζΝ ĲβμΝ ΟįβΰέαμΝ βίίγήθΝ ǼΚΝ απαδĲİέĲαδΝ θαΝ ζαηίΪθκθĲαδΝ υπσοβΝ ĲαΝ

απκεκηδıγΫθĲαΝ εΫλįβΝ νΝ πκδκυΝ İπδπΫįκυΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ İέθαδΝ βΝ İιΫζδιβΝ Ĳπθ ĲδηυθΝ ΰδαΝ θαΝ

γİπλβγİέΝαδıγβĲάνΝ 
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ΣκΝǻǼΚΝεαĲΫζβιİΝıĲαΝαεσζκυγαΝıυηπİλΪıηαĲαμΝ 

ǹθΝ εΪπκδκΝ απσΝ ĲαΝ πλσıππαΝ πκυΝ αθαφΫλκθĲαδΝ ıĲκΝ ΪλγλκΝ βΝ παλέΝ 1Ν ĲβμΝ

ΟįβΰέαμΝMAD (ίζέΝαθĲέıĲκδξαΝΪλγλκΝγ,ΝπαλΪΰλαφκμΝβΝΚαθκθδıηκτΝREMIT), 

ĲκΝκπκέκΝεαĲΫξİδΝİηπδıĲİυĲδεΫμΝπζβλκφκλέİμ,ΝαπκεĲΪΝάΝįδαγΫĲİδΝάΝπλκıπαγİέΝ

θαΝ απκεĲάıİδΝ άΝ θαΝ įδαγΫıİδΝ ΰδαΝ ζκΰαλδαıησΝ ĲκυΝ άΝ ΰδαΝ ζκΰαλδαıησΝ ĲλέĲκυ,Ν

ΪηİıαΝ άΝ Ϋηηİıα,Ν εδθβĲΫμΝ αιέİμΝ ĲδμΝ κπκέİμΝ αφκλκτθΝ κδΝ πζβλκφκλέİμΝ αυĲΫμΝ

ıβηαέθİδΝ σĲδΝ ĲκθΝ İθΝ ζσΰπΝ πλσıππκΝ ΫεαθİΝ ξλάıβΝ ĲπθΝ πζβλκφκλδυθΝ αυĲυθ,Ν

υπσΝ ĲβθΝ İπδφτζαιβΝ ĲκυΝ ıİίαıηκτΝ ĲπθΝ įδεαδπηΪĲπθΝ ΪηυθαμΝ εαδΝ δįέπμΝ ĲκυΝ

įδεαδυηαĲκμΝ αθαĲλκπάμΝ ĲκυΝ ĲİεηβλέκυΝ αυĲκτ. ΣκΝ αάĲβηαΝ αθΝ ĲκΝ İθΝ ζσΰπΝ

πλσıππκΝ παλαίέαıİΝ ĲκθΝ εαθσθαΝ ĲβμΝ απαΰσλİυıβμΝ ĲπθΝ πλΪιİπθΝ

πλκıυππθΝ πκυΝ εαĲΫξκυθΝ İηπδıĲİυĲδεΫμΝ πζβλκφκλέİμΝ πλΫπİδΝ θαΝ İιİĲΪαİĲαδΝ

υπσΝ ĲκΝ φπμΝ εαδΝ ĲκθΝ ıεκπσΝ ĲβμΝ κįβΰέαμ,Ν πκυΝ ıυθέıĲαĲαδΝ ıİΝ πλκıĲαıέαΝ ĲβμΝ

αεİλαδσĲβĲαμΝ ĲπθΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ αΰκλυθΝ εαδΝ ıĲβθΝ İθέıξυıβΝ ĲβμΝ

İηπδıĲκıτθβμΝ ĲπθΝ İπİθįυĲυθ,Ν βΝ κπκέαΝ İιαλĲΪĲαδ,Ν ηİĲαιτΝ Ϊζζπθ,Ν απσΝ ĲβθΝ

İΰΰτβıβΝ πκυΝ ĲκυμΝ παλΫξİĲαδΝ ΰδαΝ έıβΝ ηİĲαξİέλδıβΝ εαδΝ πλκıĲαıέαΝ απσΝ ĲβθΝ

παλΪθκηβΝξλάıβΝİηπδıĲİυĲδευθΝπζβλκφκλδυθέΝΣκθΝέįδκΝįİΝıεκπσΝπλκίΪζζİδΝ

εαδΝηΫıπΝĲπθΝαδĲδκζκΰδευθΝıεΫοİπθΝκΝΚαθκθδıησμΝıĲβθΝυπ΄ΝαλδγηέΝ1μΝ«ΝǼέθαδΝ

ıβηαθĲδεσΝ θαΝ įδαıφαζδıγİέΝ σĲδΝ κδΝ εαĲαθαζπĲΫμΝ εαδΝ ΪζζκδΝ ıυηηİĲΫξκθĲİμΝ ıĲβθΝ

αΰκλΪΝ ηπκλκτθΝ θαΝ ΫξκυθΝ İηπδıĲκıτθβΝ ıĲβθΝ αεİλαδσĲβĲαΝ ĲπθΝ αΰκλυθΝ

βζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝεαδΝφυıδεκτΝαİλέκυ» . 

ΣκΝ įδεαıĲάλδκΝ İπέıβμΝ ΫελδθİΝ σĲδΝ ĲκΝ κδεκθκηδεσΝ πζİκθΫεĲβηαΝ πκυΝ απκλλΫİδΝ

απσΝ πλΪιβΝ πλκıυπκυΝ πκυΝ εαĲΫξİδΝ İηπδıĲİυĲδεΫμ πζβλκφκλέİμΝ ıυθδıĲΪΝ

εαĲΪζζβζκΝıĲκδξİέκΝΰδαΝĲβΝįδαπέıĲπıβΝĲκυΝαπκĲİζİıηαĲδεκτΝ,ΝαθαζκΰδεκτΝεαδΝ

απκĲλİπĲδεκτΝξαλαεĲάλαΝĲπθΝευλυıİπθέΝΗΝηΫγκįκμ υπκζκΰδıηκτΝαυĲκτΝĲκυΝ

κδεκθκηδεκτΝαυĲκτΝπζİκθİεĲάηαĲκμΝεαδΝδįέπμΝĲβμΝβηİλκηβθέαμΝάΝĲκυΝξλκθδεκτΝ

                                                                                                                                                                      

η)Ν πκδκΝ ξλκθδεσΝ įδΪıĲβηαΝ πλΫπİδΝ θαΝ ζαηίΪθİĲαδΝ υπσοβΝ ηİĲΪΝ ĲβΝ įβηκıδκπκέβıβΝ ĲβμΝ

πζβλκφκλέαμ,Ν πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ πλκıįδκλδıĲİέΝ ĲκΝ İπέπİįκΝ İιΫζδιβμΝ ĲπθΝ ĲδηυθΝ εαδΝ πκδαΝ βΝ

βηİλκηβθέαΝ πκυΝ πλΫπİδΝ θαΝ ζβφγİέΝ υπσοβΝ ΰδαΝ ĲκθΝ πλκıįδκλδıησΝ Ĳκυ απκεκηδıγΫθĲκμΝ

πİλδκυıδαεκτΝκφΫζκυμ,ΝΫĲıδΝυıĲİΝθαΝεαγκλδıĲİέΝβΝεαĲΪζζβζβΝετλπıβνΝ 

θ)ΫξİδΝ ĲκΝ ΪλγλκΝ 1ζΝ ĲβμΝ ΟįβΰέαμΝ βίίγήθΝ ǼΚΝ ĲβθΝ ΫθθκδαΝ σĲδΝ ,Ν υπσΝ ĲκΝ πλέıηαΝ İζΫΰξκυΝ ĲκυΝ

αθαζκΰδεκτΝ ξαλαεĲάλαΝ ĲβμΝ ετλπıβμ,Ν σĲαθΝ ĲκΝ ελΪĲκμ-ηΫζκμΝ ΫξİδΝ πλκίζΫοİδΝ ĲβΝ įυθαĲσĲβĲαΝ

πκδθδεάμΝετλπıβμ,ΝıπλİυĲδεΪΝηİΝĲβΝįδκδεβĲδεάΝετλπıβ,ΝγαΝπλΫπİδΝθαΝζαηίΪθİĲαδΝυπσοβΝεαδΝ

βΝįυθαĲσĲβĲαΝάΝεαδΝĲκΝτοκμΝηδαμΝπκδθδεάμΝξλβηαĲκκδεκθκηδεάμΝετλπıβμν 
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įδαıĲάηαĲκμΝ πκυΝ πλΫπİδΝ θαΝ ζαηίΪθİĲαδΝ υπσοβΝ λυγηέακθĲαδΝ απσΝ ĲκΝ İγθδεσΝ

įέεαδκέ ΣΫζκμΝελέγβεİΝσĲδΝαθΝΫθαΝελΪĲκμΝ– ηΫζκμΝΫξİδΝπλκίζΫοİδΝĲβΝįυθαĲσĲβĲαΝ

İπδίκζάμΝ πκδθδεάμΝ ξλβηαĲκκδεκθκηδεάμΝ ετλπıβμ,Ν ıπλİυĲδεΪΝ ηİΝ įδκδεβĲδεάΝ

ετλπıβ,ΝįİθΝαπαδĲİέĲαδΝεαĲΪΝĲβθΝİεĲέηβıβΝĲκυΝαπκĲİζİıηαĲδεκτ,ΝαθΪζκΰκυΝεαδΝ

απκĲİζİıηαĲδεκτΝξαλαεĲάλαΝĲβμΝįδκδεβĲδεάμΝετλπıβμΝθαΝζαηίΪθİĲαδΝυπσοβΝβΝ

įυθαĲσĲβĲαΝάήΝεαδΝĲκΝτοκμΝĲβμΝηİĲαΰİθΫıĲİλβμΝπκδθδεάμΝετλπıβμ. 

ǼθįδαφΫλκυıαΝθκηκζκΰέαΝıξİĲδεΪΝηİΝĲαΝαβĲάηαĲαΝξİδλαΰυΰβıβμΝυπΪλξİδΝεαδΝ

ıİΝİγθδεσΝİπέπİįκέΝΠλσıφαĲİμΝαπκφΪıİδμΝĲκυΝ΢υηίκυζέκυΝĲβμΝǼπδελαĲİέαμΝ,Ν

κδΝυπ΄ΝαλδγηέΝζθβήβί1γΝεαδΝ1ίλήβί1γΝΫελδθαθΝσĲδΝıεκπσμΝĲπθΝįδαĲΪιİπθΝπİλέΝ

απαΰσλİυıβμΝπλΪιİπθΝξİδλαΰυΰβıβμΝıĲβθΝαΰκλΪΝİθĲκπέαİĲαδΝıĲβΝįδαφτζαιβΝ

ĲβμΝ İτλυγηβμΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ ĲβμΝ εİφαζαδαΰκλΪμΝ εαδΝ ıĲβθΝ πλκıĲαıέαΝ ĲκυΝ

İπİθįυĲδεκτΝ εκδθκτέΝ ΟΝ ıεκπσμΝ αυĲσμΝ İπδĲυΰξΪθİĲαδΝ ηİΝ ĲβθΝ απκĲλκπάΝ

įβηκıδİτıİπμΝ άΝ įδαįσıİπμΝ πζβλκφκλδυθΝ πκυΝ İέθαδΝ δεαθΫμΝ θαΝ αıεάıκυθΝ

İπδλλκάΝ ıĲκυμΝ İπİθįυĲΫμΝ εαδμΝ ĲβΝ įδαησλφπıβΝ ĲπθΝ απκφΪıİυθΝ ĲκυμέΝ

ǼπδπλσıγİĲαΝκδΝαπκφΪıİδμΝαυĲΫμΝαθΫįİδιαθΝπμΝκυıδυįβΝπαλΪηİĲλκΝİζΫΰξκυΝ

ĲπθΝ İπέįδεπθΝ ıυηπİλδφκλυθΝ ĲβθΝ ΫθθκδαΝ ĲκυΝ ηΫıκυΝ ıυθİĲκτΝ

İπİθįυĲάήıυθαζζαııσηİθκυΝ πκυΝ įλαıĲβλδκπκδκτθĲαδΝ ıĲκθΝ ĲκηΫαέΝ

ΣαυĲσξλκθαΝ αθαįİδεθτİĲαδΝ βΝ απσεζδıβΝ ĲκυΝ φİλσηİθκυΝ ξİδλαΰπΰκτΝ απσΝ ĲκθΝ

ıυθİĲσΝİπİθįυĲάΝπμΝİπδζάοδηβΝυπκεİδηİθδεάΝıĲΪıβΝĲκυΝπαλαίΪĲβέΝΌηπμΝİθυΝ

εαĲΪΝ ĲκΝ πλκρıξτκθΝ εαγİıĲυμΝ ıĲβθΝ ǼζζΪįαΝ 134 βΝ ελαĲκτıαΝΪπκοβΝ ζΪηίαθİΝ

υπσοβΝ ĲκΝυπκεİδηİθδεσΝıĲκδξİέκ,Ν άĲκδΝ ĲβθΝυπαδĲδσĲβĲαΝ ĲκυΝπαλαίΪĲβ,ΝπζΫκθΝ

Ĳκ υπκεİδηİθδεσΝıĲκδξİέκΝΫξİδΝαπαζİδφγİέ, İέθαδΝαįδΪφκλβΝβΝπλσγİıβΝĲκυέΝ 

IV. ȭɓɊɎɂɏȽσɊȽɒɇɈɚς ȫȽɏȽɒɄɏɛσɂɇς 

 

΢υηπİλαıηαĲδεΪ,Ν ıĲβθΝ αΰκλΪΝ ΫξκυθΝ ıυθĲİζİıĲİέΝ λαΰįαέİμΝ αζζαΰΫμΝ ĲδμΝ ĲλİέμΝ

ĲİζİυĲαέİμΝįİεαİĲέİμέΝΣαΝελαĲδεΪΝηκθκπυζδαΝİπδξİδλάıİπθΝβζİεĲλδıηκτΝεαδΝβΝ

ıυΰεΫθĲλπıβΝĲβμΝαΰκλΪμΝıİΝΫθαθΝ«παέξĲβ»ΝκΝκπκέκμΝįλαıĲβλδκπκδκτĲαθ,ΝπμΝ

εαγİĲκπκδβηΫθβΝ İπδξİέλβıβΝ απσΝ ĲβθΝ παλαΰπΰάΝ ΫπμΝ ĲβθΝ πλκηάγİδαΝ

İθΫλΰİδαμ,ΝΫξκυθΝıξİįσθΝιİπİλαıĲİέΝεαδΝπζΫκθΝıυθαθĲκτηİΝαπİζİυγİλπηΫθİμΝ

αΰκλΫμΝ πκυΝ įδΫπκθĲαδΝ απσΝ ĲδμΝ αλξΫμΝ ĲκυΝ αθĲαΰπθδıηκτέΝ ΟδΝ ıĲσξκδΝ πκυΝ
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 ΠλδθΝĲβθΝοάφδıβΝĲκυΝΝέΝγγζίήβίίη,ΝπκυΝηİĲΫφİλİΝĲβθΝΟįβΰέαΝΜǹD ıĲκΝİγθδεσΝįέεαδκέΝ 
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ĲΫγβεαθΝ ĲαΝ ĲİζİυĲαέαΝ įİέξθκυθΝ θαΝ ΫξκυθΝ «πΪλİδΝ ηκλφά»Ν εαδΝ θαΝ

πλαΰηαĲκπκδκτθĲαδΝ ıυθİξυμΝ θΫαΝ ίάηαĲαΝ πλκμΝ ηέαΝ κζκεζβλπηΫθβΝ εαδΝ

İθκπκδβηΫθβΝ αΰκλΪΝ İθĲσμΝ ĲπθΝ ıυθσλπθΝ ĲβμΝ ǼυλυπβμέΝ Ν Ν ΤπΪλξκυθΝ

πλκıįκεέİμΝ σĲδΝ βΝ αΰκλΪΝ γαΝ εαĲαıĲİέΝ πİλδııσĲİλκΝ «εαĲαθκβĲά» εαδΝ

ζİδĲκυλΰδεά,Ν σıκΝ κδΝ γİıηδεκέΝ εαθσθİμΝ πκυΝ υδκγİĲκτθĲαδΝ απσΝ ĲαΝ ελΪĲβΝ ıĲκθΝ

ĲκηΫαΝıĲαγİλκπκδκτθĲαδ εαδΝΰέθκθĲαδΝκηκδσηκλφκδ,ΝαζζΪΝεαδΝσıκΝκδΝİπİθįυĲΫμΝ

įλαıĲβλδκπκδκτθĲαδΝηİΝ έıκυμΝσλκυμΝ Ν εαδΝ έıβΝπλσıίαıβΝıĲβθΝπζβλκφσλβıβΝ

αθαφκλδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ ĲδηκζσΰβıβΝ ĲπθΝ İθİλΰİδαευθΝ πλκρσθĲπθέΝ  ΠαλΪζζβζα,Ν

β  İθκπκέβıβ  Ĳπθ  İυλππαρευθ  αΰκλυθΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ ıİΝηέαΝ İθδαέα 

απκĲİζİέΝĲκΝπζΫκθΝελέıδηκΝεαδΝİπέεαδλκΝπλσίζβηα,ΝηİΝĲβθΝİπέζυıβΝĲκυΝκπκέκυΝ

γαΝ İπδĲİυξγİέΝ αθΪπĲυιβΝ ĲβμΝ κδεκθκηέαμΝ εαδΝ ίδκηβξαθέαμΝ αζζΪΝ ευλέπμΝ γαΝ

İππφİζβγİέΝκΝĲİζδεσμΝεαĲαθαζπĲάμέ 

ΟδΝİθİλΰİδαεΫμΝαΰκλΫμΝįδαφΫλκυθΝαπσΝĲδμΝυπσζκδπİμΝαΰκλΫμΝσıκθΝαφκλΪΝĲκθΝ

ĲτπκΝ ĲπθΝ ıυθαζζαΰυθΝ πκυΝ įδİθİλΰκτθĲαδΝ İθĲσμΝ αυĲάμΝ įδσĲδΝ κΝ αλδγησμΝ ĲπθΝ

ίαıδευθΝπαλαΰσθĲπθΝπκυΝİπβλİΪακυθΝĲβθΝĲδηάΝİέθαδΝıβηαθĲδεΪΝηİΰαζτĲİλκμέΝ

ΗΝ απκγάεİυıβ,Ν βΝ ηİĲαφκλΪ,Ν κδΝ εαδλδεΫμΝ ıυθγάεİμΝ εαδΝ ĲαΝ ĲİξθκζκΰδεΪΝ

İπδĲİτΰηαĲα,ΝΝİέθαδΝηİλδεκέΝαπσΝĲκυμΝιİξπλδıĲκτμΝεαδΝ δįδαέĲİλκυμΝıυθĲİζİıĲΫμΝ

πκυΝζαηίΪθκθĲαδΝυπσοβΝαπκεζİδıĲδεΪΝıĲβθΝİθİλΰİδαεάΝαΰκλΪέΝΗΝįβηδκυλΰέαΝ

κλΰαθπηΫθπθΝαΰκλυθ,ΝıİΝξλβηαĲδıĲάλδαΝİθΫλΰİδαμ,ΝıİΝλυγηδασηİθİμΝαΰκλΫμΝ

άΝ ıİΝ υίλδįδεΪ ıξάηαĲαΝ αθΪζκΰαΝ ηİΝ ĲδμΝ İπδζκΰΫμΝ ĲπθΝ İγθδευθΝ αληκįέπθΝ

κλΰΪθπθΝ απκĲİζκτθΝ αεσηα εαδΝ ıάηİλαΝ ΫθαΝπİįέκΝ πκυΝ αεσηαΝ İιİĲΪαİĲαδΝ εαδΝ

İιİζέııİĲαδέΝ ǼδįδεΪ,Ν ıİΝ γΫηαĲαΝ įδαξİέλδıβμΝ εδθįτθκυΝ ηΫıπΝ İθİλΰİδαευθΝ

παλαΰυΰπθΝ ıυηίκζαέπθ,Ν ĲαΝ κπκέαΝ φΫλκυθΝ σλκυμΝ ıĲΪγηδıβμΝ ĲπθΝ ĲδηυθΝ εαδΝ

λάĲλİμΝ πκυΝ įİΝ ıυθαθĲυθĲαδΝ ıĲαΝ ĲυπκπκδβηΫθαΝ ıυηίσζαδαΝ ĲπθΝ

ξλβηαĲαΰκλυθέΝΝ 

ΟδΝ ξυλİμΝ ĲβμΝ ǼυλυπβμΝ ΫξκυθΝ πλκίİέΝ ıİΝ ıβηαθĲδεΫμΝ ηİĲαλλυγηέıİδμΝ ıĲβθΝ

İθİλΰİδαεάΝ αΰκλΪ,Ν ΪζζİμΝ ıİΝ ĲαξτĲİλκΝ εαδΝ απκĲİζİıηαĲδεσĲİλκΝ ίαγησΝ εαδΝ

ΪζζİμΝηİΝπδκΝαλΰΪΝίάηαĲα,ΝαζζΪΝπαλΪΝĲδμΝσπκδİμΝįδαφκλΫμΝĲκυμΝΰİΰκθσμΝİέθαδΝ

σĲδΝβΝαΰκλΪΝİέθαδΝπδκΝαθκδξĲάΝıĲκθΝαθĲαΰπθδıησΝİθυΝκδΝİπδηΫλκυμΝεαĲβΰκλέİμΝ

αΰκλυθ,Ν σππμΝ αθαζτγβεαθΝ ıĲβθΝ παλκτıαΝ İλΰαıέα,Ν ΫξκυθΝ αθαπĲυξγİέΝ

ıξİįσθΝıİΝσζİμΝ ĲδμΝ İυλππαρεΫμΝξυλİμΝεαγυμΝ ΫξİδΝπζΫκθΝΰέθİδΝαθĲδζβπĲσΝσĲδΝ

İζαξδıĲκπκδυθĲαμΝ ĲκΝ εσıĲκμΝ παλαΰπΰάμΝ γαΝ αυιβγİέΝ ĲκΝ εκδθπθδεσΝ

πζİσθαıηαέ 
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ΠαλΪΝ ĲατĲα,Ν βΝ ǼυλυπβΝ ıάηİλαΝ įδαθτİδΝ ηέαΝ αλεİĲΪΝ įυıηİθάΝ κδεκθκηδεάΝ

πİλέκįκΝ İθΝ ΰΫθİδΝ εαδΝ βΝ αθΪπĲυιβΝ ĲκυΝ ΜκθĲΫζκυΝ ΢ĲσξκυΝ ĲβμΝ İθκπκδβηΫθβμΝ

αΰκλΪμΝ εαγέıĲαĲαδΝ αεσηαΝ įυıξİλΫıĲİλβΝ εαγυμΝ κδΝ İθİλΰİδαεΫμΝ İπΫθįυıβμΝ

İέθαδΝυοβζάμΝΫθĲαıβμΝεİφαζαέκυΝεαδΝįİθΝįτθαĲαδΝθαΝυπκıĲβλδξγİέΝıİΝαπσζυĲκΝ

ίαγησΝ κΝ ηİĲαıξβηαĲδıησμΝ ĲκυΝ İθİλΰİδαεκτΝ εζΪįκυέΝ ΗΝ İιΪλĲβıβΝ ĲβμΝ

ǼυλππαρεάμΝ ΫθπıβμΝ απσΝ İδıαΰπΰΫμΝ İέθαδΝ αεσηαΝ αλεİĲΪΝ υοβζάΝ εαδΝ κδΝ

αυικηİδυıİδμΝıĲβθΝĲδηάΝπİĲλİζαέκυΝεαγδıĲκτθΝΝĲβθΝαΰκλΪΝαεσηαΝİυΪζπĲβέΝΣαΝ

ελΪĲβΝ ηΫζβΝ πκυΝ ΫξκυθΝ αθαπĲτιİδΝ ĲβθΝ İθİλΰİδαεάΝ ĲκυμΝ αΰκλΪΝ ηİΝ πδκΝ

απκĲİζİıηαĲδεσΝĲλσπκΝπλΫπİδΝθαΝıυθįλΪηκυθΝıİΝηİΰαζτĲİλκΝίαγησΝΰδαΝĲβθΝ

İθκπκέβıβΝĲβμΝαΰκλΪμΝηİΝξλβηαĲκįσĲβıβΝθΫπθΝĲİξθκζκΰδυθ,ΝİθυΝĲαΝζδΰσĲİλκΝ

αθαπĲυΰηΫθαΝελΪĲβΝπλΫπİδΝθαΝαεκζκυγάıκυθΝηİΝıυθΫπİδαΝεαδΝπλκıάζπıβΝĲδμΝ

İπδĲαΰΫμΝ πκυΝ πλκΫλξκθĲαδΝ απσΝ ĲβθΝ ǼπδĲλκπάΝ εαδΝ θαΝ αθĲδηİĲππέıκυθΝ ηİΝ

αυıĲβλσĲİλαΝ ηΫĲλαΝ ĲδμΝ ıĲλİίζυıİδμΝ ıĲβθΝ İıπĲİλδεάΝ ĲκυμΝ αΰκλΪέΝ

ǼπδπλσıγİĲα,Ν πλΫπİδΝ θαΝ αθαπĲυξγİέΝ βΝ ıυθİλΰαıέαΝ ĲπθΝ αλησįδπθΝ κλΰΪθπθΝ

İθΫλΰİδαμΝĲπθΝİυλππαρευθΝελαĲυθΝυıĲİΝηΫıαΝαπσΝĲβθΝαζζβζİπέįλαıβ,ΝĲβθΝ

αθĲαζζαΰάΝıξİįέπθΝεαδ ĲβθΝαηκδίαδσĲβĲαΝθαΝαθĲδηİĲππδıĲκτθΝĲαΝυφδıĲΪηİθαΝ

πλκίζάηαĲα,Ν άĲκδΝ θαΝ αθκέιİδΝ αεσηαΝ πİλδııσĲİλκΝ κΝ αθĲαΰπθδıησμΝ εαδΝ θαΝ

ıυηηİĲΫξκυθΝσζκΝεαδΝπİλδııσĲİλκδΝφκλİέμΝĲβμΝαΰκλΪμΝπλκμΝĲβΝηİΰδıĲκπκέβıβΝ

ĲκυΝεκδθπθδεκτΝκφΫζκυμέ 

ǹθαφκλδεΪΝηİΝĲβθΝİζζβθδεάΝαΰκλΪΝİθΫλΰİδαμΝβΝκπκέαΝηΫξλδΝĲαΝĲΫζβΝĲκυΝ1λλίΝ

άĲαθΝ ΪελπμΝ αθυλδηβΝ εαδΝ βΝ ελαĲδεάΝ ευλδαλξέαΝ ıĲκθΝ İθİλΰİδαεσΝ ĲκηΫαΝ

απκĲİζκτıİΝ ĲβθΝ απκεζİδıĲδεάΝ αθĲέζβοβΝ εαδΝ İπδζκΰάΝ ıβηİδυθİĲαδΝ σĲδΝ İθυΝ

ΫξκυθΝ πλαΰηαĲκπκδβγİέΝ ıĲαγİλΪΝ ίάηαĲαΝ πλκμΝ ĲβθΝ απİζİυγΫλπıβΝ įİθΝ

ηπκλκτηİΝ αεσηαΝ θαΝ İδππγİέΝ σĲδΝ υφέıĲαĲαδΝ πλαΰηαĲδεΪΝ ηέαΝ αθĲαΰπθδıĲδεάΝ

αΰκλΪέΝΟΝδıĲκλδεσμΝπΪλκξκμ,ΝǻέǼέΗέ,ΝαεσηαΝεαĲΫξİδΝυοβζσΝηİλέįδκΝĲσıκΝıĲβθΝ

παλαΰπΰάΝσıκΝεαδΝıĲβθΝπλκηάγİδαΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ,ΝİθυΝβΝİπδζκΰάΝĲκυΝ

ηκθĲΫζκυΝ υπκξλİπĲδεάμΝ εκδθκπλαιέαμΝ įİθΝ İιυπβλİĲİέΝ αφİθσμΝ ĲκυμΝ

İθįδαφİλκηΫθκυμΝıυηηİĲΫξκθĲİμΝİθĲσμΝǼζζΪįκμ,ΝσπκυΝĲαΝπİλδγυλδαΝεΫλįκυμΝ

İέθαδΝ πİλδκλδıηΫθα,Ν αφİĲΫλκυΝ įİθΝ įτθαĲαδΝ θαΝ İθıπηαĲπγκτθΝ ıυθαζζαΰΫμ,Ν

σππμΝ αυĲΫμΝ ĲβμΝ İθįκ-βηİλβıέαμΝ αΰκλΪμΝ άΝ įδηİλİέμΝ φυıδεάμΝ παλΪįκıβμέΝ

ǼπδπζΫκθΝβΝįυıηİθάμΝκδεκθκηδεάΝεαĲΪıĲαıβΝπκυΝίδυθİδΝβΝξυλαΝĲαΝĲİζİυĲαέαΝ

ξλσθδαΝ ΫξİδΝ ηİδυıİδΝ įλαηαĲδεΪΝ ĲδμΝ İπΫθįυıβμΝ ıĲκθΝ ĲκηΫαΝ ηİΝ απκĲΫζİıηαΝ κΝ

ıĲσξκμΝ ĲπθΝ πİλδφİλİδαευθΝ įδαıυθįΫıİπθΝ θαΝ πλκξπλΪİδΝ ηİΝ πκζτΝ αλΰκτμΝ



Η ɁɍɊɛ ɒɄς χɍɋɁɏɇɈɛς Ƚɀɍɏəς ɄɉɂɈɒɏɇɈɛς ɂɋɂɏɀɂɜȽς ɈȽɇ ȥȽɋɍɋɇσɊɟς REMIT 

75 

 

λυγηκτμέΝΧαλαεĲβλδıĲδεάΝαπσįİδιβΝĲπθΝıĲλİίζυıİπθΝπκυΝαεσηαΝİπδελαĲκτθΝ

ıĲβθΝİζζβθδεάΝαΰκλΪΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝİέθαδΝσĲδΝβΝηİέπıβΝĲπθΝπκıκıĲυθΝ

ĲβμΝǻέǼέΗέΝıİΝπαλαΰπΰάΝεαδΝπλκηάγİδαΝΫξİδΝεαĲαıĲİέΝυπκξλİπĲδεάΝηΫıπΝĲπθΝ

ηθβηκθδαευθΝυπκξλİυıİπθΝπκυΝΫξİδΝαθαζΪίİδΝβΝξυλαΝΫθαθĲδΝĲβμΝǼπδĲλκπάμΝ

İεΝ ĲκυΝ ΰİΰκθσĲκμΝ σĲδΝ βΝ αΰκλΪΝ įİθΝ εαĲΪφİλİΝ απσΝ ησθβΝ ĲβμΝ θαΝ ιİπİλΪıİδΝ

παζδΫμΝ πλαεĲδεΫμΝ εαδΝ θαΝ υδκγİĲάıİδΝ πδκΝ ıτΰξλκθαΝ ηκθĲΫζαΝ ζİδĲκυλΰέαμΝ ıĲβθΝ

αΰκλΪΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμέ  

ΈθαΝ πκζτΝ ίαıδεσΝ ίάηαΝ ıĲκΝ κπκέκΝ πλΫπİδΝ θαΝ πλκίİέΝ βΝ ξυλαΝ ηαμΝ İέθαδΝ βΝ

įβηδκυλΰέαΝ ĲκυΝ ξλβηαĲδıĲβλέκυΝ İθΫλΰİδαμΝ ηİΝ ıĲσξκΝ ĲβθΝ ΪλıβΝ ĲπθΝ

ηκθκππζέπθΝ εαδΝ ĲκΝ ΪθκδΰηαΝ Ĳβμ αΰκλΪμέΝ ΠλκμΝ ĲκΝ παλσθΝ ίλέıεİĲαδΝ ıİΝ

įδαίκτζİυıβΝθσηκμΝΰδαΝĲβθΝαθαįδκλΰΪθπıβΝĲβμΝİζζβθδεάμΝαΰκλΪμΝβζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝηİΝĲκθΝκπκέκΝβΝξυλαΝηαμΝεαζİέĲαδΝθαΝĲβλάıİδΝ ĲβμΝįİıηİτıİδμΝπκυΝ

ΫξİδΝ αθαζΪίİδΝ ΰδαΝ ηδαΝ πλαΰηαĲδεΪΝ απİζİυγİλπηΫθβΝ αΰκλΪέΝ ΜİΝ ĲκΝ ıξΫįδκΝ

θσηκυΝ γαΝ εαĲαλΰβγİέΝ ıĲαįδαεΪΝ ĲκΝ ıτıĲβηαΝ ĲκυΝ ΗηİλάıδκυΝ ǼθİλΰİδαεκτΝ

ΠλκΰλαηηαĲδıηκτΝ εαδΝ γαΝ αθαπĲυξγİέΝ βΝ ξκθįλδεάΝ αΰκλΪΝ πλκγİıηδαευθΝ

πλκρσθĲπθΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ,ΝβΝαΰκλΪΝİπσηİθβμΝβηΫλαμ,ΝβΝİθįκβηİλάıδαΝ

αΰκλΪΝεαδΝβΝαΰκλΪΝİιδıκλλσπβıβμέΝΓδαΝĲκΝθΫκΝαυĲσΝθκηκıξΫįδκΝįİθΝįτθαĲαδΝ

αεσηαΝ θαΝ İιαξγκτθΝ ıυηπİλΪıηαĲαΝ εαγυμΝ ίλέıεİĲαδΝ ıİΝ πλυδηκΝ ıĲΪįδκΝ εαδΝ

αθαηΫθİĲαδΝįİυĲİλκΰİθΫμΝεπįέεπθΝįέεαδκΝπİλέΝĲβθΝİφαληκΰάΝĲκυέ 

ΟΝ ΚαθκθδıησμΝ REMIT απκĲİζİέΝ İπέıβμΝ απσįİδιβΝ ĲπθΝ πλκıπαγİδυθΝ ĲβμΝ

ǼπδĲλκπάμΝ ηΫıπΝ ĲπθΝ ΚαθκθδıηυθΝ ĲβμΝ Ν θαΝ įβηδκυλΰάıİδΝ ıυθγάεİμΝ υΰδκτμΝ

αθĲαΰπθδıηκτΝεαδΝθαΝυπİλεİλΪıİδΝĲαΝπλκίζάηαĲαΝπκυΝįβηδκυλΰκτθĲαδΝİθĲσμΝ

αυĲάμέ ΢İΝ ıυθįυαıησΝ ηİΝ ĲκυμΝ εαθσθİμΝ πİλέΝ απαΰσλİυıβμΝ εαĲαξλβıĲδευθΝ 

πλαεĲδευθΝıĲδμΝεİφαζαδαΰκλΫμΝıυθγΫĲκυθΝΫθαΝαυıĲβλσΝεαδΝİθδαέκΝπζαέıδκΝπκυΝ

εαζτπĲİδΝĲκΝıτθκζκΝĲπθΝıυθαζζαΰυθΝπκυΝįδİθİλΰκτθĲαδΝİθĲσμΝĲπθΝİπδηΫλκυμΝ

αΰκλυθέΝ ǹπσΝ ĲαΝ ıĲκδξİέαΝ πκυΝ įδκξİĲİτİδΝ κΝ ACER φαέθİĲαδΝ σĲδΝ εΪγİΝ ΫĲκμΝ κδΝ

įβζυıİδμΝπζβλκφκλδυθΝαυιΪθκθĲαδΝεαδΝκδΝıυηηİĲΫξκθĲİμΝıυηηκλφυθκθĲαδΝηİΝ

ĲδμΝυπκξλİυıİδμΝĲκυέΝ 

ΠαλΪΝ ĲατĲα,Ν ΫξİδΝ įİξγİέΝ ελδĲδεΫμΝ ıαθΝ ΚαθκθδıησμΝ ΰδαΝ İζζİέοİδμ,Ν εαγυμΝ  γαΝ

πλΫπİδΝ İπέıβμΝ θαΝ εαζτπĲİδΝ εαδΝ ĲβθΝ αΰκλΪ İεπκηπυθΝ ωτ2 ηİΝ ίΪıβΝ ĲκΝ

ıτıĲβηαΝ İηπκλέαμΝ įδεαδπηΪĲπθΝ İεπκηπυθΝ ĲβμΝ ǼǼέΝ ΣκτĲκΝ įδσĲδΝ β αΰκλΪΝ

İεπκηπυθΝ ωτ2 ıυθįΫİĲαδΝ ıĲİθΪΝ ηİΝ ĲδμΝ αΰκλΫμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ
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φυıδεκτΝ αİλέκυέΝ ΈξκυθΝ πκζζΪΝ ίαıδεΪΝ εκδθΪΝ ıĲκδξİέα,Ν σππμΝ ĲκΝ İπέπİįκΝ ĲβμΝ

αάĲβıβμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ,ΝĲδμΝĲδηΫμΝĲκυΝΪθγλαεαΝεαδΝĲκυΝφυıδεκτΝαİλέκυΝ

εαδΝĲβθΝκδεκθκηδεάΝįλαıĲβλδσĲβĲα πκυΝαθαπĲτııİĲαδΝİθĲσμΝĲπθΝαΰκλυθέΝΚαĲΪΝ

ıυθΫπİδα,ΝĲκΝωτ2 εαδΝκδΝĲδηΫμΝξκθįλδεάμΝĲβμΝİθΫλΰİδαμΝİέθαδΝαζζβζΫθįİĲα ΪλαΝβΝ

İφαληκΰάΝ ĲκυΝ γαΝ ΫπλİπİΝ θαΝ İπİεĲαγİέΝ εαδΝ ıİΝ αυĲάθέΝ Ν ǼπδπλσıγİĲα,Ν

ıβηαθĲδεσΝπκıκıĲσΝĲπθΝıυηηİĲİξσθĲπθΝıĲβθΝαΰκλΪΝįδκιİδįέκυΝĲκυΝΪθγλαεαΝ

–εαδΝ δįέπμΝκδΝıĲαγηκέΝβζİεĲλκπαλαΰπΰάμ– ıυηηİĲΫξİδΝİπέıβμΝıĲδμΝξκθįλδεΫμΝ

αΰκλΫμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ φυıδεκτ αİλέκυέΝ ΚαĲΪΝ ıυθΫπİδα,Ν ĲκΝ

λυγηδıĲδεσΝ εαγİıĲυμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İθİλΰİδαεάΝ αΰκλΪΝ ξκθįλδεάμΝ γαΝ πλΫπİδΝ θαΝ

πİλδζαηίΪθİδΝ ıυηίσζαδαΝ εαδΝ ΰδαΝ ĲκΝ ıτıĲβηαΝ İηπκλέαμΝ įδεαδπηΪĲπθΝ

İεπκηπυθΝĲβμΝǼυλππαρεάμΝΈθπıβμέ 

ǼπδπλσıγİĲα,ΝıβηİδυθİĲαδΝσĲδΝκδΝαΰκλΫμΝπİĲλİζαέκυΝεαδΝΪθγλαεαΝıυθįΫκθĲαδΝ

İπέıβμΝ ηİΝ ĲδμΝ αΰκλΫμΝ φυıδεκτΝ αİλέκυΝ εαδΝ βζİεĲλδεάμΝ İθΫλΰİδαμέΝ ΟδΝ İιİζέιİδμΝ

ıĲβθΝ αΰκλΪΝ πİĲλİζαέκυΝ εαδΝ ΪθγλαεαΝ İπβλİΪακυθΝ εαδΝ ĲβθΝ αΰκλΪΝ βζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ φυıδεκτΝ αİλέκυέΝ ΩıĲσıκ,Ν κδΝ αΰκλΫμΝ αυĲΫμΝ ΫξκυθΝ παΰεσıηδαΝ

įδΪıĲαıβ,ΝΪλαΝκδΝıυηηİĲΫξκθĲİμΝıĲβθΝαΰκλΪΝıĲκυμΝΝĲκηİέμΝαυĲκτμ,ΝγαΝπλΫπİδΝ

θαΝ εαζκτθĲαδΝ θαΝ παλΪıξκυθΝ πζβλκφκλέİμΝ εαδΝ İπέΝ ĲπθΝ ıυθαζζαΰυθΝ πκυΝ

αθαπĲτııİĲαδΝıİΝαυĲΫμΝ ĲδμΝαΰκλΫμ,ΝαζζΪΝεΪĲδΝ ĲΫĲκδκΝαεσηαΝįİθΝπλκίζΫπİĲαδΝ

εαδΝ İέθαδΝ įυıξİλΫμΝ θαΝ İφαληκıĲİέΝ ηİδυθκθĲαμΝ ΫĲıδΝ σηπμΝ ĲκΝ İπέπİįκΝ ĲβμΝ

įδαφΪθİδαμΝπκυΝαπαδĲİέĲαδΝΰδαΝĲβθΝκλγάΝįδαησλφπıβΝĲδηυθέ 

ǼπδπζΫκθ,Ν πλκεİδηΫθκυΝ θαΝ ηβθΝ αθαετοκυθΝ İηπσįδαΝ ıĲβΝ įδαįδεαıέαΝ

απİζİυγΫλπıβμ ĲπθΝ İθİλΰİδαευθΝ αΰκλυθ,Ν κΝ εαθκθδıησμΝ įİθΝ πλΫπİδΝ θα 

İφαλησαİĲαδΝ ıĲκυμΝ πκζτΝ ηδελκτμΝ παέξĲİμΝ Ĳβμ αΰκλΪμΝ πκυΝ įδİιΪΰκυθΝ

ıυθαζζαΰΫμΝ εΪĲπΝ απσΝ ΫθαΝ κλδıηΫθκΝ σλδκέΝ ΚαĲ΄Ν αυĲσθΝ ĲκθΝ Ĳλσπκ 

απκφİτΰκθĲαδΝİπδίαλτθıİδμΝΰδαΝĲκυμΝθİκİδıİλξσηİθκυμΝκδΝκπκέİμΝπδγαθσθ θαΝ

ζİδĲκυλΰκτıαθΝαθαıĲαζĲδεΪΝıĲβθΝİέıκįκΝĲπθΝπαδξĲυθΝαυĲυθΝıĲβθΝαΰκλΪ.  

ǼπδπλσıγİĲα,Ν įκγΫθĲκμ σĲδΝ κδΝ πİλδııσĲİλκδΝ απσΝ ĲκυμΝ İθΝ ξλάıİδΝ κλδıηκτμΝ

İζάφγβıαθΝαπσΝĲβθΝΟįβΰέαΝβίίγήθήEΚΝĲκυΝǼυλππαρεκτΝΚκδθκίκυζέκυΝεαδΝĲκυΝ

΢υηίκυζέκυ,Ν ĲβμΝ βκβμΝ ΙαθκυαλέκυΝ βίίγ,Ν ΰδαΝ ĲδμΝ πλΪιİδμΝ πλκıυππθΝ πκυΝ

εαĲΫξκυθΝ İηπδıĲİυĲδεΫμΝ πζβλκφκλέİμΝ εαδΝ ĲδμΝ πλΪιİδμΝ ξİδλαΰυΰβıβμΝ ĲβμΝ

αΰκλΪμ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ εαĲΪξλβıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμ, βΝ κπκέαΝ ıĲκΝ ηİĲαιτΝ ΫξİδΝ
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εαĲαλΰβγİέ,ΝάĲαθΝαπαλαέĲβĲβΝβΝΫεįκıβΝĲπθΝεαĲİυγυθĲάλδπθΝκįβΰδυθΝΰδαΝĲκθΝ

Καθκθδıησ,ΝıĲδμΝκπκέİμΝπλκıįδκλέıĲβεαθΝκδΝΫθθκδİμΝηΫıπΝπαλαįİδΰηΪĲπθέ 

ǼέθαδΝ ıβηαθĲδεσΝ κΝ İγθδεσμΝ θκηκγΫĲβμΝ θαΝ ıυηίΪζİδΝ ıĲβθΝ πλαεĲδεάΝ İφαληκΰάΝ

ĲκυΝΚαθκθδıηκτ,ΝθαΝİπδίΪζİδΝαυıĲβλΫμΝευλυıİδμΝĲβλυθĲαμΝίΫίαδαΝĲβΝίαıδεάΝ

αλξάΝ ĲβμΝ αθαζκΰδεσĲβĲαμΝ εαδΝ θαΝ παλΪıξİδΝ αληκįδσĲβĲİμΝ ıĲδμΝ İγθδεΫμΝ

λυγηδıĲδεΫμΝαλξΫμΝπλκεİδηΫθκυΝθαΝζαηίΪθκυθΝ ĲαΝεαĲΪζζβζαΝεαδΝαπαλαέĲβĲαΝ

ηΫĲλαΝαθĲδηİĲυπδıβμΝĲπθΝπαλαίΪıİπθΝĲπθΝİπέηαξπθΝįδαĲΪιİπθέΝ΢βηαθĲδεσΝ

İπέıβμΝİέθαδΝκδΝευλυıİδμΝθαΝİέθαδΝκηκδσηκλφİμ ĲαΝελΪĲβΝηΫζβ,ΝπλκεİδηΫθκυΝθαΝ

ηβθΝ αφάθİĲαδΝ πİλδγυλδκΝ ıĲδμΝ İĲαδλİέİμΝ θαΝ İπδζΫΰκυθΝ πμΝ ΫįλαΝ İΰεαĲΪıĲαıβΝ

ξυλİμΝηİΝβπδσĲİλκΝθκηδεσΝεαγİıĲυμΝİπδίκζάμΝευλυıİπθ.  

΢υηπİλαıηαĲδεΪ,Ν İθυΝ ΫξκυθΝ υζκπκδβγİέΝ αλεİĲΪΝ ίάηαĲαΝ πλκμΝ ĲβθΝ

αθĲδηİĲυπδıβΝ εαĲαξλβıĲδευθΝ πλαεĲδευθΝ İεηİĲΪζζİυıβμΝ İηπδıĲİυĲδευθΝ

πζβλκφκλδυθΝ εαδΝ ξİδλαΰυΰβıβμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμ,Ν υπΪλξκυθΝ αεσηαΝ πİλδγυλδαΝ

ίİζĲέπıβμ,Ν ηİΝ ίαıδεάΝ πλκςπσγİıβ ĲβθΝ κυıδαıĲδεάΝ εαδΝ ıυθĲκθδıηΫθβΝ

ıυθİλΰαıέαΝεαδΝıυηίκζάΝσζπθΝĲπθΝφκλΫπθΝεαδΝĲπθΝαλξυθΝĲβμΝαΰκλΪμέΝ 
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V. ȝɇȾɉɇɍɀɏȽɔɜȽ  
 

ǼζζβθδεάΝǺδίζδκΰλαφέαΝ 

 ΝέΝ ΦαλαθĲκτλβμ (İπδηέ),Ν ǼθΫλΰİδαΝ – įέεĲυαΝ ΤΝ υπκįκηΫμ,Ν ΝκηδεάΝ

Ǻδίζδκγάεβ,Νβί1ζ 

 ΝέΝ ΦαλαθĲκτλβμ (İπδηέ),Ν ǼθΫλΰİδαΝ – ǻέεαδκ,Ν ΟδεκθκηέαΝ ΤΝ ΠκζδĲδεά,Ν

ΝκηδεάΝǺδίζδκγάεβ,Νβί1β 

 ǻέΝ ǹυΰβĲέįβμ,Ν ΗΝ παλαίέαıβΝ ĲπθΝ įδİγθυθΝ ζκΰδıĲδευθΝ πλκĲτππθΝ πμΝ

ξİδλαΰυΰβıβΝĲβμΝξλβηαĲδıĲβλδαεάμΝαΰκλΪμ,ΝǼǼηπǻΝβίίθ, ıİζέΝ1 

 ΙέΝ Ǻκυζΰαλέįκυ, ΧλβηαĲδıĲάλδκΝ İθΫλΰİδαμΝ -ΠλκκπĲδεάΝ ıτıĲαıβμΝ ıĲβθΝ

ǼζζΪįα,ΝįβηκıδİυηΫθβΝıĲκΝǻέεαδκΝǼπδξİδλάıİπθΝΤΝǼĲαλİδυθ,Νβήβί1θ,Ν

ıİζέΝ1η1Νİπ 

 ΓέΝ ǻİζζάμ, ΚκδθάΝ πφΫζİδαΝ εαδΝ αΰκλΪΝ - ΣκΝ ĲΫζκμΝ ĲπθΝ įδαξπλδıĲδευθΝ

ΰλαηηυθμΝ βΝ ΟαΰκλαεİθĲλδεάΟΝ įβησıδαΝ λτγηδıβΝ ĲπθΝ εκδθπφİζυθΝ

įλαıĲβλδκĲάĲπθ,ΝİεįέΝǹθĲέΝ΢Ϊεεκυζαμ,Νβίίκ 

 ǹέΝΗζδΪįκυ, ǹπİζİυγΫλπıβΝαΰκλΪμΝ İθΫλΰİδαμΝεαĲΪΝ ĲκΝ İυλππαρεσΝεαδΝ

ĲκΝİγθδεσΝįέεαδκ,Ν΢υθάΰκλκμΝιιήβί1ί,ΝıέΝ1ι 

 ǹέΝ ΗζδΪįκυ, ΗΝ įδİέıįυıβΝ ĲκυΝ įβηκıέκυΝ įδεαέκυΝ ıĲβΝ λτγηδıβΝ ĲπθΝ

αΰκλυθΝįδεĲτκυ,ΝΝκηδεάΝǺδίζδκγάεβ,Νβί1ί 

 ǹδεέΝ ΗζδΪįκυ,Ν ΡτγηδıβΝ αΰκλΪμΝ ǼθΫλΰİδαμ,Ν ǻέεαδκΝ ǼπδξİδλάıİπθΝ ΤΝ

ǼĲαλİδυθ,Νζήβίίι 

 ΚέΝΗζδσπκυζκμ, ΣκΝǻδİγθΫμΝǻέεαδκΝĲβμΝǼθΫλΰİδαμ,ΝǼυλππαέπθΝΠκζδĲİέαΝ

3/2009 

 ΚέΝΗζδσπκυζκμ,ΝΣκΝǼυλππαρεσΝǻέεαδκΝĲβμΝǼθΫλΰİδαμ,ΝıİΝĲδηβĲδεσΝĲσηκΝΙΝ

ǹέΝǺκτζΰαλβ,ΝǼεįέΝαθĲέΝ΢Ϊεεκυζαμ,ΝǹγάθαΝβί1ί 

 ΝέΝΚİλαηέįαμ, ΟΝįδαξπλδıησμΝįλαıĲβλδσĲβĲαμΝηİĲαφκλΪμΝıτηφπθαΝηİΝ

ĲβθΝ ΟįβΰέαΝ βίίλήιβήǼΚΝ – ΣκΝ ηκθĲΫζκΝ ĲκυΝ ǹθİιΪλĲβĲκυΝ ǻδαξİδλδıĲάΝ

ΜİĲαφκλΪμΝ(«ǹǻΜ»)ΝεαδΝκΝζİδĲκυλΰσμΝĲβμΝαΰκλΪμΝıĲβθΝİζζβθδεάΝαΰκλΪΝ

βζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ,ΝǼθΫλΰİδαΝεαδΝįέεαδκΝβί11,ΝıİζέΝζίέ 

 ΚέΝΚκλκηπΫζβμ, ΜκλφΫμΝİφαληκΰάμΝĲβμΝΟįβΰέαμΝβίίλήιβΝΰδαΝĲκΝθκηδεσΝ

įδαξπλδıησΝ ĲπθΝ ǻδεĲτπθΝıĲβθΝǼǼ,ΝǼθΫλΰİδαΝ εαδΝǻέεαδκΝ1κήβί1β,ΝıİζέΝ

69 
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 ΙέǼέΝ ΛδθαλέĲβμ,Ν ΧİδλαΰυΰβıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ ηΫıπΝ ıυθαζζαΰυθμΝ ΝκηκζκΰδαεΫμΝ

İιİζέιİδμΝ εαδΝ ıτΰξλκθİμΝ πλκεζάıİδμ,Ν ΧλβηαĲκπδıĲπĲδεσΝ ǻέεαδκ,Ν ΈĲκμΝ

βί1γήΣİτξκμΝ1,ΝıİζέΝζζ 

 Μέ-ΘέΝΜαλέθκμ, ΗΝπλσıίαıβΝıİΝİθİλΰİδαεσΝįέεĲυκΝ - βΝαπİζİυγΫλπıβΝ

ĲβμΝαΰκλΪμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ,ΝİεįέΝǹθĲέΝ΢Ϊεεκυζαμ,Νβίίγ 

 ΢έΝΠαΰυθβ,ΝΗΝİικυıέαΝĲβμΝǼπδĲλκπάμΝΚİφαζαδαΰκλΪμΝΰδαΝĲβθΝİπδίκζάΝ

ευλυıİπθΝεαδΝκΝįδεαıĲδεσμΝΫζİΰξκμΝαυĲυθ,ΝİεįΝ΢Ϊεεκυζαμ,Νβίίη  

 ΜέΝΜİΰε-ΠαπαθĲυθβ, ΣκΝįέεαδκΝĲβμΝİθΫλΰİδαμ,ΝİεįέΝ΢Ϊεεκυζαμ,Νβίίγ 

 ΘέΝ ΠαθΪΰκμ, ΟΝ įδαξπλδıησμΝ ĲπθΝ İπδξİδλάıİπθΝ πκυΝ

įλαıĲβλδκπκδκτθĲαδΝıĲκθΝĲκηΫαΝĲβμΝİθΫλΰİδαμ,ΝİεįέΝ΢Ϊεεκυζαμ,Νβί11 

 ΘέΝ ΠαθΪΰκμ,Ν ΣκΝ γİıηδεσΝ πζαέıδκΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ İθΫλΰİδαμ,Ν İεįέΝ

΢Ϊεεκυζαμ,Νβί1β 

 ǹέΝ΢έθβμ, ǹθĲαΰπθδıησμΝεαδΝυπβλİıέİμΝεκδθάμΝπφΫζİδαμΝıĲβθΝİθΫλΰİδα,Ν

ǼθΫλΰİδαΝεαδΝǻέεαδκΝ1ιήβί1β,ΝıİζέΝιβ 

 ΝέΝ ΢εαθįΪηβμ,Ν ΚαθσθİμΝ exΝ anteΝ ıĲδμΝ υπσΝ İζİυγΫλπıβΝ αΰκλΫμ,Ν ΗΝ

πİλέπĲπıβΝĲβμΝİθΫλΰİδαμ,ΝǼυλππαέπθΝΠκζδĲİέαΝγήβίίλ,ΝıİζέΝθγγ 

 ΜέΝ΢Ĳαγσπκυζκμ,ΝΓİθδεσΝǼθκξδεσΝǻέεαδκ,ΝǼεįσıİδμΝ΢Ϊεεκυζαμ, 2004  

 ΧέΝ ΢υθκįδθσμ, ΢υθįλκηάΝ ĲκυΝ αθαįυσηİθκυΝ İθİλΰİδαεκτΝ įδεαέκυΝ ıĲκΝ

įυθαηδεΪΝ İιİζδııσηİθκΝ İηπκλδεσΝ įέεαδκ,Ν ǼθΫλΰİδαΝ εαδΝ ǻέεαδκΝ ĲέΝ

1ιήβίίκ,ΝıİζέΝβί 

 ΧέΝ ΢υθκįδθσμ, ǼιΫζδιβΝ ĲκυΝ įδεαέκυΝ ĲβμΝ İθΫλΰİδαμΝ εαδΝ İζζβθδεάΝ

πλαΰηαĲδεσĲβĲα,Ν΢υθάΰκλκμΝιιήβί1ί,ΝıİζέΝγζ 

 ΧέΝ΢υθκįδθσμ,ΝǼφαληκΰάΝĲπθΝįδαĲΪιİπθΝαθĲαΰπθδıηκτΝıĲκθΝεζΪįκΝĲβμΝ

İθΫλΰİδαμ,ΝǼθΫλΰİδαΝεαδΝǻέεαδκΝĲέΝ1ίήβίίκ,ΝıİζέΝβί 

 ΜαλέαΝ ΢ξκδθΪ, ǼυλππαρεσμΝ ΚαθκθδıησμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ αεİλαδσĲβĲαΝ εαδΝ ĲβΝ

įδαφΪθİδαΝ ıĲβθΝ ξκθįλδεάΝ αΰκλΪΝ İθΫλΰİδαμΝ (ǼΚΝ 1ββιήβί11,Ν RϋεIT), 

Energy Papers 

 ΧέΣαλθαλέįκυ,Ν΢υηίΪıİδμΝπαλαΰυΰπθΝĲκυΝΧλβηαĲκπδıĲπĲδεκτΝΣκηΫα,Ν

ǻκΰηαĲδεάΝ εαδΝ ΠλαεĲδεάΝ Θİυλβıβ,Ν ΢τΰξλκθαΝ γΫηαĲαΝ ǼηπκλδεκτΝ

ǻδεαέκυ,ΝλέΝ1,ΝİεįέΝ΢Ϊεεκυζαμ,Νβίίθ 

 ǹέΝΣλκεκτįβ,ΝΟδΝυπσΝıυαάĲβıβΝπλκĲΪıİδμΝΰδαΝĲβθΝαθαįδΪλγλπıβΝĲβμΝ

İΰξυλδαμΝαΰκλΪμΝβζİεĲλδıηκτ,ΝEnergy papers 

 ΘέΝΦκλĲıΪεβμ,ΝǻέεαδκΝĲβμΝİθΫλΰİδαμ,ΝİεįέΝǹθĲέΝΝέΝ΢Ϊεεκυζαμ,Νβίίλ 
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 ǺέΝ ΧλδıĲδαθσμ,Ν ǼληβθİέαΝ εαĲ’ΪλγλκΝ ΢υθγάεβμΝ ǼǼΝ εαδΝ ΢ΛǼǼ,Ν ΝκηδεάΝ

ǺδζδκγάεβΝ βί1β,Ν İδįδεΪΝ ΪλγλκΝ ǹέΝ ΢εκυζέεβΝ ΠİλδκįδεσΝ ǼθΫλΰİδαΝ εαδΝ

įέεαδκ,ΝİεįέΝ΢Ϊεεκυζαμ 

 ΧέΝ ΧλδıĲκįκτζκυ,Ν Ν ΠλκıĲαıέαΝ ĲβμΝ πλκıππδεσĲβĲαμΝ εαδΝ ĲβμΝ

ıυηίαĲδεάμΝİζİυγİλέαμΝıĲαΝεκδθπφİζάΝįέεĲυα,ΝǼεįέΝǹθĲέΝΝέΝ΢Ϊεεκυζα,Ν

ǹγάθαΝ– ΚκηκĲβθάΝβίίι 

 ΚέΝ ΧέΝ Χλυıσΰκθκμ,Ν ǹĲκηδεΪΝ εαδΝ ΚκδθπθδεΪΝ įδεαδυηαĲα,Ν ǼεįέΝ ǹθĲέΝ ΝέΝ

΢Ϊεεκυζα,Νǹγάθα-ΚκηκĲβθάΝ1λλκ,ΝıİζέΝ1ι1 

 ΣκΝ ΘİıηδεσΝ εαδΝ ΚαθκθδıĲδεσΝ ΠζαέıδκΝ ĲβμΝ ǼθδαέαμΝ ǼυλππαρεάμΝ

ΚİφαζαδαΰκλΪμ,ΝǼπδηΫζİδαΝǼζζβθδεάΝǼĲαδλİέαΝΣλαπİαδεκτΝǻδεαέκυΝΤΝǻδεαέκυΝ

ĲβμΝΚİφαζαδαΰκλΪμ 

 

ΞΫθβΝǺδίζδκΰλαφέαΝ 

 Evolution of Global Electricity Markets: New Paradigms, New 

Challenges, New Approaches, Fereidoon P. Sioshansi (eds.), Elsevier 

Inc., 2013 

 Energy Economics and Financial Markets, André Dorsman, John L. 

Simpson  and Wim Westerman (eds.), Springer Science and Business 

Media, 2013 

 FATOUROS, Arghyrios, An International Legal Framework for Energy, 

Recueil des cours, Hague Academy of International Law, Hague, the 

Netherlands, 2008 

 Handbook of Natural Gas Transmission and Processing, Saeid 

Mokhatab and William A. Poe (eds.), Elsevier Inc., 2012 

 L. S. Belyaev, Electricity Market Reforms Economics and Policy 

Challenges, Springer Science+Business Media, LLC, 2011 

 JέΝδacey,Ν“ϋlectricΝUtilitiesΝRetoolΝforΝtheΝόuture”,ΝϊerivativesΝStrategy,Ν1λλθ 

 C. Ekstrand, Financial Derivatives Modeling, Spinger-Verlag Berlin 

Heidelberg, 2011 

 J. Lucia, E. Schwartz, Electricity prices and power derivatives Evidence from 

the Nordic power exchange, Review of Derivatives Research, 2002 

 J. Hull, Options, Futures and other Derivatives, Prentice Hall, 1999 
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ΙıĲκıİζέįİμ 

 http://www.acer.europa.eu/el/Pages/default.aspx 

 http://www.rae.gr/site/en_US/portal.csp 

 http://www.lagie.gr/ 

 http://www.admie.gr/ 

 https://www.dei.gr/el  

 http://curia.europa.eu/ 

 http://eur-lex.europa.eu/homepage.html 

 https://www.entsoe.eu/Pages/default.aspx 

 http://ec.europa.eu/competition/ 

 http://www.hcmc.gr/ 

 

 

Νκηκγİıέα 

 ΟįβΰέαΝ λθήλβήǼΚΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲκυμΝ εκδθκτμΝ εαθσθİμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İıπĲİλδεάΝ

αΰκλΪΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ 

 ΟįβΰέαΝ λκήγίήǼΚ ıξİĲδεΪΝ µİΝ ĲκυμΝ εκδθκτμΝ εαθσθİμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ İıπĲİλδεάΝ

αΰκλΪΝφυıδεκτΝαİλέκυ 

 ΟįβΰέαΝ βίίγήθήǼΚΝ ΰδαΝ ĲδμΝ πλΪιİδμΝ πλκıυππθΝ πκυΝ εαĲΫξκυθΝ

İηπδıĲİυĲδεΫμΝ πζβλκφκλέİμΝ εαδΝ ĲδμΝ πλΪιİδμΝ ξİδλαΰυΰβıβμΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ

(εαĲΪξλβıβΝαΰκλΪμ) 

 2003/54/EK ıξİĲδεΪΝµİΝĲκυμΝεκδθκτμΝεαθσθİμΝΰδαΝĲβθΝİıπĲİλδεάΝαΰκλΪΝ

βζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝεαδΝĲβθΝεαĲΪλΰβıβΝĲβμΝκįβΰέαμΝλθήλβήǼΚ 

 ΟįβΰέαΝβίίζήγλήǼΚΝΰδαΝĲδμΝαΰκλΫμΝξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝηΫıπθ,ΝΰδαΝĲβθ 

ĲλκπκπκέβıβΝĲπθΝκįβΰδυθΝκηήθ11ήǼΟΚΝεαδΝλγήθήǼΟΚΝĲκυΝ΢υηίκυζέκυΝ

εαδΝ ĲβμΝ κįβΰέαμΝ βίίίή1βήǼΚΝ ĲκυΝ ǼυλππαρεκτΝ ΚκδθκίκυζέκυΝ εαδΝ ĲκυΝ

΢υηίκυζέκυΝ εαδΝ ΰδαΝ ĲβθΝ εαĲΪλΰβıβΝ ĲβμΝ κįβΰέαμΝ λγήββήǼΟΚΝ ĲκυΝ

΢υηίκυζέκυ 

 ΟįβΰέαΝβί1ζήθηήǼǼ ΰδαΝ ĲδμΝαΰκλΫμΝξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝηΫıπθΝεαδΝ ĲβθΝ

ĲλκπκπκέβıβΝĲβμΝκįβΰέαμΝβίίβήλβήǼΚΝεαδΝĲβμΝκįβΰέαμΝβί11ήθ1ήǼǼ 

 ΚαθκθδıησμΝ ηλθήβί1ζΝ ΰδαΝ ĲβθΝ εαĲΪξλβıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ εαδΝ ĲβθΝ

εαĲΪλΰβıβΝĲβμΝκįβΰέαμΝβίίγήθήǼΚΝĲκυΝǼυλππαρεκτΝΚκδθκίκυζέκυΝεαδΝ

http://www.acer.europa.eu/el/Pages/default.aspx
http://www.rae.gr/site/en_US/portal.csp
http://www.lagie.gr/
http://www.admie.gr/
https://www.dei.gr/el
http://curia.europa.eu/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html
https://www.entsoe.eu/Pages/default.aspx
http://ec.europa.eu/competition/
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ĲκυΝ ΢υηίκυζέκυΝ εαδΝ ĲπθΝ κįβΰδυθΝ ĲβμΝ ǼπδĲλκπάμΝ βίίγή1βζήǼΚ,Ν

2003/125/ǼΚΝεαδΝβίίζήιβήǼΚ 

 ΚαθκθδıησΝ 1γζκήβί1ζΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ αθαφκλΪΝ įİįκηΫθπθΝ ΰδαΝ ĲβθΝ

İφαληκΰάΝ ĲκυΝ ΪλγλκυΝ κΝ παλΪΰλαφκδΝ βΝ εαδΝ θΝ ĲκυΝ εαθκθδıηκτΝ (ǼǼ)Ν

αλδγέΝ 1ββιήβί11Ν ĲκυΝ ǼυλππαρεκτΝ ΚκδθκίκυζέκυΝ εαδΝ ĲκυΝ ΢υηίκυζέκυΝ

ΰδαΝĲβθΝαεİλαδσĲβĲαΝεαδΝĲβΝįδαφΪθİδαΝıĲβΝξκθįλδεάΝαΰκλΪΝİθΫλΰİδαμ 

 ΚαθκθδıησμΝ ι1γήβίίλΝ ΰδαΝ ĲβθΝ έįλυıβΝ ΟλΰαθδıηκτΝ ΢υθİλΰαıέαμΝ ĲπθΝ

ΡυγηδıĲδευθΝǹλξυθΝǼθİλΰİέαμ 

 ΚαθκθδıησμΝ ι1ζήβίίλΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲκυμΝ σλκυμΝ πλσıίαıβμΝ ıĲκΝ įέεĲυκΝ

ΰδαΝ ĲδμΝ įδαıυθκλδαεΫμΝ αθĲαζζαΰΫμΝ βζİεĲλδεάμΝ İθİλΰİέαμΝ εαδΝ ĲβθΝ

εαĲΪλΰβıβΝĲκυΝεαθκθδıηκτΝ(ǼΚ)Ναλδγέ  1228/2003 

 ΚαθκθδıησμΝ ι1ηήβίίλΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲκυμΝ σλκυμΝ πλσıίαıβμΝ ıĲαΝ įέεĲυαΝ

ηİĲαφκλΪμΝφυıδεκτΝαİλέκυΝεαδΝΰδαΝĲβθΝεαĲΪλΰβıβΝĲκυΝεαθκθδıηκτΝ(ǼΚ)Ν

αλδγέ  1775/2005 

 ΚαθκθδıησμΝ ηζγήβί1γΝ ıξİĲδεΪΝ ηİΝ ĲβθΝ υπκίκζάΝ εαδΝ įβηκıέİυıβΝ

įİįκηΫθπθΝıĲδμΝαΰκλΫμΝβζİεĲλδεάμ İθΫλΰİδαμΝεαδΝΰδαΝĲβθΝĲλκπκπκέβıβΝ

ĲκυΝ παλαλĲάηαĲκμΝ IΝ ĲκυΝ εαθκθδıηκτΝ (ǼΚ)Ν αλδγέΝ ι1ζήβίίλΝ ĲκυΝ

ǼυλππαρεκτΝΚκδθκίκυζέκυΝεαδΝĲκυΝ΢υηίκυζέκυ 

 ΚαθκθδıησμΝ θζκήβί1βΝ ΰδαΝ ĲαΝ İιπξλβηαĲδıĲβλδαεΪΝ παλΪΰπΰα,Ν ĲκυμΝ

εİθĲλδεκτμΝ αθĲδıυηίαζζκηΫθκυμΝ εαδΝ ĲαΝ αλξİέαΝ εαĲαΰλαφάμΝ

ıυθαζζαΰυθ 

 ΚαθκθδıησμΝ1ββκήβίίγΝıξİĲδεΪΝµİΝĲκυμΝσλκυμΝπλσıίαıβμΝıĲκΝįέεĲυκΝ

ΰδαΝĲδμΝįδαıυθκλδαεΫμΝαθĲαζζαΰΫμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμ 

 ΚαθκθδıησμΝ θίίήβί1ζΝ ΚαθκθδıησμΝ ΰδαΝ ĲδμΝ αΰκλΫμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ

ηΫıπθΝεαδΝΰδαΝĲβθΝĲλκπκπκέβıβΝĲκυΝεαθκθδıηκτΝ(ǼǼ)ΝαλδγέΝθζκήβί1β 

 Νέ βιιγή1λλλΝ (ΦǼΚΝ ǹ’Ν βκθ) ǹπİζİυγΫλπıβΝ ĲβμΝ αΰκλΪμΝ βζİεĲλδεάμΝ

İθΫλΰİδαμΝ – ΡτγηδıβΝ γİηΪĲπθΝ İθİλΰİδαεάμΝ πκζδĲδεάμΝ εαδΝ ζκδπΫμΝ

įδαĲΪιİδμΝ(ΦǼΚΝǹ’Νβκθ) 

 ΝέΝ γζβθήβίίηΝ (ΦǼΚΝ ǹ’Ν γίλ)Ν ǼπδĲΪξυθıβΝ ĲβμΝ įδαįδεαıέαμΝ ΰδαΝ ĲβθΝ

απİζİυγΫλπıβΝĲβμΝαΰκλΪμΝβζİεĲλδεάμΝİθΫλΰİδαμΝ(ΦǼΚΝǹ’Νγίλ) 

 ΝέΝ ζίί1ήβί11Ν (ΦǼΚΝ ǹ’Ν 1ιλ)Ν ΓδαΝ ĲβΝ ζİδĲκυλΰέαΝ ǼθİλΰİδαευθΝ ǹΰκλυθΝ

ΗζİεĲλδıηκτΝεαδΝΦυıδεκτΝǹİλέκυΝ(ΦǼΚΝǹή1ιλ/22.08.2011) 

http://www.admie.gr/rythmistiko-plaisio/elliniki-koinotiki-nomothesia/eggrafo/document/50153/doccat/detail/Document/
http://www.admie.gr/rythmistiko-plaisio/elliniki-koinotiki-nomothesia/eggrafo/document/50153/doccat/detail/Document/
http://www.admie.gr/rythmistiko-plaisio/elliniki-koinotiki-nomothesia/eggrafo/document/50153/doccat/detail/Document/
http://www.admie.gr/rythmistiko-plaisio/elliniki-koinotiki-nomothesia/eggrafo/document/50149/doccat/detail/Document/
http://www.admie.gr/rythmistiko-plaisio/elliniki-koinotiki-nomothesia/eggrafo/document/50149/doccat/detail/Document/
http://www.admie.gr/rythmistiko-plaisio/elliniki-koinotiki-nomothesia/eggrafo/document/50155/doccat/detail/Document/
http://www.admie.gr/rythmistiko-plaisio/elliniki-koinotiki-nomothesia/eggrafo/document/50155/doccat/detail/Document/
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 ΝέΝ γγζίήβίίηέ(ΦǼΚΝ ǹΥΝ 11β)Ν ΓδαΝ ĲβθΝ πλκıĲαıέαΝ ĲβμΝ ΚİφαζαδαΰκλΪμΝ

απσΝπλΪιİδμΝπλκıυππθΝπκυΝεαĲΫξκυθΝπλκθκηδαεΫμΝπζβλκφκλέİμΝεαδΝ

πλΪιİδμΝξİδλαΰυΰβıβμΝĲβμΝαΰκλΪμ 

 ΝέΝ γ1ιηήβίίγΝ (ΦǼΚΝ ǹ’Ν βίι) ǹιδκπκέβıβΝ ĲκυΝ ΰİπγİληδεκτΝ įυθαηδεκτ,Ν

ĲβζİγΫληαθıβΝεαδΝΪζζİμΝįδαĲΪιİδμ 

 ΝέΝ γθίθήβίίιΝ (ΦǼΚΝ ǹ’Ν 1λη)Ν ǹΰκλΫμΝ ξλβηαĲκπδıĲπĲδευθΝ ηΫıπθΝ εαδΝ

ΪζζİμΝ įδαĲΪιİδμέ 

 ΝέΝ γζθκήβίίθΝ Ν (ΦǼΚΝ ǹ’Ν 1βλ)Παλαΰπΰά ΗζİεĲλδεάμΝ ǼθΫλΰİδαμΝ απσΝ

ǹΠǼΝ εαδΝ ΢υηπαλαΰπΰάΝ ΗζİεĲλδıηκτΝ εαδΝ ΘİλησĲβĲαμΝ ΤοβζάμΝ

ǹπσįκıβμΝεαδΝζκδπΫμΝįδαĲΪιİδμ 

 ΚυįδεαμΝ΢υθαζζαΰυθΝβίί1Ν(ΦǼΚΝǺ’Νθβγ) 

 ΚυįδεαΝǻδαξİέλδıβμΝ΢υıĲάηαĲκμΝεαδΝ΢υθαζζαΰυθΝ(ΦǼΚΝǺ’Νθηηήβίίη) 

 ΚυįδεαμΝ΢υθαζζαΰυθΝ(ΈεįκıβΝγέγ,Νβί1θέίλέίι) 

 ǼΰξİδλέįδκΝ ΚυįδεαΝ ΢υθαζζαΰυθΝ ΗζİεĲλδεάμΝ ǼθΫλΰİδαμΝ (ΈεįκıβΝ βέ1,Ν

2016.09.15) 

 ΦǼΚΝ ǺΥΝ βηλγήβί1γΝ (ǹπσφαıβΝ ΡǹǼΝ ζθ1ήβί1γ)Ν ΣλκπκπκδάıİδμΝ Κ΢ΗǼΝ

εαδΝ ǼΰξİδλδįέκυΝ ΰδαΝ ĲκΝ ΥΥΜβξαθδıησΝ ΠİλδκλδıηκτΝ ΧλβηαĲκκδεκθκηδεκτΝ

ΚδθįτθκυΥΥ 

 ΚυįδεαΝǻδαξİέλδıβμΝĲκυΝ΢υıĲάηαĲκμΝ(Κǻ΢ΝΦǼΚΝǺ΄Ν1ίγήβί1β)Ν 

 ΚυįδεαΝ ΢υθαζζαΰυθΝ ΗζİεĲλδεάμΝ ǼθΫλΰİδαμΝ (Κ΢ΗǼΝ ΦǼΚΝ ǺΥΝ

104/31.1.2012). 

 

http://www.admie.gr/rythmistiko-plaisio/elliniki-koinotiki-nomothesia/eggrafo/document/50150/doccat/detail/Document/
http://www.admie.gr/rythmistiko-plaisio/elliniki-koinotiki-nomothesia/eggrafo/document/50150/doccat/detail/Document/
http://www.admie.gr/rythmistiko-plaisio/elliniki-koinotiki-nomothesia/eggrafo/document/50150/doccat/detail/Document/
http://www.lagie.gr/rythmistiko-plaisio/kodikes-kanonismoi/archeia/document/140998/doccat/detail/Document/
http://www.lagie.gr/rythmistiko-plaisio/kodikes-kanonismoi/archeia/document/141418/doccat/detail/Document/
http://www.lagie.gr/rythmistiko-plaisio/kodikes-kanonismoi/archeia/document/141418/doccat/detail/Document/
http://www.lagie.gr/rythmistiko-plaisio/kodikes-kanonismoi/archeia/document/79158/doccat/detail/Document/
http://www.lagie.gr/rythmistiko-plaisio/kodikes-kanonismoi/archeia/document/79158/doccat/detail/Document/
http://www.lagie.gr/rythmistiko-plaisio/kodikes-kanonismoi/archeia/document/79158/doccat/detail/Document/

	ΠΕΡΙΛΗΨΗ
	Ι. Εισαγωγή
	1. Η εξέλιξη της αγοράς ηλεκτρικής ενέργειας
	2. Το παράγωγο ενωσιακό δίκαιο περί απελευθέρωσης της Αγοράς Ηλεκτρικής Ενέργειας
	3. Οργάνωση της χονδρεμπορικής αγοράς ηλεκτρικής ενέργειας

	ΙΙ. Η Δομή της Χονδρεμπορικής Αγοράς Ηλεκτρικής Ενέργειας
	1.  Τα βασικά Μοντέλα οργάνωσης
	2. Οι Συμμετέχοντες στην χονδρεμπορική αγορά
	3. Επιμέρους Κατηγορίες  Αγορών ηλεκτρικής ενέργειας
	4. Η ελληνική χονδρεμπορική αγορά ηλεκτρικής ενέργειας

	ΙΙΙ. Ο Κανονισμός REMIT για την ακεραιότητα και τη διαφάνεια  στη χονδρική αγορά ενέργειας
	1. Εισαγωγή  και Προϊσχύον Καθεστώς
	2. Πεδίο εφαρμογής: Υποκείμενοι φορείς  και Συναλλαγές
	3. Καταχρηστικές Πρακτικές : Ορισμοί και Νομολογιακή Αντιμετώπιση

	IV. Συμπερασματικές Παρατηρήσεις
	V. Βιβλιογραφία

