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ΠΕΡΙΛΗΨΗ 
 
 

Ο κλάδος των ιδιωτικών υπηρεσιών Υγείας αποτελεί έναν από τους αµυντικούς 
κλάδους της ελληνικής οικονοµίας µε αυξανόµενη κερδοφορία, υψηλή αποτίµηση των 
µετοχών του και θετική αξιολόγηση από ξένους επενδυτικούς οίκους. Ο κλάδος κατά 
τα έτη 2003-2007 επιπροσθέτως της ανάπτυξης, παρουσιάζει υψηλή συγκέντρωση 
και επιθετική στρατηγική από τους κυριότερους ανταγωνιστές, µέσω συγχωνεύσεων 
και εξαγορών.  
 
 
Η εργασία αποσκοπεί στη διερεύνηση του δυναµικού οικονοµικού περιβάλλοντος 
µέσα στο οποίο δραστηριοποιείται ο υπό εξέταση κλάδος σε εγχώριο και ευρωπαϊκό 
επίπεδο και στη χρηµατοοικονοµική ανάλυση των λογιστικών καταστάσεων των 
κυριότερων οµίλων του εγχώριου κλάδου µε την κατάρτιση αριθµοδεικτών σε 
διεπιχειρησιακή και διαχρονική βάση. 
 
 
Τα συµπεράσµατα που εξάγονται αφορούν στην αποδοτικότητα, την 
αποτελεσµατικότητα,  τη ρευστότητα, τη δανειακή επιβάρυνση και το επενδυτικό 
ενδιαφέρον των εισηγµένων στο Χ.Α.Α. διαπραγµατεύσιµων τίτλων των οµίλων. 
Αποτυπώνουν τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση των εταιριών στα πλαίσια της 
πενταετίας, δίνοντας  στοιχεία για τη µελλοντική πορεία αυτών.++++++ 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1: ΕΙΣΑΓΩΓΗ 
 
1.1 ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΙΚΟΣ ΣΚΟΠΟΣ 
 
 
 

Η παρούσα διπλωµατική εργασία αποσκοπεί στη διερεύνηση της 

χρηµατοοικονοµικής ανάλυσης των λογιστικών καταστάσεων των εισηγµένων στο 

Χ.Α.Α. εταιριών που δραστηριοποιούνται στον κλάδο παροχής ιδιωτικών υπηρεσιών 

υγείας για την πενταετία 2003 – 2007. Οι εταιρίες που µελετήθηκαν σε επίπεδο οµίλου 

είναι οι τέσσερις επικρατέστερες στον κλάδο υγείας µε βάση τον κύκλο εργασιών και τα 

καθαρά κέρδη, ήτοι οι όµιλοι Euromedica , Ιατρικό Αθηνών, Υγεία και Ιασώ.  

 

Μέσω της χρηµατοοικονοµικής ανάλυσης επιδιώκεται η αποτύπωση της 

χρηµατοοικονοµικής κατάστασης των Εταιριών σε όρους αποδοτικότητας, 

αποτελεσµατικότητας, δανειακής επιβάρυνσης και επενδυτικών δεικτών των µετοχών 

διαχρονικά αλλά και συγκριτικά. Η εξαγωγή των συγκεκριµένων συµπερασµάτων 

αποτελεί βάση για την εξέλιξη της µελλοντικής χρηµατοοικονοµικής θέσης των υπό 

εξέταση Εταιριών. 
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1.2 ΜΕΘΟ∆ΟΣ 
 
 
 

Η µέθοδος που ακολουθείται για την εν λόγω εργασία έχει επαγωγικό 

χαρακτήρα (top down ανάλυση). Επιχειρείται δηλαδή διερεύνηση του γενικότερου 

οικονοµικού περιβάλλοντος µέσα στο οποίο δραστηριοποιούνται οι υπό εξέταση όµιλοι, 

αναλύοντας τις συνιστώσες της ευρωπαϊκής και εγχώριας οικονοµίας και εξετάζοντας 

τα βασικά µακροοικονοµικά µεγέθη του Α.Ε.Π., του πληθωρισµού, της ανεργίας, των 

νοµισµατικών και δηµοσιονοµικών συνθηκών που λαµβάνουν χώρα κατά την πενταετία 

2003-2007.  

 

Σε δεύτερο επίπεδο αναλύεται ο κλάδος υγείας στην Ελλάδα στο δηµόσιο και 

ιδιωτικό τοµέα και η δοµή του συστήµατος υγείας. Εξετάζονται δηλαδή τα 

χαρακτηριστικά του κλάδου, οι προσδιοριστικοί παράγοντες της ζήτησης και της 

προσφοράς καθώς και η στρατηγική που υιοθετούν οι όµιλοι, όπως και η θέση τους 

στον κλάδο. 

 

Σε τρίτο επίπεδο ακολουθεί η ανάλυση λογιστικών καταστάσεων µε την 

παράθεση ανάλυσης κοινού µεγέθους και δεικτών, µε την κατάρτιση πινάκων κίνησης 

κεφαλαίων και κριτικής διερεύνησης αριθµοδεικτών.  
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1.3 ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗ ΕΡΓΑΣΙΑΣ 
 
 
Η παρούσα εργασία αποτελείται από επτά κεφάλαια και το παράρτηµα στο 

τέλος της εργασίας. Πιο συγκεκριµένα: 

 

Το κεφάλαιο 1 αποτελεί την εισαγωγή και περιλαµβάνει τον αντικειµενικό σκοπό 

της εργασίας και τις µεθοδεύσεις για την εκπόνησή της. 

 

Το κεφάλαιο 2 πραγµατεύεται τη θεωρητική προσέγγιση και το περιεχόµενο της 

χρηµατοοικονοµικής ανάλυσης, τη µεθόδευση της στατιστικής ανάλυσης και της 

κριτικής διερεύνησης δεικτών καθώς και τα προβλήµατα που προκύπτουν από τη 

χρήση των αριθµοδεικτών. Επίσης παρατίθενται οι βασικοί αριθµοδείκτες που θα 

αναλυθούν στην πορεία. 

 

Το κεφάλαιο 3 αφορά στην ανάλυση της ευρωπαϊκής και ελληνικής οικονοµίας 

κατά την περίοδο 2003-2007 και την παρουσίαση των βασικών µακροοικονοµικών 

µεγεθών του Α.Ε.Π., του πληθωρισµού, της ανεργίας, των νοµισµατικών και των 

δηµοσιονοµικών συνθηκών που επικρατούν κατά την υπό εξέταση περίοδο.  

 

Το κεφάλαιο 4 περιλαµβάνει την ανάλυση του κλάδου υγείας στην Ελλάδα, µε 

τα χαρακτηριστικά του κλάδου µε βάση τις πωλήσεις και τα κέρδη παρελθουσών ετών, 

τις τιµές των µετοχών, η µονιµότητα του κλάδου, ο κρατικός παρεµβατισµός και οι 

συνθήκες ανταγωνισµού. Σε συνέχεια αναλύεται η ζήτηση και η προσφορά των 

ιδιωτικών υπηρεσιών υγείας, προσδιορίζοντας το µέγεθος της εγχώριας αγοράς. 

Επιπλέον, παρατίθεται  η θέση των εταιριών στον κλάδο µε τη στρατηγική που 

ακολουθούν και τα επενδυτικά εγχειρήµατα των οµίλων , τα µερίδια αγοράς τους, οι 

δυνάµεις και αδυναµίες που παρουσιάζουν, οι ευκαιρίες και απειλές του εξωτερικού 

περιβάλλοντος. Επίσης παρουσιάζεται το σύστηµα παροχής υπηρεσιών υγείας σε 

ευρωπαϊκό επίπεδο. 

 

Στο κεφάλαιο 5 πραγµατοποιείται κριτική διερεύνηση δεικτών των υπό εξέταση 

οµίλων, αφού πρώτα παρουσιαστούν οι κυριότεροι περιορισµοί που αφορούν στον 

υπολογισµό τους. Οι δείκτες που καταρτίζονται αφορούν σε όρους αποδοτικότητας, 

δραστηριότητας, ρευστότητας, δανειακής επιβάρυνσης, κάλυψης τόκων και 
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µερισµάτων, παγιοποίησης περιουσίας, χρηµατοδότησης ενεργητικού και δεικτών σε 

τρέχουσες αξίες. 

 

Στο κεφάλαιο 6 παρατίθενται οι Πίνακες Κίνησης Κεφαλαίων για τους οµίλους 

του κλάδου, όπου αναλύεται ο τρόπος πηγών και χρήσεων κεφαλαίων. 

 

Στο κεφάλαιο 7 παρουσιάζονται τα συµπεράσµατα που προέκυψαν από την 

ανάλυση των λογιστικών καταστάσεων των οµίλων δια µέσου µιας γενικής 

επισκόπησης που επιχειρείται και παράλληλα προβάλλονται προτάσεις για περαιτέρω 

έρευνα. 

 

Στο παράρτηµα τέλος παρατίθενται οι Ισολογισµοί και οι Καταστάσεις 

Αποτελεσµάτων Χρήσης των οµίλων, βάση των οποίων πραγµατοποιείται ανάλυση 

κοινού µεγέθους και δεκτών, καταρτίζονται οι Πίνακες Κίνησης Κεφαλαίων και οι 

Αριθµοδείκτες των οµίλων και του κλάδου Υγείας. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΥΣΗ: ΘΕΩΡΗΤΙΚΗ ΠΡΟΣΕΓΓΙΣΗ 
  

2.1 ΓΕΝΙΚΑ 
 

Ο ρόλος της χρηµατοοικονοµικής ανάλυσης στην ευρύτερη κοινωνία συνδέεται 

µε αυτόν της κυκλοφορίας των χρηµατοοικονοµικών πληροφοριών και καθιστά 

αποτελεσµατικότερη τη χρήση τους στη λήψη οικονοµικών αποφάσεων καθώς και 

οικονοµικότερη την παραγωγή και την κυκλοφορία τους. 

 

Τα παραπάνω οφέλη γίνονται εµφανέστερα αν λάβει κανένας υπόψη του ότι 

στην πρώτη περίπτωση, η πληροφοριακή εκµετάλλευση µπορεί να αποδώσει 

περισσότερα µε την εντατικότερη και πιο εξειδικευµένη επεξεργασία και µελέτη των 

τυποποιηµένων, κωδικοποιηµένων και περιληπτικών λογιστικών καταστάσεων. Ενώ 

παράλληλα στη δεύτερη, είναι γνωστό πόσο δαπανηρή είναι η δηµοσίευση από τους 

υπό εξέταση οργανισµούς όλων των στοιχείων σε τέτοια µορφή που αυτά θα 

µπορούσαν να χρησιµοποιηθούν απευθείας χωρίς άλλη επεξεργασία στα κατά 

περίπτωση µοντέλα πρόβλεψης και απόφασης. Επιπλέον, τα αναφερθέντα οφέλη της 

χρηµατοοικονοµικής ανάλυσης προκύπτουν σε όσους δεν έχουν πρόσβαση στα 

εσωτερικά πληροφοριακά συστήµατα των οικονοµικών οργανισµών, αλλά και στους 

εσωτερικούς χρήστες, σε περίπτωση συγκριτικής χρηµατοοικονοµικής ανάλυσης της 

µονάδας τους µε άλλες παρόµοιες στην αντικειµενική µορφή που η ανάλυση αυτή 

εφαρµόζεται από τους εκτός των µονάδων. (Πρόδροµος Ευθύµογλου, Ιωάννης 

Λαζαρίδης, Χρηµατοοικονοµική Ανάλυση Λογιστικών Καταστάσεων, Τεύχος Α, 

Πειραιάς 2000, σελ 129-130) 

 

Γενικά, αντικειµενικός σκοπός της ανάλυσης λογιστικών καταστάσεων είναι η 

αποτύπωση της παρούσας χρηµατοοικονοµικής κατάστασης µιας επιχείρησης. 

Ειδικότερα,  η ανάλυση λογιστικών καταστάσεων µε τη χρήση διαφόρων εργαλείων 

όπως οι αριθµοδείκτες και οι πίνακες κίνησης κεφαλαίων, επιδιώκουν τη µελέτη 

ορισµένων βασικών µεταβλητών µιας επιχείρησης, όπως η αποδοτικότητα, το 

περιθώριο κέρδους, η κυκλοφοριακή ταχύτητα, η αποτελεσµατικότητα στη διαχείριση 

των αποθεµάτων και των πιστώσεων, η ρευστότητα, η δανειακή επιβάρυνση, το 

περιθώριο ασφαλείας, η σύνθεση των στοιχείων του ενεργητικού και η χρηµατοδοτική 

διάρθρωση. 
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Η ανάλυση λογιστικών καταστάσεων ενδιαφέρει τη διοίκηση της επιχείρησης, 

τους µετόχους, τους δανειστές, τους προµηθευτές, το κράτος και γενικά όλους όσους 

έχουν κάποια συσχέτιση µε την επιχείρηση. Οι σκοποί των παραπάνω οµάδων 

ενδιαφερόµενων αν και διαφορετικοί αποβλέπουν στην αξιολόγηση των 

χρηµατοοικονοµικών πληροφοριών και κατ΄ επέκταση  στη λήψη αποφάσεων.( 

Γεώργιος Π. Αρτίκης, Χρηµατοοικονοµική ∆ιοίκηση, Ανάλυση και Προγραµµατισµός, 

Εκδόσεις Interbooks , 2003, σελ. 65) 

 

 Για παράδειγµα, οι επενδυτές- µέτοχοι, έχοντας επενδύσει κεφάλαια στην 

επιχείρηση, ενδιαφέρονται για την κερδοφόρα δυναµικότητά της, τη διάρθρωση 

κεφαλαίων, τη θέση της στον κλάδο και την µελλοντική πορεία των κερδών της. Μέσα 

από την τεχνική της χρηµατοοικονοµικής ανάλυσης, ο επενδυτής- µέτοχος αποβλέπει 

στη λήψη µερίσµατος στο µέλλον, στη λήψη δικαιωµάτων από τη διανοµή 

αποθεµατικών και στην αύξηση της τιµής του τίτλου.  

 

Οι δανειστές- πιστωτές, από την άλλη πλευρά, ενδιαφέρονται για την επιστροφή 

του δανειακού κεφαλαίου, για την ικανότητα της επιχείρησης να ικανοποιεί τις 

τρέχουσες υποχρεώσεις της και να καταβάλλει τόκους. Αποβλέπουν, λοιπόν, στη 

ελαχιστοποίηση του ρίσκου και την µεγαλύτερη δυνατή εξασφάλιση των κεφαλαίων 

τους. Σε αυτή την οµάδα αναλυτών η βαρύτητα έγκειται στην αποτίµηση των 

περιουσιακών στοιχείων της επιχείρησης, τη ρευστότητα των κυκλοφοριακών 

στοιχείων και την ταχύτητα κυκλοφορίας, καλύπτοντας την περίπτωση βραχυχρόνιας 

δανειοδότησης. Για µακροχρόνια δανειοδότηση απαιτείται µια λεπτοµερή ανάλυση των 

στοιχείων, πρόβλεψης των µελλοντικών εισροών και κερδοφόρας δυναµικότητας της 

επιχείρησης. Σε κάθε περίπτωση πάντως, η σχέση ιδίων κεφαλαίων προς ξένα παρέχει 

µια ένδειξη επάρκειας η µη των ιδίων κεφαλαίων της επιχείρησης και την εξασφάλιση 

των δανειστών σε περίπτωση ζηµιών. 

 

 Σε περιπτώσεις, επίσης, εξαγορών ή συγχωνεύσεων οι αναλυτές 

επεξεργάζονται στοιχεία που έχουν να κάνουν µε ασώµατες ακινητοποιήσεις και δίνουν 

πληροφορίες για τη λειτουργική αξία των συγχωνευµένων επιχειρήσεων ή της 

εξαγοραζόµενης επιχείρησης. Οι διοικούντες µια επιχείρηση, επιπλέον, µέσω της 

ανάλυσης λογιστικών καταστάσεων µπορούν να αντλούν σηµαντικές πληροφορίες για 

την οικονοµική κατάσταση της επιχείρησης, τη µελλοντική  της εξέλιξη και τον 

προσδιορισµό πιθανών προβληµάτων.  
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Κατά συνέπεια, µέσω της κριτικής διερεύνησης αριθµοδεικτών η διοίκηση 

δύναται να ασκεί αποτελεσµατικότερο έλεγχο. Τέλος, η ανάλυση λογιστικών 

καταστάσεων χρησιµοποιείται και από άλλες οµάδες ενδιαφεροµένων, όπως οι 

εφοριακοί ελεγκτές κατά τη φάση ελέγχου των εσόδων του κράτους, οι διάφορες 

συνδικαλιστικές ενώσεις εργαζοµένων και οι επαγγελµατικές οργανώσεις των 

παραγωγικών τάξεων µε σκοπό τη συγκέντρωση πληροφοριακού υλικού για την 

αποτελεσµατικότερη άσκηση πολιτικής της οικείας κλαδικής ενώσεως, και τέλος όπως 
οι πελάτες µιας επιχείρησης προκειµένου να αξιολογήσουν την απόδοση των 

κεφαλαίων της επιχείρησης και να επιτύχουν προσφορότερη συνεργασία και 

καλύτερους όρους συναλλαγής.  

 

Η ανάλυση λογιστικών καταστάσεων διακρίνεται ανάλογα µε τη θέση του 

αναλυτή σε εσωτερική και εξωτερική και ανάλογα µε τα στάδια διενέργειας της 

ανάλυσης σε τυπική και ουσιαστική. 

 

 Με βάση την πρώτη διάκριση, η εσωτερική ανάλυση διενεργείται από τα 

πρόσωπα εντός της επιχείρησης που έχουν πρόσβαση σε λογιστικά βιβλία και 

στοιχεία, δίνοντας µε τον τρόπο αυτό το πλεονέκτηµα στον αναλυτή µεγαλύτερης 

εµβάθυνσης, προσδιορισµού της αποδοτικότητας και ερµηνείας των µεταβολών της 

οικονοµικής θέσης της επιχείρησης.  

 

 Η εξωτερική ανάλυση πραγµατοποιείται από πρόσωπα έξω από την 

επιχείρηση και βασίζεται αποκλειστικά και µόνο στα στοιχεία που δηµοσιεύονται στις 

εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των ελεγκτών. Βάση αυτής προσδιορίζεται η 

οικονοµική θέση της επιχείρησης, ήτοι η ικανότητα εκπλήρωσης των τρεχουσών 

υποχρεώσεων, η δυνατότητα εκµετάλλευσης τυχόν ευκαιριών µέσω της χρήσης ιδίων 

κεφαλαίων ή δανειακής προσφυγής και η δυνατότητα πληρωµής των ληξιπρόθεσµων 

τόκων και υποχρεώσεων. 

 

 Σύµφωνα µε τη δεύτερη διάκριση, η τυπική ανάλυση ελέγχει τη διάρθρωση του 

ισολογισµού και της κατάστασης αποτελεσµάτων χρήσης. Η ουσιαστική ανάλυση 

βασίζεται στα δεδοµένα της τυπικής αλλά επεκτείνεται και στην επεξεργασία 

αριθµοδεικτών, που δίνουν την πραγµατική εικόνα της επιχείρησης. Η τυπική ανάλυση 

προηγείται της ουσιαστικής, αποτελώντας κατά ουσία προπαρασκευαστικό στάδιο 

αυτής. (Κωνσταντίνος Κάνζος, Ανάλυση Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων, 

Interbooks, 2002, σελ. 351-352) 
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2.1.1. ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΟ  
 

 

Η ανάλυση λογιστικών καταστάσεων της επιχείρησης αναλύεται στις ακόλουθες 

τέσσερις διαδοχικές φάσεις: στατιστική ανάλυση, κριτική διερεύνηση δεικτών, κριτική 

διερεύνηση πινάκων κίνησης κεφαλαίων και εξαγωγή συµπερασµάτων. Στη µέθοδο 

αυτή, η ανάλυση λογιστικών καταστάσεων θεωρείται ως ένα σύστηµα αποτελούµενο 

από διαδοχικές φάσεις, όπου το προϊόν της προηγούµενης φάσης αποτελεί την πρώτη 

ύλη της επόµενης.  

 

 

2.1.2. ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΗ ΑΝΑΛΥΣΗ 
 
Τα βήµατα µεθόδευσης της στατιστικής ανάλυσης περιλαµβάνονται ακολούθως: 

• Καθορισµός του αριθµού των χρήσεων που θα συµπεριληφθούν στην 

ανάλυση, λαµβάνοντας υπόψη το υπόδειγµα των κυκλικών 

διακυµάνσεων της οικονοµίας. 

• Εξέταση των λογαριασµών του Ισολογισµού µε βάση την οµοιόµορφη 

κατάστρωση των λογιστικών καταστάσεων που επιτρέπει τη σύγκριση. 

• Ενδεχόµενη ανακατάταξη των στοιχείων του Ισολογισµού προκειµένου 

για τη συγκρισιµότητα των λογαριασµών. 

• ∆ιερεύνηση των κονδυλίων του Λογαριασµού Αποτελεσµάτων Χρήσης. 

• Παράθεση του Ισολογισµού σε κάθετη µορφή και στη συνέχεια 

παράθεση του ενός δίπλα στον άλλο στην περίπτωση Ισολογισµών 

διαδοχικών χρήσεων. 

• ∆ιενέργεια ανάλυσης κοινού µεγέθους µέσω της έκφρασης κάθε 

κονδυλίου του Ενεργητικού ως ποσοστό του συνόλου του ενεργητικού 

και αντίστοιχα των στοιχείων του Παθητικού ως ποσοστό του συνόλου 

του Παθητικού. 

• Ανάλυση δεικτών µε βάση τα κονδύλια διαδοχικών Ισολογισµών ως 

ποσοστό των αντιστοίχων κονδυλίων του Ισολογισµού βάσης. 

• Εµφάνιση του Λογαριασµού Αποτελεσµάτων Χρήσης µε κάθετη µορφή 

και παράθεση του ενός δίπλα στον άλλο. Κατόπιν εκφράζεται κάθε 

στοιχείου του Λογαριασµού ως ποσοστό των πωλήσεων και ως 

ποσοστό του αρχικού Λογαριασµού Αποτελεσµάτων Χρήσεως.  
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• Υπολογισµός δεικτών 

• Σύνταξη Πινάκων Κίνησης Κεφαλαίων 

• Υπολογισµός δεικτών και κατάρτιση Πινάκων Κίνησης Κεφαλαίων των 

κυριότερων ανταγωνιστών. 

• Γραφική απεικόνιση των δεικτών της επιχείρησης και των ανταγωνιστών 

του κλάδου προς διευκόλυνση της εξαγωγής συµπερασµάτων.( 

Γεώργιος Π. Αρτίκης, Χρηµατοοικονοµική ∆ιοίκηση, Ανάλυση και 

Προγραµµατισµός, Εκδόσεις Interbooks , 2003, σελ. 67-68) 

    

 
2.1.3. ΚΡΙΤΙΚΗ ∆ΙΕΡΕΥΝΗΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ 
 
Οι αριθµοδείκτες είναι σχέσεις µεταξύ µεγεθών  λογιστικής ή στατιστικής 

προελεύσεως που καταρτίζονται µε σκοπό τον προσδιορισµό της πραγµατικής θέσεως 

ή της αποδοτικότητας των διαφόρων τµηµάτων ή ολόκληρων των τοµέων της 

οικονοµικής µονάδας και σε τελική ανάλυση της πραγµατικής καταστάσεως ολόκληρης 

της οικονοµικής µονάδας ή και γενικότερα του κλάδου στον οποίο ανήκει αυτή η 

µονάδα. 

 

Με τους αριθµοδείκτες προσδιορίζεται η σχέση µεταξύ βασικών 

επιχειρηµατικών µεγεθών, διευκολύνεται η επιχειρηµατική δράση και επεξήγονται τα 

αποτελέσµατα που προκύπτουν από αυτή. Με τη µέθοδο των αριθµοδεικτών 

προσδιορίζεται επίσης ο βαθµός αποδόσεως των διαφόρων δραστηριοτήτων της 

επιχείρησης, µε σκοπό την ορθολογικότερη εκµετάλλευση των µέσων δράσεως. 

 

Η ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών δεικτών είναι µια µέθοδος που 

χρησιµοποιείται συνήθως για την εξέταση των συνθηκών χρηµατοοικονοµικής 

λειτουργίας των επιχειρήσεων. Η χρησιµότητα της µεθόδου έγκειται στις περιπτώσεις 

όπου ο αναλυτής δεν έχει στη διάθεσή του λεπτοµερείς πληροφορίες για τις συνθήκες 

χρηµατοοικονοµικής λειτουργίας των εξεταζόµενων επιχειρήσεων. Μέσω της κριτικής 

διερεύνησης των δεικτών συνοψίζεται µε συστηµατικό τρόπο µεγάλος αριθµός 

χρηµατοοικονοµικών δεδοµένων και αξιολογείται η επίδοση της επιχείρησης και οι 

τυχόν µεταβολές στις συνθήκες χρηµατοοικονοµικής λειτουργίας.  

 

Οι αριθµοδείκτες προσφέρονται για τη δηµιουργία συγκριτικών προτύπων και 

συγκρίσιµων παραµέτρων. Κατά τον τρόπο αυτό υπολογίζεται ο µέσος όρος του 
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κλάδου, ή µιας υποδειγµατικής leader επιχείρησης , αν δεν είναι εφικτός ο υπολογισµός 

µέσων δεικτών για ολόκληρο τον κλάδο ή της οικονοµίας γενικότερα µε τα οποία 

πρότυπα οι αντίστοιχοι δείκτες της υπό εξέταση µονάδας θα συγκριθούν και η 

υποδηλούµενη οικονοµική κατάσταση θα αξιολογηθεί. Η ανάλυση της απόκλισης ενός 

δείκτη από τον αντίστοιχο µέσο δείκτη του κλάδου πρέπει να βασίζεται στην κατανοµή 

των δεικτών του κλάδου και στη συλλογή επιπρόσθετων πληροφοριών , όπου αυτό 

κρίνεται αναγκαίο, για την αξιολόγηση της τυχόν απόκλισης ενός δείκτη από το µέσο 

όρο του κλάδου. Επίσης, το γεγονός ότι µια επιχείρηση έχει καλύτερη συµπεριφορά 

από το µέσο όρο του κλάδου δε σηµαίνει απαραίτητα ότι είναι υγιής.  

 

Οι σχέσεις και οι αναλογίες που εκφράζουν οι διάφοροι δείκτες εξαλείφουν τις 

διαφορές στο µέγεθος των συγκρινόµενων µονάδων, έτσι ώστε να παρέχονται 

οµοειδής συγκρίσεις. Οι αριθµοδείκτες , επιπλέον, µπορούν να χρησιµοποιηθούν σε 

στατιστικά µοντέλα πρόβλεψης και απόφασης, παρέχοντας σηµαντικές πληροφορίες 

στη ∆ιοίκηση.  

 

Οι δείκτες δεν έχουν καµία χρησιµότητα ως απόλυτοι αριθµοί, αλλά µόνο ως 

µέσα σύγκρισης. Επειδή όµως στη χρηµατοοικονοµική λειτουργία δεν υπάρχουν 

σταθερά πρότυπα σύγκρισης, οι δείκτες πρέπει να συγκριθούν µε όσο το δυνατόν 

περισσότερα πρότυπα για να περιορισθεί η πιθανότητα εξαγωγής λανθασµένων 

συµπερασµάτων. Κατά συνέπεια, προτείνεται κατά την ανάλυση των αριθµοδεικτών η 

χρήση προγενέστερων δεικτών της ίδιας της επιχείρησης, ώστε να εξετάζεται η 

διαχρονικότητά τους ( trend analysis) καθώς και η πορεία της χρηµατοοικονοµικής 

κατάστασης της επιχείρησης. (Κωνσταντίνος Κάνζος, Ανάλυση Χρηµατοοικονοµικών 

Καταστάσεων, Interbooks, 2002, σελ. 353-356) 

 

Η διαµόρφωση των δεικτών επηρεάζεται τόσο από τους αντικειµενικούς 

σκοπούς που επιδιώκει η επιχείρηση, όσο και από τις γενικότερες οικονοµικές, 

συναλλακτικές και λοιπές συνθήκες που επικρατούσαν κατά την περίοδο της 

ανάλυσης, παράγοντες οι οποίοι θα πρέπει να συνεκτιµώνται στη διαµόρφωση του 

τελικού συµπεράσµατος.     

 
 
2.1.4. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΑΙ Ε.Γ.Λ.Σ. 
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Για την κατάρτιση των αριθµοδεικτών, βάση του Ε.Γ.Λ.Σ. τα λογιστικά µεγέθη 

λαµβάνονται από : 

• τον Ισολογισµό 

• το λογαριασµό γενικής εκµετάλλευσης 

• το λογαριασµό αποτελεσµάτων χρήσης 

• τους λογαριασµούς της γενικής και αναλυτικής λογιστικής 

• τα λογιστικά και εξωλογιστικά έντυπα και στατιστικά στοιχεία της 

οικονοµικής µονάδας. 

 

Για την κατάρτιση των αριθµοδεικτών που εξασφαλίζονται από το Ε.Γ.Λ.Σ. , οι 

οικονοµικές µονάδες οδηγούνται από τις αρχές της ορθολογικής διαχείρισης και 

διοίκησης και από τη σκοπιµότητα βελτιώσεως και συστηµατοποίησης της οικονοµικής 

έρευνας και αναλύσεως στον τοµέα της δραστηριότητάς τους. Βάση αυτών επιδιώκεται: 

 

Α) Η εξασφάλιση των µέσων διαγνώσεως και εκτιµήσεως των όρων ή συνθηκών κάτω 

από τις οποίες λειτουργούν οι οικονοµικές µονάδες. 

Β) Η κατάρτιση των δεικτών µε ενιαίο τρόπο, ώστε να είναι δυνατή η σύγκρισή τους µε 

τους αντίστοιχους δείκτες οµοειδών οικονοµικών µονάδων. 

Γ) Η καλύτερη αξιοποίηση του λογιστικού και στατιστικού υλικού των οικονοµικών 

µονάδων, για την εξυπηρέτηση όχι µόνο των αναγκών τους αλλά και γενικότερα των 

Οργανισµών ή Υπηρεσιών που ασχολούνται µε οικονοµικές και κοινωνικές µελέτες. 

 

Στο σηµείο αυτό αξίζει να σηµειωθεί ότι οι παραπάνω σκοποί ισχύουν και για 

την ανάλυση λογιστικών καταστάσεων βάση των ∆.Λ.Π.Χ.Π. των οποίων η χρήση 

καθιερώθηκε από το 2005, υποχρεωτικά για όλες τις εισηγµένες εταιρίες στο 

Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών.    

 

 

    

2.1.5. ΠΡΟΒΛΗΜΑΤΑ ΣΤΗ ΧΡΗΣΗ ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΩΝ  
 
 
Πριν την παράθεση των σηµαντικότερων αριθµοδεικτών σκόπιµο, 

ενδεχοµένως, θα ήταν το να αναφερθούν τυχόν προβλήµατα κατά την ανάλυση των 

δεικτών καθώς κάθε οικονοµικό στοιχείο ή φαινόµενο υπόκειται στην έννοια της 

σχετικότητας και τα πρότυπα έναντι των οποίων επρόκειτο να γίνει σύγκριση δεν είναι 
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πάντοτε προσδιορισµένα, όπως για παράδειγµα στη διαχρονική εξέταση µιας µονάδας 

δεν γνωρίζουµε από την αρχή ποιας περιόδου η οικονοµική συµπεριφορά θα πρέπει 

να χρησιµεύσει σαν πρότυπο. Αν και τα πρότυπα εκείνα που δηµιουργούνται ή 

υπάρχουν εκτός της υπό µελέτη επιχείρησης αντιπροσωπεύουν ένα σύνολο φορέων 

παρόµοιων µε την παρατηρούµενη δραστηριότητα της υπό εξέταση οικονοµικής 

µονάδας είναι τα πλέον αντικειµενικά, θα πρέπει αυτά να αναπροσαρµόζονται συνεχώς 

και να αξιολογούνται στις αντίστοιχες κρατούσες συνθήκες. Τα κυριότερα, λοιπόν 

προβλήµατα είναι τα ακόλουθα: 

 

� Έλλειψη στοιχείων. Τέτοια στοιχεία µπορεί να είναι τα ποσοτικά για τη 

δηµιουργία σχέσεων, στις οποίες θα πρέπει να αναφέρονται οι 

αριθµοδείκτες ώστε να έχουν νόηµα, και µπορεί να εξαχθούν µέσω της 

σύγκρισης µεγεθών χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων η οποία µπορεί 

να είναι  στατική ή διαχρονική, δι-εταιρική η ενδο-εταιρική. 

� Επιλογή αριθµοδεικτών.  

� Η αξιοπιστία των λογιστικών αριθµών, πχ προβλήµατα σχετικά µε τον 

αποπληθωρισµό ώστε να είναι συγκρίσιµα και αξιόπιστα τα µεγέθη. 

� Η διαθεσιµότητα των λογιστικών στοιχείων. 

� Η ανοµοιογένεια των λογιστικών µεθόδων που χρησιµοποιούνται από 

τις επιχειρήσεις. 

� Μη ελεγµένες λογιστικές καταστάσεις από τους ορκωτούς ελεγκτές. 

� Η µη γραµµική σχέση µεταξύ αριθµητή και παρονοµαστή, καθώς η 

ανάλυση στηρίζεται στην υπόθεση ότι ο αριθµητής και ο παρονοµαστής 

είναι ευθέως ανάλογοι µεταξύ τους. 

� Μη λογιστικοποίηση ορισµένων γεγονότων, τα οποία µπορεί εσκεµµένα 

να παρακολουθούνται σε λογαριασµούς τάξεως στην περίπτωση της 

εφαρµογής του Ελληνικού Γενικού Λογιστικού σχεδίου η σε εκθέσεις του 

∆.Σ. και να υπεκφεύγουν της προσοχής του αναλυτή.  

� Επιλεκτική εµφάνιση συγκεκριµένων µεγεθών και λογαριασµών στις 

διάφορες κατηγορίες στοιχείων των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, 

όπως το προνοµιούχο µετοχικό κεφάλαιο και οι επιχορηγήσεις 

διάφορων αναπτυξιακών νόµων και ευρωπαϊκών προγραµµάτων. 

� Αφανής υποχρεώσεις και δεσµεύσεις, η κατηγορία αυτή επηρεάζει τις 

υποχρεώσεις και τους αντίστοιχους δείκτες «off-balance sheet 

financing», δηλαδή χρηµατοδοτήσεις από και προς πηγές και σε ποσά 

που δεν εµφανίζονται στον ισολογισµό της οικονοµικής µονάδας, κυρίως 

για λόγους βελτίωσης των αριθµοδεικτών χρέους. 



 13 
 
 

� Περιπτώσεις αρνητικών παρονοµαστών, οπότε προτείνεται ο 

αποκλεισµός της συγκεκριµένης επιχείρησης από το δείγµα. 

� Στοιχεία από βάσεις δεδοµένων από τα οποία µπορεί να προκύψουν 

λάθη στην καταχώρηση, ή τα εν λόγω στοιχεία να µην είναι τα τρέχοντα. 

� Η χρήση του µέσου όρου των µεγεθών στον υπολογισµό των 

αριθµοδεικτών (ο οποίος αν τα στοιχεία δεν είναι επαρκή µπορεί και να 

λογίζεται ως ο µέσος όρος αρχής και τέλους χρήσεως) µπορεί να 

προσδίδει ακρίβεια στην ανάλυση κυρίως για τα στοιχεία του 

ενεργητικού αλλά όχι όµως για τα στοιχεία του παθητικού και αυτά της 

παραγωγικής και εµπορικής δραστηριότητας της επιχείρησης( αγορές, 

πωλήσεις, διάφορα έξοδα) τα οποία θα πρέπει να λαµβάνονται στο 

τελευταίο της περιόδου διαµορφούµενο απόλυτο υπόλοιπο. 

� Η διαφάνεια των αριθµοδεικτών , δηλαδή το κατά πόσο αντανακλούν 

την πραγµατική κατάσταση της επιχείρησης στην οποία αναφέρονται. 

(Κωνσταντίνος Κάνζος, Ανάλυση Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων, 

Interbooks, 2002, σελ. 365-379)      

 

 

2.2 ∆ΕΙΚΤΕΣ 
 

Οι κυριότεροι δείκτες µπορούν να καταταχθούν στις ακόλουθες έντεκα βασικές 

κατηγορίες : συνολική αποδοτικότητα, περιθώριο κέρδους, ιδιωφελή αποδοτικότητα, 

κυκλοφοριακή ταχύτητα, αποτελεσµατικότητα διαχείρισης αποθεµάτων, απαιτήσεων 

και υποχρεώσεων, ρευστότητα, δανειακή επιβάρυνση, κάλυψη, παγιοποίηση 

περιουσίας, χρηµατοδότηση ενεργητικού και δείκτες σε τρέχουσες αξίες.  

 

1. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ 
 

• ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ 
 

Αποδοτικότητα είναι η ικανότητα της επιχείρησης να πραγµατοποιεί κέρδη.   

 

� Συνολική Αποδοτικότητα = Συνολικά Κέρδη / Σύνολο καθαρού 

ενεργητικού 
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Η συνολική αποδοτικότητα µετρά την αποδοτικότητα των περιουσιακών 

στοιχείων της επιχείρησης. Ένας ικανοποιητικός δείκτης είναι µικρότερος της µονάδας, 

ανάλογα µε τον κλάδο. 

 
 
 
 
 
 
  

 

 

 

• ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 

� Αποδοτικότητα ιδίων κεφαλαίων  =  Καθαρά κέρδη / Σύνολο ιδίων 

κεφαλαίων 

 
Η ιδιωφελής αποδοτικότητα απεικονίζει την κερδοφόρα δυναµικότητα της 

επιχείρησης και κατά πόσο ήταν ικανοποιητικό το οικονοµικό αποτέλεσµα, µε άλλα 

λόγια υπολογίζεται η αποτελεσµατικότητα µε την οποία τα κεφάλαια των φορέων της 

επιχείρησης απασχολούνται σε αυτήν. Όσο πιο υψηλός είναι ο αριθµοδείκτης τόσο πιο 

πολύ ευηµερεί η επιχείρηση. 

             

• ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΕΡ∆ΟΥΣ 

 

�   Αριθµοδείκτης καθαρού περιθωρίου= Καθαρά κέρδη εκµ/σης / 

καθαρές πωλήσεις     

 
Με τον παραπάνω δείκτη, απεικονίζεται το ποσοστό του καθαρού κέρδους που 

επιτυγχάνει µια επιχείρηση από τις πωλήσεις της, δηλ. δείχνει το κέρδος από τις 

λειτουργικές της δραστηριότητες. Με άλλα λόγια υπολογίζεται το ποσοστό κέρδους που 

µένει στην επιχείρηση µετά την αφαίρεση από τις καθαρές πωλήσεις του κόστους 

πωληθέντων και των λοιπών εξόδων. Όσο µεγαλύτερος είναι ο αριθµοδείκτης καθαρού 

κέρδους τόσο πιο επικερδής είναι η επιχείρηση. 
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�  Αριθµοδείκτης µικτού περιθωρίου= Συνολικά κέρδη εκµ/σης / 

καθαρές πωλήσεις 

 
Ο δείκτης αυτός προσδιορίζει τη λειτουργική αποτελεσµατικότητα µιας 

επιχείρησης καθώς και την πολιτική τιµών αυτής. Μια επιχείρηση για να θεωρηθεί 

επιτυχηµένη θα πρέπει να έχει ένα αρκετά υψηλό ποσοστό µικτού κέρδους που να της 

επιτρέπει να καλύπτει τα λειτουργικά και άλλα έξοδά της και να της αφήνει ένα 
ικανοποιητικό καθαρό κέρδος σε σχέση µε τις πωλήσεις και τα ίδια κεφάλαια που 

απασχολεί.   Όσο µεγαλύτερος ο αριθµοδείκτης µικτού κέρδους τόσο καλύτερη από 

άποψη κερδών είναι η θέση της επιχείρησης, διότι µπορεί να αντιµετωπίσει την αύξηση 

του κόστους των πωλούµενων προϊόντων της και να επιτύχει φθηνές αγορές 

πωλώντας σε υψηλές τιµές. Ικανοποιητικός είναι συνήθως ο αριθµοδείκτης µικρότερος 

της µονάδος , ανάλογα µε τα πλαίσια του κλάδου. 

 

2. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 
  

Οι δείκτες αυτής της κατηγορίας προσδιορίζουν τον αριθµό των κύκλων 

περιστροφής που πραγµατοποιούν τα κεφάλαια που επενδύθηκαν σε ενεργητικά 

στοιχεία µέσα σε ένα έτος. 

 

� Αριθµοδείκτης συνολικής κυκλοφοριακής ταχύτητας= Καθαρές 

πωλήσεις /  σύνολο καθαρού ενεργητικού 

 
Μέσω του δείκτη αυτού εκφράζεται ο βαθµός χρήσης του ενεργητικού σε σχέση 

µε τις πωλήσεις της επιχείρησης ή άλλως εξετάζεται αν υπάρχει ή όχι υπερεπένδυση 

κεφαλαίων στην επιχείρηση σε σχέση µε το ύψος των πωλήσεων που πραγµατοποιεί. 

Η παρακολούθηση του δείκτη αυτού διαχρονικά δείχνει την πορεία της επιχείρησης ως 

προς το βαθµό χρησιµοποίησης των περιουσιακών της στοιχείων.  

 

Η αποδεκτή τιµή του δείκτη είναι µεγαλύτερη της µονάδος στα πλαίσια του 

κλάδου. Μια υψηλή τιµή του δείκτη σηµαίνει ότι η επιχείρηση χρησιµοποιεί εντατικά τα 

περιουσιακά της στοιχεία για να πραγµατοποιεί πωλήσεις. 

 

 

� Αριθµοδείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας πάγιου ενεργητικού= 

Καθαρές πωλήσεις / πάγιο ενεργητικό 
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Ο δείκτης αυτός εκφράζει το βαθµό χρησιµοποιήσεως των παγίων 

περιουσιακών στοιχείων σε σχέση µε τις πωλήσεις της επιχείρησης. Επίσης, παρέχει 

ένδειξη του αν υπάρχει υπερεπένδυση σε πάγια σε σχέση µε τις πωλήσεις. Όσο 

µεγαλύτερος ο δείκτης τόσο πιο εντατική είναι η χρήση των παγίων στοιχείων.  

 
 
 
 

� Αριθµοδείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας κυκλοφορούντος 

ενεργητικού= Καθαρές πωλήσεις / κυκλοφορούν ενεργητικό 

 
Ο παραπάνω δείκτης προσδιορίζει το βαθµό χρήσης των κυκλοφορούντων 

στοιχείων του ενεργητικού σε σχέση µε τις πωλήσεις της οικονοµικής µονάδας και ότι 

τα κέρδη της εξαρτώνται από τα κυκλοφορούντα κεφάλαιά της.  

 

 

� Αριθµοδείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας αποθεµάτων= Καθαρές 

πωλήσεις / Αποθέµατα 

 
∆είχνει πόσες φορές ανανεώθηκαν τα αποθέµατα της επιχείρησης σε σχέση µε 

τις πωλήσεις της. Κατά τον τρόπο αυτό ελέγχεται αν υπάρχει υπερ-αποθεµατοποίηση, 

η οποία µπορεί να εγκυµονεί κινδύνους για την οικονοµική εξέλιξη της επιχείρησης, 

ιδίως όταν τα αποθέµατα έχουν αγοραστεί µε πίστωση ή µε δανειακά τραπεζικά 

κεφάλαια που συνεπάγονται την καταβολή τόκων. 

 

Χαµηλή ταχύτητα κυκλοφορίας αποθεµάτων µπορεί να συνδέεται µε υπερ-

αποθεµατοποίηση ενώ µια µεγάλη µπορεί να αποδειχθεί λιγότερο επικερδής και µια 

δυσανάλογη αύξηση των εξόδων πωλήσεως. 

 
 
 

�  Αριθµοδείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας απαιτήσεων= Καθαρές 

πωλήσεις µε πίστωση / πελάτες 

 
 

 Τι δείχνει:  πόσες φορές εισπράττονται κατά τη διάρκεια της 

λογιστικής χρήσης οι απαιτήσεις της επιχείρησης και παρέχει µια ένδειξη ποιότητας και 

της ρευστότητας των απαιτήσεων. 
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Όσο µεγαλύτερη η ταχύτητα εισπράξεως των απαιτήσεων τόσο µικρότερος είναι 

ο χρόνος δέσµευσης των κεφαλαίων και καλύτερη η θέση της επιχείρησης από 

απόψεως χορηγούµενων πιστώσεων. Επιπλέον, µια µεγάλη κυκλοφοριακή ταχύτητα 

σηµαίνει µικρότερη πιθανότητα ζηµιών από επισφαλείς πελάτες.  

 
 
 
 

�  Αριθµοδείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας διαθεσίµων= Καθαρές 

πωλήσεις / διαθέσιµα 

 
Με τον ανωτέρω δείκτη αποδίδεται η συχνότητα ανανέωσης των διαθεσίµων 

(ρευστά και καταθέσεις) µέσα στο έτος. 

 
 
 

3. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ Ι∆ΙΩΦΕΛΟΥΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ 
 
 

�   Αριθµοδείκτης Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων= Καθαρά 

Κέρδη / Ίδια κεφάλαια 

 
 

∆είχνει την κερδοφόρα δυναµικότητα µιας επιχείρησης και παρέχει ένδειξη του 

κατά πόσο επιτεύχθηκε ο στόχος πραγµατοποιήσεως ενός ικανοποιητικού 

αποτελέσµατος. Συνήθως, όσο µεγαλύτερος τόσο καλύτερος µε την έννοια ότι αποτελεί 

ένδειξη, ότι η επιχείρηση ευηµερεί λόγω της εύστοχης χρησιµοποίησης των κεφαλαίων 

της, των οικονοµικών συνθηκών ή της επιτυχηµένης διοίκησής της. Οι µέτοχοι έχουν 

στην προκειµένη περίπτωση ωφεληθεί από το γεγονός ότι τα ξένα κεφάλαια κοστίζουν 

στην επιχείρηση λιγότερο από ότι αποδίδουν σε αυτή. 

 
 
 

4. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑ 
 
 

�  Αριθµοδείκτης Μέσης διάρκειας επένδυσης σε αποθέµατα = 

Αποθέµατα * 365 ηµέρες  / Καθαρές πωλήσεις 
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Εκφράζει τη γενική εικόνα της κατάστασης στα αποθέµατα της επιχείρησης. 

Όσο βραχύτερη είναι η µέση διάρκεια της επένδυσης σε αποθέµατα, τόσο 

αποτελεσµατικότερη είναι η διαχείριση των αποθεµάτων. 

 
 
 

�  Αριθµοδείκτης Μέσης διάρκειας είσπραξης απαιτήσεων = 

Πελάτες  * 365 ηµέρες  / Καθαρές πωλήσεις µε πίστωση 

 
∆είχνει τη µέση διάρκεια που χρειάζεται η επιχείρηση για να εισπράξει τις 

απαιτήσεις της από πωλήσεις. H χρονική διάρκεια είσπραξης των απαιτήσεων 

αναλύεται βάση των εµπορικών όρων που έχει υιοθετήσει η επιχείρηση και τις τεχνικές 

ελέγχου των χορηγούµενων πιστώσεων.  

 
 
 
 

�  Αριθµοδείκτης Μέσης διάρκειας πληρωµής υποχρεώσεων = 

Προµηθευτές  * 365 ηµέρες  / Αγορές µε πίστωση ή Κόστος 

Πωληθέντων 

 
Ο ως άνω αριθµοδείκτης υπολογίζει µέση χρονική διάρκεια που χρειάζεται η 

επιχείρηση να εξοφλήσει τους προµηθευτές της. 

 
 
 
 
5. ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ 
  

Με τους ακόλουθους αριθµοδείκτες εξετάζεται η ικανότητα της επιχείρησης να 

ανταποκρίνεται στις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις της:  

 
�  Αριθµοδείκτης Τρέχουσας Ρευστότητας = Κυκλοφορούν 

Ενεργητικό / Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 

 
Τι δείχνει:  Με το δείκτη αυτό προκύπτει ένα µέτρο ρευστότητας της επιχείρησης 

καθώς και το περιθώριο ασφαλείας που διατηρεί η διοίκηση προκειµένου να µπορεί να 

αντιµετωπίσει µια ανεπιθύµητη εξέλιξη στη ροή των κεφαλαίων κίνησης.  

 

Όρια:  Όσο µεγαλύτερος ο δείκτης τόσο καλύτερη από άποψη ρευστότητας η 

θέση της επιχείρησης 
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�  Αριθµοδείκτης Άµεσης Ρευστότητας = Κυκλοφορούν Ενεργητικό 

- Αποθέµατα / Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 

 
Αποτελεί αυστηρότερη παραλλαγή του παραπάνω δείκτη καθώς δεν 

συµπεριλαµβάνονται τα αποθέµατα στον αριθµητή, ως µη ευχερώς ρευστοποιήσιµα 

στοιχεία.  
 
 

 
 
6. ∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ 
 
 

Ο βαθµός της δανειακής επιβάρυνσης µιας επιχείρησης µπορεί να ορισθεί ως η 

σχέση ξένων προς ίδια κεφάλαια της επιχείρησης: 

 
�  Αριθµοδείκτης ∆ανεικής Επιβάρυνσης = Ξένα κεφάλαια / Ίδια 

κεφάλαια 

 
Αποτελεί ένδειξη της δανειακής επιβάρυνσης µιας επιχείρησης. Εναλλακτικό 

τρόπο υπολογισµού του παραπάνω δείκτη αποτελεί και η απόδοση των ξένων 

µακροπρόθεσµων κεφαλαίων ως ποσοστό των απασχοληθέντων κεφαλαίων της 

επιχείρησης . Ωστόσο, το ανεκτό όριο δανειακής επιβάρυνσης προσδιορίζεται βάση της 

φύσης, της σταθερότητας του κύκλου εργασιών, της αποδοτικότητας της επιχείρησης 

και της επικρατούσας οικονοµικής συγκυρίας.  

 
 
 7. ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ 
 
 

�  Αριθµοδείκτης Κάλυψης τόκων = Κ.Π.Τ.Φ.Α.Χ. / 

Χρηµατοπιστωτικά έξοδα 

 
Με το δείκτη αυτό υπολογίζεται το µέγεθος µέχρι το οποίο τα συνολικά κέρδη 

µπορούν να µειωθούν χωρίς η επιχείρηση να χάσει την ικανότητά της να εξυπηρετεί τα 

ετήσια χρηµατοπιστωτικά της έξοδα. 
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Λόγω του ότι ο προηγούµενος δείκτης δεν δίνει πληροφορίες σχετικά µε την 

ικανότητα της επιχείρησης να πληρώνει τα χρεολύσια των δανείων που έχει συνάψει, 

κρίνεται σκόπιµο να υπολογισθεί ο δείκτης κάλυψης για το σύνολο των βαρών από 

δάνεια:  

 
 

�  Αριθµοδείκτης Κάλυψης τόκων και χρεολυσίων = Κ.Π.Τ.Φ.Α.Χ. / 

Τόκοι + Χρεολύσια / 1- ΣΦ 

 
 

Με το δείκτη κάλυψης µερισµάτων, που ακολουθεί, δίνονται οι φορές όπου τα 

καθαρά κέρδη µιας επιχείρησης υπερβαίνουν τα µερίσµατα. Όσο περισσότερες οι 

φορές, τόσο µεγαλύτερη η ικανότητα της επιχείρησης να πληρώνει µερίσµατα. Ο 

δείκτης υπολογίζεται ως ακολούθως:  

 

�  Αριθµοδείκτης Κάλυψης µερισµάτων = Καθαρά κέρδη / 

Μερίσµατα 

 
 
 
8. ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 
 
 

Το µέγεθος κατά το οποίο το πάγιο ενεργητικό διαφέρει από το κυκλοφορούν, 

µπορεί να υπολογισθεί µε τη χρησιµοποίηση του παρακάτω δείκτη: 

 
� Αριθµοδείκτης Παγιοποίησης Περιουσίας = Πάγιο Ενεργητικό / 

Κυκλοφορούν Ενεργητικό 

 
Εναλλακτικά, ο βαθµός παγιοποίησης περιουσίας υπολογίζεται µέσω της 

απόδοσης του πάγιου ενεργητικού ως ποσοστό του συνόλου του ενεργητικού της 

επιχείρησης, δηλαδή: 

   
�  Αριθµοδείκτης Παγιοποίησης Περιουσίας = Πάγιο Ενεργητικό / 

Σύνολο  Ενεργητικού 

 
 

Στην περίπτωση που ο πρώτος δείκτης είναι µεγαλύτερος της µονάδας ή ο 

δεύτερος µεγαλύτερος του 1/2, η επιχείρηση χαρακτηρίζεται ως εντάσεως πάγιας 

περιουσίας. Αντίθετα, η επιχείρηση χαρακτηρίζεται ως κυκλοφοριακής εντάσεως.  
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Η παραπάνω διάκριση είναι µεγάλης σηµασίας, διότι όπως παρουσιάζεται 

παρακάτω, από άποψη χρηµατοδότησης, το πάγιο ενεργητικό πρέπει να 
χρηµατοδοτείται από κεφάλαια µεγάλης διάρκειας και µάλιστα µε ίδια κεφάλαια. Από τη 

γενικότερη άποψη των συνθηκών εκµετάλλευσης, η αναλογία του πάγιου προς το 

συνολικό ενεργητικό καθορίζει την τιµολογιακή πολιτική που ακολουθεί η επιχείρηση 

και τη διάρθρωση και ελαστικότητα του κόστους.  

 
 
 

 
 
 
9. ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 
 
 

Σύµφωνα µε τη  βασική αρχή της σωστής χρηµατοδότησης,  το πάγιο 

ενεργητικό και οι µακροπρόθεσµες τοποθετήσεις εκτός της επιχείρησης πρέπει να 

χρηµατοδοτούνται µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας. Ο βαθµός επίτευξης της αρχής 

αυτής αποδίδεται µε τον παρακάτω δείκτη: 

 
�  Αριθµοδείκτης Χρηµατοδότησης πάγιου ενεργητικού µε κεφάλαια 

µεγάλης διάρκειας = Απασχοληθέντα κεφάλαια /  Πάγιο  

Ενεργητικό 

 
Επιπρόσθετα, ο βαθµός επίτευξης της αρχής που ορίζει ότι το πάγιο ενεργητικό 

και οι µακροπρόθεσµες τοποθετήσεις εκτός της επιχείρησης πρέπει να 

χρηµατοδοτούνται µε ίδια κεφάλαια, µπορεί να ελεγχθεί µε τον παρακάτω δείκτη:     

 
�  Αριθµοδείκτης Χρηµατοδότησης πάγιου ενεργητικού µε ίδια 

κεφάλαια = Ίδια κεφάλαια /  Πάγιο  Ενεργητικό 

 
 

 Επίσης , µέρος του κυκλοφορούντος ενεργητικού συµπεριφέρεται από 

χρηµατοοικονοµική άποψη σαν πάγιο ενεργητικό, έτσι το µέρος αυτό πρέπει να 

χρηµατοδοτείται µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας. Ο βαθµός επίτευξης της αρχής αυτής 

µπορεί να ελεγχθεί ως µε τον ακόλουθο δείκτη: 
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�   Αριθµοδείκτης Χρηµατοδότησης κυκλοφορούντος ενεργητικού µε 

κεφάλαια µεγάλης διάρκειας = Καθαρό κεφάλαιο  κίνησης /  

Κυκλοφορούν  Ενεργητικό 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
10. ∆ΕΙΚΤΕΣ ΣΕ ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΑΞΙΕΣ 
 
 

Με τους δείκτες αυτούς συσχετίζεται η τρέχουσα αξία του µετοχικού κεφαλαίου 

µιας επιχείρησης µε τα κέρδη, τα µερίσµατα και τη λογιστική αξία των µετοχών.  

 
 

�  Αριθµοδείκτης Τιµής / Κέρδη = Τρέχουσα τιµή µετοχής / κέρδη 

ανά µετοχή 

 
Μια ενδεχόµενη υψηλή τιµή του δείκτη σηµαίνει ότι η αγορά αξιολογεί την 

επιχείρηση θετικά. Ωστόσο, µια υπερβολικά υψηλή τιµή του δείκτη ερµηνεύεται 

αρνητικά από τους επενδυτές, δεδοµένου ότι η τιµή της µετοχής θεωρείται 

υπερτιµηµένη. 

 
 

�  Αριθµοδείκτης απόδοσης µερισµάτων = Μέρισµα ανά µετοχή  / 

τρέχουσα τιµή µετοχής 

 
 

 Η µερισµατική απόδοση της µετοχής µιας επιχείρησης προσδιορίζεται από τα 

ετήσια µερίσµατα ανά µετοχή σε σχέση µε την τρέχουσα αξία της µετοχής. 

Επιχειρήσεις µε υψηλούς ρυθµούς ανάπτυξης διανέµουν χαµηλά µερίσµατα και 

διαµορφώνουν χαµηλή µερισµατική απόδοση. Σε στατικές αγορές , αντίθετα, η 

µερισµατική απόδοση είναι υψηλή. 
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�   Αριθµοδείκτης τιµής / λογιστική αξία = Τρέχουσα τιµή 

µετοχής / Λογιστική αξία µετοχής 

 
 Ενδεχόµενη τιµή του δείκτη µικρότερη της µονάδος συνεπάγεται χαµηλή 

αποτίµηση της µετοχής στην αγορά. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
2.3 ΠΙΝΑΚΕΣ ΚΙΝΗΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 

 

Ο πίνακας κίνησης κεφαλαίων δίνει τις επενδύσεις µιας επιχείρησης οι οποίες 

πραγµατοποιήθηκαν σε µια δεδοµένη χρονική περίοδο και τις πηγές κεφαλαίων µε τις 

οποίες χρηµατοδοτήθηκαν οι επενδύσεις αυτές. Ο πίνακας κίνησης κεφαλαίων της 

εξεταζόµενης επιχείρησης πρέπει να γίνει αντικείµενο συγκρίσεων, όπως και οι δείκτες.  

Ο πίνακας αποτυπώνει όλες τις πηγές από τις οποίες αντλήθηκαν τα νέα κεφάλαια και 

τις επενδύσεις στις οποίες χρησιµοποιήθηκαν τα προαναφερόµενα κεφάλαια. 

 

Στον πίνακα κίνησης κεφαλαίων προσδιορίζονται οι µεταβολές των στοιχείων 

του Ενεργητικού και του Παθητικού σε δεδοµένη χρονική περίοδο, µετά από σύγκριση 

των Ισολογισµών αρχής και τέλους χρήσης µε τη µέθοδο των διαδοχικών ισολογισµών. 

 

Οι διαφορές που παρατηρούνται στην αξία των στοιχείων ονοµάζονται πηγές ή 

χρήσεις κεφαλαίων. Από αυτές προκύπτουν τα κεφάλαια που απαιτήθηκαν για την 

αύξηση των στοιχείων του Ενεργητικού ή για τη µείωση των υποχρεώσεων της 

επιχείρησης και οι πηγές από τις οποίες προήλθαν τα κεφάλαια. 

 

Ο πίνακας Κίνησης Κεφαλαίων είναι βαρύνουσας σηµασίας διότι παρουσιάζει 

τις πηγές από όπου αντλήθηκαν τα κεφάλαια στο ένα µέρος του και στο άλλο τις 

επενδύσεις ή αλλιώς τον τρόπο χρήσης αυτών των κεφαλαίων.  
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3: ΑΝΑΛΥΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ 
 
3.1 ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ 
 
3.1.1. ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗ ΠΕΝΤΑΕΤΙΑΣ 2003-2007- ΠΑΓΚΟΣΜΙΑ ΜΕΓΕΘΗ 
 
 

Σύµφωνα µε τη µέθοδο top down analysis παρατίθεται σε πρώτο επίπεδο 

σύνοψη των οικονοµικών εξελίξεων  που έλαβαν χώρα διεθνώς και κατόπιν των 

κυριότερων γεγονότων σε εθνικό επίπεδο εντός της πενταετίας 2003-2007 που 

εξετάζουµε. 

 

Σε διεθνές επίπεδο το 2003, µετά από µια έντονη περίοδο αβεβαιότητας, λόγω 

διαφόρων κοινωνικών συµβάντων, όπως η σύρραξη στο Ιράκ, χαρακτηρίζεται από 

άνοδο της παγκόσµιας οικονοµικής δραστηριότητας και του εµπορίου. Το παγκόσµιο 

Α.Ε.Π. σηµείωσε άνοδο κατά 3,9%. Η άνοδος αυτή οφείλεται στη µείωση των 

γεωπολιτικών αβεβαιοτήτων και στη µείωση του πληθωρισµού.  

 

Στην Ευρωπαϊκή Ένωση σηµειώθηκε άνοδος αλλά βραδύτερη σε σύγκριση µε 

τις υπόλοιπες οικονοµίες του κόσµου. Η µέση ετήσια άνοδος του Α.Ε.Π. ήταν µόλις 

0,4% σε σύγκριση µε το προηγούµενο έτος, γεγονός το οποίο αντανακλά την 

υποτονική δραστηριότητα στις κυριότερες οικονοµίες της ζώνης. Η βραδύτητα αυτή 

στην οικονοµική ανάκαµψη υποδηλώνει µικρότερη ευκαµψία της Ένωσης σε σύγκριση 

µε τις οικονοµίες των Η.Π.Α. ή των αναδυόµενων οικονοµιών της Ασίας. Με δεδοµένη 

αυτή τη διαρθρωτική αδυναµία, χρειάζεται χρόνο ώστε να υπερνικήσει τις συνέπειες 

των εξωγενών αβεβαιοτήτων που προαναφέρθηκαν. Ωστόσο, σταδιακά, 

παρατηρήθηκε βελτίωση της εµπιστοσύνης των επιχειρήσεων που συνεπάγεται 

βελτίωσης της κερδοφορίας τους και της χρηµατοοικονοµικής τους κατάστασης, 

ενίσχυση των επενδύσεων και των προοπτικών ανάπτυξης.  

 

Παράλληλα, παρατηρείται ανάκαµψη των εξαγωγών της Ευρωπαϊκής Ένωσης 

προς τον υπόλοιπο κόσµο. Επίσης, ενισχύεται σταδιακά η ζήτηση. Τα χαµηλά 

ποσοστά πληθωρισµού σε συνδυασµό µε τα χαµηλά επιτόκια και την ανάκαµψη των 

τιµών των µετοχών, οδηγούν στην αύξηση της ιδιωτικής κατανάλωσης και µειώνουν 

την επικρατούσα τάση για αποταµίευση.  
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Όσον αφορά στην ανατίµηση του ευρώ σε σχέση µε το δολάριο Η.Π.Α. που 

έλαβε χώρα το 2003, αποτέλεσε παράγοντα αβεβαιότητας διότι επηρέασε την 

ανταγωνιστικότητα ως προς τις τιµές των εξαγωγών της ζώνης.  

 

 

Στον τοµέα της νοµισµατικής πολιτικής, υπήρξε ώθηση για διατήρηση της 

σταθερότητας των τιµών. Πραγµατοποιήθηκε µείωση των επιτοκίων της ΕΚΤ που 

συνακολουθήθηκε από αντίστοιχη πτώση τόσο των πραγµατικών όσο και των 

ονοµαστικών επιτοκίων. Η δηµοσιονοµική θέση των κρατών µελών της Ένωσης 

χειροτέρευσε το 2003 λόγω της επίδρασης του οικονοµικού κύκλου.  

 

 

Το 2004 παρατηρήθηκε ισχυρή ανάκαµψη διεθνώς. Το παγκόσµιο Α.Ε.Π. 

παρουσίασε άνοδο 5,1%, ενώ παράλληλα αυξήθηκε και ο ρυθµός του παγκόσµιου 

εµπορίου αγαθών και υπηρεσιών σε επίπεδα στης τάξης του 10%. Ο πληθωρισµός 

παρέµεινε χαµηλός παρά την άνοδο της τιµής του πετρελαίου. Οι προοπτικές για την 

άνοδο της οικονοµικής δραστηριότητας είναι θετικές. Απειλή ωστόσο αποτελεί η 

συνεχόµενη αύξηση της τιµής του πετρελαίου και των παραγώγων του σε συνδυασµό 

µε τις µακροοικονοµικές ανισορροπίες. 

 

Η φάση ανάκαµψης της Ε.Ε. συνεχίστηκε και το 2004 διαµορφώνοντας ρυθµό 

ανόδου του Α.Ε.Π. στο 2,1% σε σταθερές τιµές, ο οποίος και αποτελεί τον υψηλότερο 

τριετίας από το έτος 2000. Η άνοδος του Α.Ε.Π. στη ζώνη του ευρώ προήλθε από την 

εξωτερική ζήτηση και από την εγχώρια. Παράλληλα, ενισχύθηκαν και οι επενδύσεις. Η 

ανοδική πορεία όµως του Α.Ε.Π. επιβραδύνθηκε µέσα στο 2004 λόγω της αύξησης της 

τιµής του πετρελαίου που επέφερε πληθωριστικές τάσεις και περιόρισε σηµαντικά την 

ιδιωτική κατανάλωση. Επιπλέον, οι καθαρές εξαγωγές παρουσίασαν πτωτική πορεία 

λόγω της ανατίµησης του ευρώ. Όσον αφορά στην αγορά εργασίας, το 2004 

χαρακτηρίστηκε από βραδεία αύξηση της απασχόλησης, ενώ το ποσοστό 

απασχόλησης αυξήθηκε ελαφρώς. 

 

 

 Σε γενικές γραµµές όµως, τόσο οι εξελίξεις στην παγκόσµια οικονοµία όσο και 

στο εσωτερικό της ζώνης του ευρώ διαµορφώνουν προβλέψεις για συνεχή άνοδο του 

Α.Ε.Π. και το 2005 και µέσω αυτής  ενίσχυση των εξαγωγών. Επιπλέον , τα χαµηλά 

διατηρούµενα επιτόκια και η υποχώρηση του πληθωρισµού προοιωνίζει την ενίσχυση 

της εγχώριας επενδυτικής και καταναλωτικής ζήτησης. 
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Η δυναµική της παγκόσµιας οικονοµίας συνεχίστηκε και το 2005. Το παγκόσµιο 

Α.Ε.Π. σηµείωσε κάµψη στο 4,8% από το 5,3% που κατέγραψε το 2004. Κυριότερος 

παράγοντας που συντέλεσε στην πτώση αυτή είναι η άνοδος των τιµών του 

πετρελαίου. Οι οικονοµικές επιδόσεις της ευρωζώνης εµφανίστηκαν µέτριες. Οι Η.Π.Α., 

η Κίνα και η Ινδία παρουσίασαν τη µεγαλύτερη αύξηση του Α.Ε.Π. σε σχέση µε το 

παρελθόν έτος. Ο πληθωρισµός σε παγκόσµιο επίπεδο δεν παρουσίασε άνοδο παρά 

την αύξηση της τιµής του πετρελαίου. Επιπλέον, καθοδικά κινήθηκε και ο όγκος του 

παγκόσµιου εµπορίου αγαθών και υπηρεσιών κατά 7,3% σε σύγκριση µε το 

προηγούµενο έτος που κυµάνθηκε στο 10,4%. 

 

Στην ευρωζώνη ο ρυθµός ανάπτυξης της οικονοµικής δραστηριότητας 

επιβραδύνθηκε στο 1,3%, γεγονός που οφείλεται κυρίως στην ανοδική τιµή του 

πετρελαίου , στην ανατίµηση του ευρώ και στην επιβράδυνση της αύξησης της 

παγκόσµιας ζήτησης. Στην αρχή του έτους σηµειώθηκε ανάκαµψη των εξαγωγών και 

ενίσχυση των επενδύσεων. Ο πληθωρισµός διαµορφώθηκε σε επίπεδα άνω του 2% 

λόγω της αυξηµένης τιµής του πετρελαίου και στις αυξήσεις των έµµεσων φόρων. 

 

 

Το έτος 2006 ο ρυθµός ανάπτυξης της παγκόσµιας οικονοµίας σηµείωσε 

ανοδική πορεία σε σχέση µε το 2005 λόγω της αύξησης της κερδοφορίας και των 

ευνοϊκών χρηµατοπιστωτικών συνθηκών. Παρά την άνοδο της τιµής του αργού 

πετρελαίου, η διατηρήσιµη ανάπτυξη οφείλεται εν µέρει στη µείωση των 

πληθωριστικών πιέσεων που προκλήθηκαν εξαιτίας της ανόδου των επιτοκίων της 

νοµισµατικής πολιτικής. Το παγκόσµιο Α.Ε.Π. επιταχύνθηκε στο 5,4% και ο όγκος του 

εµπορίου αγαθών και υπηρεσιών στο 7,4%. Σε µακροοικονοµικό επίπεδο, ωστόσο, 

διατηρούνται ανισορροπίες λόγω υψηλών ελλειµµάτων. (Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας της Ελλάδας 2006, σελ. 293). 

 

Η ζώνη του ευρώ το τρέχον έτος χαρακτηρίστηκε από την υψηλότερη αύξηση 

του Α.Ε.Π. από το 2000. Καταγράφηκε ,επιπλέον, αύξηση του ποσοστού 

απασχόλησης και µείωση του ποσοστού ανεργίας. Το καλό οικονοµικό κλίµα που 

επικρατεί αποτιµάται σε όρους αύξησης της εγχώριας ζήτησης, της ιδιωτικής 

κατανάλωσης και των εξαγωγικών δραστηριοτήτων των κρατών µελών. 

 

 Επιπρόσθετα, το 2006 καταγράφηκε αύξηση των επενδύσεων κατά 4,5% 

έναντι 2,5% το 2005 ως αποτέλεσµα της αύξησης της κερδοφορίας, της ενίσχυσης της 
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εµπιστοσύνης και των ευνοϊκών νοµισµατικών συνθηκών καθώς και της αύξησης της 

ιδιωτικής κατανάλωσης. Η τελευταία ήταν επακόλουθο της αυξητικής τάσης της 

απασχόλησης, της αύξησης του διαθέσιµου εισοδήµατος και της εµπιστοσύνης των 

καταναλωτών λόγω της µείωσης της ανεργίας. Η αύξηση της απασχόλησης που 

σηµειώθηκε το τρέχον έτος οφείλεται στην άνοδο της οικονοµικής δραστηριότητας, στο 

µεταρρυθµιστικό σχέδιο της Ένωσης και στη βελτίωση των οικονοµικών των κρατών 

µελών. 

 

  Αξίζει να σηµειωθεί ότι η αποτύπωση αυτής της ανοδικής τάσης της 

οικονοµίας της ζώνης είναι περισσότερο ανάγλυφη στην οικονοµία της Γερµανίας η 

οποία αποτελεί το 1/3 της οικονοµίας της ζώνης του ευρώ. Σχετικά µε τον πληθωρισµό 

παρατηρήθηκε αύξηση λόγω της ανόδου της τιµής του πετρελαίου, παρουσιάζοντας 

ωστόσο πτωτική πορεία το τελευταίο εξάµηνο του έτους. (Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας της Ελλάδας 2006, σελ. 304-305). 

 

  

Βελτίωση παρατηρείται και σε θέµατα δηµοσιονοµικής πολιτικής καθώς το 

έλλειµµα του τοµέα της γενικής κυβέρνησης µειώθηκε κάτω από 2% του Α.Ε.Π. ενώ 

θετικές υπήρξαν και οι εξελίξεις σχετικά µε τις χώρες που είχαν υπαχθεί στη ∆ιαδικασία 

Υπερβολικού Ελλείµµατος. 

 

Οι προοπτικές για τη διατήρηση των υψηλών ρυθµών της οικονοµικής 

δραστηριότητας στην Ευρωπαϊκή Ένωση για το 2007 είναι βάσιµες δεδοµένου ότι η 

οικονοµική άνοδος επιτεύχθηκε µέσω της εγχώριας ζήτησης και εποµένως είναι 

αυτοτροφοδοτούµενη. Ανησυχία ωστόσο επικρατεί για τις πληθωριστικές τάσεις που 

µπορεί να οφείλονται σε περαιτέρω αύξηση της τιµής του πετρελαίου και των έµµεσων 

φόρων. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2006, σελ. 306) 

 

Το 2007 ο ρυθµός ανάπτυξης της οικονοµικής δραστηριότητας παρέµεινε 

υψηλός παγκοσµίως, παρά την αναταραχή στις διεθνείς χρηµατοπιστωτικές αγορές το 

β’ εξάµηνο του έτους. Η εν λόγω αναταραχή προήλθε από τις Η.Π.Α. εξαιτίας της 

αύξησης των επισφαλειών στην αγορά στεγαστικών δανείων σε νοικοκυριά χαµηλής 

πιστοληπτικής ικανότητας, µε αποτέλεσµα να επηρεαστεί η ρευστότητα και να 

απαξιωθούν στοιχεία του Ενεργητικού των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων. Αυτό 

επέφερε αύξηση των επιτοκίων και αυξηµένη µεταβλητότητα στην αγορά των µετοχών. 

Επιπλέον, η πιθανότητα να εισέλθει η οικονοµία των Η.Π.Α. σε ύφεση είναι πλέον 
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υπαρκτή. ∆ιεθνώς επίσης διατρέχει ο κίνδυνος πληθωριστικών πιέσεων εξαιτίας της 

ανόδου των τιµών του πετρελαίου και των τροφίµων.    

 

Στη ζώνη του ευρώ, το Α.Ε.Π. κατέγραψε άνοδο το τρέχον έτος, ελαφρώς 

χαµηλότερη από τα επίπεδα του 2006, ενώ η αύξηση των τροφίµων και του πετρελαίου 

άσκησε περιορισµένη επίδραση στην οικονοµική δραστηριότητα.   

 

Οι επενδύσεις αυξήθηκαν σηµαντικά κατά 4,3% και παρουσιάστηκε άνοδος της 

απασχόλησης και του διαθέσιµου εισοδήµατος ενισχύοντας την εγχώρια ζήτηση. Οι 

ρυθµοί ανόδου σε γενικές γραµµές παρέµειναν υψηλοί αλλά παρουσίασαν αισθητή 

επιβράδυνση σε σχέση µε το 2006. 

 

Ο πληθωρισµός παρουσίασε διακυµάνσεις. Σε µέσα επίπεδα το 2007 

κυµάνθηκε στο 2,1%. Αξίζει να σηµειωθεί ότι το παρόν έτος βελτιώθηκαν οι συνθήκες 

εργασίας µε αποτέλεσµα την αύξηση της απασχόλησης κατά 1,7% έναντι 1,5% το 

2006. Η ανεργία µειώθηκε στο 7,4%. Τα παραπάνω αποτέλεσαν εξέλιξη της 

µεταρρυθµιστικής τακτικής που ακολούθησε η  Ένωση µε τη Συνθήκη της Λισσαβόνας 

και την ενίσχυση της επιχειρηµατικής εµπιστοσύνης. 

 

Η δηµοσιονοµική θέση των κρατών µελών της ευρωζώνης βελτιώθηκε µε 

κυριότερη ένδειξη τη µείωση του ελλείµµατος του τοµέα της γενικής κυβέρνησης στο 

0,6% από το 1,3% το 2006 εξαιτίας της αύξησης εκτάκτων εσόδων. Το χρέος της 

γενικής κυβέρνησης επίσης µειώθηκε στο 66,3%.  

 

Το 2007 το νόµισµα του ευρώ παρουσίασε σηµαντική ανατίµηση σε σχέση µε 

το γεν και το δολάριο. Η ισχυροποίηση του νοµίσµατος οφείλεται στην καλύτερη 

οικονοµική επίδοση της ευρωζώνης σε σχέση µε τους κυριότερους εµπορικούς της 

εταίρους και στην αβεβαιότητα της χρηµατοπιστωτικής αγοράς στις Η.Π.Α. 

 

Με βάση τις διαµορφούµενες οικονοµικές συνθήκες, οι προβλέψεις για το 2008 

εµφανίζονται ελπιδοφόρες, καθώς υπάρχουν υγιή θεµέλια για τη συνέχιση της 

οικονοµικής δραστηριότητας σε υψηλούς ρυθµούς χωρίς να παραβλέπεται ή να 

υποτιµάται όποια ένδειξη επιβράδυνσης εξαιτίας των πληθωριστικών πιέσεων και της 

αβεβαιότητας στις αγορές κεφαλαίου και χρήµατος. Κατά συνέπεια, ως αντισταθµιστικό 

µέτρο η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα διατήρησε αµετάβλητα τα επιτόκιά της από το 

δεύτερο εξάµηνο του 2007. ( Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2007, 

σελ. 156-159). 
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3.1.2. Α.Ε.Π. ΠΡΟΗΓΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΩΝ  
 
Πίνακας 1: Παγκόσµιο Α.Ε.Π. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  Στον παραπάνω πίνακα απεικονίζεται η πορεία του Α.Ε.Π. για την πενταετία 

2003-2007.  

 

Εστιάζοντας στην οικονοµία της Ευρωπαϊκής Ένωσης, το έτος 2003 

παρατηρούµε αύξηση του Α.Ε.Π.  της ζώνης µετά από σχεδόν στασιµότητα ετών. Η 

αύξηση  του Α.Ε.Π. από 1,4% το 2002 σε 1,5% το τρέχον έτος  ήταν αποτέλεσµα της 

αύξησης των εξαγωγών και των επενδύσεων το τέταρτο τρίµηνο του 2003, µετά από 

σειρά αρνητικών τριµηνιαίων ρυθµών και αντανακλούσε τη γενικότερη οικονοµική 

ανάκαµψη. 

 

Το 2004 η οικονοµική άνοδος συνεχίστηκε και ενισχύθηκε από το δεύτερο 

εξάµηνο του 2003. Το Α.Ε.Π. της ζώνης και της Ευρωπαϊκής Ένωσης αυξήθηκε κατά 
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1,2% από το προηγούµενο έτος. Κατά τη διάρκεια όµως του 2004 επηρεάστηκε από τις 

πληθωριστικές διακυµάνσεις και την µείωση της ιδιωτικής κατανάλωσης, ως 

αποτέλεσµα της ανόδου της τιµής του πετρελαίου. Το πρώτο εξάµηνο του 2004 η 

αύξηση του Α.Ε.Π. προήλθε από την εξωτερική ζήτηση και το δεύτερο εξάµηνο από την 

εσωτερική, ενώ η συµβολή στο Α.Ε.Π. των καθαρών εξαγωγών υπήρξε αρνητική. 

(Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2004, σελ. 313-314).  

 

Το 2005 ήταν χρονιά γενικότερης οικονοµικής επιβράδυνσης αναφορικά µε το 

µακροοικονοµικό δείκτη του Α.Ε.Π., γεγονός που αποτυπώθηκε στο παγκόσµιο Α.Ε.Π. 

το οποίο σηµείωσε πτώση από 4,9% το 2004 σε 4,5% το 2005. Εξαίρεση αποτέλεσαν 

οι οικονοµίες της Κίνας και της Ινδίας, οπού το Α.Ε.Π. παρουσίασε σηµαντική άνοδο 

ιδίως για την Ινδία από 7,9% το 2004 σε 9,1% το τρέχον έτος. Στη Κίνα η άνοδος του 

Α.Ε.Π. κυµάνθηκε στο 0,3% στη διετία 2004-2005, συγκεκριµένα από 10,1% το 2004 

σε 10,4% το 2005. Η δυναµική των οικονοµιών αυτών της Ασίας υποδεικνύει το ριζικό 

µετασχηµατισµό στον οποίο βρίσκεται η παγκόσµια οικονοµία ως συνέπεια µεταβολών 

και µεταφορών στην τεχνολογία, στην παραγωγική διαδικασία και στις διεθνείς 

εµπορικές συναλλαγές. Το αυξηµένο ποσοστό συµµετοχής των αναδυόµενων 

οικονοµιών στο παγκόσµιο σύνολο δηµιουργεί ευκαιρίες για τις υπόλοιπες οικονοµίες 

για εξαγωγές και για επενδύσεις. 

 

Το 2005 οι προηγµένες οικονοµίες παρουσίασαν µείωση του Α.Ε.Π. 

επηρεαζόµενες από το γενικό οικονοµικό κλίµα. Στην Ευρωπαϊκή Ένωση το Α.Ε.Π. 

συρρικνώθηκε στο 2% από 2,7% το προηγούµενο έτος και στη ζώνη του ευρώ των 15 

κρατών η επιβράδυνση του Α.Ε.Π. κυµάνθηκε στο 0,3% υπό τις πληθωριστικές 

πιέσεις.(Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2005, σελ. 349-350)   

 

Το 2006 χαρακτηρίζεται ως χρονιά µε βελτιωµένα µακροοικονοµικά µεγέθη , 

γεγονός που µεταφράζεται σε ευνοϊκότερους όρους οικονοµικής µεγέθυνσης και 

µάλιστα µε καλύτερη γεωγραφική κατανοµή σε σύγκριση µε το 2005. Το Α.Ε.Π. τόσο 

των προηγµένων οικονοµιών όσο και των αναδυόµενων και αναπτυσσόµενων 

οικονοµιών του κόσµου κατέγραψε σηµαντική άνοδο που αντανακλάται στο παγκόσµιο 

Α.Ε.Π. και το οποίο ανέρχεται σε 5,1% το τρέχον έτος  από 4,5% το 2005.  

 

Όπως φαίνεται από τον ως άνω πίνακα, το Α.Ε.Π. της Ευρωπαϊκής Ένωσης 

αυξήθηκε από 2,0% το 2005 σε 3,1% το 2006, αποκτώντας τη µέγιστη τιµή του σε 

επίπεδα εξαετίας. Στη ζώνη του ευρώ η άνοδος του δείκτη του Α.Ε.Π. άγγιξε το 1,2% 

σε σχέση µε την περσινή τιµή του,  διαµορφούµενος στο 2,9%. Η άνοδος του Α.Ε.Π. 
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ήταν αποτέλεσµα της ανόδου της εγχώριας ζήτησης, των επενδύσεων, της ιδιωτικής 

κατανάλωσης και των εξαγωγών στην Ευρώπη.  

 

Γενικότερη αίσθηση προκαλεί η συνεχόµενη αύξηση του Α.Ε.Π. των 

αναδυόµενων οικονοµιών της Ασίας από 9,0% το 2005 σε 9,6% το 2006 συνολικά , 

γεγονός που οφείλεται στην αύξηση των εξαγωγών τους προς των υπόλοιπο κόσµο και 

στη συγκέντρωση ιδιωτικών κεφαλαίων στη περιοχή αυτή. Τέλος, το Α.Ε.Π. των Η.Π.Α. 

παρουσίασε τη µεγαλύτερη άνοδο στο σύνολο των αναπτυγµένων οικονοµιών, 

φτάνοντας στο 2,8% εξαιτίας της αύξησης της ιδιωτικής κατανάλωσης, των ιδιωτικών 

επενδύσεων και σε µικρότερο βαθµό της δηµόσιας κατανάλωσης. (Έκθεση του 

∆ιοικητή της Ελλάδος 2006, σελ. 304-306) 

 

Το έτος 2007, το µέγεθος του Α.Ε.Π. χαρακτηρίστηκε από υψηλούς ρυθµούς 

ανάπτυξης, ελαφρά αυξανόµενους σε σύγκριση µε το παρελθόν έτος. Το παγκόσµιο 

Α.Ε.Π. σηµείωσε άνοδο της τάξεως του 0,1%, ανερχόµενο στο 5,2%. Η άνοδος αυτή 

του παγκόσµιου Α.Ε.Π. οφείλεται στην ενισχυµένη ιδιωτική κατανάλωση υπό την 

επίδραση της αύξησης της απασχόλησης και των εισοδηµάτων των νοικοκυριών, της 

αύξησης των επενδύσεων λόγω της ενισχυµένης κερδοφορίας των επενδύσεων και της 

αύξησης του όγκου του διεθνούς εµπορίου.  Στις προηγµένες οικονοµίες των Η.Π.Α. , 

της Ιαπωνίας , της Ευρωπαϊκής ένωσης και της ζώνης του ευρώ το Α.Ε.Π. µειώθηκε 

κατά 0,3% στο επίπεδο του 2,7%, επηρεαζόµενο από τις αναταραχές στις 

χρηµατοπιστωτικές αγορές των Η.Π.Α. Συγκεκριµένα, η επίδραση των subprime loans 

είχε αντίκτυπο στην οικονοµία των Η.Π.Α. των οποίων το Α.Ε.Π. εµφάνισε πτωτική 

πορεία σε όλη τη διάρκεια του έτους, καταλήγοντας στο 2,0%.  

 

Ο ρυθµός αύξησης του Α.Ε.Π. στη ζώνη του ευρώ διαµορφώθηκε στο 2,7%, 

ελαφρώς χαµηλότερα από το παρελθόν έτος λόγω της αύξησης των τιµών του 

πετρελαίου και των τροφίµων. Στην πτωτική πορεία του Α.Ε.Π. σπουδαίο ρόλο 

διαδραµάτισαν και οι εξελίξεις στις Η.Π.Α. Στην Ευρωπαϊκή Ένωση  ως σύνολο το 

Α.Ε.Π. επίσης κατέγραψε πτώση διαµορφούµενο στο επίπεδο του 2,9% κυρίως λόγω 

πληθωρισµού. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2007, σελ. 150-152)       
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3.1.3. ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ 
 
 
Πίνακας 2: Παγκόσµιος πληθωρισµός ∆.Τ.Κ. 

    

 

 

 

 

    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ο παραπάνω πίνακας απεικονίζει την πορεία του πληθωρισµού, 

εναρµονισµένο µε το ∆είκτη Τιµών Καταναλωτή, για τα έτη 2003-2007. 

 

 Το 2003, ο πληθωρισµός των προηγµένων οικονοµιών καταγράφει άνοδο της 

τάξης του 0,3% σε σύγκριση µε το προηγούµενο έτος. Αιτία για την ελαφρά αυτή άνοδο 

σε διεθνές επίπεδο είναι οι αυξοµειώσεις των τιµών του πετρελαίου, των βασικών 

εµπορευµάτων και των καυσίµων, οι οποίες ενώ σε αρχικά τρίµηνα διατηρήθηκαν σε 

χαµηλά επίπεδα, αναπροσαρµόστηκαν αυξητικά στο τέλος του 2003, συµβαδίζοντας 

µε την ανάκαµψη της παγκόσµιας οικονοµίας.   

 

Ωστόσο, στη ζώνη του ευρώ ο πληθωρισµός υποχώρησε στο 2,1% από 2,3% 

σε περσινά επίπεδα και στην Ευρωπαϊκή Ένωση των 27 κρατών µελών στο 2,2% από 

2,5% το 2003. Παρά την πτωτική πορεία του πληθωρισµού, η υποχώρηση υπήρξε 
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βραδύτερη από ότι αναµενόταν λόγω της υποτονικής δραστηριότητας σε ορισµένους 

τοµείς και η οποία εκδηλώνεται µε την έλλειψη ανταγωνισµού στον τοµέα της παροχής 

υπηρεσιών αλλά και σε διάφορους παράγοντες όπως οι υψηλές τιµές των τροφίµων 

λόγω του καύσωνα που παρατηρήθηκε σε ορισµένες περιοχές της Ευρώπης και στην 

αυξηµένη τιµή του πετρελαίου που ξεπέρασε την προβλεπόµενη δεδοµένης της 

αβεβαιότητας στη Μέση Ανατολή. Παρά τη διακύµανση αυτή ο πληθωρισµός κατέληξε 

µειούµενος καθώς εξαλείφθηκε η αυξηµένη τιµή του πετρελαίου και ανατιµήθηκε το 

νόµισµα του ευρώ. 

 

Τέλος, αξίζει να σηµειωθεί ότι το 2003 οι αναδυόµενες οικονοµίες της Ασίας 

κατέγραψαν το υψηλότερο ποσοστό πληθωρισµού εξαιτίας της ανόδου των τιµών στην 

Κίνα. 

 

Το 2004 ο πληθωρισµός των προηγµένων οικονοµιών αυξήθηκε ελαφρώς, στο 

2,0% αλλά κατά γενική εκτίµηση παρέµεινε σε χαµηλά επίπεδα παρά την υψηλή 

οικονοµική δραστηριότητα και την αυξηµένη τιµή του πετρελαίου. Η αύξηση του 

πληθωρισµού το τρέχον έτος συνδέεται µε την άνοδο των διεθνών τιµών των 

εµπορευµάτων πλην των καυσίµων, που οφείλεται στην έντονη οικονοµική 

δραστηριότητα σε όλες τις περιοχές κα ιδιαίτερα στην Κίνα καθώς και µε τη διολίσθηση 

της συναλλαγµατικής ισοτιµίας του δολαρίου των Η.Π.Α. 

 

Από τον παραπάνω πίνακα προκύπτει ότι στη ζώνη του ευρώ ο πληθωρισµός 

ανήλθε στο 2,2% και 2,3% στην Ευρωπαϊκή Ένωση το τρέχον έτος, παρουσιάζοντας 

διακυµάνσεις σε όλη τη διάρκεια του έτους εξαιτίας της ανόδου των τιµών του 

πετρελαίου, η οποία αποτελεί παράγοντα αβεβαιότητας για τις διεθνείς οικονοµίες. 

Εκτιµάται ότι για την περιοχή της Ευρώπης ο αυξηµένος βαθµός ενοποίησης των 

αγορών αγαθών, υπηρεσιών και κεφαλαίων καθώς και οι συνθήκες ανταγωνισµού σε 

παγκόσµιο επίπεδο έχει συµβάλει στη συγκράτηση πληθωριστικών πιέσεων. 

Επιπλέον, οι κυβερνήσεις των κρατών µελών της Ένωσης λαµβάνουν µέτρα 

νοµισµατικής πολιτικής για τη συγκράτηση του πληθωρισµού. 

 

Το 2005 ο πληθωρισµός κινήθηκε σε παρόµοια επίπεδα µε το 2004 

παρουσιάζοντας άνοδο της τάξης του 0,3% και φτάνοντας στο επίπεδο του 2,3%. Η 

προσπάθεια για συγκράτηση του πληθωρισµού σε ελαφρώς αυξηµένα επίπεδα, παρά 

την ανησυχητική αύξηση της τιµής του πετρελαίου, ήταν απόρροια της συγκράτησης 

των µισθολογικών αυξήσεων. Επίσης, η παγκοσµιοποίηση των αγορών προϊόντων και 

υπηρεσιών άσκησε πίεση για συγκράτηση του πληθωρισµού. Ένας επιπλέον λόγος για 
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τη διατήρηση του πληθωρισµού σε ανεκτά επίπεδα είναι η συµµετοχή χωρών χαµηλού 

κόστους στο παγκόσµιο προϊόν, από τις οποίες πραγµατοποιούνται εισαγωγές, όπως 

είναι η Κίνα. Τέλος, η ακολουθούµενη νοµισµατική πολιτική µέσω της αύξησης των 

βραχυπρόθεσµων επιτοκίων επέδρασε ανασταλτικά στην άνοδο του πληθωρισµού. 

(Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2005, σελ. 352-353)  

 

Στη ζώνη του ευρώ ο πληθωρισµός παρέµεινε σε ίδια επίπεδα µε το 2004, 

δηλαδή στο 2,2% και στο 2,3% αντίστοιχα για την Ευρωπαϊκή Ένωση ως σύνολο. 

Κυριότερος παράγοντας για τις πληθωριστικές πιέσεις στη ζώνη του ευρώ είναι η 

άνοδος της τιµής του πετρελαίου, οι αυξήσεις των έµµεσων φόρων και των διοικητικά 

καθοριζόµενων τιµών σε ορισµένες περιοχές της Ευρώπης. (Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας της Ελλάδος 2005, σελ. 357-358) 

 

Το 2006 παρατηρούµε από τον πίνακα που απεικονίζει την πορεία του 

πληθωρισµού ότι διασφαλίστηκε η σταθερότητα των τιµών. Σε αυτό συνέβαλε και η 

νοµισµατική πολιτική των οικονοµιών διεθνώς µε κατεύθυνση την αύξηση των βασικών 

επιτοκίων. 

 

Παρά την ανησυχία για ενίσχυση του πληθωρισµού το πρώτο εξάµηνο του 

έτους εξαιτίας της ανόδου των διεθνών τιµών και της οικονοµικής µεγέθυνσης, ο 

πληθωρισµός διατηρήθηκε σε µέσα επίπεδα του έτους αµετάβλητος. Στις προηγµένες 

οικονοµίες ο ∆είκτης Τιµών Καταναλωτή σηµείωσε µικρή άνοδο 2,4% από 2,3% το 

παρελθόν έτος παρόλο που σηµειώθηκε αύξηση της τιµής του πετρελαίου και των 

λοιπών εµπορευµάτων, ενώ σε άλλες οικονοµίες υποχώρησε ελαφρά, από 5,7% στο 

5,4%. 

 

Η περιορισµένη µετακύλιση της ανόδου των τιµών του αργού πετρελαίου και 

των βασικών εµπορευµάτων στον εγχώριο πληθωρισµό οφείλεται στην 

παγκοσµιοποίηση των αγορών. Μέσω της τελευταίας οι υψηλές τιµές των πρώτων 

υλών αντισταθµίζονται από τα χαµηλές τιµές των παραγόµενων τελικών προϊόντων και 

υποπροϊόντων που είναι η εκροή µιας χαµηλού κόστους παραγωγής στην Ασία.   

 

Στη ζώνη του ευρώ και στην Ευρωπαϊκή Ένωση ο πληθωρισµός παρέµεινε στα 

επίπεδα του 2005, επηρεαζόµενος από τις επιπτώσεις της ανόδου της τιµής του 

πετρελαίου στο µισθολογικό κόστος και από την επικρατούσα ανεργία. Οι εξελίξεις στο 

παραγωγικό κενό είχαν ως συνέπεια η ζήτηση να µην µπορεί να καλυφθεί και να 

συµβάλλει στην εξέλιξη του πληθωρισµού.  Σχετικά µε τον πληθωρισµό η προσοχή 
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των οικονοµιών της Ένωσης επιτείνεται στη σπουδαιότητα του να συµβαδίζουν οι 

µισθολογικές συµφωνίες µε την ανταγωνιστικότητα ως προς τις τιµές, την 

παραγωγικότητα και τα υψηλά ποσοστά ανεργίας. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Ελλάδας 

2006, σελ.302-305) 

 

Για το έτος 2007 χαρακτηρίζεται ως χρονιά µε σηµαντικούς πληθωριστικούς 

κινδύνους εξαιτίας της απότοµης ανόδου της τιµής του αργού πετρελαίου. Σε ορισµένες 

αναδυόµενες οικονοµίες µάλιστα, όπως η Κίνα, ο ρυθµός ανόδου αυξήθηκε σηµαντικά, 

εξαιτίας της οικονοµικής ανάπτυξης και της αύξησης της τιµής των τροφίµων.  

 

Στις αναπτυσσόµενες οικονοµίες ο πληθωρισµός κατέγραψε ελαφρά µείωση 

από 2,4% στο 2,1%. Γενικότερα η βάση του πληθωρισµού θεωρείται εκτός από την 

αύξηση του πετρελαίου και των τροφίµων, ιδίως των αγροτικών προϊόντων, η 

λειτουργία των οικονοµιών στα πλαίσια των παραγωγικών τους δυνατοτήτων και η 

αύξηση των έµµεσων φόρων , όπως συνέβη στη Γερµανία. 

 

Στη ζώνη του ευρώ ο πληθωρισµός κυµάνθηκε στο 2,1% µειωµένος ελαφρά και 

στην Ευρωπαϊκή Ένωση στο 2,4% παρουσιάζοντας αύξηση κατά 0,1%. Εξαιτίας όµως 

των παραπάνω παραγόντων, παρουσίασε σηµαντικές διακυµάνσεις κατά τη διάρκεια 

του έτους φτάνοντας το Νοέµβριο του 2007 το  3,1%. Ο πυρήνας του πληθωρισµού, 

χωρίς τις τιµές ενέργειας και των µη επεξεργασµένων ειδών διατροφής αυξήθηκε το 

τρέχον έτος στο 2,0% από 1,5% το προηγούµενο έτος. (Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Ελλάδας 2007, σελ.150, 156-157) 

        

 

 

 
3.1.4. ΑΝΕΡΓΙΑ 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα ποσοστά ανεργίας για το έτος 2003, 

πριν δηλαδή τη διεύρυνση της Ευρωπαϊκής Ένωσης το 2004 µε τις δέκα χώρες και το 

2007 µε την περαιτέρω διεύρυνση της Ε.Ε. µέσω της προσχώρησης της Ρουµανίας και 

Βουλγαρίας.  

 
Πίνακας 3: Ανεργία, παγκόσµια µεγέθη 
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Άνεργοι ως ποσοστό (%) εργατικού δυναµικού 

 2002 2003 2004 2005 2006 2007   

Ζώνη ευρώ-12 8,4 8,7       

Ζώνη ευρώ-13   8,8 8,6 7,7 7,3   

Ε.Ε.-15 7,7 8,0       

Ε.Ε.-27   9,1 8,7 7,9 -   

Αναπτυσσόµενες οικονοµίες Ασίας 4,1 4,3 4,2 4,0 3,7 3,5   

Η.Π.Α. 5,8 6,0 5,5 5,1 4,6 4,8   

Σύνολο προηγµένων οικονοµιών 6,4 6,6 6,3 6,0 5,5 5,4   

 

Πηγές: World Economic outlook, Απρίλιος 2004, Ευρωπαϊκή Επιτροπή: Interim Forecast, Φεβρουάριος 2007 

και Eurostat 

 

Βάση του ανωτέρω πίνακα το 2003 παρατηρείται στη ζώνη του ευρώ µικρή 

αύξηση του ποσοστού της ανεργίας σε σύγκριση µε το 2002. Οι άνεργοι αυξήθηκαν 

στο 8,7%. Η άνοδος της απασχόλησης στον τοµέα των υπηρεσιών αντιστάθµισε τη 

µείωση της απασχόλησης στον πρωτογενή και δευτερογενή τοµέα. Κατά τον τρόπο 

αυτό η απασχόληση παρέµεινε στα ίδια επίπεδα µε το 2002 παρά την επιδείνωση του 

οικονοµικού κλίµατος. Μικρή αύξηση της ανεργίας παρατηρείται επιπλέον και στο 

σύνολο των προηγµένων οικονοµιών και στις αναδυόµενες οικονοµίες της Ασίας. 

 

Το 2004 η απασχόληση παρουσίασε βραδεία άνοδο επειδή τα τελευταία έτη 

υπήρξε οικονοµική επιβράδυνση. Το ποσοστό ανεργίας παρέµεινε σχεδόν στα ίδια 

επίπεδα στη ζώνη στο 8,8%, καταγράφοντας ελαφρά άνοδο. Στις υπόλοιπες οικονοµίες 

που απεικονίζονται στον πίνακα η ανεργία κινήθηκε καθοδικά. 

 

Το 2005 η ανεργία υποχωρεί παγκοσµίως και τα ποσοστά απασχόλησης 

εµφανίζονται πιο βελτιωµένα. Το 2006 είναι πλέον σαφής η βελτίωση στην αγορά 

εργασίας στη ζώνη του ευρώ. Το ποσοστό ανεργίας υποχωρεί στο 7,7% ως 

αποτέλεσµα της αναπτυγµένης οικονοµικής δραστηριότητας και των θετικών 

προοπτικών για την εξέλιξη των οικονοµιών της ζώνης. Οι µεταρρυθµιστικές τακτικές 

της Ένωσης (Συνθήκη της Λισσαβόνας) και η αυξηµένη εµπιστοσύνη στην 

επιχειρηµατική δραστηριότητα  επίσης συντέλεσαν στις βελτιωµένες συνθήκες στην 

αγορά εργασίας. Το 2007 τα παγκόσµια ποσοστά ανεργίας υποχωρούν. Στη ζώνη του 

ευρώ η ανεργία µειώνεται επιπλέον στο 7,3% και αντίστοιχα το ποσοστό απασχόλησης 

αυξάνεται κατά 1,7% έναντι 1,5% το 2006.      
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3.1.5. ∆ΗΜΟΣΙΟΝΟΜΙΚΗ ΘΕΣΗ 
 
Το έτος 2003 η δηµοσιονοµική θέση των κρατών µελών της Ένωσης 

χειροτέρευσε σε σχέση µε το 2002 λόγω του ότι οι οικονοµίες των κρατών βρίσκονται 

στα κατώτερα σηµεία του οικονοµικού κύκλου. Το έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης 

αυξήθηκε στο 2,7%του Α.Ε.Π. Η Γαλλία και η Γερµανία παρουσίασαν έλλειµµα πάνω 

από το 3% και εισήλθαν σε ∆ιαδικασία Υπερβολικού Ελλείµµατος.  

 

Το έτος 2004 η δηµοσιονοµική πολιτική των αναπτυγµένων οικονοµιών 

χαρακτηρίζεται από σταθερότητα. Το κυκλικά διορθωµένο έλλειµµα της γενικής 

κυβέρνησης εκτιµήθηκε στο 3,7% το 2004 έναντι 3,8% το 2003 και 1,3% το 2000. Το 

ονοµαστικό έλλειµµα ανήλθε στο 4,2% του Α.Ε.Π. σε σύγκριση µε το 4,6% το 2003 και 

0,3% το 2000. 

   

Η δηµοσιονοµική πολιτική που ακολουθήθηκε το 2004 στις οικονοµίες των 

χωρών µελών της ευρωζώνης χαρακτηρίστηκε από τάσεις σταθεροποίησης, καθώς το 

έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης ανήλθε στο 2,7 του Α.Ε.Π. έναντι 2,8% το 2003. Το 

χρέος του τοµέα της γενικής κυβέρνησης ανήλθε στο 71,3% έναντι του 70,8% που ήταν 

το 2003. Το συµβούλιο του ECOFIN διαπίστωσε τη διαδικασία υπερβολικού 

ελλείµµατος για την Ελλάδα και την Ολλανδία, καθεστώς στο οποίο είχαν ήδη εισέλθει 

από το 2003 η Γαλλία και η Γερµανία.  (Έκθεση του ∆ιοικητή 2004, σελ. 305) 

 

 Παράλληλα, το τρέχον έτος το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο εισηγήθηκε για την 

βελτίωση του Συµφώνου Σταθερότητας και τη διασφάλιση των δηµόσιων οικονοµικών 

µε µακροοικονοµικό επίπεδο, ενεργοποιήθηκε εκ νέου η Στρατηγική της Λισσαβόνας µε 

επιµέρους στόχους τη µακροοικονοµική σταθερότητα, την ενίσχυση της απασχόλησης 

και της επιχειρηµατικότητας, της έρευνας και ανάπτυξης καθώς και  την ενσωµάτωση 

νέων τεχνολογιών στην παραγωγική διαδικασία µέσω της προβολής της κοινωνίας της 

γνώσης. (Έκθεση του ∆ιοικητή 2004, σελ. 316) 

 

 

Το 2005 η δηµοσιονοµική πολιτική που ακολουθήθηκε από τις επτά 

προηγµένες οικονοµίες (G7) είχε ως συνέπεια τη µείωση του διαρθρωµένου 

ελλείµµατος στο 3,6%. Η δηµοσιονοµική θέση των χωρών µελών της Ευρώπης 

παρουσίασε βελτίωση καθώς το έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης µειώθηκε στο 2,4% 
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του Α.Ε.Π. από 2,7% το έτος 2004. Όσον αφορά στη ∆ιαδικασία Υπερβολικού 

Ελλείµµατος, χώρες όπως η Γερµανία, η Ελλάδα και η Γαλλία κατάφεραν να µειώσουν 

το έλλειµµα ενώ η Ισπανία δηµιούργησε πλεόνασµα. Σε θεσµικό επίπεδο, υλοποιήθηκε 

η µεταρρύθµιση του Συµφώνου Σταθερότητας και Ανάπτυξης που αφορά όλα τα µέλη 

εν γένει σε θέµατα δηµοσιονοµικής πολιτικής. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Ελλάδας 2005, 

σελ.385) 

 

Το 2006 το δηµόσιο έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης των µεγαλύτερων 

προηγµένων οικονοµιών υποχώρησε στο 2,7%. Υψηλό παρέµεινε ωστόσο στην 

Ιαπωνία ( 4,3%) και στην Ιταλία (4,4%). Η βελτιωµένη εικόνα της δηµοσιονοµικής 

πολιτικής των προηγµένων οικονοµιών οφείλεται στη βελτίωση των εσόδων, στην 

άνοδο του οικονοµικού κύκλου και στον πλέον µη επεκτατικό χαρακτήρα της 

δηµοσιονοµικής πολιτικής των κρατών. Η µεγαλύτερη µείωση του ελλείµµατος 

σηµειώθηκε στις Η.Π.Α. , στη Γερµανία και στη Γαλλία. Το ακαθάριστο δηµόσιο χρέος 

ως ποσοστό του Α.Ε.Π. υποχώρησε στις Η.Π.Α. στο 59,6% και στο 69,3% στην Ε.Ε. 

(Έκθεση του ∆ιοικητή της Ελλάδας 2006, σελ.300) 

 

Βελτίωση από δηµοσιονοµικής πλευράς παρατηρείται στην Ε.Ε. καθώς το 

έλλειµµα µειώθηκε κάτω του 2% του Α.Ε.Π. όπως και το κυκλικά διορθωµένο έλλειµµα. 

Θετικά επίσης κινήθηκαν και οι χώρες που είχαν εισέλθει σε καθεστώς υπερβολικού 

ελλείµµατος. Εκτιµάται ότι το τρέχον έτος η Γαλλία , η Γερµανία και η Ελλάδα 

κατάφεραν να µειώσουν το έλλειµµα κάτω από το 3%. Αισιόδοξες παραµένουν και οι 

εκτιµήσεις για περαιτέρω βελτίωση το 2007. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Ελλάδας 2006, 

σελ.306) 

 

Το 2007 οι αισιόδοξες προβλέψεις επιβεβαιώθηκαν για περαιτέρω βελτίωση της 

δηµοσιονοµικής θέσης της ζώνης του ευρώ καθώς το έλλειµµα µειώθηκε στο 0,6% του 

Α.Ε.Π. και παράλληλα υποχώρησε και το διαρθρωτικό έλλειµµα σε 0,6% του Α.Ε.Π. 

από 1,2% το 2006. Στο γεγονός αυτό συνέβαλε η είσπραξη εκτάκτων εσόδων σε 

αρκετές χώρες της ευρωζώνης. Το χρέος του τοµέα της γενικής κυβέρνησης µειώθηκε 

στο 66,3% του Α.Ε.Π. σε σχέση µε το παρελθόν έτος. (Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Ελλάδας 2006, σελ.157)  
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3.1.6. ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ  
 
Το 2003 ήταν έτος χαλάρωσης όσον αφορά στη νοµισµατική πολιτική, καθώς τα 

βασικά επιτόκια της Ε.Κ.Τ. µειώθηκαν λόγω των εκτιµήσεων για την εξέλιξη του 

πληθωρισµού και των οικονοµικών συγκυριών που έλαβαν χώρα, όπως η συρρίκνωση 

του Α.Ε.Π., η ανατίµηση του ευρώ και η άνοδος της τιµής του πετρελαίου. 

 

Το πρώτο εξάµηνο του έτους ο ρυθµός αύξησης της ποσότητας χρήµατος 

ενισχύθηκε και ήταν υψηλότερος από την τιµή αναφοράς που είναι 4,5%. Η προτίµηση 

αυτή για αυξηµένη ρευστότητα ήταν απόρροια της αναδιάρθρωσης των χαρτοφυλακίων 

των επενδυτών και της στροφής τους προς περισσότερο ασφαλή περιουσιακά στοιχεία 

λόγω της οικονοµικής αβεβαιότητας. Αυτό σε συνδυασµό µε το χαµηλότερο κόστος των 

βραχυπρόθεσµων επιτοκίων και την υψηλή διακύµανση των τιµών στην αγορά 

οµολόγων συνέβαλαν στην αύξηση της ποσότητας χρήµατος.  

 

Η αυξηµένη διακράτηση χρήµατος δεν εγκυµονούσε κινδύνους για ώθηση του 

πληθωρισµού προς τα πάνω, αφού ο ρυθµός αύξησης των δανείων προς τους ιδιώτες 

ήταν κάτω του 5% και οι ρυθµοί της οικονοµικής ανάπτυξης ήταν πτωτικοί. Κατά τη 

διάρκεια όµως του έτους αυξήθηκαν τα δάνεια προς τους ιδιώτες και παρατηρήθηκε 

τάση επιβράδυνσης του ρυθµού αύξησης της ποσότητας χρήµατος. Η αυξηµένη 

ρευστότητα στην Ε.Ε. ενδέχεται όµως µεσοπρόθεσµα να προκαλέσει πληθωριστικούς 

κινδύνους. 

 

 Το τρέχον έτος το Ευρωσύστηµα προέβη σε διαρθρωτικές αλλαγές όσον 

αφορά στο λειτουργικό πλαίσιο της νοµισµατικής πολιτικής. Βάση αυτού διασφαλίζεται 

ότι από εδώ και πέρα και υπό κανονικές συνθήκες δεν θα υπάρχει ενδεχόµενο 

µεταβολής των βασικών επιτοκίων στη διάρκεια της περιόδου τήρησης. 

 

Τα τραπεζικά δάνεια τόσο ως προς τις επιχειρήσεις όσο και ως προς τα 

νοικοκυριά παρουσίασαν διακυµάνσεις κατά τη διάρκεια του 2003 και στο τέλος του 

έτους αυξήθηκαν ελαφρώς, φτάνοντας στο 3,5% και 6,3% αντίστοιχα έναντι 3,4% και 

5,8% το 2002. Η τάση αυτή αποδεικνύει τη βελτίωση στην αγορά δανείων λόγω των 

µειωµένων επιτοκίων. 

 

Τα επιτόκια στην αγορά χρήµατος της ευρωζώνης το πρώτο εξάµηνο του 2003 

συνέχισαν την πτωτική πορεία που είχε αρχίσει από το 2002. Η πτώση των επιτοκίων 
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ήταν συνάρτηση της µείωσης των βασικών επιτοκίων της Ε.Κ.Τ. και ήταν εµφανής για 

τα επιτόκια µεγάλης διαρκείας, έξι και δώδεκα µηνών EURIBOR. Στο τέλος του έτους 

όµως παρουσίασαν αύξηση, ενώ παρέµειναν σταθερά τα επιτόκια µικρής διάρκειας σε 

επίπεδο κοντά του επιτοκίου της Ε.Κ.Τ. Τα µέσα µηνιαία επιτόκια EURIBOR 3 µηνών , 

όντας µειούµενα, διαµορφώθηκαν στο 2,15% ενώ τα αντίστοιχα µεγάλης διάρκειας σε 

2,02%. Τα προθεσµιακά επιτόκια παρουσίασαν και αυτά διακυµάνσεις αντανακλώντας 

τις προσδοκίες της αγοράς για την εξέλιξη της τιµής των βραχυπρόθεσµων επιτοκίων. 

Έτσι µετά τη µείωση των τελευταίων µειώθηκαν και τα προθεσµιακά επιτόκια και 

κατέληξαν µάλιστα σε πολύ χαµηλές τιµές. 

 

Τα κρατικά οµόλογα τόσο στη ζώνη του ευρώ όσο και στις Η.Π.Α. κινήθηκαν και 

αυτά πτωτικά το πρώτο εξάµηνο του 2003, αντανακλώντας τη στροφή των επενδυτών 

προς περισσότερο ασφαλής τοποθετήσεις. Αργότερα όµως αυξήθηκαν επηρεαζόµενα 

από την ενίσχυση των αποδόσεων των οµολόγων στις Η.Π.Α. λαµβάνοντας µέση 

µηνιαία απόδοση 4,44% στα τέλη του έτους. 

 

Οι χρηµατιστηριακοί δείκτες κινήθηκαν καθοδικά µέχρι το Μάρτιο του 2003, 

αργότερα όµως ανέκαµψαν λόγω της βελτίωσης του οικονοµικού κλίµατος και της 

ανάκτησης της εµπιστοσύνης των επενδυτών στις µετοχές των ευρωπαϊκών 

χρηµατιστηρίων.  (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2003. σελ. 176-

190). 

 

Το 2004 η Ε.Κ.Τ. διατήρησε αµετάβλητες τις τιµές των βασικών της επιτοκίων 

δεδοµένου ότι και ο πληθωρισµός δεν έλαβε ανησυχητικές διαστάσεις. Ο ετήσιος 

ρυθµός αύξησης της ποσότητας χρήµατος Μ3 όµως επιταχύνθηκε στο 6%, γεγονός 

ανησυχητικό καθώς πρέπει να περιοριστεί η ρευστότητα και να αποφευχθεί ο κίνδυνος 

µιας πληθωριστικής ανάπτυξης, αφού η ζώνη του ευρώ άρχισε να ανακάµπτει από το 

τρέχον έτος.  

 

Τα δάνεια προς τον ιδιωτικό τοµέα αυξήθηκαν στο 6,8% . Στα νοικοκυριά η 

χορήγηση των δανείων ανήλθε στο 7,8% δεδοµένου ότι τα επιτόκια παρέµειναν 

χαµηλά. Ιδιαίτερη αύξηση παρουσίασαν τα στεγαστικά δάνεια εξαιτίας της υψηλής τιµής 

των κατοικιών. Από την άλλη πλευρά τα δάνεια προς τις επιχειρήσεις παρουσίασαν 

επίσης αύξηση κατά 5,4% αντανακλώντας τις προσδοκίες για ενίσχυση των 

επιχειρηµατικών κερδών αφού τόσο τα επιτόκια παρέµειναν χαµηλά όσο και τα 

κριτήρια χορήγησης δανείων ήταν ελαστικότερα.  
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Τα επιτόκια στην αγορά χρήµατος στη ζώνη του ευρώ κινήθηκαν και αυτά σε 

χαµηλά επίπεδα µε το EURIBOR 1,3,12 µηνών σε 2,17%, 2,17% και 2,30% στο τέλος 

του έτους. Η απόδοση των µακροπρόθεσµων κρατικών οµολόγων σηµείωσε καθοδική 

πορεία το 2004 διαµορφώνοντας µέση τιµή στο 3,69% στα τέλη του έτους. Η πτώση 

αυτή οφείλεται στην ανησυχία που προκαλεί η οικονοµική πορεία των Η.Π.Α. , η 

αύξηση της τιµής του πετρελαίου και η ανατίµηση του ευρώ. 

 

 Τέλος τα χρηµατιστήρια κατέγραψαν άνοδο ως απόρροια της αύξησης των 

επιχειρηµατικών κερδών και των χαµηλών µακροπρόθεσµων επιτοκίων. Ωφεληµένοι 

από τη γενικότερη χρηµατιστηριακή άνοδο ήταν οι τοµείς της υγείας, της ενέργειας και 

των τηλεπικοινωνιών. (Έκθεση του ∆ιοικητή 2004, σελ.182-192)  

 

Το 2005 τα επιτόκια της Ε.Κ.Τ. παρέµειναν αµετάβλητα στα χαµηλά επίπεδα 

που είχαν διαµορφωθεί από τον Ιούνιο του 2003. Στα τέλη του έτους όµως τα βασικά 

επιτόκια αυξήθηκαν κατά 25 µονάδες µε απώτερο σκοπό τον περιορισµό της 

ρευστότητας στην ευρωζώνη καθώς ο ετήσιος ρυθµός αύξησης της ποσότητας 

χρήµατος επιταχυνόταν  όπως και η πιστωτική επέκταση προς τους ιδιώτες. 

 

Ο ετήσιος ρυθµός αύξησης της ποσότητας χρήµατος Μ3 επιταχύνθηκε στη 

διάρκεια του 2005 φτάνοντας στο 7,8%. Κυριότερη αιτία για την επιτάχυνση αυτή είναι 

η πιστωτική επέκταση προς τον ιδιωτικό τοµέα, φτάνοντας στο 8,9% το τέταρτο 

τρίµηνο του 2005. Τα στεγαστικά δάνεια παρουσίασαν τη µεγαλύτερη επιτάχυνση, 

όπως προαναφέρθηκε ως αποτέλεσµα της ανόδου των τιµών των κατοικιών σε πολλές 

χώρες της ζώνης του ευρώ. 

 

Τα επιτόκια µικρής διάρκειας ακολούθησαν την άνοδο των βασικών επιτοκίων 

της ζώνης του ευρώ , µε µέσα επίπεδα στο 2,10% και µικρή αύξηση από το Νοέµβρη 

του 2005. Τα δε επιτόκια µεσαίας και µεγάλης διάρκειας µετά από µια περίοδο 

σταθερής τιµής µειώθηκαν το δεύτερο τρίµηνο του 2005. Στις περισσότερες κατηγορίες 

δανείων τα επιτόκια τόσο ως προς τα νοικοκυριά όσο και προς τις επιχειρήσεις 

εµφάνισαν µείωση κατά 46 µονάδες βάσεις . Γενικότερα, τα µακροπρόθεσµα επιτόκια 

κινήθηκαν µειωτικά το 2005 ενώ τα βραχυπρόθεσµα αυξήθηκαν ή παρέµειναν 

σταθερά. ΟΙ µακροπρόθεσµοι τίτλοι παρουσίασαν έντονες διακυµάνσεις στη διάρκεια 

του 2005. Η µεν αύξηση της απόδοσης τους στο πρώτο τρίµηνο του έτους οφείλεται σε 

ανάλογη συµπεριφορά στις Η.Π.Α. και στην άνοδο της οικονοµικής δραστηριότητας. Η 

δε µείωση της απόδοσης των οµολόγων είναι συνάρτηση της µείωσης των 

πραγµατικών επιτοκίων λόγω της υποτονικής οικονοµικής δραστηριότητας. Πάντως η 
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στροφή των επενδυτών σε µακροπρόθεσµες τοποθετήσεις µπορεί να αποδοθεί στην 

αύξηση της αποταµίευσης εν όψει δηµογραφικών αλλαγών στην Ε.Ε. , στην τάση για 

διακράτηση µακροπρόθεσµων τίτλων από ταµεία συντάξεων και ασφαλιστικούς 

οργανισµούς, σε ενδεχόµενη κερδοσκοπική συµπεριφορά εξαιτίας των χαµηλών 

επιτοκίων και της ρευστότητας στο διεθνές χρηµατοπιστωτικό σύστηµα. Τέλος, τα 

χρηµατιστήρια κατέγραψαν ανοδική πορεία το τρέχον έτος ως αποτέλεσµα της 

ύπαρξης κερδοφόρων τοποθετήσεων. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της 

Ελλάδος 2005, σελ. 197-208). 

 

Βασικό χαρακτηριστικό της νοµισµατικής πολιτικής το 2006 ήταν ότι τα 

ονοµαστικά και πραγµατικά επιτόκια παρέµειναν σε χαµηλά επίπεδα, η ρευστότητα στη 

ζώνη του ευρώ ήταν άφθονη και η νοµισµατική και πιστωτική επέκταση ήταν υψηλή. Τα 

βασικά επιτόκια σηµείωσαν άνοδο κατά 150 µονάδες ως το τέλος του έτους 

προκειµένου να συγκρατηθεί ο πληθωρισµός σε επίπεδο συναφές µε τη σταθερότητα 

των τιµών. Η πιστωτική επέκταση προς τον ιδιωτικό τοµέα διατηρήθηκε σε υψηλά 

επίπεδα. Ο ρυθµός ανόδου της ποσότητας χρήµατος Μ3 αυξήθηκε επιπλέον 

λαµβάνοντας µέση τιµή 8,4%. Το τρέχον έτος επίσης παρατηρήθηκε αποστροφή των 

επενδυτών από τις µακροπρόθεσµες τοποθετήσεις και στροφή σε χρεόγραφα 

µεσοπρόθεσµης διάρκειας, καθώς αναµένονταν αυξήσεις των επιτοκίων. 

 

Τα δάνεια προς τον ιδιωτικό τοµέα συνέχισαν να αυξάνονται φτάνοντας σε 

επίπεδο λίγο πιο πάνω από 11% ενώ στο τέλος του έτους σηµείωσαν ελαφρά πτώση 

λόγω της αύξησης των επιτοκίων. Η εκτεταµένη πιστωτική πολιτική της Ε.Κ.Τ. µπορεί 

να αποδοθεί στην άνοδο της οικονοµικής δραστηριότητας, στα χαµηλά επιτόκια του 

παρελθόντος έτους και στους ευνοϊκούς όρους δανειοδότησης. Το 2006 οι 

περισσότερες πιστώσεις  χορηγήθηκαν σε επιχειρήσεις εξαιτίας των αναγκών τους σε 

πάγιες επενδύσεις, σε κεφάλαια κίνησης και στις εξαγορές και συγχωνεύσεις ενώ τα 

δάνεια προς τα νοικοκυριά µειώθηκαν. Τα µακροπρόθεσµα οµόλογα παρουσίασαν 

διακυµάνσεις αλλά γενικά κατέγραψαν αύξηση κατά 3,6% λόγω των αυξήσεων του 

πραγµατικού επιτοκίου και των ευνοϊκών προσδοκιών για την οικονοµική 

δραστηριότητα. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2006, σελ. 176-183). 

  

 

     

Το 2007 η ενιαία πολιτική της Ε.Κ.Τ. παρέµεινε λιγότερο ελαστική και 

προχώρησε σε περαιτέρω αύξηση των βασικών της επιτοκίων σε µια προσπάθεια 

να αντιµετωπίσει τις πληθωριστικές πιέσεις και τη συνεχόµενη άνοδο της τιµής του 
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πετρελαίου σε ένα περιβάλλον επιτεινόµενης ρευστότητας. Η ανάγκη αυτή κρίθηκε 

επίσης απαραίτητη εξαιτίας της διεθνούς χρηµατοοικονοµικής αναταραχής και της 

αύξησης των επισφαλειών. 

 

Η ποσότητα χρήµατος Μ3 αυξήθηκε κατά 1,7% σε σύγκριση µε το 2006 

φτάνοντας στο 11,6% ενώ παράλληλη αύξηση εµφάνισαν και τα δάνεια προς τους 

ιδιώτες σε επίπεδο 11,1%. Από τα δάνεια αυξήθηκαν σε σηµαντικό ποσοστό οι 

χορηγήσεις προς τις επιχειρήσεις, ενώ οι εισροές κεφαλαίων συντέλεσαν στη 

δηµιουργία ρευστότητας. Ως επί το πλείστον όµως η χρηµατοπιστωτική αναταραχή 

προκάλεσε έλλειψη ρευστότητας. Η Ε.Κ.Τ. προσανατολίστηκε σε διευκόλυνση των 

χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων. Τα µακροπρόθεσµα οµολογιακά δάνεια παρουσίασαν 

αύξηση  

 

Επηρεαζόµενα από το ρευστές οικονοµικές συνθήκες, τα επιτόκια EURIBOR 

παρουσίασαν διακυµάνσεις και το Μάρτιο του τρέχοντος έτους αυξήθηκαν κατά 24 

µονάδες βάσεις εξαιτίας των έκτακτων εισπράξεων από τα Ταµεία της Ε.Ε. (Έκθεση 

του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2007, σελ. 81-85) 
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3.2 ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ 
 
3.2.1 ΣΥΝΟΨΗ ΕΞΕΛΙΞΕΩΝ 2003-2007 
 
 

Το 2003 παρατηρήθηκε άνοδος της οικονοµικής δραστηριότητας και το 

Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν σηµείωσε αύξηση και υπερέβη το αντίστοιχο της 

Ευρωπαϊκής Ένωσης. Ο υψηλός ρυθµός ανάπτυξης οφείλεται στην αύξηση της 

εγχώριας ζήτησης κατά 6,9% σε σχέση µε το παρελθόν έτος. Οι παράγοντες που 

συνετέλεσαν στην αύξηση της εγχώριας ζήτησης είναι η αύξηση των πραγµατικών 

µισθών κατά 3,7% σε ετήσια βάση και η επακόλουθη αύξηση της αγοραστικής δύναµης 

των µισθωτών, η µείωση του ποσοστού ανεργίας, η µείωση του κόστους 

χρηµατοδότησης, η κερδοφορία των επιχειρήσεων σε ικανοποιητικό βαθµό,  η αύξηση 

των επενδύσεων του ιδιωτικού τοµέα, τα δηµόσια έργα για την προετοιµασία των 

ολυµπιακών αγώνων, η ανάκαµψη των εξαγωγών υπηρεσιών µεταφοράς και αγαθών 

και τέλος η άνοδος της δηµόσιας κατανάλωσης. 

 

Ωστόσο τα κύρια µειονεκτήµατα της ελληνικής οικονοµίας είναι η χαµηλή 

διεθνής ανταγωνιστικότητα, οι µακροοικονοµικές ανισορροπίες και ο υψηλός ρυθµός 

πληθωρισµού σε σχέση µε τον αντίστοιχο της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Επιπλέον, 

σηµειώνεται η αρνητική συµβολή του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών στο Α.Ε.Π. 

 

∆ηµοσιονοµικά το έλλειµµα της Ελλάδος βρίσκεται κάτω από την τιµή 

αναφοράς 3% αλλά παραµένουν κίνδυνοι µακροοικονοµικής ανισορροπίας. Το τρέχον 

έτος η ανεργία κυµάνθηκε ελαφρώς χαµηλότερα από τα περσινά επίπεδα, αλλά η τιµή 

που έλαβε είναι από τις υψηλότερες στην Ευρώπη. (Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας της Ελλάδος 2003, σελ.92-93 )  

 

Το 2004 ο ρυθµός ανάπτυξης συνέχισε την ανοδική του πορεία. Επιβράδυνση 

όµως σηµείωσε το δεύτερο εξάµηνο του έτους λόγω των αυξηµένων δαπανών που 

αφορούν στους Ολυµπιακούς Αγώνες και την αυξηµένη τιµή του πετρελαίου. Ο 

πληθωρισµός υποχώρησε εµφάνισε όµως ανοδική πορεία προς τα τέλη του έτους.  

 

Η παγκόσµια άνοδος του εµπορίου έδωσε ώθηση στις ελληνικές εξαγωγές, µε 

αποτέλεσµα το έλλειµµα του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών να υποχωρήσει στο 

3,9% του Α.Ε.Π. από 5,6% το 2003. Η απασχόληση κινήθηκε υποτονικά, ενώ  από 

δηµοσιονοµικής πλευράς το έλλειµµα διευρύνθηκε λόγω των µειωµένων εσόδων και 
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της υπέρβασης των πρωτογενών δαπανών που συσχετίζονταν µε τους Ολυµπιακούς 

Αγώνες. 

 

Κρίσιµο, ωστόσο, χαρακτηρίζεται το σηµείο οπού βρίσκεται η ελληνική 

οικονοµία και για να επιτευχθούν υψηλοί ρυθµοί ανάπτυξης πρέπει να εξασφαλιστεί η 

µακροοικονοµική σταθερότητα και να δοθεί έµφαση στην παραγωγικότητα και στην 

απασχόληση. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2004, σελ. 26-28)  

 

Το 2005 η ελληνική οικονοµία αν και παρουσίασε οικονοµική ανάπτυξη, 

εµφάνισε µικρότερους ρυθµούς σε σχέση µε τα προηγούµενα έτη. Η άνοδος του Α.Ε.Π. 

στηρίχθηκε στην αύξηση της εγχώριας ζήτησης, του διαθέσιµου εισοδήµατος και στις 

µη επεκτατικές νοµισµατικές συνθήκες που ευνοούν την ιδιωτική κατανάλωση. Η 

συµβολή του εξωτερικού ισοζυγίου αγαθών και υπηρεσιών στο Α.Ε.Π. ήταν θετική 

καθώς αυξήθηκαν οι εξαγωγές και µειώθηκαν οι εισαγωγές. 

 

Κύρια χαρακτηριστικά της ελληνικής οικονοµίας το 2005, ήταν οι υψηλοί ρυθµοί 

πληθωρισµού και ανεργίας ,το υψηλό κόστος εργασίας που ανήλθε στο 3,7% για τα έτη 

2001-2005 έναντι 1,7% στην ευρωζώνη.  Τα παραπάνω σε συνδυασµό µε το έλλειµµα 

στο ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών συνιστούν µακροοικονοµικές ανισορροπίες. 

Επιπλέον, εντοπίζονται διαρθρωτικές δυσχέρειες της ελληνικής οικονοµίας που 

συσχετίζονται µε την χαµηλή παραγωγικότητα, τη γραφειοκρατία και την ανεπάρκεια 

διοικητικών δοµών και δεν επιτρέπουν περιθώρια ευελιξίας στις µεταβαλλόµενες 

οικονοµικές συνθήκες. 

 

ΟΙ νοµισµατικές συνθήκες παρέµειναν χαλαρές το τρέχον έτος, µε αποτέλεσµα 

να είναι χαµηλά τα πραγµατικά επιτόκια και να ενισχύεται η κατανάλωση και οι 

επενδύσεις. Στη δηµοσιονοµική πολιτική επιτεύχθηκε µείωση του ελλείµµατος λόγω της 

µείωσης των δηµοσίων επενδύσεων. Ωστόσο, τα έσοδα υπολείπονται  παρά τις 

αυξήσεις των έµµεσων φόρων εξαιτίας της φοροδιαφυγής. Το δε δηµόσιο χρέος είναι 

το µεγαλύτερο στη ζώνη του ευρώ. Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 

2005, σελ. 24-28)    

 

Το 2006 ο ρυθµός ανάπτυξης παρέµεινε υψηλός λαµβάνοντας 4,3%, εξαιτίας 

της ανόδου της εγχώριας ζήτησης και της παραγωγικής ικανότητας της οικονοµίας 

µέσω της ενίσχυσης των επενδύσεων. 
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Η απασχόληση ενισχύθηκε σηµαντικά ενώ παράλληλα µειώθηκε το ποσοστό 

ανεργίας. Η παραγωγικότητα ενισχύθηκε κατά 2,5% και ο πληθωρισµός παρουσίασε 

ελαφρά υποχώρηση παρά την άνοδο της τιµής του πετρελαίου.  

 

Τα δηµοσιονοµικά µεγέθη εµφανίστηκαν βελτιωµένα το τρέχον έτος, καθώς 

µειώθηκε το έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης και το δηµόσιο χρέος. Ωστόσο 

πρόβληµα παραµένει ο υψηλότερος από το µέσο όρο της ζώνης πληθωρισµός, λόγω 

του ότι πλήττει την ανταγωνιστικότητα της χώρας διεθνώς και συµβάλλει στη διεύρυνση 

του ελλείµµατος. 

 

Πρόκληση εποµένως αποτελεί η νοµισµατική και δηµοσιονοµική προσαρµογή 

που θα εξασφαλίσει τη σταθερότητα των τιµών, καθώς αναµένεται αύξηση των 

δηµοσίων δαπανών για συντάξεις και υγειονοµική περίθαλψη, εξαιτίας της γήρανσης 

του πληθυσµού.(Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2006, σελ. 24-26)    

 

Το 2007 αποτέλεσε έτος διεθνούς χρηµατοοικονοµικής αναταραχής. Η ελληνική 

οικονοµία επηρεάστηκε από τη διεθνή κρίση καθώς εµφάνισε επιβράδυνση του ρυθµού 

ανάπτυξης και άνοδο του πληθωρισµού. 

 

Το τραπεζικό σύστηµα επηρεάστηκε έµµεσα και περιορισµένα το 2007. 

Κυριότερος κίνδυνος είναι η επέκταση στην Νοτιοανατολική Ευρώπη. Σχετικά µε τις 

δηµοσιονοµικές εξελίξεις, το έλλειµµα µειώθηκε κάτω από τη τιµή αναφοράς 3%, ενώ 

το δηµόσιο χρέος παραµένει ιδιαίτερα υψηλό, λαµβάνοντας τιµή περίπου 95%. 

Επιπλέον, η έλλειψη διεθνούς ανταγωνιστικότητας και η υστέρησης της αποταµίευσης 

σε εθνικό επίπεδο διευρύνουν το έλλειµµα του ισοζυγίου εξωτερικών συναλλαγών. 

(Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας Ελλάδος 2007, σελ. 51-60)  
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3.2.2. Α.Ε.Π. 
 

Πίνακας 4: Ακαθάριστη δαπάνη της ελληνικής οικονοµίας και ακαθάριστο εγχώριο 
προϊόν 
 

 
 
Ο παραπάνω πίνακας παρουσιάζει τα µεγέθη του Ακαθάριστου Εγχώριου 

Προϊόντος και της ακαθάριστης εθνικής δαπάνης. Αναλύοντας τη µακροοικονοµική 

συνιστώσα του Α.Ε.Π. για το 2003, παρατηρούµε σηµαντική άνοδο του δείκτη σε 
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αγοραίες τιµές. Από 3,4% το 2002 έλαβε 5,6% το 2003. Σύµφωνα µε τη έκθεση του 

∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος, οι βασικότεροι παράγοντες που συνέβαλαν στην 

άνοδο του ρυθµού αύξησης του Α.Ε.Π. ήταν η ενίσχυση της ιδιωτικής κατανάλωσης και 

των επενδύσεων παγίου κεφαλαίου, η άνοδος των εξαγωγών, της δηµόσιας 

κατανάλωσης και τέλος της απασχόλησης. Στην άνοδο της ελληνικής οικονοµίας 

συνετέλεσε επίσης η διαδικασία προετοιµασίας των Ολυµπιακών Αγώνων, καθώς 

εξαιτίας αυτών αυξήθηκαν τα δηµόσια έργα και οι υποδοµές. Το καλό οικονοµικό κλίµα 

σε διεθνές επίπεδο όπως και οι χαλαρές νοµισµατικές συνθήκες ευνόησαν την 

εµπιστοσύνη προς τις επιχειρήσεις. Επιπλέον, µια ακόµη παράµετρος για την άνοδο 

του Α.Ε.Π. αποτέλεσε η αύξηση της τελικής ζήτησης, ως αποτέλεσµα της αύξησης των 

εξαγωγών. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας Ελλάδος 2003, σελ. 92- 94) 

 

Το 2004 το Α.Ε.Π. αν και διατήρησε τους υψηλούς του ρυθµούς, σηµείωσε 

ελαφρά υποχώρηση σε σχέση µε το 2003, διαµορφωµένο στο 4,9%. Την τρέχουσα 

χρονιά οι εξαγωγές αγαθών µειώθηκαν και αυξήθηκε η ιδιωτική και δηµόσια 

κατανάλωση καθώς και οι ιδιωτικές επενδύσεις λόγω των χαµηλών επιτοκίων. Οι 

εξαγωγές υπηρεσιών σηµείωσαν άνοδο µε σηµαντική ενίσχυση των εσόδων από την 

ναυτιλία, κυρίως λόγω της ανάκαµψης του διεθνούς εµπορίου. Οπότε, από την πλευρά 

της ζήτησης συνέβαλαν στην άνοδο του Α.Ε.Π. οι δηµοσιονοµικές εξελίξεις, οι 

νοµισµατικές συνθήκες και το διεθνές οικονοµικό περιβάλλον. Η αύξηση της ιδιωτικής 

κατανάλωσης συντελέστηκε λόγω της αύξησης του διαθέσιµου εισοδήµατος και της 

καταναλωτικής πίστης. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας Ελλάδος 2004, σελ. 101-

106) 

 

To 2005 το Α.Ε.Π. παρουσίασε πτώση και διαµορφώθηκε στο 2,9% εξαιτίας της 

ανόδου της τιµής του πετρελαίου και της συρρίκνωσης των δαπανών. Η τελική εγχώρια 

ζήτηση υποχώρησε στο 2,5% λόγω της περικοπής των ιδιωτικών επενδύσεων και της 

επιβράδυνσης της ανόδου της ιδιωτικής κατανάλωσης. Παρά τη µειωµένη συµβολή της 

εγχώριας ζήτησης στο Α.Ε.Π. οι εξαγωγές αγαθών σηµείωσαν µεγάλη άνοδο και 

στήριξαν τη άνοδο της οικονοµικής δραστηριότητας, κάτι που είχε να συµβεί από το 

2001. 

 

Η αυξηµένη συµβολή της ιδιωτικής κατανάλωσης στο Α.Ε.Π. κατά 3,1% µε 

βάση τον παραπάνω πίνακα, αποτελεί την κύρια συνιστώσα της εγχώριας ζήτησης και 

αποδίδεται στην αύξηση της καταναλωτικής πίστης και του πραγµατικού διαθέσιµου 

εισοδήµατος των νοικοκυριών. Όσο αφορά στις άλλες συνιστώσες του Α.Ε.Π. και 

συγκεκριµένα  στη δηµόσια κατανάλωση, εµφανίστηκε µειωµένη στο 1,2% από 2,4% το 
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2004 εξαιτίας της µείωσης των δαπανών του Ελληνικού ∆ηµοσίου για µισθούς και 

συντάξεις ενώ οι πάγιες επενδύσεις σηµείωσαν και αυτές µείωση στο -0,5% από 1,9% 

το προηγούµενο έτος, λόγω της περάτωσης των Ολυµπιακών έργων και στην 

υποχώρηση των επενδύσεων σε κατοικίες.(Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας 

Ελλάδος 2005, σελ. 103-111) 

 

Το 2006 το Α.Ε.Π. σηµείωσε άνοδο κατά 1,6% φτάνοντας στο 4,5% λόγω της 

ανόδου της ιδιωτικής κατανάλωσης στο 4,8% και των επενδύσεων πάγιου κεφαλαίου 

που διαµορφώθηκαν στο 9,2% από -0,5% το 2005. Η συµβολή της εγχώριας ζήτησης 

στο Α.Ε.Π. έλαβε ποσοστό 5,0% ενώ από την πλευρά του εξωτερικού τοµέα της 

οικονοµίας αυξήθηκαν περαιτέρω οι εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, λόγων των 

εσόδων από τη ναυτιλία και του τουρισµού. Η ιδιωτική κατανάλωση σηµείωσε άνοδο 

λόγω της αύξησης του διαθέσιµου εισοδήµατος, που ερµηνεύεται ως αύξηση των 

µέσων αποδοχών των µισθωτών και τις αυξηµένες µεταβιβαστικές αποδοχές των 

µισθωτών προς τις οικονοµικά ασθενέστερες τάξεις.(Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας Ελλάδος 2006, σελ. 90-98) 

 

Το 2007 σύµφωνα µε τον πίνακα προσδιορισµού του Α.Ε.Π. , το ακαθάριστο 

εγχώριο προϊόν σηµείωσε ελαφρά πτώση και κυµάνθηκε στο 4,0%. Η συµβολή της 

εγχώριας ζήτησης στο Α.Ε.Π. µειώθηκε στο 4,6%, δεδοµένου ότι η ιδιωτική 

κατανάλωση µειώθηκε στο 3,0% όπως και οι επενδύσεις πάγιου κεφαλαίου. Οι 

εξαγωγές υπηρεσιών σηµείωσαν εκ νέου µεγάλη άνοδο και συνέβαλαν ενεργά στην 

άνοδο του Α.Ε.Π.. Επιπλέον, αυξήθηκε η δηµόσια κατανάλωση. Συγκεκριµένα, 

πάρθηκαν µέτρα για τη ενίσχυση των χαµηλών εισοδηµάτων, όπως το ΕΚΑΣ αλλά και 

για τη ενίσχυση των πληγέντων περιοχών λόγω πυρκαγιάς το καλοκαίρι του ίδιου 

έτους.  

 

Τέλος, σηµαντική είναι η συµβολή στο Α.Ε.Π. των επιχειρηµατικών 

επενδύσεων, οι οποίες σηµείωσαν άνοδο κατά 10,3% έναντι 13,3% το 2006 και 

αντανακλούν το κλίµα επιχειρηµατική εµπιστοσύνης και την ανταπόκριση του ιδιωτικού 

τοµέα σε διάφορα αναπτυξιακά προγράµµατα. Έτσι οι επιχειρήσεις εµφάνισαν  

ικανοποιητική  κερδοφορία και αυξήθηκε η πιστοληπτική τους ικανότητα, µε 

αποτέλεσµα να λαµβάνουν χορηγήσεις ευκολότερα.(Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας Ελλάδος 2007, σελ. 50-55) 
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3.2.3. ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ  
 
Πίνακας 5: Πληθωρισµός , ∆ΤΚ εγχώρια µεγέθη 
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Αναλύοντας το έτος 2003 βάση του παραπάνω πίνακα τιµών, παρατηρούµε ότι 

στην Ελλάδα ο µέσος ετήσιος ρυθµός πληθωρισµού κυµάνθηκε περίπου στα ίδια 

επίπεδα µε τον αντίστοιχο του 2002, λαµβάνοντας ποσοστό 3,5% έναντι 3,6% το 2002. 

Κατά συνέπεια ο γενικός δείκτης τιµών καταναλωτή παρουσίασε ελαφρά πτώση που 

οφείλεται στη µείωση των τιµών αγαθών και υπηρεσιών µε εξαίρεση την τιµή των 

καυσίµων που κατέγραψε άνοδο 3,9%.  

 

Η άνοδος της τιµής του αργού πετρελαίου είναι γεγονός το 2003 για την 

παγκόσµια αγορά, αφού η αύξηση κυµάνθηκε στο 13,8%. Οπότε, ο κίνδυνος 

πληθωριστικών εξάρσεων ήταν υπαρκτός διεθνώς και κατά συνέπεια και για την 

Ελλάδα ως εξωτερικός παράγοντας. 

 

 Η ανατίµηση όµως του ευρώ έναντι του δολαρίου συνέβαλε στη συγκράτηση 

του  εισαγόµενου πληθωρισµού και έτσι αποφεύχθηκε µεγαλύτερη άνοδος. Επιπλέον, 

η µείωση του κόστους εργασίας απέτρεψε περαιτέρω άνοδο του πληθωρισµού. 

 

Ωστόσο, η υψηλή τιµή του πληθωρισµού στην Ελλάδα αποδίδεται στους 

εγχώριους παράγοντες, όπως στην υπερβάλλουσα ζήτηση και στο παραγωγικό κενό 

της ελληνικής οικονοµίας. Από την µεριά της ζήτησης, παρατηρείται το 2003 αύξηση 

της ιδιωτικής κατανάλωσης λόγω της αύξησης του διαθέσιµου εισοδήµατος, των 

επενδύσεων σε κατοικίες και των χορηγηθέντων στεγαστικών δανείων και άνοδος της 

δηµόσιας κατανάλωσης ως αποτέλεσµα των µη πιεστικών δηµοσιονοµικών συνθηκών. 

Κατά συνέπεια οι παραπάνω παράγοντες διατηρούν το πληθωρισµό σε υψηλά 

επίπεδα.     

 

Αξίζει να επισηµανθεί η απόκλιση του ρυθµού πληθωρισµού της Ελλάδας σε 

σχέση µε τον αντίστοιχο της ζώνης του ευρώ. Η διαφορά το τρέχον έτος κυµάνθηκε στο 

1,4% και οφείλεται στις διαφορές των συγκρινόµενων οικονοµιών και στον τρόπο που 

λειτουργούν οι αγορές. ∆ιευκρινίζεται επίσης στην Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας 

της Ελλάδος το αυξανόµενο κόστος εργασίας στην Ελλάδα σε σχέση µε τη ζώνη του 

ευρώ.(Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας Ελλάδος 2003, σελ. 151-164) 
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∆ιάγραµµα 1: ∆ιαφορές ετήσιων ρυθµών πληθωρισµού µεταξύ Ελλάδος και ζώνης του 
Ευρώ  
 
 
 

Το 2004 ο ετήσιος ρυθµός ανόδου του Εναρµονισµένου ∆είκτη Τιµών 

Καταναλωτή (Εν∆ΤΚ) υποχώρησε στο 2,9%, εξαιτίας της µείωσης αγαθών και 

υπηρεσιών και ιδιαιτέρως της µείωσης των οπωροκηπευτικών ειδών (-11,9%) και των 

ειδών διατροφής, σύµφωνα µε τα δεδοµένα του πίνακα δείκτη τιµών. Στην εγχώρια 

βιοµηχανία οι ειδικοί δείκτες παρουσίασαν άνοδο, φτάνοντας στο 3,5% ο γενικός 

δείκτης από 2,3% το 2003. 

 

Ένας από τους παράγοντες που επηρέασαν τον πληθωρισµό το τρέχον έτος 

είναι οι αυξήσεις των τιµών χονδρικής σε συνδυασµό µε τη µείωση των τιµών των 

εισαγόµενων προϊόντων και την άνοδο των τιµών των εξαγόµενων τόσο στο εσωτερικό 

της χώρας όσο και στο εξωτερικό. Εποµένως, πέρα από τις πληθωριστικές πιέσεις 

γίνεται λόγος και για χαµηλή ανταγωνιστικότητα των ελληνικών προϊόντων εντός και 

εκτός συνόρων. Κρισιµότερη αιτία για τον υψηλό πληθωρισµό στην Ελλάδα είναι η 

άνοδος της τιµής του πετρελαίου και η αύξηση του κόστους εργασίας. Επιπλέον, ο 

αυξηµένος ρυθµός κατανάλωσης και η υπερβάλλουσα ζήτηση που δεν επαρκούσε για 

την κάλυψη της εγχώριας προσφοράς συνέβαλαν στη διατήρηση του πληθωρισµού. 

Ανασταλτικά, ωστόσο επέδρασε η ανατίµηση του ευρώ σε σχέση µε το δολάριο, καθώς 

απέτρεψε την επίδραση του εισαγόµενου πληθωρισµού. 
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Το τρέχον έτος η απόκλιση του πληθωρισµού µεταξύ Ελλάδος και ζώνης του 

ευρώ, κατέληξε µε θετική διαφορά υπέρ της Ελλάδος κατά 0,7 εκατοστιαίες µονάδες. 

Σύµφωνα µε την Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος οι λόγοι απόκλισης 

του πληθωρισµού µεταξύ Ελλάδος και ζώνης του ευρώ οφείλονται στο θετικό 

παραγωγικό κενό και στη δηµοσιονοµική πολιτική που ακολουθεί η Ελλάδα, στην 

άνοδο του κόστους εργασίας, στην ανελαστική ζήτηση που εµφανίζουν ορισµένα 

προϊόντα και στη συνεπαγόµενη έλλειψη ανταγωνιστικότητας των ελληνικών 

προϊόντων και υπηρεσιών σε σύγκριση µε τους κοινωνικούς εταίρους. Τέλος, η 

προσπάθεια πραγµατικής σύγκλισης τιµών και εισοδηµάτων (Balassa-Samuelson) 

θεωρείται διαδικασία που επιδρά θετικά στην άνοδο των τιµών στην Ελλάδα. (Έκθεση 

του ∆ιοικητή της Τράπεζας Ελλάδος 2004, σελ. 154-168)  

 

Το έτος 2005 ο πληθωρισµός καταγράφει εκ νέου άνοδο φτάνοντας στις 3,5 

εκατοστιαίες µονάδες. Οι ειδικοί δείκτες εµφανίζονται σε επίπεδα παρόµοια µε τα 

περσινά µε τάσεις µείωσης ιδιαίτερα στα οπωροκηπευτικά προϊόντα, µε εξαίρεση το 

δείκτη τιµών αγαθών που κινήθηκε ανοδικά στο 3,4% και των καυσίµων που αυξήθηκε 

περαιτέρω στο 18,0% από 7,5% το 2004. Μεταξύ των υπηρεσιών που κατέγραψαν 

άνοδο στην τιµή κατατάσσονται οι υπηρεσίες µεταφοράς, ηλεκτρισµού και 

νοσοκοµειακής περίθαλψης (4,1% από 2,0%). Ως επί των πλείστων πάντως ο 

πληθωρισµός επηρεάστηκε από εξωτερικούς παράγοντες, όπως την άνοδο των τιµών 

των εισαγόµενων αγαθών και τη ελαφρά υποτίµηση του ευρώ σε σχέση µε τα 

υπόλοιπα νοµίσµατα. Επιπλέον, η άνοδος της έµµεσης φορολογίας και η αύξηση των 

τιµολογίων των ∆ΕΚΟ όπως και κάποια τέλη που ορίζονται από το κράτος συνέβαλαν 

στην άνοδο του εγχώριου πληθωρισµού. 

 

Σε σχέση µε τη ζώνη του ευρώ ο πληθωρισµός στην Ελλάδα διευρύνθηκε 

περισσότερο από ότι το 2004, µε θετική διαφορά για την Ελλάδα στο 1,3%. Η 

διευρυµένη διαφορά εντοπίζεται στην άνοδο της τιµής των βιοµηχανικών αγαθών και 

των υπηρεσιών, σε µακροοικονοµικούς παράγοντες που συσχετίζονται µε τη ζήτηση 

και το αυξηµένο κόστος παραγωγής.(Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας Ελλάδος 

2005, σελ. 166-181) 

 

Το επόµενο έτος οι τιµές σηµείωσαν ελαφρά πτώση και ο γενικός δείκτης τιµών 

καταναλωτή κυµάνθηκε στο 3,2%. Οι ειδικοί δείκτες αγαθών και υπηρεσιών 

εµφανίζονται µειούµενοι, όπως και οι τιµές των καυσίµων. Αντίθετα τα είδη διατροφής 

και τα οπωροκηπευτικά καταγράφουν άνοδο. Οι δείκτες τιµών παραγωγού στη 

βιοµηχανία στην εγχώρια αγορά καταγράφουν άνοδο, όπως και τα καταναλωτικά και τα 
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ενδιάµεσα αγαθά. Τα εισαγόµενα στην Ελλάδα προϊόντα εµφάνισαν άνοδο, παρέµειναν 

όµως πιο χαµηλά από τον εγχώριο πληθωρισµό και έτσι τον συγκράτησαν. Γενικότερα, 

η άνοδος της ζήτησης και της ιδιωτικής κατανάλωσης ήταν οι αιτίες του πληθωρισµού 

ενώ στη συγκράτηση πληθωριστικών πιέσεων συνετέλεσαν παράγοντες όπως η 

ακολουθούµενη δηµοσιονοµική πολιτική, µέσω της περικοπής δαπανών και στοιχείων 

που τροφοδοτούν τη ζήτηση καθώς και η είσοδος νέων παικτών στην αγορά λιανικής, 

πολυκαταστηµάτων και εκπτωτικών καταστηµάτων που συµβάλουν στην µείωση των 

τιµών και στη συγκράτηση της ανόδου του Γενικού ∆είκτη Τιµών Καταναλωτή. 

 

Το 2006 η απόκλιση του πληθωρισµού της Ελλάδας από τη ζώνη του ευρώ 

ανήλθε στο 1,0% , ελαφρώς δηλαδή µειούµενη από ότι το 2005. Η διαφορά οφείλεται 

στην προσπάθεια σύγκλισης των τιµών στην εγχώρια αγορά µε αυτή στη ζώνη του 

ευρώ, στην αυξητική πορεία του Α.Ε.Π. πέρα από το δυνητικό ρυθµό ανάπτυξης και 

στις µη ικανοποιητικές συνθήκες ανταγωνισµού σε ορισµένες αγορές ( κόστος 

παραγωγής, ανελαστικότητα τιµών,  πλεονάζουσα ζήτηση).  (Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας Ελλάδος 2006, σελ. 144-153) 

 

Η πορεία του πληθωρισµού στην Ελλάδα το 2007 ήταν καθοδική, λαµβάνοντας 

2,9% από 3,2% το 2006. Οι δείκτες τιµών  υπηρεσιών αυξήθηκαν κατά 0,5%, όπως 

επίσης άνοδο παρουσίασαν και οι τιµές των µη επεξεργασµένων ειδών διατροφής και 

των βιοµηχανικών αγαθών. Οι τιµές ενέργειας µειώθηκαν µε µέσο ετήσιο ρυθµό 2,1% 

από 9,4% το 2006 και οι τιµές των επεξεργασµένων ειδών διατροφής µε ρυθµό 3,7% 

από 5,2% το προηγούµενο έτος. Επιπλέον οι τιµές των καυσίµων µειώθηκαν αισθητά 

από 10,9% µέσο ετήσιο ρυθµό το 2006 σε 1,3% το τρέχον έτος.  

 

Στην υποχώρηση του πληθωρισµού συνέβαλε η µείωση των τιµών των 

καυσίµων, όπως και η νοµισµατική πολιτική µέσω της αύξησης των επιτοκίων και οι 

επικρατούσες  δηµοσιονοµικές συνθήκες, που ίσχυσαν γενικά στην Ευρώπη. Επίσης, η 

είσοδος στη λιανική νέων συνθηκών ανταγωνισµού αλλά και τα φτηνά τελικά 

καταναλωτικά αγαθά από χώρες µε χαµηλό κόστος παραγωγής (οικονοµίες της Ασίας), 

συγκράτησαν τον πληθωρισµό. Ένας επιπλέον λόγος για τη υποχώρηση του 

πληθωρισµού είναι η µείωση του εισαγόµενου πληθωρισµού, δηλαδή των ενεργειακών 

πρώτων υλών , του πετρελαίου και των παραγώγων του και η ανατίµηση του ευρώ 

έναντι του δολαρίου και των άλλων νοµισµάτων. Από την άλλη πλευρά, ο ρυθµός που 

έλαβε ο πληθωρισµός το 2007 στηρίχτηκε κατά κύριο λόγο στην άνοδο της 

καταναλωτικής και επενδυτικής ζήτησης. 
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Η απόκλιση του πληθωρισµού µεταξύ Ελλάδας και ευρωζώνης µειώθηκε εκ 

νέου στο 0,8%. Παρατηρείται µείωση της απόκλισης για τα επεξεργασµένα είδη 

διατροφής και αύξηση για τα βιοµηχανικά αγαθά. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας 

Ελλάδος 2006, σελ. 67-72) 

  

 

 

3.2.4. ΑΠΑΣΧΟΛΗΣΗ- ΑΝΕΡΓΙΑ          
    

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την εξέλιξη του ποσοστού απασχόλησης και 

ανεργίας στην Ελλάδα, ως ποσοστό του εργατικού δυναµικού, για την πενταετία 2003-

2007. 

 
Πίνακας 6: Πληθυσµός, εργατικό δυναµικό και απασχόληση στην Ελλάδα 

 

 
   Το 2003 η απασχόληση αυξήθηκε σε ποσοστό 58,9% έναντι 57,0% το 2002. 

Ακόµη σηµαντικότερη είναι η αύξηση της µισθωτής απασχόλησης κατά 2,1% από 2,5% 

το 2002. Το ποσοστό ανεργίας διαµορφώθηκε στο 9,3% έναντι 9,6% το προηγούµενο 

έτος, παραµένει ωστόσο το τρίτο υψηλότερο στην Ε.Ε. Το τρέχον έτος µειώθηκε το 

ποσοστό ανεργίας των νέων ηλικίας 15-24 στο 26,4% από 26,7% το 2002. Υψηλά 

όµως παρέµειναν τα ποσοστά ανεργίας στις γυναίκες και ιδιαίτερα των νέων ηλικίας 

15-24 ετών λαµβάνοντας ποσοστό 35,7%, σχεδόν διπλάσιο δηλαδή από το αντίστοιχο 
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στην Ε.Ε. 15,7%. Οι µακροχρόνια άνεργοι ως ποσοστό του συνόλου των ανέργων 

αυξήθηκαν από 52,8% το 2002 σε 56,6% το 2003. Τα στοιχεία για τη µερική 

απασχόληση δείχνουν ελαφρά µείωση στο 4,4% του συνόλου της απασχόλησης από 

4,5% την προηγούµενη χρονιά. Σύµφωνα µε στοιχεία της ΕΣΥΕ αύξηση της 

απασχόλησης πραγµατοποιήθηκε στη γεωργία, στις κατασκευές, µεταφορές και 

επικοινωνίες που σχετίζονται µε την προετοιµασία των Ολυµπιακών Αγώνων, ενώ 

πτώση καταγράφεται στον τοµέα της µεταποίησης. Αύξηση της απασχόλησης 

σηµειώθηκε επίσης στις τράπεζες και στον δηµόσιο τοµέα. Γενικότερα, οι θετικές 

εξελίξεις στην απασχόληση είναι απόρροια των εθνικών σχεδίων δράσης για την 

απασχόληση που περιλαµβάνουν νόµους για τη στήριξη της απασχόλησης στην 

Ελλάδα. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2003, σελ. 138-150) 

 

Το επόµενο έτος η άνοδος του Α.Ε.Π. και η διενέργεια των Ολυµπιακών 

Αγώνων συνέβαλαν στην αύξηση της απασχόλησης. Η αύξηση παρατηρήθηκε 

ιδιαίτερα στο εµπόριο και στις υπηρεσίες. Η άνοδος της απασχόλησης κυµάνθηκε στο 

59,6%. Ο πρωτογενής τοµέας κινήθηκε καθοδικά, στο λιανικό εµπόριο οι υπηρεσίες 

παρουσίασαν αύξηση κατά 4,1%, όπως και στον κλάδο εστίασης και στον 

ξενοδοχειακό τοµέα λόγω των Ολυµπιακών Αγώνων.  

 

Παρά την άνοδο της απασχόλησης, η ανεργία κινήθηκε σε υψηλά επίπεδα και 

διαµορφώθηκε στο 10,2%. Το 55,0% είναι µακροχρόνια άνεργοι και από αυτούς οι 

µισοί σχεδόν είναι άτοµα χωρίς προηγούµενη εργασιακή εµπειρία. Το ποσοστό 

ανεργίας στους νέους 15-24 ετών, αν και βαίνει µειούµενο, είναι ιδιαίτερα υψηλό 

26,9%, ενώ το αντίστοιχο στην Ε.Ε. είναι µόλις 16%. Κατά συνέπεια η είσοδος στην 

αγορά εργασίας στην Ελλάδα είναι ιδιαίτερα δύσκολη. Το πρόβληµα µε την ανεργία 

των γυναικών εξακολουθεί να υφίσταται  διαµορφώνοντας ποσοστό 16,2%. Παρά 

λοιπόν τα υψηλά ποσοστά ανεργίας έρευνα του ΣΕΒ καταδεικνύει ότι υπάρχουν κενές 

θέσεις εργασίας στις επιχειρήσεις, κυρίως στα ξενοδοχεία, στο χονδρικό και λιανικό 

εµπόριο, όπως και µεγάλη δυσαρέσκεια των επιχειρήσεων µε την εκπαίδευση των 

στελεχών. Ωστόσο, αναµένεται βελτίωση της απασχόληση από την εφαρµογή του 

φορολογικού και αναπτυξιακού νόµου και µέσω προγραµµάτων Stage για την 

απόκτηση εργασιακής εµπειρίας. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 

2004, σελ. 137-144)  

 

Τα στοιχεία για το 2005 δείχνουν αύξηση του ποσοστού απασχόλησης στο 

60,3%, αύξηση των ωρών εργασίας κατά 1,8% και µείωση της ανεργίας στο 9,6%. Το 

ποσοστό απασχόλησης αυξήθηκε για όλες τις ηλικιακές οµάδες εκτός αυτής των νέων 



 58 
 
 

15-24 ετών. Η αύξηση της απασχόλησης σε συνδυασµό µε την περιορισµένη αύξηση 

του εργατικού δυναµικού οδήγησε σε µείωση του ποσοστού ανεργίας. 

 

Η βελτίωση του ποσοστού απασχόλησης προήλθε από την ενίσχυση της 

µισθωτής απασχόλησης και από κλάδους παροχής υπηρεσιών, όπως το εµπόριο, 

ξενοδοχεία και υπηρεσίες εστίασης. Έρευνα της ΕΣΥΕ καταδεικνύει ότι η απασχόληση 

στο λιανικό εµπόριο αυξήθηκε κατά 2,2% και στις κατασκευές, ενώ αντίθετα 

υποχώρησε στον πρωτογενή τοµέα και στη µεταποίηση.  Επιπλέον, το 2005 

καταγράφηκε τάση µείωσης του αριθµού των ατόµων µε δύο θέσεις εργασίας, λόγω 

της αυξηµένης συµµετοχής των γυναικών στην αγορά εργασίας. Ωστόσο, παρά την 

αύξηση της απασχόλησης στην Ελλάδα το ποσοστό υπολείπεται σηµαντικά  του 

αντίστοιχου της Ε.Ε. που ανήλθε το διάστηµα Ιανουαρίου-Σεπτεµβρίου 2005 στο 

65,1%. Σε θεσµικό επίπεδο, απελευθερώθηκε το ωράριο λειτουργίας των 

καταστηµάτων και µειώθηκε το κόστος των υπερωριών.(Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας της Ελλάδος 2005, σελ. 158-166)  

 

Το 2006 η άνοδος της οικονοµικής δραστηριότητας συνέβαλε στην αύξηση του 

αριθµού των απασχολουµένων και τη µείωση του ποσοστού της ανεργίας. Οι 

απασχολούµενοι αυξήθηκαν σε ποσοστό 61,0% και παράλληλα σηµειώθηκε µείωση 

των ωρών εργασίας κυρίως στον πρωτογενή τοµέα. Το τρέχον έτος η αύξηση της 

απασχόλησης συνδέεται µε τις εξελίξεις στον πρωτογενή τοµέα και τη δηµόσια 

διοίκηση, στην άνοδο του αριθµού των µισθωτών (κατά 1,8%) και στην άνοδο του 

αριθµού των αυτοαπασχολούµενων (+1,3%). Η άνοδος του ποσοστού των 

απασχολούµενων οδήγησε σε άνοδο της απασχόλησης για τις ηλικίες 15-64 ετών κατά 

61% από 58,1% το 2005 και αφορά κυρίως σε γυναίκες. Σε κλαδικό τοµέα η άνοδος 

της απασχόλησης προήλθε από τις υπηρεσίες, ενώ παράλληλα ο αριθµός των 

εργαζόµενων στις επιχειρήσεις παροχής ηλεκτρισµού, φυσικού αερίου και νερού 

αυξήθηκε.   

 

Η ανεργία το τρέχον έτος αποκλιµακώθηκε λαµβάνοντας ποσοστό 8,8%. 

Παρατηρήθηκε δηλαδή µείωση της ανεργίας των νέων κατά 43 χιλιάδες, γεγονός που 

αποδίδεται στη µείωση της ανεργίας των γυναικών κυρίως και στη διευκόλυνσή τους 

προς εύρεση εργασίας. Η υποχώρηση του ποσοστού της ανεργίας µπορεί επιπλέον να 

αποδοθεί εκτός από την αύξηση της απασχόλησης, στη µικρή επιβράδυνση του 

ρυθµού ανόδου του εργατικού από 1,1% το 1998-2004 στο 0,8% το 2005-2006, λόγω 

της περιορισµένης εισόδου των µεταναστών και τις αλλαγές στην ηλικιακή δοµή του 

εργατικού δυναµικού, οπού τα ποσοστά των νέων ανέργων έχουν υποχωρήσει. 
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Ωστόσο, οι ρυθµοί ανεργίας είναι µη ικανοποιητικοί σε σχέση µε την Ε.Ε. όπου η 

ανεργία είναι κάτω του 8%. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2006, 

σελ. 128-137) 

 

Το 2007 η συνεχιζόµενη άνοδος της οικονοµικής δραστηριότητας συνοδεύτηκε 

από τόνωση της απασχόλησης σε ποσοστό 61,5% και µείωση της ανεργίας στο 8,1%. 

Η άνοδος της απασχόλησης προήλθε από τον ιδιωτικό τοµέα, µε ρυθµό αυξητικό 2,0% 

συµβάλλοντας κατά 1,3 εκατοστιαία µονάδα στην άνοδο της απασχόλησης και από το 

δηµόσιο που παρατηρήθηκε αύξηση 1,3%, µε συνολική συνεισφορά 0,3% στη 

συνολική απασχόληση. Ως προς τους κλάδους, η άνοδος της απασχόλησης προήλθε 

από υπηρεσίες, 66% από 65% το 2004 και από το δευτερογενή τοµέα κατά 3,3%, που 

προέρχεται κυρίως από κατασκευές. Στις υπηρεσίες αυξηµένη απασχόληση 

καταγράφεται στο εµπόριο, στα ξενοδοχεία- εστιατόρια, τη δηµόσια διοίκηση και τον 

κλάδο της υγείας. Στο εµπόριο η άνοδος των απασχολούµενων είναι 1,5%, στα 

ξενοδοχεία 4,2% ενώ στην υγεία παρατηρήθηκε αύξηση κατά 6%, στους επιµέρους 

ιδιωτικούς και δηµόσιους φορείς. 

 

Η ανεργία κινήθηκε καθοδικά στο 8,1%, µικρότερο κατά 27,5 χιλιάδες άτοµα µε 

βάση το 2006. Από το ποσοστό αυτό οι µακροχρόνια άνεργοι αντιπροσωπεύουν 

ποσοστό 51,7% από 56,0% το 2006, γεγονός που σηµαίνει ότι η υποχώρηση του 

ρυθµού της ανεργίας συνοδεύεται και από µείωση της διάρκειας της ανεργίας. Το 

πρόβληµα όµως σχετικά µε τη δηµιουργία θέσεων εργασίας εξακολουθεί να παραµένει 

για την Ελλάδα συγκριτικά µε τις χώρες της Ε.Ε. Αιτία της δυσχέρειας αυτής στην  

ελληνική αγορά εργασίας είναι η συρρίκνωση της αγροτικής οικονοµίας, η διάρθρωση 

της αγοράς εργασίας, οπού δεν προτιµάται η µερική απασχόληση και η µη ταύτιση 

ζήτησης και προσφοράς. Αξιοσηµείωτο είναι επίσης ότι παρά το υψηλό ποσοστό 

ανεργίας υπάρχουν κενές θέσεις εργασίας σε ποσοστό 3% για θέσεις µισθωτής 

απασχόλησης και 7% στις υπηρεσίες. Θέµατα που άπτονται της γυναικείας 

απασχόλησης, που καταλαµβάνουν το 47,9% στην αγορά εργασίας στην  Ελλάδα, στη 

δυσκολία ζήτησής τους από τις επιχειρήσεις και της ενίσχυσης των εργαζοµένων µε 

τεχνογνωσία, καθώς αυξάνεται η µέση ηλικία των εργαζοµένων (ζήτηµα δια βίου 

µάθησης) ενδέχεται να απασχολήσουν βραχυχρόνια για την ενδυνάµωση της αγοράς 

εργασίας. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2007, σελ. 61-66) 
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3.2.5. ∆ΗΜΟΣΙΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 
 
Στον ακόλουθο πίνακα απεικονίζεται η πορεία του ελλείµµατος της κεντρικής 

κυβέρνησης, βάση του οποίου αξιολογείται η δηµοσιονοµική θέση της κάθε χώρας σε 

ευρωπαϊκό επίπεδο. Στο σηµείο αυτό αξίζει να σηµειωθεί ότι µε τον όρο γενική 

κυβέρνηση νοείται η γενική κυβέρνηση, οι Ο.Τ.Α. και οι Ο.Κ.Α., οι Οργανισµοί δηλαδή 

Κοινωνικής Ασφάλειας). 

 
 
Πίνακας 7: Ελλείµµατα γενικής και κεντρικής κυβέρνησης  

    
 

 

Το 2003 χαρακτηρίζεται από χαλάρωση των δηµοσιονοµικών συνθηκών. Το 

έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης ανήλθε στις 5,6 εκατοστιαίες µονάδες ως ποσοστό 

του Α.Ε.Π. Γενικότερα, παρατηρείται χειροτέρευση των δηµοσιονοµικών συνθηκών 

λόγω της αύξησης των έκτακτων δαπανών λόγω των Ολυµπιακών Αγώνων κατά 1,3% 

του Α.Ε.Π., της υπέρβασης των πρωτογενών δαπανών και της υστέρησης των εσόδων 

του προϋπολογισµού.  Οι δαπάνες το τρέχον έτος αυξήθηκαν στο 22,1% του Α.Ε.Π. 

κυρίως λόγω των αυξηµένων δαπανών προσωπικού και των δαπανών για τόκους. Τα 

δε έσοδα εµφανίστηκαν µειούµενα εξαιτίας της µείωσης εισπράξεων από έµµεσους 

φόρους και φορολογικά έσοδα. Επιπλέον, ένας λόγος για τις δυσµενείς δηµοσιονοµικές 

εξελίξεις το τρέχον έτος αποδίδεται και στην αύξηση των δανειακών αναγκών της 

κεντρικής κυβέρνησης. Οι δανειακές ανάγκες εκτιµάται ότι αυξήθηκαν επειδή 

διευρύνθηκε το ταµειακό έλλειµµα στο 6,9% από 5% το 2002, επίσης, επειδή αυξήθηκε 
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το έλλειµµα του Προϋπολογισµού ∆ηµοσίων Επενδύσεων (µείωση εσόδων κατά 

24,6%). Ο δανεισµός του Ελληνικού ∆ηµοσίου επιτεύχθηκε µε µακροπρόθεσµα 

οµόλογα από κατοίκους του εξωτερικού, καθώς οι ελληνικές τράπεζες περιόρισαν το 

δανεισµό τους προς το ∆ηµόσιο. Τέλος, αναφέρεται η βραδεία µείωση κατά 1,7% του 

δηµόσιου χρέους στο 103% του Α.Ε.Π. λόγω της οικονοµικής ανάπτυξης, της µείωσης 

των επιτοκίων και των εσόδων από αποκρατικοποιήσεις. (Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας της Ελλάδος 2003, σελ. 234-256)  

 

Το 2004 χαρακτηρίστηκε από αύξηση του δηµόσιου χρέους, δηµοσιονοµική 

απογραφή και εισαγωγή της Ελλάδας στη ∆ιαδικασία Υπερβολικού Ελλείµµατος. Το 

έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης αυξήθηκε στο 7,5% του Α.Ε.Π. µε κυριότερη αιτία την 

υπέρβαση εκτάκτων και πρωτογενών δαπανών. Η επιδείνωση των δηµοσιονοµικών 

συνθηκών αντανακλάται στο έλλειµµα της κεντρικής κυβέρνησης ( 6,9% του Α.Ε.Π.). Οι 

δανειακές ανάγκες παρουσίασαν περαιτέρω αύξηση και ανήλθαν στο 9,4%, ενώ 

βελτίωση παρουσίασε ο Προϋπολογισµός ∆ηµοσίων Επενδύσεων, λόγω της 

είσπραξης κονδυλίων από τα Ταµεία της Ε.Ε. Το έλλειµµα του κρατικού 

προϋπολογισµού ανήλθε στο 7,7% λόγω της διεξαγωγής των Ολυµπιακών Αγώνων 

και της απόκλισης των εσόδων από τις δαπάνες, οι οποίες ανήλθαν στο 12,0% του 

Α.Ε.Π. από 9,4% το 2003. Αξίζει ωστόσο να σηµειωθεί ότι τα έσοδα του 

προϋπολογισµού παρουσίασαν αύξηση κυρίως λόγω της αύξησης των άµεσων 

φόρων, ενώ οι εισπράξεις από έµµεσους µειώθηκαν. Επιπλέον αύξηση παρουσίασε το 

πρωτογενές έλλειµµα στο 1,9% του Α.Ε.Π. 

 

 Το δηµόσιο χρέος ανήλθε στο 110,5% του Α.Ε.Π. έναντι του 109,3% το 2003, 

παρά την είσπραξη εσόδων από αποκρατικοποιήσεις που φτάνουν στα 754 εκ. ευρώ. 

Οπότε, το δηµόσιο χρέος σε συνδυασµό µε την εµφάνιση πρωτογενών ελλειµµάτων 

αποτελεί κίνδυνο µακροοικονοµικής ανισορροπίας, παρά τις αποκρατικοποιήσεις, τους 

υψηλούς ρυθµούς ανάπτυξης και τα χαµηλά επιτόκια, διότι µια επερχόµενη άνοδος των 

επιτοκίων θα αυξήσει τις δαπάνες και το έλλειµµα. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας 

της Ελλάδος 2004, σελ. 239-261) 

 

Το 2005 τα δηµοσιονοµικά µεγέθη εµφανίζονται µειωµένα. Συγκεκριµένα το 

έλλειµµα της γενικής κυβέρνησης µειώθηκε στο 5,1% όπως και το έλλειµµα του 

δηµοσιονοµικού ελλείµµατος, παρά την µικρή επιβράδυνση του ρυθµού ανάπτυξης και 

την υστέρηση εσόδων. Επιπλέον, παρατηρήθηκε µείωση των δανειακών αναγκών στο 

8,0% του Α.Ε.Π. και το έλλειµµα του Προϋπολογισµού ∆ηµοσίων Επενδύσεων 

µειώθηκε και αυτό στο 3,9% του Α.Ε.Π.  εξαιτίας των µειωµένων δαπανών για 
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επενδύσεις. Το έλλειµµα του κρατικού προϋπολογισµού κινήθηκε καθοδικά στο 7,6% 

του Α.Ε.Π. λόγω της µείωσης του ελλείµµατος του Π.∆.Ε. και αυτό αντανακλάται και 

στο πρωτογενές έλλειµµα που µειώθηκε στο 0,8% το τρέχον έτος. Ωστόσο, η µείωση 

του ελλείµµατος απέχει από τον καθοριζόµενο στόχο. Τα έσοδα του κρατικού 

προϋπολογισµού κινήθηκαν αυξητικά στο 6,4%, ενώ µειώθηκαν οι έµµεσοι φόροι, γι 

αυτό άλλωστε τα έσοδα εµφανίστηκαν µειωµένα. Οι δαπάνες συγκρατήθηκαν στο 

6,2%, ενώ το δηµόσιο χρέος έφτασε στο 107,5% εξαιτίας της περισσότερο ¨σφικτής¨ 

δηµοσιονοµικής πολιτικής, της αύξησης του ρυθµού ανάπτυξης και της πτώσης των 

επιτοκίων. Τέλος, η προσπάθεια των τελευταίων ετών για επιµήκυνση της µέσης 

διάρκειας του χρέους οδήγησε σε αύξηση του µακροπρόθεσµου χρέους και παράλληλα 

αυξήθηκε και η διαδικασία διαπραγµάτευσης του χρέους της γενικής κυβέρνησης. 

(Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2005, σελ. 280-302) 

 

Το 2006 συνεχίστηκε η περιοριστική πολιτική της δηµοσιονοµική πολιτικής και 

καταβλήθηκαν προσπάθειες για µείωση του ελλείµµατος. Το έλλειµµα της γενικής 

κυβέρνησης µειώθηκε στο2,8% και πλέον τίθενται οι προϋποθέσεις για την έξοδο της 

χώρας από τη ∆ιαδικασία Υπερβολικού Ελλείµµατος. Το έλλειµµα της κεντρικής 

κυβέρνησης επίσης µειώθηκε στο 4,2% του Α.Ε.Π. και σε αυτό συνέβαλε και το 

πλεόνασµα που εµφάνισαν οι Ο.Τ.Α. κατά 0,4%, φτάνοντας δηλαδή στο 2,6% του 

Α.Ε.Π. . Το ταµειακό έλλειµµα, οι δανειακές ανάγκες εµφανίστηκαν µειούµενες στο 

5,4% του Α.Ε.Π., ως αποτέλεσµα της καλής πορείας των εσόδων και της περικοπής 

των δαπανών για επενδύσεις.  Η είσπραξη εκτάκτων εσόδων συνέβαλε στη µείωση του 

ελλείµµατος του κρατικού προϋπολογισµού στο 4,3% του Α.Ε.Π., ενώ το µέρος του 

προϋπολογισµού που παρουσιάστηκε σηµαντική µείωση του ελλείµµατος στο 3,6% 

του Α.Ε.Π., είναι ο τακτικός προϋπολογισµός, λόγω του ότι δηµιουργήθηκε πρωτογενές 

πλεόνασµα 0,6% του Α.Ε.Π. Τα έσοδα αυξήθηκαν εξαιτίας της αύξησης των 

φορολογικών ελέγχων και των εισπράξεων από έµµεσους φόρους και οι δαπάνες 

µειώθηκαν στο 2,6% του Α.Ε.Π. 

 

Το χρέος της γενικής κυβέρνησης µειώθηκε στο 104,6% Α.Ε.Π. λόγω της 

περιοριστικής δηµοσιονοµικής πολιτικής, της αύξησης του ρυθµού ανάπτυξης και των 

χαµηλά κυµαινόµενων επιτοκίων. Το πρόβληµα όµως έγκειται στην επιβάρυνση του 

προϋπολογισµού από δαπάνες εξαιτίας της γήρανσης του πληθυσµού και γενικότερα 

υπάρχει ανάγκη για δηµιουργία πρωτογενών πλεονασµάτων (Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας της Ελλάδος 2006, σελ. 280-302) 
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Το 2007 το έλλειµµα επηρεάστηκε από έκτακτα γεγονότα και αναθεωρήθηκε 

προς τα πάνω στο 3,5% του Α.Ε.Π., ενώ η αύξηση αφορά κυρίως στο έλλειµµα της 

κεντρικής κυβέρνησης που έφτασε στο 4,6% του Α.Ε.Π. Το ταµειακό έλλειµµα 

αυξήθηκε στο 5,9% του Α.Ε.Π. εξαιτίας της υπέρβασης των πρωτογενών δαπανών του 

τακτικού προϋπολογισµού και του λογαριασµού ενίσχυσης των αγροτών. Ο κρατικός 

προϋπολογισµός διεύρυνε το έλλειµµα στο 4,6% του Α.Ε.Π., εξαιτίας των αυξηµένων 

δαπανών για τις πυρκαγιές, των βουλευτικών εκλογών και των εκκρεµοτήτων 

∆ηµοσίου και Ολυµπιακής Αεροπορίας. Τα έσοδα του προϋπολογισµού αυξήθηκαν 

κατά 6,3% κυρίως λόγω των έµµεσων φόρων και οι δαπάνες κατά 11,2%. Ο Π.∆.Ε. 

εµφάνισε έλλειµµα µειωµένο στο 1,7% από 2,1% το 2006 και συνέβαλλε στη 

συγκράτηση του ελλείµµατος της γενικής κυβέρνησης. Το δηµόσιο χρέος µειώθηκε στο 

94,5% ως αποτέλεσµα της µείωσης του πρωτογενούς πλεονάσµατος της γενικής 

κυβέρνησης στο 1,2%. Ωστόσο παραµένει το δεύτερο υψηλότερο στην Ε.Ε. και 

ενδέχεται να προκαλέσει ανισορροπία σε µια πιθανή αύξηση των επιτοκίων καθώς και 

στην προσπάθεια να µειωθεί κάτω του 60% του Α.Ε.Π., βάση του στόχου. (Έκθεση του 

∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2007, σελ. 119-129) 

 

 

3.2.6. ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΚΑΙ ΠΙΣΤΩΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 
 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η συµβολή της Ελλάδας στα  βασικά 

νοµισµατικά µεγέθη της Ε.Ε. Αναλύοντας το έτος 2003, παρατηρούµε αύξηση της 

ποσότητας χρήµατος Μ3 στο 6,4% από 2,2% το 2002, και ειδικότερα των επιµέρους 

συνιστωσών του, όπως είναι οι καταθέσεις και τα repos, ωστόσο ο ρυθµός αύξησής 

τους υπολείπεται των αντίστοιχων στην Ε.Ε. Τα χαµηλά επιτόκια , η αβεβαιότητα στη 

χρηµατιστηριακή αγορά και η φορολόγηση των αποδόσεων των  repos επηρέασαν την 

τάση για αποταµίευση και έστρεψαν τους επενδυτές σε τοποθετήσεις µε µεγαλύτερη 

διάρκεια. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2003, σελ. 195) 

 

Στον πιστωτικό τοµέα επιβραδύνθηκε η χρηµατοδότηση της οικονοµίας και του 

Ελληνικού ∆ηµοσίου από τα Νοµισµατικά Χρηµατοπιστωτικά Ιδρύµατα στο 3,2% από 

7,1% το 2002. Αιτία είναι η αναδιάρθρωση των χαρτοφυλακίων  τραπεζών και η 

στροφή τους σε περισσότερες κερδοφόρες- υψηλότοκες τοποθετήσεις, π.χ. 

καταναλωτικά δάνεια στους ιδιώτες Επίσης µειώθηκε και ο ρυθµός χορηγήσεων προς 

τα νοικοκυριά και τις επιχειρήσεις στο 17,2%, εξαιτίας του περιορισµού των πιστώσεων 

στα νοικοκυριά. Τα δάνεια σε ξένο νόµισµα µειώθηκαν ενώ αντίθετα κινήθηκαν τα 

δάνεια σε ευρώ. Τα βραχυπρόθεσµα δάνεια ήταν περιορισµένα , διότι το επιτόκιο τους 
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ανήλθε στο 5,82% έναντι 5,22% των µακροπρόθεσµων. Γενικά, επικράτησε τάση για 

δάνεια µεγαλύτερα του ενός έτους και επιµήκυνση της µέσης διάρκειας των 

καταναλωτικών. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2003, σελ. 201-203) 

 

 
Πίνακας 8: Ελληνική συµβολή στα βασικά νοµισµατικά µεγέθη της ζώνης του 

Ευρώ 
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Το 2004 ο ρυθµός ανόδου της ποσότητας χρήµατος Μ3 αυξήθηκε στο 9,2%, 

όπως και σε όλη τη ζώνη του ευρώ. Στην Ελλάδα αυξήθηκε περισσότερο ωστόσο από 

ότι στη ευρωζώνη. Αιτία της αύξησης αυτής είναι η µείωση των επιτοκίων και το µικρό 

κόστος ευκαιρίας από τη διακράτηση χρήµατος καθώς και η άνοδος του Α.Ε.Π. Η 

µείωση των επιτοκίων και της φορολογίας των τόκων των καταθέσεων συνέβαλε στην 

προτίµηση σε τοποθετήσεις βραχυπρόθεσµες (καταθέσεις 1 ηµέρας), µε συνέπεια να 

µειωθεί ο ρυθµός αύξησης των µακροπρόθεσµων τοποθετήσεων, ενώ ο ρυθµός 

αύξησης των αµοιβαίων κεφαλαίων διαθεσίµων ήταν αρνητικός. (Έκθεση του ∆ιοικητή 

της Τράπεζας της Ελλάδος 2004, σελ. 196-199) 

 

Η χρηµατοδότηση της οικονοµίας από τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα 

παρουσίασε άνοδο στο 8,6% από 3,2% και συγκεκριµένα αυξήθηκε η χρηµατοδότηση 

της γενικής κυβέρνησης, ενώ περιορίστηκε η πιστωτική επέκταση προς επιχειρήσεις 

και νοικοκυριά στο 16,1% από 17,1%, κυρίως λόγω του περιορισµού των πιστώσεων 

στις επιχειρήσεις που ανέρχεται στο 8,6%. Ο ρυθµός αύξησης των βραχυπρόθεσµων 

δανείων ήταν σχετικά χαµηλός, ενώ σχετικά υψηλά κυµάνθηκαν τα µακροπρόθεσµα 

δάνεια. Το σύνολο των συναπτόµενων δανείων σε επιχειρήσεις και νοικοκυριά ανήλθε 

στο 70,9% του Α.Ε.Π. .(Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2004, σελ. 

201-205) 

 

Το 2005 παρατηρήθηκε επιβράδυνση του Μ3 στο 6,9% λόγω της µετατόπισης 

κεφαλαίων από το Μ3 σε τοποθετήσεις εκτός του Μ3 και της καθοδικής πορείας του 

Α.Ε.Π. Παράλληλα η εξοµοίωση των φορολογικών συντελεστών των repos και των 

τόκων των καταθέσεων άλλαξε την εξέλιξη των στοιχείων του Μ3, έτσι καταγράφηκαν 

µεγάλοι ρυθµοί µείωσης των repos και των αµοιβαίων κεφαλαίων διαθεσίµων, ενώ 

ενισχύθηκε ο ρυθµός ανόδου των καταθέσεων εντός του Μ3. (Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας της Ελλάδος 2005, σελ. 213) 

 

Παράλληλα, αυξήθηκε η χρηµατοδότηση της ελληνικής οικονοµίας από τα 

χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα στο 18,6%, λόγω της αύξησης της χρηµατοδότησης της 

γενικής κυβέρνησης. Κατά συνέπεια, αυξήθηκαν οι απαιτήσεις των χρηµατοπιστωτικών 

ιδρυµάτων έναντι του ∆ηµοσίου ενώ µικρή άνοδο παρουσίασε η χρηµατοδότηση προς 

επιχειρήσεις. Ο ετήσιος ρυθµός αύξησης των δανείων προς τις επιχειρήσεις και τα 

νοικοκυριά διαµορφώθηκε στο 19,9%, κυρίως λόγω της αύξησης δανείων προς τα 
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νοικοκυριά που κυµάνθηκε στο 30,3%. Σηµειώθηκαν νέες εκδόσεις οµολόγων 

επιχειρήσεων και περαιτέρω τιτλοποιήσεις απαιτήσεων. Τα δάνεια σε ξένα νοµίσµατα 

αυξήθηκαν και παράλληλα τα δάνεια µέσης και µακράς διάρκειας, ενώ αντίθετα 

κινήθηκαν τα βραχυπρόθεσµα.    (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 

2005, σελ. 216-221) 

 

Το 2006 ο ετήσιος ρυθµός αύξησης του Μ3 αυξήθηκε στο 10,6%. Τα 

βραχυπρόθεσµα επιτόκια επηρεάστηκαν από την αύξηση των βασικών επιτοκίων της 

Ε.Κ.Τ. και έτσι µετατοπίστηκαν κεφάλαια εκτός του Μ3 σε τοποθετήσεις Μ3, π.χ.  από 

οµολογιακά αµοιβαία κεφάλαια σε καταθέσεις προθεσµίας 2 ετών. Για το λόγο αυτό 

άλλωστε αυξήθηκε η ποσότητα χρήµατος Μ3. Επιπλέον, µειωτικά κινήθηκαν οι 

τοποθετήσεις σε repos και αυξήθηκαν οι τοποθετήσεις σε αµοιβαία κεφάλαια 

διαθεσίµων. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2006, σελ. 193-196) 

 

Σχετικά µε τις πιστωτικές εξελίξεις, το 2006 αυξήθηκε η χρηµατοδότηση της 

οικονοµίας από τα Ν.Χ.Ι., φτάνοντας στο 15,3%, επειδή αυξήθηκε η χρηµατοδότηση 

των επιχειρήσεων και των νοικοκυριών στο 21,3% συνολικά και ειδικότερα των 

επιχειρήσεων στο 16,8%. Η χρηµατοδότηση προς τη γενική κυβέρνηση παρουσίασε 

µεταβλητότητα λόγω της µεταβολής των τιµών των τίτλων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 

Παράλληλα, µειώθηκαν οι εκδόσεις εταιρικών οµολόγων που διακρατήθηκαν από τα 

χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα και συνεχίστηκε η τιτλοποιήση απαιτήσεων από 

στεγαστικά δάνεια ενώ για πρώτη φορά τιτλοποιήθηκαν απαιτήσεις από επιχειρηµατικά 

δάνεια, φτάνοντας στο 18,4% . Παρά την ανατίµηση του ευρώ έναντι των κυριότερων 

νοµισµάτων , σηµειώθηκε µείωση των δανείων σε ξένο νόµισµα. Τα βραχυπρόθεσµα 

δάνεια αυξήθηκαν κατά 8,5% ενώ τα µακροπρόθεσµα και µέσης διάρκειας παρέµειναν 

υψηλά στο 20,7%. Σε αυτό συνέβαλε η άνοδος των στεγαστικών δανείων στο 98,3%. 

(Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2006, σελ. 198-201)  

 

Το 2007 η ποσότητα χρήµατος Μ3 αυξήθηκε στο 14,7%. Κυριότερη αιτία ήταν η 

µετατόπιση τοποθετήσεων από στοιχεία εκτός του Μ3 σε στοιχεία εντός του Μ3 

εξαιτίας της αύξησης των τραπεζικών επιτοκίων ως απόρροια της αύξησης των 

βασικών επιτοκίων της Ε.Κ.Τ. και της διεθνούς αναταραχής. Έτσι προτιµήθηκαν οι 

καταθέσεις προθεσµίας 2 ετών και τα αµοιβαία κεφάλαια διαθεσίµων, καθώς 

θεωρήθηκαν πιο ασφαλή. Μετατόπιση παρουσιάστηκε και εντός των στοιχείων του Μ3, 

καθώς προτιµήθηκαν οι καταθέσεις µε option , λόγω αύξησης του επιτοκίου τους και τα 

αµοιβαία κεφάλαια διαθεσίµων, ενώ µειώθηκαν οι καταθέσεις ταµιευτηρίου και τα 

repos. Συγκεκριµένα, ο ρυθµός αύξησης των καταθέσεων ανήλθε στο 15,9%, λόγω της 
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αύξησης των καταθέσεων µε option 2 µηνών, που αντανακλά την προτίµηση των 

νοικοκυριών. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2007, σελ. 89) 

 

Στον τοµέα της πιστωτικής πολιτικής η χρηµατοδότηση της οικονοµίας από τα 

Ν.Χ.Ι. συνέχισε να αυξάνεται µε υψηλούς ρυθµούς, λόγω της πιστωτικής επέκτασης 

στον ιδιωτικό τοµέα. Η χρηµατοδότηση του δηµόσιου τοµέα συνέβαλε αρνητικά (-16,1) 

στην πιστωτική επέκταση λόγω της µείωσης των τοποθετήσεων σε τίτλους του 

∆ηµοσίου. Αυτό αντανακλά την µειωµένη προσδοκία των Ν.Χ.Ι. για την µελλοντική 

απόδοση των τίτλων. Η πιστωτική επέκταση προς τις επιχειρήσεις και τα νοικοκυριά 

ανήλθε στο 21,2%. Τα δάνεια προς τις επιχειρήσεις ανήλθαν στο 19,3% των 

χορηγούµενων πιστώσεων, καθώς χρειάστηκαν κεφάλαια κίνησης για τη 

χρηµατοδότηση των πωλήσεων. Τα δάνεια προς τα νοικοκυριά σηµείωσαν 

επιβράδυνση στο 23,2%. Ωστόσο, το ποσοστό παραµένει υψηλό και για τα νοικοκυριά, 

καθώς δεν φάνηκε να επηρεάζονται από τη διεθνή αναταραχή οι όροι των πιστώσεων.  

 

Τα δάνεια σε ξένο νόµισµα αυξήθηκαν στο 74,5%, λόγω των στεγαστικών 

δανείων σε ελβετικό φράγκο µε µειωµένο επιτόκιο. Γενικά, παρατηρήθηκε µικρή 

αύξηση των δανείων µέσης διάρκειας λόγω των στεγαστικών. Επιπλέον, συνεχίζεται η 

χρηµατοδότηση επιχειρήσεων µέσω οµολογιακών δανείων στα χαρτοφυλάκια των 

τραπεζών επειδή παρουσιάζουν φορολογικά πλεονεκτήµατα. Έτσι µε τέτοια µορφή το 

ποσοστό των δανείων που συνάφθηκαν φτάνει στο 28%.(Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας της Ελλάδος 2007, σελ. 91-96) 

 

 
 
3.2.7. ΤΡΑΠΕΖΙΚΑ ΕΠΙΤΟΚΙΑ ΠΕΝΤΑΕΤΙΑΣ 2003-2007 
 
Το 2003 τα τραπεζικά επιτόκια κινήθηκαν καθοδικά εξαιτίας της µείωσης των 

επιτοκίων της Ε.Κ.Τ. και της µείωσης των επιτοκίων στη ζώνη του ευρώ. Τα επιτόκια 

των νέων καταθέσεων µειώθηκαν για τις µικρές διάρκειες ενώ µεγαλύτερη µείωση 

σηµειώθηκε στα επιτόκια repos και των καταθέσεων ηµέρας. Ωστόσο, παρά τη µείωση, 

τα επιτόκια υψηλότερα από ότι στη ζώνη του ευρώ. Επιπλέον, πτωτικά κινήθηκαν τα 

επιτόκια των τραπεζικών δανείων για τις επιχειρήσεις καθώς και τα καταναλωτικά και 

τα στεγαστικά. %.(Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2003, σελ. 208-

213) 
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Τα τραπεζικά επιτόκια το 2004 σηµείωσαν µικρές µεταβολές καθώς τα επιτόκια 

της Ε.Κ.Τ. παρέµειναν αµετάβλητα. Τα επιτόκια των τραπεζικών καταθέσεων 

αυξήθηκαν ελαφρώς ενώ µικρή πτώση παρατηρείται στα επιτόκια των δανείων. Γενικά, 

τα επιτόκια αυξήθηκαν για τα δάνεια χωρίς καθορισµένη διάρκεια και µειώθηκαν για τα 

στεγαστικά και τα επιχειρηµατικά µε κυµαινόµενο επιτόκιο. (Έκθεση του ∆ιοικητή της 

Τράπεζας της Ελλάδος 2004, σελ. 211-215) 

 

Τα επιτόκια το 2005 σηµείωσαν µικρές µεταβολές σε σχέση µε το 2004, µικρή 

µείωση κατέγραψαν οι καταθέσεις ενώ µειωτικά κινήθηκαν τα επιτόκια των δανείων 

προς τα νοικοκυριά, ιδιαίτερα τα καταναλωτικά και τα στεγαστικά, κυρίως λόγω του 

ανταγωνισµού των εγχώριων τραπεζών που απέτρεψε την επιρροή από την αύξηση 

των επιτοκίων της Ε.Κ.Τ. Τα επιτόκια δε των επιχειρηµατικών δανείων παρέµειναν στα 

ίδια επίπεδα µε το 2004. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2005, σελ. 

229-239) 

 

Το 2006 τα τραπεζικά επιτόκια συνέχισαν την άνοδο τόσο για τις καταθέσεις 

όσο και για τα δάνεια. Εξαιτίας της ανόδου των επιτοκίων της Ε.Κ.Τ. τα επιτόκια των 

νέων καταθέσεων για τα νοικοκυριά αυξήθηκαν κατά 108 µονάδες βάσης. Τα επιτόκια 

των δανείων κινήθηκαν επίσης ανοδικά και µεγαλύτερη αύξηση κατέγραψαν τα µέσα 

ετήσια επιτόκια των επιχειρηµατικών δανείων, ενώ µειωτικά κινήθηκαν τα 

καταναλωτικά δάνεια. (Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2006, σελ. 

211-216) 

 

Τα τραπεζικά επιτόκια κινήθηκαν επίσης αυξητικά και το 2007 σε όλες τις 

κατηγορίες δανείων και καταθέσεων , λόγω της αύξησης των βασικών επιτοκίων της 

Ε.Κ.Τ. και των επιτοκίων στην αγορά χρήµατος εξαιτίας της χρηµατοπιστωτικής 

αναταραχής. Συγκεκριµένα, στα επιτόκια καταθέσεων των νοικοκυριών , η µεγαλύτερη 

αύξηση σηµειώθηκε στα επιτόκια καταθέσεων µε συµφωνηµένη διάρκεια µεγαλύτερη 

του έτους, για λόγους ενίσχυσης της τραπεζικής ρευστότητας. Άνοδο κατέγραψαν και 

τα επιτόκια των δανείων και ιδιαίτερα των επιχειρήσεων έναντι των νοικοκυριών , 

ωστόσο είναι µικρότερη από την άνοδο των επιτοκίων στην ευρωζώνη. (Έκθεση του 

∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2007, σελ. 101-103) 
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ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 3 ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
 
 

• Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2003 

• Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2004 

• Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2005 

• Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2006 

• Έκθεση του ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος 2007 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4: ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΛΑ∆ΟΥ ΥΓΕΙΑΣ 
 
4.1. ΕΙΣΑΓΩΓΗ 
 
 

Ο κλάδος της Υγείας αποτελεί έναν από τους πιο σύνθετους κλάδους της 

οικονοµίας και υποδιαιρείται σε µονάδες ή υποσυστήµατα παροχής υπηρεσιών υγείας. 

Τα συστήµατα υγείας παρουσιάζουν µια ιδιοµορφία σε σχέση µε τα άλλα 

κοινωνικοοικονοµικά συστήµατα εξαιτίας των ειδικών χαρακτηριστικών οργάνωσής 

τους και της ιδιαίτερης φύσης του αγαθού υγείας. Το αγαθό υγεία είναι δηµόσιο 

κοινωνικό αγαθό, µε καταναλωτικό και ταυτόχρονα επενδυτικό χαρακτήρα που 

συµβάλει θετικά ως επένδυση µεσο-µακροπρόθεσµα στην παραγωγική διαδικασία και 

ανάπτυξη µε τη συντήρηση και αύξηση του ανθρώπινου κεφαλαίου.  

 

Τα συστήµατα υγείας αποτελούν σήµερα έναν από τους περισσότερο 

δυναµικούς κλάδους της οικονοµίας, καθώς στις αναπτυγµένες βιοµηχανικά χώρες 

απασχολούν το 6-8% του ενεργού πληθυσµού και απορροφούν το 8-12% του 

Ακαθάριστου Εγχώριου Προϊόντος τους. Το συνολικό κοινωνικό κόστος για την υγεία 

είναι υπερδιπλάσιο της συνολικής εθνικής δαπάνης και προσεγγίζει το 20% του Α.Ε.Π., 

αν συνυπολογιστεί σε αυτήν το σύνολο των ασφαλιστικών αποζηµιώσεων για 

ηµιαργίες και απολεσθείσα εθνική παραγωγή (Μ. Παπαπαναγιώτου, ∆ιοίκηση 

Μονάδων και Υπηρεσιών Υγείας, Πειραιάς 2000. σελ. 5)  

 

Το σύστηµα υγείας στην Ελλάδα είναι µικτό µε τη µορφή των συστηµάτων 

Κοινωνικής Ασφάλισης και Εθνικού συστήµατος, µε συνύπαρξη ιδιωτικού και δηµοσίου 

τύπου υπηρεσιών υγείας, αλλά υπό εθνικό σχεδιασµό και κοινωνικό έλεγχο. Ο όρος 

υπηρεσίες υγείας ή υγειονοµικές υπηρεσίες περιλαµβάνει το σύνολο των παρεχόµενων 

ιατρικών φροντίδων, προληπτικών και θεραπευτικών, καθώς και τους µηχανισµούς 

παροχής και διανοµής τους. Ο όρος αυτός εµπεριέχει τόσο την έννοια της φροντίδας 

υγείας(υπηρεσίες υγείας που προσφέρονται σε υγιή άτοµα), όσο και αυτή της 

περίθαλψης. 
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4.2. ΟΡΓΑΝΩΤΙΚΗ ∆ΟΜΗ ΤΩΝ ΚΛΙΝΙΚΩΝ ΣΤΗΝ ΕΛΛΑ∆Α 
 

 

Το ελληνικό σύστηµα υγείας αποτελεί ένα µικτό σύστηµα µε συµµετοχή του 

ιδιωτικού και δηµόσιου τοµέα, τόσο από την πλευρά της παροχής υπηρεσιών υγείας 

όσο και από την πλευρά χρηµατοδότησης αυτών. Ιστορικά, αναπτύχθηκε στηριζόµενο, 

σε µεγάλο βαθµό, στην κοινωνική ασφάλιση (µοντέλο Bismarck), δηλαδή στην κάλυψη 

των υγειονοµικών αναγκών διαφόρων επαγγελµατικών οµάδων µέσω Ασφαλιστικών 

Ταµείων. Σήµερα, το µοντέλο αυτό τείνει περισσότερο προς ένα σύστηµα υγείας που 

τουλάχιστον από άποψη χρηµατοδότησης εξαρτάται κατά το µεγαλύτερο ποσοστό από 

τον κρατικό προϋπολογισµό (µοντέλο Beveridge). Συγκεκριµένα, το υγειονοµικό 

σύστηµα της Ελλάδας συνίσταται σε τρία υποσυστήµατα, τα οποία λειτουργούν σχεδόν 

ανεξάρτητα, ιδιαίτερα όσον αφορά στην κάλυψη των αναγκών πρωτοβάθµιας 

φροντίδας υγείας: 

 

• Το ΕΣΥ (κυρίως νοσοκοµεία, Κέντρα Υγείας και ΕΚΑΒ). 

 

• Το ΙΚΑ και τα λοιπά Ασφαλιστικά Ταµεία, τα οποία προσφέρουν διαφορετική 

κάλυψη στους δικαιούχους περίθαλψής τους. (πίνακας 1) 

 

• Ο ιδιωτικός τοµέας, µε πολυάριθµα διαγνωστικά κέντρα, κλινικές, µαιευτήρια, 

εργαστήρια, ιατρεία και οδοντιατρεία. 

 

Εποµένως, η χρηµατοδότηση του υγειονοµικού συστήµατος προέρχεται από 

τρεις πηγές: την κοινωνική ασφάλιση (εισφορές ασφαλισµένων), τον κρατικό 

προϋπολογισµό (φορολογία) και τις ιδιωτικές πληρωµές των ασθενών-καταναλωτών. 

Αυτό συνεπάγεται την εµπλοκή στη χάραξη πολιτικής υγείας πολλών και διαφορετικών 

φορέων και Υπουργείων. Συγκεκριµένα, την αρµοδιότητα και ευθύνη για την ανάπτυξη 

και λειτουργία του Ε.Σ.Υ. έχει το Υπουργείο Υγείας και Κοινωνικής Αλληλεγγύης, την 

εποπτεία των Οργανισµών Κοινωνικής Ασφάλισης έχει το Υπουργείο Απασχόλησης 

και Κοινωνικής Προστασίας, το Υπουργείο Άµυνας εποπτεύει τις υπηρεσίες υγείας του 

στρατού, το Υπουργείο Αγροτικής Ανάπτυξης και Τροφίµων έχει την αρµοδιότητα 

παροχής φροντίδας υγείας στον αγροτικό πληθυσµό της χώρας, το Υπουργείο 

Εµπορικής Ναυτιλίας καλύπτει τους ναυτικούς και τις οικογένειές τους και τέλος το 

Υπουργείο Οικονοµίας και Οικονοµικών εποπτεύει τον Οργανισµό Περίθαλψης 

Ασφαλισµένων ∆ηµοσίου (Ο.Π.Α.∆.). Αποτέλεσµα του κατακερµατισµού των 

παραπάνω αρµοδιοτήτων είναι η δυσκολία χάραξης ενιαίας πολιτικής υγείας. 
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ΠΙΝΑΚΑΣ 9: Κύριοι Ασφαλιστικοί Φορείς στην Ελλάδα και Κάλυψη του Πληθυσµού (2003) 
 
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟ ΤΑΜΕΙΟ ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΥ ΠΛΗΘΥΣΜΟΥ 

ΙΚΑ 50,4% 
ΟΓΑ 19,1% 

ΟΑΕΕ(ΤΣΑ-ΤΕΒΕ-ΤΑΕ) 15,7% 
ΟΠΑ∆ 11,8% 

 

 

Στην Ελλάδα λειτουργούν σήµερα 196 ιδιωτικές κλινικές, που έχουν πάνω από 

15.068 κλίνες. Το 2006 καταγράφηκαν , σύµφωνα µε στοιχεία του Υπουργείου Υγείας 

15.082 κλίνες σε ιδιωτικά θεραπευτήρια και πάνω από 400 Κέντρα Υγείας. 

 

Η περίθαλψη των κλινικών υγείας διακρίνεται σε ανοικτή ή εξωνοσοκοµειακή 

περίθαλψη, που περιλαµβάνει τις ιατρικές δραστηριότητες, διάγνωση και θεραπεία 

εκτός νοσοκοµείου και στην κλειστή ή νοσοκοµειακή περίθαλψη, που περιλαµβάνει 

ιατρικές και νοσηλευτικές δραστηριότητες εντός νοσοκοµείου. Επιµέρους διάκριση της 

κλειστής νοσοκοµειακής περίθαλψης περιλαµβάνει τα εξής: 

 

• Την πρωτοβάθµια περίθαλψη, Π.Φ.Υ., ήτοι ιατρικές και νοσηλευτικές 

δραστηριότητες που παρέχονται στα Εξωτερικά Ιατρεία του νοσοκοµείου 

και τις ιατρικές και νοσηλευτικές δραστηριότητες που παρέχονται στα 

Εξωτερικά Ιατρεία για την αντιµετώπιση επειγόντων περιστατικών. 

Επιπλέον, εδώ εντάσσονται και οι δραστηριότητες προληπτικής και 

κοινωνικής ιατρικής, στα πλαίσια εφαρµογής σχετικών προγραµµάτων. 

Στην πρωτοβάθµια περίθαλψη ανήκουν τα διαγνωστικά κέντρα, δηµόσια 

και ιδιωτικά θεραπευτήρια, µικροβιολογικά εργαστήρια και ιδιωτικά 

ιατρεία. Στη πρωτοβάθµια περίθαλψη ανήκουν 190 Κέντρα Υγείας και 

1.350 περιφερειακά ιατρεία.  

 

• Τη δευτεροβάθµια περίθαλψη, που προϋποθέτει την εισαγωγή του 

ασθενή στο νοσοκοµείο για διάγνωση και θεραπεία και περιλαµβάνει 

νοσηλεία, εργαστηριακό έλεγχο και τη διενέργεια γενικών επεµβάσεων. 

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται τα ιδιωτικά νοσοκοµεία που 

καλύπτουν το 60% των θεραπευτηρίων, τα Ν.Π.Ι.∆. και τα δηµόσια 

νοσοκοµεία. Τα ιδιωτικά θεραπευτήρια κατατάσσονται στη δυναµικότητα 

των 44-100 κλινών. 
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• Την τριτοβάθµια περίθαλψη που και αυτή προϋποθέτει την εισαγωγή 

του ασθενούς στο νοσοκοµείο απαιτεί όµως υψηλά εξειδικευµένες 

γνώσεις και ικανότητες προσπέλασης, εξειδικευµένο εξοπλισµό και 

συνεργασία και υποστήριξη και άλλων ιατρικών ειδικοτήτων, εκτός της 

κύριας. (∆ιοίκηση Μονάδων Παροχής Υπηρεσιών Υγείας, Μ. 

Παπαπαναγιώτου, Πειραιάς 2000, σελ. 9-10, 17). Στην τριτοβάθµια 

περίθαλψη ανήκουν τα περιφερειακά γενικά και πανεπιστηµιακά 

νοσοκοµεία, που κατέχουν εξειδικευµένο εξοπλισµό και τεχνογνωσία. 

 

 

• Την Επείγουσα Προνοσοκοµειακή Φροντίδα που υποστηρίζεται από το 

Εθνικό Κέντρο άµεσης Βοήθειας (Ε.Κ.Α.Β.) µε πανελλαδική εµβέλεια. 

 

 

• Την Ψυχιατρική Περίθαλψη που παρέχεται από τις αρµόδιες µονάδες 

δηµοσίου και ιδιωτικού τοµέα και από τα ψυχιατρικά τµήµατα των 

νοσοκοµείων. 

 

 

4.3. ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΜΟΥ ΚΑΙ ΜΟΝΙΜΟΤΗΤΑ ΤΟΥ ΚΛΑ∆ΟΥ 
ΥΓΕΙΑΣ 

 

Ο κλάδος παροχής υπηρεσιών υγείας τρέχει µε 16% τα τελευταία χρόνια και 

έκλεισε και το 2007 µε κερδοφορία για τους µεγάλους οµίλους που αναλύονται 

παρακάτω. Η εγχώρια αγορά παροχής υπηρεσιών υγείας χαρακτηρίζεται από έντονη 

και διαρκή τεχνολογική αναβάθµιση, διεύρυνση των προσφερόµενων υπηρεσιών, 

βελτίωση και εισαγωγή νέων θεραπευτικών µεθόδων και επέκταση των υφιστάµενων 

µονάδων.  

 

Ο κλάδος των ιδιωτικών Υπηρεσιών Υγείας χαρακτηρίζεται από ισχυρές τάσεις 

ανάπτυξης, συγκέντρωση της αγοράς σε µεγάλους οµίλους, υψηλές δαπάνες σε 

τεχνολογία και εξειδικευµένο προσωπικό και προσπάθεια εξειδίκευσης των 

παρεχόµενων υπηρεσιών. 
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Ένα επιπλέον χαρακτηριστικό γνώρισµα του κλάδου είναι η ύπαρξη υψηλών 

εµποδίων εισόδου στη δευτεροβάθµια περίθαλψη, καθώς απαιτείται υψηλό κόστος 

αρχικής επένδυσης και κόστος λειτουργίας, κυρίως σε απαιτήσεις σε ανθρώπινο 

δυναµικό. Αντίθετα, στην πρωτοβάθµια περίθαλψη, κυρίως στα µικροβιολογικά 

εργαστήρια, οι απαιτήσεις είναι ελάχιστες. 

 

Οι θετικές εξελίξεις έχουν συµβάλλει στην συγκέντρωση κεφαλαίων από 

διάφορους άλλους κλάδους, καθώς επίσης και από άλλες χώρες. 

Αυτή η τάση των κεφαλαίων για επενδύσεις στον χώρο των υπηρεσιών υγείας 

πηγάζει από τις ευνοϊκές προοπτικές του κλάδου, οι σηµαντικότερες από τις οποίες 

συνοψίζονται στις εξής: 

� Τα διαρθρωτικά προβλήµατα του Ε.Σ.Υ., που εντοπίζονται κυρίως σε 

ελλιπείς υποδοµές, στην τεχνολογική υστέρηση, στην έλλειψη κατάλληλου ιατρικού 

και νοσηλευτικού προσωπικού. 

 

� Η γεωγραφική ανισοκατανοµή των νοσηλευτικών ιδρυµάτων η οποία 

δηµιουργεί ευκαιρίες ανάπτυξης είτε µέσω εξαγορών µικρότερων περιφερειακών 

µονάδων και κέντρων υγείας, είτε µέσω δηµιουργίας νέων κλινικών και 

διαγνωστικών κέντρων. 

 

� Η σταδιακή γήρανση του πληθυσµού καθώς και την αύξηση της έκθεσης 

των ατόµων σε επιβαρυντικές για την υγεία τους καταστάσεις µε αποτέλεσµα την 

σταδιακή αύξηση της ζήτησης για υπηρεσίες υγείας. 

 

� Ο εµπλουτισµός των παρεχόµενων υπηρεσιών, αλλά και της ταχύτητας 

ανταπόκρισης των ιδιωτικών κλινικών, µε επέκταση των εγκαταστάσεων για 

στέγαση νέων εξειδικευµένων τµηµάτων και των επενδύσεων σε σύγχρονο 

ιατροτεχνολογικό εξοπλισµό.  Αρκετοί όµιλοι περιλαµβάνουν, εκτός από γενικές 

κλινικές, τµήµατα µαιευτικής κλινικής, µονάδες εξωσωµατικής γονιµοποίησης, 

βλαστοκύτταρα και διαγνωστικά κέντρα.  

 

� H υψηλή κερδοφορία που παρουσιάζουν οι εταιρείες του κλάδου. 
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� H επέκταση σε αγορές του εξωτερικού, ιδιαίτερα σε χώρες της 

βαλκανικής χερσονήσου και της Ανατολικής Ευρώπης, οι οποίες εµφανίζουν και τις 

σηµαντικότερες ελλείψεις σε υποδοµές υγείας. 

 

Τα ανωτέρω αποτελούν βασικά συστατικά της αγοράς και αναµένεται να 

συµβάλουν στην επιτυχή έκβαση των επενδύσεων που πραγµατοποιούνται.  Είναι 

χαρακτηριστικό ότι οι υφιστάµενες εταιρείες προκειµένου να επιτύχουν καλύτερη 

αξιοποίηση των τεχνολογιών, της τεχνογνωσίας και της εξειδίκευσής τους, µείωση του 

κόστους λειτουργίας τους και ενίσχυση απέναντι στις επιθετικές κινήσεις από άλλους 

κλάδους δηµιουργούν συµµαχίες, συνενώσεις και επιχειρηµατικές συνεργασίες. 

 

Από τα παραπάνω συνάγεται ότι ο κλάδος παροχής υπηρεσιών υγείας 

αποτελεί αµυντικό κλάδο καθώς µπορεί να αντεπεξέλθει και να επηρεαστεί λιγότερο σε 

ενδεχόµενη οικονοµική κρίση σε σύγκριση µε άλλους κλάδους, καθώς η ζήτηση για 

υπηρεσίες υγείας είναι ανελαστική. Η µονιµότητα του κλάδου οφείλεται στο σηµαντικό 

ποσοστό κάλυψης της ιδιωτικής δαπάνης από ιδιωτικές ασφαλιστικές εταιρίες. Ωστόσο, 

σε περίπτωση οικονοµικής κρίσης µέρος της ζήτησης θα µετατοπιστεί στο δηµόσιο 

σύστηµα µε σκοπό την εξοικονόµηση κόστους από τους ασθενείς στο σκέλος των 

ξενοδοχειακών εξόδων (δωµάτιο παραµονής στα θεραπευτικά ιδρύµατα µε 

περισσότερες κλίνες). 

 

Επιπλέον, η ανθεκτικότητα του κλάδου ωθεί τη διεταιρική συνεργασία µεταξύ 

των οµίλων του κλάδου, αποσκοπώντας στην προµήθεια τεχνολογικού εξοπλισµού και 

αναλωσίµων για τον περιορισµό του κόστους. Επίσης, γίνεται προσπάθεια επέκτασης 

των υποδοµών σε γειτονικές χώρες µε χαµηλότερο επίπεδο υποδοµών , όπως η 

Αλβανία, Βουλγαρία, Τουρκία , όπου ήδη έχουν γίνει σηµαντικές επενδύσεις, παρά το 

πολύπλοκο νοµικό καθεστώς που επικρατεί στις προαναφερόµενες χώρες. Τέλος, η 

µονιµότητα του κλάδου παροχής υπηρεσιών υγείας ενισχύεται και από την κυβερνητική 

στάση και το νοµικό καθεστώς βάση του οποίου στο χώρο της πρωτοβάθµιας 

περίθαλψης επιτρέπεται η συγχώνευση και δηµιουργία νέων διαγνωστικών κέντρων, 

κατόπιν της απόφασης του ΣτΕ περί αντισυνταγµατικότητας του ισχύοντος θεσµικού 

πλαισίου.   

 



 76 
 
 

 

4.4. ΘΕΣΜΙΚΟ ΠΛΑΙΣΙΟ ΚΑΙ ΚΥΒΕΡΝΗΤΙΚΗ ΣΤΑΣΗ 

 

Το Εθνικό Σύστηµα Υγείας (Ε.Σ.Υ.) της χώρας θεµελιώθηκε νοµοθετικά µε το 

νόµο 1397/83, ενώ αυτός συµπληρώνεται και τροποποιείται µε διάφορες νοµοθετικές 

διατάξεις. Επιπλέον, οι νόµοι 2071/1992 και 2194/1994 συµβάλλουν στην εξέλιξη του 

Ε.Σ.Υ. Με τη νοµοθετική ρύθµιση 2889/2001 θεσµοθετείται η περιφερειακή συγκρότηση 

του Ε.Σ.Υ. στα λεγόµενα «Περιφερειακά Συστήµατα Υγείας» (Πε.Σ.Υ.) τα οποία στη 

συνέχεια µετασχηµατίστηκαν και µετονοµάστηκαν σε «∆ιοικητικές Υγειονοµικές 

Περιφέρειες» (∆.Υ.ΠΕ.), σύµφωνα µε το νόµο 3329/05. Σύµφωνα µε το Υπουργείο 

Υγείας η Ελλάδα είναι κατανεµηµένη σε 13 υγειονοµικές περιφέρειες στις οποίες 

δηµιουργούνται Περιφερειακές ∆ιευθύνσεις Π.Φ.Υ. ως αποκεντρωµένες διευθύνσεις 

της Γενικής ∆ιεύθυνσης Π.Φ.Υ. του Υπουργείου Υγείας. Η Περιφερειακή ∆ιεύθυνση 

Π.Φ.Υ. υπάγεται στη Γενική ∆ιεύθυνση Π.Φ.Υ. και ασκεί εποπτικό έλεγχο στις µονάδες 

Π.Φ.Υ. που υπάγονται στην αντίστοιχη ∆.Υ.ΠΕ., συµπεριλαµβανοµένων και των 

µονάδων ψυχικής υγείας καθώς και των άλλων ειδικών µονάδων. 

 

Με το νόµο 2920/01 εισάγεται ένας νέος θεσµός απευθείας από το Υπουργείο 

Υγείας, το Σώµα Επιθεωρητών Υπηρεσιών Υγείας και Πρόνοιας (Σ.Ε.Υ.Υ.Π.) Κύρια 

αποστολή του  Σ.Ε.Υ.Υ.Π. είναι η διενέργεια συστηµατικών επιθεωρήσεων, ελέγχων και 

ερευνών σε όλες τις υπηρεσίες και τους φορείς αρµοδιότητας ή εποπτείας του 

Υπουργείου Υγείας και στις υπηρεσίες υγείας των ασφαλιστικών φορέων, 

αποσκοπώντας στη βελτίωση της ποιότητας των υπηρεσιών υγείας. Το  Σ.Ε.Υ.Υ.Π. 

διαρθρώνεται οργανωτικά στους ακόλουθους τοµείς: α) Υγειονοµικού -Φαρµακευτικού 

Ελέγχου, β) ∆ιοικητικού-Οικονοµικού Ελέγχου, γ) Ελέγχου Φορέα Πρόνοιας, δ) 

Μονάδας ∆ιοικητικής Υποστήριξης και ε) Περιφερειακών Γραφείων. 

 

Συνέχεια του Ν.2889/2001 (ΦΕΚ Α΄37) αποτελεί ένα επιπλέον σχέδιο νόµου 

που αποβλέπει στην οργάνωση του συστήµατος προµηθειών της Κεντρικής Υπηρεσίας 

και των αποκεντρωµένων µονάδων των ∆.Υ.ΠΕ. κατά τρόπο που να αποφεύγονται οι 

χρονοβόρες διαδικασίες, να εξασφαλίζονται υγιείς όροι ανταγωνισµού και να 

αντιµετωπίζεται το πρόβληµα της δηµοσιονοµικής επιβάρυνσης και των σχετικών 

κονδυλίων του προϋπολογισµού που προκαλεί η σπατάλη των πόρων υγείας. 

Απώτερος στόχος για τη θεσµοθέτηση αυτού του συστήµατος είναι η αύξηση της 
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διαπραγµατευτικής δύναµης των µονάδων υγείας του Ε.Σ.Υ. µέσα από καταρτισµένα 

στελέχη και ευέλικτους µηχανισµούς υλοποίησής του. Η σύναψη και εκτέλεση των 

συµβάσεων προµηθειών µπορεί να είναι κεντρική ή αποκεντρωµένη. Οι ιδιωτικές 

κλινικές και τα διαγνωστικά εργαστήρια υποχρεούνται να υποβάλλουν στη ∆.Υ.ΠΕ. 

αντίγραφα των τιµολογίων και των συµβάσεων µε τους προµηθευτές τους για να είναι 

δυνατή η σύγκριση των προσφερόµενων τιµών. 

 

Αναφορικά µε τις κλινικές, ο κλάδος αυτός των ιδιωτικών θεραπευτηρίων 

περιορίστηκε σηµαντικά κατά τη δεκαετία του ’80 λόγω της ακολουθούµενης 

κυβερνητικής πολιτικής, η οποία απέβλεπε στην πλήρη δηµοσιοποίηση του Ε.Σ.Υ., µε 

την ένταξη των νοσοκοµείων ιδιωτικού δικαίου στις διατάξεις του Ν. 2592/1953. Ο 

έντονος κρατικός παρεµβατισµός παρατηρήθηκε µε τις διατάξεις του Ν.1397/83, όπου 

έπαψε η έκδοση αδειών για ίδρυση νέων κλινικών, όπως και η επέκταση των 

υφισταµένων. Κατά συνέπεια και βάση του χαµηλού κόστους νοσηλίων οι επενδυτές 

αποθαρρύνθηκαν να τοποθετήσουν κεφάλαια σε µονάδες δευτεροβάθµιας 

περίθαλψης. Αποτέλεσµα αυτού ήταν ενώ τα δηµόσια νοσοκοµεία απαριθµούνταν από 

122 το 1983 σε 140 το 1993, τα ιδιωτικά να µειωθούν σε 224 το 1993 από 391 το 1983.  

 

Το Προεδρικό ∆ιάταγµα 247/91 επέτρεψε εκ νέου ωστόσο τη λειτουργία και 

µεταβίβαση ιδιωτικών κλινικών καθώς και τη δηµιουργία ανεξάρτητων διαγνωστικών 

µονάδων εντός των ιδιωτικών θεραπευτηρίων και τη χορήγηση αδειών λειτουργίας των 

µονάδων αυτών τόσο σε νοµικά όσο και σε φυσικά πρόσωπα. 

 

Λόγω των παραπάνω διατάξεων οι κλινικές εκτός από θεραπευτήρια 

µετατράπηκαν σε διαγνωστικά κέντρα µεγάλης κλίµακας, τα οποία σε µικρό χρονικό 

διάστηµα κάλυψαν σηµαντικό ποσοστό της πρωτοβάθµιας περίθαλψης. Οι νόµοι 

517/91 και 247/91 καθορίζουν προδιαγραφές οικοδόµησης, τεχνικού εξοπλισµού, 

πρόσληψης προσωπικού και συναφών λειτουργικών ζητηµάτων. Ο νόµος 235/2000 

θέτει όρους και κριτήρια πρόσληψης προσωπικού και τεχνικού εξοπλισµού. Οι 

διατάξεις του άρθρου 18 του ίδιου νόµου απαγορεύουν την ένταξη και λειτουργία σε 

ιδιωτικές κλινικές αυτοτελών ιδιωτικών φορέων Π.Φ.Υ. που ανήκουν σε άλλα φυσικά ή 

νοµικά πρόσωπα. 
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Ο Ν.2889/2001 ορίζει ότι τα νοσοκοµεία του Ε.Σ.Υ. διακρίνονται σε δύο 

κατηγορίες τα Γενικά και τα Ειδικά. Η διάκριση σε Νοµαρχιακά και Περιφερειακά 

καταργείται. Με τον όρο Γενικά ορίζονται τα νοσοκοµεία που διαθέτουν τµήµατα κύριας 

νοσηλείας σε περισσότερες από µία θεραπευτικές κατηγορίες και Ειδικά αυτά που 

διαθέτουν τµήµατα κύριας νοσηλείας σε µια µόνο θεραπευτική κατηγορία. 

 

Από 01.01.2002 έχει επιτραπεί στα νοσοκοµεία του Ε.Σ.Υ. η λειτουργία 

απογευµατινών ιατρείων µετά το τακτικό ωράριο και η διενέργεια διαγνωστικών και 

θεραπευτικών πράξεων. Η λειτουργία πέραν του τακτικού ωραρίου έχει προαιρετικό 

χαρακτήρα και συνεπάγεται τη µη υποχρεωτική συµµετοχή σε αυτή του ιατρικού, 

νοσηλευτικού και διοικητικού προσωπικού, πράγµα το οποίο ρυθµίζεται από ατοµική 

βούληση. Η δήλωση όµως της συµµετοχής τους καθιστά υποχρεωτική την υπαγωγή 

των συµµετεχόντων στους κανόνες λειτουργίας, όπως αυτοί ορίζονται από το νόµο. 

 

Αναφορικά µε το ισχύον θεσµικό πλαίσιο, ψηφίστηκε πρόσφατα ο Νόµος 

3527/2007 (κύρωση συµβάσεων υπέρ νοµικών προσώπων εποπτευόµενων από το 

Υπουργείο Υγείας και Κοινωνικής Αλληλεγγύης και λοιπές διατάξεις), ώστε να µειωθεί η 

γραφειοκρατία και η πολυπλοκότητα του συστήµατος και να ενισχυθούν οι 

νοσοκοµειακές µονάδες και οι µονάδες πρόνοιας µε πολύτιµο ανθρώπινο δυναµικό. 

Βάσει του συγκεκριµένου Νόµου, οι πρώην 17 ∆ιοικητικές Υγειονοµικές Περιφέρειες 

(∆ΥΠΕ) αναδιοργανώθηκαν σε επτά Υγειονοµικές Περιφέρειες. ( Χρήµα µηνιαίο 

οικονοµικό & επενδυτικό περιοδικό)  

 

Σχετικά µε τα ∆ιαγνωστικά Κέντρα: 

Η επένδυση επιχειρηµατικών κεφαλαίων στον κλάδο της υγείας αρχίζει από το 

1939 µε τον αναπτυξιακό νόµο 1845/39 που όριζε ότι άδεια για την ίδρυση ιδιωτικής 

κλινικής δίνεται και σε ιατρούς αλλά και σε ιδιώτες και σε νοµίµως συσταθείς εταιρίες 

στις οποίες µάλιστα παρέχεται και η δυνατότητα χορήγησης άδειας ίδρυσης και 

λειτουργίας ακτινολογικών, µικροβιολογικών και βιοχηµικών εργαστηρίων υπό την 

ευθύνη ακτινολόγων και µικροβιολόγων.  

 

Τα πρώτα ακτινολογικά και µικροβιολογικά εργαστήρια υπό τη µορφή 

κεφαλαιουχικών εταιριών ξεκίνησαν τη λειτουργία τους το 1970, ενώ τα διαγνωστικά 

από το 1980 και έπειτα. Οι άδειες ίδρυσης και λειτουργίας εκδίδονταν µέχρι το 1970 
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στο όνοµα του νοµικού προσώπου. Ο νόµος όµως 1397/83 περί Ε.Σ.Υ. ανέτρεψε αυτή 

τη ρύθµιση και καθιέρωσε τη χορήγηση συναφών αδειών στο όνοµα του επιστηµονικά 

υπεύθυνου ιατρού. Εξελικτικό επακόλουθο για την πορεία του κλάδου υγείας ήταν η 

ακύρωση του Π.∆. 84/01 από την ολοµέλεια του ΣτΕ και το ανώτατο ακυρωτικό 

∆ικαστήριο, το οποίο όριζε τους όρους, τις προϋποθέσεις, τη διαδικασία και τις 

προδιαγραφές ίδρυσης και λειτουργίας ιδιωτικών φορέων υπηρεσιών Π.Φ.Υ.      

 

 

4.5. Η ΖΗΤΗΣΗ ΓΙΑ Ι∆ΙΩΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΥΓΕΙΑΣ 

 

Οι σηµαντικότεροι από τους παράγοντες που επηρεάζουν τη ζήτηση για τις 

ιδιωτικές υπηρεσίες υγείας, πρωτοβάθµιες και δευτεροβάθµιες συνοψίζονται στα 

ακόλουθα: 

• ∆ηµογραφικοί και κοινωνικοί, όπως ηλικία, βιοτικό επίπεδο, τόπος 

διαβίωσης, δυνατότητα πρόσβασης σε δηµόσιες υπηρεσίες υγείας. 

• Οικονοµικοί παράγοντες, όπως εισόδηµα, τιµές υπηρεσιών, είδος 

ασφάλισης 

• Η ποιότητα των δηµόσιων νοσηλευτικών ιδρυµάτων, διότι οι ώρες 

αναµονής ή οργανωτικές ελλείψεις, η ξενοδοχειακή υποδοµή, η 

ανεπάρκεια ιατρικού και νοσηλευτικού προσωπικού και οι συνθήκες 

νοσηλείας ωθούν τους ασθενείς στην  ιδιωτική περίθαλψη. 

• Η γραφειοκρατία που παρατηρείται στη λειτουργία των δηµόσιων 

ταµείων ασφάλισης. 

• Η προηγµένη τεχνολογία σε ιατροµηχανολογικό εξοπλισµό. 

• Η ταχύτητα των παρεχόµενων υπηρεσιών, παράγοντας για τον οποίο 

έχουν γίνει τοποθετήσεις του ιδιωτικού τοµέα στην εξωνοσοκοµειακή 

περίθαλψη τα τελευταία χρόνια. 

• Οι ελλείψεις πολλών δηµόσιων νοσοκοµείων της περιφέρειας στη δοµή, 

στην οργάνωση, στον εξοπλισµό στρέφουν τον ασθενή σε υπηρεσίες 

του ιδιωτικού τοµέα.   
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Βάση των ανωτέρω παραγόντων, έρευνα της Ε.Σ.Υ.Ε. για τη 

νοσηλευτική κίνηση στα ιδιωτικά θεραπευτήρια της χώρας καταδεικνύει 

µείωση του χρόνου νοσηλείας σε 7,9 ηµέρες (2004) από 9,9 ηµέρες(1990) 

και αύξηση της µέσης ετήσιας πληρότητας στο 85% το 2004 από 66% το 

1995. 

 

Η ζήτηση για τις υπηρεσίες υγείας αποτυπώνεται σε έρευνα 

Οικογενειακών Προϋπολογισµών της Ε.Σ.Υ.Ε. για τις περιόδους 1998-1999 

και 2004-2005. Από την εν λόγω έρευνα η δαπάνη υγείας αυξήθηκε κατά 

35,9% την περίοδο 20004-2005 και το ποσοστό της δαπάνης υγείας στο 

σύνολο των µέσων µηνιαίων αγορών των νοικοκυριών επίσης παρουσίασε 

αύξηση στο 7,15% από 6,82% για το προαναφερόµενο διάστηµα. 

 

Πίνακας 10: Μέση µηνιαία δαπάνη υγείας των νοικοκυριών 

 

 1998/1999 2004/2005 Ρυθµός Μεταβολής

Σύνολο Αγορών 1.383,24 1.792,28 29,6% 

∆απάνες Υγείας 94,29 128,17 35,9% 

Μερίδιο σε € 6,82% 7,15% - 

 

Σε συνέχεια της έρευνας διαφαίνεται ότι η µεγαλύτερη αναλογία 

δαπανών υγείας στο σύνολο των αγορών αντιστοιχεί στα νοικοκυριά των  

αγροτικών περιοχών στο 8,28% και η µικρότερη στα νοικοκυριά της 

περιφέρειας στο 6,9%. Τα νοικοκυριά της πρωτεύουσας εµφανίζουν την 

υψηλότερη µέση µηνιαία δαπάνη που ανέρχεται στα138,84€. Επιπλέον, το 

µεγαλύτερο µερίδιο της δαπάνης υγείας αποτελούν οι οδοντιατρικές 

υπηρεσίες και οι δαπάνες για φάρµακα και νοσοκοµειακή περίθαλψη είναι 

συγκριτικά χαµηλότερες. 

 

Με βάση το µέγεθος του νοικοκυριού η µέση µηνιαία δαπάνη 

αυξάνεται όσο αυξάνονται τα µέλη του νοικοκυριού. Κατά γεωγραφική 

περιφέρεια, υψηλότερες δαπάνες υγείας παρουσιάζονται στην περιφέρεια 
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των Ιονίων νήσων (195,10€), όπως και οι δαπάνες για παραϊατρικές 

υπηρεσίες (20,32€) και για νοσοκοµειακή περίθαλψη (43,82€).  

 

Η εγχώρια ιδιωτική κατανάλωση υπηρεσιών υγείας ανήλθε την 

περίοδο 2001-2006 στο 3,8% ενώ ο µέσος ετήσιος ρυθµός µεταβολής των 

δαπανών για τη δηµόσια υγεία στο 5,6%. (Μελέτη για τις ιδιωτικές 

υπηρεσίες υγείας 2008, Icap). 

 

Πίνακας 11: Η δαπάνη υγείας στην Ελλάδα πριν και µετά την αναθεώρηση 
του ΑΕΠ τα έτη 2004 και 2005, σε εκ. Ευρώ 

 

Σύµφωνα µε τα αναθεωρηµένα στοιχεία της Ε.Σ.Υ.Ε. η συνολική 

δαπάνη υγείας ως ποσοστό του Α.Ε.Π. ανέρχεται στο 10,01% και 

αντιστοιχεί σε υψηλότερα επίπεδα του ευρωπαϊκού µέσου όρου, ο οποίος 

ανέρχεται συνολικά στο 25% των συνολικών δαπανών υγείας. 
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Πίνακας 12: Συνολική και ∆ηµόσια ∆απάνη Υγείας 

  

 
 

Η δηµόσια δαπάνη υγείας αποτελεί το 61,6% της συνολικής δαπάνης υγείας για 

το έτος 2006, ενώ τα στοιχεία του πίνακα δείχνουν ολοένα και φθίνουσα συµµετοχή στη 

συνολική δαπάνη υγείας, εξαιτίας της ανόδου της ιδιωτικής κατανάλωσης παροχής 

υπηρεσιών υγείας. Σύµφωνα µε µελέτη του 2005, η δαπάνη 

για νοσοκοµειακή περίθαλψη αφορά σε πληρωµές ιατρών σε ιδιωτικά νοσοκοµεία 

(περίπου 26%), νοσήλια σε ιδιωτικά νοσοκοµεία (περίπου 29%), συµµετοχή στο 

κόστος των δηµόσιων νοσοκοµείων (περίπου 21%), άτυπες αµοιβές σε δηµόσια 

νοσοκοµεία (20%) και σε αµοιβές αποκλειστικών νοσοκόµων και άλλων εξωτερικών 

επαγγελµατικών υγείας (4%). Αξίζει τέλος να σηµειωθεί ότι η συνολική δαπάνη υγείας 

στην Ελλάδα έχει αυξηθεί σηµαντικά στο διάστηµα 2000-2006 εξαιτίας της ανόδου του 

ρυθµού του Α.Ε.Π., καθώς η άνοδος του ρυθµού της οικονοµικής ανάπτυξης επηρεάζει 

άµεσα το ρυθµό που αυξάνονται οι δαπάνες υγείας ανά κάτοικο. 

 

 

4.6 Η ΠΡΟΣΦΟΡΑ ΤΩΝ Ι∆ΙΩΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΥΓΕΙΑΣ 
 
 

Η εισαγωγή του Εθνικού Συστήµατος Υγείας µε το νόµο 1397/83 επεσήµανε 

σηµαντικές αλλαγές στην παροχή υπηρεσιών υγείας στην Ελλάδα. Οι επενδύσεις 

από το 1983 και έπειτα διαµόρφωσαν την προσφορά , την υποδοµή και διάρθρωση 

του κλάδου υγείας. 

  

Συγκεκριµένα, δηµιουργήθηκε πανελλαδικό δίκτυο παροχής υπηρεσιών 

Π.Φ.Υ. για την κάλυψη ιατρικών αναγκών του µόνιµου πληθυσµού αλλά και των 

επισκεπτών κατά τη διάρκεια της τουριστικής κίνησης. Επιπρόσθετα, 

αναβαθµίστηκαν οι υποδοµές δευτεροβάθµιων και τριτοβάθµιων νοσηλευτικών 

µανάδων, κατασκευάστηκαν τρία Περιφερειακά Πανεπιστηµιακά Νοσοκοµεία, αυτά 

των Ιωαννίνων, Πάτρας, Ηρακλείου, υλοποιήθηκε το πρόγραµµα µεταρρύθµισης 

των υπηρεσιών ψυχικής υγείας καθώς αντικαταστήθηκε η µορφή ιδρύµατος µε 
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εξωνοσοκοµειακές δοµές πρόληψης και αποθεραπείας και τέλος αναβαθµίστηκαν 

δοµές και εξοπλισµός της περιφέρειας µέσω των ΜΟΠ και του Α΄ΚΠΣ. 

 

Το 2004 το Υπουργείο Υγείας κατέγραψε 196 ιδιωτικές κλινικές µε 15.068 κλίνες 

συνολικά. Ο µεγαλύτερος αριθµός κλινών αφορά στο Α’, Β’ και Γ’ ΠΕ.Σ.Υ. Αττικής µε 

8.318 κλίνες. Από το 2005 και έκτοτε τα ΠΕ.Σ.Υ. µετασχηµατίστηκαν σε ∆.Υ.Π.Ε. 

(∆ιοικητικές Υγειονοµικές Περιφέρειες). Η προσφορά των υπηρεσιών υγείας 

επηρεάζεται από τις διεθνείς τεχνολογικές εξελίξεις στην πληροφορική, τις 

τηλεπικοινωνίες και  τη βιοϊατρική. Μάλιστα ο βαθµός διείσδυσης της χώρας στις 

διεθνείς αυτές εξελίξεις υπήρξε ασυνήθιστα υψηλός για τις διαγνωστικές υπηρεσίες, 

αρκετά υψηλός για τις επεµβατικές και τριτοβάθµιες εφαρµογές της βιοϊατρικής 

τεχνολογίας και βραδύς για τα πληροφοριακά συστήµατα. Οπότε η χρήση εξελιγµένης 

τεχνολογίας και συστηµάτων συµβάλλει στην άνοδο του ανταγωνισµού µεταξύ των 

υφιστάµενων επιχειρήσεων.  

 

Στην Ελλάδα ένα µεγάλο µέρος της εξωνοσοκοµειακής περίθαλψης καλύπτεται 

από τη ιδιωτική πρωτοβουλία. Επιπλέον, ένα µεγάλο τµήµα της ιδιωτικής 

νοσοκοµειακής περίθαλψης είναι ολιγοπωλιακή κυρίως στους τοµείς της 

γυναικολογικής και µαιευτικής περίθαλψης. Παράλληλα, πραγµατοποιήθηκαν 

επενδύσεις προηγµένης τεχνολογίας και µέσω αυτών αναπτύχθηκε η βιοϊατρική και η 

ακτινολογία. Νέα είσοδο στον κλάδο έχει επιτευχθεί τα τελευταία χρόνια από τον 

ιδιωτικό τοµέα ασφάλισης, µε έµφαση στις υπηρεσίες ασφάλισης ζωής και γενικότερης 

υγειονοµικής περίθαλψης. 

 

Το δυναµικό των θεραπευτηρίων της Ελλάδας, όπως προκύπτει από τη 

στατιστική των θεραπευτηρίων της Γ.Γ.Ε.Σ.Υ.Ε. του 2006, δοµείται σε 317 

θεραπευτήρια µε συνολικό αριθµό 53.701 κλίνες, το οποίο αντιστοιχεί σε 169 κλίνες 

ανά θεραπευτήριο κατά µέσο όρο, εκ των οποίων 37.053 κλίνες αντιστοιχούν σε 141 

θεραπευτήρια του δηµοσίου, καταλαµβάνοντας µερίδιο 69% και 15.082 κλίνες σε 170 

ιδιωτικά θεραπευτήρια ( µερίδιο 28%), ενώ είναι καταγεγραµµένες 1.566 κλίνες σε 6 

θεραπευτήρια τα οποία λειτουργούν ως Ν.Π.Ι.∆. Σχετικά µε τη γεωγραφική κατανοµή 

του συνόλου των κλινών, η περιφέρεια της πρωτεύουσας διαθέτει 22.615 κλίνες , µε 

µερίδιο 42,1% στο σύνολο των κλινών.  

 

Στον παρακάτω πίνακα 13 παρουσιάζεται η δυναµική των κυριότερων 

επιχειρηµατικών οµίλων στο χώρο της ιδιωτικής υγείας: 
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Πίνακας 13: Οι σηµαντικότεροι επιχειρηµατικοί όµιλοι 

Όµιλος Euromedica 

9 15 κλινικές 1.343 κλινών 

9 37 διαγνωστικά κέντρα 

9 3 οφθαλµολογικά κέντρα 

9 3 κέντρα αποκατάστασης 

9 2.144 άτοµα προσωπικό 

9 δράση σε 19 νοµούς & 20 πόλεις  

Όµιλος Interamerican (Medicon Systems) 

9 2 γενικές κλινικές 

9 1 παιδιατρική κλινική 

9 257 κλίνες 

9 835 προσωπικό 

9 δράση στην Αθήνα 

Όµιλος Βιοιατρικής 

9 3 γενικές κλινικές 325 κλινών 

9 20 διαγνωστικά κέντρα 

9 1.329 άτοµα προσωπικό 

9 δράση σε Αθήνα, Πειραιά, 

Θεσσαλονίκη 

Όµιλος Ιασώ 

9 1 γενική κλινική 

9 1 µαιευτική – γυναικολογική κλινική 

9 570 κλίνες 

9 1.488 άτοµα προσωπικό 

9 δράση στην Αθήνα 

Όµιλος Ιατρικού Κέντρου 

9 7 γενικές κλινικές στην Αθήνα 

9 1 γενική κλινική στη Θεσσαλονίκη 

9 1.200 κλίνες 

9 40 συνεργαζόµενα διαγνωστικά 

κέντρα 

9 2.700 άτοµα προσωπικό 

Όµιλος Υγεία 

9 1 γενική κλινική στην Αθήνα 

9 1 µαιευτική – γυναικολογική, 

παιδιατρική κλινική στην Αθήνα 

9 1 διαγνωστικό κέντρο 

9 599 κλίνες 

9 1.130 προσωπικό 

                                                                                                           Πηγή Icap  
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4.7 ΤΟ ΜΕΓΕΘΟΣ ΤΗΣ ΕΓΧΩΡΙΑΣ ΑΓΟΡΑΣ 
 

 

Στον πίνακα 14, απεικονίζεται το µέγεθος της εγχώριας αγοράς των ιδιωτικών 

υπηρεσιών υγείας για την περίοδο 1998-2007. Τα στοιχεία αντιπροσωπεύουν τον 

κύκλο εργασιών των επιχειρήσεων του κλάδου και δεν συµπεριλαµβάνουν τις αµοιβές 

των ιατρών.  

    
                    

Πίνακας 14: Κύκλος Εργασιών 
 

Έτος  Κύκλος Εργασιών κλινικών σε χιλ. (€) 

1998 293.500 

1999 343.700 

2000 395.000 

2001 455.800 

2002 539.300 

2003 620.700 

2004 730.000 

2005 847.000 

2006 1.000.000 

2007 1.190.000 

 
                                    Πηγή Icap 

 

Σύµφωνα µε τον ως άνω πίνακα, άνοδος παρατηρείται στο συνολικό µέγεθος 

αγοράς των ιδιωτικών υπηρεσιών υγείας , µε µέσο ετήσιο ρυθµό µεταβολής 13,5% για 

την περίοδο 1998-2007. Για τα 2 τελευταία υπό εξέταση έτη η άνοδος κυµάνθηκε στο 

16%. 

 

Σχετικά µε την αγορά των ιδιωτικών κλινικών υγείας, η άνοδος κυµάνθηκε σε 

µέσο ετήσιο ρυθµό 16,8%. Μεταξύ 2006-2007 καταγράφηκε ανοδικός ρυθµός 

µεταβολής κατά 19%. Μάλιστα το 85%-90% του συνολικού µεγέθους της αγοράς 

ιδιωτικών κλινικών προέρχεται από τους εσωτερικούς, νοσηλευόµενους ασθενείς. Το 

µερίδιο των κλινικών στο σύνολο της εξεταζόµενης αγοράς ανέρχεται στο 66,4% το 

2007. 

 



 86 
 
 

   

4.8 ΜΕΡΙ∆ΙΑ ΑΓΟΡΑΣ 
 
 
Στον ακόλουθο πίνακα 15 παρουσιάζονται τα µερίδια αγοράς ορισµένων από 

τις κυριότερες ιδιωτικές κλινικές για το 2007. Τα µερίδια προκύπτουν βάσει των 

αντίστοιχων δηµοσιευµένων πωλήσεων. Όπως προκύπτει, η εταιρία Ιατρικό Αθηνών 

Ε.Α.Ε.  µε 1.200 κλίνες σε Αθήνα και Θεσσαλονίκη καταλαµβάνει το µεγαλύτερο 

µερίδιο 22,9%, ενώ στη δεύτερη θέση έρχεται το Euromedica ΑΕ µε 1.021 κλίνες και 

µερίδιο 10,3%. Τρίτη θέση καταλαµβάνει η εταιρία Υγεία ∆ιαγνωστικό & Θεραπευτικό 

κέντρο Αθηνών Α.Ε. µε 254 κλίνες και 9% µερίδιο αγοράς. 

 
 
Πίνακας 15: Μερίδια αγοράς 2007 
  

ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΡΙ∆ΙΑ ΑΓΟΡΑΣ ΓΕΝΙΚΩΝ ΚΛΙΝΙΚΩΝ 
ΙΑΤΡΙΚΟ ΑΘΗΝΩΝ Ε.Α.Ε. 22,9% 

EUROMEDICA A.E. 10.3% 
ΥΓΕΙΑ Α.Ε. 9,0% 

ΠΕΡΣΕΥΣ ΑΕ 7,1% 
ΙΑΣΩ GENERAL A.E. 5.4% 

ΕΥΡΩΚΛΙΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. 4,7% 
ΝΟΣΗΛΕΥΤΙΚΗ ΑΕ 4,5% 

ΚΕΝΤΡΙΚΗ ΚΛΙΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. 2,5% 
ΛΕΥΚΟΣ ΣΤΑΥΡΟΣ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. 1,8% 

∆ΡΑΓΙΝΗ Ε.∆. Α.Ε. 1,7% 
ΕΥΓΕΝΙ∆ΕΙΟΝ ΘΕΡΑΠΕΥΤΗΡΙΟΝ Α.Ε. 1,6% 
ΕΥΡΩΘΕΡΑΠΕΙΑ – ΑΘΗΝΑΙΩΝ Α.Ε. 1,4% 
ΑΘΗΝΑΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΚΛΙΝΙΚΗ Α.Ε. 1,3% 

ΚΥΑΝΟΥΣ ΣΤΑΥΡΟΣ Α.Ε. 1,3% 
ΟΛΥΜΠΙΟΝ ΘΕΡΑΠΕΥΤΗΡΙΟ Α.Ε. 1,3% 

ΒΙΟΚΛΙΝΙΚΗ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. 1,2% 
ΑΝΑΓΕΝΝΗΣΗ Α.Ε. 1,1% 

ΣΤΑΣΙΝΟΠΟΥΛΟΣ ΝΕΥΡΟΨΥΧΙΑΤΡΙΚΕΣ 
ΚΛΙΝΙΚΕΣ ΑΕ 1,1% 

CRETA INTERCLINIC A.E. 1.0% 
 Πηγή Icap 
 
 
 

 

Προκειµένου να προσδιοριστεί η ένταση του ανταγωνισµού µεταξύ των 

υφιστάµενων επιχειρήσεων, παρατίθεται ο πίνακας 16 µε τα µερίδια αγοράς σε 

επίπεδο επιχειρηµατικών οµίλων. Αξίζει, οπότε, να σηµειωθεί ότι οι όµιλοι Euromedica, 

Υγεία και Βιοιατρική έχουν δράση εκτός από τις αγορές κλινικών και στην αγορά 

διαγνωστικών κέντρων. Εκτιµώντας λοιπόν, συνολικά τη δράση των κυριότερων 

οµίλων παρατίθενται τα ακόλουθα: 
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            Πίνακας 16: Μερίδια αγοράς οµίλων του κλάδου 2007  
 

ΟΜΙΛΟΣ ΜΕΡΙ∆ΙΑ ΑΓΟΡΑΣ 

EUROMEDICA 12,4 % στην αγορά κλινικών 

EUROMEDICA 12,4% στην αγορά διαγνωστικών κέντρων 

INTERAMERICAN 7,0% στην αγορά κλινικών 

ΒΙΟΙΑΤΡΙΚΗ 2,6% στην αγορά κλινικών 

ΒΙΟΙΑΤΡΙΚΗ 23,7% στην αγορά διαγνωστικών κέντρων 

ΙΑΣΩ 11,5% στη αγορά κλινικών (γενικών και µαιευτικών) 

ΥΓΕΙΑ 7,2% στην αγορά κλινικών και διαγνωστικών κέντρων

 Πηγή Icap 

 
 

Σύµφωνα µε µελέτη της Icap και βάση του συντελεστή συγκέντρωσης ( 

Πωλήσεις Μεγαλύτερων Ανταγωνιστών / Σύνολο Πωλήσεων Χ 100), µεγαλύτερο 

βαθµό συγκέντρωσης παρουσιάζουν οι κλάδοι µαιευτικών – γυναικολογικών κλινικών ( 

Παράρτηµα 1 παρόντος κεφαλαίου) και ακολουθεί ο κλάδος των γενικών κλινικών. Η 

µικρότερη συγκέντρωση στον κλάδο των διαγνωστικών κέντρων οφείλεται στο µεγάλο 

αριθµό που λειτουργούν και στο µικρό µέγεθος αυτών. 

 

 

4.9 ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΤΩΝ ΟΜΙΛΩΝ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΥΓΕΙΑΣ 
 
 
Οι µεγάλες εισηγµένες εταιρείες είναι ο όµιλος του Ιατρικού Αθηνών, το Υγεία, 

το Ιασώ, η Euromedica, ενώ σηµαντικοί ”παίκτες” εκτός Σοφοκλέους είναι το Μητέρα, 

το Metropolitan και η Ευρωκλινική. Έπειτα από µια σειρά σηµαντικών επενδύσεων 

στην προολυµπιακή περίοδο και τη δηµιουργία νέων γενικών κλινικών (Metropolitan, 

Ιασώ General, Ερρίκος Ντυνάν κ.ά.), υπήρξε υπέρ-προσφορά κλινών και 

δηµιουργήθηκαν δύσκολες συνθήκες ανταγωνισµού στον κλάδο. Για να αποφευχθεί το 

πρόβληµα, οι νέες επενδύσεις τις οποίες ετοιµάζουν οι εισηγµένες και µη εταιρείες 

αφορούν πλέον σε πιο εξειδικευµένες υπηρεσίες και σε περιοχές που παρουσιάζουν 

σηµαντική έλλειψη, εστιάζοντας στις συγκεκριµένες ανάγκες των καταναλωτών. 

Παρακάτω ακολουθούν τα επιχειρηµατικά στρατηγικά πλάνα των εισηγµένων οµίλων: 
 

ΥΓΕΙΑ: Το Υγεία, έπειτα από την επιβεβαίωση για στενότερη συνεργασία µε τις 

εταιρείες Μητέρα και Λητώ, την επιτυχηµένη αύξηση µετοχικού κεφαλαίου των 60 εκατ. 
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ευρώ και την επικείµενη έκδοση του µετατρέψιµου οµολογιακού, ”δείχνει” απόλυτα 

έτοιµο να ανταποκριθεί στον νέο του ρόλο, ενώ η συµµετοχή κατά 26,61% της Marfin 

Financial Group αποτελεί εχέγγυο για τη διοικητική οµάδα.  
 

ΙΑΣΩ: Το Ιασώ υλοποιεί ένα µεγάλο επενδυτικό πλάνο της τάξεως των 100 

εκατ. ευρώ, µε στόχο µέχρι το 2009 οι νοσοκοµειακές µονάδες του να καλύπτουν ευρύ 

φάσµα των υπηρεσιών υγείας σε στρατηγικά γεωγραφικά σηµεία της χώρας. Το Ιασώ 

βρίσκεται ήδη σε διαδικασία κατασκευής της γενικής και µαιευτικής κλινικής στη 

Θεσσαλία, µια επένδυση της τάξεως των 38 εκατ. ευρώ που αποτελεί το πρώτο 

στρατηγικό βήµα του οµίλου εκτός Αττικής.  
 

ΙΑΤΡΙΚΟ ΑΘΗΝΩΝ: Ο όµιλος του Ιατρικού Αθηνών έχει ήδη ανακοινώσει τη 

στρατηγική µετοχική συµφωνία του µε τον γερµανικό όµιλο Asklepios (συµµετοχή 

11,35%), µε σκοπό την περαιτέρω ανάπτυξη της εταιρείας στην Ελλάδα σε 

εξειδικευµένους τοµείς υπηρεσιών, όπως τα κέντρα αποκατάστασης και τα µαιευτήρια, 

ενώ και η υπογραφή της συµφωνίας µε την Ένωση Ασφαλιστικών Εταιρειών θα 

ενισχύσει τα έσοδα του 2007. Ο όµιλος έχει ήδη ολοκληρώσει επενδυτικό πρόγραµµα 

συνολικής αξίας 150 εκατ. ευρώ και πλέον είναι σε θέση να ”καρπωθεί” τις ωφέλειες 

από την ολοκλήρωση των επενδύσεων. 

 

EUROMEDICA: Σε ό,τι αφορά τη Euromedica, µέσω της στρατηγικής εξαγορών 

και συγχωνεύσεων έχει ενισχύσει σηµαντικά την παρουσία της στον κλάδο της υγείας, 

µε γεωγραφική διασπορά και συµµετοχή πλέον και στον τοµέα των κλινικών, ενώ 

πρόσφατα ολοκλήρωσε µια σηµαντική επένδυση στη Ρόδο (23,4 εκατ. Ευρώ)  σε 

κοινοπραξία µε 179 ιατρούς.  

 

           Ο όµιλος θα ενισχυθεί κεφαλαιακά από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της 

τάξεως των 100 εκατ. ευρώ αλλά και από τη δυνατότητα αξιοποίησης της ακίνητης 

περιουσίας του. Τα έσοδα από την αύξηση θα χρησιµοποιηθούν για τη δηµιουργία 

νοσοκοµειακής µονάδας στην Αθήνα, αλλά και την ενίσχυση του δικτύου της µε 

εξαγορές κλινικών και διαγνωστικών κέντρων σε όλη τη χώρα. (www.euro2day.gr) 
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4.10 ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΚΑΙ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝΤΟΣ- SWOT 
 
Από τα στοιχεία που αναφέρθηκαν παραπάνω προκύπτει ότι ο µεγάλος βαθµός 

συγκέντρωσης που παρατηρείται στον κλάδο καθιστά έντονο τον ανταγωνισµό µεταξύ 

των υφιστάµενων επιχειρήσεων. Έτσι η προτίµηση και η επιλογή κάποιας ιδιωτικής 

θεραπευτικής µονάδας εξαρτάται από το brand name, τη φήµη, την υποδοµή, το 

προσωπικό, την επένδυση σε τεχνολογία, τη γεωγραφική τοποθεσία, την 

προσβασιµότητα και την ποιότητα των παρεχόµενων υπηρεσιών, τη ταχύτητα, την 

ελαστικότητα της τιµολογιακής πολιτικής και το βαθµό συνεργασίας µε τους 

ασφαλιστικούς φορείς. Παρακάτω παρουσιάζονται οι δυνάµεις και οι αδυναµίες, οι 

ευκαιρίες και οι απειλές για τις ιδιωτικές υπηρεσίες υγείας:   

 
 

∆ΥΝΑΜΕΙΣ Α∆ΥΝΑΜΙΕΣ 

Ισχυροί Επιχειρηµατικοί Όµιλοι, µε τους 

ιατρούς να συµµετέχουν στο µετοχικό 

κεφάλαιο και το management 

Πολύπλοκο νοµικό καθεστώς 

Η ανεπάρκεια του δηµόσιου τοµέα και τα 

προβλήµατα του Ε.Σ.Υ. 

Υψηλοί φραγµοί εισόδου για τις µικρές 

νεοεισερχόµενες ιατρικές εταιρίες 

∆ηµογραφικοί παράγοντες, όπως η 

αύξηση του µ.ο. ζωής και η άνοδος του 

βιοτικού επιπέδου, η γήρανση του 

πληθυσµού, αύξηση των ασθενών που 

καλύπτονται από ασφαλιστικές εταιρίες 

Αυστηροί όροι για την ίδρυση ιδιωτικών 

θεραπευτηρίων και ανενεργοί νόµοι που 

αποθαρρύνουν την ίδρυση αυτών. 

Ακαµψία του νόµου και για τα 

διαγνωστικά κέντρα. 

Η υψηλή κερδοφορία των εισηγµένων 

στο Χ.Α.Α. εταιριών σε συνδυασµό µε 

την προσέλκυση νέων επενδυτών  

Έντονος ανταγωνισµός σε Αθήνα και 

Θεσσαλονίκη 

Συνεργασία µε διεθνή νοσηλευτικά 

ιδρύµατα και οµαλό εργασιακό καθεστώς 

στον ιδιωτικό τοµέα 

Υψηλό κόστος ιδιωτικής περίθαλψης σε 

απόλυτη εξάρτηση από το εισόδηµα του 

ασθενή1 

 

 
                                                 
1 η στενή σχέση ιδιωτικών δαπανών υγείας και βιοτικού επιπέδου (εισοδήµατος) των 
νοικοκυριών συνεπάγεται ότι τα συνήθη φορολογικά εργαλεία της απαλλαγής των δαπανών 
περίθαλψης από το φόρο εισοδήµατος (έκπτωσης από το φορολογητέο εισόδηµα) έχουν 
αντίστροφα προοδευτική επίπτωση & υποδεικνύει την ανάγκη αναζήτησης λεπτότερων 
φορολογικών εργαλείων από τα ισχύοντα. (άρθρο: Προσδιοριστικοί παράγοντες των ιδιωτικών 
δαπανών υγείας στην Ελλάδα, Μάνος Ματσαγγάνης & Θεόδωρος Μητράκος) 
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ΕΥΚΑΙΡΙΕΣ ΑΠΕΙΛΕΣ 
Οι αγορές του εξωτερικού όπως η 
Τουρκία, οι χώρες της Ανατολικής 
Ευρώπης αποτελούν πόλο έλξεις 
επενδύσεων λόγω των ελλείψεων τους 

Νέος θεσµός των Σ.∆.Ι.Τ. συµπράξεις 
ιδιωτικού τοµέα και δηµοσίου για την 
ίδρυση ανταγωνιστικών δηµόσιων 
µονάδων υγείας ( παιδιατρικό και 
ογκολογικό κέντρο στη Θεσσαλονίκη και 
γενικό νοσοκοµείο στην Πρέβεζα) 

Η γεωγραφική ανισοκατανοµή των 
ιδιωτικών νοσηλευτικών ιδρυµάτων στο 
εσωτερικό, αποτελεί ευκαιρία για 
επενδύσεις εκτός της Αθήνας- 
Θεσσαλονίκης  

Το ενδεχόµενο διαχείρισης των 
δηµόσιων νοσοκοµείων µε 
ιδιωτικοοικονοµικά κριτήρια 

Η επέκταση της συνεργασίας µονάδων 
υγείας και ασφαλιστικών εταιριών, οι 
συµβάσεις µε ασφαλιστικά ταµεία, καθώς 
επίκειται επέκταση της πελατειακής 
βάσης και κάλυψη του κόστους νοσηλίων 
για περισσότερους ασθενείς   

Ισχυρή τάση συγκέντρωσης στον κλάδο, 
τάσεις για συγχωνεύσεις και εξαγορές για 
τις µικρές εταιρίες του κλάδου 

Η είσοδος των µεταναστών (10% του 
πληθυσµού δηµιουργεί συµφόρηση στα 
νοσοκοµεία και στρέφει ένα µέρος 
ασθενών  στον ιδιωτικό τοµέα  

Η είσοδος των ασφαλιστικών εταιριών 
στον κλάδο της Π.Φ.Υ. και της β’ βάθµιας 
περίθαλψης καθώς τα δηµόσια ταµεία 
δεν καλύπτουν τα νοσήλια ( 
εντατικοποίηση του ανταγωνισµού 
καθετοποίηση υπηρεσιών )  

Η διάδοση προγραµµάτων πληρωµής 
µέσω άτοκών δόσεων και η κάρτα 
εξωτερικών ιατρείων,  δίνει περαιτέρω 
κίνητρο για πιστώσεις στον ασθενή 

Η συνεχής ανάπτυξη της τεχνολογίας 
που απαιτεί δαπανηρές επενδύσεις  

Νέες τεχνολογίες και µέθοδοι όπως η 
κατ’ οίκον νοσηλεία, η νοσηλεία µιας 
µέρας, οι γηριατρικές κλινικές, οι ξενώνες 
νοσηλείας, οι τράπεζες βλαστοκυττάρων 
συµβάλλουν σηµαντικά στην εξέλιξη των 
υπηρεσιών και έχουν περιθώρια 
ανάπτυξης   

 

Π.∆. που επιτρέπει τη ίδρυση 
κατάλληλων µονάδων για την 
απεξάρτηση από ναρκωτικές ουσίες και 
στον ιδιωτικό τοµέα 
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4.11 ΟΙ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΥΓΕΙΑΣ ΣΤΗΝ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΕΝΩΣΗ  
 
 

Η οργάνωση των υπηρεσιών υγείας σε διεθνές επίπεδο συντελείται µέσω: 

1. Εθνικών Συστηµάτων Υγείας, όπως στη Βρετανία, Νορβηγία, 

Ισπανία, Σουηδία, ∆ανία, Ιταλία. 

2. Κοινωνικής Ασφάλισης Υγείας - ταµείων υγείας, όπως στη 

Γερµανία, τη Γαλλία, την Ολλανδία, Βέλγιο, Αυστρία, Ελβετία. 

3. Ιδιωτικής ασφάλισης υγείας, στις Η.Π.Α. 

 

Σύµφωνα µε τα στοιχεία του Παγκόσµιου Οργανισµού Υγείας για τις 27 χώρες 

µέλη της Ε.Ε., η ιδιωτική δαπάνη υγείας ως ποσοστό του συνόλου των δαπανών 

υγείας ανήλθε το 2005 από 9,3% ( Λουξεµβούργο) ως 57,7% ( Κύπρος) , ενώ η 

συνολική δαπάνη υγείας ως ποσοστό του Α.Ε.Π. κυµάνθηκε µεταξύ 5,5% στην 

Εσθονία και 11,2% στη Γαλλία. Χαµηλά στις δαπάνες υγείας µε ίδιους πόρους για το 

2005 κινήθηκαν νοικοκυριά σε χώρες όπως η Γαλλία και η Ολλανδία, κάτω του 40%. Σε 

αντίθεση, το Λουξεµβούργο παρουσιάζει την υψηλότερη κατά κεφαλή δαπάνη, ενώ η 

Ρουµανία τη µικρότερη. Στην Ολλανδία παρατηρήθηκαν οι υψηλότερες δαπάνες υγείας 

ταµείων κοινωνικής ασφάλισης σε ποσοστό 94,1% ως ποσοστό των δαπανών υγείας 

της γενικής κυβέρνησης, ενώ στη Γαλλία παρουσιάστηκαν οι υψηλότερες δαπάνες 

ιδιωτικής ασφάλισης υγείας ως ποσοστό των συνολικών δαπανών  και συγκεκριµένα 

63%. 

 

Από άποψη ιδιοκτησίας, στην Ε.Ε. τα ιδιωτικά θεραπευτήρια µετασχηµατίζονται 

σε χρηµατοοικονοµικούς οµίλους ή ασφαλιστικούς οργανισµούς. Επιπλέον, σε χώρες 

όπως η Ολλανδία και η Γερµανία άτοµα µε ανώτερο επίπεδο εισοδήµατος αποκλείονται 

από την κάλυψη νοσηλίων από τα κρατικά ταµεία και απευθύνονται σε ιδιωτικές 

ασφαλιστικές εταιρίες , που µε τη σειρά τους είναι πελάτες ιδιωτικών κλινικών. Μια 

επιπλέον επικρατούσα τάση είναι η αύξηση τω εισαγωγών βραχείας νοσηλείας, ενώ 

στο Βέλγιο, την Ιταλία και τη Γερµανία η  κυβερνητική πολιτική υγείας επιδιώκει τη 

µείωση του αριθµού των κλινών. 

 

Σηµαντική εξέλιξη για τα ευρωπαϊκά δεδοµένα αποτελεί η υιοθέτηση της « 

Ευρωπαϊκής Κάρτας Υγείας» µε την οποία παρέχονται στον κάτοχο υπηρεσίες υγείας 

εκτός συνόρων µε την ασφαλιστική κάλυψη που ήδη διαθέτει. Κατά συνέπεια 



 92 
 
 

παρακάµπτονται γραφειοκρατικές διαδικασίες σε περίπτωση που χρειαστεί νοσηλεία 

κατά τα διάρκεια ενός ταξιδιού εντός των χωρών της Ε.Ε.   

    

 

4.12 ΚΕΡ∆Η ΚΑΙ ΠΟΡΕΙΑ ΜΕΤΟΧΩΝ – ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ 
ΚΕΡ∆Η – ΣΤΑΘΜΙΣΗ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ 
 

Το 2003 ήταν η πρώτη χρονιά ουσιαστικής ανάκαµψης του Χρηµατιστηρίου 

Αθηνών µετά το 1999, δηµιουργώντας έτσι τις προϋποθέσεις και για τη θετική πορεία 

των εισηγµένων εταιριών του κλάδου. Η συνολική άνοδος του έτους ήταν 29,5%. Οι 

κυριότεροι λόγοι αυτής της θετικής πορείας της αγοράς ήταν:  

α) Η βελτίωση της κερδοφορίας πολλών εταιρειών, κυρίως µεσαίας και µεγάλης 

κεφαλαιοποίησης, µετά από 3 χρόνια πτώσης. Σύµφωνα µε στοιχεία της αγοράς, τα 

κέρδη ανά µετοχή αυξήθηκαν 26% το 2003 σε σχέση µε το 2002,  

β) Η ανάκαµψη της παγκόσµιας οικονοµίας και των διεθνών χρηµατιστηρίων,  

γ) Οι σχετικά χαµηλές αποτιµήσεις των µετοχών, ειδικά αυτών µε την προοπτική 

ανάπτυξης, µετά την τριετή πτώση τιµών. Το 2004 συνεχίστηκε για δεύτερη χρονιά η 

ανάκαµψη του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, η  συνολική άνοδος για το έτος 2004 ανήλθε 

στο 23,09%. Οι κυριότεροι λόγοι αυτής της θετικής πορείας της αγοράς ήταν η 

συγκρατηµένη ανάκαµψη της παγκόσµιας οικονοµίας και των διεθνών χρηµατιστηρίων, 

η προσδοκία για ακόµη µεγαλύτερη βελτίωση της κερδοφορίας πολλών εταιρειών, 

κυρίως µεσαίας και µεγάλης κεφαλαιοποίησης, λόγω του νέου φορολογικού νόµου και 

η απόλυτα επιτυχηµένη διοργάνωση των Ολυµπιακών Αγώνων. Το 2005, η ισχυρή 

ανάκαµψη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών (ΧΑΑ) συνεχίστηκε για τρίτη συνεχόµενη 

χρονιά. Θετικό ήταν επίσης και το κλίµα που επικράτησε στα διεθνή χρηµατιστήρια. Ο 

Γενικός ∆είκτης του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, σε ετήσια βάση, αυξήθηκε κατά 31,5%. Η 

θετική πορεία της ελληνικής µετοχικής αγοράς το 2005, ήταν: α) η συνέχιση της 

ανάκαµψης της παγκόσµιας οικονοµίας και των διεθνών χρηµατιστηρίων, β) η αύξηση 

της κερδοφορίας των εισηγµένων εταιρειών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και η βελτίωση 

της διαφάνειας στην σύνταξη των οικονοµικών τους καταστάσεων µε την εφαρµογή 

των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (∆ΛΠ), γ) η σηµαντική αύξηση των εισροών ξένων 

κεφαλαίων σε ελληνικές µετοχές και δ) η συνέχιση των κυβερνητικών προσπαθειών για 

διαρθρωτικές αλλαγές στην ελληνική οικονοµία (µείωση εταιρικής φορολογίας, νέος 

αναπτυξιακός νόµος, βελτίωση της λειτουργίας των ελεγχόµενων από το ∆ηµόσιο 

επιχειρήσεων, επίλυση ασφαλιστικών θεµάτων στις τράπεζες, εθελουσία έξοδος στον 

ΟΤΕ κτλ.)(www.capital.gr) .  Το 2006 συνεχίστηκε η καλή πορεία του χρηµατιστηρίου 
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και το ελκυστικό το επενδυτικό κλίµα τόσο για εγχώριους όσο και για ξένους επενδυτές. 

Ο Γ.∆. κατέγραψε θετική µεταβολή 19,94%, ενώ οι εισηγµένες εταιρίες προχώρησαν σε 

επιχειρηµατικές κινήσεις µέσω συγχωνεύσεων και εξαγορών, µε αποτέλεσµα να 

ενισχυθούν οι αποτιµήσεις. Τέλος το 2007 οι τιµές των µετοχών κινήθηκαν ανοδικά, 

λόγω της επιχειρηµατικής κερδοφορίας και των διαρθρωτικών αλλαγών σε επιχειρήσεις 

στις οποίες συµµετέχει το Ελληνικό ∆ηµόσιο. Ωστόσο η διεθνής χρηµατοπιστωτική 

αναταραχή οδήγησε σε µεταβλητότητα το β’ εξάµηνο του 2007. Ο Γ.∆. κατέγραψε 

άνοδο κατά 22,3% σε µέσες ετήσιες τιµές από ότι το 2006. 

 

Στο πλαίσιο αυτό κινήθηκαν και οι ιδιωτικές επιχειρήσεις του κλάδου υγείας. 

Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζονται οι τιµές των µετοχών των υπό εξέταση 

εισηγµένων (τιµές κλεισίµατος τελευταίας µέρας συνεδριάσεων) καθώς και τα κέρδη και 

ο κύκλος εργασιών για χρονικό ορίζοντα πενταετίας. 

Πίνακας 17: Τιµές µετοχών κλεισίµατος έτους 

ΟΜΙΛΟΣ 2003 2004 2005 2006 2007 

ΥΓΕΙΑ 1.81 1.16 1.55 4.34 4.04 

ΙΑΤΡΙΚΟ ΑΘΗΝΩΝ 1.64 1.42 2.71 4.9 4.58 

ΙΑΣΩ 5,16 3,07 3,00 5,98 10,41 

EUROMEDICA 2.17 1.69 1.96 7.98 11.78 

  Πηγή: Εθνική Χρηµατιστηριακή, Euroxx Χρηµατιστηριακή  

 

Πίνακας 18 :Κύκλος Εργασιών 

ΟΜΙΛΟΣ 2003 2004 2005 2006 2007 

ΥΓΕΙΑ 68.944.101,34 71.963.728,75 83.558.207 94.593.377 130.322.171 

ΙΑΤΡΙΚΟ 

ΑΘΗΝΩΝ EAE 

166.606.080,83 187.848.454,51 215.686.000 254.075.000 278.500.000 

ΙΑΣΩ 77.294.080,28 97.801.750,05 116.744.464,41 143.841.344,37 169.755.548,59

EUROMEDICA 73.666.000,31 112.630.000 134.761.000 158.029.000 191.868.000 
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Πίνακας 19 : Λειτουργικά Κέρδη 
 

ΟΜΙΛΟΣ 2003 2004 2005 2006 2007 

ΥΓΕΙΑ 8.752.000 10.064.000 (172.563) 5.112.670 16.888.626 

ΙΑΤΡΙΚΟ 

ΑΘΗΝΩΝ 

12.421.569,36 17.740.685,73 21.850.000 25.004.000 22.549.000 

ΙΑΣΩ 
16.582.000,89 

 

17.412.662,96 19.966.839,58 33.867.314,47 44.746.748,50

EUROMEDICA 7.259.000,85 10.706.000 11.543.000 16.180.000 22.133.000 

 

 

Πηγή Χ.Α.Α. 

 

 

 

 

Από τα παραπάνω στοιχεία συνάγεται ότι η καλή πορεία του Χρηµατιστηρίου 

έδωσε ώθηση στις εισηγµένες εταιρίες του κλάδου (ανήκουν στη µεγάλη 

κεφαλαιοποίηση) να αυξήσουν την τιµή των µετοχών τους και τα λειτουργικά τους 

κέρδη, ιδιαίτερα τα έτη 2006-2007. Την τελευταία πενταετία η µετοχή της Euromedica 
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έχει κερδίσει 92%, του Ιασώ 35%, του Υγεία 27%, ενώ το Ιατρικό εµφανίζει µάλλον µια 

φθίνουσα πορεία. Επισηµαίνεται ότι η εκτίµηση που ακολουθεί βασίζεται στα στοιχεία 

των παραπάνω πινάκων, για τα οποία όµως πρέπει να αναγνωριστούν αδυναµίες που 

σχετίζονται µε τη στατική εικόνα της τιµής των µετοχών και την εισαγωγή των ∆.Π.Χ.Π. 

το 2005, που συνεπάγεται αναπροσαρµογή των στοιχείων- κονδυλίων του Ισολογισµού 

και της Κ.Α.Χ.   

 

Ο κλάδος υγείας διαφαίνεται σαν ένας κλάδος µε περαιτέρω προοπτικές 

ανάπτυξης και είναι ένας αµυντικός κλάδος που πρακτικά θα ζηµιωθεί λιγότερο σε 

περιόδους ύφεσης ή πτώσης της οικονοµικής δραστηριότητας. Η ζήτηση για τις 

υπηρεσίες υγείας είναι ανελαστική. Επιπλέον, η υψηλή κερδοφορία των επιχειρήσεων, 

τα υψηλά κέρδη ανά µετοχή και οι διεθνείς συνεργασίες και οι επενδύσεις σε νέα 

τεχνολογία ενισχύουν τη µονιµότητα και ελκυστικότητα του κλάδου και διασφαλίζουν 

βελτιωµένα επίπεδα προσφοράς υπηρεσιών σε σύγκριση µε το δηµόσιο τοµέα. Οι 

εταιρίες του κλάδου ανήκουν στο στάδιο της επέκτασης και παρέχουν ικανοποιητική 

µερισµατική και κεφαλαιακή απόδοση.  Η στρατηγική των επιχειρήσεων του ιδιωτικού 

τοµέα είναι επεκτατική, ακολουθούν στρατηγική ανάπτυξης µε εσωτερικά και εξωτερικά 

µέσα, µε έντονη κινητικότητα και ευκαιρίες για εξαγορές.  Επιπλέον, η κυβερνητική 

στάση και η νοµοθετική λειτουργία απορρίπτουν την ακαµψία και «προδιαθέτονται» 

ευνοϊκά σε σχέση µε το παρελθόν απέναντι στον ιδιωτικό κλάδο. Τέλος, οι εκτιµήσεις 

ξένων οίκων είναι θετικές για τον κλάδο, αναµένουν µάλιστα περισσότερα κέρδη και 

µεγαλύτερο µερίδιο αγοράς για τον υποτοµέα των µαιευτικών κλινικών, οι οποίες 

θεωρούνται το πλέον συγκεντρωµένο τµήµα της αγοράς που θα επηρεαστεί λιγότερο 

από τη θεωρία των οικονοµικών κύκλων καθώς και το ότι οι επενδυτικοί δείκτες των 

ελληνικών εταιρειών είναι σε γενικές γραµµές ελκυστικότεροι από τους αντίστοιχους 

µέσους της Ευρώπης.  

Μέσα στο γενικότερο λοιπόν κλίµα αισιοδοξίας για τον κλάδο δε θα ήταν δόκιµο 

να υπερεκτιµηθούν οι δυνατότητές του. Ο ιδιωτικός κλάδος υγείας χαρακτηρίζεται από 

έντονο ανταγωνισµό και µέτρια εµπόδια εισόδου για τους νεοεισερχόµενους στον 

κλάδο. Ως απειλή εκτιµώνται οι νόµοι για τη δηµιουργία των Σ∆ΙΤ και γενικότερα η 

ευνοϊκή στάση της κυβέρνησης προς τις επιχειρήσεις του δηµοσίου τοµέα. 

Επιπρόσθετα, η χρηµατοοικονοµική κρίση στις Η.Π.Α. που άρχισε να διαφαίνεται το 

2007, ενδέχεται να επηρεάσει και την πορεία των ελληνικών µετοχών και κατά 

συνέπεια τη διαπραγµάτευση των µετοχών του κλάδου υγείας, γεγονός που µπορεί να 
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αποθαρρύνει ξένους και εγχώριους επενδυτές. Αυτό σε συνδυασµό µε το ότι  οι 

επενδύσεις στον χώρο της υγείας απαιτούν πολύ υψηλά κεφάλαια, τα οποία συνήθως 

χρειάζονται πολλά χρόνια µέχρι να αποδώσουν, µε δεδοµένο ότι είναι αναγκαία γύρω 

στα 2 - 3 χρόνια για την ανέγερση µίας νέας κλινικής και τα πρώτα 2 - 3 χρόνια 

λειτουργίας της είναι συνήθως ζηµιογόνα, µπορεί να θεωρηθεί ανασταλτικός 

παράγοντας για το µέλλον των επενδύσεων στον κλάδο.  

Επιπλέον, τα έτη 2006-2007 ακολουθείται µια πιο σφικτή δηµοσιονοµική και 

πιστωτική πολιτική µε αποτέλεσµα η αύξηση των επιτοκίων δανεισµού να συνεπάγεται 

υψηλότερο χρηµατοοικονοµικό κόστος για τις επιχειρήσεις του κλάδου. 

Παρακινδυνευµένο επίσης θα µπορούσε να θεωρηθεί το γεγονός ότι ξένοι οίκοι 

προσδοκούν στο µέλλον τιµές υψηλότερες από τις τρέχουσες (2007), διότι εν όψει των 

αλλαγών στο χρηµατοπιστωτικό σύστηµα ενέχει ο κίνδυνος υποτίµησης των 

συγκεκριµένων αξιόγραφων. Επιπλέον , κρίνεται σκόπιµο να εξεταστεί ο δείκτης P/E σε 

σχέση µε αντίστοιχους άλλων κλάδων, διότι µια χαµηλή τιµή του  συγκριτικά θα έχει 

καλύτερες µελλοντικές αποδόσεις από υψηλούς P/E.    

Εν κατακλείδι, ο ιδιωτικός κλάδος υγείας αξιολογείται θετικά µε έντονη 

αναπτυξιακή πορεία και καλή εικόνα στο χρηµατιστήριο. ∆ύναται να αµυνθεί σε 

ενδεχόµενο πτωτικής πορείας της οικονοµικής δραστηριότητας, οπότε ο επενδυτής θα 

µπορούσε να αγοράσει µετοχές των επιχειρήσεων του κλάδου και να επωφεληθεί 

µακροπρόθεσµα. Ωστόσο, µεσοπρόθεσµα θα πρέπει να ληφθεί υπόψη η πορεία των 

διεθνών χρηµατιστηρίων και της πιστωτικής πολιτικής της ελληνικής κυβέρνησης, διότι 

δεν θα πρέπει να υπονοµεύεται το ενδεχόµενο χαµηλότερης διαπραγµάτευσης των 

τίτλων.  

Οπότε, σε συνάρτηση µε τα παραπάνω, η απόφαση για επένδυση στο 

συγκεκριµένο κλάδο είναι σκόπιµο να εξαρτηθεί και από τη σχέση µακροπρόθεσµων 

και βραχυπρόθεσµων επιτοκίων αγοράς, από τη θεωρία προτίµησης ρευστότητας( 

βραχυπρόθεσµα αξιόγραφα ρευστοποιούνται µε µικρότερο κίνδυνο απώλειας 

κεφαλαίου, άρα έχουν µικρότερη τιµή σε σχέση µε τα µακροπρόθεσµα), τη θεωρία των 

προσδοκιών για τη µελλοντική πορεία του πληθωρισµού, εν προκειµένω προβλέπεται 

αυξητική, τις κυκλικές διακυµάνσεις της οικονοµίας, συρρίκνωση για τα επόµενα έτη, 

την άνοδο των τραπεζικών επιτοκίων, τη συγκρατηµένη και πιο αυστηρή πολιτική της 

Ε.Κ.Τ. καθώς και το διευρυµένο έλλειµµα του προϋπολογισµού και του εµπορικού 

ισοζυγίου, βάση των µεγεθών του 2007, παράγοντες που συνηγορούν σε βάσιµη 

αύξηση των επιτοκίων αγοράς. 
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 Φυσικά, θα ήταν ωφέλιµο να συνεκτιµηθεί και η πολιτική και η στρατηγική των 

υπό εξέταση επιχειρήσεων στο µέλλον, αλλά επειδή τόσο οι µακροοικονοµικοί όσο και 

οι παράγοντες της αγοράς προοιωνίζουν δυσµενή µηνύµατα, µια συντηρητική στάση 

θα πρότεινε στασιµότητα και περισυλλογή για βραχυπρόθεσµο πάντα χρονικό ορίζοντα 

µέχρι να σταθεροποιηθούν σηµαντικοί παράγοντες αβεβαιότητας που ελλοχεύουν 

απώλεια κεφαλαίων ακόµα και σε έναν τέτοιο κλάδο µε µεγάλη δυναµική. Στην ουσία 

δηλαδή το δίληµµα έγκειται στην ισορροπία ανάµεσα στο ότι τα µακροπρόθεσµα 

αξιόγραφα αποδίδουν περισσότερο σε σχέση µε τα βραχυπρόθεσµα υπό κανονικές 

συνθήκες και στο ότι οι επενδυτές προτιµούν βραχυπρόθεσµα αξιόγραφα λόγω της 

γρηγορότερης ρευστοποίησής τους µε µικρότερο κίνδυνο απώλειας κεφαλαίων. 

 Ένα άλλο ερώτηµα που πρέπει να απασχολήσει είναι σε ποια χρηµατιστηριακά 

προϊόντα θα πρέπει να επενδύσει ο ενδιαφερόµενος σε n χρονικό διάστηµα και σε 

ενδεχόµενο επιβεβαίωσης της πτώσης της χρηµατιστηριακής αγοράς πως θα 

αντισταθµίσει τον κίνδυνο του χαρτοφυλακίου του, πχ. µέσω πώλησης ΣΜΕ για 

αντιστάθµιση κινδύνου από τη συγκεκριµένη µετοχή.            
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 5: ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ 
5.1 ΓΕΝΙΚΕΣ ΜΕΘΟ∆ΕΥΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΟΝ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟ ΤΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ : 

 
 Καταρχάς πριν επιχειρηθεί οποιαδήποτε ανάλυση θα πρέπει να τονισθεί ότι η 

επίδραση των ∆ΛΠΧΠ από το 2005 και έπειτα ( από το 2004 στο υπό εξέταση δείγµα 

εξαιτίας αναπροσαρµογής των Ισολογισµών και των Κ.ΑΧ.) επιφέρει αλλοιώσεις στην 

οµοιογένεια των κονδυλίων και των συγκρίσεων µεταξύ 2003 και 2007. Για τον 

υπολογισµό των δεικτών χρησιµοποιήθηκαν οι τύποι που αναφέρονται στο Κεφ. 2 µε 

βάση τα διαθέσιµα δηµοσιεύσιµα στοιχεία των Κ.Α.Χ. και των Ισολογισµών σε 

ενοποιηµένη βάση. Αξίζει να σηµειωθεί ότι στους δείκτες που γίνεται χρήση του Μ.Ο. 

ορισµένων κονδυλίων, λόγω µη διάθεσης στοιχείων, χρησιµοποιήθηκαν τα αντίστοιχα 

ποσά στο τέλος της χρήσης. Επίσης ως καθαρές πωλήσεις λαµβάνονται τα αντίστοιχα 

ποσά των κύκλων εργασιών, όπως αναφέρονται στις Κ.Α.Χ. των οµίλων. Οι δείκτες 

κάλυψης µερισµάτων και µερισµατικής απόδοσης υπολογίζονται βάση του πρώτου 

µερίσµατος που καταβάλλεται, ωστόσο υπάρχουν χρήσεις όπου δεν διανείµουν 

µέρισµα οι όµιλοι και κατά συνέπεια δεν δύναται να υπολογιστούν οι συγκεκριµένοι 

δείκτες. Για τον υπολογισµό των δεικτών σε τρέχουσες αξίες ως χρηµατιστηριακές τιµές 

των µετοχών χρησιµοποιήθηκαν οι τιµές κλεισίµατος των µετοχών των οµίλων κατά την 

τελευταία ηµέρα διαπραγµάτευσής τους στο Χ.Α.Α. Κατά συνέπεια µε βάση τα 

ανωτέρω οι  διαχρονικές και διεπιχειρησιακές συγκρίσεις θα πρέπει να ερµηνεύονται σε 

σχετική βάση υπολογισµού των δεικτών, αφού ληφθούν υπόψη οι αδυναµίες λόγω µη 

δηµοσίευσης ορισµένων κονδυλίων και σύγκρισης αυτών.   

 

 

5.2 ∆ΕΙΚΤΕΣ EUROMEDICA 
 

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ 

 

 Αναφορικά µε τον όµιλο Euromedica, η πορεία του δείκτη της συνολικής 

αποδοτικότητας παρουσιάζει διακυµάνσεις. Γενικά ο δείκτης τείνει ελαφρά µειούµενος 

το 2005, επειδή η αύξηση του συνόλου του καθαρού Ενεργητικού υπερέβη την 

αντίστοιχη των συνολικών κερδών, ενώ µετά αυξάνεται το 2006 εξαιτίας της αύξησης 

των συνολικών κερδών. Το 2007 η σηµαντική πτώση των συνολικών κερδών συνέβαλε 

στη µείωση της τιµής του δείκτη. Γενικά όµως, η τιµή του είναι στα όρια του κλάδου. 
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Εξετάζοντας συναφής και επικαλυπτόµενους δείκτες µε αυτόν της συνολικής 

αποδοτικότητας, παρατηρούµε ότι σχετικά µε το Α/∆ Μικτού κέρδους ο όµιλος δείχνει 

να παρουσιάζει τιµή αρκετά υψηλότερη από την τιµή του κλάδου, γεγονός που 

καταδεικνύει ότι ο όµιλος µπορεί να αντιµετωπίσει χωρίς δυσκολία µια ενδεχόµενη 

αύξηση του κόστους των παρεχόµενων υπηρεσιών. Έτσι η υψηλή τιµή του δείκτη 

µικτού περιθωρίου του κέρδους σε πλαίσια πάνω από το Μ.Ο. του κλάδου αποδεικνύει 

την ικανότητα της διοίκησης να πραγµατοποιεί φθηνές αγορές πρώτων υλών, να 

ελέγχει το κόστος της και να παρέχει υπηρεσίες σε υψηλότερες τιµές, αποδεικνύει 

δηλαδή την αποτελεσµατικότητα τω πωλήσεων και η ανοδική του τιµή οφείλεται στην 

αύξηση των καθαρών πωλήσεων και στην αύξηση των µικτών κερδών του οµίλου. 

Τέλος η υψηλή τιµή του δείκτη σε σχέση µε τον κλάδο καταδεικνύει ότι ο εν λόγω 

όµιλος είναι σε ευνοϊκότερη θέση έναντι των ανταγωνιστών του αλλά ενδεχοµένως 

µπορεί να παρέχει υπηρεσίες σε υψηλότερες τιµές σε σχέση µε τον κλάδο, κάτι που 

µπορεί µακροπρόθεσµα να οδηγήσει σε πτώση των πωλήσεων και των µικτών 

κερδών. 

 

Ο δείκτης του καθαρού περιθωρίου του κέρδους εµφανίζεται αυξηµένος ως 

αποτέλεσµα της αυξητικής πορείας των Καθαρών προ φόρων Κερδών, δείχνοντας την 

αποδοτικότητα των πωλήσεων σε σχέση µε τα καθαρά κέρδη. Εξαίρεση και φθίνουσα 

πορεία παρουσιάζει ο δείκτης το 2005, λόγω της µείωσης των προ φόρων 

αποτελεσµάτων η οποία καλύπτει την αύξηση των καθαρών πωλήσεων το 

συγκεκριµένο έτος. Η τιµή του δείκτη όντας εντός πλαισίων του κλάδου κρίνεται ως 

ικανοποιητική και δείχνει θετικές προβλέψεις για την αύξηση των καθαρών κερδών 

καθώς αυξάνονται οι πωλήσεις. 

 

Σχετικά µε την αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων, ο δείκτης παρουσιάζει 

αύξηση και δείχνει την ικανοποιητική αµοιβή των κεφαλαίων των ιδιοκτητών και την 

κερδοφόρα δυναµικότητα του οµίλου. Το 2005 η πτώση του δείκτη οφείλεται στη 

µείωση των προ φόρων αποτελεσµάτων, εξαιτίας της αύξησης των λοιπών 

λειτουργικών εξόδων, που προκύπτουν κυρίως από φορολογικά πρόστιµα , έξοδα 

προηγούµενων χρήσεων και ζηµιές από εκποίηση παγίων στοιχείων. Η τιµή του δείκτη 

βρίσκεται στα πλαίσια του κλάδου, αρκετά µικρότερη όµως ( ίσως αυτό να αποτελεί 

ένδειξη µη επωφελούς χρηµατοοικονοµικής µόχλευσης). Ο Α/∆ αποδοτικότητας των 

συνολικά απασχοληθέντων κεφαλαίων βαίνει αυξανόµενος για τα υπό εξέταση έτη. Η 

υψηλή τιµή του παρέχει ένδειξη ότι η επιχείρηση απασχολεί αποτελεσµατικά το σύνολο 

των επενδυµένων κεφαλαίων. Στην ουσία η συνεχώς ανοδική πορεία του δείκτη δείχνει 

ότι ο Όµιλος αξιοποιεί τα κεφάλαια, ίδια και ξένα, εξασφαλίζει τη εµπιστοσύνη των 
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δανειστών και  µπορεί να βρει νέα κεφάλαια στην ανάπτυξή του και επειδή ο δείκτης 

της αποδοτικότητας των ιδίων κεφαλαίων είναι µεγαλύτερος από το δείκτη της 

αποδοτικότητας των συνολικά απασχολούµενων κεφαλαίων, η ξένη χρηµατοδότηση 

είναι συµφέρουσα.  

 

∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ ΚΑΙ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑ: 

 

Ο δείκτης της συνολικής κυκλοφοριακής ταχύτητας παρουσιάζει διακυµάνσεις 

και γενικά φθίνουσα πορεία δείχνοντας ότι ο όµιλος µειώνει τη χρήση των 

περιουσιακών στοιχείων του προκειµένου να πραγµατοποιεί πωλήσεις, µε άλλα λόγια 

υπάρχει υπερεπένδυση κεφαλαίων στα στοιχεία του ενεργητικού, γεγονός που µπορεί 

να προκαλέσει προβλήµατα που σχετίζονται µε υποχρέωση καταβολής τόκων, 

δαπανών συντήρησης και άλλων σταθερών εξόδων, από τη στιγµή µάλιστα  που η 

χρηµατοδότηση των παγίων γίνεται κατά κύριο λόγο µε µακροπρόθεσµα ξένα 

κεφάλαια. Η τιµή του δείκτη βρίσκεται στα πλαίσια του κλάδου. 

 

Συναφής µε τον παραπάνω δείκτη ο Α/∆ κυκλοφοριακής ταχύτητας παγίων 

δείχνει πιο εντατική χρήση των παγίων τα έτη 2005 και 2006 ενώ γενικά βαίνει 

µειούµενος. Η τιµή του κυµαίνεται εντός των πλαισίων του κλάδου. Κατά κύριο λόγο 

πάντως ο όµιλος διαφαίνεται να κάνει σχετικά υπερεπένδυση σε πάγια. Ο δείκτης της 

κυκλοφοριακής ταχύτητας του κυκλοφορούντος ενεργητικού  φθίνει εµφανίζεται όµως 

µεγαλύτερος της µονάδας. Ο όµιλος χρησιµοποιεί τα κυκλοφορούντα στοιχεία λοιπόν 

σε σχέση µε τις πωλήσεις εντατικότερα. Η τιµή του δείκτη κυκλοφοριακής ταχύτητας 

αποθεµάτων και η αύξησή του ως και το 2006 καταδεικνύει την καλή λειτουργία της 

επιχείρησης και το γεγονός ότι δεν υπερ-αποθεµατοποιει και έχει καλό βαθµό 

ρευστότητας αποθεµάτων. Ωστόσο, η τιµή του δείκτη είναι αρκετά υψηλότερη από αυτή 

του κλάδου που σηµαίνει ή ότι ο όµιλος διακρατεί ένα χαµηλό επίπεδο αποθεµάτων, το 

οποίο εύκολα εξαντλείται ή ότι υπάρχει συχνή ανανέωση των αποθεµάτων. Αυτό 

ωστόσο µπορεί να επιδράσει αρνητικά στη τρέχουσα ρευστότητα του οµίλου, διότι οι 

µικρές και τακτικές αγορές αποθεµάτων συνεπάγονται αύξηση των εξόδων αγοράς και 

πώλησης, άρα κίνδυνος για µειωµένη ρευστότητα στο µέλλον. Από την άλλη όµως 

πλευρά, τιµή άνω του κλάδου καταδεικνύει καλύτερη ρευστότητα διότι τα αποθέµατα 

µετατρέπονται γρήγορα σε απαιτήσεις ( ένα βήµα πριν τα ρευστά)  Αξίζει όµως να 

σηµειωθεί ότι το 2007 ο δείκτης βαίνει µειούµενος ελαφρά, πράγµα που σηµαίνει ότι ο 

όµιλος αποθεµατοποιει περισσότερο βάση των αναγκών του σε σχέση µε τα 

προηγούµενα έτη. Ο δείκτης µέσης διάρκειας επένδυσης σε απόθεµα , συναφής προς 

το δείκτη κυκλοφοριακής ταχύτητας αποθεµάτων, δείχνει ότι τα αποθέµατα του οµίλου 
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ανανεώνονται συχνά και µάλιστα ο δείκτης µειώνεται µέχρι το 2005, ενώ από το 2006 

και µετά παρουσιάζει αύξηση. 

 

 Η κυκλοφοριακή ταχύτητα απαιτήσεων τείνει συνεχώς µειούµενη τα υπό 

εξέταση έτη, γεγονός που σηµαίνει ότι ο όµιλος εισπράττει αργά τις 

απαιτήσεις ή ότι παρέχει σηµαντικές πιστώσεις προς ους πελάτες και έχει 

χαµηλό βαθµό ρευστότητας και αρνητική επίδραση στο κεφάλαιο κίνησης. Η 

χαµηλή τιµή σε συνάρτηση µε τον κλάδο φανερώνει είτε υπερβολικές 

απαιτήσεις σε σχέση µε τις πωλήσεις, είτε απαιτήσεις βραδείας 

κυκλοφορίας είτε κίνδυνος για επισφαλείς πελάτες. Αυτό όµως συνεπάγεται 

αναγκαία δέσµευση κεφαλαίων, αυξηµένος κόστος διαχείρισης και 

εξασθένιση κερδών. Στο ίδιο συµπέρασµα οδηγεί και ο επικαλυπτόµενος 

δείκτης της µέσης είσπραξης απαιτήσεων, ο οποίος κατά τα υπό εξέταση 

έτη αυξάνεται, πράγµα που συνεπάγεται ότι αυξάνεται ο µέσος χρόνος των 

ανείσπρακτων απαιτήσεων.  

 

Αντίστοιχη εικόνα  παρουσιάζεται και µε το δείκτη κυκλοφοριακής ταχύτητας 

διαθεσίµων που µειώνεται ιδιαίτερα το 2007 και εµφανίζει τιµή πολύ 

µικρότερη από αυτήν του κλάδου, που συνεπάγεται  πρόβληµα 

ρευστότητας. Αναφορικά µε το δείκτη µέσης διάρκειας πληρωµής 

υποχρεώσεων παρατηρούµε ότι αυξάνεται διαχρονικά που σηµαίνει ότι ο 

όµιλος εκµεταλλεύεται τις χορηγούµενες πιστώσεις και µάλιστα είναι σε 

πλεονεκτικότερη θέση από τους ανταγωνιστές του κλάδου. Έτσι ο όµιλος δε 

χρειάζεται µεγάλα ποσά σε κυκλοφοριακά στοιχεία, διότι υπάρχει εισροή 

κεφαλαίων (χρηµατοδότηση) από τους προµηθευτές, σε σύγκριση µε το 

δείκτη µέσης διάρκειας είσπραξης απαιτήσεων, ο δείκτης µέσης διάρκειας 

πληρωµής υποχρεώσεων υπερτερεί, πράγµα που σηµαίνει ότι στην ουσία ο 

όµιλος εξυπηρετεί τις υποχρεώσεις του σε µεγαλύτερο χρονικό διάστηµα 

από ότι εισπράττει τις απαιτήσεις του. 

 

ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ: 

 

Αναφορικά µε το δείκτη της τρέχουσας ρευστότητας παρατηρείται αυξητική 

τάση µε εξαίρεση το 2004. Ο δείκτης µέχρι το 2006 βρίσκεται κάτω της µονάδας, 

γεγονός που καταδεικνύει ότι οι βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις του οµίλου 

υπερβαίνουν τα κυκλοφορούντα στοιχεία και ο όµιλος ενδεχοµένως να αντιµετωπίσει 

προβλήµατα ρευστότητας και εξυπηρέτησης των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεών 
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του. Αντίθετα ο δείκτης αυξάνεται το 2007, άρα η εικόνα ρευστότητας του οµίλου 

παρουσιάζεται βελτιωµένη και αυξάνεται το περιθώριο ασφαλείας. Στις παραπάνω 

διαπιστώσεις συνηγορούν τόσο η σύνθεση του κυκλοφορούντος ενεργητικού ( οι 

απαιτήσεις καταλαµβάνουν το µεγαλύτερο ποσοστό συµµετοχής) όσο και η 

κυκλοφοριακή ταχύτητα των στοιχείων. Τέλος, ο δείκτης κυµαίνεται στα όρια του 

κλάδου, οπότε οι επιχειρήσεις στον κλάδο αντιµετωπίζουν παρόµοια οικονοµική 

κατάσταση και συγκριτικά ο όµιλος αντιµετωπίζει καλή κατάσταση στην εξυπηρέτηση 

των τρεχουσών υποχρεώσεων. 

Ανάλογη είναι η εικόνα του δείκτη ειδικής ρευστότητας, ως µια πιο αυστηρή 

παραλλαγή του προαναφερθέντος δείκτη, καταδεικνύει ότι η πτωτική του πορεία ως το 

2005, από τη στιγµή που αφαιρέθηκαν οι προκαταβολές και τα βραχέως 

ρευστοποιήσιµα στοιχεία, δεν εξασφαλίζει την κάλυψη των τρεχουσών υποχρεώσεων 

από τα αµέσως ρευστοποιήσιµα στοιχεία. Κατά συνέπεια, ο όµιλος εξαρτάται από τις 

µελλοντικές πωλήσεις για την εξασφάλιση επαρκούς ρευστότητας και αν οι τελευταίες 

µειωθούν ο όµιλος θα αναζητήσει νέα κεφάλαια είτε µε έκδοση νέων τίτλων είτε µε 

προσφυγή στο δανεισµό. Η ρευστότητα της επιχείρησης ωστόσο φαίνεται να αυξάνεται 

το 2007 και κατ επέκταση η ικανότητά της να εξυπηρετεί τις τρέχουσες υποχρεώσεις 

της. Σε σχέση µε τους οµίλους του κλάδου η Euromedica παρουσιάζει ανάλογη 

κατάσταση σχετικά µε τη ρευστότητά της. Επιπλέον, µε βάση τα διαθέσιµα στοιχεία των 

Ισολογισµών (αναλυτικότερη εικόνα διατίθεται στους Ισολογισµούς µε βάση το ΕΓΛΣ) η 

εικόνα της ταµειακής ρευστότητας είναι πτωτική µε εξαίρεση τη βελτίωση το 2007, 

παρουσιάζοντας τη δυσµενή εξέλιξη της βραχυπρόθεσµης ρευστότητας µε βάση τα 

διαθέσιµα µετρητά. 

 

 

 

∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ 

 

Η υψηλή τιµή του δείκτη ίδια προς ξένα κεφάλαια δείχνει ότι ο όµιλος 

χρησιµοποιεί τα ξένα κεφάλαια περισσότερο από τα ίδια ή άλλως οι πιστωτές έχουν 

µεγαλύτερο χρηµατοοικονοµικό ενδιαφέρον στην επιχείρηση και το επίπεδο άσκησης 

κεφαλαιακής µόχλευσης είναι υψηλό. Σε διεπιχειρησιακή ανάλυση, ο εν λόγω όµιλος 

είναι χρεωµένος αρκετά πάνω από τα επίπεδα του κλάδου. Εναλλακτικά ο δείκτης 

ξένων µακροπρόθεσµων προς συνολικά απασχολούµενων κεφαλαίων ακολουθεί 

γενικά αυξητική τάση , προσδιορίζοντας µε τον τρόπο αυτό την αυξηµένη συµµετοχή 

των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων στο σύνολο των απασχοληθέντων στον όµιλο 

κεφαλαίων.  
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ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ 

 

Με εξαίρεση τα έτη 2004-2005 ο δείκτης κάλυψης τόκων αυξάνεται και 

υποδηλώνει την αυξηµένη ικανότητα του οµίλου να αποπληρώνει τα 

χρηµατοοικονοµικά της έξοδα, η τιµή του δείκτη είναι άνω της µονάδας και αυτό 

εξασφαλίζει την ικανότητα αυτή του οµίλου. Ο δείκτης κάλυψης µερισµάτων έχει 

αυξητική τάση που σηµαίνει την αυξηµένη ικανότητα του οµίλου να πληρώνει τα 

µερίσµατα, τα οποία και αυξάνονται διαχρονικά. 

 

 

 

ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 

 

Από την εξέταση των δεικτών παγιοποίησης περιουσίας προκύπτει ότι ο όµιλος 

είναι εντάσεως πάγιας περιουσίας, επίσης έµµεσα προσδιορίζεται και ο τρόπος 

χρηµατοδότησης, η ελαστικότητα του κόστους και η τιµολογιακή πολιτική του οµίλου.   

 

 

ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

Οι δείκτες χρηµατοδότησης ενεργητικού εµφανίζουν καθολικά πτωτική πορεία 

στα υπό εξέταση έτη. Η χρηµατοδότηση ενεργητικού φαίνεται ότι πραγµατοποιήθηκε µε 

κεφάλαια µεγάλης διάρκειας. ∆ιαφαίνεται µάλιστα ότι τα ίδια κεφάλαια δεν ήταν αρκετά 

και ο όµιλος κατέφυγε σε ξένα µακροπρόθεσµα για τη χρηµατοδότηση των 

Ενεργητικών στοιχείων. Επιπλέον οι αρνητικές τιµές που έλαβε ο δείκτης 

κυκλοφορούντος  ενεργητικού µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας, υποδεικνύει ότι το 

καθαρό κεφάλαιο κίνησης του οµίλου δεν επαρκεί για την κάλυψη των 

βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων , ή άλλως ότι το κυκλοφορούν ενεργητικό και η 

εξεύρεση κεφαλαίου κίνησης χρηµατοδοτήθηκε µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας. 

 

 

 

 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΣΕ ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΑΞΙΕΣ 
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Ο λόγος της χρηµατιστηριακής τιµής προς εσωτερική αξία µετοχής δείχνει µικρή 

πτώση ως το 2005 ενώ µετά ανακάµπτει και το τελευταίο υπό εξέταση έτος σηµειώνει 

εκ νέου άνοδο, κατά συνέπεια θεωρείται υποτιµηµένη στο Χ.Α.Α. σε σχέση µε τις 

µετοχές των ανταγωνιστών. Επιπλέον, ο υψηλός λόγος Ρ/Ε της µετοχής καταδεικνύει 

ότι οι επενδυτές δείχνουν εµπιστοσύνη ως προς τη µελλοντική ικανότητα του οµίλου να 

πραγµατοποιεί κέρδη. Εξαίρεση το 2004 όπου ο λόγος τιµής προς κέρδη 

παρουσιάζεται πτωτικός, παρουσιάζοντας µια λιγότερο ελκυστική εικόνα. Σε σχέση µε 

τον κλάδο η µετοχή του οµίλου διαφαίνεται ως µια από τις πιο ελκυστικές ευρισκόµενη 

πάνω από τα όρια του κλάδου. ∆εδοµένου ότι ο όµιλος δεν κατέβαλε µερίσµατα τα έτη 

2003-2004,  η µερισµατική απόδοση της µετοχής του οµίλου σε σχέση µε τους οµίλους 

του κλάδου είναι χαµηλή συγκριτικά και έτσι οι µετοχές των άλλων οµίλων είναι 

περισσότερο προτιµητέες. 

  

 

5.3 ∆ΕΙΚΤΕΣ  ΙΑΤΡΙΚΟΥ  
 

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ: 

 

Ο δείκτης µικτού περιθωρίου του κέρδους παρουσιάζει γενικά αυξητική πορεία 

µε εξαίρεση τα δύο τελευταία έτη, λόγω της µεγαλύτερης αύξησης των καθαρών 

πωλήσεων σε σχέση µε την αύξηση των µικτών κερδών. Η υψηλή τιµή του είναι 

αντιπροσωπευτική της καλής πορείας των κερδών από τις υπηρεσίες που προσφέρει. 

Το καθαρό περιθώριο κέρδους παρουσιάζει αυξητική πορεία, ενδεικτικό της 

επικερδούς δραστηριότητας του οµίλου. Κατά συνέπεια η συνολική αποδοτικότητα του 

οµίλου παρουσιάζει αύξηση και καταλαµβάνει την υψηλότερη τιµή του κλάδου και άρα 

την καλύτερη αποδοτικότητα. Ο δείκτης της αποδοτικότητας των ιδίων κεφαλαίων 

απεικονίζει την αποτελεσµατικότητα µε την οποία τα ίδια κεφάλαια απασχολούνται στον 

όµιλο και το όφελος των µετόχων ως προς το ότι τα ξένα κεφάλαια κοστίζουν στον 

όµιλο περισσότερα από ότι αποδίδουν, λόγω του ότι ο όµιλος συγκριτικά εµφανίζει 

ικανοποιητικό περιθώριο κέρδους και χρησιµοποιεί αποτελεσµατικότερα από τους 

υπόλοιπους οµίλους τα περιουσιακά του στοιχεία. Η υψηλή τιµή του δείκτη της 

απόδοσης των συνολικά στον όµιλο απασχολούµενων κεφαλαίων δείχνει την ικανότητα 

της διοίκησης στη χρήση τόσο των ξένων όσο και των ίδιων κεφαλαίων. Ωστόσο η 

πτώση του δείκτη το 2006 οφείλεται στη µείωση τόσο των ίδιων κεφαλαίων όσο και των 

ξένων µακροπρόθεσµων. 
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∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ / ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑ 
 
 

Η υψηλή τιµή του δείκτη ταχύτητας κυκλοφορίας ενεργητικού, σε σχέση µάλιστα 

µε τους οµίλους του κλάδου εκφράζει την εντατική χρήση των περιουσιακών στοιχείων 

του οµίλου για την πραγµατοποίηση πωλήσεων. Αντίθετη εικόνα λαµβάνει ο αναλυτής 

τα έτη 2004 και 2007, οπού και παρατηρείται υπερεπένδυση κεφαλαίων στα στοιχεία 

του ενεργητικού (υψηλές σταθερές δαπάνες και δέσµευση κεφαλαίων).  Σχετικά µε την 

κυκλοφοριακή ταχύτητα των παγίων ο όµιλος Ιατρικό παρουσιάζει διαχρονική αύξηση 

και καταλαµβάνει την υψηλότερη τιµή µεταξύ των υπό σύγκριση οµίλων, γεγονός που 

συνεπάγεται και πιθανή αύξηση της αποδοτικότητας των ιδίων κεφαλαίων. Φαίνεται 

λοιπόν, ότι η χρήση των πάγιων περιουσιακών στοιχείων είναι εντατική. Αντίθετα η τιµή 

του δείκτη ταχύτητας κυκλοφορίας του κυκλοφορούντος ενεργητικού  φθίνει διαχρονικά 

και ο όµιλος χρησιµοποιεί λιγότερο εντατικά τα κυκλοφορούντα στοιχεία σε σχέση µε τις 

πωλήσεις, κινείται ωστόσο στα πλαίσια του κλάδου.  

 

Η εξέταση του δείκτη της κυκλοφοριακής ταχύτητας αποθεµάτων παρουσιάζει 

αύξηση κατά τα έτη 2003-2006, το οποίο σηµαίνει ότι την παρούσα περίοδο 

χρησιµοποιούσε αποτελεσµατικά τα αποθέµατα και βελτιώνονταν η εικόνα της 

ρευστότητας ποιοτικά ενώ το 2007 έφθινε, άρα και ανανεώθηκαν λιγότερες φορές τα 

αποθέµατα του οµίλου. Η αρκετά υψηλή τιµή του σχετικά µε τον κλάδο, δείχνει ότι ο 

όµιλος ανανεώνει πολύ συχνά τα αποθέµατά του ή ότι τα αποθέµατα είναι ανεπαρκή σε 

σύγκριση µε τον κλάδο. Ο δείκτης της µέσης διάρκειας επένδυσης σε απόθεµα 

ακολουθεί πτωτική πορεία µέχρι το 2007, όπου σηµειώνει µικρή άνοδο. Σε σχέση µε 

τον κλάδο ο όµιλος κινείται εντός των ορίων και καταλαµβάνει µια από τις µικρότερες 

τιµές του δείκτη. Κατά συνέπεια η διαχείριση των αποθεµάτων θεωρείται 

αποτελεσµατική. Ωστόσο, όπως προαναφέρθηκε, ο δείκτης µέσης διάρκειας 

επένδυσης σε απόθεµα δείχνει χαµηλή διακράτηση αποθεµάτων ή συχνή ανανέωση 

αποθεµάτων. 

 

  Σχετικά µε την ταχύτητα κυκλοφορίας των απαιτήσεων του οµίλου, 

παρατηρείται φθίνουσα πορεία, άρα και αργή είσπραξη απαιτήσεων και χαµηλό βαθµό 

ρευστότητας. Η σύγκριση µε τον κλάδο βρίσκει τον όµιλο Ιατρικό σε αρκετά χαµηλή 

θέση σε σχέση µε τους ανταγωνιστές, καταδεικνύοντας απαιτήσεις βραδείας 

κυκλοφορίας και κίνδυνο για αυξηµένες επισφάλειες, λόγω της σηµαντικής 

χορηγηθείσας προς τους πελάτες πίστωση χρόνου εξοφλήσεως. Η µέση διάρκεια 
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είσπραξης απαιτήσεων παρουσιάζει αυξητική τάση διαχρονικά και µια από τις 

υψηλότερες τιµές του κλάδου, δεύτερη για την ακρίβεια µετά τον όµιλο Euromedica. Σε 

απόλυτη συµφωνία λοιπόν µε το δείκτη κυκλοφοριακής ταχύτητας απαιτήσεων, 

πιστοποιείται η υπερηµερία των απαιτήσεων. Αναφορικά µε την κυκλοφοριακή 

ταχύτητα διαθεσίµων, ο εν λόγω δείκτης αυξάνεται διαχρονικά, άρα βελτιώνεται ελαφρά 

η ρευστότητα του οµίλου  η οποία και παρουσιάζει ικανοποιητική εικόνα σχετικά µε τις 

οµοειδής επιχειρήσεις του κλάδου. Τέλος, ο δείκτης µέσης διάρκειας πληρωµής 

υποχρεώσεων παρουσιάζει διαχρονικά αύξηση και σε διεπιχειρησιακό επίπεδο 

βρίσκεται εντός των ορίων του κλάδου. Κατά συνέπεια, ωφελείται από την αύξηση των 

χορηγούµενων πιστώσεων, αλλά συγκριτικά δεν έχει καταφέρει να αυξήσει τη 

διαπραγµατευτική του δύναµη σε σχέση µε τους πιστωτές του. 

 

Για τον όµιλο Ιατρικό ο δείκτης τρέχουσας ρευστότητας είναι µικρότερος της 

µονάδας και φθίνων κατά τα υπό εξέταση έτη καταδεικνύοντας ότι οι βραχυπρόθεσµες 

υποχρεώσεις είναι µεγαλύτερες του κυκλοφορούντος ενεργητικού. Σε διεπιχειρησιακό 

επίπεδο ο εν λόγω όµιλος παρουσιάζει καλύτερη εικόνα ρευστότητας, σε διαχρονική 

όµως ανάλυση η πτώση της τιµής του δείκτη οφείλεται στη σύνθεση του 

κυκλοφορούντος ενεργητικού, ήτοι στην αύξηση των αποθεµάτων και των απαιτήσεων 

από πελάτες. Συγκριτικά µε το δείκτη της άµεσης ρευστότητας παρατηρείται 

ανεπάρκεια των άµεσα  των ρευστοποιήσιµων στοιχείων προς κάλυψη των τρεχουσών 

υποχρεώσεων. Η τιµή ωστόσο βελτιώνεται το 2007, καθώς υπερβαίνει τη µονάδα, ως 

αποτέλεσµα της βελτίωσης της σύνθεσης των κυκλοφορούντων στοιχείων ( πλην 

αποθεµάτων). Η τρέχουσα ρευστότητα του οµίλου υπερβαίνει ελαφρά την τιµή του 

κλάδου, µε αποτέλεσµα ο όµιλος να αντιµετωπίζει συγκριτικά καλύτερα τις 

βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις του. Ο δείκτης ταµειακής ρευστότητας βαίνει 

µειούµενος, άρα και διαχρονικά επικρατεί δυσµενής εξέλιξη στη βραχυπρόθεσµη 

ρευστότητα του οµίλου. 

 

∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ 

 

Ο δείκτης ξένα προς ίδια κεφάλαια παρέχει ένδειξη ότι µέχρι το 2004 τα ξένα 

κεφάλαια συµµετείχαν στη χρηµατοδότηση του οµίλου σε µεγαλύτερο ποσοστό από ότι 

από το 2005 και µετά, καθώς στην τελευταία περίπτωση παρατηρείται πτώση του 

δείκτη. Ωστόσο ο όµιλος Ιατρικό σχετικά µε τους υπόλοιπους οµίλους στον κλάδο 

καταλαµβάνει το µεγαλύτερο επίπεδο ξένης χρηµατοδότησης και εξωτερικού 

δανεισµού. Ένα ακόµα συµπέρασµα που προκύπτει από την εξέταση του δείκτη ξένων 

µακροπρόθεσµων προς απασχολούµενων κεφαλαίων είναι ότι ως το 2007 η 
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συµµετοχή των µακροπρόθεσµων κεφαλαίων αντισταθµίζονταν από τη µεγαλύτερη 

αύξηση των ιδίων κεφαλαίων και των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων, ενώ το 2007 η 

αύξηση του µακροπρόθεσµου τρόπου χρηµατοδότησης υπερκέρασε την αύξηση των 

ιδίων και ξένων βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων. Η αυξηµένη τιµή του δείκτη 

συγκριτικά µε τον κλάδο καταδεικνύει τη µεγαλύτερη συµµετοχή των ξένων 

µακροπρόθεσµων κεφαλαίων στη χρηµατοδότηση του Οµίλου. 

 

ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ 

 

Η διαχρονικά αυξηµένη τιµή του δείκτη κάλυψης τόκων δείχνει  ότι τα συνολικά 

κέρδη του οµίλου επαρκούν για την εξυπηρέτηση των εξόδων χρηµατοδότησης, 

παρόλο που σηµειώνουν αύξηση. Επιπλέον τα καθαρά κέρδη επαρκούν για ην 

καταβολή και κάλυψη µερίσµατος, το οποίο αυξάνεται διαχρονικά. 

 

 

 

ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 

 

Οι δείκτες παγιοποίησης περιουσίας δείχνουν ότι ο όµιλος είναι εντάσεως 

πάγιας περιουσίας, µε το µακροπρόθεσµο ενεργητικό να καταλαµβάνει τη µεγαλύτερη 

συµµετοχή στο σύνολο τωv ενεργητικών στοιχείων, χωρίς όµως αυτό να συνεπάγεται 

ότι τα πάγια  σηµειώνουν σηµαντική αύξηση διαχρονικά   

 

 

ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 

  

O δείκτης χρηµατοδότησης ενεργητικού µε διαρκή κεφάλαια δείχνει ότι το 2003 

το πάγιο ενεργητικό καλύφθηκε ακριβώς µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας και κατά 

συνέπεια τα στοιχεία του κυκλοφορούντος ενεργητικού χρηµατοδοτούνται αποκλειστικά 

µε βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις. Μέχρι και το 2006 ωστόσο η τιµή του δείκτη όντας 

µικρότερη της µονάδος δείχνει ότι τα πάγια χρηµατοδοτούνται κατά το µεγαλύτερο 

ποσοστό µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας αλλά και µε ξένα βραχυπρόθεσµα. Το 2007 η 

τιµή του δείκτη αυξήθηκε και παρουσίασε ικανοποιητικότερη εικόνα, αφού τα πάγια 

καλύφθηκαν µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας. Ελαφρώς πιο πάνω από τα πλαίσια του 

κλάδου κινείται η τιµή του εν λόγω δείκτη, δείχνοντας ότι ο όµιλος Ιατρικό 

χρησιµοποίησε περισσότερο τα κεφάλαια µεγάλης διάρκειας για τις πάγιες επενδύσεις.  

Η τιµή του δείκτη κάλυψης παγίων µε ίδια κεφάλαια βαίνει µειούµενη και µικρότερη της 
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µονάδας, δείχνοντας ότι τα ίδια κεφάλαια δεν επαρκούσαν για τη χρηµατοδότηση των 

παγίων ενεργητικών στοιχείων και ο όµιλος κατέφυγε στα ξένα κεφάλαια ( ένδειξη 

υπέρ-παγιοποίσης). Τέλος, η αρνητική τιµή του καθαρού κεφαλαίου κίνησης µέχρι και 

το 2006 επηρεάζει αρνητικά το δείκτη κάλυψης µέρους του κυκλοφορούντος 

ενεργητικού µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας, αφού στην ουσία οι βραχυπρόθεσµες 

υποχρεώσεις υπερβαίνουν το κυκλοφορούν ενεργητικό. Εµφανής βελτίωση της εικόνας 

του κυκλοφορούντος ενεργητικού παρατηρείται το 2007, όπου και πραγµατοποιείται η 

τρίτη αρχή της σωστής χρηµατοδότησης και κατά συνέπεια µέρος του κυκλοφορούντος 

ενεργητικού καλύπτεται από τα κεφάλαια µεγάλης διάρκειας. Για το συγκεκριµένο 

δείκτη ο όµιλος κινείται καλύτερα από ότι ο κλάδος. Συµπερασµατικά ο όµιλος για τη 

χρηµατοδότηση περιουσίας προσπαθεί να εφαρµόσει τι αρχές της ορθής 

χρηµατοδότησης, χωρίς να αποκλίνει σηµαντικά. 

 

 

 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΣΕ ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΑΞΙΕΣ 

 

Ο δείκτης τιµή προς κέρδη ανά µετοχή παρουσιάζει διαχρονικά αύξηση, 

παρουσιάζοντας έτσι µια ελκυστική εικόνα για τους επενδυτές. Ωστόσο, η τιµή του 

συγκριτικά µε τον κλάδο είναι αρκετά υποτιµηµένη δείχνοντας ότι η εµπιστοσύνη του 

επενδυτικού κοινού είναι µεγαλύτερη στις µετοχές των ανταγωνιστών. Αναφορικά µε τη 

µερισµατική απόδοση των µετοχών του οµίλου, διαχρονικά αυξάνεται, ωστόσο 

υπολείπεται σηµαντικά των ανταγωνιστών, καταδεικνύοντας ότι είναι ουσιαστικά πιο 

συµφέρουσα η επένδυση σε µετοχές των άλλων οµίλων στον κλάδο.  Σε σχέση µε τον 

κλάδο επίσης η µετοχή του οµίλου Ιατρικό φαίνεται υποτιµηµένη, ωστόσο ο δείκτης 

τιµής προς εσωτερική αξία σταδιακά αυξάνεται. 
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5.4 ∆ΕΙΚΤΕΣ ΙΑΣΩ 
 
 

Η συνολική αποδοτικότητα του οµίλου τείνει διαχρονικά βελτιούµενη και 

παρουσιάζει την καλύτερη εικόνα κερδοφόρας δυναµικότητας από όλους τους 

ανταγωνιστές. Η καλή τιµή του δείκτη µικτού κέρδους αυξάνεται διαχρονικά ως 

αποτέλεσµα της παράλληλης αύξησης των µικτών κερδών και καθαρών πωλήσεων. 

Έτσι ο δείκτης καταδεικνύει τη λειτουργική αποτελεσµατικότητα του οµίλου και την 

ορθή τιµολογιακή πολιτική που ακολουθεί. Παράλληλα, διαφαίνεται και το αυξηµένο 

ποσοστό του καθαρού κέρδους που επιτυγχάνει ο όµιλος σε σχέση µε τους 

ανταγωνιστές. Ο όµιλος παρουσιάζει την καλύτερη εικόνα κερδοφορίας στον κλάδο. O 

δείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων παρουσιάζει αύξηση ως το 2005, ως 

αποτέλεσµα της µείωσης των ιδίων κεφαλαίων, ενώ από το 2006 και ως το 2007 η τιµή 

του δείκτη µειώνεται καθότι πραγµατοποιήθηκε αύξηση των ιδίων κεφαλαίων. Ο 

δείκτης του οµίλου  έχει την υψηλότερη τιµή στον κλάδο και κατά συνέπεια τη µέγιστη 

αποτελεσµατικότητα µε τα οποία τα κεφάλαια του οµίλου απασχολούνται στον όµιλο 

Ιασώ. Η ικανοποιητική εικόνα της αποδοτικότητας του οµίλου διαφαίνεται επίσης και 

από το δείκτη αποδοτικότητας του συνόλου των απασχολούµενων κεφαλαίων, όπoυ 

καταδεικνύεται η αποτελεσµατική χρήση τόσο των ξένων όσο και των ίδιων κεφαλαίων 

για την πραγµατοποίηση κερδών. Η κερδοφόρα δυναµικότητα του οµίλου υπερβαίνει 

τις αντίστοιχες των άλλων ανταγωνιστών στον κλάδο. 

 

 

 

ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ / ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑ 

 

H συνολική κυκλοφοριακή ταχύτητα του οµίλου αντιπροσωπεύει µια 

ικανοποιητική εικόνα µε την οποία ο εν λόγω όµιλος χρησιµοποιεί τα περιουσιακά του 

στοιχεία για την πραγµατοποίηση των πωλήσεων, χωρίς να υπάρχει υπερεπένδυση 

κεφαλαίων σε σχέση µε τις πωλήσεις. Ικανοποιητική εικόνα εµφανίζει και ο δείκτης 

ταχύτητας κυκλοφορίας των παγίων δείχνοντας ότι κάνει ορθή χρήση των πάγιων 

ενεργητικών στοιχείων σε σχέση µε τις πωλήσεις της και η τιµή του κυµαίνεται εντός 

των ορίων του κλάδου. Η κυκλοφοριακή ταχύτητα του κυκλοφορούντος ενεργητικού 

κινείται ανοδικά µέχρι το 2005 ενώ τα τελευταία υπό εξέταση έτη φθίνει δείχνοντας ότι ο 

όµιλος σε σχέση µε τα παρελθόντα έτη χρησιµοποιεί λιγότερα εντατικά τα 

κυκλοφορούντα στοιχεία. Γενικά όµως η τιµή του δείκτη όντας µεγαλύτερη της µονάδος 

καταδεικνύει ότι ο όµιλος χρησιµοποιεί εντατικότερα τα κυκλοφορούντα ενεργητικά 
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στοιχεία σε σχέση µε τις πωλήσεις του και µάλιστα περισσότερο από ότι οι 

ανταγωνιστές στον κλάδο. 

 

Η κυκλοφοριακή ταχύτητα των αποθεµάτων τείνει βελτιούµενη σε διαχρονική 

ανάλυση και αποτελεί ένδειξη της αποτελεσµατικής λειτουργίας του οµίλου καθώς ο 

όµιλος πωλεί αρκετά γρήγορα τα αποθέµατά του. Η φθίνουσα τάση που ακολουθεί ο 

δείκτης µέσης διάρκειας επένδυσης σε απόθεµα δείχνει ότι µειώνεται ο χρόνος 

πώλησης των αποθεµάτων διαχρονικά. Σε διεπιχειρησιακή ανάλυση όµως ο εν λόγω 

όµιλος φαίνεται ότι διακρατεί για περισσότερο καιρό τα αποθέµατά του από ότι οι 

ανταγωνιστές στον κλάδο.   

 

 Η ταχύτητα κυκλοφορίας των απαιτήσεων είναι αρκετά υψηλή και µάλιστα 

πάνω από τα µέσα επίπεδα του κλάδου. Η υψηλή τιµή του δείκτη καταδεικνύει την 

ταχύτητα είσπραξης των απαιτήσεων που εξασφαλίζει ο όµιλος και κατ επέκταση την 

καλύτερη εικόνα σχετικά µε τη διασφάλιση ρευστότητας,  βάση της οποίας υπερτερεί ο 

όµιλος. Ο δείκτης της µέσης διάρκειας είσπραξης των απαιτήσεων αν και παρουσιάζει 

διαχρονικά αύξηση που σηµαίνει ότι ο όµιλος σταδιακά χορηγεί µεγαλύτερες 

πιστώσεις, βρίσκεται σε πολύ ικανοποιητικά επίπεδα εν σχέση µε τον κλάδο µιας και 

εισπράττει τις απαιτήσεις του σε βραχύτερο χρονικό διάστηµα και αποφεύγει έτσι τον 

κίνδυνο επισφαλειών.  

 

 Η τιµή του δείκτη της κυκλοφοριακής ταχύτητας διαθεσίµων παρουσιάζει 

διακυµάνσεις, δείχνοντας βραδεία µεν αλλά ικανοποιητική εικόνα διακράτησης ρευστών 

διαθεσίµων, η δε τιµή του δείκτη κινείται κοντά στα µέσα επίπεδα του κλάδου. 

Αναφορικά µε τη µέση διάρκεια πληρωµής υποχρεώσεων, ο όµιλος φαίνεται πως δεν 

έχει διασφαλίσει ακόµα ισχυρή διαπραγµατευτική δύναµη έναντι των πιστωτών – 

προµηθευτών του διότι το διάστηµα παρέλευσης των πιστώσεων που δέχεται είναι 

βραχύ. Σε σχέση µε τον κλάδο βρίσκεται κάτω του µέσου επιπέδου. 

 

 

ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ 

 

O δείκτης τρέχουσας ή γενικής ρευστότητας αν και διαχρονικά βελτιούµενος, ως 

ένδειξη βελτίωσης της ρευστότητας και ικανότητας του οµίλου προς εκπλήρωση των 

τρεχουσών υποχρεώσεων και κατ επέκταση επάρκειας του κεφαλαίου κίνησης, 

υπολείπεται τω µέσων τιµών του κλάδου δίνοντας µια δυσµενή εικόνα για την επάρκεια 

του κεφαλαίου κίνησης. Παρόµοια εικόνα δίνει και ο δείκτης ειδικής ή άµεσης 
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ρευστότητας, όπου τα ταχέως ρευστοποιήσιµα στοιχεία δεν επαρκούν για την κάλυψη 

των τρεχουσών υποχρεώσεων, παρά την αυξητική τάση του δείκτη. Κοντά στα µέσα 

επίπεδα του κλάδου κινείται ο όµιλος αναφορικά µε τον εν λόγω δείκτη, µε µικρή 

ωστόσο απόκλιση. Έτσι ο όµιλος θα στραφεί στις µελλοντικές πωλήσεις για την 

εξασφάλιση επαρκούς ρευστότητας ή και αν αυτές παρουσιάζουν µελλοντική πτώση θα 

αναζητήσει νέα κεφάλαια. Η εικόνα των µετρητών που διαθέτει ο όµιλος και η ικανότητα 

κάλυψης των υποχρεώσεων µέσω αυτών παρουσιάζεται καλύτερη από ότι αυτή των 

ανταγωνιστών στον κλάδο. 

 

 

 

∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ 

 

Οι µεταβολές που συντελέστηκαν στα ίδια κεφάλαια ήταν αποτέλεσµα της 

διακύµανσης που παρουσίασε ο δείκτης ξένα προς ίδια κεφάλαια. Έτσι η µείωση των 

ιδίων κεφαλαίων το 2005 και το 2007 είχε ως αποτέλεσµα η τιµή του δείκτη να αυξηθεί 

το 2005 και το 2007 αντίστοιχα σε σύγκριση µε τα παρελθόντα έτη. Γενικότερα η 

συµµετοχή των ξένων κεφαλαίων είναι µεγαλύτερη από ότι των ιδίων κεφαλαίων και σε 

σύγκριση µε τον κλάδο όµως η συµµετοχή αυτή των ξένων κεφαλαίων στην 

κεφαλαιακή διάρθρωση του οµίλου δεν αποτελεί ένδειξη υπερ-δανεισµού. Ο δείκτης 

ξένα µακροπρόθεσµα προς απασχοληθέντα κεφάλαια παρουσιάζει διαχρονικά αύξηση 

µε εξαίρεση το έτος 2005 όπου η µείωση του δείκτη συνεπάγεται ότι τα ξένα 

µακροπρόθεσµα κεφάλαια υπολείπονται του συνόλου των απασχοληθέντων 

κεφαλαίων και κυρίως των ιδίων. Ως επί των πλείστων όµως οι τιµές του δείκτη όντας 

µικρότερες από 50% δείχνουν περιορισµένη δανειοληπτική ικανότητα ή δανεισµό µε 

επαχθείς όρους.  

 
 
     ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ 
 

Η θετική πορεία των συνολικών κερδών δείχνει αυτά επαρκούν για την κάλυψη 

των χρηµατοοικονοµικών εξόδων. Η διαπίστωση αυτή επαληθεύεται από την ανοδική 

πορεία του δείκτη κάλυψης τόκων µε εξαίρεση το τελευταίο έτος όπου σηµειώθηκε 

αύξηση των εξόδων χρηµατοδότησης. Σχετικά µε τον κλάδο ο όµιλος βρίσκεται σε 

καλύτερη θέση από άποψη καταβολής των τόκων.  Η επάρκεια και η καλή πορεία των 

καθαρών προ φόρων κερδών συνιστά την ανοδική πορεία του δείκτη κάλυψης 

µερισµάτων, µε εξαίρεση την πτώση του το 2007. Ωστόσο η ικανότητα της επιχείρησης 

να καταβάλει µερίσµατα βρίσκεται σε χαµηλά επίπεδα εν σχέση µε τον κλάδο. 



 113 
 
 

 
 
 
ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 
 
 

Οι δείκτες παγιοποίησης περιουσίας χαρακτηρίζουν τον όµιλο ως εντάσεως 

πάγιας περιουσίας, όπου τα πάγια συµµετέχουν περισσότερο από ότι τα 

κυκλοφορούντα στοιχεία στο ενεργητικό του οµίλου και µάλιστα η συµµετοχή  αυτή και 

ο βαθµός παγιοποίησης υπερβαίνουν τα επίπεδα του κλάδου. 

 
 
 
ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 
 
 

Σύµφωνα µε τις αρχές της ορθής χρηµατοδότησης το πάγιο ενεργητικό 

χρηµατοδοτείται µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας. Κατά συνέπεια, ως και το 2006 τα 

πάγια ενεργητικά στοιχεία του οµίλου χρηµατοδοτούνται µε βραχυπρόθεσµα ξένα 

κεφάλαια, µε αποτέλεσµα η επιχείρηση να παρουσιάζει αρνητικό κεφάλαιο κίνησης. Το 

2007 ο δείκτης είναι σχεδόν ίσος µε τη µονάδα που σηµαίνει ότι πλέον τα διαρκή 

κεφάλαια καλύπτουν ακριβώς τα πάγια στοιχεία, κατά συνέπεια τα κυκλοφοριακά 

στοιχεία χρηµατοδοτούνται µε βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις και η επιχείρηση να µην 

κεφάλαιο κίνησης καθώς και δείκτη γενικής ρευστότητας ίσο µε τη µονάδα. Στον κλάδο 

ο όµιλος βρίσκεται σε επίπεδα ελαφρώς χαµηλότερα, άρα οι υπόλοιποι ανταγωνιστές 

χρηµατοδοτούν τα πάγια τους µε τα διαρκή κεφάλαια. 

 
Σχετικά µε το δείκτη κάλυψης παγίων µε ίδια κεφάλαια η τιµή που λαµβάνει 

διαχρονικά καταδεικνύει, όντας µικρότερη της µονάδας ότι τα πάγια χρηµατοδοτούνται 

µε ξένα κεφάλαια µακροπρόθεσµα ή βραχυπρόθεσµα και υποδηλώνει 

υπερπαγιοποίηση. Η τιµή επίσης του δείκτη τείνει διαχρονικά µειούµενη που σηµαίνει 

ότι τα πάγια σχεδόν αποκλειστικά χρηµατοδοτούνται µέσω των ξένων κεφαλαίων. Για 

τα δεδοµένα του κλάδου ο όµιλος σχετικά µε την κάλυψη των πάγιων στοιχείων µέσω 

των ίδιων κεφαλαίων κινείται σε ικανοποιητικά επίπεδα και για την ακρίβεια σε 

παρεµφερή µε αυτά των ανταγωνιστών.  

 

O δείκτης χρηµατοδότησης ενεργητικού µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας 

παρουσιάζει διαχρονική αύξηση δείχνοντας ότι η εικόνα του κυκλοφορούντος 

ενεργητικού και το καθαρού κεφαλαίου κίνησης παρουσιάζει βελτίωση, όµως δεν 

ικανοποιείται η αρχή της σωστής χρηµατοδότησης, αφού το κυκλοφορούν ενεργητικό 

χρηµατοδοτείται αποκλειστικά µε ξένα βραχυπρόθεσµα κεφάλαια. Το 2007 ωστόσο 
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φαίνεται ότι καλύπτεται η τρίτη αρχή της σωστής χρηµατοδότησης κατά την οποία 

µέρος του κυκλοφορούντος ενεργητικού καλύπτεται µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας, 

αφού το κυκλοφορούν ενεργητικό χρηµατοδοτείται µε ξένα βραχυπρόθεσµα αλλά και 

µέρος του µε µακροπρόθεσµα κεφάλαια.  Εν σχέση µε τον κλάδο η διευρυµένη τιµή του 

εν λόγω δείκτη παρουσιάζει την απόκλιση του οµίλου από τις οµοειδής επιχειρήσεις. 

Στην ουσία οι βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις χρηµατοδοτούν εις ολόκληρο το 

κυκλοφορούν ενεργητικό και µάλιστα ο βαθµός χρηµατοδότησης στον όµιλο Ιασώ είναι 

πιο διευρυµένος από ότι στους άλλους οµίλους. 

 
 
 
 
       ∆ΕΙΚΤΕΣ ΣΕ ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΑΞΙΕΣ 
 
 

Ο δείκτης τιµής προς κέρδη ανά µετοχή δείχνει ότι µάλλον η µετοχή του οµίλου 

Ιασώ διαχρονικά τείνει να χάνει την εµπιστοσύνη του επενδυτικού κοινού και να γίνεται 

λιγότερο ελκυστική εν συγκρίσει µε τις µετοχές των ανταγωνιστών. Όντας αρκετά 

χαµηλότερα από τις τιµές του κλάδου ο δείκτης δείχνει µεν µια δυνατότητα µελλοντικής 

κερδοφόρας δυναµικότητας αλλά και το ότι η µετοχή είναι λιγότερο προτιµητέα. Ο 

δείκτης της µερισµατικής απόδοσης δείχνει ότι η επένδυση σε µετοχές του εν λόγω 

οµίλου είναι αρκετά συµφέρουσα σε σύγκριση µε τις µετοχές τω άλλων οµίλων διότι η 

µερισµατική πολιτική που ακολουθεί ο όµιλος είναι αρκετά προτιµητέα για τους 

επενδυτές . Ο δείκτης χρηµατιστηριακής τιµής προς εσωτερική αξία µετοχής δείχνει ότι 

η µετοχή του οµίλου σε σχέση µε την εσωτερική της αξία είναι υπερτιµηµένη στη 

χρηµατιστηριακή αγορά. 

 

 

5.5 ∆ΕΙΚΤΕΣ ΥΓΕΙΑ 
 

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ 

 

Για το συγκεκριµένο όµιλο η συνολική αποδοτικότητα παρουσιάζει διακυµάνσεις 

. Ωστόσο, η τιµή του δείκτη εµφανίζεται αύξουσα από το 2005 και µετά λόγω της 

αύξησης των συνολικών κερδών. Σε σχέση µε τον κλάδο η συνολική αποδοτικότητα 

του οµίλου βρίσκεται σε χαµηλά επίπεδα λόγω των µειωµένων συνολικών κερδών του 

οµίλου συγκριτικά µε τους ανταγωνιστές. Η λειτουργική αποτελεσµατικότητα του οµίλου 

εµφανίζεται βελτιωµένη τα δύο τελευταία έτη εξαιτίας της αύξησης των µικτών κερδών. 

Το 2005 παρατηρήθηκε σηµαντική πτώση στην τιµή του δείκτη εξαιτίας της 



 115 
 
 

δυσανάλογης αύξησης του κόστους πωληθέντων σε σχέση µε τις πωλήσεις. Συγκριτικά 

µε τον κλάδο η χαµηλή τιµή του δείκτη δείχνει ότι ο όµιλος ακολουθεί µια λιγότερο 

αποτελεσµατική πολιτική διοίκησης στον τοµέα των αγορών και πωλήσεων. 

 

 Ο δείκτης καθαρού περιθωρίου του κέρδους εµφανίζεται σηµαντικά µειούµενος 

ως το 2005 εξαιτίας της σηµαντικής πτώσης των καθαρών προ φόρων κερδών , την 

παρούσα δε περίοδο ο όµιλος εµφάνισε ζηµιές ωστόσο από το 2006 η πορεία των 

καθαρών κερδών αυξάνεται. Η αιτία για τη χαµηλή τάση της κερδοφόρας 

δυναµικότητας του οµίλου έγκειται στη δυσανάλογη αύξηση των λειτουργικών εξόδων 

σε σχέση µε τις πωλήσεις του οµίλου. Σε σχέση µάλιστα µε τον κλάδο ο όµιλος 

εµφανίζεται λιγότερο επικερδής.  

 

Σχετικά µε το δείκτη αποδοτικότητας απασχολούµενων κεφαλαίων  τείνει 

συνεχώς µειούµενος παρέχοντας ένδειξη για υπερεπένδυση κεφαλαίων στον όµιλο σε 

σχέση µε τις πωλήσεις, υψηλές δαπάνες για την πραγµατοποίηση πωλήσεων και 

υψηλά γενικά έξοδα.  Τα έτη 2006 και 2007 η αύξηση του δείκτη οφείλεται στην αύξηση 

των συνολικών κερδών τα οποία όµως υπολείπονται των ανταγωνιστών και έτσι και 

αυτός ο δείκτης αποδοτικότητας βρίσκεται κάτω από τα µέσα επίπεδα του κλάδου. Ο 

δείκτης ιδιωφελούς αποδοτικότητας βαίνει µειούµενος λόγω της µείωσης των ιδίων 

κεφαλαίων. Η ανάκαµψη οφείλεται στην ταυτόχρονη αύξηση ιδίων κεφαλαίων και 

καθαρών κερδών κατά τα δύο τελευταία έτη. Εν συγκρίσει µε τον κλάδο η τιµή του 

δείκτη τείνει να πλησιάσει τα µέσα επίπεδα του κλάδου, παρέχεται όµως σαφής ένδειξη 

ότι ο όµιλος δεν απασχολεί πλήρως παραγωγικά τα ίδια κεφάλαια. 

 

 

 

ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ / ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑ 

 

Η συνολική κυκλοφοριακή ταχύτητα του οµίλου παρουσιάζει διαχρονικά µείωση 

µε εξαίρεση τα έτη 2006 και 2007. Σε σχέση µε τον κλάδο η τιµή του συγκεκριµένου 

δείκτη βρίσκεται κοντά στα µέσα επίπεδα. Το καθαρό ενεργητικό αυξάνεται 

περισσότερο από ότι οι καθαρές πωλήσεις και γι αυτό παρουσιάζει πτώση ο δείκτης. 

Γενικά ο όµιλος χρησιµοποιεί τα περιουσιακά του στοιχεία για την πραγµατοποίηση 

πωλήσεων στο βαθµό που κινείται ο κλάδος. Πιο αναλυτικά η διαχρονική µείωση του 

δείκτη ταχύτητας κυκλοφορίας παγίων δείχνει ότι ο όµιλος µειώνει τη χρήση των 

παγίων για την επίτευξη των πωλήσεων και µάλιστα σε  ασθενέστερο βαθµό από τους 

ανταγωνιστές. Συνεπώς υπάρχει ένδειξη υπερεπένδυσης παγίων στον όµιλο. 
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∆ιακύµανση στην τιµή του δείκτη κυκλοφοριακής ταχύτητας κυκλοφορούντος 

ενεργητικού παρατηρείται διαχρονικά. Η τιµή του δείκτη κυµαίνεται πάντως άνω της 

µονάδας και έτσι υπάρχει ένδειξη ότι ο όµιλος χρησιµοποιεί εντατικότερα τα 

κυκλοφοριακά στοιχεία για την επίτευξη πωλήσεων και µάλιστα συγκριτικά 

περισσότερο από ότι οι οµοειδής επιχειρήσεις.  

 

Πιο συγκεκριµένα, η κυκλοφοριακή ταχύτητα των αποθεµάτων διαχρονικά 

φθίνει λόγω της αύξησης των αποθεµάτων. Κατά συνέπεια αντανακλάται µια δυσµενής 

εξέλιξη στη διαχείριση αποθεµάτων και µια τάση υπεραποθεµατοποίησης που 

επηρεάζει την ποιότητα της ρευστότητας του οµίλου, αφού τα αποθέµατα φαίνεται ότι 

αγοράστηκαν µε ξένα βραχυπρόθεσµα κεφάλαια που συνεπάγονται καταβολή τόκων. 

Συναφής προς το συγκεκριµένο δείκτη, ο δείκτης µέσης διάρκειας επένδυσης σε 

αποθέµατα αυξάνεται διαχρονικά δείχνοντας περισσότερο χρόνο παραµονής 

αποθεµάτων στην επιχείρηση. Σε σύγκριση µε τον κλάδο η κυκλοφοριακή ταχύτητα 

των αποθεµάτων του οµίλου είναι αρκετά χαµηλότερη και αντίστοιχα η µέση διάρκεια 

επένδυσης σε αποθέµατα είναι υψηλότερη από τα µέσα επίπεδα, όποτε και παρέχεται 

ένδειξη υπερεπάρκειας αποθεµάτων σε σχέση µε τις πωλήσεις αλλά και αποθεµάτων 

βραδείας κυκλοφορίας. 

 

Οι δείκτες κυκλοφοριακής ταχύτητας απαιτήσεων και µέσης διάρκειας 

είσπραξης απαιτήσεων καταδεικνύουν αύξηση ανείσπρακτων οφειλών από πελάτες 

άρα και µεγαλύτερο κίνδυνο επισφαλειών. Εξαίρεση παρατηρείται το 2006, όπου και 

παρατηρείται βελτίωση της ικανότητας είσπραξης απαιτήσεων και αποδοτικότερη 

πολιτική πιστώσεων. Η θέση του οµίλου Υγεία αναφορικά µε την τάση είσπραξης 

απαιτήσεων στον κλάδο είναι αρκετά δυσµενής καθώς υπάρχουν υπερβολικές 

απαιτήσεις σε σχέση µε τις πωλήσεις και απαιτήσεις βραδείας κυκλοφορίας. 

 

Σχετικά µε την ταχύτητα είσπραξης διαθεσίµων, η υψηλή τιµή του δείκτη 

συγκρινόµενη µε τον κλάδο δείχνει ότι ο όµιλος υγεία παρουσιάζει σχετικά 

ικανοποιητική εικόνα διακράτησης ρευστών διαθεσίµων σχετικά µε τις πωλήσεις καθώς 

ο δείκτης παρουσιάζει διακυµάνσεις. Ο δείκτης µέσης διάρκειας πληρωµής 

υποχρεώσεων υπολείπεται ελαφρά του κλάδου, ωστόσο ο δείκτης παρουσιάζει 

διακυµάνσεις αφού µέχρι το 2005 ο δείκτης αυξάνεται άρα αυξάνεται και ο χρόνος 

πληρωµής των υποχρεώσεων ή των χορηγούµενων προς τον όµιλο πιστώσεων. 

Συγκριτικά µε τη µέση διάρκεια είσπραξης απαιτήσεων ο δείκτης πληρωµής 

υποχρεώσεων είναι µεγαλύτερος άρα ο όµιλος εισπράττει γρηγορότερα από ότι 

καταβάλλει τις τρέχουσες υποχρεώσεις του.   
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ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ 

 

Ελαφρές αυξοµειώσεις παρουσιάζει ο δείκτης γενικής ρευστότητας 

λαµβάνοντας τιµή µικρότερη του 2 και µικρότερη από τον κλάδο. Έτσι η ρευστότητα 

του οµίλου σε διεπιχειρησιακή ανάλυση είναι µη ικανοποιητική καθώς το ύψος των 

βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων είναι µεγαλύτερο από τα κυκλοφοριακά στοιχεία και 

κατά συνέπεια το κεφάλαιο κίνησης αποβαίνει ανεπαρκές. Ίδια εικόνα παρουσιάζει και  

δείκτης άµεσης ρευστότητας µε συνέπεια τα ταχέως ρευστοποιήσιµα στοιχεία να µην 

επαρκούν για την κάλυψη των τρεχουσών υποχρεώσεων και ο όµιλος να χει δυσµενή 

εικόνα ρευστότητας έναντι των ανταγωνιστών. Ακόµα πιο δυσµενής εµφανίζεται η τιµή 

του δείκτη της ταµειακής ρευστότητας δείχνοντας ότι τα ταµειακά διαθέσιµα και τα 

ταχέως ρευστοποιήσιµα κυκλοφοριακά στοιχεία δεν επαρκούν για την κάλυψη των 

τρεχουσών υποχρεώσεων. Μάλιστα ο όµιλος βρίσκεται αρκετά χαµηλότερα από τη 

µέση τιµή του κλάδου. 

 

 

∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ 

 

Ο δείκτης ξένα προς ίδια κεφάλαια δείχνει ότι µέχρι το 2005 η συµµετοχή των 

ξένων κεφαλαίων ήταν µεγαλύτερη στη χρηµατοδότηση του οµίλου. Τα δύο τελευταία 

έτη όµως τα ίδια κεφάλαια παρουσίασαν αύξηση, ιδίως µάλιστα το 2007, οπότε και 

έφθινε η τιµή του δείκτη. Κατά συνέπεια ο όµιλος σε σύγκριση µε τον κλάδο 

διαµορφώνει χαµηλότερα από τον κλάδο επίπεδα δανειακής επιβάρυνσης. Επιπλέον η 

συµµετοχή των ξένων µακροπρόθεσµων στο σύνολο των απασχοληθέντων κεφαλαίων 

ήταν µεγαλύτερη ως το 2005 ενώ αργότερα η σηµαντική αύξηση των ιδίων κεφαλαίων 

συνέβαλε στη µείωση των ξένων µακροπρόθεσµων. Η χαµηλή τιµή του δείκτη 

αναφορικά µε τον κλάδο δείχνει ότι στον όµιλο Υγεία η συµµετοχή των ξένων 

µακροπρόθεσµων κεφαλαίων δεν είναι ιδιαίτερα έντονη στη χρηµατοδότηση του οµίλου 

η οποία κατά βάση στηρίζεται στα ίδια και στα ξένα βραχυπρόθεσµα κεφάλαια.    

 

 

ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ 

 

Η πορεία των συνολικών κερδών επηρεάζει το δείκτη κάλυψης τόκων. 

Συγκεκριµένα µέχρι το 2005 η τιµή του δείκτη µειώνεται δείχνοντας ότι τα την 
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περιορισµένη ικανότητα καταβολής τόκων λόγω µείωσης των συνολικών κερδών του 

οµίλου. Ωστόσο η κερδοφόρα δυναµικότητα του οµίλου τα δύο τελευταία υπό εξέταση 

έτη αυξάνεται µε θετική επίδραση στην ευχέρεια του οµίλου περί καταβολής τόκων, η 

οποία παρόλα αυτά βρίσκεται σε χαµηλότερα επίπεδα από τις τιµές του κλάδου.  

Επιπλέον τα καθαρά προ φόρων κέρδη εµφανίζουν µείωση µε αποτέλεσµα ο όµιλος να 

εµφανίζει περιορισµένη ικανότητα καταβολής µερισµάτων συγκριτικά δε µε τους 

ανταγωνιστές στον κλάδο. Αξίζει να σηµειωθεί ότι το 2006 η εταιρία δεν διένειµε 

µέρισµα καθότι υπήρχαν συσσωρευµένες ζηµιές προηγούµενων ετών και κατά 

συνέπεια δεν µπορούν να υπολογιστούν οι δείκτες κάλυψης µερισµάτων και 

µερισµατικής απόδοσης για το 2006. 

 

 

ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 

 

Οι δείκτες παγιοποίησης περιουσίας εµφανίζουν τον όµιλο ως επιχείρησης 

εντάσεως πάγιας περιουσίας όπως άλλωστε όλες οι οµοειδείς στον κλάδο επιχειρήσεις. 

Συγκριτικά µάλιστα µε τον κλάδο ο όµιλος υγείας κάνει εντατικότερη χρήση των πάγιων 

ενεργητικών στοιχείων . 

 

 

ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

Ο δείκτης χρηµατοδότησης ενεργητικού µε διαρκή κεφάλαια εµφανίζεται 

διαχρονικά µικρότερος της µονάδας, καταδεικνύοντας ότι µέρος του πάγιου 

ενεργητικού χρηµατοδοτήθηκε µε ξένα βραχυπρόθεσµα κεφάλαια και κατ επέκταση ο 

όµιλος παρουσιάζει αρνητικό κεφάλαιο κίνησης Η τιµή του δείκτη υπολείπεται του 

κλάδου. Σχετικά µε τη χρηµατοδότηση ενεργητικού µέσω ιδίων κεφαλαίων η τιµή 

εµφανίζεται σε όλα τα έτη µεγαλύτερη τη µονάδας που σηµαίνει ότι εν προκειµένω 

τηρείται η δεύτερη αρχή της ορθής χρηµατοδότησης και ότι τα ίδια κεφάλαια 

συµµετέχουν στη χρηµατοδότηση του ενεργητικού. Ο δείκτης χρηµατοδότησης 

κυκλοφορούντος ενεργητικού µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας δείχνει ότι το καθαρό 

κεφάλαιο κίνησης είναι αρνητικό σε όλη την υπό εξέταση περίοδο και ότι στην ουσία οι 

βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις επαρκούν για τη χρηµατοδότηση όλου του 

κυκλοφορούντος ενεργητικού. Ο δείκτης µάλιστα αυτός τονίζει ότι στον υπό εξέταση 

κλάδο η συµµετοχή των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων στη χρηµατοδότηση µέρους 

του κυκλοφορούντος ενεργητικού είναι περισσότερο διευρυµένη από ότι στους 

ανταγωνιστές. 
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∆ΕΙΚΤΕΣ ΣΕ ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΑΞΙΕΣ 

 

Ο δείκτης χρηµατιστηριακή τιµή προς κέρδη ανά µετοχή εµφανίζει έντονες 

διακυµάνσεις εξαιτίας της αυξοµείωσης των κερδών ανά µετοχή. Πάντως ο όµιλος 

διατηρεί υψηλή τιµή διαπραγµάτευσης στο Χ.Α.Α. και η κερδοφόρα δυναµικότητα του 

οµίλου εµφανίζεται ενισχυµένη έναντι των ανταγωνιστών δείχνοντας αυξηµένη 

προτίµηση των επενδυτών. Σε παρόµοια επίπεδα κινείται ο δείκτης µερισµατικής 

απόδοσης καθώς ο όµιλος προκειµένου να κάνει ελκυστικότερη τη µετοχή του αποδίδει 

υψηλό µέρισµα. Ο λόγος της χρηµατιστηριακής τιµής προς εσωτερική αξία µετοχής 

βαίνει γενικά µειούµενος, ωστόσο η µετοχή δείχνει να µην είναι υποτιµηµένη στην 

αγορά, καθώς λαµβάνει τιµή άνω της µονάδας και σε ικανοποιητικό επίπεδο σε σχέση 

µε το Euromedica και το Ιατρικό.     
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 6:  ΠΙΝΑΚΕΣ ΚΙΝΗΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  
 
6.1. ΟΜΙΛΟΣ  EUROMEDICA 
 
 
2003-2004 
 

Από την παράθεση του Πίνακα Πηγών και Χρήσεων Κεφαλαίων προκύπτει ότι ο 

όµιλος χρηµατοδοτεί τα κεφάλαια που χρειάζεται µέσω του συνόλου των 

απασχοληθέντων κεφαλαίων. Σε µεγαλύτερο ποσοστό κάνει χρήση των Ίδιων 

Κεφαλαίων (αυξάνει το µετοχικό κεφάλαιο µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών) και 

αντλεί κεφάλαια µέσω της αύξησης των βραχυχρόνιων υποχρεώσεών του ( χρήση των 

χορηγηθέντων πιστώσεων) και του βραχυχρόνιου δανεισµού. Σε συνέχεια ο Όµιλος 

καταφεύγει µε µικρότερο συγκριτικά ποσοστό σε χρηµατοδότησή του µέσω ξένων 

µακροπρόθεσµων κεφαλαίων και ειδικότερα µέσω οµολογιακού δανείου. Κατά 

συνέπεια το 95% των αντληθέντων κεφαλαίων προέρχεται από αύξηση των στοιχείων 

του Παθητικού και της Καθαρής θέσης του Οµίλου, ενώ παράλληλα µειώνει τις 

απαιτήσεις του και τις συµµετοχές του σε συγγενείς και συνδεδεµένες επιχειρήσεις. Οι 

προαναφερόµενοι πόροι κάλυψαν το µεγαλύτερο µέρος του Πάγιου ενεργητικού, 

γεγονός που ενδεχοµένως συνεπάγεται ότι ο Όµιλος την τρέχουσα χρήση επενδύει σε 

πάγια και τα χρηµατοδοτεί µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας. 

 

2004-2005 
 
Το επόµενο οικονοµικό έτος ο Όµιλος αντλεί κεφάλαια από την αύξηση Ιδίων 

κεφαλαίων και κυρίως από την αύξηση των βραχυχρόνιων υποχρεώσεών του, 

χρηµατοδοτώντας παράλληλα ένα µικρό µέρος του µακροπρόθεσµου δανεισµού . Σε 

σύγκριση µε την παρελθούσα υπό εξέταση περίοδο κάνει χρήση των πιστώσεων προς 

τους προµηθευτές και αυξάνει το βραχυπρόθεσµο τραπεζικό δανεισµό. Ο Όµιλος 

χρηµατοδοτεί κατά κύριο λόγο το πάγιο ενεργητικό του και αυξάνει τις επενδύσεις σε 

µακροπρόθεσµες τοποθετήσεις. Παράλληλα φαίνεται ότι  ο Όµιλος παρουσιάζει 

βελτιωµένη εικόνα ρευστότητας, αφού καλύπτει επαρκώς τις τρέχουσες υποχρεώσεις 

του και µειώνει τα αποθέµατά του, άρα εµφανίζεται µε καλύτερο Καθαρό Κεφάλαιο 

Κίνησης. 
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2005-2006 
 
Στην τρέχουσα οικονοµική χρήση η χρηµατοδότηση του Οµίλου καλύπτεται από 

το σύνολο των απασχολούµενων κεφαλαίων µε σηµαντική συµµετοχή των 

µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων, καθώς αυξάνεται εκ νέου ο µακροπρόθεσµος 

δανεισµός. Τα ίδια κεφάλαια αυξάνονται επίσης ενώ παράλληλα πραγµατοποιείται 

αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε κεφαλαιοποίηση της υπεραξίας πάγιων 

περιουσιακών στοιχείων και των κερδών χρήσης εις νέο. Επιπλέον, η χρηµατοδότηση 

µέσω βραχυπρόθεσµου δανεισµού και αύξησης βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 

συνεχίζεται. Τα σύνολο λοιπόν των απασχοληθέντων στον Όµιλο κεφαλαίων 

προορίζεται για να καλύψει ανάγκες σε πάγια και κυκλοφορούντα στοιχεία.  Τη 

συγκεκριµένη χρονική περίοδο ο Όµιλος µειώνει τις συµµετοχές του σε 

µακροπρόθεσµες τοποθετήσεις και σε ακίνητα. Επιπλέον, µε τις προαναφερθείσες 

πηγές κεφαλαίων ο Όµιλος αυξάνει τις πιστώσεις προς του πελάτες και αυξάνει τις 

συµµετοχές του σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρίες. 

 

 

2006-2007 
 
Ακολουθώντας παρόµοια πολιτική , ο Όµιλος  Euromedica τα έτη 2006-2007 

χρησιµοποιεί ως κύρια πηγή χρηµατοδότησης τα Ίδια Κεφάλαια και προβαίνει σε 

αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου για την κάλυψη αναγκών σε πάγιο ενεργητικό και σε 

συνέχεια χρηµατοδοτείται από µακροπρόθεσµες και βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 

για την κάλυψη τρεχουσών υποχρεώσεων, τις επενδύσεις σε εταιρίες και γενικότερα τις 

µακροπρόθεσµες τοποθετήσεις εκτός Οµίλου και τις συµµετοχές σε νέες εταιρίες. Στη 

βραχυχρόνια χρηµατοδότηση σηµαντικό ρόλο διαδραµατίζει η συµβολή του τραπεζικού 

δανεισµού και κατόπιν των προµηθευτών πιστωτών, όπως και στο  µακροπρόθεσµο 

τρόπο χρηµατοδότησης, τα δάνεια συµµετέχουν σε µεγαλύτερο ποσοστό, ήτοι 7,46 και 

κατόπιν οι αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις. Ο Όµιλος παρέχει πιστώσεις 

στους πελάτες του και επενδύει σε αποθέµατα και εξασφαλίζει επάρκεια ρευστών 

διαθεσίµων για την κάλυψη των τρεχουσών υποχρεώσεων. 

 

Εν κατακλείδι, ο Όµιλος χρησιµοποιεί το σύνολο των απασχοληθέντων 

κεφαλαίων του, µε διαφορετικό ποσοστό κάθε υπό εξέταση περίοδο για την κάλυψη 

των αναγκών του και εξευρίσκει πόρους σύµφωνα µε τις αρχές της σωστής 

Χρηµατοδότησης. 
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6.2. ΟΜΙΛΟΣ ΙΑΤΡΙΚΟ 
 

2003-2004 
 
Την υπό εξέταση οικονοµική χρήση ο Όµιλος Ιατρικό επενδύει κυρίως σε 

ενσώµατες ακινητοποιήσεις, σε κτίρια και υποδοµές που καλύπτουν τα µεγαλύτερο 

µέρος του πάγιου ενεργητικού. Επιπλέον, παρέχει σηµαντικές πιστώσεις στους 

πελάτες του και µειώνει τις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις και το µακροπρόθεσµο 

δανεισµό σε σηµαντικό βαθµό και ενισχύει το κυκλοφορούν ενεργητικό του. Τα 

κεφάλαια που χρησιµοποιήθηκαν για τις παραπάνω χρήσεις προέρχονται από ξένα 

βραχυπρόθεσµα κεφάλαια και κατόπιν από τα ίδια Κεφάλαια. Σηµειωτέον, ο 

µακροπρόθεσµος δανεισµός δεν συµµετέχει καθόλου στις επενδύσεις και χρήσεις 

κεφαλαίων την παρούσα περίοδο και ο βραχυπρόθεσµος δανεισµός χρησιµοποιείται 

για τη µείωση των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων. Συγκεκριµένα, οι πιστώσεις και οι 

υποχρεώσεις προς τους προµηθευτές καλύπτουν την κύρια κατηγορία 

χρηµατοδότησης του Οµίλου και σε συνέχεια  οι µακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις που 

πρέπει να καταβληθούν στην επόµενη χρήση, ενώ µετά ακολουθεί ο τραπεζικός 

δανεισµός. Ο Όµιλος επίσης µειώνει τις µακροπρόθεσµες τοποθετήσεις του και τις 

επισφαλείς απαιτήσεις και τις προκαταβολές για αγορές εµπορευµάτων καθώς και τα 

έξοδα της κατασκευαστικής περιόδου. 

 

 

2004-2005 
 
Την τρέχουσα περίοδο ο Όµιλος Ιατρικό χρηµατοδοτεί τις επενδύσεις του µέσω 

των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων και των Ίδιων κεφαλαίων που παρουσίασαν 

αύξηση, ενώ τα ξένα µακροπρόθεσµα κεφάλαια δεν αποτελούν ακόµα µέσο 

χρηµατοδότησης. Ο βραχυπρόθεσµος δανεισµός έγκειται στην απολαβή πιστώσεων 

από εµπορικές υποχρεώσεις και στη ενίσχυση των τραπεζικών δανείων. Επιπλέον, 
µειώνονται οι επενδύσεις σε ενσώµατα πάγια στοιχεία και στο µακροπρόθεσµο 

ενεργητικό καθώς και σε αποθέµατα. Με τους προαναφερθέντες τρόπους  

χρηµατοδότησης ο Όµιλος παρέχει διευκολύνσεις και πιστώσεις στους πελάτες και 

προσπαθεί να βελτιώσει την τρέχουσα ρευστότητα και το σύνολο του κυκλοφορούντος 

ενεργητικού καθώς και  να µειώσει το µακροπρόθεσµο δανεισµό του. Επιπλέον, 

επενδύει σε συµµετοχές σε συγγενείς εταιρίες. 
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2005-2006 
 
Με ελαφρές διαφοροποιήσεις στον τρόπο πηγών και χρήσεων κεφαλαίων 

κινείται ο Όµιλος Ιατρικό τα επόµενο οικονοµικό έτος. Συγκεκριµένα, προχωρεί σε 

µείωση των Ιδίων κεφαλαίων και κύρια πηγή χρηµατοδότησης αποτελούν οι 

βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις µέσω της αύξησης των εµπορικών πιστώσεων και του 

βραχυπρόθεσµου δανεισµού. Επιπλέον αυτοχρηµατοδοτείται µέσω φορολογικών 

διευκολύνσεων και µείωσης των απαιτήσεων του. Τα βραχυπρόθεσµα δάνεια 

συµβάλλουν στη µείωση των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων και ιδιαίτερα του 

µακροπρόθεσµου δανεισµού, η κύρια χρήση τους όµως προορίζεται για τη βελτίωση 

της εικόνας του κυκλοφορούντος ενεργητικού και στην παροχή διευκολύνσεων µέσω 

πιστώσεων προς τους πελάτες. Επιπλέον την τρέχουσα διαχειριστική περίοδο 

επενδύει στο µακροπρόθεσµο ενεργητικό, κυρίως σε ενσώµατα πάγια και σε 

συµµετοχές σε συγγενείς εταιρίες, τα οποία και χρηµατοδοτεί κατά συνέπεια µέσω του 

ξένου βραχυπρόθεσµου κεφαλαίου. 

 

 

2006-2007 
 

Κατά την τρέχουσα διαχειριστική περίοδο ο όµιλος Ιατρικό χρηµατοδοτείται 

µέσω αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου και των Ιδίων Κεφαλαίων καθώς και µέσω των 

µακροπρόθεσµων υποχρεώσεών του µε έµφαση στον µακροπρόθεσµο δανεισµό. Στη 

χρηµατοδότηση συµµετέχουν επίσης οι χορηγηθείσες προς τον Όµιλο εµπορικές 

πιστώσεις. Κατά συνέπεια οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις χρησιµοποιούνται σε 

µικρότερο βαθµό για τη χρηµατοδότηση ασώµατων υποχρεώσεων και συµµετοχών σε 

άλλες επιχειρήσεις και σε µεγαλύτερο για τη χορήγηση πιστώσεων στους πελάτες, στη 

βελτίωση του κυκλοφορούντος ενεργητικού αλλά και στην εξυπηρέτηση των 

βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων του οµίλου. Επιπλέον οι ως άνω χρήσεις κεφαλαίων 

εξυπηρετούνται µέσω αυτοχρηµατοδότησης λόγω µείωσης στοιχείων του 

µακροπρόθεσµου ενεργητικού. Γενικά όµως η τρέχουσα χρήση χρησιµοποιεί κυρίως 

µακροπρόθεσµα ξένα κεφάλαια προς κάλυψη µέρους του µακροπρόθεσµου 

ενεργητικού και κυρίως για τις βραχυπρόθεσµες και τρέχουσες υποχρεώσεις.  

Συµπερασµατικά τα βραχυπρόθεσµα ξένα κεφάλαια και έπειτα τα Ίδια 

χρησιµοποιούνται για την κάλυψη του µακροπρόθεσµου ενεργητικού και των 

βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων, µε εξαίρεση την τελευταία οικονοµική χρήση, όπου 

συµµετέχει κυρίως η ξένη µακροπρόθεσµη χρηµατοδότηση. 

 



 124 
 
 

6.3. ΟΜΙΛΟΣ ΥΓΕΙΑ 
 

2003-2004 
 
Την εν λόγω περίοδο ο Όµιλος Υγεία επενδύει σε πάγιες ανάγκες και κυρίως σε 

οικόπεδα και κτίρια (συµπεριλαµβανοµένων και των εξόδων εγκατάστασης) 

προκειµένου να αναβαθµίσει τις παρεχόµενες υπηρεσίες προς τους πελάτες του, 

παρέχει επιπλέον σηµαντικές πιστώσεις προς τους τελευταίους και βελτιώνει την 

εικόνα του κυκλοφορούντος ενεργητικού. Παράλληλα µειώνει τις υποχρεώσεις του 

προς τους πιστωτές του. Κύρια πηγή χρηµατοδότησης για τις επενδύσεις του αποτελεί 

ο βραχυπρόθεσµος τραπεζικός δανεισµός και γενικότερα τα βραχυπρόθεσµα ξένα 

κεφάλαια καθώς και τα ίδια κεφάλαια. Επιπρόσθετα, µειώνει τις επενδύσεις του σε 

µηχανήµατα και ακινητοποιήσεις καθώς και τις συµµετοχές του σε συγγενείς 

επιχειρήσεις. 

 

 

2004-2005 
 
Το επόµενο διαχειριστικό έτος ο Όµιλος ενίσχυσε τη ρευστότητα και παρείχε 

σηµαντικές πιστώσεις προς τους πελάτες του. Γενικότερα φαίνεται πως επένδυσε σε 

κυκλοφορούντα ενεργητικά στοιχεία και µείωσε το µακροπρόθεσµο δανεισµό και τα 

Ίδια Κεφάλαια. Για τις παραπάνω ενέργειες ως µέσο χρηµατοδότης χρησιµοποιήθηκαν 

τα ξένα βραχυπρόθεσµα κεφάλαια, ήτοι οι χορηγηθείσες πιστώσεις από προµηθευτές 

και ο τραπεζικός δανεισµός. Παράλληλα ο Όµιλος αυτοχρηµατοδοτήθηκε από µείωση 

των αναγκών του σε πάγια ενεργητικά στοιχεία, όπως σε ενσώµατα πάγια και σε 

επενδύσεις σε ακίνητα και µακροπρόθεσµες τοποθετήσεις. 

 

 

 
2005-2006 
 
Η τρέχουσα περίοδος σηµατοδοτείται από αλλαγές στον τρόπο 

χρηµατοδότησης, αφού τα Ίδια Κεφάλαια συµµετέχουν στο µεγαλύτερο βαθµό, ενώ 

παράλληλα πραγµατοποιείται αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε µετρητά 

(πραγµατική εισροή κεφαλαίων), επιπλέον οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 

χρηµατοδοτούν το σύνολο των βραχυπρόθεσµων εκ των οποίων κυρίως τα 
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βραχυπρόθεσµα δανειακά κεφάλαια, τις υποχρεώσεις προς τους προµηθευτές και 

µέρος των µακροπρόθεσµων δανείων ( Μ.Ο.∆.). Τα Ίδια Κεφάλαια και οι 

µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις προορίζονται για τις χρήσεις κεφαλαίων σε επενδύσεις 

µη κυκλοφορούντων ενεργητικών στοιχείων και σε µακροπρόθεσµες τοποθετήσεις, 

όπως είναι οι συµµετοχές σε συγγενείς εταιρίες. Παράλληλα, εντείνεται η ενίσχυση των 

κυκλοφοριακών στοιχείων του Οµίλου, ιδίως η ρευστότητα, η πολιτική χορήγησης 

πιστώσεων στους πελάτες και τέλος η επένδυση σε αποθέµατα. Η αυτοχρηµατοδότηση 

τέλος του οµίλου επεκτείνεται στον περιορισµό των επενδύσεων σε ενσώµατα πάγια 

στοιχεία και στις επενδύσεις σε ακίνητα καθώς και στις µακροπρόθεσµες απαιτήσεις ( 

εγγυήσεις για ενοικίαση νέων χώρων).  

 

 

2006-2007 
 
Κατά την τρέχουσα υπό εξέταση περίοδο στη χρηµατοδότηση των επενδύσεων 

του Οµίλου συµµετέχει το σύνολο των απασχοληθέντων κεφαλαίων µε µεγαλύτερη 

κατανοµή των Ιδίων κεφαλαίων, όπου και πραγµατοποιήθηκε εκ νέου αύξηση του 

µετοχικού κεφαλαίου. Οι βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις καταλαµβάνουν επιπρόσθετο 

µέρος στη χρηµατοδότηση των επενδύσεων του Οµίλου, κυρίως ο τραπεζικός 

δανεισµός και οι υποχρεώσεις προς προµηθευτές. Τέλος τα µακροπρόθεσµα ξένα 

κεφάλαια συµµετέχουν στην κεφαλαιακή ενίσχυση του Οµίλου µε συµµετοχή του 

µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου και οι µακροπρόθεσµες απαιτήσεις που αφορούν 

στην εισφορά σε είδος της θυγατρικής του Οµίλου Υγεία στην Αλβανία. Ο όµιλος 

επίσης µειώνει τις επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες. Τα αντληθέντα κεφάλαια 

τοποθετήθηκαν κατά κύριο λόγο σε ενσώµατα  στοιχεία και γενικά στο πάγιο 

ενεργητικό ενώ παράλληλα συνέβαλαν στη βελτίωση του µεγέθους του 

κυκλοφορούντος ενεργητικού και ιδίως στην αύξηση των απαιτήσεων προς τους 

πελάτες. 

 

Κατά συνέπεια, ο όµιλος Υγεία επενδύει σε πάγιο ενεργητικό και δίνει έµφαση 

στην ενίσχυση του µεγέθους του κυκλοφορούντος ενεργητικού χρησιµοποιώντας ως 

µέσο χρηµατοδότησης τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις και τα Ίδια Κεφάλαια. 
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6.4 ΟΜΙΛΟΣ ΙΑΣΩ 
 

2003-2004 
 
Το τρέχον έτος ο όµιλος επένδυσε σε ενσώµατες ακινητοποιήσεις και ιδιαίτερα 

σε κτίρια και γενικά σε πάγιο ενεργητικό. Παράλληλα φαίνεται πως βελτιώθηκε το 

µέγεθος του κυκλοφορούντος ενεργητικού, όπως οι χορηγηθείσες προς τους πελάτες 

πιστώσεις και τα ρευστά διαθέσιµα  του οµίλου. Την ίδια περίοδο ο όµιλος µειώνει τα 

ίδια κεφάλαια, τη διανοµή µερισµάτων και ένα µικρό µέρος από τις µακροπρόθεσµες 

και βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις. Οι παραπάνω επενδύσεις βασίστηκαν τόσο στο 

βραχυπρόθεσµο όσο και στο µακροπρόθεσµο τραπεζικό δανεισµό και γενικότερα στις 

αντίστοιχες υποχρεώσεις µε κυριότερη τη συµµετοχή των πιστώσεων από τους 

προµηθευτές. Επίσης, όµιλος µείωσε τις προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων και τις 

επενδύσεις σε έπιπλα και µηχανήµατα. 

 
 
 
2004-2005 
 
 

Την τρέχουσα περίοδο ο Όµιλος ανευρίσκει πηγές χρηµατοδότησης από τα 

απασχοληθέντα κεφαλαία , ιδίως  από τις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις µε 

µεγαλύτερη όµως τη συµµετοχή του τραπεζικού δανεισµού και κατόπιν τη συµµετοχή 

των Ιδίων Κεφαλαίων. Επιπλέον, περιορίζει την επένδυση σε κυκλοφορούντα 

ενεργητικά στοιχεία και τη διακράτηση ρευστών διαθεσίµων. Κατά συνέπεια ο όµιλος 

µέσω των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων καλύπτει τις τρέχουσες υποχρεώσεις του 

και στη συνέχεια επενδύει σε πάγια περιουσιακά στοιχεία και παρέχει πιστώσεις στους 

πελάτες του.  

 
 

 
2005-2006 
 
 
Κατά την οικονοµική χρήση 2005-2006 ο Όµιλος χρηµατοδοτήθηκε κατά κύριο 

λόγο από τα Ίδια Κεφάλαια και από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου. Επιπλέον οι 

βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις, εκ των οποίων οι πιστώσεις που χορηγήθηκαν από 

τους προµηθευτές καλύπτουν το µακροπρόθεσµο και βραχυπρόθεσµο δανεισµό και τις 

ανάγκες σε ενσώµατα πάγια και κυρίως σε κυκλοφορούντα ενεργητικά στοιχεία, όπως 

η παροχή πιστώσεων σε πελάτες και η ενίσχυση της ρευστότητας. Επιπλέον, ο όµιλος 
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αυτοχρηµατοδοτήθηκε από µείωση στοιχείων του ενεργητικού, όπως τα άυλα 

περιουσιακά στοιχεία και οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις.  

 
 
 
2006-2007 
 
 
Το τελευταίο διαχειριστικό έτος ο όµιλος Ιασώ χρηµατοδοτήθηκε κυρίως από τις 

µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις του και το µακροπρόθεσµο τραπεζικό δανεισµό µε τον 

οποίο εξυπηρετήθηκαν τα βραχυπρόθεσµα τραπεζικά δάνεια. Στη χρηµατοδότηση του 

οµίλου συνέβαλε επίσης η χορηγούµενη από τους προµηθευτές πίστωση, όπως και το 

σύνολο των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων ( εξαιρουµένων των δανείων). Στην 

τρέχουσα περίοδο σηµειώθηκε σηµαντική µείωση του µετοχικού κεφαλαίου και των 

Ίδιων Κεφαλαίων. Ο όµιλος επένδυσε σε ενσώµατα πάγια και πάγια στοιχεία αλλά 

κυρίως παρατηρήθηκε ενίσχυση των κυκλοφοριακών στοιχείων, όπως των ρευστών 

διαθεσίµων και των πιστώσεων προς τους πελάτες  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 7: ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ ΚΑΙ ΠΡΟΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ 
ΠΕΡΑΙΤΕΡΩ ΕΡΕΥΝΑ 
 
 
7.1 ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ 
 
7.1.1. ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΚΑΙ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ:  
           ΤΑ ΒΑΣΙΚΑ ΜΑΚΡΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 
 
 

Η γενική θεώρηση της Ευρωπαϊκής Οικονοµίας επηρεάζει τις οικονοµικές 

συνθήκες που επικρατούν στην Ελλάδα και κατά συνέπεια το περιβάλλον µέσα στο 

οποίο δραστηριοποιούνται οι υπό εξέταση όµιλοι του κλάδου Υγείας.   

 

Από τη γενική θεώρηση του Ευρωπαϊκού οικονοµικού κλίµατος προκύπτει ότι 

το 2003 χαρακτηρίστηκε από  ελαφρά άνοδο του Α.Ε.Π. κατά 0,4% σε σύγκριση µε το 

2002, χαµηλά επίπεδα πληθωρισµού, µε το ∆.Τ.Κ. να  σηµειώνει  µείωση  στο 2,1% και 

πτώση των επιτοκίων της Ε.Κ.Τ. Η ανεργία παρουσίασε ελαφρά αύξηση και ο τοµέας 

παροχής υπηρεσιών παρουσίασε υποτονική δραστηριότητα. Η δε δηµοσιονοµική θέση 

των κρατών µελών της Ε.Ε. χειροτέρευσε µε κύριο χαρακτηριστικό την αύξηση του 

ελλείµµατος της γενικής κυβέρνησης. Οι χρηµατιστηριακές αγορές τονώθηκαν και 

παρατηρήθηκε αύξηση των τιµών των µετοχών. 

 

 
 Για τα ελληνικά δεδοµένα το Α.Ε.Π. σηµείωσε άνοδο στο 5,6% εξαιτίας της 

ανόδου της εγχώριας ζήτησης, της προετοιµασίας για τους Ολυµπιακούς αγώνες και 

της ανόδου των εξαγωγών. Ωστόσο ο υψηλός πληθωρισµός στο 3,5 % οφείλεται στην 

υπερβάλλουσα ζήτηση και το παραγωγικό κενό της ελληνικής οικονοµίας σε 

συνδυασµό µε τα υψηλά ποσοστά ανεργίας . ∆ηµοσιονοµικά ελλοχεύουν κίνδυνοι 

µακροοικονοµικών ανισορροπιών ενώ τα επιτόκια κυµαίνονται σε χαµηλά επίπεδα , η 

πιστωτική πολιτική προς τις επιχειρήσεις είναι πιο σφικτή και επικρατεί αβεβαιότητα 

στη χρηµατιστηριακή αγορά. 

 

 

Το 2004 σηµειώθηκε αύξηση του Α.Ε.Π. στην Ε.Ε. κατά 1,2%, φτάνοντας στο 

2,7% ενώ αυξήθηκε ελαφρά ο πληθωρισµός στο 2% λόγω της αύξησης των τιµών του 

πετρελαίου. Η ανεργία δεν µεταβλήθηκε σηµαντικά, παρουσίασε µόνο µικρή άνοδο µε 

τιµή στο 8,8%. ∆ηµοσιονοµικά ακολουθήθηκε πολιτική σταθερότητας και τα επιτόκια 
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παρέµειναν επίσης σταθερά. Τα διεθνή χρηµατιστήρια κατέγραψαν άνοδο εξαιτίας της 

αύξησης των επιχειρηµατικών κερδών και των χαµηλών µακροπρόθεσµων επιτοκίων, 

γεγονός που ωφέλησε διεθνώς τους τοµείς της υγείας. 

 

 Στην ελληνική οικονοµία το 2004 ο ρυθµός ανάπτυξης συνέχισε την ανοδική 

του πορεία µε σηµάδια κάµψης στο δεύτερο εξάµηνο του έτους εξαιτίας των 

αυξηµένων δαπανών που συσχετίζονται µε τους Ολυµπιακούς Αγώνες  και την ανοδική 

τιµή του πετρελαίου. Το Α.Ε.Π. κατέγραψε ελαφρά πτώση στο 4,9% λόγω της αύξησης 

της ιδιωτικής κατανάλωσης και της καταναλωτικής πίστης. Ο πληθωρισµός κυµάνθηκε 

στο 2,9% λόγω της µείωσης των τιµών αγαθών και υπηρεσιών. Προβληµατική εικόνα 

παρουσιάζει η αύξηση του ποσοστού ανεργίας στο 10,2% παρά την άνοδο της 

απασχόλησης. Στο τοµέα των δηµοσίων οικονοµικών το χρέος της ελληνικής 

οικονοµίας παρουσίασε αύξηση και εισήλθε η χώρα στη ∆ιαδικασία Υπερβολικού 

Ελλείµµατος, µε διόγκωση του ελλείµµατος και αύξηση των δανειακών αναγκών. Τέλος 

τα επιτόκια σηµείωσαν πτώση και η πιστωτική επέκταση προς τις επιχειρήσεις και τα 

νοικοκυριά συνεχίστηκε. Αύξηση επίσης παρουσίασε η ζήτηση µακροπρόθεσµων 

δανείων.  

 

 

Το 2005 το Α.Ε.Π. συρρικνώθηκε στο  2% και ο πληθωρισµός κινήθηκε σε 

παρόµοια επίπεδα µε το 2004, µε ελαφρά άνοδο, ανερχόµενος στο 2,3%. Το ποσοστό 

ανεργίας µειώθηκε στο 8,6%. ∆ηµοσιονοµικά επιτεύχθηκε µείωση του ελλείµµατος στο 

3,6% και τα επιτόκια παρέµειναν αµετάβλητα σε χαµηλά επίπεδα µε ανοδικές όµως 

τάσεις τους τελευταίους µήνες του έτους. Οι δε χρηµατιστηριακοί δείκτες κατέγραψαν 

ανοδική πορεία. 

 

Η ελληνική οικονοµία το 2005 χαρακτηρίστηκε από πτώση του Α.Ε.Π. στο 2,9% 

εξαιτίας της συρρίκνωσης των δαπανών και της ανόδου της τιµής του πετρελαίου. Ο 

πληθωρισµός καταγράφει νέα άνοδο φτάνοντας στο 3,5%, µε σηµαντική άνοδο στην 

τιµή των υπηρεσιών νοσοκοµειακής περίθαλψης. Η ανεργία το τρέχον έτος υποχωρεί 

και διαµορφώνεται στο 9,6%. ∆ηµοσιονοµικά η θέση της ελληνικής οικονοµίας 

εµφανίζεται βελτιωµένη µε µείωση των δηµοσιονοµικών µεγεθών, τα οποία όµως 

απέχουν από τον καθοριζόµενο στόχο. Επιπλέον η πιστωτική επέκταση προς τα 

νοικοκυριά και τις επιχειρήσεις συνεχίζεται µε νέες εκδόσεις οµολόγων και 

τιτλοποιήσεις απαιτήσεων, ενώ παράλληλα παρατηρείται και αύξηση των δανείων 

µεσαίας και µακράς διάρκειας.  
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Το 2006 παρατηρήθηκε σηµαντική άνοδος της οικονοµικής δραστηριότητας ως 

αποτέλεσµα της αύξησης της εγχώριας ζήτησης, της ιδιωτικής κατανάλωσης και των 

εξαγωγικών δραστηριοτήτων των κρατών µελών και αυξήθηκαν σηµαντικά οι 

επενδύσεις. Μάλιστα η τιµή που έλαβε το Α.Ε.Π. ανερχόµενη στο 3,1% ήταν η µέγιστη 

σε επίπεδα εξαετίας. Από την άλλη πλευρά η σταθεροποιητική νοµισµατική πολιτική 

των οικονοµιών της Ένωσης συνέβαλε στη σταθερότητα των τιµών και στην 

αµεταβλητότητα του πληθωρισµού. Τα ποσοστά ανεργίας υποχώρησαν αισθητά στο 

7,7% µε ενίσχυση της απασχόλησης. Βελτίωση παρατηρείται και από δηµοσιονοµικής 

πλευράς καθώς υποχωρεί το έλλειµµα, ενώ σε επίπεδο νοµισµατικών συνθηκών 

αυξήθηκαν τα επιτόκια για να συγκρατηθεί ο πληθωρισµός και παρατηρήθηκε έντονη 

πιστωτική επέκταση. 

 

Για τα ελληνικά δεδοµένα το Α.Ε.Π. το 2006 σηµείωσε άνοδο εξαιτίας της 

ανόδου της ιδιωτικής κατανάλωσης και των επενδύσεων σε πάγιο εξοπλισµό. Η 

άνοδος της οικονοµικής δραστηριότητας συγκράτησε τις πληθωριστικές πιέσεις και έτσι 

ο πληθωρισµός έτεινε µειούµενος και παράλληλα συνέβαλε στην αύξηση της 

απασχόλησης µε αντίστοιχη µείωση του ποσοστού ανεργίας. ∆ηµοσιονοµικά 

συνεχίστηκε η περιοριστική πολιτική µε προσπάθειες για µείωση των ελλείµµατος 

µέσω αύξησης των εσόδων από έµµεσους φόρους και µείωσης των κρατικών 

δαπανών. 

 

Το 2007 σηµειώθηκε πτωτική πορεία του Α.Ε.Π. στο 2,9%, εξαιτίας της ανόδου 

των τιµών του πετρελαίου και της απαρχής της χρηµατοοικονοµικής κρίσης στις Η.Π.Α. 

Ο πληθωρισµός κινήθηκε σε ανοδικά επίπεδα ανερχόµενος στο 2,4%, παρουσιάζοντας 

έντονες διακυµάνσεις. Τα ευρωπαϊκά ποσοστά ανεργίας υποχωρούν στο 7,3% µε 

αντίστοιχη αύξηση της απασχόλησης. Βελτιωµένη εµφανίζεται και η δηµοσιονοµική 

θέση της Ένωσης, καθώς υποχωρεί το διαρθρωτικό έλλειµµα και το χρέος της γενικής 

κυβέρνησης. Σε νοµισµατικό επίπεδο τα επιτόκια συνέχισαν ανοδική πορεία σε µια 

προσπάθειας άµυνας εναντίον των πληθωριστικών πιέσεων, χρηµατοοικονοµικής 

αναταραχής και επιτεινόµενης ρευστότητας. 

 

Το 2007 το Α.Ε.Π.  στην Ελλάδα σηµείωσε ελαφρά πτώση στο 4,0% λόγω της 

µείωσης της ιδιωτικής κατανάλωσης και της εγχώριας ζήτησης.   
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7.1.2. ΣΥΓΚΡΙΤΙΚΗ ∆ΙΕΡΕΥΝΗΣΗ ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΩΝ ΟΜΙΛΩΝ ΚΑΙ Π.Κ.Κ. 
 
 
 

Συγκρίνοντας τους δείκτες συνολικής αποδοτικότητας σε κλαδικό επίπεδο, 

καλύτερη εικόνα παρουσιάζει ο όµιλος Ιασώ ως αποτέλεσµα των αυξηµένων 

συνολικών κερδών ενώ οι δείκτες του Ιατρικού και Euromedica βρίσκονται εντός των 

πλαισίων του κλάδου. Το 2007 οι δείκτες της συνολικής αποδοτικότητας παρουσίασαν 

κάµψη µε εξαίρεση τον όµιλο Ιασώ, ως αποτέλεσµα της µεγαλύτερης αύξησης του 

καθαρού ενεργητικού σε σχέση µε τα συνολικά κέρδη. Οι δείκτες µικτού περιθωρίου 

αντανακλούν την ικανοποιητική εικόνα της λειτουργικής αποτελεσµατικότητας των 

οµίλων. Κατ εξαίρεση ο όµιλος Υγεία εµφανίζει µειωµένες τιµές του δείκτη, εξαιτίας των 

χαµηλών καθαρών πωλήσεων. Οι δείκτες του καθαρού κέρδους παρουσιάζουν 

διακυµάνσεις. Βέλτιστη εικόνα δίνει ο όµιλος Ιασώ µε αύξηση των καθαρών προ φόρων 

κερδών, ενώ χείριστη διαφαίνεται στον όµιλο Υγεία που εµφανίζει ζηµίες το 2005 ως 

αποτέλεσµα της φθίνουσας πορείας των καθαρών προ φόρων κερδών, µε τάσεις  

όµως ανάκαµψης  στα επόµενα έτη.  

 

Οι αριθµοδείκτες της αποδοτικότητας του συνόλου των απασχολούµενων 

κεφαλαίων εµφανίζονται ανοδικοί σε όλη τη διάρκεια της υπό εξέταση πενταετίας και 

για όλους τους οµίλους ως αποτέλεσµα της ορθής αξιοποίησης ιδίων και ξένων 

κεφαλαίων. Ο όµιλος υγεία ωστόσο εµφανίζει τη µικρότερη τιµή στον εν λόγω δείκτη, 

ως ένδειξη υπερεπένδυσης κεφαλαίων και υψηλών δαπανών. Οι δείκτες της 

ιδιωφελούς αποδοτικότητας κρίνονται για το σύνολο των επιχειρήσεων ικανοποιητικοί 

µε ανοδική πορεία και είναι µεγαλύτεροι από τους δείκτες αποδοτικότητας του συνόλου 

των απασχολούµενων κεφαλαίων, γεγονός που καταδεικνύει επάρκεια ιδίων 

κεφαλαίων και καθιστά συµφέρουσα την ξένη χρηµατοδότηση. Βέλτιστη τιµή 

παρουσιάζει εκ νέου ο όµιλος Ιασώ, ο οποίος φαίνεται να έχει την καλύτερη τιµή στους 

δείκτες αποδοτικότητας . Στο σηµείο αυτό αξίζει να σηµειωθεί ότι παρά το ότι οι όµιλοι 

Euromedica και Ιατρικό εµφανίζουν υψηλότερες πωλήσεις και µικτά κέρδη το καθαρό 

περιθώριο κέρδους είναι µικρότερο καθώς παρατηρείται υψηλό κόστος πωληθέντων. 

 

Για την επίτευξη πωλήσεων οι όµιλοι επενδύουν περισσότερο στα 

κυκλοφοριακά στοιχεία παρά στα πάγια. Εντατικότερη χρήση κυκλοφοριακών 

στοιχείων διαφαίνεται να κάνει ο όµιλος Ιασώ ενώ ο όµιλος Ιατρικό χρησιµοποιεί 

εντατικότερα τα πάγια ενεργητικά στοιχεία. Επίσης στους οµίλους του κλάδου 

παρατηρείται υπερεπένδυση κεφαλαίων στα πάγια στοιχεία του ενεργητικού, µε 

εξαίρεση τον όµιλο Ιασώ. Γι αυτό στα υπό εξέταση έτη διαφαίνεται προσπάθεια 
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σταδιακής µείωσης της χρήσης των πάγιων στοιχείων. Για τον όµιλο Υγεία 

παρατηρείται µικρότερη χρήση των παγίων συγκριτικά και µικρότερα µεγέθη του 

συνόλου του Ενεργητικού. 

 

Οι δείκτες αποτελεσµατικότητας δείχνουν ότι οι όµιλοι εξασφαλίζουν µεγαλύτερη 

διάρκεια πιστώσεων από τους προµηθευτές τους και χρηµατοδοτούνται από τον ξένο 

βραχυπρόθεσµο δανεισµό, ιδιαίτερα µάλιστα ο όµιλος Euromedica. Έτσι είναι σε θέση 

να παρέχουν σηµαντικές πιστώσεις στους πελάτες τους. Ο όµιλος Ιασώ παρουσιάζει τη 

µεγαλύτερη ταχύτητα είσπραξης απαιτήσεων και τη µικρότερη χορήγηση πιστώσεων 

προς τους πελάτες αντίστοιχα, ενώ παράλληλα η ταχύτητα µε την οποία εξοφλεί τους 

προµηθευτές – πιστωτές κυµαίνεται στα όρια του κλάδου . Γενικότερα οι υπό εξέταση 

όµιλοι φαίνεται ότι εισπράττουν γρηγορότερα από ότι εξυπηρετούν τις τρέχουσες 

υποχρεώσεις τους µε εξαίρεση το Ιατρικό . Σε όρους ρευστότητας οι δείκτες του 

Euromedica και Ιασώ τείνουν διαχρονικά  βελτιούµενοι και κινούνται στα όρια του 

κλάδου, ενώ ο όµιλος Ιατρικό επιτυγχάνει καλύτερες τιµές.  

 

Η αυξητική τιµή των δεικτών της δανειακής επιβάρυνσης δείχνουν ανεπάρκεια 

ιδίων κεφαλαίων. ∆ιαχρονικά η ξένη χρηµατοδότηση αυξάνεται για το Ιατρικό ενώ 

µειώνεται για τους υπόλοιπους οµίλους. Κατά συνέπεια το Ιατρικό παρουσιάζει 

υψηλότερο δανεισµό και µάλιστα µέσω µακροπρόθεσµων κεφαλαίων ενώ το Ιασώ 

στηρίζεται περισσότερο στα ίδια κεφάλαια παρά στα ξένα συγκριτικά µε τους οµίλους 

στον κλάδο, µε σηµαντική ωστόσο τη συµµετοχή των ξένων µακροπρόθεσµων σε 

διαχρονική βάση.  

 

Οι δείκτες παγιοποίησης παρουσιάζουν τους οµίλους ως εντάσεως πάγιας 

περιουσίας κάτι το οποίο έχει ιδιαιτερότητες στον τρόπο χρηµατοδότησης , 

τιµολογιακής πολιτικής και διάρθρωσης του κόστους όπως και τη συνεπαγωγή υψηλών 

σταθερών δαπανών. Οι δείκτες χρηµατοδότησης πάγιου ενεργητικού µε κεφάλαια 

µεγάλης διάρκειας παρουσιάζονται για όλους τους οµίλους µεγαλύτεροι της µονάδος 

και έτσι εξασφαλίζεται η πρώτη αρχή της ορθής χρηµατοδότησης αλλά και η δεύτερη 

καθώς τα πάγια χρηµατοδοτούνται εν µέρει από τα ίδια κεφάλαια, τα οποία όµως 

υπολείπονται του πάγιου ενεργητικού και κατά συνέπεια χρηµατοδοτούνται και από τα 

ξένα. Ωστόσο, διαφαίνεται ότι για όλους τους οµίλους οι βραχυπρόθεσµες 

υποχρεώσεις χρηµατοδοτούν το σύνολο του κυκλοφορούντος ενεργητικού και έτσι τα 

κεφάλαια µεγάλης διάρκειας προορίζονται για κάλυψη των πάγιων επενδύσεων. 
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Οι δείκτες σε τρέχουσες αξίες καταδεικνύουν τη κερδοφόρα δυναµικότητα του 

Euromedica περισσότερο ελκυστική, αν και ο δείκτης παρουσιάζει έντονες 

διακυµάνσεις . Ο δείκτης Ρ/Ε του Υγεία θεωρείται υπερβολικά υψηλός και παρέχει 

ένδειξη ότι η µετοχή του θεωρείται υπερτιµηµένη.  

 

Αναφορικά µε τους Πίνακες Πηγών και Χρήσεων Κεφαλαίων των οµίλων τα 

βραχυπρόθεσµα ξένα κεφάλαια χρησιµοποιούνται προς χρηµατοδότηση του 

κυκλοφορούντος ενεργητικού και βελτίωση της ποιότητας των στοιχείων των, ιδιαίτερα 

στη χορήγηση πιστώσεων προς τους πελάτες. Η δευτερεύουσα χρήση προορίζεται για 

µείωση των βραχυπρόθεσµων και µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων.  

 

Για το σύνολο των οµίλων η χρηµατοδότηση µέσω ξένων βραχυπρόθεσµων 

κεφαλαίων αναφέρεται στις χορηγηθείσες εµπορικές πιστώσεις από πιστωτές και 

προµηθευτές και στο βραχυπρόθεσµο τραπεζικό δανεισµό. Επιπλέον τα Ίδια Κεφάλαια 

των οµίλων συµµετέχουν ως δεύτερη πηγή χρηµατοδότησης των Οµίλων για την 

επένδυση σε στοιχεία του µακροπρόθεσµου ενεργητικού. Τρίτη κατά σειρά µορφή 

χρηµατοδότησης αποτελεί ο µακροπρόθεσµος δανεισµός και ιδιαίτερα η σύναψη 

µακροπρόθεσµου οµολογιακού δανείου προς κάλυψη στοιχείων του πάγιου 

ενεργητικού αλλά και τρεχουσών υποχρεώσεων. Τέτοια πηγή και χρήση κεφαλαίων 

συναντάται ιδίως  στον όµιλο Euromedica. Επιπλέον κατά περιόδους οι όµιλοι 

αυτοχρηµατοδοτούνται µέσω αποεπενδύσεων  παγίων ενεργητικών στοιχείων. 

 
 
7.1.3. ΠΡΟΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΠΕΡΑΙΤΕΡΩ ΕΡΕΥΝΑ 

 

 

∆οθέντος ότι ο κλάδος των Ιδιωτικών  Υπηρεσιών Υγείας αποτελεί έναν 

δυναµικό κλάδο µε προοπτικές ανάπτυξης τόσο σε εγχώριο όσο σε διεθνές επίπεδο 

και µε έντονη κινητικότητα λόγω των διενεργούµενων επιθετικών στρατηγικών µέσω 

εξαγορών και συγχωνεύσεων αλλά και συµµαχιών µε επιχειρήσεις του εξωτερικού και 

µε εγχώριους φορείς ασφάλισης, που συµµετέχουν πλέον ενεργά στο σύστηµα Υγείας, 

θα ήταν σκόπιµο πέρα από την  αποτύπωση της χρηµατοοικονοµικής κατάστασης των 

τεσσάρων κύριων ανταγωνιστών στον κλάδο στα πλαίσια της πενταετίας 2003- 2007 

να επιχειρηθεί: 

 

• Συγκριτική χρηµατοοικονοµική ανάλυση των  ελληνικών οµίλων 

που δραστηριοποιούνται στον κλάδο Υγείας µε αντίστοιχους ευρωπαϊκούς 

οµίλους. 
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• Συγκριτική χρηµατοοικονοµική ανάλυση µεταξύ εγχώριων 

δηµοσίων και ιδιωτικών κλινικών 

• Εφαρµογή του υποδείγµατος του Χρηµατοοικονοµικού κύκλου 

ζωής και οικονοµική προστιθέµενη αξία για τους leaders στον κλάδο. 

• Πρόβλεψη  µε χρήση στατιστικών εργαλείων για την πορεία των 

αριθµοδεικτών στον κλάδο.   

• Αξιολόγηση επενδύσεων που πραγµατοποιούνται από τις 

εταιρίες του Ιδιωτικού κλάδου Υγείας. 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ 5ΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ
 ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΥΓΕΙΑ Α.Ε. ΧΡΗΣΕΙΣ 2003-2007 

2003 2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Β ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
Β. 1.ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ & Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 696.291,86 377.198,43
4. ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 34.509,58 513.239,36
ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 661.383,28 5.515.437,79

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

ΙΙ ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
1. ΓΗΠΕ∆Α-ΟΙΚΟΠΕ∆Α 12.115.278,24 17.567.033,69
3 ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 36.894.407,23 43.569.747,37
4 ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΕΙΣ 19.197.031,82 7.416.043,56
5 ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 164.458,00 15.533,93
6 ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 1.713.801,37 1.791.001,68
7 ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 14.675.496,48 172.937,14

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 120.251.303,52 75.916.252,52

2. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠ/ΣΕΙΣ 95.333,64 149.333,64
7. ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 101.088,50 90.092,65
ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 196.422,14 239.426,29

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 75.825.375,73 96.155.688,81

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
1. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 432.994,49
Ι ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ 442.693,38
4.ΠΡΩΤΕΣ ΚΑΙ ΒΟΗΘΗΤΙΚΕΣ ΥΛΕΣ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ- ΑΝΤΑΛΛΑΚΤΙΚΑ 1.783.819,36 2.253.735,94
5.ΠΡΟΚ/ΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 0,00 41.174,90

2.226.512,74 2.707.905,43
ΙΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ                                                                 18.116.357,8 23.603.745,56
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ                                                  104.652,01 18.011.705,79
2.ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 146.353,43
ΣΤΙΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΠΡΟΣ ΕΙΣΠΡΑΞΗ 145.830,43 1.886.336,33
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 1.087.990,84 1.178.239,63
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΜΕΤΑΧΡΟΝ. 350.385,13 780.440,64
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 47.479,83 51.639,83
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ-ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ-ΧΡΕΩΣΤΕΣ 23.070,93 23.070,92
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 4.997.925,47 5.486.145,69
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ & ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 10.207.848,00 89.831,63

24.967.486,89 33.099.442,85
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
1. ΤΑΜΕΙΟ 53.732,56 45.195,18
3. ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ ΚΑΙ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ 691.127,85 628.168,92

744.860,41 674.360,43

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 27.938.860,04 36.481.710,99

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 142.152,29 353.850,68
ΕΣΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 202.421,35 267.843,53

344.573,64 621.733,23

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 104.770.594,69 118.994.610,84

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
1 ΑΛΛΟΤΡΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 7.937.921,50 8.445.074,35
2. ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ 232.550,73 2.347.198,28

10.260.472,23 10.819.272,63

ΙΙΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ



ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2003 2004
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 17.548.300,00 17.348.000,00
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 15.293.550,37 15.293.550,97

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 27.044,87 347.837,32
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠ/ΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΛΟΙΠΩΝ ΦΟΡΟΛ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 27.044,87 347.837,32

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 2.450.713,52 2.526.464,52

ΕΚΤΑΚΤΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 581.843,03 581.843,03
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ ∆ΙΑΤΑΞΕΩΝ ΝΟΜΩΝ 664.716,66 664.716,66

3.697.273,21 3.773.024,21
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 7.421.473,58 2.209.993,58
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -37.263,84 -37.263,84

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 43.950.078,79 44.266.112,24

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞΟ∆ΟΥ 
ΑΠΌ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 310.831,29 306.369,29
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 1.219,45 0,00

312.050,74 306.369,29
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 20.000.000,00 20.000.000,00
20.000.000,00 20.000.000,00

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 11.140.570,65 12.101.979,32
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 3.500,88 86.987,88
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΣ ΒΡΑΧΥΠΡ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 16.115.843,50 206.909.019,68
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 2.453.906,00 2.659.737,55
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 1.199.651,64 1.874.368,47
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 1.562.298,55 7.484.573,96
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 7.043.660,04 2.473.753,57

39.519.430,66 53.272.118,37
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 59.159.430,66 73.872.118,37

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΧΡΗΣΗΣ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ 980.034,50 950.010,94

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 104.770.594,69 188.994.610,84

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
∆ΙΚΑΙΟΥΧΟΙ ΑΛΛΟΤΡΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 7.937.921,50 8.445.074,35
ΠΙΣΤΩΤ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΕΜΠΡΑΓΜ. ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ 232.550,73 2.347.198,28

10.260.472,23 10.792.272,63

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟI ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ 2004- 2007 ∆ΛΠΧΠ ΟΜΙΛΟΥ ΥΓΕΙΑ

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2004 2005 2006 2007
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 98.059.475,00 93.962.781,00 89.859.798,00 173.339.584,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 1.998.217,00 1.995.648,00 1.993.078,00 171.883,00
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 7.221.830,00 267.813.327,00
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 5.227.607,00 4.948.754,00 4.406.982,00 4.763.925,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 158.677,00 104.860,00 60.356.540,00 204.780,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ - - 0,00
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 3.738.510,00 4.526.217,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 101.662,00 108.537,00 58.842,00 7.417.524,00
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 11.739,00 11.739,00 11.739,00 341.739,00

105.557.377,00 101.132.319,00 167.647.319,00 458.578.979,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 2.399.730,00 2.742.819,00 2.859.319,00 6.784.644,00
ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 22.077.720,00 25.563.865,00 27.381.373,00 46.065.853,00
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 554.775,00 1.880.659,00 5.294.501,00 8.870.649,00

25.032.225,00 30.187.343,00 35.535.192,00 61.721.147,00
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 130.589.602,00 131.319.662,00 203.182.511,00 520.300.126,00

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΑΠΟ∆ ΣΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 34.641.551,00 34.641.551,00 26.322.000,00 51.508.673,00
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 3.147.476,00 3.147.476,00 71.375.333,00 266.737.255,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΜΕΤΑΤΤΡΟΠΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 33.090,00
ΚΕΡ∆Η ΕΙΣ ΝΈΟ 11.846.145,00 2.223.527,00 3.087.874,00 13.574.039,00
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 49.635.172,00 40.012.554,00 100.785.206,00 331.853.057,00
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 49.618,00 5.304.207,00
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 100.834.824,00 337.157.264,00
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 20.492.557,00 20.268.039,00 20.120.199,00 22.233.845,00

ΑΝΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 3.470.075,00 3.164.862,00 15.243.099,00 23.556.868,00
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΠΑΡΟΧΕΣ ΣΤΟΥΣ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΥΣ ΜΕΤΑ ΤΗΝ 
ΕΞΟ∆Ο ΑΠΌ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 9.253.713,00 9.859.196,00 10.471.475,00 12.809.407,00
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 35.000,00 1.555.000,00 3.015.000,00 7.286.625,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 6.223.916,00

33.251.345,00 34.847.097,00 48.849.773,00 72.110.661,00
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 25.254.634,00 29.921.833,00 29.523.123,00 40.623.704,00
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 744.567,00 122.137,00 116.132,00 5.577.585,00
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ & ΕΞΟ∆Α - 133.000,00 156.000,00 150.000,00
∆ΑΝΕΙΑ 21.703.884,00 26.283.041,00 23.702.659,00 64.680.912,00

47.703.085,00 56.460.011,00 53.497.914,00 111.032.201,00
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 80.954.430,00 91.307.108,00 102.347.687,00 183.142.862,00

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 130.589.602,00 131.319.662,00 203.182.511,00 5 20.300.126



ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ 2003 2004
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ( Π.Υ.) 66944101,34 71.963.728,75
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 61.859.437,17 64.024.719,14
ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 7.084.664,17 7.939.009,61
ΠΛΕΟΝ ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 2.683.935,72 2.784.626,14
συνολο 9.768.599,89 10.723.635,76
ΜΕΙΟΝ 
1 ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ:                      5.213.911,14
2 ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ:                            249.753,86 5.463.665,00 5.416.659,84
ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 4.304.934,69 5.306.975,91
ΠΛΕΟΝ 
1 ΕΣΟ∆Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ                                               4.400,00
4 ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ                                                   162.874,43 129.003,61
ΜΕΙΟΝ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΗ ΕΞΟ∆Α       1.438061,61 -1.270.787,18 -1.766.479,49
ΟΛΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 3.034.147,71 3.540.495,42
 
ΠΛΕΟΝ: ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΚΕΡ∆Η 2.890.467,64 3.829.635,91
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 2.890.467,64 3.829.635,91
ΜΕΙΟΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΙ ΦΟΡΟΙ 2.032.684,91 -1.669.364,91
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 857.782,73 2.140.271,00
ΜΕΙΟΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 0,00 0,00
ΚΑΘΑΡΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛ. ΟΜΙΛΟΥ 857.782,73 2.140.271,00

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓ/ΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 2004-2007    ΚΑΘΕΤΗ
ΜΟΡΦΗ ∆ΛΠΧΠ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 2004 2005 2006 2007

ΠΩΛΗΣΕΙΣ 61.657.920,00 63.332.014,00 94.593.377,00 130.322.171,00
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ -57.056.463,00 -60.448.015,00 -79.368.544,00 -105.538.189,00
ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 4.601.457,00 2.883.999,00 15.224.833,00 24.783.982,00
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΣΟ∆Α 4.503.422,00 5.987.851,00
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ -272.108,00 -341.225,00 9.233.827,00 -8.354.591,00
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ -5.266.619,00 -5.738.547,00 1.148.687,00 -1.616.977,00
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΣΟ∆Α/ ΕΞΟ∆Α - ΚΑΘΑΡΑ 2.902.947,00 3.023.120,00 4.233.070,00 -3.911.639,00
ΚΕΡ∆Η ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 1.965.677,00 -172.653,00 5.112.670,00 16.888.626,00
ΧΡΗΜ/ΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α 139.781,00 251.116,00
ΧΡΗΜ/ΜΙΚΟ ΚΟΣΤΟΣ -1.949.239,00 -2.073.062,00 -4.718.816,00 -3.227.632,00

ΛΟΙΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 8.102,00 7.399,00
ΚΕΡ∆Η ΑΠΌ ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΕΤΑΙΡΙΩΝ 32.342,00 0,00
ΚΕΡ∆Η/ ΖΗΜΙΕΣ ΑΠΟ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 12.768,00 6.459,00 2.411.206,00 2.845.367,00
ΚΑΘΑΡΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 29.206,00 -2.239.256,00 2.985.287,00 16.764.875,00
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 1.473.102,00 -107.362,00 -1.948.424,00 -4.587.608,00
ΚΑΘΑΡΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ 1.502.308,00 -2.346.618,00 1.036.863,00 12.177.268,00
ΚΑΤΑΝΕΜΗΜΕΝΑ ΣΕ:
ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 1.502.308,00 -2.346.618,00 1.028.347,00 12.297.785,00
ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 8.516,00 -120.518,00
ΚΕΡ∆Η/ ΖΗΜΙΕΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 0,04 -0,05 0,02 0,18

KAX 2004-2007 ΟΜΙΛΟΥ ΥΓΕΙΑ ∆ΛΠΧΠ 04-07 ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ
2004 2005 2006 2007

ΠΩΛΗΣΕΙΣ 100,00 100,00 100,00 100,00
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ -92,54 -95,45 -83,90 -80,98
ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 7,46 16,10 19,02
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΣΟ∆Α 4,55 4,76 4,59
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ -0,44 -0,54 9,76 -6,41
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ -8,54 -9,06 1,21 -1,24
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΣΟ∆Α/ ΕΞΟ∆Α - ΚΑΘΑΡΑ 4,71 4,77 4,48 -3,00
ΚΕΡ∆Η ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 3,19 -0,27 5,40 12,96
ΧΡΗΜ/ΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α 0,15 0,19
ΧΡΗΜ/ΜΙΚΟ ΚΟΣΤΟΣ -3,16 -3,27 -4,99 -2,48
ΛΟΙΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 0,01 0,01
ΚΕΡ∆Η ΑΠΌ ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΕΤΑΙΡΙΩΝ 0,03
ΚΕΡ∆Η/ ΖΗΜΙΕΣ ΑΠΟ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 0,02 0,01 2,55 2,18
ΚΑΘΑΡΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 0,05 -3,54 3,16 12,86
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 2,39 -0,17 -2,06 -3,52
ΚΑΘΑΡΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ 2,44 -3,71 1,10 9,34
ΚΑΤΑΝΕΜΗΜΕΝΑ ΣΕ:
ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 2,44 -3,71 1,09 9,44
ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 0,01 -0,09
ΚΕΡ∆Η/ ΖΗΜΙΕΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 0,00 0,00 0,00 0,00



ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ 03-04 ΜΕ ΕΓΛΣ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ 2003 2004 2003 2004
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ( Π.Υ.) 66.944.101,34 71.963.728,75 100,00 100,00
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 61.859.437,17 64.024.719,14 92,40 88,97
ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 7.084.664,17 7.939.009,61 10,58 11,03
ΠΛΕΟΝ ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 2.683.935,72 2.784.626,14 4,01 3,87
συνολο 9.768.599,89 10.723.635,76 14,59 14,90
ΜΕΙΟΝ 
1 ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ:                      5.213.911,14
2 ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ:                            249.753,86 5.463.665,00 5.416.659,84 8,16 7,53
ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 4.304.934,69 5.306.975,91 6,43 7,37
ΠΛΕΟΝ 
1 ΕΣΟ∆Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ                                               4.400,00
4 ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ                                                   162.874,43 129.003,61
ΜΕΙΟΝ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΗ ΕΞΟ∆Α       1.438061,61 -1.270.787,18 -1.766.479,49 -1,90 -2,45
ΟΛΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 3.034.147,71 3.540.495,42 4,53 4,92
 
ΠΛΕΟΝ: ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΚΕΡ∆Η 2.890.467,64 3.829.635,91 4,32 5,32
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 2.890.467,64 3.829.635,91 4,32 5,32
ΜΕΙΟΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΙ ΦΟΡΟΙ 2.032.684,91 -1.669.364,91 3,04 -2,32
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 857.782,73 2.140.271,00 1,28 2,97
ΜΕΙΟΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 0,00 0,00
ΚΑΘΑΡΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛ. ΟΜΙΛΟΥ 857.782,73 2.140.271,00 1,28 2,97



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ ΧΡΗΣΗ ΧΡΗΣΗ

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ 2003 2004
Β. 1.ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ & Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 0,66 0,32
4. ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 0,03 0,43
ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 0,63 4,64

ΙΙ ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
1. ΓΗΠΕ∆Α-ΟΙΚΟΠΕ∆Α 11,56 14,76
3 ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 35,21 36,61
4 ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΕΙΣ 18,32 6,23
5 ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 0,16 0,01
6 ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 1,64 1,51
7 ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 14,01 0,15

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 114,78 63,80

2. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠ/ΣΕΙΣ 0,09 0,13
7. ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 0,10 0,08
ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 0,19 0,20

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,72 80,81

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
1. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 0,42 0,36
Ι ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ
4.ΠΡΩΤΕΣ ΚΑΙ ΒΟΗΘΗΤΙΚΕΣ ΥΛΕΣ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ- ΑΝΤΑΛΛΑΚΤΙΚΑ 1,70 1,89
5.ΠΡΟΚ/ΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 0,03

2,28

ΠΕΛΑΤΕΣ 17,29 19,84
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 0,10
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 0,14
ΣΤΙΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΠΡΟΣ ΕΙΣΠΡΑΞΗ 0,14 1,59
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 1,04 0,99
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΜΕΤΑΧΡΟΝ. 0,33 0,66
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 0,05 0,04
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ-ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ-ΧΡΕΩΣΤΕΣ 0,02 0,02
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 4,77 4,61
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ & ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 9,74 0,08

27,82
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
1. ΤΑΜΕΙΟ 0,05 0,04

3. ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ ΚΑΙ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ 0,66 0,53
0,57

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 30,66
Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 0,14 0,30
ΕΣΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 0,19 0,23

0,52
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00 100

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
1 ΑΛΛΟΤΡΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 7,58 7,10
2. ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ 0,22 1,97

9,79 9,09
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 16,75 14,58
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 14,60 12,85

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 0,03 0,29
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠ/ΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΛΟΙΠΩΝ ΦΟΡΟΛ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 0,03 0,29

ΙΙΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ



ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 2,34 0,49
ΕΚΤΑΚΤΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 0,56 0,56
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ ∆ΙΑΤΑΞΕΩΝ ΝΟΜΩΝ 0,63 2,12

3,17
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 7,08 1,86
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -0,04 -0,03

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 41,95 37,20

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞΟ∆ΟΥ 
ΑΠΌ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 0,30 0,26
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 0,00 0

0,26
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 19,09 16,81
ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ 19,09 16,81
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 10,63 10,17
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 0,00 0,07
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΣ ΒΡΑΧΥΠΡ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 15,38 173,88
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 2,34 2,24
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 1,15 1,58
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 1,49 6,29
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 6,72 2,08

44,77
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 56,47 62,08

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΧΡΗΣΗΣ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ 0,94 0,80

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00 100

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ 9,79 7,10
∆ΙΚΑΙΟΥΧΟΙ ΑΛΛΟΤΡΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 7,58 1,97
ΠΙΣΤΩΤ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΕΜΠΡΑΓΜ. ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ 0,22 9,07

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ ΧΡΗΣΕΙΣ
ΣΕ ΠΟΣΟΣΤΑ 2004 2005 2006 2007
ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ
ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 75,09 71,55 44,23 33,32
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 1,53 1,52 0,98 0,03
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 3,55 51,47
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 4,00 3,77 2,17 0,92
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,12 0,08 29,71 0,04
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ - - 0,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 1,84 0,87
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 0,08 0,08 0,03 1,43
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 0,01 0,01 0,01 0,07
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 80,83 77,01 82,51 88,14

1,84 2,09 1,41 1,30
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 16,91 19,47 13,48 8,85
ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 0,42 1,43 2,61 1,70
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 19,17 22,99 17,49 11,86

100,00 100,00 100,00 100,00
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 165,02

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΑΠΟ∆ ΣΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 26,53 26,38 12,95 9,90
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2,41 2,40 35,13 12,83
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 0,01
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΜΕΤΑΤΤΡΟΠΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 9,07 1,69 1,52 2,61
ΚΕΡ∆Η ΕΙΣ ΝΈΟ 38,01 30,47 49,60 63,78
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 0,02 1,02
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 49,63 64,80
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 15,69 15,43 9,90 4,27
∆ΑΝΕΙΑ 2,66 2,41 7,50 4,53
ΑΝΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 7,09 7,51 5,15 2,46
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΠΑΡΟΧΕΣ ΣΤΟΥΣ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΥΣ ΜΕΤΑ ΤΗΝ 
ΕΞΟ∆Ο ΑΠΌ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 0,03 1,18 1,48 1,40

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 1,20
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 25,46 26,54 24,04 13,86
ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 19,34 22,79 14,53 7,81
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 0,57 0,09 0,06 1,07
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ - 0,10 0,08 0,03
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ & ΕΞΟ∆Α 16,62 20,01 11,67 12,43
∆ΑΝΕΙΑ 36,53 42,99 26,33 21,34

61,99 69,53 50,37 35,20
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ

130.589.602,00 131.319.662,00 203.182.511,00 5 20.300.126
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟI ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ 2004- 2007 ∆ΛΠΧΠ ΟΜΙΛΟΥ ΥΓΕΙΑ

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2004 2005 2006 2007
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 98.059.475,00 93.962.781,00 89.859.798,00 173.339.584,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 1.998.217,00 1.995.648,00 1.993.078,00 171.883,00
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 7.221.830,00 267.813.327,00
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 5.227.607,00 4.948.754,00 4.406.982,00 4.763.925,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 158.677,00 104.860,00 60.356.540,00 204.780,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ - - 0,00
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 3.738.510,00 4.526.217,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 101.662,00 108.537,00 58.842,00 7.417.524,00
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 11.739,00 11.739,00 11.739,00 341.739,00

105.557.377,00 101.132.319,00 167.647.319,00 458.578.979,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 2.399.730,00 2.742.819,00 2.859.319,00 6.784.644,00
ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 22.077.720,00 25.563.865,00 27.381.373,00 46.065.853,00
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 554.775,00 1.880.659,00 5.294.501,00 8.870.649,00

25.032.225,00 30.187.343,00 35.535.192,00 61.721.147,00
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 130.589.602,00 131.319.662,00 203.182.511,00 520.300.126,00

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΑΠΟ∆ ΣΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 34.641.551,00 34.641.551,00 26.322.000,00 51.508.673,00
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 3.147.476,00 3.147.476,00 71.375.333,00 266.737.255,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΜΕΤΑΤΡΟΠΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 33.090,00
ΚΕΡ∆Η ΕΙΣ ΝΈΟ 11.846.145,00 2.223.527,00 3.087.874,00 13.574.039,00
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 49.635.172,00 40.012.554,00 100.785.206,00 331.853.057,00
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 49.618,00 5.304.207,00
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 100.834.824,00 337.157.264,00
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 20.492.557,00 20.268.039,00 20.120.199,00 22.233.845,00
ΑΝΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 3.470.075,00 3.164.862,00 15.243.099,00 23.556.868,00
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΠΑΡΟΧΕΣ ΣΤΟΥΣ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΥΣ ΜΕΤΑ ΤΗΝ 
ΕΞΟ∆Ο ΑΠΌ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 9.253.713,00 9.859.196,00 10.471.475,00 12.809.407,00
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 35.000,00 1.555.000,00 3.015.000,00 7.286.625,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 6.223.916,00

33.251.345,00 34.847.097,00 48.849.773,00 72.110.661,00
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 25.254.634,00 29.921.833,00 29.523.123,00 40.623.704,00
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 744.567,00 122.137,00 116.132,00 5.577.585,00
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ & ΕΞΟ∆Α 133.000,00 156.000,00 150.000,00
∆ΑΝΕΙΑ 21.703.884,00 26.283.041,00 23.702.659,00 64.680.912,00

47.703.085,00 56.460.011,00 53.497.914,00 111.032.201,00
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 80.954.430,00 91.307.108,00 102.347.687,00 183.142.862,00

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 130.589.602,00 131.319.662,00 203.182.511,00 520.300.126,00



ΟΜΙΛΟΣ ΥΓΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ 2003-2004 ΜΕ ΕΓΛΣ

2003 2004 2003 2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Β ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
Β. 1.ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ & Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 696.291,86 377.198,43 100 54,17
4. ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 34.509,58 513.239,36 100 1.487,24
ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 661.383,28 5.515.437,79 100 833,92

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

ΙΙ ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
1. ΓΗΠΕ∆Α-ΟΙΚΟΠΕ∆Α 12.115.278,24 17.567.033,69 100 145,00
3 ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 36.894.407,23 43.569.747,37 100 118,09
4 ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΕΙΣ 19.197.031,82 7.416.043,56 100 38,63
5 ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 164.458,00 15.533,93 100 9,45
6 ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 1.713.801,37 1.791.001,68 100 104,50
7 ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 14.675.496,48 172.937,14 100 1,18

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 120.251.303,52 75.916.252,52 100 63,13

2. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠ/ΣΕΙΣ 95.333,64 149.333,64 100 156,64
7. ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 101.088,50 90.092,65 100 89,12
ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 196.422,14 239.426,29 100 121,89

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 75.825.375,73 96.155.688,81 100 126,81

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
1. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 442.693,38 432.994,49 100 97,81
Ι ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ
4.ΠΡΩΤΕΣ ΚΑΙ ΒΟΗΘΗΤΙΚΕΣ ΥΛΕΣ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ- ΑΝΤΑΛΛΑΚΤΙΚΑ 1.783.819,36 2.253.735,94 100 126,34
5.ΠΡΟΚ/ΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 0,00 41.174,90 100

2.226.512,74 2.707.905,43 100 121,62
ΙΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ                                                                 18.116.357,8 23.603.745,56 100 130,29
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ                                                  104.652,01 18.011.705,79
2.ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 146.353,43
ΣΤΙΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΠΡΟΣ ΕΙΣΠΡΑΞΗ 145.830,43 1.886.336,33 100 1.293,51
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 1.087.990,84 1.178.239,63 100 108,29
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΜΕΤΑΧΡΟΝ. 350.385,13 780.440,64 100 222,74
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 47.479,83 51.639,83 100 108,76
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ-ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ-ΧΡΕΩΣΤΕΣ 23.070,93 23.070,92 100 100,00
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 4.997.925,47 5.486.145,69 100 109,77
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ & ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 10.207.848,00 89.831,63 100 0,88

24.967.486,89 33.099.442,85 100 132,57
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
1. ΤΑΜΕΙΟ 53.732,56 45.195,18 100 84,11

3. ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ ΚΑΙ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ 691.127,85 628.168,92 100 90,89
744.860,41 674.360,43 100 90,54

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 27.938.860,04 36.481.710,99 100 130,58

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 142.152,29 353.850,68 100 248,92
ΕΣΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 202.421,35 267.843,53 100 132,32

344.573,64 621.733,23 100 180,44

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 104.770.594,69 118.994.610,84 100 113,58

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
1 ΑΛΛΟΤΡΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 7.937.921,50 8.445.074,35 100 106,39
2. ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ 232.550,73 2.347.198,28 100 1.009,33

10.260.472,23 10.819.272,63 100 105,45

ΙΙΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ



ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2003 2004
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 17.548.300,00 17.348.000,00 100 98,86
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 15.293.550,37 15.293.550,97 100 100,00

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 27.044,87 347.837,32 100 1.286,15
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠ/ΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΛΟΙΠΩΝ ΦΟΡΟΛ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 27.044,87 347.837,32 100 1.286,15

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 2.450.713,52 2.526.464,52 100 103,09
ΕΚΤΑΚΤΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 581.843,03 581.843,03 100 100,00
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ ∆ΙΑΤΑΞΕΩΝ ΝΟΜΩΝ 664.716,66 664.716,66 100 100,00

3.697.273,21 3.773.024,21 100 102,05
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 7.421.473,58 2.209.993,58 100 29,78
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -37.263,84 -37.263,84 100 100,00

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 43.950.078,79 44.266.112,24 100 100,72

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞΟ∆ΟΥ ΑΠΌ 
ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 310.831,29 306.369,29 100 98,56
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 1.219,45 0,00

312.050,74 306.369,29 100 98,18
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 20.000.000,00 20.000.000,00 100 100,00
20.000.000,00 20.000.000,00 100

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 11.140.570,65 12.101.979,32 100 108,63
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 3.500,88 86.987,88 100 2.484,74
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΣ ΒΡΑΧΥΠΡ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 16.115.843,50 206.909.019,68 100 1.283,89
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 2.453.906,00 2.659.737,55 100 108,39
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 1.199.651,64 1.874.368,47 100 156,24
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 1.562.298,55 7.484.573,96 100 479,07
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 7.043.660,04 2.473.753,57 100 35,12

39.519.430,66 53.272.118,37 100 134,80
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 59.159.430,66 73.872.118,37 100 124,87

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΧΡΗΣΗΣ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ 980.034,50 950.010,94 100 96,94

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 104.770.594,69 118.994.610,84 113,58

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
∆ΙΚΑΙΟΥΧΟΙ ΑΛΛΟΤΡΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 7.937.921,50 8.445.074,35 100 106,39
ΠΙΣΤΩΤ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΕΜΠΡΑΓΜ. ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ 232.550,73 2.347.198,28 100 1.009,33

10.260.472,23 10.792.272,63 100 105,18

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ 2003 2004 2003 2004
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ( Π.Υ.) 66.944.101,34 71.963.728,75 100,00 107,50
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 61.859.437,17 64.024.719,14 100,00 103,50
ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 7.084.664,17 7.939.009,61 100,00 112,06
ΠΛΕΟΝ ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 2.683.935,72 2.784.626,14 100,00 103,75
συνολο 9.768.599,89 10.723.635,76 100,00 109,78
ΜΕΙΟΝ 
1 ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ:                      
2 ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ:                            5.463.665,00 5.416.659,84 100,00 99,14
ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 4.304.934,69 5.306.975,91 100,00 123,28
ΠΛΕΟΝ 
1 ΕΣΟ∆Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ                                               
4 ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ                                                  129.003,61 100,00 79,20
ΜΕΙΟΝ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΗ ΕΞΟ∆Α      -1.270.787,18 -1.766.479,49 100,00 139,01
ΟΛΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 3.034.147,71 3.540.495,42 100,00 116,69
 
ΠΛΕΟΝ: ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΚΕΡ∆Η 2.890.467,64 3.829.635,91 100,00 132,49
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 2.890.467,64 3.829.635,91 100,00 132,49
ΜΕΙΟΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΙ ΦΟΡΟΙ 2.032.684,91 -1.669.364,91 100,00 -82,13
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 857.782,73 2.140.271,00 100,00 249,51
ΜΕΙΟΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 0,00 0,00 100,00 0,00
ΚΑΘΑΡΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛ. ΟΜΙΛΟΥ 857.782,73 2.140.271,00 100,00 249,51

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2003-2004 ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ ΕΓΛΣ



ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2004-2007 ∆ΛΠΧΠ
2004 2005 2006 2007

ΠΩΛΗΣΕΙΣ 61.657.920,00 63.332.014,00 94.593.377,00 130.322.171,00
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ -57.056.463,00 -60.448.015,00 -79.368.544,00 -105.538.189,00
ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 4.601.457,00 2.883.999,00 15.224.833,00 24.783.982,00
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΣΟ∆Α 4.503.422,00 5.987.851,00
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ -272.108,00 -341.225,00 9.233.827,00 -8.354.591,00
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ -5.266.619,00 -5.738.547,00 1.148.687,00 -1.616.977,00
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΣΟ∆Α/ ΕΞΟ∆Α - ΚΑΘΑΡΑ 2.902.947,00 3.023.120,00 4.233.070,00 -3.911.639,00
ΚΕΡ∆Η ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 1.965.677,00 -172.653,00 5.112.670,00 16.888.626,00
ΧΡΗΜ/ΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α 139.781,00 251.116,00
ΧΡΗΜ/ΜΙΚΟ ΚΟΣΤΟΣ -1.949.239,00 -2.073.062,00 -4.718.816,00 -3.227.632,00
ΛΟΙΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 8.102,00 7.399,00
ΚΕΡ∆Η ΑΠΌ ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΕΤΑΙΡΙΩΝ 32.342,00 0,00
ΚΕΡ∆Η/ ΖΗΜΙΕΣ ΑΠΟ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 12.768,00 6.459,00 2.411.206,00 2.845.367,00
ΚΑΘΑΡΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 29.206,00 -2.239.256,00 2.985.287,00 16.764.875,00
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 1.473.102,00 -107.362,00 -1.948.424,00 -4.587.608,00
ΚΑΘΑΡΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ 1.502.308,00 -2.346.618,00 1.036.863,00 12.177.268,00
ΚΑΤΑΝΕΜΗΜΕΝΑ ΣΕ:
ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 1.502.308,00 -2.346.618,00 1.028.347,00 12.297.785,00
ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 8.516,00 -120.518,00
ΚΕΡ∆Η/ ΖΗΜΙΕΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 0,04 -0,05 0,02 0,18
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2004-2007 ∆ΛΠΧΠ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ

2004 2005 2006 2007
ΠΩΛΗΣΕΙΣ 100,00 102,72 153,42 211,36
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 100,00 105,94 139,11 184,97
ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 100,00 62,68 330,87 538,61
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΣΟ∆Α
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 100,00 125,40 -3.393,44 3.070,32
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 100,00 108,96 145,82 30,70
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΣΟ∆Α/ ΕΞΟ∆Α - ΚΑΘΑΡΑ 100,00 104,14 145,82 -134,75
ΚΕΡ∆Η ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 100,00 -8,78 260,10 859,18
ΧΡΗΜ/ΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α
ΧΡΗΜ/ΜΙΚΟ ΚΟΣΤΟΣ 100,00 106,35 242,09 165,58
ΛΟΙΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΚΕΡ∆Η ΑΠΌ ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΕΤΑΙΡΙΩΝ
ΚΕΡ∆Η/ ΖΗΜΙΕΣ ΑΠΟ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 100,00 50,59 18.884,76 22.285,14
ΚΑΘΑΡΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 100,00 -7.667,11 10.221,49 57.402,16
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 100,00 -7,29 -132,27 -311,43
ΚΑΘΑΡΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ 100,00 -156,20 3.550,17 810,57
ΚΑΤΑΝΕΜΗΜΕΝΑ ΣΕ:
ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 100,00 -156,20 68,45 818,59
ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 100,00
ΚΕΡ∆Η/ ΖΗΜΙΕΣ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 100,00 -125,00 50,00 450,00



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ 2004-2007 ∆ΛΠΧΠ 2004 2005 2006 2007
ΣΕ ΠΟΣΟΣΤΑ
ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 100 95,82 91,64 176,77
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 100 99,87 99,74 8,60
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 100
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 100 94,67 84,30 91,13
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 100 66,08 38.037,36 129,05
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 100
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 100
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 100 106,76 57,88 7.296,26
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 100 100,00 100,00 2.911,14
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100 95,81 158,82 434,44
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 100 114,30 119,15 282,73
ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 100 115,79 124,02 208,65
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 100 338,99 954,35 1.598,96
ΣΥΝΟΛΟ 100 120,59 141,96 246,57
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 100 100,56 155,59 398,42

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΑΠΟ∆ ΣΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 100 100 75,98 148,69
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 100 100 100 8.474,64
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΜΕΤΑΤΤΡΟΠΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 100
ΚΕΡ∆Η ΕΙΣ ΝΈΟ 100 18,77 26,07 114,59
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 100 80,61331 203,05 668,58
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

∆ΑΝΕΙΑ 100 98,90 98,18 108,50
ΑΝΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 100 91,20 439,27 678,86
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΠΑΡΟΧΕΣ ΣΤΟΥΣ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΥΣ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΕΞΟ∆Ο ΑΠΌ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 100 106,54 113,16 138,42
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 100 4.442,86 8.614,29 20.818,93
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 100
ΣΥΝΟΛΟ 100 104,80 146,91
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 100 118,48 116,90 160,86
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 100 16,40 15,60 749,10
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ & ΕΞΟ∆Α 100
∆ΑΝΕΙΑ 100 121,10 109,21 298,02
ΣΥΝΟΛΟ 100 118,36 126,43 232,76
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 100 112,79 226,23

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 100 100,56 155,59 398,42



ΙΑΣΩ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΚΑΙ ΚΑΧ ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2003 2004
ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ & ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 5.201.095,38 3.994.650,17
ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΤ/ΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 0,00 0,00
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 4.302.930,22 2.323.357,96

9.504.025,60 6.318.008,13
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΕΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 501.926,96 747.763,82
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 0,00 0,00
ΛΟΙΠΕΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 128.571,07 45.840,07
ΣΥΝΟΛΟ ΑΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 630.498,03 793.603,89

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α-ΟΙΚΟΠΕ∆Α 29.431.543,42 31.108.572,82
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 33.210.059,90 49.241.623,09
ΜΗΧ/ΤΑ ΤΕΧΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 20.552.490,00 17.585.046,72
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 192.982,14 154.555,75
ΕΠΙΠΛΑ Κ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 10.281.964,29 9.547.608,62
ΑΚΙΝ/ΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 24.788.113,77 23.484.640,57
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 110.456.558,61 131.122.047,57

ΣΥΜ/ΧΕΣ ΚΑΙ ΆΛΛΕΣ ΜΑΚΡ/ΣΜΕΣ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 52.144,39 120.724,65
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 119.139.196,03 132.036.376,11

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ 251.674,53 320.827,38
ΠΡΩΤΕΣ ΚΑΙ ΒΟΗΘΗΤΙΚΕΣ ΥΛΕΣ 3.307.703,29 4.538.563,81
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 312.518,95 92.084,70

3.872.096,77 4.951.475,89
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 2.737.793,96 5.899.527,90
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ -ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 933.192,35 1.636.654,91
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 4.151,97 19.636,27
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΜΕΤΑΧ/ΜΕΝΕΣ 533.465,63 11.281,75
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 7.994,96
∆ΕΣΜΕΥΜΕΝΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ 146.735,14 146.735,14
ΕΠΙΦΑΛΕΙΣ ΠΕΛΑΤΕΣ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 102.071,13 462.119,58
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 5.477.201,28 7.159.646,76
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ∆ΙΑΧΕΙΡ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 68.237,32 47.261,80

10.010.843,74 16.069.654,05
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 1.396.404,91 1.450.621,03
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 0,02 2.452.259,13
Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 7.369.349,29

8.765.754,22 3.902.880,16
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 101.432,26 73.504,12
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ & ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ 9.277.304,00 22.189.873,47
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 9.578.736,28 22.263.377,59

32.027.431,01 47.187.387,69
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 108.012,44 122.810,28
ΕΣΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 54.285,01 84.038,41

162.297,45 206.848,69
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 160.832.950,09 185.748.620,62

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
ΑΛΛΟΤΡΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 1.563,77 1.563,77
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΕΜΠΡΑΓ. ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ 43.120.979,35 56.427.419,27
ΛΟΙΠΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ 2.496.336,41 37.395,75

45.518.879,53 56.466.378,79



ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2003 2004

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 57.048.387,30 40.990.215,00
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 51.499.364,26 50.531.182,89
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚΠΟΙΗΣΗ Η ΑΚΥΡΩΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ -2.676.849,14 -8.005.514,74

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΠΌ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗ ΑΞΙΑΣ ΣΥΜ/ΧΩΝ 193.887,50 193.887,50
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΠΌ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗ ΑΞΙΑΣ ΠΕΡΙΟΥΣ.  0,00 61.079,90
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΠΑΓΙΟΥ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 0,00 33.618,67

49.016.402,64 42.814.254,22

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 3.143.026,41 3.748.715,51
ΜΕΙΟΝ ΖΗΜΙΑ ΑΠΟ ΠΩΛΗΣΗ ΣΥΜ/ΧΩΝ Η ΧΕΟΓΡΑΦΩΝ -546.784,22 -484.726,67
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΙ∆ΙΚΩΝ ∆ΙΑΤΑΞΕΩΝ 4.988.981,17 4.988.981,17
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΓΙΑ Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 11.421.711,65 11.421.711,65

19.006.935,01 19.674.681,66
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ 
ΖΗΜΙΕΣ/ ΚΕΡ∆Η ΕΙΣΑ ΝΈΟ -10.914.490,13 -19.111.273,77
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -22.835.882,21 -23.057.461,82
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΙΑΣΩ 91.231.352,61 61.310.415,29
∆ΙΑΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 496.350,00 815.473,14
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 91.817.702,61 62.125.888,43
ΠΛΕΟΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ ΣΤΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -380.533,00
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΖΗΜΙΕΣ ΧΡΗΣΗΣ -18.503,48
ΣΥΝΟΛΟ 91.799.199,13 61.745.355,43

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ & ΕΞΟ∆Α
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣ/ΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞ. 1.299.550,94 1.636.417,03
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 130.045,58 205.615,62

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ∆ΑΝΕΙΑ 13.600.000,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 238.058,96 171.291,34

238.058,96 13.771.291,34
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 10.874.968,18 13.930.143,45
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 189.023,72 161.392,90
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 2.350.672,93 19.950.199,23
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 36.598.669,29 37.384.860,94
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 7.669.240,92 9.910.216,21
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 1.710.623,16 2.084.437,62
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 
ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ 57.597,87 57.597,78
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 5.289.050,00 4.407.550,00
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 1.908.105,23 18.829.537,02

66.644.981,30 106.715.935,15
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 66.883.040,26 120.487.226,49

ΜΕΤΑΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
ΕΣΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 0,00
ΕΞΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ 721.113,88 1.674.006,05

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 160.832.950,09 185.748.620,62

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
∆ΙΚΑΙΟΥΧΟΙ ΑΛΛΟΤΡΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 1.563,77 1.563,77
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ Κ ΕΜΠΡ/ΤΩΝ ΑΣΦ. 43.120.979,35 56.427.419,27
ΛΟΙΠΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ 2.496.336,41 37.395,75

45.618.879,53 56.466.378,79



ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ ΙΑΣΩ 2004-2007 ∆ΛΠΧΠ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2004 2005 2006 2007
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 205.020.662,64 209.278.193,46 211.251.555,22 217.316.210,38
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 0,00 0,00 0,00 0,00
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 0,00 0,00 0,00 0,00
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2.363.921,76 1.867.748,87 1.661.575,43 1.420.445,03
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 8.837.159,00 12.179.863,45 9.478.888,34 7.701.139,51
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00 0,00 0,00
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00 0,00 0,00
ΠΑΡΑΓΩΓΑ 0,00 0,00 0,00 0,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 120.724,65 127.707,22 310.573,21 893.783,31

216.342.468,05 223.453.513,00 222.702.592,20 227.331.578,23
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 4.868.005,94 4.395.640,59 4.460.597,09 4.979.568,52
ΠΕΛΑΤΕΣ 3.118.626,06 12.069.137,55 19.578.560,52 30.319.880,61
ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 9.391.021,92 7.514.938,24 8.410.427,60 9.332.342,77
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗ/ΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00 0,00
ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗΣ ΕΡΓΩΝ 0,00 0,00 0,00
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 1.122.802,64 3.897.802,64 1.122.802,04 4.189.927,64
ΠΑΡΑΓΩΓΑ 0,00 0,00 0,00 0,00
ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤ/ΤΩΝ 766.980,44 1.267.389,56 2.382.557,31 999.585,45
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 24.277.795,29 6.583.030,33 10.118.505,65 27.443.241,60

43.545.232,29 35.727.938,91 46.073.450,81 77.264.546,59
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 259.887.700,34 259.181.451,91 268.776.043,01 304.596.124,82

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2004 2005 2006 2007

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 40.990.215,00 40.990.215,00 67.435.515,00 23.360.015,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 42.525.668,15 42.525.668,15 42.525.668,15 42.525.668,15
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΥΛΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ 64.591.930,69 64.591.930,69 64.591.565,30 64.591.565,30
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 3.564.015,73 4.169.704,83 4.834.959,04 5.854.191,15
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΜΕΤΑΤΡΟΠΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 0,00 0,00 0,00 0,00
ΚΕΡ∆Η/ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΈΟ -9.567.241,98 -9.059.687,02 -31.359.254,14 -25.009.462,32
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 142.104.587,59 143.217.831,65 148.028.453,35 111.321.977,29
∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 1.240.789,44 1.633.619,94 2.442.216,73 8.896.044,52
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 143.345.377,03 44.851.451,59 150.470.670,08 120.218.021,81

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 13.600.000,00 55.300.000,00 51.000.000,00 109.403.825,00
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00 0 0
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 0,00 0,00 0 0
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00 0 0
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΑΡ.ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 2.598.404,62 3.051.120,27 0 0
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 171.291,34 116.992,36 3.805.322,55 4.124.296,53
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 205.065,24 331.465,22 1.289.715,51 2.991.353,60

16.574.761,20 58.799.577,85 492.395,04 1.294.000,71
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 56.587.433,10 117.813.475,84
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 72.456.465,27 32.556.441,90 37.255.833,75 50.846.338,41
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00 0,00 0,00
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 7.560.897,61 6.554.197,86 8.314.515,11 8.595.621,15
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 19.950.199,23 16.419.782,71 16.147.590,97 7.122.667,62
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00 0,00 0,00
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00

99.967.562,11 55.530.422,47 61.717.939,83 66.564.627,18
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 116.542.323,31 114.330.000,32 118.305.372,93 184.378.103,02
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 259.887.700,34 259.181.451,91 268.776.043,01 304.596.124,82



ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ

ΙΑΣΩ ΚΑΧ 2003-2004 

2003 2004

Κύκλος εργασιών 77.294.277,03 97.801.750,05
Κόστος πωληθέντων 65.290.301,38 81.821.879,05
Μικτά κέρδη 12.003.975,65 15.979.871,00
Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 713.971,51 1.665.942,00
Σύνολο 12.717.947,16 17.645.813,00
Εξοδα διοικητικής λειτουργίας 10.368.790,23
Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως 795.988,05
Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης 73013,95 11.201.792,23 12.485.127,71
Μερικά αποτελέσµατα εκµ/σης 1.516.154,93 5.160.685,29
πλεον έσοδα χρεογράφων 299.255,38
πιστωτικοί τόκοι 494.782,83
µείον χρεωστικοι τόκοι 1.568.849,21 -911.635,52 -2.052.548,19
Ολικά αποτ.εκµ/σης 604.519,41 3.108.137,10
ΕΚΤΑΚΤΑ & ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛ. 628.922,76 244.568,73
µειον σύνολο αποσβέσεων παγίων 15.066.738,25
οι από αυτές ενσωµ στο λειτουργ.κόστος 15.066.738,25
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 628.922,76 3.069.292,13
ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ -380.533,00
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤ. ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 3.449.825,13
µείον φόρος εισοδήµατος 6.858.610,56 7.310.915,44
λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό
κόστος φόροι 71.617,37 73.138,15
διαφορές φορολογικού ελέγχου 707.065,00 7.637.292,93 1.049.454,00
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ -7.008.370,17 -4.983.682,46
µειον αναλογία µετόχων µειοψηφίας -18.503,48 -380.533,00
ΚΑΘΑΡΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤ.ΟΜΙΛΟΥ -7.026.873,65 -5.364.215,16

ΚΑΧ ΙΑΣΩ 2004-2007

2004 2005 2006 2007
Κύκλος εργασιών 97.801.750,05 116.744.465,41 143.841.344,37 169.755.548,59
Κόστος πωληθέντων 78.941.089,36 93.238.382,59 110.825.432,62 124.506.920,69
Μικτά κέρδη 18.860.660,69 23.506.082,82 33.015.911,75 45.248.627,90
Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 1.835.624,41 827.429,77 973.326,86 1.072.760,17
Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -9.706.896,35 -11.040.259,45 -4.284.604,59 -5.355.188,98
Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως -821.350,09 -1.211.068,15 -3.373.096,34 -3.609.254,51
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης -585.472,36 -278.845,27 -359.356,11 -611.424,59
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών,
επενδυτικών αποτ/των και αποσβέσεων 17.412.662,96 19.966.839,58 33.867.314,47 44.746.748,50
Αποσβέσεις -7.830.096,66 -8.163.499,86 -7.895.132,90 -8.001.228,51
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών,
επενδυτικών αποτελεσµάτων 9.582.566,30 11.803.339,72 25.972.181,57 36.745.519,99
Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 255.816,86 791.131,91 1.561.855,25 1.582.355,92
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα -2.308.375,61 -3.542.324,90 -3.325.265,28 -4.807.929,20
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 0,00 0,00 0,00 0,00
Κέρδη/ζηµίες από συνδεµένες επιχειρήσεις 0,00 0,00 0,00 0,00
Κέρδη προ φόρων 7.530.007,55 9.052.146,73 24.208.771,54 33.519.946,71
Φόρος Εισοδήµατος -3.313.015,55 -3.285.957,57 -11.101.489,05 -13.148.839,78
Κέρδη µετά από φόρους 4.216.992,00 5.766.189,16 13.107.282,49 20.371.106,93
Κατανέµονται σε:
Μετόχους της µητρικής 4.418.470,07 6.075.151,14 13.429.210,12 20.482.228,02
∆ικαιώµατα µειοψηφίας (ζηµίες) -201.478,07 -308.961,98 -321.927,63 -111.121,09
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή-βασικά 0,10 0,14 0,30 0,46



ΟΜΙΛΟΣ ΙΑΣΩ ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 2003-2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2003 2004 2003 2004
ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ & ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 5.201.095,38 3.994.650,17 100,00 76,80
ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΤ/ΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 0,00 0,00
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 4.302.930,22 2.323.357,96 100,00 53,99

9.504.025,60 6.318.008,13 100,00 66,48
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΕΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 501.926,96 747.763,82 100,00 148,98
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 0,00 0,00 100,00
ΛΟΙΠΕΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 128.571,07 45.840,07 100,00 35,65
ΣΥΝΟΛΟ ΑΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 630.498,03 793.603,89 100,00 125,87

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α-ΟΙΚΟΠΕ∆Α 29.431.543,42 31.108.572,82 100,00 105,70
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 33.210.059,90 49.241.623,09 100,00 148,27
ΜΗΧ/ΤΑ ΤΕΧΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 20.552.490,00 17.585.046,72 100,00 85,56
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 192.982,14 154.555,75 100,00 80,09
ΕΠΙΠΛΑ Κ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 10.281.964,29 9.547.608,62 100,00 92,86
ΑΚΙΝ/ΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 24.788.113,77 23.484.640,57 100,00 94,74
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 110.456.558,61 131.122.047,57 100,00 118,71

ΣΥΜ/ΧΕΣ ΚΑΙ ΆΛΛΕΣ ΜΑΚΡ/ΣΜΕΣ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 52.144,39 120.724,65 100,00 231,52
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 119.139.196,03 132.036.376,11 100,00 110,83

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ 251.674,53 320.827,38 100,00 127,48
ΠΡΩΤΕΣ ΚΑΙ ΒΟΗΘΗΤΙΚΕΣ ΥΛΕΣ 3.307.703,29 4.538.563,81 100,00 137,21
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 312.518,95 92.084,70 100,00 29,47

3.872.096,77 4.951.475,89 100,00 127,88
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 2.737.793,96 5.899.527,90 100,00 215,48
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ -ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 933.192,35 1.636.654,91 100,00 175,38
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 4.151,97 19.636,27 100,00 472,94
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΜΕΤΑΧ/ΜΕΝΕΣ 533.465,63 11.281,75 100,00 2,11
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 7.994,96
∆ΕΣΜΕΥΜΕΝΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ 146.735,14 146.735,14 100,00 100,00
ΕΠΙΦΑΛΕΙΣ ΠΕΛΑΤΕΣ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 102.071,13 462.119,58 100,00 452,74
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 5.477.201,28 7.159.646,76 100,00 130,72
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ∆ΙΑΧΕΙΡ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 68.237,32 47.261,80 100,00 69,26

10.010.843,74 16.069.654,05 100,00 160,52
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 1.396.404,91 1.450.621,03 100,00 103,88
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 0,02 2.452.259,13 100,00
Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 7.369.349,29

8.765.754,22 3.902.880,16 100,00 44,52
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 101.432,26 73.504,12 100,00 72,47
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ & ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ 9.277.304,00 22.189.873,47 100,00 239,18
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 9.578.736,28 22.263.377,59 100,00 232,42

32.027.431,01 47.187.387,69 100,00 147,33
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 108.012,44 122.810,28 100,00 113,70
ΕΣΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 54.285,01 84.038,41 100,00 154,81

162.297,45 206.848,69 100,00 127,45
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 160.832.950,09 185.748.620,62 100,00 115,49

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
ΑΛΛΟΤΡΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 1.563,77 1.563,77 100,00 100,00
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΕΜΠΡΑΓ. ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ 43.120.979,35 56.427.419,27 100,00 130,86
ΛΟΙΠΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ 2.496.336,41 37.395,75 100,00 1,50

45.518.879,53 56.466.378,79 100,00 124,05



ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2003 2004 2003 2004

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 57.048.387,30 40.990.215,00 100,00 71,85
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 51.499.364,26 50.531.182,89 100,00 98,12
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚΠΟΙΗΣΗ Η ΑΚΥΡΩΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ -2.676.849,14 -8.005.514,74 100,00 299,06

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΠΌ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗ ΑΞΙΑΣ ΣΥΜ/ΧΩΝ 193.887,50 193.887,50 100,00 100,00
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΠΌ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗ ΑΞΙΑΣ ΠΕΡΙΟΥΣ.  0,00 61.079,90 100,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΠΑΓΙΟΥ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 0,00 33.618,67 100,00

49.016.402,64 42.814.254,22 100,00 87,35

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 3.143.026,41 3.748.715,51 100,00 119,27
ΜΕΙΟΝ ΖΗΜΙΑ ΑΠΟ ΠΩΛΗΣΗ ΣΥΜ/ΧΩΝ Η ΧΕΟΓΡΑΦΩΝ -546.784,22 -484.726,67 100,00 88,65
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΙ∆ΙΚΩΝ ∆ΙΑΤΑΞΕΩΝ 4.988.981,17 4.988.981,17 100,00 100,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΓΙΑ Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 11.421.711,65 11.421.711,65 100,00 100,00

19.006.935,01 19.674.681,66 100,00 103,51
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ 
ΖΗΜΙΕΣ/ ΚΕΡ∆Η ΕΙΣΑ ΝΈΟ -10.914.490,13 -19.111.273,77 100,00 175,10
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -22.835.882,21 -23.057.461,82 100,00 100,97
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΙΑΣΩ 91.231.352,61 61.310.415,29 100,00 67,20
∆ΙΑΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 496.350,00 815.473,14 100,00 164,29
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 91.817.702,61 62.125.888,43 100,00 67,66
ΠΛΕΟΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ ΣΤΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -380.533,00
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΖΗΜΙΕΣ ΧΡΗΣΗΣ -18.503,48
ΣΥΝΟΛΟ 91.799.199,13 61.745.355,43 100,00 67,26

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ & ΕΞΟ∆Α
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣ/ΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞ. 1.299.550,94 1.636.417,03 100,00 125,92
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 130.045,58 205.615,62 100,00 158,11

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ∆ΑΝΕΙΑ 13.600.000,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 238.058,96 171.291,34 100,00 71,95

238.058,96 13.771.291,34 100,00 5.784,82
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 10.874.968,18 13.930.143,45 100,00 128,09
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 189.023,72 161.392,90 100,00 85,38
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 2.350.672,93 19.950.199,23 100,00 848,70
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 36.598.669,29 37.384.860,94 100,00 102,15
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 7.669.240,92 9.910.216,21 100,00 129,22
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 1.710.623,16 2.084.437,62 100,00 121,85
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 
ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ 57.597,87 57.597,78 100,00 100,00
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 5.289.050,00 4.407.550,00 100,00 83,33
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 1.908.105,23 18.829.537,02 100,00 986,82

66.644.981,30 106.715.935,15 100,00 160,13
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 66.883.040,26 120.487.226,49 100,00 180,15

ΜΕΤΑΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
ΕΣΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 0,00
ΕΞΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ 721.113,88 1.674.006,05 100,00 232,14

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 160.832.950,09 185.748.620,62 100,00 115,49

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
∆ΙΚΑΙΟΥΧΟΙ ΑΛΛΟΤΡΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 1.563,77 1.563,77 100,00 100,00
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ Κ ΕΜΠΡ/ΤΩΝ ΑΣΦ. 43.120.979,35 56.427.419,27 100,00 130,86
ΛΟΙΠΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ 2.496.336,41 37.395,75 100,00 1,50

45.618.879,53 56.466.378,79 100,00 123,78



ΟΜΙΛΟΣ ΙΑΣΩ ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 2004-2007

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 205.020.662,64 209.278.193,46 211.251.555,22 217.316.210,38 100,00 102,08 103,04 106,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2.363.921,76 1.867.748,87 1.661.575,43 1.420.445,03 100,00 79,01 70,29 60,09
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 8.837.159,00 12.179.863,45 9.478.888,34 7.701.139,51 100,00 137,83 107,26 87,14
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ΠΑΡΑΓΩΓΑ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 120.724,65 127.707,22 310.573,21 893.783,31 100,00 105,78 257,26 740,35

216.342.468,05 223.453.513,00 222.702.592,20 227.331.578,23 100,00 103,29 102,94 105,08
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 4.868.005,94 4.395.640,59 4.460.597,09 4.979.568,52 100,00 90,30 91,63 102,29
ΠΕΛΑΤΕΣ 3.118.626,06 12.069.137,55 19.578.560,52 30.319.880,61 100,00 387,00 627,79 972,22
ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 9.391.021,92 7.514.938,24 8.410.427,60 9.332.342,77 100,00 80,02 89,56 99,38
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗ/ΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗΣ ΕΡΓΩΝ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 1.122.802,64 3.897.802,64 1.122.802,04 4.189.927,64 100,00 347,15 100,00 373,17
ΠΑΡΑΓΩΓΑ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤ/ΤΩΝ 766.980,44 1.267.389,56 2.382.557,31 999.585,45 100,00 165,24 310,64 130,33
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 24.277.795,29 6.583.030,33 10.118.505,65 27.443.241,60 100,00 27,12 41,68 113,04

43.545.232,29 35.727.938,91 46.073.450,81 77.264.546,59 100,00 82,05 105,81 177,44
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 259.887.700,34 259.181.451,91 268.776.043,01 304.596.124,82 100,00 99,73 103,42 117,20

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 40.990.215,00 40.990.215,00 67.435.515,00 23.360.015,00 100,00 100,00 164,52 56,99
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 42.525.668,15 42.525.668,15 42.525.668,15 42.525.668,15 100,00 100,00 100,00 100,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΥΛΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ 64.591.930,69 64.591.930,69 64.591.565,30 64.591.565,30 100,00 100,00 100,00 100,00
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 3.564.015,73 4.169.704,83 4.834.959,04 5.854.191,15 100,00 116,99 135,66 164,26
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΜΕΤΑΤΡΟΠΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ΚΕΡ∆Η/ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΈΟ -9.567.241,98 -9.059.687,02 -31.359.254,14 -25.009.462,32 100,00 94,69 327,78 261,41
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 142.104.587,59 143.217.831,65 148.028.453,35 111.321.977,29 100,00 100,78 104,17 78,34
∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 1.240.789,44 1.633.619,94 2.442.216,73 8.896.044,52 100,00 131,66 196,83 716,97
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 143.345.377,03 44.851.451,59 150.470.670,08 120.218.021,81 100,00 31,29 104,97 83,87

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 13.600.000,00 55.300.000,00 51.000.000,00 109.403.825,00 100,00 406,62 375,00 804,44
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00 0 0 0 0,00 0,00 0,00
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 0,00 0,00 0 0 0 0,00 0,00 0,00
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00 0 0 0 0,00 0,00 0,00
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΑΡ.ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 2.598.404,62 3.051.120,27 0 0 0 0,00 0,00 0,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 171.291,34 116.992,36 3.805.322,55 4.124.296,53 100,00 68,30 2.221,55 2.407,77
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 205.065,24 331.465,22 1.289.715,51 2.991.353,60 100,00 161,64 628,93 1.458,73

16.574.761,20 58.799.577,85 492.395,04 1.294.000,71 100,00 354,75 2,97 7,81
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 56.587.433,10 117.813.475,84
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 72.456.465,27 32.556.441,90 37.255.833,75 50.846.338,41 100,00 44,93 51,42 70,18
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 7.560.897,61 6.554.197,86 8.314.515,11 8.595.621,15 100,00 86,69 109,97 113,69
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 19.950.199,23 16.419.782,71 16.147.590,97 7.122.667,62 100,00 82,30 80,94 35,70
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00

99.967.562,11 55.530.422,47 61.717.939,83 66.564.627,18 100,00 55,55 61,74 66,59
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 116.542.323,31 114.330.000,32 118.305.372,93 184.378.103,02 100,00 98,10 101,51 158,21
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 259.887.700,34 259.181.451,91 268.776.043,01 304.596.124,82 100,00 99,73 103,42 117,20



ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ

ΟΜΙΛΟΣ ΙΑΣΩ ΚΑΧ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ 2003-2004

2003 2004 2003 2004

Κύκλος εργασιών 77.294.277,03 97.801.750,05 100,00 126,53
Κόστος πωληθέντων 65.290.301,38 81.821.879,05 100,00 125,32
Μικτά κέρδη 12.003.975,65 15.979.871,00 100,00 133,12
Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 713.971,51 1.665.942,00 100,00 233,33
Σύνολο 12.717.947,16 17.645.813,00 100,00 138,75
Εξοδα διοικητικής λειτουργίας 10.368.790,23
Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως 795.988,05
Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης 73013,95 11.201.792,23 12.485.127,71 100,00 111,46
Μερικά αποτελέσµατα εκµ/σης 1.516.154,93 5.160.685,29 100,00 340,38
πλεον έσοδα χρεογράφων 299.255,38
πιστωτικοί τόκοι 494.782,83
µείον χρεωστικοι τόκοι 1.568.849,21 -911.635,52 -2.052.548,19 100,00 225,15
Ολικά αποτ.εκµ/σης 604.519,41 3.108.137,10 100,00 514,15
ΕΚΤΑΚΤΑ & ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛ. 628.922,76 244.568,73 100,00 38,89
µειον σύνολο αποσβέσεων παγίων 15.066.738,25
οι από αυτές ενσωµ στο λειτουργ.κό 15.066.738,25
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 628.922,76 3.069.292,13 100,00 488,02
ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ -380.533,00 100,00
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤ. ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 3.449.825,13 100,00
µείον φόρος εισοδήµατος 6.858.610,56 7.310.915,44 100,00 106,59
λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό
κόστος φόροι 71.617,37 73.138,15 100,00 102,12
διαφορές φορολογικού ελέγχου 707.065,00 7.637.292,93 1.049.454,00 100,00 13,74
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ -7.008.370,17 -4.983.682,46 100,00 71,11
µειον αναλογία µετόχων µειοψηφίας -18.503,48 -380.533,00 100,00 2.056,55
ΚΑΘΑΡΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤ.ΟΜΙΛΟΥ -7.026.873,65 -5.364.215,16 100,00 76,34

ΟΜΙΛΟΣ ΙΑΣΩ ΚΑΧ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ 2004-2007

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Κύκλος εργασιών 97.801.750,05 116.744.465,41 143.841.344,37 169.755.548,59 100,00 119,37 147,07 17,36
Κόστος πωληθέντων 78.941.089,36 93.238.382,59 110.825.432,62 124.506.920,69 100,00 118,11 140,39 157,72
Μικτά κέρδη 18.860.660,69 23.506.082,82 33.015.911,75 45.248.627,90 100,00 124,63 175,05 239,91
Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 1.835.624,41 827.429,77 973.326,86 1.072.760,17 100,00 45,08 53,02 58,44
Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -9.706.896,35 -11.040.259,45 -4.284.604,59 -5.355.188,98 100,00 113,74 44,14 55,17
Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως -821.350,09 -1.211.068,15 -3.373.096,34 -3.609.254,51 100,00 147,45 410,68 439,43
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης -585.472,36 -278.845,27 -359.356,11 -611.424,59 100,00 47,63 61,38 104,43
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών,
επενδυτικών αποτ/των και αποσβέσεων 17.412.662,96 19.966.839,58 33.867.314,47 44.746.748,50 100,00 114,67 194,50 256,98
Αποσβέσεις -7.830.096,66 -8.163.499,86 -7.895.132,90 -8.001.228,51 100,00 104,26 100,83 102,19
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών,
επενδυτικών αποτελεσµάτων 9.582.566,30 11.803.339,72 25.972.181,57 36.745.519,99 100,00 123,18 271,04 383,46
Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 255.816,86 791.131,91 1.561.855,25 1.582.355,92 100,00 309,26 610,54 618,55
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα -2.308.375,61 -3.542.324,90 -3.325.265,28 -4.807.929,20 100,00 153,46 144,05 208,28
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Κέρδη/ζηµίες από συνδεµένες επιχειρήσεις 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Κέρδη προ φόρων 7.530.007,55 9.052.146,73 24.208.771,54 33.519.946,71 100,00 120,21 321,50 445,15
Φόρος Εισοδήµατος -3.313.015,55 -3.285.957,57 -11.101.489,05 -13.148.839,78 100,00 99,18 335,09 396,88
Κέρδη µετά από φόρους 4.216.992,00 5.766.189,16 13.107.282,49 20.371.106,93 100,00 136,74 310,82 483,07
Κατανέµονται σε:
Μετόχους της µητρικής 4.418.470,07 6.075.151,14 13.429.210,12 20.482.228,02 100,00 137,49 303,93 463,56
∆ικαιώµατα µειοψηφίας (ζηµίες) -201.478,07 -308.961,98 -321.927,63 -111.121,09 100,00 153,35 55,15 55,15
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή-βασικά 0,10 0,14 0,30 0,46 100,00 137,52 304,09 463,77



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2003 2004 2003 2004
ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ & ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 5.201.095,38 3.994.650,17 3,23 2,15
ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΤ/ΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 0,00 0,00 0,00 1,25
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 4.302.930,22 2.323.357,96 2,68 1,25

9.504.025,60 6.318.008,13 5,91 3,40
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΕΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 501.926,96 747.763,82 0,31 0,40
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 0,00 0,00 0,00
ΛΟΙΠΕΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 128.571,07 45.840,07 0,08 0,02
ΣΥΝΟΛΟ ΑΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 630.498,03 793.603,89 0,39 0,43

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α-ΟΙΚΟΠΕ∆Α 29.431.543,42 31.108.572,82 18,30 16,75
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 33.210.059,90 49.241.623,09 20,65 26,51
ΜΗΧ/ΤΑ ΤΕΧΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 20.552.490,00 17.585.046,72 12,78 9,47
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 192.982,14 154.555,75 0,12 0,08
ΕΠΙΠΛΑ Κ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 10.281.964,29 9.547.608,62 6,39 5,14
ΑΚΙΝ/ΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 24.788.113,77 23.484.640,57 15,41 12,64
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 110.456.558,61 131.122.047,57 68,68 70,59

ΣΥΜ/ΧΕΣ ΚΑΙ ΆΛΛΕΣ ΜΑΚΡ/ΣΜΕΣ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 52.144,39 120.724,65 0,03 0,06
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 119.139.196,03 132.036.376,11 74,08

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ 251.674,53 320.827,38 0,16 0,17
ΠΡΩΤΕΣ ΚΑΙ ΒΟΗΘΗΤΙΚΕΣ ΥΛΕΣ 3.307.703,29 4.538.563,81 2,06 2,44
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 312.518,95 92.084,70 0,19 0,05

3.872.096,77 4.951.475,89 2,41 2,67
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 2.737.793,96 5.899.527,90 1,70 3,18
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ -ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 933.192,35 1.636.654,91 0,58 0,88
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 4.151,97 19.636,27 0,00 0,01
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΜΕΤΑΧ/ΜΕΝΕΣ 533.465,63 11.281,75 0,33 0,01
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 7.994,96
∆ΕΣΜΕΥΜΕΝΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ 146.735,14 146.735,14 0,09 0,08
ΕΠΙΦΑΛΕΙΣ ΠΕΛΑΤΕΣ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 102.071,13 462.119,58 0,06 0,25
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 5.477.201,28 7.159.646,76 3,41 3,85
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ∆ΙΑΧΕΙΡ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 68.237,32 47.261,80 0,04 0,03

10.010.843,74 16.069.654,05 6,22 8,65
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 1.396.404,91 1.450.621,03 0,87 0,78
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 0,02 2.452.259,13 0,00 1,32
Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 7.369.349,29

8.765.754,22 3.902.880,16 5,45 2,10
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 101.432,26 73.504,12 0,06 0,04
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ & ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ 9.277.304,00 22.189.873,47 5,77 11,95
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 9.578.736,28 22.263.377,59 5,96 11,99

32.027.431,01 47.187.387,69 19,91 25,40
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 108.012,44 122.810,28 0,07 0,07
ΕΣΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 54.285,01 84.038,41 0,03 0,05

162.297,45 206.848,69 0,10 0,11
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 160.832.950,09 185.748.620,62 100,00 100,00

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
ΑΛΛΟΤΡΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 1.563,77 1.563,77 0,00 0,00
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΕΜΠΡΑΓ. ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ 43.120.979,35 56.427.419,27 26,81 30,38
ΛΟΙΠΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ 2.496.336,41 37.395,75 1,55 0,02

45.518.879,53 56.466.378,79 28,30 30,40

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ ΙΑΣΩ Α



ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2003 2004 2003 2004

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 57.048.387,30 40.990.215,00 35,47 22,07
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 51.499.364,26 50.531.182,89 32,02 27,20
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚΠΟΙΗΣΗ Η ΑΚΥΡΩΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ -2.676.849,14 -8.005.514,74 -1,66 -4,31

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΠΌ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗ ΑΞΙΑΣ ΣΥΜ/ΧΩΝ 193.887,50 193.887,50 0,12 0,10
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΠΌ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗ ΑΞΙΑΣ ΠΕΡΙΟΥΣ.  0,00 61.079,90 0,03
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΠΑΓΙΟΥ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 0,00 33.618,67 0,02

49.016.402,64 42.814.254,22 30,48 23,05

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 3.143.026,41 3.748.715,51 1,95 2,02
ΜΕΙΟΝ ΖΗΜΙΑ ΑΠΟ ΠΩΛΗΣΗ ΣΥΜ/ΧΩΝ Η ΧΕΟΓΡΑΦΩΝ -546.784,22 -484.726,67 -0,34 -0,26
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΙ∆ΙΚΩΝ ∆ΙΑΤΑΞΕΩΝ 4.988.981,17 4.988.981,17 3,10 2,69
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΓΙΑ Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 11.421.711,65 11.421.711,65 7,10 6,15

19.006.935,01 19.674.681,66 11,82 10,59
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ 
ΖΗΜΙΕΣ/ ΚΕΡ∆Η ΕΙΣΑ ΝΈΟ -10.914.490,13 -19.111.273,77 -6,79 -10,29
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -22.835.882,21 -23.057.461,82 -14,20 -12,41
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΙΑΣΩ 91.231.352,61 61.310.415,29 56,72 33,01
∆ΙΑΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 496.350,00 815.473,14 0,31 0,44
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 91.817.702,61 62.125.888,43 57,09 33,45
ΠΛΕΟΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ ΣΤΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -380.533,00
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΖΗΜΙΕΣ ΧΡΗΣΗΣ -18.503,48
ΣΥΝΟΛΟ 91.799.199,13 61.745.355,43 57,08 33,24

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ & ΕΞΟ∆Α
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣ/ΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞ. 1.299.550,94 1.636.417,03 0,81 0,88
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 130.045,58 205.615,62 0,08 0,11

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ∆ΑΝΕΙΑ 13.600.000,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 238.058,96 171.291,34 0,15 0,09

238.058,96 13.771.291,34 0,15 7,41
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 10.874.968,18 13.930.143,45 6,76 7,50
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 189.023,72 161.392,90 0,12 0,09
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 2.350.672,93 19.950.199,23 1,46 10,74
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 36.598.669,29 37.384.860,94 22,76 20,13
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 7.669.240,92 9.910.216,21 4,77 5,34
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 1.710.623,16 2.084.437,62 1,06 1,12
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 
ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ 57.597,87 57.597,78 0,04 0,03
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 5.289.050,00 4.407.550,00 3,29 2,37
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 1.908.105,23 18.829.537,02 1,19 10,14

66.644.981,30 106.715.935,15 41,44 57,45
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 66.883.040,26 120.487.226,49 41,59 64,87

ΜΕΤΑΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
ΕΣΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 0,00
ΕΞΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ 721.113,88 1.674.006,05 0,45 0,90

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 160.832.950,09 185.748.620,62

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
∆ΙΚΑΙΟΥΧΟΙ ΑΛΛΟΤΡΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 1.563,77 1.563,77 0,00 0,00
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ Κ ΕΜΠΡ/ΤΩΝ ΑΣΦ. 43.120.979,35 56.427.419,27 26,81 30,38
ΛΟΙΠΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ 2.496.336,41 37.395,75 1,55 0,02

45.618.879,53 56.466.378,79 28,36 30,40



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΙΑΣΩ ΑΕ ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ 2004-2005 ΜΕ ∆ΛΠΧΠ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2004 2005
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 205.020.662,64 209.278.193,46
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 0,00 0,00
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 0,00 0,00
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2.363.921,76 1.867.748,87
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 8.837.159,00 12.179.863,45
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00
ΠΑΡΑΓΩΓΑ 0,00 0,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 120.724,65 127.707,22

216.342.468,05 223.453.513,00
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 4.868.005,94 4.395.640,59
ΠΕΛΑΤΕΣ 3.118.626,06 12.069.137,55
ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 9.391.021,92 7.514.938,24
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗ/ΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00
ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗΣ ΕΡΓΩΝ 0,00 0,00
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 1.122.802,64 3.897.802,64
ΠΑΡΑΓΩΓΑ 0,00 0,00
ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤ/ΤΩΝ 766.980,44 1.267.389,56
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 24.277.795,29 6.583.030,33

43.545.232,29 35.727.938,91
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 259.887.700,34 259.181.451,91

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 40.990.215,00 40.990.215,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 42.525.668,15 42.525.668,15
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΥΛΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ 64.591.930,69 64.591.930,69
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 3.564.015,73 4.169.704,83
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΜΕΤΑΤΡΟΠΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 0,00 0,00
ΚΕΡ∆Η/ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΈΟ -9.567.241,98 -9.059.687,02
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 142.104.587,59 143.217.831,65
∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 1.240.789,44 1.633.619,94
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 143.345.377,03 44.851.451,59

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 13.600.000,00 55.300.000,00
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 0,00 0,00
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΑΡ.ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 2.598.404,62 3.051.120,27
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 171.291,34 116.992,36
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 205.065,24 331.465,22

16.574.761,20 58.799.577,85
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 72.456.465,27 32.556.441,90
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 7.560.897,61 6.554.197,86
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 19.950.199,23 16.419.782,71
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 0,00 0,00

99.967.562,11 55.530.422,47
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 116.542.323,31 114.330.000,32
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 259.887.700,34 259.181.451,91



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ 2006 2007 ∆ΛΠΧΠ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2006 2007

ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 211.251.555,22 217.316.210,38
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 0,00 0,00
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 0,00 0,00
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 1.661.575,43 1.420.445,03
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 9.478.888,34 7.701.139,51
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 310.573,21 893.783,31

222.702.592,20 227.331.578,23
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 4.460.597.09 4.979.568,52
ΠΕΛΑΤΕΣ 19.578.560,52 30.319.880,61
ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 8.410.427,60 9.332.342,77
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗ/ΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00
ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗΣ ΕΡΓΩΝ 0,00

∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 1.122.802,04 4.189.927,64
ΠΑΡΑΓΩΓΑ 0,00
ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤ/ΤΩΝ 2.382.557,31 999.585,45
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 10.118.505,65 27.443.241,60

46.073.450,81 77.264.546,59
268.776.043,01 304.596.124,82

ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 67.435.515,00 23.360.015,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 42.525.668,15 42.525.668,15
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΥΛΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ 64.591.565,30 64.591.565,30
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 4.834.959,04 5.854.191,15
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΜΕΤΑΤΡΟΠΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 0,00
ΚΕΡ∆Η/ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΈΟ -31.359.254,14 -25.009.462,32
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 148.028.453,35 111.321.977,29
∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 2.442.216,73 8.896.044,52
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 150.470.670,08 120.218.021,81

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 51.000.000,00 109.403.825,00
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΑΡ.ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 3.805.322,55 4.124.296,53
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 1.289.715,51 2.991.353,60
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 492.395,04 1.294.000,71

56.587.433,10 117.813.475,84
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 37.255.833,75 50.846.338,41
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00
ΤΡΕΧΟΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 8.314.515,11 8.595.621,15
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 16.147.590,97 7.122.667,62
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 0,00 0,00

61.717.939,83 66.564.627,18
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 118.305.372,93 184.378.103,02
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 268.776.043,01 304.596.124,82



ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΙΑΣΩ 2004-2007 ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2004-2007 ΟΜΙΛΟΥ ΙΑΣΩ
2004 2005 2006 2007

Κύκλος εργασιών 97.801.750,05 116.744.465,41 143.841.344,37 169.755.548,59
Κόστος πωληθέντων 78.941.089,36 93.238.382,59 110.825.432,62 124.506.920,69
Μικτά κέρδη 18.860.660,69 23.506.082,82 33.015.911,75 45.248.627,90
Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 1.835.624,41 827.429,77 973.326,86 1.072.760,17
Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -9.706.896,35 -11.040.259,45 -4.284.604,59 -5.355.188,98
Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως -821.350,09 -1.211.068,15 -3.373.096,34 -3.609.254,51
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης -585.472,36 -278.845,27 -359.356,11 -611.424,59
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών,
επενδυτικών αποτ/των και αποσβέσεων 17.412.662,96 19.966.839,58 33.867.314,47 44.746.748,50
Αποσβέσεις -7.830.096,66 -8.163.499,86 -7.895.132,90 -8.001.228,51
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών,
επενδυτικών αποτελεσµάτων 9.582.566,30 11.803.339,72 25.972.181,57 36.745.519,99
Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 255.816,86 791.131,91 1.561.855,25 1.582.355,92
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα -2.308.375,61 -3.542.324,90 -3.325.265,28 -4.807.929,20
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 0,00 0,00 0,00 0,00
Κέρδη/ζηµίες από συνδεµένες επιχειρήσεις 0,00 0,00 0,00 0,00
Κέρδη προ φόρων 7.530.007,55 9.052.146,73 24.208.771,54 33.519.946,71
Φόρος Εισοδήµατος -3.313.015,55 -3.285.957,57 -11.101.489,05 -13.148.839,78
Κέρδη µετά από φόρους 4.216.992,00 5.766.189,16 13.107.282,49 20.371.106,93
Κατανέµονται σε:
Μετόχους της µητρικής 4.418.470,07 6.075.151,14 13.429.210,12 20.482.228,02
∆ικαιώµατα µειοψηφίας (ζηµίες) -201.478,07 -308.961,98 -321.927,63 -111.121,09
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή-βασικά 0,10 0,14 0,30 0,46

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ ∆ΛΠΧΠ 04-07
2004 2005 2006 2007

Κύκλος εργασιών 100,00 100,00 100,00 100,00
Κόστος πωληθέντων 80,72 79,87 77,05 73,34
Μικτά κέρδη 19,28 20,13 22,95 26,66
Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 1,88 0,71 0,68 0,63
Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -9,93 -9,46 -2,98 -3,15
Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως -0,84 -1,04 -2,35 -2,13
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης -0,60 -0,24 -0,25 -0,36
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών,
επενδυτικών αποτ/των και αποσβέσεων 9,80 17,10 23,54 26,36
Αποσβέσεις -8,01 -6,99 -5,49 -4,71
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών,
επενδυτικών αποτελεσµάτων 9,80 10,11 18,06 21,65
Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 0,26 0,68 1,09 0,93
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα -2,36 -3,03 -2,31 -2,83
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα
Κέρδη/ζηµίες από συνδεµένες επιχειρήσεις
Κέρδη προ φόρων 7,70 7,75 16,83 19,75
Φόρος Εισοδήµατος -3,39 -2,81 -7,72 -7,75
Κέρδη µετά από φόρους 4,31 4,94 9,11 12,00
Κατανέµονται σε:
Μετόχους της µητρικής 4,52 5,20 9,34 12,07
∆ικαιώµατα µειοψηφίας (ζηµίες) -0,21 -0,26 -0,22 -0,07
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή-βασικά 0,00 0,00 0,00 0,00



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ ΙΑΣΩ ΟΜΙΛΟΣ 04-05 ∆ΛΠΧΠ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2004 2005 2004 2005
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 205.020.662,64 209.278.193,46 78,89 80,75
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 0,00 0,00
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 0,00 0,00
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2.363.921,76 1.867.748,87 0,91 0,72
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 8.837.159,00 12.179.863,45 3,40 4,70
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00
ΠΑΡΑΓΩΓΑ 0,00 0,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 120.724,65 127.707,22 0,05 0,05

216.342.468,05 223.453.513,00 83,24 86,22
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 4.868.005,94 4.395.640,59 1,87 1,70
ΠΕΛΑΤΕΣ 3.118.626,06 12.069.137,55 1,20 4,66
ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 9.391.021,92 7.514.938,24 3,61 2,90
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗ/ΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00
ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗΣ ΕΡΓΩΝ 0,00 0,00
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 1.122.802,64 3.897.802,64 0,43 1,50
ΠΑΡΑΓΩΓΑ 0,00 0,00
ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤ/ΤΩΝ 766.980,44 1.267.389,56 0,30 0,49
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 24.277.795,29 6.583.030,33 9,34 2,54

43.545.232,29 35.727.938,91 16,76 13,78
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 259.887.700,34 259.181.451,91 100,00 100,00

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
2004 2005

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 40.990.215,00 40.990.215,00 15,77 15,82
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 42.525.668,15 42.525.668,15 16,36 16,41
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΥΛΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ 64.591.930,69 64.591.930,69 24,85 24,92
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 3.564.015,73 4.169.704,83 1,37 1,61
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΜΕΤΑΤΡΟΠΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 0,00 0,00
ΚΕΡ∆Η/ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΈΟ -9.567.241,98 -9.059.687,02 -3,68 -3,50
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 142.104.587,59 143.217.831,65 54,68 55,26
∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 1.240.789,44 1.633.619,94 0,48 0,63
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 143.345.377,03 44.851.451,59 55,16 17,31

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 13.600.000,00 55.300.000,00 5,23 21,34
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 0,00 0,00
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΑΡ.ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 2.598.404,62 3.051.120,27 1,00 1,18
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 171.291,34 116.992,36 0,07 0,05
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 205.065,24 331.465,22 0,08 0,13

16.574.761,20 58.799.577,85 6,38 22,69
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 72.456.465,27 32.556.441,90 27,88 12,56
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 7.560.897,61 6.554.197,86 2,91 2,53
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 19.950.199,23 16.419.782,71 7,68 6,34
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 0,00 0,00

99.967.562,11 55.530.422,47 38,47 21,43
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 116.542.323,31 114.330.000,32 44,84 44,11
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 259.887.700,34 259.181.451,91 100,00



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ ΙΑΣΩ ΟΜΙΛΟΣ 06-07 ∆ΛΠΧΠ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2006 2007 2006 2007

ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 211.251.555,22 217.316.210,38 78,60 71,35
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 0,00 0,00
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 0,00 0,00
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 1.661.575,43 1.420.445,03 0,62 0,47
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 9.478.888,34 7.701.139,51 3,53 2,53
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 310.573,21 893.783,31 0,12 0,29

222.702.592,20 227.331.578,23 82,86 74,63
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 4.460.597.09 4.979.568,52 1,66 1,63
ΠΕΛΑΤΕΣ 19.578.560,52 30.319.880,61 7,28 9,95
ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 8.410.427,60 9.332.342,77 3,13 3,06
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗ/ΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00
ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗΣ ΕΡΓΩΝ 0,00
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 1.122.802,04 4.189.927,64 0,42 1,38
ΠΑΡΑΓΩΓΑ 0,00
ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤ/ΤΩΝ 2.382.557,31 999.585,45 0,89 0,33
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 10.118.505,65 27.443.241,60 3,76 9,01

46.073.450,81 77.264.546,59 17,14 25,37
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 268.776.043,01 304.596.124,82 100,00 100,00

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 67.435.515,00 23.360.015,00 8,69 7,67
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 42.525.668,15 42.525.668,15 15,82 13,96
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΥΛΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ 64.591.565,30 64.591.565,30 24,03 21,21
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 4.834.959,04 5.854.191,15 1,80 1,92
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΜΕΤΑΤΡΟΠΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 0,00
ΚΕΡ∆Η/ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΈΟ -31.359.254,14 -25.009.462,32 -11,67 -8,21
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 148.028.453,35 111.321.977,29 55,08 36,55
∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 2.442.216,73 8.896.044,52 0,91 2,92
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 150.470.670,08 120.218.021,81 55,98 39,47

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 51.000.000,00 109.403.825,00 18,97 35,92
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΑΡ.ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 3.805.322,55 4.124.296,53 1,42 1,35
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 1.289.715,51 2.991.353,60 0,48 0,98
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 492.395,04 1.294.000,71 0,18 0,42

56.587.433,10 117.813.475,84 21,05 38,68
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 37.255.833,75 50.846.338,41 13,86 16,69
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00
ΤΡΕΧΟΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 8.314.515,11 8.595.621,15 3,09 2,82
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 16.147.590,97 7.122.667,62 6,01 2,34
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 0,00 0,00

61.717.939,83 66.564.627,18 22,96 21,85
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 118.305.372,93 184.378.103,02 44,02 60,53
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 268.776.043,01 304.596.124,82 100,00 100,00



ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΟΜΙΛΟΥ ΙΑΣΩ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ   2003-2004
2003 2004 2003 2004

Κύκλος εργασιών 77.294.277,03 97.801.750,05 100,00 100,00
Κόστος πωληθέντων 65.290.301,38 81.821.879,05 84,47 83,66
Μικτά κέρδη 12.003.975,65 15.979.871,00 15,53 16,34
Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 713.971,51 1.665.942,00 0,92 1,70
Σύνολο 12.717.947,16 17.645.813,00 16,45 18,04
Εξοδα διοικητικής λειτουργίας 10.368.790,23
Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως 795.988,05
Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης 73013,95 11.201.792,23 12.485.127,71 14,49 12,77
Μερικά αποτελέσµατα εκµ/σης 1.516.154,93 5.160.685,29 1,96 5,28
πλεον έσοδα χρεογράφων 299.255,38
πιστωτικοί τόκοι 494.782,83
µείον χρεωστικοι τόκοι 1.568.849,21 -911.635,52 -2.052.548,19 -1,18 -2,10
Ολικά αποτ.εκµ/σης 604.519,41 3.108.137,10 0,78 3,18
ΕΚΤΑΚΤΑ & ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛ. 628.922,76 244.568,73 0,81 0,25
µειον σύνολο αποσβέσεων παγίων 15.066.738,25
οι από αυτές ενσωµ στο λειτουργ.κόστος 15.066.738,25
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 628.922,76 3.069.292,13 0,81 3,14
ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ -380.533,00
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤ. ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 3.449.825,13
µείον φόρος εισοδήµατος 6.858.610,56 7.310.915,44 8,87 7,48
λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό
κόστος φόροι 71.617,37 73.138,15 0,09 0,07
διαφορές φορολογικού ελέγχου 707.065,00 7.637.292,93 1.049.454,00 9,88 1,07
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ -7.008.370,17 -4.983.682,46 -9,07 -5,10
µειον αναλογία µετόχων µειοψηφίας -18.503,48 -380.533,00 -0,02 -0,39
ΚΑΘΑΡΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤ.ΟΜΙΛΟΥ -7.026.873,65 -5.364.215,16 -9,09 -5,48



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ EUROMEDICA 

2003 2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ ΚΑΙ ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 309.886,99 1.645.574,20
ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 140.539,49 140.539,49
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 5.260.392,66 5.844.986,29

5.710.819,14 8.034.125,10
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΒΙΟΜ. Ι∆ΙΟΚΤΗΣΙΑΣ 169,19 85,06
ΥΠΕΡΑΞΙΑ ΕΠ/ΣΗΣ 24.536.723,39 23.239.428,34
ΛΟΙΠΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ - 20.616.209,73

24.536.892,58 43.855.723,13
ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α ΟΙΚΟΠΕ∆Α 3.921.249,24 10.648.844,94
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 23.490.186,16 49.634.294,75
ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ -ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 14.091.681,35 16.397.845,97
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 246.014,30 253.384,02
ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 2.450.525,04 3.502.531,83
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 74.526,25 2.012.689,99

44.274.182,34 82.449.591,50

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 68.811.074,92 126.305.314,63

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ& ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ.ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 9.271.531,42 7.255.099,55
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 6.778.411,85 4.627.587,52

ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 483.272,61 855.541,37
16.533.215,88 12.738.228,44

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 85.344.290,80 139.043.543,07

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ 2.186.065,22 3.189.003,78
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 37.592,55 37.853,37

2.223.657,77 3.226.857,15

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 21.570.399,92 37.719.380,80
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΑΡΚΤΕΑ 29.670,31 69.978,69
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ 64.360,11 73.976,29
ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΟ ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΗ ΧΡΗΣΗ 5.481.075,13
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ AΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΣΥΝ∆. ΕΠ\ΣΕΩΝ 2.773.556,70 171.596,19
ΒΡΑΧ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΛΟΙΠΩΝ ΣΥΝ∆ ΕΠ\ΣΕΩΝ 1.334.742,82

ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ 3.783,48
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΕΣ 623.422,84 649.684,58
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 8.705.641,57 6.524.494,24
ΛΟΓ\ΣΜΟΙ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 979.739,90 659.830,53

34.750.574,83 52.684.759,27
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 12.027.575,85 12.086.960,75
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 107.410,12 197.410,12
Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 1.629.125,21 509.336,51
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 133.890,32 123.951,63

13.630.220,86 12.669.755,75
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 651.760,91 893.680,09
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ 1.731.038,66 6.446.535,86

2.382.799,57 7.340.215,95
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 52.987.253,03 75.921.588,12

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2.397.362,22 2.514.025,44



 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 146.439.725,19 225.513.281,73

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 12.970.750,49 14.840.027,57



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟI EUROMEDICA 2004-2007 ∆ΛΠΧΠ
2004 2005 2006 2007

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Πάγιο ενεργητικό
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 153.570 160.638 186.643 271.051
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 1.240 1.669 2.186 2.435
Υπεραξία (Goodwill) 33.595 36.766 39.801 80.295
Συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρείες 0 0 0 0
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 3.222 3.331 1.333 4.998
Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 6.864 7.744 11.686 17.370
Ακίνητα για επένδυση 345 345 310 406
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 856 702 930 866
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 1.854 959 996 273
Σύνολο πάγιου ενεργητικού 201.546 212.154 243.885 377.694

Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέµατα 3.227 2.865 3.650 5.302
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 44.337 65.560 80.032 110.944
Επενδύσεις σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσ. χρήσης 197 75 2.911 68.159
Μετρητά και χρηµατικά διαθέσιµα 7.453 6.977 9.159 28.361
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 55.215 75.475 95.751 212.766
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 256.760 287.629 339.637 590.460

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2004 2005 2006 2007
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Μετοχικό κεφάλαιο 45.610 45.610 47.130 67.643
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 7.652 7.652 7.149 110.488
Αποθεµατικά κεφάλαια 6.465 7.566 9.312 -1.693
Υπόλοιπο κερδών (ζηµιών) εις νέο 15.000 16.470 19.212 56.390
Ίδιες µετοχές -509 -569 -648 -17.324
Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων µετόχων Οµίλου 74.218 76.729 82.156 215.504
∆ικαιώµατα τρίτων 29.083 28.376 40.730 29.652
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 103.301 105.105 122.886 245.157

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
∆άνεια 43.666 42.827 56.511 115.711
∆ικαιώµατα εργαζοµένων 2.372 2.722 4.250 4.887
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 6.608 6.571 8.468 24.592
Μελλοντικά έσοδα κρατικών επιχορηγήσεων 131 102 73 2.232
Προβλέψεις για ενδεχόµενους κινδύνους και έξοδα 136 136
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 3.451 3.665 3.209 1.157
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 56.229 55.888 72.646 148.716

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 63.821 84.909 90.839 102.287
∆άνεια 31.012 37.682 48.896 89.178
Βραχυπρόθεσµες φορολογικές υποχρεώσεις 2.397 4.046 4.370 5.123
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 97.231 126.637 144.105 196.588
Σύνολο υποχρεώσεων 153.460 182.525 216.751 345.303
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 256.760 287.629 339.637 590.460



ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ
2004 2005 2006 2007

Πωλήσεις 112.630 134.761 158.029 191.868
Μείον: Κόστος πωλήσεων -90.589 -109.111 -124.323 -145.790
Μικτό κέρδος 22.041 25.650 33.706 46.078
Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 2.194 2.403 3.197 3.850

24.235 28.053 36.903 49.928
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας -12.455 -14.578 -17.721 -23.652
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως -571 -606 -1.082 -2.634
Λοιπά λειτουργικά έξοδα -433 -1.310 -1.853 -1.509
Λειτουργικά αποτελέσµατα 10.777 11.560 16.247 22.133
Κόστος χρηµατοδότησης -3.192 -5.069 -5.498 -9.368
Αποτελέσµατα συνήθων εργασιών 7.585 6.491 10.750 12.766
Έσοδα επενδύσεων -203 508 535 18.717
Αποτελέσµατα προ φόρων 7.382 6.999 11.285 31.483
Φόρος εισοδήµατος -2.646 -3.445 -4.850 -9.501
Αποτελέσµατα µετά φόρων 4.736 3.554 6.435 21.982
∆ικαιώµατα τρίτων -1.223 -752 -2.280 -2.905
Αποτελέσµατα µετά φόρων που αναλογούν στον Όµιλο 3.512 2.802 4.155 19.077
Κέρδη ανά µετοχή (€ ανά µετοχή)
Βασικά 0,12 0,09 0,14 0,59
Αµβλυµµένα 0,14 0,55

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ  2003 2004
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 73.666.348,60 112.214.003,93
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΑΡΟΧΗΣ Υ0ΠΗΡΕΣΙΩΝ 52.077.835,40 90.748.461,36
ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 21.588.513,20 21.465.542,57
ΠΛΕΟΝ ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 522.716,80 617.368,67
ΣΥΝΟΛΟ 22.111.230,00 22.082.911,24
ΜΕΙΟΝ ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 13.736.514,87 11.127.002,39
ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΕΩΣ 1.114.865,19 14.851.380,06 572.016,26 11.699.018,65
ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 7.259.849,94 10.383.892,59
ΠΛΕΟΝ ΕΣΟ∆Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 147.429,07 40.564,68
ΕΣΟ∆Α ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 126.485,81 166.423,23
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ Κ ΣΥΝΑΦΗ ΕΣΟ∆Α 3.433,88 8.322,79
ΜΕΙΟΝ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 2.227.158,53 277.348,76 2.794.838,88 2.579.528,18
ΟΛΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 5.310.040,17 7.804.364,41
ΠΛΕΟΝ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 4.698.766,39 8.337.035,67
ΜΕΙΟΝ ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ ΠΑΓΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 4.176.188,45 5.721.485,66
ΜΕΙΟΝ ΟΙ ΑΠΌ ΑΥΤΈΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΜΕΝΕΣ ΣΤΟ ΛΕΙΤ. ΚΟΣΤΟΣ 2.752.603,97 1.423.584,48 4.297.901,16 1.423.584,50
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 3.275.181,91 6.913.451,17
ΜΕΙΟΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 1.670.754,94 2.631.013,02
ΜΗ ΕΝΣΩΜΑΤΩΜ ΣΤΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓ. ΚΟΣΤΟΣ ΦΟΡΟΙ 440,92 43.459,60
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ 456.525,57 2.127.721,43 63.883,02 2.738.355,64

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 1.147.460,48 4.175.095,53
ΜΕΙΟΝ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 501.364,29 1.581.793,58

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΟΜΙΛΟΥ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 646.096,19 2.593.301,95
ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ EUROMEDICA 2003 2004

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 31.168.308,30 45.609.532,50
ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΟ - 10.135.452,00

31.168.308,30 35.474.080,50
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΗ 22.319.255,99 7.651.816,79

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓ. ΕΠΕΝ∆.
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΧΡΕΟΓΡ. 651.442,92 782.096,86
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣ ΣΤ. 1.611.688,06
ΕΠ\ΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ -13.199,78

651.442,92 2.380.585,14

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 1.557.482,53 1.717.479,87
ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 1.123.556,61 1.123.556,61
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 120.745,80 120.745,80
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΑΛΑΣΣΟΜΕΝΑ ΕΣΟ∆Α ΤΗΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑΣ 396.842,93 396.842,93
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΌ ΕΣΟ∆Α ΦΟΡΟΛΟΓΗΘ ΕΙ∆ΙΚΩΣ 239.670,49
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΌ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 9.121.708,63 7.831.621,83

12.580.006,99 11.429.917,53
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 2.444.766,56 4.618.070,45
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΖΗΜΙΩΝ\ΚΕΡ∆ΩΝ ΠΡΟΗΓ. ΧΡΗΣΕΩΝ 51.536,90 -708.969,90

2.496.303,46 3.909.100,55
ΠΟΣΑ ΠΡΟΟΡΙΣΜΕΝΑ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 2.435.829,62
ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -6.721.183,96
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 3.985.061,07 16.722.346,95

2.736.122,89 16.722.346,95
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 68.915.024,39 97.838.751,46
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ & ΕΞΟ∆Α
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 104.147,04 104.147,04
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 1.592,54 1.592,54

105.739,58 105.739,58
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ∆ΑΝΕΙΑ 12.500.000,00
∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 16.741.196,49 22.112.036,14
ΜΑΚΡ.ΥΠΟΧΡ. ΠΡΟΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 391.493,63
ΜΑΚΡ.ΥΠΟΧΡ.ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜ\ΚΟΥ ΕΝ∆ΙΑΦΕΡ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 2.334.613,67
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 13.328,83 725.049,85

16.754.525,32 38.063.193,29
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 11.379.326,24 25.283.319,01
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 9.567.496,05 13.909.394,01
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 6.731.898,82 11.591.020,73
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ\ΣΜΟΣ ΒΡΑΧ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 19.239.234,81 22.104.535,50
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 94.042,49 90.436,29
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 1.591.510,07 2.382.300,50
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 2.649.870,51 3.584.679,36
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛ. ΣΤΗΝ ΕΠΟΜ. ΧΡΗΣΗ 4.706.846,15 5.911.701,96
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜΜΕΤ.ΕΝ∆ΙΑΦ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 1.866.661,05
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 1.017.322,71 1.018.171,34
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 1.406.730,08 3.099.446,96

60.250.938,98 88.975.005,66
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 77.005.464,30 127.038.198,95

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 413.496,92 530.591,74



ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 146.439.725,19 225.513.281,73

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ 12.970.750,49 14.840.027,57



ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ 
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ EUROMEDICA 2003-2004 
2003 2004 2003 2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ ΚΑΙ ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 309.886,99 1.645.574,20 0,21 0,73
ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 140.539,49 140.539,49 0,10 0,06
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 5.260.392,66 5.844.986,29 3,59 2,59

5.710.819,14 8.034.125,10 3,90 3,56
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΒΙΟΜ. Ι∆ΙΟΚΤΗΣΙΑΣ 169,19 85,06 0,00 0,00
ΥΠΕΡΑΞΙΑ ΕΠ/ΣΗΣ 24.536.723,39 23.239.428,34 16,76 10,31
ΛΟΙΠΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ - 20.616.209,73

24.536.892,58 43.855.723,13 16,76 19,45
ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α ΟΙΚΟΠΕ∆Α 3.921.249,24 10.648.844,94 2,68 4,72
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 23.490.186,16 49.634.294,75 16,04 22,01
ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ -ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 14.091.681,35 16.397.845,97 9,62 7,27
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 246.014,30 253.384,02 0,17 0,11
ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 2.450.525,04 3.502.531,83 1,67 1,55
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 74.526,25 2.012.689,99 0,05 0,89

44.274.182,34 82.449.591,50 30,23 36,56

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 68.811.074,92 126.305.314,63 46,99 56,01

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ& ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ.ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 9.271.531,42 7.255.099,55 6,33 3,22
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 6.778.411,85 4.627.587,52 4,63 2,05

ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 483.272,61 855.541,37 0,33 0,38
16.533.215,88 12.738.228,44 11,29 5,65

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 85.344.290,80 139.043.543,07 58,28 61,66

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ 2.186.065,22 3.189.003,78 1,49 1,41
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 37.592,55 37.853,37 0,03 0,02

2.223.657,77 3.226.857,15 1,52 1,43

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 21.570.399,92 37.719.380,80 14,73 16,73
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΑΡΚΤΕΑ 29.670,31 69.978,69 0,02 0,03
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ 64.360,11 73.976,29 0,04 0,03
ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΟ ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΗ ΧΡΗΣΗ 5.481.075,13
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ AΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΣΥΝ∆. ΕΠ\ΣΕΩΝ 2.773.556,70 171.596,19 1,89 0,08
ΒΡΑΧ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΛΟΙΠΩΝ ΣΥΝ∆ ΕΠ\ΣΕΩΝ 1.334.742,82

ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ 3.783,48
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΕΣ 623.422,84 649.684,58 0,43 0,29
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 8.705.641,57 6.524.494,24 5,94 2,89
ΛΟΓ\ΣΜΟΙ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 979.739,90 659.830,53 0,67 0,29

34.750.574,83 52.684.759,27 23,73 23,36
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 12.027.575,85 12.086.960,75 8,21 5,36
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 107.410,12 197.410,12 0,07 0,09
Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 1.629.125,21 509.336,51 1,11 0,23
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 133.890,32 123.951,63 0,09 0,05

13.630.220,86 12.669.755,75 9,31 5,62
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 651.760,91 893.680,09 0,45 0,40
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ 1.731.038,66 6.446.535,86 1,18 2,86

2.382.799,57 7.340.215,95 1,63 3,25
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 52.987.253,03 75.921.588,12 36,18 33,67

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2.397.362,22 2.514.025,44 1,64 1,11
 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 146.439.725,19 225.513.281,73 100,00 100,00

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 12.970.750,49 14.840.027,57 8,86 6,58



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 2004-2007
ΣΕ ΧΙΛΙΑ∆ΕΣ (.000) ΕΥΡΩ

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Πάγιο ενεργητικό
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 153.570,00 160.638,00 186.643,00 271.051,00 59,81 55,85 54,95 45,91
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 1.240,00 1.669,00 2.186,00 2.435,00 0,48 0,58 0,64 0,41
Υπεραξία (Goodwill) 33.595,00 36.766,00 39.801,00 80.295,00 13,08 12,78 11,72 13,60
Συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρείες 0,00 0,00 0,00 0,00
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 3.222,00 3.331,00 1.333,00 4.998,00 1,25 1,16 0,39 0,85
Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 6.864,00 7.744,00 11.686,00 17.370,00 2,67 2,69 3,44 2,94
Ακίνητα για επένδυση 345,00 345,00 310,00 406,00 0,13 0,12 0,09 0,07
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 856,00 702,00 930,00 866,00 0,33 0,24 0,27 0,15
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 1.854,00 959,00 996,00 273,00 0,72 0,33 0,29 0,05
Σύνολο πάγιου ενεργητικού 201.546,00 212.154,00 243.885,00 377.694,00 78,50 73,76 71,81 63,97

Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέµατα 3.227,00 2.865,00 3.650,00 5.302,00 1,26 1,00 1,07 0,90
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 44.337,00 65.560,00 80.032,00 110.944,00 17,27 22,79 23,56 18,79
Επενδύσεις σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσ. χρήσης 197,00 75,00 2.911,00 68.159,00 0,08 0,03 0,86 11,54
Μετρητά και χρηµατικά διαθέσιµα 7.453,00 6.977,00 9.159,00 28.361,00 2,90 2,43 2,70 4,80
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 55.215,00 75.475,00 95.751,00 212.766,00 21,50 26,24 28,19 36,03
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 256.760,00 287.629,00 339.637,00 590.460,00 100,00 100,00 100,00 100,00

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Μετοχικό κεφάλαιο 45.610,00 45.610,00 47.130,00 67.643,00 17,76 15,86 13,88 11,46
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 7.652,00 7.652,00 7.149,00 110.488,00 2,98 2,66 2,10 18,71
Αποθεµατικά κεφάλαια 6.465,00 7.566,00 9.312,00 -1.693,00 2,52 2,63 2,74 -0,29
Υπόλοιπο κερδών (ζηµιών) εις νέο 15.000,00 16.470,00 19.212,00 56.390,00 5,84 5,73 5,66 9,55
Ίδιες µετοχές -509,00 -569,00 -648,00 -17.324,00 -0,20 -0,20 -0,19 -2,93
Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων µετόχων Οµίλου 74.218,00 76.729,00 82.156,00 215.504,00 28,91 26,68 24,19 36,50
∆ικαιώµατα τρίτων 29.083,00 28.376,00 40.730,00 29.652,00 11,33 9,87 11,99 5,02
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 103.301,00 105.105,00 122.886,00 245.157,00 40,23 36,54 36,18 41,52

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
∆άνεια 43.666,00 42.827,00 56.511,00 115.711,00 17,01 14,89 16,64 19,60
∆ικαιώµατα εργαζοµένων 2.372,00 2.722,00 4.250,00 4.887,00 0,92 0,95 1,25 0,83
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 6.608,00 6.571,00 8.468,00 24.592,00 2,57 2,28 2,49 4,16
Μελλοντικά έσοδα κρατικών επιχορηγήσεων 131,00 102,00 73,00 2.232,00 0,05 0,04 0,02 0,38
Προβλέψεις για ενδεχόµενους κινδύνους και έξοδα 136,00 136,00
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 3.451,00 3.665,00 3.209,00 1.157,00 1,34 1,27 0,94 0,20
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 56.229,00 55.888,00 72.646,00 148.716,00 21,90 19,43 21,39 25,19

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 63.821,00 84.909,00 90.839,00 102.287,00 24,86 29,52 26,75 17,32
∆άνεια 31.012,00 37.682,00 48.896,00 89.178,00 12,08 13,10 14,40 15,10
Βραχυπρόθεσµες φορολογικές υποχρεώσεις 2.397,00 4.046,00 4.370,00 5.123,00 0,93 1,41 1,29 0,87
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 97.231,00 126.637,00 144.105,00 196.588,00 37,87 44,03 42,43 33,29
Σύνολο υποχρεώσεων 153.460,00 182.525,00 216.751,00 345.303,00 59,77 63,46 63,82 58,48
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 256.760,00 287.629,00 339.637,00 590.460,00 100,00 100,00



ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ  2003 2004 2003 2004
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 73.666.348,60 112.214.003,93 100,00 100,00
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΑΡΟΧΗΣ Υ0ΠΗΡΕΣΙΩΝ 52.077.835,40 90.748.461,36 70,69 80,87
ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 21.588.513,20 21.465.542,57 29,31 19,13
ΠΛΕΟΝ ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 522.716,80 617.368,67 7,10 0,55
ΣΥΝΟΛΟ 22.111.230,00 22.082.911,24 30,02 19,68
ΜΕΙΟΝ ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 13.736.514,87 11.127.002,39 18,65 9,92
ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΕΩΣ 1.114.865,19 14.851.380,06 572.016,26 11.699.018,65 1,51 0,51 10,43
ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 7.259.849,94 10.383.892,59 9,86 9,25
ΠΛΕΟΝ ΕΣΟ∆Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 147.429,07 40.564,68 0,20 0,04
ΕΣΟ∆Α ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 126.485,81 166.423,23 0,17 0,15
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ Κ ΣΥΝΑΦΗ ΕΣΟ∆Α 3.433,88 8.322,79 0,00 0,01
ΜΕΙΟΝ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 2.227.158,53 277.348,76 2.794.838,88 2.579.528,18 3,02 2,49 2,30
ΟΛΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 5.310.040,17 7.804.364,41 7,21 6,95
ΠΛΕΟΝ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 4.698.766,39 8.337.035,67 6,38 7,43
ΜΕΙΟΝ ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ ΠΑΓΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 4.176.188,45 5.721.485,66 5,67 5,10
ΜΕΙΟΝ ΟΙ ΑΠΌ ΑΥΤΈΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΜΕΝΕΣ ΣΤΟ ΛΕΙΤ. 2.752.603,97 1.423.584,48 4.297.901,16 1.423.584,50 3,74 3,83
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 3.275.181,91 6.913.451,17 4,45 6,16
ΜΕΙΟΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 1.670.754,94 2.631.013,02 2,27 2,34
ΜΗ ΕΝΣΩΜΑΤΩΜ ΣΤΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓ. ΚΟΣΤΟΣ ΦΟΡΟΙ 440,92 43.459,60 0,00 0,04
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ 456.525,57 2.127.721,43 63.883,02 2.738.355,64 0,62 0,06

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 1.147.460,48 4.175.095,53 1,56 3,72
ΜΕΙΟΝ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 501.364,29 1.581.793,58 0,68 1,41

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΟΜΙΛΟΥ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 646.096,19 2.593.301,95 0,88 2,31
ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

Πωλήσεις 112.630 134.761 158.029 191.868 100,00 100,00 100,00 100,00
Μείον: Κόστος πωλήσεων -90.589 -109.111 -124.323 -145.790 -80,43 -80,97 -78,67 -75,98
Μικτό κέρδος 22.041 25.650 33.706 46.078 19,57 19,03 21,33 24,02
Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 2.194 2.403 3.197 3.850 1,95 1,78 2,02 2,01

24.235 28.053 36.903 49.928 21,52 20,82 23,35 26,02
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας -12.455 -14.578 -17.721 -23.652 -11,06 -10,82 -11,21 -12,33
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως -571 -606 -1.082 -2.634 -0,51 -0,45 -0,68 -1,37
Λοιπά λειτουργικά έξοδα -433 -1.310 -1.853 -1.509 -0,38 -0,97 -1,17 -0,79
Λειτουργικά αποτελέσµατα 10.777 11.560 16.247 22.133 9,57 8,58 10,28 11,54
Κόστος χρηµατοδότησης -3.192 -5.069 -5.498 -9.368 -2,83 -3,76 -3,48 -4,88
Αποτελέσµατα συνήθων εργασιών 7.585 6.491 10.750 12.766 6,73 4,82 6,80 6,65
Έσοδα επενδύσεων -203 508 535 18.717 -0,18 0,38 0,34 9,76
Αποτελέσµατα προ φόρων 7.382 6.999 11.285 31.483 6,55 5,19 7,14 16,41
Φόρος εισοδήµατος -2.646 -3.445 -4.850 -9.501 -2,35 -2,56 -3,07 -4,95
Αποτελέσµατα µετά φόρων 4.736 3.554 6.435 21.982 4,20 2,64 4,07 11,46
∆ικαιώµατα τρίτων -1.223 -752 -2.280 -2.905 -1,09 -0,56 -1,44 -1,51
Αποτελέσµατα µετά φόρων που αναλογούν στον Όµιλο 3.512 2.802 4.155 19.077 3,12 2,08 2,63 9,94
Κέρδη ανά µετοχή (€ ανά µετοχή)
Βασικά 0,12 0,09 0,14 0,59 0,00 0,00 0,00 0,00
Αµβλυµµένα 0,14 0,55



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ EUROMEDICA 2003 2004

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 21,28 20,22
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ
ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΟ 21,28 15,73

∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 15,24 3,39
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΗ

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓ. ΕΠΕΝ∆. 0,44 0,35
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΧΡΕΟΓΡ.
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣ ΣΤ.
ΕΠ\ΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,44 1,06

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 1,06 0,76
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 0,77 0,50
ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 0,08 0,05
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 0,27 0,18
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΑΛΑΣΣΟΜΕΝΑ ΕΣΟ∆Α ΤΗΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑΣ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΌ ΕΣΟ∆Α ΦΟΡΟΛΟΓΗΘ ΕΙ∆ΙΚΩΣ 6,23 3,47
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΌ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 8,59 5,07

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΈΟ 1,67 2,05
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 0,04 -0,31
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΖΗΜΙΩΝ\ΚΕΡ∆ΩΝ ΠΡΟΗΓ. ΧΡΗΣΕΩΝ 1,70 1,73

ΠΟΣΑ ΠΡΟΟΡΙΣΜΕΝΑ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΜΕΤΟΧΩΝ
ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 2,72 7,42
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 1,87 7,42

47,06 43,38
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ & ΕΞΟ∆Α 0,07 0,05
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 0,00 0,00
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 0,07 0,05

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ∆ΑΝΕΙΑ 11,43 9,81
∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ
ΜΑΚΡ.ΥΠΟΧΡ. ΠΡΟΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ
ΜΑΚΡ.ΥΠΟΧΡ.ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜ\ΚΟΥ ΕΝ∆ΙΑΦΕΡ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 0,01 0,32
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 11,44 16,88

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 7,77 11,21
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 6,53 6,17
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 4,60 5,14
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 13,14 9,80
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ\ΣΜΟΣ ΒΡΑΧ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 0,06 0,04
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 1,09 1,06
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 1,81 1,59
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 3,21 2,62
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛ. ΣΤΗΝ ΕΠΟΜ. ΧΡΗΣΗ
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜΜΕΤ.ΕΝ∆ΙΑΦ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 0,69 0,45
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 0,96 1,37
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 41,14 39,45

52,59 56,33
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ

0,28 0,24
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00 100,00
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ

8,86 6,58
ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ

2003 2004 2003 2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ ΚΑΙ ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 309.886,99 1.645.574,20 100,00 531,02
ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 140.539,49 140.539,49 100,00 100,00
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 5.260.392,66 5.844.986,29 100,00 111,11

5.710.819,14 8.034.125,10 100,00 140,68
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΒΙΟΜ. Ι∆ΙΟΚΤΗΣΙΑΣ 169,19 85,06 100,00 50,27
ΥΠΕΡΑΞΙΑ ΕΠ/ΣΗΣ 24.536.723,39 23.239.428,34 100,00 94,71
ΛΟΙΠΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ - 20.616.209,73 100,00

24.536.892,58 43.855.723,13 100,00 178,73
ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α ΟΙΚΟΠΕ∆Α 3.921.249,24 10.648.844,94 100,00 271,57
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 23.490.186,16 49.634.294,75 100,00 211,30
ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ -ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 14.091.681,35 16.397.845,97 100,00 116,37
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 246.014,30 253.384,02 100,00 103,00
ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 2.450.525,04 3.502.531,83 100,00 142,93
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 74.526,25 2.012.689,99 100,00 2.700,65

44.274.182,34 82.449.591,50 100,00 186,22

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 68.811.074,92 126.305.314,63 100,00 183,55

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ& ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ.ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 9.271.531,42 7.255.099,55 100,00 78,25
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 6.778.411,85 4.627.587,52 100,00 68,27

ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 483.272,61 855.541,37 100,00 177,03
16.533.215,88 12.738.228,44 100,00 77,05

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 85.344.290,80 139.043.543,07 100,00 162,92

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ 2.186.065,22 3.189.003,78 100,00 145,88
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 37.592,55 37.853,37 100,00 100,69

2.223.657,77 3.226.857,15 100,00 145,11

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 21.570.399,92 37.719.380,80 100,00 174,87
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΑΡΚΤΕΑ 29.670,31 69.978,69 100,00 235,85
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ 64.360,11 73.976,29 100,00 114,94
ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΟ ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΗ ΧΡΗΣΗ 5.481.075,13 100,00
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ AΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΣΥΝ∆. ΕΠ\ΣΕΩΝ 2.773.556,70 171.596,19 100,00 6,19
ΒΡΑΧ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΛΟΙΠΩΝ ΣΥΝ∆ ΕΠ\ΣΕΩΝ 1.334.742,82

ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ 3.783,48 100,00
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΕΣ 623.422,84 649.684,58 100,00 104,21
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 8.705.641,57 6.524.494,24 100,00 74,95
ΛΟΓ\ΣΜΟΙ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 979.739,90 659.830,53 100,00 67,35

34.750.574,83 52.684.759,27 100,00 151,61
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 12.027.575,85 12.086.960,75 100,00 100,49
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 107.410,12 197.410,12 100,00 183,79
Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 1.629.125,21 509.336,51 100,00 31,26
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 133.890,32 123.951,63 100,00 92,58

13.630.220,86 12.669.755,75 100,00 92,95
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 651.760,91 893.680,09 100,00 137,12
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ 1.731.038,66 6.446.535,86 100,00 372,41

2.382.799,57 7.340.215,95 100,00 308,05
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 52.987.253,03 75.921.588,12 100,00 143,28

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2.397.362,22 2.514.025,44 100,00 104,87
 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 146.439.725,19 225.513.281,73 100,00 154,00

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 12.970.750,49 14.840.027,57 100,00 114,41



2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Πάγιο ενεργητικό
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 153.570 160.638 186.643 271.051 100,00 104,60 121,54 176,50
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 1.240 1.669 2.186 2.435 100,00 134,60 176,29 196,37
Υπεραξία (Goodwill) 33.595 36.766 39.801 80.295 100,00 109,44 118,47 239,01
Συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρείες 0 0 0 0 100,00 0,00 0,00
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 3.222 3.331 1.333 4.998 100,00 103,38 41,37 155,12
Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 6.864 7.744 11.686 17.370 100,00 112,82 170,25 253,06
Ακίνητα για επένδυση 345 345 310 406 100,00 100,00 89,86 117,68
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 856 702 930 866 100,00 82,01 108,64 101,17
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 1.854 959 996 273 100,00 51,73 53,72 14,72
Σύνολο πάγιου ενεργητικού 201.546 212.154 243.885 377.694 100,00 105,26 121,01 187,40

Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέµατα 3.227 2.865 3.650 5.302 100,00 88,78 113,11 164,30
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 44.337 65.560 80.032 110.944 100,00 147,87 180,51 250,23
Επενδύσεις σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσ. χρήσης 197 75 2.911 68.159 100,00 38,07 1.477,66 34.598,48
Μετρητά και χρηµατικά διαθέσιµα 7.453 6.977 9.159 28.361 100,00 93,61 122,89 380,53
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 55.215 75.475 95.751 212.766 100,00 136,69 173,41 385,34
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 256.760 287.629 339.637 590.460 100,00 112,02 132,28 229,97

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Μετοχικό κεφάλαιο 45.610 45.610 47.130 67.643 100,00 100,00 103,33 148,31
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 7.652 7.652 7.149 110.488 100,00 100,00 93,43 1.443,91
Αποθεµατικά κεφάλαια 6.465 7.566 9.312 -1.693 100,00 117,03 144,04 -26,19
Υπόλοιπο κερδών (ζηµιών) εις νέο 15.000 16.470 19.212 56.390 100,00 109,80 128,08 375,93
Ίδιες µετοχές -509 -569 -648 -17.324 100,00 111,79 127,31 3.403,54
Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων µετόχων Οµίλου 74.218 76.729 82.156 215.504 100,00 103,38 110,70 290,37
∆ικαιώµατα τρίτων 29.083 28.376 40.730 29.652 100,00 97,57 140,05 101,96
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 103.301 105.105 122.886 245.157 100,00 101,75 118,96 237,32

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
∆άνεια 43.666 42.827 56.511 115.711 100,00 98,08 129,42 264,99
∆ικαιώµατα εργαζοµένων 2.372 2.722 4.250 4.887 100,00 114,76 179,17 206,03
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 6.608 6.571 8.468 24.592 100,00 99,44 128,15 372,15
Μελλοντικά έσοδα κρατικών επιχορηγήσεων 131 102 73 2.232 100,00 77,86 55,73 1.703,82
Προβλέψεις για ενδεχόµενους κινδύνους και έξοδα 136 136 100,00
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 3.451 3.665 3.209 1.157 100,00 106,20 92,99 33,53
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 56.229 55.888 72.646 148.716 100,00 99,39 129,20 264,48

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 63.821 84.909 90.839 102.287 100,00 133,04 142,33 160,27
∆άνεια 31.012 37.682 48.896 89.178 100,00 121,51 157,67 287,56
Βραχυπρόθεσµες φορολογικές υποχρεώσεις 2.397 4.046 4.370 5.123 100,00 168,79 182,31 213,73
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 97.231 126.637 144.105 196.588 100,00 130,24 148,21 202,19
Σύνολο υποχρεώσεων 153.460 182.525 216.751 345.303 100,00 118,94 141,24 225,01
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 256.760 287.629 339.637 590.460 100,00 112,02 132,28 229,97



ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ  2003 2004 2003 2004
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 73.666.348,60 112.214.003,93 100,00 152,33
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΑΡΟΧΗΣ Υ0ΠΗΡΕΣΙΩΝ 52.077.835,40 90.748.461,36 100,00 174,26
ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 21.588.513,20 21.465.542,57 100,00 99,43
ΠΛΕΟΝ ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 522.716,80 617.368,67 100,00 118,11
ΣΥΝΟΛΟ 22.111.230,00 22.082.911,24 100,00 99,87
ΜΕΙΟΝ ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 13.736.514,87 11.127.002,39 100,00 81,00
ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΕΩΣ 1.114.865,19 14.851.380,06 572.016,26 11.699.018,65 100,00 51,31 78,77
ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 7.259.849,94 10.383.892,59 100,00 143,03
ΠΛΕΟΝ ΕΣΟ∆Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 147.429,07 40.564,68 100,00 27,51
ΕΣΟ∆Α ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 126.485,81 166.423,23 100,00 131,57
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ Κ ΣΥΝΑΦΗ ΕΣΟ∆Α 3.433,88 8.322,79 100,00 242,37
ΜΕΙΟΝ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 2.227.158,53 277.348,76 2.794.838,88 2.579.528,18 100,00 125,49 930,07
ΟΛΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 5.310.040,17 7.804.364,41 100,00 146,97
ΠΛΕΟΝ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 4.698.766,39 8.337.035,67 100,00 177,43
ΜΕΙΟΝ ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ ΠΑΓΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 4.176.188,45 5.721.485,66 100,00 137,00
ΜΕΙΟΝ ΟΙ ΑΠΌ ΑΥΤΈΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΜΕΝΕΣ ΣΤΟ ΛΕΙΤ. ΚΟΣΤΟΣ 2.752.603,97 1.423.584,48 4.297.901,16 1.423.584,50 100,00 156,14 100,00
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 3.275.181,91 6.913.451,17 100,00 211,09
ΜΕΙΟΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 1.670.754,94 2.631.013,02 100,00 157,47
ΜΗ ΕΝΣΩΜΑΤΩΜ ΣΤΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓ. ΚΟΣΤΟΣ ΦΟΡΟΙ 440,92 43.459,60 100,00 9.856,57
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ 456.525,57 2.127.721,43 63.883,02 2.738.355,64 100,00 13,99 128,70

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 1.147.460,48 4.175.095,53 100,00 363,86
ΜΕΙΟΝ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 501.364,29 1.581.793,58 100,00 315,50

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΟΜΙΛΟΥ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 646.096,19 2.593.301,95 100,00 401,38
ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 04-05  
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

Πωλήσεις 112.630 134.761 158.029 191.868 100,00 119,65 140,31 170,35
Μείον: Κόστος πωλήσεων -90.589 -109.111 -124.323 -145.790 100,00 120,45 137,24 160,94
Μικτό κέρδος 22.041 25.650 33.706 46.078 100,00 116,37 152,92 209,06
Λοιπά έσοδα εκµεταλλεύσεως 2.194 2.403 3.197 3.850 100,00 109,53 145,72 175,48

24.235 28.053 36.903 49.928 100,00 115,75 152,27 206,02
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας -12.455 -14.578 -17.721 -23.652 100,00 117,05 142,28 189,90
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως -571 -606 -1.082 -2.634 100,00 106,13 189,49 461,30
Λοιπά λειτουργικά έξοδα -433 -1.310 -1.853 -1.509 100,00 302,54 427,94 348,50
Λειτουργικά αποτελέσµατα 10.777 11.560 16.247 22.133 100,00 107,27 150,76 205,37
Κόστος χρηµατοδότησης -3.192 -5.069 -5.498 -9.368 100,00 158,80 172,24 293,48
Αποτελέσµατα συνήθων εργασιών 7.585 6.491 10.750 12.766 100,00 85,58 141,73 168,31
Έσοδα επενδύσεων -203 508 535 18717 100,00 -250,25 -263,55 -9.220,20
Αποτελέσµατα προ φόρων 7.382 6.999 11.285 31.483 100,00 94,81 152,87 426,48
Φόρος εισοδήµατος -2.646 -3.445 -4.850 -9.501 100,00 130,20 183,30 359,07
Αποτελέσµατα µετά φόρων 4.736 3.554 6.435 21.982 100,00 75,04 135,87 464,15
∆ικαιώµατα τρίτων -1.223 -752 -2280 -2905 100,00 61,49 186,43 237,53
Αποτελέσµατα µετά φόρων που αναλογούν στον Όµιλο 3.512 2.802 4.155 19.077 100,00 79,78 118,31 543,19
Κέρδη ανά µετοχή (€ ανά µετοχή)
Βασικά 0,12 0,09 0,14 0,59 100,00 75,00 116,67 491,67
Αµβλυµµένα 0,14 0,55



2003 2004
ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 100,00 146,33
ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΟ

100,00 113,81
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΗ 100,00 34,28

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓ. ΕΠΕΝ∆.
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΧΡΕΟΓΡ. 100,00 120,06
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣ ΣΤ.
ΕΠ\ΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ

100,00 365,43

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 100,00 110,27
ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 100,00 100,00
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 100,00 100,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΑΛΑΣΣΟΜΕΝΑ ΕΣΟ∆Α ΤΗΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑΣ 100,00 100,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΌ ΕΣΟ∆Α ΦΟΡΟΛΟΓΗΘ ΕΙ∆ΙΚΩΣ 100,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΌ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 100,00 85,86

100,00 90,86
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 100,00 188,90
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΖΗΜΙΩΝ\ΚΕΡ∆ΩΝ ΠΡΟΗΓ. ΧΡΗΣΕΩΝ 100,00 -1.375,65

100,00 156,60
ΠΟΣΑ ΠΡΟΟΡΙΣΜΕΝΑ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΜΕΤΟΧΩΝ
ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 100,00 419,63

100,00 611,17
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 100,00 141,97
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ & ΕΞΟ∆Α
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 100,00 100,00
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 100,00 100,00

100,00 100,00
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ∆ΑΝΕΙΑ
∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 100,00 132,08
ΜΑΚΡ.ΥΠΟΧΡ. ΠΡΟΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 100,00
ΜΑΚΡ.ΥΠΟΧΡ.ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜ\ΚΟΥ ΕΝ∆ΙΑΦΕΡ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 100,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 100,00 5.439,71

100,00 227,18
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 100,00 222,19
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 100,00 145,38
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 100,00 172,18
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ\ΣΜΟΣ ΒΡΑΧ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 100,00 114,89
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 100,00 96,17
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 100,00 149,69
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 100,00 135,28
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛ. ΣΤΗΝ ΕΠΟΜ. ΧΡΗΣΗ 100,00 125,60
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜΜΕΤ.ΕΝ∆ΙΑΦ. ΕΠ\ΣΕΙΣ
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 100,00 100,08
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 100,00 220,33

100,00 147,67
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 100,00 164,97

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00 128,32
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00 154,00

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ 100,00 114,41



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΟΜΙΛΟΣ ΙΑΤΡΙΚΟ 2003

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΕΥΣΗΣ 2003 2004
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 166.606.080,83 187.848.454,51
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 137.675.844,24 150.365.265,15
ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 28.930.236,59 37.483.189,36
ΠΛΕΟΝ ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 2.918.568,88 2.163.256,12
ΣΥΝΟΛΟ 31.848.805,47 39.646.445,48
ΜΕΙΟΝ ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 18.687.583,03 20.512.616,84
ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ΕΡΕΥΝΩΝ & ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 33.175,07 10.355,59
ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 706.478,01 19.427.236,11 1.382.787,32
ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜ\ΣΗΣ 12.421.569,36 17.740.685,73
ΠΛΕΟΝ ΕΣΟ∆Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 871.980,00 1.001.947,50
ΕΣΟ∆Α ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 4.776,00 9.021,24
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ ΚΑΙ ΣΝΑΦΗ ΕΞΟ∆Α 57.216,70 933.972,70 71.638,58
ΜΕΙΟΝ ΕΞΟ∆Α ΚΑΙ ΖΗΜΙΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 0,00
ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΗ ΕΞΟ∆Α 4.661.503,85 -4.661.503,85 -6.198.626,86
ΟΛΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕ\ΣΗΣ 8.694.038,21 12.624.666,19
ΠΛΕΟΝ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΕΚΤΑΚΤΑ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΣΟ∆Α 192.023,85 354.152,92
ΕΚΤΑΚΤΑ ΚΕΡ∆Η 27.657,95 5.026.485,22
ΕΣΟ∆Α ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 34.166,28 26.091,14
ΕΣΟ∆Α ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΠΡΟΗΓ. ΧΡΗΣΕΩΝ 44.058,60 28.013,91

5.434.743,19
ΕΚΤΑΚΤΑ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΞΟ∆Α 206.171,34 83.123,55
ΕΚΤΑΚΤΕΣ ΖΗΜΙΕΣ 841.358,07 1.479.557,90
ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 220.341,69 96.249,05
ΟΡΓΑΝΙΚΑ Κ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 7.724.073,79 16.400.478,88
ΜΕΙΟΝ ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ ΠΑΓΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 10.464.088,20
ΜΕΙΟΝ ΟΙ ΑΠΌ ΑΥΤΈΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΜΕΝΕΣ ΣΤΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΚΟΣΤΟΣ 8.213.713,49 2.250.374,71 2.250.374,71
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 5.473.699,08 14.150.104,17
ΜΕΙΟΝ ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΦΟΡΟ\ΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ ΠΡΟΗΓ. ΧΡΗΣΕΩΝ 2.518.590,00 120.900,70
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 2.203.657,39 3.521.148,51
ΛΟΙΠΟΙ ΜΗ ΕΝΣΩΜΑΤΩΜΕΝΟΙ ΣΤΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΚΟΣΤΟΣ ΦΟΡΟΙ 101.012,60 101.244,43
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 650.439,09 10.406.810,53
ΜΕΙΟΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 814.934,76 1.542.809,92
ΚΑΘΑΡΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΟΜΙΛΟΥ -164.495,67 8.864.000,61

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΟΜΙΛΟΥ ΙΑΤΡΙΚΟ 2004-2007 2004 2005 2006 2007
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 283.818 277.341 283.776 284.119
Υπεραξία 1.979 1.979 1.979
Ασώµατα πάγια στοιχεία 409 427 507 340
Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 91 223 328
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 300 360 366 377
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 8.285 6.702 5.863 5.121
Σύνολο µακροπρόθεσµου ενεργητικού 292.813 286.900 292.714 292.263
Κυκλοφορούν ενεργητικό:
Αποθέµατα 5.387 5.202 5.391 6.789
Εµπορικές απαιτήσεις 70.328 91.580 124.919 151.765
Προκαταβολές και λοιπές απαιτήσεις 10.118 14.059 13.283 13.449
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες 1 1 1 1
Χρηµατικά διαθέσιµα 7.026 7.577 8.814 27.236
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 92.860 118.418 152.408 199.240
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 385.673 405.318 445.121 491.503
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους
της µητρικής
Μετοχικό κεφάλαιο 26.036 26.036 26.036 26.888
Υπέρ το άρτιο 15.267 15.267 15.267 19.777
Κέρδη εις νέον 35.020 41.213 35.474 44.629



Τακτικό, αφορολόγητα και ειδικά αποθεµατικά 74.028 74.664 75.396 75.994
150.351 157.180 152.173 167.289

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 5.145 6.065 811 398
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 155.496 163.245 152.984 167.687
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Μακροπρόθεσµα δάνεια 80.505 54.579 37.755 157.037
Επιχορηγήσεις 74 71 36 10
Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 17.608 20.063 21.857 23.482
Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού 8.834 10.258 11.847 13.849
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 5.072 5.166 7.315 5.477
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 112.093 90.137 78.811 199.855
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Εµπορικές υποχρεώσεις 55.936 73.244 86.450 91.722
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 24.960 38.841 83.786 11.232
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες την επόµενη χρήση 22.822 22.999 24.328
Φόροι πληρωτέοι 6.684 7.983 8.380 6.360
∆εδουλευµένες και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 7.681 8.869 10.383 14.647
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 118.083 151.936 213.327 123.960
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 385.673 405.318 445.121 491.503

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΙΑΤΡΙΚΟ 2003-2004 ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2003 2004

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ ΚΑΙ ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 5.737.216,14 3.787.555,76
ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 6.266.038,08 5.414.602,91
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 5.715.664,63 4.188.264,47

17.718.918,85 13.390.423,14
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΈΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 2.347,77 1.173,89
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΒΙΟΜ. Ι∆ΙΟΚΤΗΣΙΑΣ 413.380,84 342.443,48
ΛΟΙΠΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ 344.461,22 345.234,22

760.189,83 688.851,59
ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α ΟΙΚΟΠΕ∆Α 20.959.272,67 20.882.652,83
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 102.235.847,82 125.198.949,35
ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ -ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 20.970.350,28 19.046.145,44
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 4.637.213,24 4.582.505,51
ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 15.500.973,53 12.626.437,52
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 34.627.561,67 14.436.990,65

198.931.219,21 196.773.681,30

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 199.691.409,04 197.462.532,89



ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ& ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ.ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 2.774.782,78 1.951.896,91
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 264.123,26 126,00
MEION ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 1.755.220,68 1.283.685,36 1.182.456,81 769.566,10
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 295.549,56 300.108,94

1.579.234,92 1.069.675,04
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 201.270.643,96 198.532.207,93

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ 5.156.617,53 5.387.375,70
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 345.011,36 111.236,48

5.501.628,89 5.498.612,18
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 41.817.421,43 57.118.069,83
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΑΡΚΤΕΑ 3.637.305,65 4.886.291,92
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 1.849.372,16 2.456.697,86
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ 1.814.035,95 1.667.699,40
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΦΡΑΓΙΣΜΕΝΕΣ 88.047,48 49.757,80
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΣΥΝ∆. ΕΠ/ΣΕΩΝ 10.690,96 32.529,94
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΕΣ 429.448,41 243.957,80
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 5.841.276,88 8.235.377,74
ΛΟΓ\ΣΜΟΙ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 218.204,08 573.697,89

55.705.803,00 75.264.079,82
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 967.125,78 0,00
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 744.444,78 222.681,00 0,00
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 0,00 784,06 0,00

222.681,00 784,06
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 868.204,94 417.961,42
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ 5.870.525,96 6.608.457,41

6.738.730,90 7.026.418,83
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 68.168.843,79 87.789.894,89

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 727.132,76 1.164.786,21
 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 287.885.539,36 300.877.312,17

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 3.715.351,03 11.626.522,93

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΙΑΤΡΙΚΟ 2003-2004 ΜΕ ΚΑΘΕΤΗ ΜΟΡΦΗ

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2003 2004

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 26.035.653,80 26.035.653,80

∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 15.267.411,78 15.267.411,78

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓ. ΕΠΕΝ∆.
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΧΡΕΟΓΡ. 8.980,19 0,00
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣ ΣΤ. 0,00 522.338,99
ΕΠ\ΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 108.598,82 73.300,86

117.579,01 595.639,85
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 5.519.800,04 5.940.301,37
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ -1.755.220,68 -1.755.220,68



ΕΙ∆ΙΚΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 479.292,43 481.652,43
ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 15.238,26 0,00
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΙ∆ΙΚΩΝ ∆ΙΑΤΑΞΕΩΝ ΝΟΜΩΝ 66.201.782,63 70.547.891,44

70.460.892,68 75.214.624,56
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 617.175,94 1.023.554,82
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 112.498.713,21 118.136.884,81

ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 353.922,34 353.922,34
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 4.932.229,52 5.036.815,27

5.286.151,86 5.390.737,61

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 91.552.077,88 68.466.666,66
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 1.907.098,82 59.228,00

93.459.176,70 68.525.894,66
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 40.506.093,67 46.976.966,58
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 7.060.730,92 8.892.864,07
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ\ΣΜΟΣ ΒΡΑΧ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 3.972.423,00 7.445.133,00
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 96.364,11 144.817,67
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 6.069.332,75 6.683.743,98
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 2.974.084,70 3.175.085,87
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛ. ΣΤΗΝ ΕΠΟΜ. ΧΡΗΣΗ 11.411.111,11 22.822.222,22
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜΜΕΤ.ΕΝ∆ΙΑΦ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 79.868,54 66.570,15
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 16.823,46 2.519.579,40
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 4.025.523,20 9.679.266,29

76.212.355,46 108.406.249,23
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 169.671.532,16 176.932.143,89
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 429.142,13 417.545,86
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 287.885.539,36 300.877.312,17

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ 3715351,03 11.626.522,93



ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 2004-2007 2004 2005 2006 2007

ΚΑΘΑΡΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 187.848.000,00 215.686.000,00 254.075.000,00 278.500.000,00
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ -149.403.000,00 -168.132.000,00 -198.083.000,00 -221.185.000,00
ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 38.446.000,00 47.554.000,00 55.991.000,00 57.314.000,00
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ -25.047.000,00 -23.338.000,00 -27.959.000,00 -29.205.000,00
ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α - ΕΞΟ∆Α 2.585.000,00 3.442.000,00 5.089.000,00 4.356.000,00
ΚΑΘΑΡΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α\ ΕΞΟ∆Α -5.220.000,00 -5.809.000,00 -8.118.000,00 -9.917.000,00
ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 10.763.000,00 21.850.000,00 25.004.000,00 22.549.000,00
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 2.346.000,00 -9.898.000,00 -8.664.000,00 -7.413.000,00
ΚΑΘΑΡΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 13.109.000,00 11.951.000,00 16.340.000,00 15.136.000,00
ΑΠΟ∆Ι∆ΟΜΕΝΟ ΣΕ
ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 11.736.000,00 9.394.000,00 16.731.000,00 15.077.000,00
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 1.373.000,00 2.557.000,00 -392.000,00 59.000,00

13.109.000,00 11.951.000,00 16.340.000,00 15.136.000,00
ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 0,14 0,11 0,20 0,18



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΙΑΤΡΙΚΟ ΑΕ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2003 2004 2003 2004

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ ΚΑΙ ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 5.737.216,14 3.787.555,76 1,99 1,91
ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 6.266.038,08 5.414.602,91 2,18 1,80
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 5.715.664,63 4.188.264,47 1,99 1,39

17.718.918,85 13.390.423,14 6,15 4,45
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΈΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 2.347,77 1.173,89 0,00 0,00
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΒΙΟΜ. Ι∆ΙΟΚΤΗΣΙΑΣ 413.380,84 342.443,48 0,14 0,11
ΛΟΙΠΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ 344.461,22 345.234,22 0,12 0,11

760.189,83 688.851,59 0,26 0,23
ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α ΟΙΚΟΠΕ∆Α 20.959.272,67 20.882.652,83 7,28 6,94
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 102.235.847,82 125.198.949,35 35,51 41,61
ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ -ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 20.970.350,28 19.046.145,44 7,28 6,33
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 4.637.213,24 4.582.505,51 1,61 1,52
ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 15.500.973,53 12.626.437,52 5,38 0,42
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 34.627.561,67 14.436.990,65 12,03 4,80

198.931.219,21 196.773.681,30 69,10 65,40

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 199.691.409,04 197.462.532,89 69,36 65,63

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ& ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ.ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 2.774.782,78 1.951.896,91 0,96 0,65
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 264.123,26 126,00 0,09 0,00
MEION ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 1.755.220,68 1.283.685,36 1.182.456,81 769.566,10 0,61 0,39
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 295.549,56 300.108,94 0,10 0,10

1.579.234,92 1.069.675,04 0,55 0,36
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 201.270.643,96 198.532.207,93 69,91 65,98

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ 5.156.617,53 5.387.375,70 1,79 1,79
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 345.011,36 111.236,48 0,12 0,04

5.501.628,89 5.498.612,18 1,91
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 41.817.421,43 57.118.069,83 14,53 18,98
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΑΡΚΤΕΑ 3.637.305,65 4.886.291,92 1,26 1,62
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 1.849.372,16 2.456.697,86 0,64 0,82
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ 1.814.035,95 1.667.699,40 0,63 0,55
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΦΡΑΓΙΣΜΕΝΕΣ 88.047,48 49.757,80 0,03 0,02
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΣΥΝ∆. ΕΠ/ΣΕΩΝ 10.690,96 32.529,94 0,00 0,01
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΕΣ 429.448,41 243.957,80 0,15 0,08
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 5.841.276,88 8.235.377,74 2,03 2,74
ΛΟΓ\ΣΜΟΙ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 218.204,08 573.697,89 0,08 0,19

55.705.803,00 75.264.079,82 19,35 25,01
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 967.125,78 0,00 0,34
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 744.444,78 222.681,00 0,00 0,26
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 0,00 784,06 0,00 0,00

222.681,00 784,06 0,08 0,00
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 868.204,94 417.961,42 0,30 0,14
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ 5.870.525,96 6.608.457,41 2,04 2,20

6.738.730,90 7.026.418,83 2,34 2,34
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 68.168.843,79 87.789.894,89 23,68 29,18

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 727.132,76 1.164.786,21 0,25 0,39
 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 287.885.539,36 300.877.312,17 100,00 100,00

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 3.715.351,03 11.626.522,93 1,29 3,86



ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΙΑΤΡΙΚΟ 2003-2004 ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2003 2004 2003 2004

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 26.035.653,80 26.035.653,80 9,04 8,65

∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 15.267.411,78 15.267.411,78 5,30 5,07

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓ. ΕΠΕΝ∆.
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΧΡΕΟΓΡ. 8.980,19 0,00 0,00 0,00
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣ ΣΤ. 0,00 522.338,99 0,00 0,17
ΕΠ\ΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 108.598,82 73.300,86 0,04

117.579,01 595.639,85 0,04 0,20
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 5.519.800,04 5.940.301,37 1,92 1,97
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ -1.755.220,68 -1.755.220,68 -0,61 -0,58
ΕΙ∆ΙΚΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 479.292,43 481.652,43 0,17 0,16
ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 15.238,26 0,00 0,01 0,00
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΙ∆ΙΚΩΝ ∆ΙΑΤΑΞΕΩΝ ΝΟΜΩΝ 66.201.782,63 70.547.891,44 23,00 23,45

70.460.892,68 75.214.624,56 24,48 25,00
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 617.175,94 1.023.554,82 0,21 0,34
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 112.498.713,21 118.136.884,81 39,08 39,26

ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 353.922,34 353.922,34 0,12 0,12
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 4.932.229,52 5.036.815,27 1,71 1,67

5.286.151,86 5.390.737,61 1,84 1,79

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 91.552.077,88 68.466.666,66 31,80 22,76
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 1.907.098,82 59.228,00 0,66 0,02

93.459.176,70 68.525.894,66 32,46 22,78
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 40.506.093,67 46.976.966,58 14,07 15,61
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 7.060.730,92 8.892.864,07 2,45 2,96
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ\ΣΜΟΣ ΒΡΑΧ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 3.972.423,00 7.445.133,00 1,38 2,47
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 96.364,11 144.817,67 0,03 0,05
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 6.069.332,75 6.683.743,98 2,11 2,22
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 2.974.084,70 3.175.085,87 1,03 1,06
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛ. ΣΤΗΝ ΕΠΟΜ. ΧΡΗΣΗ 11.411.111,11 22.822.222,22 3,96 7,59
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜΜΕΤ.ΕΝ∆ΙΑΦ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 79.868,54 66.570,15 0,03 0,02
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 16.823,46 2.519.579,40 0,01 0,84
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 4.025.523,20 9.679.266,29 1,40 3,22

76.212.355,46 108.406.249,23 26,47 36,03
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 169.671.532,16 176.932.143,89 58,94 58,81
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 429.142,13 417.545,86 0,15 0,14
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 287.885.539,36 300.877.312,17 100,00 100,00

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ 3715351,03 11.626.522,93 1,29 3,86



ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΟΜΙΛΟΥ ΙΑΤΡΙΚΟ 2004-2007 ΣΕ ΧΙΛ (.000) ΕΥΡΩ 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 283.818 277.341 283.776 284.119 73,59 68,43 63,75 57,81
Υπεραξία 1.979 1.979 1.979 0,49 0,44 0,40
Ασώµατα πάγια στοιχεία 409 427 507 340 0,11 0,11 0,11 0,07
Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 91 223 328 0,02 0,05 0,07
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 300 360 366 377 0,08 0,09 0,08 0,08
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 8.285 6.702 5.863 5.121 2,15 1,65 1,32 1,04
Σύνολο µακροπρόθεσµου ενεργητικού 292.813 286.900 292.714 292.263 75,92 70,78 65,76 59,46
Κυκλοφορούν ενεργητικό:
Αποθέµατα 5.387 5.202 5.391 6.789 1,40 1,28 1,21 1,38
Εµπορικές απαιτήσεις 70.328 91.580 124.919 151.765 18,24 22,59 28,06 30,88
Προκαταβολές και λοιπές απαιτήσεις 10.118 14.059 13.283 13.449 2,62 3,47 2,98 2,74
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες 1 1 1 1 0,00 0,00 0,00 0,00
Χρηµατικά διαθέσιµα 7.026 7.577 8.814 27.236 1,82 1,87 1,98 5,54
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 92.860 118.418 152.408 199.240 24,08 29,22 34,24 40,54
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 385.673 405.318 445.121 491.503 100,00 100,00 34,24 100,00
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους
της µητρικής
Μετοχικό κεφάλαιο 26.036 26.036 26.036 26.888 6,75 6,42 5,85 5,47
Υπέρ το άρτιο 15.267 15.267 15.267 19.777 3,96 3,77 3,43 4,02
Κέρδη εις νέον 35.020 41.213 35.474 44.629 9,08 10,17 7,97 9,08
Τακτικό, αφορολόγητα και ειδικά αποθεµατικά 74.028 74.664 75.396 75.994 19,19 18,42 16,94 15,46

150.351 157.180 152.173 167.289 38,98 38,78 34,19 34,04
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 5.145 6.065 811 398 1,33 1,50 0,18 0,08
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 155.496 163.245 152.984 167.687 40,32 40,28 34,37 34,12
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Μακροπρόθεσµα δάνεια 80.505 54.579 37.755 157.037 20,87 13,47 8,48 31,95
Επιχορηγήσεις 74 71 36 10 0,02 0,02 0,01 0,00
Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 17.608 20.063 21.857 23.482 4,57 4,95 4,91 4,78
Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού 8.834 10.258 11.847 13.849 2,29 2,53 2,66 2,82
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 5.072 5.166 7.315 5.477 1,32 1,27 1,64 1,11
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 112.093 90.137 78.811 199.855 29,06 22,24 17,71 40,66
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Εµπορικές υποχρεώσεις 55.936 73.244 86.450 91.722 14,50 18,07 19,42 18,66
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 24.960 38.841 83.786 11.232 6,47 9,58 18,82 2,29
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες την επόµενη χρήση 22.822 22.999 24.328 5,92 5,67 5,47
Φόροι πληρωτέοι 6.684 7.983 8.380 6.360 1,73 1,97 1,88 1,29
∆εδουλευµένες και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 7.681 8.869 10.383 14.647 1,99 2,19 2,33 2,98
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 118.083 151.936 213.327 123.960 30,62 37,49 47,93 25,22
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 385.673 405.318 445.121 491.503 100,00 100,00 100,00 100,00



ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΕΥΣΗΣ 2003 2004 2003 2004
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 166.606.080,83 187.848.454,51 100,00 100,00
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 137.675.844,24 150.365.265,15 82,64 80,05
ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 28.930.236,59 37.483.189,36 17,36 19,95
ΠΛΕΟΝ ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 2.918.568,88 2.163.256,12 1,75 1,15
ΣΥΝΟΛΟ 31.848.805,47 39.646.445,48 19,12 21,11
ΜΕΙΟΝ ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 18.687.583,03 20.512.616,84 11,22 10,92
ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ΕΡΕΥΝΩΝ & ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 33.175,07 10.355,59 0,02 0,01
ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 706.478,01 19.427.236,11 1.382.787,32 0,42 0,74
ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜ\ΣΗΣ 12.421.569,36 17.740.685,73 7,46 9,44
ΠΛΕΟΝ ΕΣΟ∆Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 871.980,00 1.001.947,50 0,52 0,53
ΕΣΟ∆Α ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 4.776,00 9.021,24 0,00 0,00
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ ΚΑΙ ΣΝΑΦΗ ΕΞΟ∆Α 57.216,70 933.972,70 71.638,58 0,03 0,04
ΜΕΙΟΝ ΕΞΟ∆Α ΚΑΙ ΖΗΜΙΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 0,00 0,00
ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΗ ΕΞΟ∆Α 4.661.503,85 -4.661.503,85 -6.198.626,86 2,80 -3,30
ΟΛΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕ\ΣΗΣ 8.694.038,21 12.624.666,19 5,22 6,72
ΠΛΕΟΝ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΕΚΤΑΚΤΑ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΣΟ∆Α 192.023,85 354.152,92 0,12 0,19
ΕΚΤΑΚΤΑ ΚΕΡ∆Η 27.657,95 5.026.485,22 0,02 2,68
ΕΣΟ∆Α ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 34.166,28 26.091,14 0,02 0,01
ΕΣΟ∆Α ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΠΡΟΗΓ. ΧΡΗΣΕΩΝ 44.058,60 28.013,91 0,03 0,01

5.434.743,19 2,89
ΕΚΤΑΚΤΑ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΞΟ∆Α 206.171,34 83.123,55 0,12 0,04
ΕΚΤΑΚΤΕΣ ΖΗΜΙΕΣ 841.358,07 1.479.557,90 0,50 0,79
ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 220.341,69 96.249,05 0,13 0,05
ΟΡΓΑΝΙΚΑ Κ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 7.724.073,79 16.400.478,88 4,64 8,73
ΜΕΙΟΝ ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ ΠΑΓΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 10.464.088,20 6,28
ΜΕΙΟΝ ΟΙ ΑΠΌ ΑΥΤΈΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΜΕΝΕΣ ΣΤΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΚΟΣΤΟΣ 8.213.713,49 2.250.374,71 2.250.374,71 4,93 1,20
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 5.473.699,08 14.150.104,17 3,29 7,53
ΜΕΙΟΝ ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΦΟΡΟ\ΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ ΠΡΟΗΓ. ΧΡΗΣΕΩΝ 2.518.590,00 120.900,70 1,51 0,06
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 2.203.657,39 3.521.148,51 1,32 1,87
ΛΟΙΠΟΙ ΜΗ ΕΝΣΩΜΑΤΩΜΕΝΟΙ ΣΤΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΚΟΣΤΟΣ ΦΟΡΟΙ 101.012,60 101.244,43 0,06 0,05
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 650.439,09 10.406.810,53 0,39 5,54
ΜΕΙΟΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 814.934,76 1.542.809,92 0,49 0,82
ΚΑΘΑΡΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΟΜΙΛΟΥ -164.495,67 8.864.000,61 -0,10 4,72

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 04-07 ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΙΝΟΥ ΜΕΓΕΘΟΥΣ

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 2004-2007 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

ΚΑΘΑΡΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 187.848,00 215.686.000 254.075.000 278.500.000 100,00 100,00 100,00 100,00
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ -149.403,00 -168.132.000 -198.083.000 -221.185.000 -79,53 -77,95 -77,96 -79,42
ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 38.446,00 47.554.000 55.991.000 57.314.000 20,47 22,05 22,04 20,58
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ -25.047,00 -23.338.000 -27.959.000 -29.205.000 -13,33 -10,82 -11,00 -10,49
ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α - ΕΞΟ∆Α 2.585,00 3.442.000 5.089.000 4.356.000 1,38 1,60 2,00 1,56
ΚΑΘΑΡΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α\ ΕΞΟ∆Α -5.220,00 -5.809.000 -8.118.000 -9.917.000 -2,78 -2,69 -3,20 -3,56
ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 10.763,00 21.850.000 25.004.000 22.549.000 5,73 10,13 9,84 8,10
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 2.346,00 -9.898.000 -8.664.000 -7.413.000 1,25 -4,59 -3,41 -2,66
ΚΑΘΑΡΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 13.109,00 11.951.000 16.340.000 15.136.000 6,98 5,54 6,43 5,43
ΑΠΟ∆Ι∆ΟΜΕΝΟ ΣΕ
ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 11.736,00 9.394.000 16.731.000 15.077.000 6,25 4,36 6,59 5,41
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 1.373,00 2.557.000 -392.000 59.000 0,73 1,19 -0,15 0,02

13.109,00 11.951.000 16.340.000 15.136.000 6,98 5,54 6,43 5,43
ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 0,14 0,11 0,20 0,18 0,00 0,00 0,00 0,00



ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΕΥΣΗΣ ΙΑΤΡΙΚΟ ΑΕ 2003-2004 ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ

2003 2004 2003 2004
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 166.606.080,83 187.848.454,51 100,00 112,75
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 137.675.844,24 150.365.265,15 100,00 109,22
ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 28.930.236,59 37.483.189,36 100,00 129,56
ΠΛΕΟΝ ΑΛΛΑ ΕΣΟ∆Α ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 2.918.568,88 2.163.256,12 100,00 74,12
ΣΥΝΟΛΟ 31.848.805,47 39.646.445,48 100,00 124,48
ΜΕΙΟΝ ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 18.687.583,03 20.512.616,84 100,00 109,77
ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ΕΡΕΥΝΩΝ & ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 33.175,07 10.355,59 100,00 31,21
ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 706.478,01 19.427.236,11 1.382.787,32 100,00 195,73
ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜ\ΣΗΣ 12.421.569,36 17.740.685,73 100,00 142,82
ΠΛΕΟΝ ΕΣΟ∆Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 871.980,00 1.001.947,50 100,00 114,90
ΕΣΟ∆Α ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 4.776,00 9.021,24 100,00 188,89
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ ΚΑΙ ΣΝΑΦΗ ΕΞΟ∆Α 57.216,70 933.972,70 71.638,58 100,00 125,21
ΜΕΙΟΝ ΕΞΟ∆Α ΚΑΙ ΖΗΜΙΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 0,00
ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΗ ΕΞΟ∆Α 4.661.503,85 -4.661.503,85 -6.198.626,86 100,00 -132,97
ΟΛΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕ\ΣΗΣ 8.694.038,21 12.624.666,19 100,00 145,21
ΠΛΕΟΝ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΕΚΤΑΚΤΑ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΣΟ∆Α 192.023,85 354.152,92 100,00 184,43
ΕΚΤΑΚΤΑ ΚΕΡ∆Η 27.657,95 5.026.485,22 100,00 18.173,74
ΕΣΟ∆Α ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 34.166,28 26.091,14 100,00 76,37
ΕΣΟ∆Α ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΠΡΟΗΓ. ΧΡΗΣΕΩΝ 44.058,60 28.013,91 100,00 63,58

5.434.743,19
ΕΚΤΑΚΤΑ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΞΟ∆Α 206.171,34 83.123,55 100,00 40,32
ΕΚΤΑΚΤΕΣ ΖΗΜΙΕΣ 841.358,07 1.479.557,90 100,00 175,85
ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 220.341,69 96.249,05 100,00 43,68
ΟΡΓΑΝΙΚΑ Κ ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 7.724.073,79 16.400.478,88 100,00 212,33
ΜΕΙΟΝ ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ ΠΑΓΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 10.464.088,20 100,00
ΜΕΙΟΝ ΟΙ ΑΠΌ ΑΥΤΈΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΜΕΝΕΣ ΣΤΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΚΟΣΤΟΣ 8.213.713,49 2.250.374,71 2.250.374,71 100,00 27,40
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 5.473.699,08 14.150.104,17 100,00 258,51
ΜΕΙΟΝ ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΦΟΡΟ\ΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ ΠΡΟΗΓ. ΧΡΗΣΕΩΝ 2.518.590,00 120.900,70 100,00 4,80
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 2.203.657,39 3.521.148,51 100,00 159,79
ΛΟΙΠΟΙ ΜΗ ΕΝΣΩΜΑΤΩΜΕΝΟΙ ΣΤΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΚΟΣΤΟΣ ΦΟΡΟ 101.012,60 101.244,43 100,00 100,23
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 650.439,09 10.406.810,53 100,00 1.599,97
ΜΕΙΟΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 814.934,76 1.542.809,92 100,00 189,32
ΚΑΘΑΡΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΟΜΙΛΟΥ -164.495,67 8.864.000,61 100,00 -5.388,59

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 04-07 ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

ΚΑΘΑΡΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 187.848.000,00 215.686.000,00 254.075.000,00 278.500.000,00 100,00 114,82 135,26 148,26
ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ -149.403.000,00 -168.132.000,00 -198.083.000,00 -221.185.000,00 100,00 112,54 132,58 148,05
ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 38.446.000,00 47.554.000,00 55.991.000,00 57.314.000,00 100,00 123,69 145,64 149,08
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ -25.047.000,00 -23.338.000,00 -27.959.000,00 -29.205.000,00 100,00 93,18 111,63 116,60
ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α - ΕΞΟ∆Α 2.585.000,00 3.442.000,00 5.089.000,00 4.356.000,00 100,00 133,15 196,87 168,51
ΚΑΘΑΡΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α\ ΕΞΟ∆Α -5.220.000,00 -5.809.000,00 -8.118.000,00 -9.917.000,00 100,00 111,28 155,52 189,98
ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 10.763.000,00 21.850.000,00 25.004.000,00 22.549.000,00 100,00 203,01 232,31 209,50
ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 2.346.000,00 -9.898.000,00 -8.664.000,00 -7.413.000,00 100,00 -421,91 -369,31 -315,98
ΚΑΘΑΡΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 13.109.000,00 11.951.000,00 16.340.000,00 15.136.000,00 100,00 91,17 124,65 115,46
ΑΠΟ∆Ι∆ΟΜΕΝΟ ΣΕ
ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 11.736.000,00 9.394.000,00 16.731.000,00 15.077.000,00 100,00 80,04 142,56 128,47
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 1.373.000,00 2.557.000,00 -392.000,00 59.000,00 100,00 186,23 -28,55 4,30

13.109.000,00 11.951.000,00 16.340.000,00 15.136.000,00 100,00 91,17 124,65 115,46
ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 0,14 0,11 0,20 0,18 100,00 78,57 142,86 128,57

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ 03-04

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2003 2004 2003 2004

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ ΚΑΙ ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 5.737.216,14 3.787.555,76 100,00 66,02
ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 6.266.038,08 5.414.602,91 100,00 86,41
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 5.715.664,63 4.188.264,47 100,00 73,28

17.718.918,85 13.390.423,14 100,00 75,57
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΈΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 2.347,77 1.173,89 100,00 50,00
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΒΙΟΜ. Ι∆ΙΟΚΤΗΣΙΑΣ 413.380,84 342.443,48 100,00 82,84
ΛΟΙΠΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ 344.461,22 345.234,22 100,00 100,22

760.189,83 688.851,59 100,00 90,62
ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α ΟΙΚΟΠΕ∆Α 20.959.272,67 20.882.652,83 100,00 99,63
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 102.235.847,82 125.198.949,35 100,00 122,46
ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ -ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 20.970.350,28 19.046.145,44 100,00 90,82
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 4.637.213,24 4.582.505,51 100,00 98,82
ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 15.500.973,53 12.626.437,52 100,00 81,46
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 34.627.561,67 14.436.990,65 100,00 41,69

198.931.219,21 196.773.681,30 100,00 98,92
100,00

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 199.691.409,04 197.462.532,89 100,00 98,88

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ& ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ.ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 2.774.782,78 1.951.896,91 100,00 70,34
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 264.123,26 126,00 100,00 0,05
MEION ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 1.755.220,68 1.182.456,81 100,00 67,37
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 295.549,56 300.108,94 100,00 101,54

1.579.234,92 1.069.675,04 100,00 67,73
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 201.270.643,96 198.532.207,93 100,00 98,64



ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ 5.156.617,53 5.387.375,70 100,00 104,47
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 345.011,36 111.236,48 100,00 32,24

5.501.628,89 5.498.612,18 100,00 99,95
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 41.817.421,43 57.118.069,83 100,00 136,59
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΑΡΚΤΕΑ 3.637.305,65 4.886.291,92 100,00 134,34
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 1.849.372,16 2.456.697,86 100,00 132,84
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ 1.814.035,95 1.667.699,40 100,00 91,93
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΦΡΑΓΙΣΜΕΝΕΣ 88.047,48 49.757,80 100,00 56,51
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΣΥΝ∆. ΕΠ/ΣΕΩΝ 10.690,96 32.529,94 100,00 304,28
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΕΣ 429.448,41 243.957,80 100,00 56,81
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 5.841.276,88 8.235.377,74 100,00 140,99
ΛΟΓ\ΣΜΟΙ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 218.204,08 573.697,89 100,00 262,92

55.705.803,00 75.264.079,82 100,00 135,11
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 967.125,78 0,00 100,00 0,00
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 744.444,78 222.681,00 0,00 100,00 0,00
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 0,00 784,06 100,00 0,00

222.681,00 784,06 100,00 0,35
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 868.204,94 417.961,42 100,00 48,14
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ 5.870.525,96 6.608.457,41 100,00 112,57

6.738.730,90 7.026.418,83 100,00 104,27
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 68.168.843,79 87.789.894,89 100,00 128,78

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 727.132,76 1.164.786,21 100,00 160,19
 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 287.885.539,36 300.877.312,17 100,00 104,51

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 3.715.351,03 11.626.522,93 100,00 312,93



ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΙΑΤΡΙΚΟ 2003-2004 ΜΕ ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΕΙΚΤΩΝ

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2003 2004 2003 2004

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 26.035.653,80 26.035.653,80 100,00 100,00

∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 15.267.411,78 15.267.411,78 100,00 100,00

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓ. ΕΠΕΝ∆.
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΧΡΕΟΓΡ. 8.980,19 0,00 100,00 0,00
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣ ΣΤ. 0,00 522.338,99 100,00 0,00
ΕΠ\ΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 108.598,82 73.300,86 100,00 67,50

117.579,01 595.639,85 100,00 506,59
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 5.519.800,04 5.940.301,37 100,00 107,62
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ -1.755.220,68 -1.755.220,68 100,00 100,00
ΕΙ∆ΙΚΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 479.292,43 481.652,43 100,00 100,49
ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 15.238,26 0,00 100,00 0,00
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΙ∆ΙΚΩΝ ∆ΙΑΤΑΞΕΩΝ ΝΟΜΩΝ 66.201.782,63 70.547.891,44 100,00 106,56

70.460.892,68 75.214.624,56 100,00 106,75
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 617.175,94 1.023.554,82 100,00 165,84
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 112.498.713,21 118.136.884,81 100,00 105,01

ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 353.922,34 353.922,34 100,00 100,00
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 4.932.229,52 5.036.815,27 100,00 102,12

5.286.151,86 5.390.737,61 100,00 101,98

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 91.552.077,88 68.466.666,66 100,00 74,78
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 1.907.098,82 59.228,00 100,00 3,11

93.459.176,70 68.525.894,66 100,00 73,32
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 40.506.093,67 46.976.966,58 100,00 115,98
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 7.060.730,92 8.892.864,07 100,00 125,95
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ\ΣΜΟΣ ΒΡΑΧ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 3.972.423,00 7.445.133,00 100,00 187,42
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 96.364,11 144.817,67 100,00 150,28
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 6.069.332,75 6.683.743,98 100,00 110,12
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 2.974.084,70 3.175.085,87 100,00 106,76
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛ. ΣΤΗΝ ΕΠΟΜ. ΧΡΗΣΗ 11.411.111,11 22.822.222,22 100,00 200,00
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜΜΕΤ.ΕΝ∆ΙΑΦ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 79.868,54 66.570,15 100,00 83,35
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 16.823,46 2.519.579,40 100,00 14.976,58
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 4.025.523,20 9.679.266,29 100,00 240,45

76.212.355,46 108.406.249,23 100,00 142,24
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 169.671.532,16 176.932.143,89 100,00 104,28
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 429.142,13 417.545,86 100,00 97,30
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 287.885.539,36 300.877.312,17 100,00 104,51

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ 3.715.351,03 11.626.522,93 100,00 312,93

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΟΜΙΛΟΥ ΙΑΤΡΙΚΟ 2004-2007 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 283.818 277.341 283.776 284.119 100,00 97,72 99,99 100,11
Υπεραξία 1.979 1.979 1.979 100,00
Ασώµατα πάγια στοιχεία 409 427 507 340 100,00 104,40 123,96 83,13
Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 91 223 328 100,00
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 300 360 366 377 100,00 120,00 122,00 125,67
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 8.285 6.702 5.863 5.121 100,00 80,89 70,77 61,81
Σύνολο µακροπρόθεσµου ενεργητικού 292.813 286.900 292.714 292.263 100,00 97,98 99,97 99,81
Κυκλοφορούν ενεργητικό:
Αποθέµατα 5.387 5.202 5.391 6.789 100,00 96,57 100,07 126,03
Εµπορικές απαιτήσεις 70.328 91.580 124.919 151.765 100,00 130,22 177,62 215,80
Προκαταβολές και λοιπές απαιτήσεις 10.118 14.059 13.283 13.449 100,00 138,95 131,28 132,92
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες 1 1 1 1 100,00 100,00 100,00 100,00
Χρηµατικά διαθέσιµα 7.026 7.577 8.814 27.236 100,00 107,84 125,45 387,65
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 92.860 118.418 152.408 199.240 100,00 127,52 164,13 214,56
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 385.673 405.318 445.121 491.503 100,00 105,09 115,41 127,44
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους
της µητρικής
Μετοχικό κεφάλαιο 26.036 26.036 26.036 26.888 100,00 100,00 100,00 103,27
Υπέρ το άρτιο 15.267 15.267 15.267 19.777 100,00 100,00 100,00 129,54
Κέρδη εις νέον 35.020 41.213 35.474 44.629 100,00 117,68 101,30 127,44
Τακτικό, αφορολόγητα και ειδικά αποθεµατικά 74.028 74.664 75.396 75.994 100,00 100,86 101,85 102,66

150.351 157.180 152.173 167.289 100,00 104,54 101,21 111,27
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 5.145 6.065 811 398 100,00 117,88 15,76 7,74
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 155.496 163.245 152.984 167.687 100,00 104,98 98,38 107,84
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Μακροπρόθεσµα δάνεια 80.505 54.579 37.755 157.037 100,00 67,80 46,90 195,06
Επιχορηγήσεις 74 71 36 10 100,00 95,95 48,65 13,51
Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 17.608 20.063 21.857 23.482 100,00 113,94 124,13 133,36
Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού 8.834 10.258 11.847 13.849 100,00 116,12 134,11 156,77
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 5.072 5.166 7.315 5.477 100,00 101,85 144,22 107,99



Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 112.093 90.137 78.811 199.855 100,00 80,41 70,31 178,29
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Εµπορικές υποχρεώσεις 55.936 73.244 86.450 91.722 100,00 130,94 154,55 163,98
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 24.960 38.841 83.786 11.232 100,00 155,61 335,68 45,00
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες την επόµενη χρήση 22.822 22.999 24.328 100,78
Φόροι πληρωτέοι 6.684 7.983 8.380 6.360 100,00 119,43 125,37 95,15
∆εδουλευµένες και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 7.681 8.869 10.383 14.647 100,00 115,47 135,18 190,69
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 118.083 151.936 213.327 123.960 100,00 128,67 180,66 104,98
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 385.673 405.318 445.121 491.503 100,00 105,09 115,41 127,44



ΒΑΣΙΚΟΙ ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ
ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ ΟΜΙΛΟΥ EUROMEDICA

Α/∆ ΜΟΝΑ∆ΕΣ
ΜΕΤΡΗΣΗΣ 2003 2004 2005 2006 2007 ΣΥΝΟΛΟ

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ % 13,32% 8,81% 8,62% 10,92% 3,29% 44,95%
ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΚΕΡ∆Η 9.339.579,40 13.766,00 16.121,00 21.210,00 12.784,00
ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ ΤΟΥ ΚΕΡ∆ΟΥΣ
ΜΙΚΤΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΕΡ∆ΟΥΣ % 29,31% 19,57% 19,03% 21,33% 24,02% 113,25%
ΚΑΘΑΡΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΕΡ∆ΟΥΣ % 4,45% 6,55% 5,19% 7,14% 16,41% 39,74%

ΣΥΝΟΛΟΥ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ % 3,77% 4,12% 4,20% 4,94% 6,92% 23,94%

ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ
ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΚΥΚΛ. ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΦΟΡΕΣ 1,05 0,71 0,84 0,81 0,49 3,89
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΦΟΡΕΣ 0,86 0,56 0,64 0,65 0,51 3,21
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤ. ΦΟΡΕΣ 1,39 2,04 1,79 1,65 0,90 7,77
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 0,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ ΦΟΡΕΣ 33,13 34,90 47,04 43,30 36,19 194,55
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 0,00
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΦΟΡΕΣ 3,42 2,54 2,06 1,97 1,73 11,71
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 0,00
∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΦΟΡΕΣ 30,92 15,11 19,32 17,25 6,77 89,36

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ 
Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ % 4,75% 7,15% 6,66% 9,18% 12,84% 40,58%

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑ
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΗΣ

ΣΕ ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΜΕΡΕΣ 11,02 10,46 7,76 8,43 10,09 47,75
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΕΙΣΠΡΑΞΗΣ 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΜΕΡΕΣ 67,53 143,68 177,57 184,85 211,05 784,69
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΠΛΗΡΩΜΗΣ
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΜΕΡΕΣ 79,75 257,15 284,04 266,69 256,09 1.143,72

ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ
ΤΡΕΧΟΥΣΑ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΦΟΡΕΣ 0,88 0,57 0,60 0,66 1,08 3,79
ΑΜΕΣΗ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΦΟΡΕΣ 0,82 0,53 0,57 0,64 1,06 3,62
ΤΑΜΕΙΑΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ ΦΟΡΕΣ 0,27 0,08 0,06 0,06 0,14 0,61
∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ
ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ % 111,74% 148,56% 173,66% 176,38% 140,85% 751,19%
ΞΕΝΑ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ
ΠΡΟΣ ΑΠΑΣΧΟΛΗΘ. ΚΕΦΑΛΑΙΑ % 10,84% 21,90% 19,43% 21,39% 27,44% 101,00%

ΚΑΛΥΗ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ
ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΚΩΝ ΦΟΡΕΣ 2,47 3,31 2,38 3,05 4,36 15,58
ΚΑΛΥΨΗ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ ΦΟΡΕΣ 3,22 69,64 32,11 12,37 18,03 135,37

ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ
ΠΑΓΙΟ / ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΦΟΡΕΣ 1,61 3,65 2,81 2,55 1,78 12,39
ΠΑΓΙΟ / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΦΟΡΕΣ 0,58 0,78 0,74 0,72 0,64 3,46

ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕ  
ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΜΕΓΑΛΗΣ∆ΙΑΡΚΕΙΑΣ ΦΟΡΕΣ 1,00 0,79 0,76 0,80 1,04 4,40
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕ  
ΜΕ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΦΟΡΕΣ 0,81 0,51 0,50 0,50 0,65 2,97
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤ.
ΜΕ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΜΕΓΑΛΗΣ ∆ΙΑΡΚ. % -13,71% -76,10% -67,79% -50,50% 7,60% -2,00

∆ΕΙΚΤΕΣ ΣΕ ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΑΞΙΕΣ
TIMH / KEΡ∆Η ΦΟΡΕΣ 102,63 14,08 14,00 57,00 21,42 209,13
ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ % 1,38% 2,07% 0,37% 0,04% 0,34% 4,20%
ΤΙΜΗ ΠΡΟΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΑΞΙΑ ΦΟΡΕΣ 0,96 0,76 0,56 1,95 1,55 5,78

ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ
ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΑΞΙΑ 2,23 2,22 3,49 4,09 7,62
ΜΕΡΙΣΜΑ ΚΑΤΆ ΜΕΤΟΧΗ 0,03 0,03 0,01 0,0030 0,04
KΑΘΑΡΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 70.138.842,94 156.307.000,00 187.067.000,00 194.199.000,00 388.874.000,00



ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ ΟΜΙΛΟΥ ΙΑΤΡΙΚΟ

Α/∆ ΜΟΝΑ∆ΕΣ
ΜΕΤΡΗΣΗΣ

2003 2004 2005 2006 2007 ΣΥΝΟΛΟ

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ % 4,38% 5,98% 10,98% 17,80% 8,84% 47,98%
ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΚΕΡ∆Η 9.263.222,93 16.367.000,00 27.814.000,00 25.012.418,00 32.466.000,00
ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ ΤΟΥ ΚΕΡ∆ΟΥΣ
ΜΙΚΤΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΕΡ∆ΟΥΣ % 17,36% 20,47% 22,05% 22,04% 20,58% 102,50%
ΚΑΘΑΡΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΕΡ∆ΟΥΣ % 3,29% 5,73% 10,13% 9,84% 8,10% 37,08%
ΣΥΝΟΛΟΥ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ % 3,59% 4,24% 6,86% 5,62% 6,61% 26,92%
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ 0,00
ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΚΥΚΛ. ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΦΟΡΕΣ 0,79 0,69 0,85 1,81 0,76 4,89
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 0,00
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΦΟΡΕΣ 0,83 0,64 0,75 0,87 0,95 4,04
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 0,00
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤ. ΦΟΡΕΣ 2,44 2,02 1,82 1,667071282 0,14 8,10
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 0,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ ΦΟΡΕΣ 30,28 34,87 41,46 47,13 41,02 194,77
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 0,00
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΦΟΡΕΣ 3,98 2,67 2,36 2,03 1,84 12,88
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 0,00
∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΦΟΡΕΣ 24,72 26,74 28,47 28,83 10,23 118,98

0,00
ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ 0,00

Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ % 4,87% 6,92% 13,38% 16,34% 13,45% 54,96%
0,00

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑ 0,00
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΗΣ 0,00
ΣΕ ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΜΕΡΕΣ 12,05 10,47 8,80 7,74 8,90 47,97
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΕΙΣΠΡΑΞΗΣ 0,00
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΜΕΡΕΣ 91,61 136,65 154,98 179,46 198,90 761,60
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΠΛΗΡΩΜΗΣ 0,00
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΜΕΡΕΣ 107,39 136,65 159,01 159,30 151,36 713,71

0,00
ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ 0,00
ΤΡΕΧΟΥΣΑ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΦΟΡΕΣ 0,89 0,79 0,78 0,71 1,61 4,78
ΑΜΕΣΗ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΦΟΡΕΣ 0,82 0,74 0,75 0,69 1,55 4,55

0,00
ΤΑΜΕΙΑΚΗΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ ΦΟΡΕΣ 0,17 0,06 0,05 0,04 0,22 0,54
∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ
ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ % 150,82% 148,03% 148,29% 190,96% 193,11% 831,20%
ΞΕΝΑ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ 0,00
ΠΡΟΣ ΑΠΑΣΧΟΛΗΘ. ΚΕΦΑΛΑΙΑ % 45,38% 41,89% 35,57% 34,00% 54,38% 211,22%

0,00
ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ 0,00

ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΚΩΝ ΦΟΡΕΣ 1,68 1,92 3,66 2,97 1,53 11,76
ΚΑΛΥΨΗ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ ΦΟΡΕΣ 0,13 3,20 4,96 3,71 12,01

0,00
ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 0,00
ΠΑΓΙΟ / ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΦΟΡΕΣ 2,91 3,15 2,42 1,92 1,47 11,87
ΠΑΓΙΟ / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΦΟΡΕΣ 0,69 0,76 0,71 0,66 0,59 3,41

0,00
ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,00
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕ  0,00
ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΜΕΓΑΛΗΣ∆ΙΑΡΚΕΙΑΣ ΦΟΡΕΣ 1,02 0,91 0,88 0,79 1,26 4,87
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕ  0,00
ΜΕ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΦΟΡΕΣ 0,56 0,53 0,57 0,52 0,57 2,76
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤ. 0,00
ΜΕ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΜΕΓΑΛΗΣ ∆ΙΑΡΚ. % -11,80% -27,16% -28,30% -39,97% 37,78% -69,45%

0,00
∆ΕΙΚΤΕΣ ΣΕ ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΑΞΙΕΣ 0,00
TIMH / KEΡ∆Η ΦΟΡΕΣ 10,36 25,18 25,00 25,44 85,98
ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ % 1,44% 1,20% 1,53% 4,17%
ΤΙΜΗ ΠΡΟΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΑΞΙΑ ΦΟΡΕΣ 1,25 0,85 1,57 2,65 2,28 8,60

0,00

ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ
ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΑΞΙΑ 1,34 1,70 1,76 1,89 2,01
ΜΕΡΙΣΜΑ ΚΑΤΆ ΜΕΤΟΧΗ 0,00 0,04 0,06 0,07
KΑΘΑΡΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 211.673.183,90 273.580.000,00 253.291.000,00 140.555.000,00 367.215.000,00
ΤΟ 2004 ∆ΕΝ ΚΑΤΑΒΛΗΘΗΚΕ ΜΕΡΙΣΜΑ 501.000,00



ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ ΟΜΙΛΟΥ ΙΑΣΩ

Α/∆
ΜΟΝΑ∆ΕΣ 
ΜΕΤΡΗΣΗΣ 2003 2004 2005 2006 2007 ΣΥΝΟΛΟ

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ

ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ % 3,28% 16,95% 11,54% 17,96% 23,93% 73,66%
23.509.164,48

ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ ΤΟΥ ΚΕΡ∆ΟΥΣ
ΜΙΚΤΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΕΡ∆ΟΥΣ % 15,53% 19,28% 20,13% 22,95% 26,66% 104,56%
ΚΑΘΑΡΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΕΡ∆ΟΥΣ % 0,81% 7,70% 7,75% 16,83% 19,75% 52,84%
ΣΥΝΟΛΟΥ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ % 1,94% 7,59% 9,07% 13,84% 16,27% 48,71%
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ 0,00
ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΚΥΚΛ. ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΦΟΡΕΣ 0,82 0,61 0,57 0,54 0,82 3,36
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 0,00
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΦΟΡΕΣ 0,65 0,45 0,52 0,65 0,75 3,02
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 0,00
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤ. ΦΟΡΕΣ 2,41 2,25 3,27 3,12 2,20 13,25
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 0,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ ΦΟΡΕΣ 19,96 20,09 26,56 32,25 34,09 132,95
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 0,00
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΦΟΡΕΣ 28,23 31,36 9,67 7,35 5,60 82,21
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 0,00
∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΦΟΡΕΣ 8,07 4,03 17,73 14,22 6,19 50,23

0,00
ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ 0,00
Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ % 1,28% 12,15% 44,52% 22,51% 37,22% 117,68%

0,00
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑ 0,00
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΗΣ 0,00
ΣΕ ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΜΕΡΕΣ 18,28 18,17 13,74 11,32 10,71 72,22
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΕΙΣΠΡΑΞΗΣ 0,00
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΜΕΡΕΣ 12,93 35,05 37,73 49,68 65,19 200,58
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΠΛΗΡΩΜΗΣ 0,00
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΜΕΡΕΣ 60,80 335,02 127,45 122,70 149,06 795,02

0,00
ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ 0,00
ΤΡΕΧΟΥΣΑ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΦΟΡΕΣ 0,48 0,44 0,64 0,75 1,16 3,47
ΑΜΕΣΗ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΦΟΡΕΣ 0,42 0,39 0,56 0,67 1,09 3,13
TAMEIAKH ΡΕΥΤΟΤΗΤΑ ΦΟΡΕΣ 0,33 0,24 0,12 0,16 0,41 1,26
∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ 0,00
ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ % 136,45% 81,30% 254,91% 41,34% 56,45% 570,45%
ΞΕΝΑ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ 0,00
ΠΡΟΣ ΑΠΑΣΧΟΛΗΘ. ΚΕΦΑΛΑΙΑ % 0,48% 8,67% 55,22% 25,31% 47,65% 137,32%

0,00
ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ 0,00
ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΚΩΝ ΦΟΡΕΣ 0,97 7,54 5,64 10,18 9,31 33,64
ΚΑΛΥΨΗ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ ΦΟΡΕΣ 0,33 1,71 2,05 2,75 2,54 9,37

0,00
ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 0,00
ΠΑΓΙΟ / ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΦΟΡΕΣ 3,72 4,97 6,25 4,83 2,94 22,72
ΠΑΓΙΟ / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΦΟΡΕΣ 0,74 0,83 0,86 0,83 0,75 4,01

0,00
ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,00
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕ  0,00
ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΜΕΓΑΛΗΣ∆ΙΑΡΚΕΙΑΣ ΦΟΡΕΣ 0,77 0,74 0,46 0,68 1,01 3,66
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕ  0,00
ΜΕ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΦΟΡΕΣ 0,41 0,66 0,20 0,68 0,53 2,48
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤ. 0,00
ΜΕ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΜΕΓΑΛΗΣ ∆ΙΑΡΚ. % -108,09% -129,57% -55,43% -33,96% 13,85% -313,19%

0,00
∆ΕΙΚΤΕΣ ΣΕ ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΑΞΙΕΣ 0,00
TIMH / KEΡ∆Η ΦΟΡΕΣ -32,99 43,31 28,16 25,34 26,99 90,81
ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ % 2,33% 23,04% 2,58% 2,59% 2,39% 32,93%
ΤΙΜΗ ΠΡΟΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΑΞΙΑ ΦΟΡΕΣ 2,54 1,33 38,13 2,26 4,60 48,86

ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ -0,12
ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΑΞΙΑ 2,03 3,25 0,10 3,41 2,73
ΜΕΡΙΣΜΑ ΚΑΤΆ ΜΕΤΟΧΗ 0,12 1,00 0,10 0,20 0,30
KΑΘΑΡΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 94.187.968,79 159.920.138,23 203.651.029,44 207.058.103,18



ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ ΟΜΙΛΟΥ ΥΓΕΙΑ 

Α/∆ MONA∆ΕΣ 
ΜΕΤΡΗΣΗΣ 2003 2004 2005 2006 2007 ΣΥΝΟΛΟ

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ
ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ % 8,55% 4,73% 2,54% 8,59% 4,22% 28,64%

1.900.409,00 7.671.761,00 17.270.891,00
ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ ΤΟΥ ΚΕΡ∆ΟΥΣ
ΜΙΚΤΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΕΡ∆ΟΥΣ % 10,58% 7,46% 4,55% 16,10% 19,02% 57,71%
ΚΑΘΑΡΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΕΡ∆ΟΥΣ % 4,32% 0,05% -3,54% 3,16% 12,86% 16,85%
ΣΥΝΟΛΟΥ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ % 5,32% 3,00% 1,45% 3,78% 3,32% 16,86%
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ
ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΚΥΚΛ. ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΦΟΡΕΣ 1,03 0,74 0,85 1,06 0,32 3,99
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΦΟΡΕΣ 0,88 0,58 0,63 0,56 0,28 2,94
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤ. ΦΟΡΕΣ 2,40 2,46 2,10 2,661963301 2,11 11,73
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ ΦΟΡΕΣ 30,07 25,69 23,09 33,08 19,21 131,14
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΦΟΡΕΣ 3,70 2,79 2,48 3,45 2,83 15,25
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 
∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΦΟΡΕΣ 89,87 111,14 33,68 17,87 14,69 267,25

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ 
Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ % 6,90% 0,06% -5,86% 2,96% 5,05% 9,11%

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑ
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΗΣ
ΣΕ ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΜΕΡΕΣ 12,14 14,21 15,81 11,03 19,00 72,19
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΕΙΣΠΡΑΞΗΣ 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΜΕΡΕΣ 98,78 130,69 147,33 105,65 129,02 611,48
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΠΛΗΡΩΜΗΣ
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΜΕΡΕΣ 65,73 161,56 180,68 135,77 140,50 684,23

ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ
ΤΡΕΧΟΥΣΑ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΦΟΡΕΣ 0,71 0,52 0,53 0,66 0,56 2,99
ΑΜΕΣΗ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΦΟΡΕΣ 0,65 0,47 0,49 0,61 0,49 2,72
TAMEIAKH ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΦΟΡΕΣ 0,03 0,01 0,03 0,10 0,08 0,26
∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ
ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ % 135,43% 163,10% 228,20% 101,55% 55,19% 683,46%
ΞΕΝΑ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ
ΠΡΟΣ ΑΠΑΣΧΟΛΗΘ. ΚΕΦΑΛΑΙΑ % 19,40% 25,46% 26,54% 24,04% 13,86% 109,30%

ΚΑΛΥΗ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ
ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΚΩΝ ΦΟΡΕΣ 3,39 0,01 0,92 1,63 5,35 11,30
ΚΑΛΥΨΗ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ ΦΟΡΕΣ 1,85 4,01 -0,31 1,51 7,07

0,02 0,02
ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ
ΠΑΓΙΟ / ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΦΟΡΕΣ 2,71 4,22 3,35 4,72 7,43 22,43
ΠΑΓΙΟ / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΦΟΡΕΣ 0,72 0,81 0,77 0,83 0,88 4,01

ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕ  
ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΜΕΓΑΛΗΣ∆ΙΑΡΚΕΙΑΣ ΦΟΡΕΣ 0,84 0,66 0,60 0,72 0,77 3,60
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕ  

ΜΕ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΦΟΡΕΣ 0,58 0,47 0,40 0,60 0,72 2,77
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤ.
ΜΕ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΜΕΓΑΛΗΣ ∆ΙΑΡΚ. % -41,45% -90,57% -87,03% -50,55% -79,89% -349,49%

∆ΕΙΚΤΕΣ ΣΕ ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΑΞΙΕΣ
TIMH / KEΡ∆Η ΦΟΡΕΣ 106,78 34,25 -37,00 221,00 23,00 348,03
ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ % 1,40% 12,41% 9,19% 3,86% 26,86%



ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΛΑ∆ΟΥ ΥΓΕΙΑΣ

Α/∆ MONA∆ΕΣ 
ΜΕΤΡΗΣΗΣ

2003 2004 2005 2006 2007

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ
ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ % 7,38% 9,12% 8,42% 13,82% 10,07%

ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ ΤΟΥ ΚΕΡ∆ΟΥΣ
ΜΙΚΤΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΕΡ∆ΟΥΣ % 18,20% 16,70% 16,44% 20,61% 22,57
ΚΑΘΑΡΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΕΡ∆ΟΥΣ % 3,22 5,01 4,88 9,2425 14,28

ΣΥΝΟΛΟΥ         ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ %

3,655 4,7375 5,395 7,045 7,45
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ
ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΚΥΚΛ. ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΦΟΡΕΣ 0,9225 0,6875 0,7775 1,055 0,5975
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 

ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΦΟΡΕΣ 0,805 0,5575 0,635 0,6825 0,6225
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤ. ΦΟΡΕΣ 2,16 2,1925 2,245 2,2725 1,3375
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ ΦΟΡΕΣ 28,36 28,8875 34,5375 38,94 32,6275
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΦΟΡΕΣ 9,8325 9,84 4,1425 3,7 3
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ 
∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΦΟΡΕΣ 38,395 39,255 24,8 19,5425 9,47

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ 
Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ % 4,45 6,57 14,675 12,7475 17,14

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΟΤΗΤΑ
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΗΣ
ΣΕ ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΜΕΡΕΣ 13,3725 13,3275 11,5275 9,63 12,175
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΕΙΣΠΡΑΞΗΣ 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΜΕΡΕΣ 67,7125 111,5175 129,4025 129,91 151,04
ΜΕΣΗ ∆ΙΑΡΚΕΙΑ ΠΛΗΡΩΜΗΣ
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΜΕΡΕΣ 78,4175 222,595 187,795 171,115 174,2525

ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ
ΤΡΕΧΟΥΣΑ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΦΟΡΕΣ 0,74 0,58 0,6375 0,695 1,1025
ΑΜΕΣΗ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΦΟΡΕΣ 0,6775 0,5325 0,5925 0,6525 1,0475
TAMEIAKH ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΦΟΡΕΣ 0,2 0,0975 0,065 0,09 0,2125
∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ
ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ % 133,61 135,2475 201,265 510,23 111,4
ΞΕΝΑ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ
ΠΡΟΣ ΑΠΑΣΧΟΛΗΘ. ΚΕΦΑΛΑΙΑ % 19,025 24,48 34,19 26,185 35,8325

ΚΑΛΥΗ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ
ΚΑΛΥΨΗ ΤΟΚΩΝ ΦΟΡΕΣ 2,1275 3,425 3,3275 4,4575 5,1375
ΚΑΛΥΨΗ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ ΦΟΡΕΣ 1,35 18,8725 1,77 5,02 6,4475

ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ
ΠΑΓΙΟ / ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΦΟΡΕΣ 2,7375 3,9975 3,7075 3,505 3,405
ΠΑΓΙΟ / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΦΟΡΕΣ 0,6825 0,795 0,77 0,76 0,715



ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕ  
ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΜΕΓΑΛΗΣ∆ΙΑΡΚΕΙΑΣ ΦΟΡΕΣ 0,9075 0,775 0,675 0,7475 1,02
ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕ  
ΜΕ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΦΟΡΕΣ 0,59 0,5425 0,4175 0,575 0,6175
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤ.
ΜΕ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΜΕΓΑΛΗΣ ∆ΙΑΡΚ. % -43,7625 -80,85 -25,7425 -43,745 -5,165

∆ΕΙΚΤΕΣ ΣΕ ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΑΞΙΕΣ
TIMH / KEΡ∆Η ΦΟΡΕΣ 44,105 25,525 7,585 82,085 96,75
ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ % 1,2775 9,38 3,395 0,9575 2,03
ΤΙΜΗ ΠΡΟΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΑΞΙΑ ΦΟΡΕΣ 1,7075 1,07 10,555 2,2675 2,5025



 ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ EUROMEDICA
ΜΕTΑΒΟΛΗ

2003 2004 2003-2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ ΚΑΙ ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 309.886,99 1.645.574,20 1.335.687,21
ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 140.539,49 140.539,49 0,00
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 5.260.392,66 5.844.986,29 584.593,63

5.710.819,14 8.034.125,10 2.323.305,96
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΒΙΟΜ. Ι∆ΙΟΚΤ 169,19 85,06 -84,13
ΥΠΕΡΑΞΙΑ ΕΠ/ΣΗΣ 24.536.723,39 23.239.428,34 -1.297.295,05
ΛΟΙΠΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ - 20.616.209,73 20616209,73

24.536.892,58 43.855.723,13 19.318.830,55
ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α ΟΙΚΟΠΕ∆Α 3.921.249,24 10.648.844,94 6.727.595,70
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 23.490.186,16 49.634.294,75 26.144.108,59
ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ -ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤ 14.091.681,35 16.397.845,97 2.306.164,62
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 246.014,30 253.384,02 7.369,72
ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 2.450.525,04 3.502.531,83 1.052.006,79
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 74.526,25 2.012.689,99 1.938.163,74

44.274.182,34 82.449.591,50 38.175.409,16

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 68.811.074,92 126.305.314,63 57.494.239,71

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ& ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ.ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚ. 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧ 9.271.531,42 7.255.099,55 -2.016.431,87
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 6.778.411,85 4.627.587,52 -2.150.824,33

ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 483.272,61 855.541,37 372.268,76
16.533.215,88 12.738.228,44 -3.794.987,44

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 85.344.290,80 139.043.543,07 53.699.252,27

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ 2.186.065,22 3.189.003,78 1.002.938,56
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 37.592,55 37.853,37 260,82

2.223.657,77 3.226.857,15 1.003.199,38

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 21.570.399,92 36.807.376,14 15.236.976,22
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΑΡΚΤΕΑ 29.670,31 69.978,69 40.308,38
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ 64.360,11 73.976,29 9.616,18
ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΟ ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΗ ΧΡΗΣΗ 5.481.075,13 5481075,13
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤ ΚΑΤΆ ΣΥΝ∆ ΕΠΙΧ 2.773.556,70 171.596,19 -2.601.960,51
ΒΡΑΧ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΛΟΙΠΩΝ ΣΥΝ∆ ΕΠ\ΣΕΩΝ 1.334.742,82 1334742

ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΝΗ 
ΧΡΗΣΗ 3.783,48 0,00 -3.783,48
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΕΣ 623.422,84 649.684,58 26.261,74
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 8.705.641,57 6.524.494,24 -2.181.147,33
ΛΟΓ\ΣΜΟΙ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 979.739,90 659.830,53 -319.909,37

34.750.574,83 52.684.759,27 17.934.184,44
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 12.027.575,85 12.086.960,75 59.384,90
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 107.410,12 197.410,12 90.000,00
Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 1.629.125,21 509.336,51 -1.119.788,70
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 133.890,32 123.951,63 -9.938,69

13.630.220,86 12.669.755,75 -960.465,11
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 651.760,91 893.680,09 241.919,18
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ 1.731.038,66 6.446.535,86 4.715.497,20

2.382.799,57 7.340.215,95 4.957.416,38
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 52.987.253,03 75.921.588,12 22.934.335,09

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2.397.362,22 2.514.025,44 116.663,22
 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 146.439.725,19 225.513.281,73 79.073.556,54

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 12.970.750,49 14.840.027,57 1.869.277,08



 ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ EUROMEDICA

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
ΜΕΑΒΟΛΗ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 2003 2004 2003-2004
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 31.168.308,30 45.609.532,50 14.441.224,20
ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΟ - 10.135.452,00 10.135.452,00

31.168.308,30 35.474.080,50 4.305.772,20
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΗ 22.319.255,99 7.651.816,79 -14.667.439,20

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓ. ΕΠΕΝ∆.
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΧΡΕΟΓΡ. 651.442,92 782.096,86 130.653,94
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣ ΣΤ. 1.611.688,06 1.611.688,06
ΕΠ\ΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ -13.199,78 -13.199,78

651.442,92 2.380.585,14 1.729.142,22

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 1.557.482,53 1.717.479,87 159.997,34
ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 1.123.556,61 1.123.556,61 0,00
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 120.745,80 120.745,80 0,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΑΛΑΣΣΟΜΕΝΑ ΕΣΟ∆Α ΤΗΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑΣ 396.842,93 396.842,93 0,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΌ ΕΣΟ∆Α ΦΟΡΟΛΟΓΗΘ ΕΙ∆ΙΚΩΣ 239.670,49 239.670,49
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΌ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 9.121.708,63 7.831.621,83 -1.290.086,80

12.580.006,99 11.429.917,53 -1.150.089,46
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 2.444.766,56 4.618.070,45 2.173.303,89
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΖΗΜΙΩΝ\ΚΕΡ∆ΩΝ ΠΡΟΗΓ. ΧΡΗΣΕΩΝ 51.536,90 -708.969,90 -760.506,80

2.496.303,46 3.909.100,55 1.412.797,09
ΠΟΣΑ ΠΡΟΟΡΙΣΜΕΝΑ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 2.435.829,62 0,00 -2.435.829,62
ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -6.721.183,96 0,00 6.721.183,96
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 3.985.061,07 16.722.346,95 12.737.285,88

2.736.122,89 16.722.346,95 13.986.224,06
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 68.915.024,39 97.838.751,46 28.923.727,07
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ & ΕΞΟ∆Α
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 104.147,04 104.147,04 0,00
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 1.592,54 1.592,54 0

105.739,58 105.739,58 0
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ∆ΑΝΕΙΑ 0,00 12.500.000,00 12.500.000,00
∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 16.741.196,49 22.112.036,14 5.370.839,65
ΜΑΚΡ.ΥΠΟΧΡ. ΠΡΟΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 391.493,63 391.493,63
ΜΑΚΡ.ΥΠΟΧΡ.ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜ\ΚΟΥ ΕΝ∆ΙΑΦΕΡ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 0,00 2.334.613,67 2.334.613,67
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 13.328,83 725.049,85 711.721,02

16.754.525,32 38.063.193,29 21.308.667,97
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 11.379.326,24 25.283.319,01 13.903.992,77
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 9.567.496,05 13.909.394,01 4.341.897,96
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 6.731.898,82 11.591.020,73 4.859.121,91
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ\ΣΜΟΣ ΒΡΑΧ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 19.239.234,81 22.104.535,50 2.865.300,69
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 94.042,49 90.436,29 -3.606,20
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 1.591.510,07 2.382.300,50 790.790,43
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 2.649.870,51 3.584.679,36 934.808,85

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛ. ΣΤΗΝ ΕΠΟΜ. ΧΡΗΣΗ 4.706.846,15 5.911.701,96 1.204.855,81
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜΜΕΤ.ΕΝ∆ΙΑΦ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 1.866.661,05 0,00 -1866661,05
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 1.017.322,71 1.018.171,34 848,63
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 1.406.730,08 3.099.446,96 1.692.716,88

60.250.938,98 88.975.005,66 28.724.066,68
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 77.005.464,30 127.038.198,95 50.032.734,65

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 413.496,92 530.591,74 117.094,82
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 146.439.725,19 225.513.281,73 79.073.556,54

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ 12.970.750,49 14.840.027,57 1.869.277,08



 ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ EUROMEDICA
2004 2005 ΜΕTΑΒΟΛΗ 2006 ΜΕTΑΒΟΛΗ 2007 ΜΕTΑΒΟΛΗ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2004-2005 2005-2006 2006-2007
Πάγιο ενεργητικό
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 153.570 160.638 7.068 186.643 26.005 271.051 84.408
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 1.240 1.669 429 2.186 517 2.435 249
Υπεραξία (Goodwill) 33.595 36.766 3.171 39.801 3.035 80.295 40.494
Συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρείες 0 0 0 0 0 0 0
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 3.222 3.331 109 1.333 -1.998 4.998 3.665
Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 6.864 7.744 880 11.686 3.942 17.370 5.684
Ακίνητα για επένδυση 345 345 0 310 -35 406 96
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 856 702 -154 930 228 866 -64
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 1.854 959 -895 996 37 273 -723
Σύνολο πάγιου ενεργητικού 201.546 212.154 10.608 243.885 31.731 377.694 133.809

Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέµατα 3.227 2.865 -362 3.650 785 5.302 1.652
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 44.337 65.560 21.223 80.032 14.472 110.944 30.912
Επενδύσεις σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσ. χρήσης 197 75 -122 2.911 2.836 68.159 65.248
Μετρητά και χρηµατικά διαθέσιµα 7.453 6.977 -476 9.159 2.182 28.361 19.202
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 55.215 75.475 20.260 95.751 20.276 212.766 117.015
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 256.760 287.629 30.869 339.637 52.008 590.460 250.823

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Μετοχικό κεφάλαιο 45.610 45.610 0 47.130 1.520 67.643 20.513

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 7.652 7.652 0 7.149 -503 110.488 103.339
Αποθεµατικά κεφάλαια 6.465 7.566 1.101 9.312 1.746 -1.693 -11.005
Υπόλοιπο κερδών (ζηµιών) εις νέο 15.000 16.470 1.470 19.212 2.742 56.390 37.178
Ίδιες µετοχές -509 -569 -60 -648 -79 -17.324 -16.676
Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων µετόχων Οµίλου 74.218 76.729 2.511 82.156 5.427 215.504 133.348
∆ικαιώµατα τρίτων 29.083 28.376 -707 40.730 12.354 29.652 -11.078
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 103.301 104.398 1.097 122.886 18.488 245.157 122.271

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
∆άνεια 43.666 42.827 -839 56.511 13.684 115.711 59.200
∆ικαιώµατα εργαζοµένων 2.372 2.722 350 4.250 1.528 4.887 637
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 6.608 6.571 -37 8.468 1.897 24.592 16.124
Μελλοντικά έσοδα κρατικών επιχορηγήσεων 131 102 -29 73 -29 2.232 2.159
Προβλέψεις για ενδεχόµενους κινδύνους και έξοδα 0 136 136 136 0
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 3.451 3.665 214 3.209 -456 1.157 -2.052
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 56.229 55.888 -341 72.646 16.758 148.716 76.070

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 63.821 84.909 21.088 90.839 5.930 102.287 11.448
∆άνεια 31.012 37.682 6.670 48.896 11.214 89.178 40.282
Βραχυπρόθεσµες φορολογικές υποχρεώσεις 2.397 4.046 1.649 4.370 324 5.123 753
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 97.231 126.637 29.406 137.969 11.332 196.588 58.619

Σύνολο υποχρεώσεων 153.460 182.525 29.065 216.751 34.226 345.303 128.552
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 256.760 287.629 30.869 339.637 52.008 590.460 250.823
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ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %
ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ ΚΑΙ ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 1.335.687,21 0,38%
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 584.593,63 0,17%

2.323.305,96 0,67%
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

ΛΟΙΠΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ 20.616.209,73 5,92%
19.318.830,55 5,55%

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α ΟΙΚΟΠΕ∆Α 6.727.595,70 1,93%
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 26.144.108,59 7,51%
ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ -ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤ 2.306.164,62 0,66%
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 7.369,72 0,00%
ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 1.052.006,79 0,30%
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 1.938.163,74 0,56%

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 57.494.239,71 16,51%
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ& ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ.ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 372.268,76 0,11%
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 53.699.252,27 15,42%

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ 1.002.938,56 0,29%
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 260,82 0,00%

1.003.199,38 0,29%
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 15.236.976,22 4,38%
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΑΡΚΤΕΑ 40.308,38 0,01%
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ 9.616,18 0,00%
ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΟ ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΗ ΧΡΗΣΗ 5.481.075,13 1,57%
ΒΡΑΧ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΛΟΙΠΩΝ ΣΥΝ∆ ΕΠ\ΣΕΩΝ 1.334.742,00 0,38%
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΕΣ 26.261,74 0,01%
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 59.384,90 0,02%
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 90.000,00 0,03%
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 241.919,18 0,07%
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ 4.715.497,20 1,35%

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 22.934.335,09 6,59%

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 116.663,22 0,03%
 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 79.073.556,54 22,71%

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 1.869.277,08 0,54%
327.155.808,60 93,96%

ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΗ 14.667.439,20 4,21%
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓ. ΕΠΕΝ∆.
ΕΠ\ΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 13.199,78 0,00%
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΌ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 1.290.086,80 0,37%

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΖΗΜΙΩΝ\ΚΕΡ∆ΩΝ ΠΡΟΗΓ. ΧΡΗΣΕΩΝ 760.506,80 0,22%
ΠΟΣΑ ΠΡΟΟΡΙΣΜΕΝΑ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 2.435.829,62 0,70%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 3.606,20 0,00%
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜΜΕΤ.ΕΝ∆ΙΑΦ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 1.866.661,05 0,54%

21.037.329,45 6,04%
348.193.138,05 100,00%
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ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ: ΠΟΣΑ %
ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 14.441.224,20 4,15%
ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΟ 10.135.452,00 2,91%

4.305.772,20 1,24%
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓ. ΕΠΕΝ∆.
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΧΡΕΟΓΡ. 130.653,94 0,04%
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣ ΣΤ. 1.611.688,06 0,46%

1.729.142,22 0,50%
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 159.997,34 0,05%
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΑΠΌ ΕΣΟ∆Α ΦΟΡΟΛΟΓΗΘ ΕΙ∆ΙΚΩΣ 239.670,49 0,07%
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 2.173.303,89 0,62%

1.412.797,09 0,41%
ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 6.721.183,96 1,93%
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 12.737.285,88 3,66%

13.986.224,06 4,02%
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 28.923.727,07 8,31%
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ∆ΑΝΕΙΑ 12.500.000,00 3,59%
∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 5.370.839,65 1,54%
ΜΑΚΡ.ΥΠΟΧΡ. ΠΡΟΣ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 391.493,63 0,11%
ΜΑΚΡ.ΥΠΟΧΡ.ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜ\ΚΟΥ ΕΝ∆ΙΑΦΕΡ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 2.334.613,67 0,67%
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 711.721,02 0,20%

21.308.667,97
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 13.903.992,77 3,99%
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 4.341.897,96 1,25%
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 4.859.121,91 1,40%
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ\ΣΜΟΣ ΒΡΑΧ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 2.865.300,69 0,82%
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 790.790,43 0,23%
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 934.808,85 0,27%
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛ. ΣΤΗΝ ΕΠΟΜ. ΧΡΗΣΗ 1.204.855,81 0,35%
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 848,63 0,00%
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 1.692.716,88 0,49%

28.724.066,68 8,25%
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 50.032.734,65 14,37%
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 117.094,82 0,03%
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 79.073.556,54 22,71%

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ 1.869.277,08 0,54%
331.736.522,04 95,27%

ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΒΙΟΜ. Ι∆ΙΟΚΤ 84,13 0,00%
ΥΠΕΡΑΞΙΑ ΕΠ/ΣΗΣ 1.297.295,05 0,37%
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ& ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ.ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧ 2.016.431,87 0,58%
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 2.150.824,33 0,62%

3.794.987,44 1,09%
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤ ΚΑΤΆ ΣΥΝ∆ ΕΠΙΧ 2.601.960,51 0,75%
ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ 3.783,48 0,00%
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 2.181.147,33 0,63%
ΛΟΓ\ΣΜΟΙ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 319.909,37 0,09%
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 1.119.788,70 0,32%
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 9.938,69 0,00%

960.465,11 0,28%
16.456.616,01 4,73%

348.193.138,05 100,00%



ΠΙΝΑΚΑΣ ΚΙΝΗΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ EUROMEDICA ΓΙΑ ΤΑ ΕΤΗ 2004-2005

ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %

ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 

Πάγιο ενεργητικό
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 7.068,00 7,31%
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 429,00 0,44%
Υπεραξία (Goodwill) 3.171,00 3,28%
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 109,00 0,11%
Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 880,00 0,91%
Σύνολο πάγιου ενεργητικού 10.608,00 10,98%
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 21.223,00 21,96%
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 20.260,00 20,97%
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 30.869,00 31,95%

94.617,00 97,92%
ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:

Ίδιες µετοχές 60,00 0,06%
∆ικαιώµατα τρίτων 707,00 0,73%
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
∆άνεια 839,00 0,87%
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 37,00 0,04%
Μελλοντικά έσοδα κρατικών επιχορηγήσεων 29,00 0,03%
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 341,00 0,35%

2.013,00 2,08%
96.630,00 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ: ΠΟΣΑ %
ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Αποθεµατικά κεφάλαια 1.101,00 1,14%
Υπόλοιπο κερδών (ζηµιών) εις νέο 1.470,00 1,52%
Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων µετόχων Οµίλου 2.511,00 2,60%
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 1.097,00 1,14%
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
∆ικαιώµατα εργαζοµένων 350,00 0,36%
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 214,00 0,22%
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 21.088,00 21,82%
∆άνεια 6.670,00 6,90%
Βραχυπρόθεσµες φορολογικές υποχρεώσεις 1.649,00 1,71%
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 29.406,00 30,43%
Σύνολο υποχρεώσεων 29.065,00 30,08%

94.621,00 97,92%

ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ

Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 154,00 0,16%
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 895,00 0,93%
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέµατα 362,00 0,37%
Επενδύσεις σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσ. χρήσης 122,00 0,13%
Μετρητά και χρηµατικά διαθέσιµα 476,00 0,49%

2.009,00 2,08%
96.630,00 100,00%



ΠΙΝΑΚΑΣ ΚΙΝΗΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ EUROMEDICA ΓΙΑ ΤΑ ΕΤΗ 2005-2006

ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %

ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 

Πάγιο ενεργητικό 26.005,00 16,34%
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 517,00 0,32%
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 3.035,00 1,91%
Υπεραξία (Goodwill)
Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 3.942,00 2,48%
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 228,00 0,14%
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 37,00 0,02%
Σύνολο πάγιου ενεργητικού 31.731,00 19,94%
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέµατα 785,00 0,49%
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 14.472,00 9,09%
Επενδύσεις σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσ. χρήσης 2.836,00 1,78%
Μετρητά και χρηµατικά διαθέσιµα 2.182,00 1,37%
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 20.276,00 12,74%
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 52.008,00 32,68%

158.054,00 99,33%
ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 503,00 0,32%
Ίδιες µετοχές 79,00 0,05%

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Μελλοντικά έσοδα κρατικών επιχορηγήσεων 29,00 0,02%
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 456,00 0,29%

1.067,00 0,67%
159.121,00 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ: ΠΟΣΑ %
ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Μετοχικό κεφάλαιο 1.520,00 0,96%
Αποθεµατικά κεφάλαια 1.746,00 1,10%
Υπόλοιπο κερδών (ζηµιών) εις νέο 2.742,00 1,72%
Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων µετόχων Οµίλου 5.427,00 3,41%
∆ικαιώµατα τρίτων 12.354,00 7,76%
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 18.488,00 11,62%
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
∆άνεια 13.684,00 8,60%
∆ικαιώµατα εργαζοµένων 1.528,00 0,96%
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 1.897,00 1,19%
Προβλέψεις για ενδεχόµενους κινδύνους και έξοδα 136,00 0,09%
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 16.758,00 10,53%
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 5.930,00 3,73%
∆άνεια 11.214,00 7,05%
Βραχυπρόθεσµες φορολογικές υποχρεώσεις 324,00 0,20%
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 11.332,00 7,12%

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 52.008,00 32,68%
157.088,00 98,72%

ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
Πάγιο ενεργητικό
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 1.998,00 1,26%
Ακίνητα για επένδυση 35,00 0,02%

2.033,00 1,28%
159.121,00 100,00%



ΠΙΝΑΚΑΣ ΚΙΝΗΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ EUROMEDICA ΓΙΑ ΤΑ ΕΤΗ 2006-2007

ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %

ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 
Πάγιο ενεργητικό
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 84.408,00 10,63%
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 249,00 0,03%
Υπεραξία (Goodwill) 40.494,00 5,10%
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 3.665,00 0,46%
Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση 5.684,00 0,72%
Ακίνητα για επένδυση 96,00 0,01%
Σύνολο πάγιου ενεργητικού 133.809,00 16,85%
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέµατα 1.652,00 0,21%
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 30.912,00 3,89%
Επενδύσεις σε δίκαιη αξία µέσω των αποτελεσ. χρήσης 65.248,00 8,22%
Μετρητά και χρηµατικά διαθέσιµα 19.202,00 2,42%
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 117.015,00 14,74%
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 250.823,00 31,59%

753.257,00 94,86%
ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:
Αποθεµατικά κεφάλαια 11.005,00 1,39%
Ίδιες µετοχές 16.676,00 2,10%
∆ικαιώµατα τρίτων 11.078,00 1,40%
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 2.052,00 0,26%

40.811,00 5,14%
794.068,00 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ: ΠΟΣΑ %

ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:
Μετοχικό κεφάλαιο 20.513,00 2,58%
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 103.339,00 13,01%
Υπόλοιπο κερδών (ζηµιών) εις νέο 37.178,00 4,68%
Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων µετόχων Οµίλου 133.348,00 16,79%
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 122.271,00 15,40%
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
∆άνεια 59.200,00 7,46%
∆ικαιώµατα εργαζοµένων 637,00 0,08%
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 16.124,00 2,03%
Μελλοντικά έσοδα κρατικών επιχορηγήσεων 2.159,00 0,27%
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 76.070,00 9,58%
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 11.448,00 1,44%
∆άνεια 40.282,00 5,07%
Βραχυπρόθεσµες φορολογικές υποχρεώσεις 753,00 0,09%
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 58.619,00 7,38%
Σύνολο υποχρεώσεων 111.340,00 14,02%

793.281,00 99,90%

ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
Πάγιο ενεργητικό
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις 64,00 0,01%
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 723,00 0,09%

787,00 0,10%
794.068,00 100,00%



 ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΙΑΣΩ
ΜΕΤΑΒΟΛΗ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2003 2004 2003-2004
ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ & ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 5.201.095,38 3.994.650,17 -1.206.445,21
ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΤ/ΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 0,00 0,00 0
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 4.302.930,22 2.323.357,96 -1.979.572,26

9.504.025,60 6.318.008,13 -3.186.017,47
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΕΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 501.926,96 747.763,82 245.836,86
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ 0,00 0,00 0
ΛΟΙΠΕΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 128.571,07 45.840,07 -82.731,00
ΣΥΝΟΛΟ ΑΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 630.498,03 793.603,89 163.105,86

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α-ΟΙΚΟΠΕ∆Α 29.431.543,42 31.108.572,82 1.677.029,40
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 33.210.059,90 42.439.471,29 9.229.411,39
ΜΗΧ/ΤΑ ΤΕΧΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 20.552.490,00 17.585.046,72 -2.967.443,28
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 192.982,14 154.555,75 -38.426,39
ΕΠΙΠΛΑ Κ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 10.281.364,29 9.547.608,62 -733.755,67
ΑΚΙΝ/ΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 24.788.113,77 23.484.640,57 -1.303.473,20
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 118.456.558,61 131.122.047,57 12.665.488,96

ΣΥΜ/ΧΕΣ ΚΑΙ ΆΛΛΕΣ ΜΑΚΡ/ΣΜΕΣ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 52.144,39 120.724,65 68.580,26
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 119.139.196,03 132.036.376,11 12.897.180,08

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ 251.874,53 320.827,38 68.952,85
ΠΡΩΤΕΣ ΚΑΙ ΒΟΗΘΗΤΙΚΕΣ ΥΛΕΣ 3.307.703,29 4.538.563,81 1.230.860,52
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 312.518,95 92.084,70 -220.434,25
συνολο αποθεµάτων 3.872.096,77 4.951.475,89 1.079.379,12
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 2.737.793,96 5.899.527,90 3.161.733,94
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ -ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 933.192,35 1.636.654,91 703.462,56
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 4.151,97 19.636,27 15.484,30
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΜΕΤΑΧ/ΜΕΝΕΣ 533.465,63 686.789,00 153.323,37
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 7.994,96 11.281,75 3.286,79
∆ΕΣΜΕΥΜΕΝΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ 146.735,14 146.735,14 0
ΕΠΙΦΑΛΕΙΣ ΠΕΛΑΤΕΣ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 102.071,13 462.119,58 360.048,45
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 5.477.201,28 7.159.646,76 1.682.445,48
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ∆ΙΑΧΕΙΡ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 68.237,32 47.261,80 -20.975,52

10.010.843,74 16.069.654,05 6.058.810,31
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 1.396.404,91 1.450.621,03 54.216,12
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 0,02 2.452.259,13 2.452.259,11
Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 7.369.349,29 0,00 -7369349,29

8.765.754,22 3.902.880,16 -4.862.874,06
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 101.432,26 73.504,12 -27.928,14
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ & ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ 9.277.304,00 22.189.873,47 12.912.569,47

9.378.736,28 22.263.377,59 12.884.641,31
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 32.027.431,01 47.187.387,69 15.159.956,68
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 108.012,44 122.810,28 14.797,84
ΕΣΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 54.285,01 84.038,41 29.753,40

162.297,45 206.848,69 44.551,24
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 160.832.950,09 185.748.620,62 24.915.670,53

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
ΑΛΛΟΤΡΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 1.563,77 1.563,77 0
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΕΜΠΡΑΓ. ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ 43.120.979,35 56.427.419,27 13.306.439,92
ΛΟΙΠΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ 2.496.336,41 37.395,75 -2.458.940,66

45.618.879,53 56.466.378,79 10.847.499,26



 ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΙΑΣΩ
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2003 2004

Α.Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 57.048.387,30 40.990.215,00 -16.058.172,30
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 51.499.364,26 50.531.182,89 -968.181,37
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚΠΟΙΗΣΗ Η ΑΚΥΡΩΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ -2.676.849,14 -8.005.514,74 5.328.665,60

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΠΌ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗ ΑΞΙΑΣ ΣΥΜ/ΧΩΝ 193.887,50 193.887,50 0,00
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΠΌ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗ ΑΞΙΑΣ ΠΕΡΙΟΥΣ.  0,00 61.079,90 61.079,90
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΠΑΓΙΟΥ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 0,00 33.618,67 33.618,67

49.016.402,64 42.814.254,22 -6.202.148,42

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 3.143.026,41 3.748.715,51 605.689,10
ΜΕΙΟΝ ΖΗΜΙΑ ΑΠΟ ΠΩΛΗΣΗ ΣΥΜ/ΧΩΝ Η ΧΕΟΓΡΑΦΩΝ -546.784,22 -484.726,67 -62.057,55
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΙ∆ΙΚΩΝ ∆ΙΑΤΑΞΕΩΝ 4.988.981,17 4.988.981,17 0,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΓΙΑ Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 11.421.711,65 11.421.711,65 0,00

19.006.935,01 19.674.681,66 667.746,65
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ 
ΖΗΜΙΕΣ/ ΚΕΡ∆Η ΕΙΣΑ ΝΈΟ -10.914.490,13 -19.111.273,77 -8.196.783,64
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -22.835.882,21 -23.057.461,82 -221.579,61
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΙΑΣΩ 91.321.352,61 61.310.415,29 -30.010.937,32
∆ΙΑΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 496.350,00 815.473,14 319.123,14
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 91.817.702,61 62.125.888,43 -29.691.814,18
ΠΛΕΟΝ ΑΝΑΛΟΓΙΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ ΣΤΑ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΖΗΜΙΕΣ ΧΡΗΣΗΣ -18.503,48 -380.533,00 -362.029,52
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 91.799.199,13 61.745.355,43 -30.053.843,70

Β.ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ & ΕΞΟ∆Α
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣ/ΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞ. 1.299.550,94 1.636.417,03 336.866,09
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 130.045,58 205.615,62 75.570,04

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ∆ΑΝΕΙΑ 0,00 13.600.000,00 13.600.000,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 238.058,96 171.291,34 -66.767,62
ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 238.058,96 13.771.291,34 13.533.232,38
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 10.874.968,18 13.930.143,45 3.055.175,27
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 189.023,72 161.392,90 -27.630,82
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 2.350.672,93 19.950.199,23 17.599.526,30
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 36.595.669,29 37.384.860,94 789.191,65
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 7.669.240,92 9.910.216,21 2.240.975,29
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 1.710.623,16 2.084.437,62 373.814,46
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 
ΣΤΗΝ ΕΠΟΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ 57.597,87 57.597,78 -0,09
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 5.289.060,00 4.407.550,00 -881.510,00
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 1.908.105,23 18.829.537,02 16.921.431,79
ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 66.644.981,30 106.715.935,15 40.070.953,85
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 66.883.040,26 120.487.226,49 53.604.186,23

ΜΕΤΑΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
ΕΣΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 0,00 0
ΕΞΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ 721.113,88 1.674.006,05 952.892,17

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 160.832.950,09 185.748.620,62 24.915.670,53

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
∆ΙΚΑΙΟΥΧΟΙ ΑΛΛΟΤΡΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 1.563,77 1.563,77 0
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ Κ ΕΜΠΡ/ΤΩΝ ΑΣΦ. 43.120.979,35 56.427.419,27 13.306.439,92
ΛΟΙΠΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ 2.496.336,41 37.395,75 -2.458.940,66

45.618.879,53 56.466.378,79 10.847.499,26



 ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΙΑΣΩ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΜΕΤΑΒΟΛΗ

ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2004 2005 2004-2005 2006 2005-2006 2007 2006-2007
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 205.020.662,64 209.278.193,46 4.257.530,82 211.251.555,22 1.973.361,76 217.316.210,38 6.064.655,16
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2.363.921,76 1.867.748,87 -496.172,89 1.661.575,43 -206.173,44 1.420.445,03 -241.130,40
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 8.837.159,00 12.179.863,45 3.342.704,45 9.478.888,34 -2.700.975,11 7.701.139,51 -1.777.748,83
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
ΠΑΡΑΓΩΓΑ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 120.724,65 127.707,22 6.982,57 310.573,21 182.865,99 893.783,31 583.210,10
ΣΥΝΟΛΟ ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΠΕΡ. ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 216.342.468,05 223.453.513,00 7.111.044,95 222.702.592,20 -750.920,80 227.331.578,23 4.628.986,03
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 4.868.005,94 4.395.640,59 -472.365,35 4.460.597,09 64.956,50 4.979.568,52 518.971,43
ΠΕΛΑΤΕΣ 3.118.626,06 12.069.137,55 8.950.511,49 19.578.560,52 7.509.422,97 30.319.880,61 10.741.320,09
ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 9.391.021,92 7.514.938,24 -1.876.083,68 8.410.427,60 895.489,36 9.332.342,77 921.915,17
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗ/ΙΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗΣ ΕΡΓΩΝ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 1.122.802,64 3.897.802,64 2.775.000,00 1.122.802,04 -2.775.000,60 4.189.927,64 3.067.125,60
ΠΑΡΑΓΩΓΑ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤ/ΤΩΝ 766.980,44 1.267.389,56 500.409,12 2.382.557,31 1.115.167,75 999.585,45 -1.382.971,86
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 24.277.795,29 6.583.030,33 -17.694.764,96 10.118.505,65 3.535.475,32 27.443.241,60 17.324.735,95
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΠΕΡ. ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 43.545.232,29 35.727.938,91 -7.817.293,38 46.073.450,81 10.345.511,90 77.264.546,59 31.191.095,78
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 259.887.700,34 259.181.451,91 -706.248,43 268.776.043,01 9.594.591,10 304.596.124,82 35.820.081,81

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2004 2005 ΜΕΤΑΒΟΛΗ 2006 ΜΕΤΑΒΟΛΗ 2007 ΜΕΤΑΒΟΛΗ
2004-2005 2005-2006 2006-2007

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 40.990.215,00 40.990.215,00 0,00 67.435.515,00 26.445.300,00 23.360.015,00 -44.075.500,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 42.525.668,15 42.525.668,15 0,00 42.525.668,15 0,00 42.525.668,15 0,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΥΛΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ 64.591.930,69 64.591.930,69 0,00 64.591.565,30 -365,39 64.591.565,30 0
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 3.564.015,73 4.169.704,83 605.689,10 4.834.959,04 665.254,21 5.854.191,15 1.019.232,11
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΜΕΤΑΤΡΟΠΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
ΚΕΡ∆Η/ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΈΟ -9.567.241,98 -9.059.687,02 507.554,96 -31.359.254,14 -22.299.567,12 -25.009.462,32 6.349.791,82
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΗΤΡΙΚΗΣ 142.104.587,59 143.217.831,65 1.113.244,06 148.028.453,35 4.810.621,70 111.321.977,29 -36.706.476,06
∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 1.240.789,44 1.633.619,94 392.830,50 2.442.216,73 808.596,79 8.896.044,52 6.453.827,79
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 143.345.377,03 144.851.451,59 1.506.074,56 150.470.670,08 5.619.218,49 120.218.021,81 -30.252.648,27

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 13.600.000,00 55.300.000,00 41.700.000,00 51.000.000,00 -4.300.000,00 109.403.825,00 58.403.825,00
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00 0,00 0 0 0 0
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0 0 0 0
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00 0,00 0 0 0 0
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΑΡ.ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 2.598.404,62 3.051.120,27 452.715,65 3.805.322,55 754.202,28 4.124.296,53 318.973,98
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 171.291,34 116.992,36 -54.298,98 1.289.715,51 1.172.723,15 2.991.353,60 2.834.581,02
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 205.065,24 331.465,22 126.399,98 492.395,04 160.929,82 1.294.000,71 801.605,67
ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 16.574.761,20 58.799.577,85 42.224.816,65 56.587.433,10 -2.212.144,75 116.680.533,50 60.093.100,40
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ YΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 72.456.465,27 29.256.441,90 -43.200.023,37 37.255.833,75 7.999.391,85 50.846.338,41 13.590.504,66
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΜΙΣΘΩΣΗΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 7.560.897,61 6.554.197,86 -1.006.699,75 8.314.515,11 1.760.317,25 8.595.621,15 281.106,04
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 19.950.199,23 19.719.782,71 -230.416,52 16.147.590,97 -3.572.191,74 7.122.667,62 -9.024.923,35
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0
ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 99.967.562,11 55.530.422,47 -44.437.139,64 61.717.939,83 6.187.517,36 66.564.627,18 4.846.687,35
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 116.542.323,31 114.330.000,32 -2.212.322,99 118.305.372,93 3.975.372,61 184.378.103,02 66.072.730,09
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 259.887.700,34 259.181.451,91 -706.248,43 268.776.043,01 9.594.591,10 304.596.124,82 35.820.081,81
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ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %
ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 4.257.530,82 3,67%
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 3.342.704,45 2,88%
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 6.982,57 0,01%
ΣΥΝΟΛΟ ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 7.111.044,95 6,14%
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΠΕΛΑΤΕΣ 8.950.511,49 7,72%
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2.775.000,00 2,39%
ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤ/ΤΩΝ 500.409,12 0,43%

26.944.183,40 23,25%

ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 54.298,98 0,05%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 39.900.023,37 34,43%
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 1.006.699,75 0,87%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 3.530.416,52 3,05%
ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 44.437.139,64 38,35%

88.928.578,26 76,75%
115.872.761,66 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ:
ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ: ΠΟΣΑ %
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 605.689,10 0,52%
ΚΕΡ∆Η/ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 507.554,96 0,44%
∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 392.830,50 0,34%
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 1.506.074,56 1,30%
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 41.700.000,00 35,99%
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΑΡ.ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 452.715,65 0,39%
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 126.399,98 0,11%
ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 42.224.816,65 36,44%

87.516.081,40 75,53%

ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 496.172,89 0,43%
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 472.365,35 0,41%
ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 1.876.083,68 1,62%
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 17.694.764,96 15,27%
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΠΕΡ. ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 7.817.293,38 6,75%

28.356.680,26 24,47%
115.872.761,66 100,00%
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ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %
ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 1.973.361,76 3,40%
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 182.865,99 0,32%
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 64.956,50 0,11%
ΠΕΛΑΤΕΣ 7.509.422,97 12,95%
ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 895.489,36 1,54%
ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤ/ΤΩΝ 1.115.167,75 1,92%
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 3.535.475,32 6,09%
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΠΕΡ. ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 10.345.511,90 17,84%

25.622.251,55 44,17%
ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΚΕΡ∆Η/ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 22.299.567,12 38,44%
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΥΛΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ 365,39 0,00%
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 4.300.000,00 7,41%
ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 2.212.144,75 3,81%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 3.572.191,74 6,16%

32.384.269,00 55,83%
58.006.521,15 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ:
ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 26.445.300,00 45,59%
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 665.254,21 1,15%

∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 808.596,79 1,39%
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 5.619.218,49 9,69%
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 1.172.723,15 2,02%
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 160.929,82 0,28%
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΑΡ.ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 754.202,28 1,30%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 7.999.391,85 13,79%
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 1.760.317,25 3,03%
ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 6.187.517,36 10,67%
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ

51.573.451,20 88,91%

ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 206.173,44 0,36%
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 2.700.975,11 4,66%
ΣΥΝΟΛΟ ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΠΕΡ. ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 750.920,80 1,29%

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2.775.000,60 4,78%

6.433.069,95 11,09%
58.006.521,15 100,00%
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ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %
ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 6.064.655,16 3,83%
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 583.210,10 0,37%
ΣΥΝΟΛΟ ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΠΕΡ. ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 4.628.986,03 2,92%
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 518.971,43 0,33%
ΠΕΛΑΤΕΣ 10.741.320,09 6,78%
ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 921.915,17 0,58%
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΓΙΑ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 3.067.125,60 1,94%
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 17.324.735,95 10,94%
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΠΕΡ. ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 31.191.095,78 19,69%

75.042.015,31 47,38%

ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 44.075.500,00 27,83%
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 30.252.648,27 19,10%

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ YΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 9.024.923,35 5,70%

83.353.071,62 52,62%
158.395.086,93 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ:
ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 1.019.232,11 0,64%
ΚΕΡ∆Η/ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 6.349.791,82 4,01%
∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 6.453.827,79 4,07%

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 58.403.825,00 36,87%
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΑΡ.ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 318.973,98 0,20%
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2.834.581,02 1,79%
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 801.605,67 0,51%
ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 60.093.100,40 37,94%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ YΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 13.590.504,66 8,58%
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 281.106,04 0,18%
ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 4.846.687,35 3,06%

154.993.235,84 97,85%
ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 241.130,40 0,15%
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 1.777.748,83 1,12%

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤ/ΤΩΝ 1.382.971,86 0,87%

3.401.851,09 2,15%
158.395.086,93 100,00%

ΠΙΝΑΚΑΣ ΚΙΝΗΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΙΑΣΩ ΓΙΑ ΤΑ ΕΤΗ 2003-2004
ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %
ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ



ΕΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 245.836,86 0,17%
ΣΥΝΟΛΟ ΑΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 163.105,86 0,11%

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α-ΟΙΚΟΠΕ∆Α 1.677.029,40 1,14%
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 9.229.411,39 6,25%
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 12.665.488,96 8,58%
ΣΥΜ/ΧΕΣ ΚΑΙ ΆΛΛΕΣ ΜΑΚΡ/ΣΜΕΣ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 68.580,26 0,05%
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 12.897.180,08 8,74%
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ 68.952,85 0,05%
ΠΡΩΤΕΣ ΚΑΙ ΒΟΗΘΗΤΙΚΕΣ ΥΛΕΣ 1.230.860,52 0,83%

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 3.161.733,94 2,14%
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ -ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 703.462,56 0,48%
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 15.484,30 0,01%
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΜΕΤΑΧ/ΜΕΝΕΣ 153.323,37 0,10%
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 3.286,79 0,00%
ΕΠΙΦΑΛΕΙΣ ΠΕΛΑΤΕΣ
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 360.048,45 0,24%
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 1.682.445,48 1,14%
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 54.216,12 0,04%
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 2.452.259,11 1,66%
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ & ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ 12.912.569,47 8,75%
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 15.159.956,68 10,27%

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 14.797,84 0,01%
ΕΣΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 29.753,40 0,02%

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΕΜΠΡΑΓ. ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ 13.306.439,92 9,01%

88.256.223,61 59,79%



ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 16.058.172,30 10,88%
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 968.181,37 0,66%
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ 
ΖΗΜΙΕΣ/ ΚΕΡ∆Η ΕΙΣΑ ΝΈΟ 8.196.783,64 5,55%
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 221.579,61 0,15%
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΖΗΜΙΕΣ ΧΡΗΣΗΣ 362.029,52 0,25%
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 30.053.843,70 20,36%
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΖΗΜΙΑ ΑΠΌ ΠΩΛΗΣΗ ΣΥΜΜΕΤ Η ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 62.057,55 0,04%
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 66.767,62 0,05%
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ ΣΤΗΝ 
ΕΠΟΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ 0,09 0,00%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 27.630,82 0,02%
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 881.510,00 0,60%

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
ΛΟΙΠΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ 2.458.940,66 1,67%

59.357.496,88 40,21%
ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΗΣΕΩΝ 147.613.720,49 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ:
ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:
Α.Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚΠΟΙΗΣΗ Η ΑΚΥΡΩΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 5.328.665,60 3,61%
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΠΌ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗ ΑΞΙΑΣ ΠΕΡΙΟΥΣ.  61.079,90 0,04%
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΠΑΓΙΟΥ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 33.618,67 0,02%

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 605.689,10 0,41%

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ 
∆ΙΑΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 319.123,14 0,22%
Β.ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ & ΕΞΟ∆Α
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣ/ΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞ. 336.866,09 0,23%
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 75.570,04 0,05%

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΑ ∆ΑΝΕΙΑ 13.600.000,00 9,21%
ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 13.533.232,38 9,17%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 3.055.175,27 2,07%
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 17.599.526,30 11,92%
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 789.191,65 0,53%
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 2.240.975,29 1,52%
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 373.814,46 0,25%
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 16.921.431,79 11,46%
ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 40.070.953,85 27,15%

ΜΕΤΑΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
ΕΣΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ
ΕΞΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ 952.892,17 0,65%
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ Κ ΕΜΠΡ/ΤΩΝ ΑΣΦ. 13.306.439,92 9,01%

129.204.245,62 87,53%



ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ & ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 1.206.445,21 0,82%
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 1.979.572,26 1,34%

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 82.731,00 0,06%
ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΜΗΧ/ΤΑ ΤΕΧΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 2.967.443,28 2,01%
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 38.426,39 0,03%
ΕΠΙΠΛΑ Κ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 733.755,67 0,50%
ΑΚΙΝ/ΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 1.303.473,20 0,88%
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 220.434,25 0,15%
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ∆ΙΑΧΕΙΡ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 20.975,52 0,01%
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
Ι∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 7.369.349,29 4,99%
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 27.928,14 0,02%
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 2.458.940,66 1,67%

18.409.474,87 12,47%
147.613.720,49 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΣΕΩΝ



ΣΥΓΚΡΙΣΗ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΙΑΤΡΙΚΟ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2003 2004 ΜΕΤΑΒΟΛΗ
2003-2004

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ ΚΑΙ ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 5.737.216,14 3.787.555,76 -1.949.660,38
ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 6.266.038,08 5.414.602,91 -851.435,17
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 5.715.664,63 4.188.264,47 -1.527.400,16

17.718.918,85 13.390.423,14 -4.328.495,71
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΈΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 2.347,77 1.173,89 -1.173,88
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΒΙΟΜ. Ι∆ΙΟΚΤΗΣΙΑΣ 413.380,84 342.443,48 -70.937,36
ΛΟΙΠΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ 344.461,22 345.234,22 773,00

760.189,83 688.851,59 -71.338,24
ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α ΟΙΚΟΠΕ∆Α 20.959.272,67 20.882.652,83 -76.619,84
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 102.235.847,82 125.198.949,35 22.963.101,53
ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ -ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 20.970.350,28 19.046.145,44 -1.924.204,84
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 4.637.213,24 4.582.505,51 -54.707,73
ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 15.500.973,53 12.626.437,52 -2.874.536,01
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 34.627.561,67 14.436.990,65 -20.190.571,02

198.931.219,21 196.773.681,30 -2.157.537,91

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 199.691.409,04 197.462.532,89 -2.228.876,15

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ& ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ.ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 2.774.782,78 1.951.896,91 -822.885,87
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 264.123,26 126,00 -263.997,26
MEION ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 1.283.685,36 769.566,10 -514.119,26

1.755.220,68 1.182.456,81 -572.763,87
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 295.549,56 300.108,94 4.559,38

1.579.234,92 1.069.675,04 -509.559,88
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 201.270.643,96 198.532.207,93 -2.738.436,03

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ 5.156.617,53 5.387.375,70 230.758,17
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 345.011,36 111.236,48 -233.774,88

5.501.628,89 5.498.612,18 -3.016,71
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 41.817.421,43 57.118.069,83 15.300.648,40
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΑΡΚΤΕΑ 3.637.305,65 4.886.291,92 1.248.986,27
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 1.849.372,16 2.456.697,86 607.325,70
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ 1.814.035,95 1.667.699,40 -146.336,55
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΦΡΑΓΙΣΜΕΝΕΣ 88.047,48 49.757,80 -38.289,68
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΣΥΝ∆. ΕΠ/ΣΕΩΝ 10.690,96 32.529,94 21.838,98
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΕΣ 429.448,41 243.957,80 -185.490,61
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 5.841.276,88 8.235.377,74 2.394.100,86
ΛΟΓ\ΣΜΟΙ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 218.204,08 573.697,89 355.493,81

56.713.768,34 75.264.079,82 18.550.311,48
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 967.125,78 0,00 -967.125,78
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 222.681,00 0,00 -222.681,00

744.444,78 0,00 -744.444,78
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 0,00 784,06 784,06

222.681,00 784,06 -221.896,94
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 868.204,94 417.961,42 -450.243,52
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ 5.870.525,96 6.608.457,41 737.931,45

6.738.730,90 7.026.418,83 287.687,93
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 68.168.843,79 87.789.894,89 19.621.051,10

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 727.132,76 1.164.786,21 437.653,45
 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 287.885.539,36 300.877.312,17 12.991.772,81

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 3.715.351,03 11.626.522,93 7.911.171,90



ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2003 2004 ΜΕΤΑΒΟΛΗ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 26.035.653,80 26.035.653,80 0,00

∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 15.267.411,78 15.267.411,78 0,00

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓ. ΕΠΕΝ∆.
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΧΡΕΟΓΡ. 8.980,19 0,00 -8.980,19
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣ ΣΤ. 0,00 522.338,99 522.338,99
ΕΠ\ΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 108.598,82 73.300,86 -35.297,96

117.579,01 595.639,85 478.060,84
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 5.519.800,04 5.940.301,37 420.501,33
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ -1.755.220,68 -1.755.220,68 0
ΕΙ∆ΙΚΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 479.292,43 481.652,43 2.360,00
ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 15.238,26 0,00 -15.238,26
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΙ∆ΙΚΩΝ ∆ΙΑΤΑΞΕΩΝ ΝΟΜΩΝ 66.201.782,63 70.547.891,44 4.346.108,81

70.460.892,68 75.214.624,56 4.753.731,88
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 617.175,94 1.023.554,82 406.378,88
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 112.498.713,21 118.136.884,81 5.638.171,60

ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 353.922,34 353.922,34 0,00
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 4.932.229,52 5.036.815,27 104.585,75

5.286.151,86 5.390.737,61 104.585,75

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 91.552.077,88 68.466.666,66 -23.085.411,22
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 1.907.098,82 59.228,00 -1.847.870,82

93459176,7 68525894,66 -24.933.282,04
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 40.506.093,67 46.976.966,58 6.470.872,91
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 7.060.730,92 8.892.864,07 1.832.133,15
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ\ΣΜΟΣ ΒΡΑΧ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 3.972.423,00 7.445.133,00 3.472.710,00
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 96.364,11 144.817,67 48.453,56
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 6.069.332,75 6.683.743,98 614.411,23
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 2.974.084,70 3.175.085,87 201.001,17
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛ. ΣΤΗΝ ΕΠΟΜ. ΧΡΗΣΗ 11.411.111,11 22.822.222,22 11.411.111,11
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜΜΕΤ.ΕΝ∆ΙΑΦ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 79.868,54 66.570,15 -13.298,39
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 16.823,46 2.519.579,40 2.502.755,94
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 4.025.523,20 9.679.266,29 5.653.743,09

76212355,46 108406249,2 32.193.893,77
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 169671532,2 176932143,9 7.260.611,73
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 429142,13 417545,86 -11.596,27
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 287885539,4 300877312,2 12.991.772,81

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ 3715351,03 11626522,93 7.911.171,90



ΣΥΓΚΡΙΣΗ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΙΑΤΡΙΚΟ

ΣΕ ΧΙΛ. ΕΥΡΩ (.000) ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΜΕΤΑΒΟΛΗ
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΟΜΙΛΟΥ ΙΑΤΡΙΚΟ 2004-2007 2004 2005 2004-2005 2006 2005-2006 2007 2006-2007
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 283.818 277.341 -6.477 283.776 6.435 284.119 343
Υπεραξία 0 1.979 1.979 1.979 0 1.979 0
Ασώµατα πάγια στοιχεία 409 427 18 507 80 340 -167
Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 0 91 91 223 132 328 105
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 300 360 60 366 6 377 11
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 8.285 6.702 -1.583 5.863 -839 5.121 -742
Σύνολο µακροπρόθεσµου ενεργητικού 292.813 286.900 -5.913 292.714 5.814 292.263 -451
Κυκλοφορούν ενεργητικό:
Αποθέµατα 5.387 5.202 -185 5.391 189 6.789 1.398
Εµπορικές απαιτήσεις 70.328 91.580 21.252 124.919 33.339 151.765 26.846
Προκαταβολές και λοιπές απαιτήσεις 10.118 14.059 3.941 13.283 -776 13.449 166
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες 1 1 0 1 0 1 0
Χρηµατικά διαθέσιµα 7.026 7.577 551 8.814 1.237 27.236 18.422
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 92.860 118.418 25.558 152.408 33.990 199.240 46.832
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 385.673 405.318 19.645 445.121 39.803 491.503 46.382
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους
της µητρικής
Μετοχικό κεφάλαιο 26.036 26.036 0 26.036 0 26.888 852
Υπέρ το άρτιο 15.267 15.267 0 15.267 0 19.777 4.510
Κέρδη εις νέον 35.020 41.213 6.193 35.474 -5.739 44.629 9.155
Τακτικό, αφορολόγητα και ειδικά αποθεµατικά 74.028 74.664 636 75.396 732 75.994 598

150.351 157.180 6.829 152.173 -5.007 167.289 15.116
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 5.145 6.065 920 811 -5.254 398 -413
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 155.496 163.245 7.749 152.984 -10.261 167.687 14.703
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Μακροπρόθεσµα δάνεια 80.505 54.579 -25.926 37.755 -16.824 157.037 119.282
Επιχορηγήσεις 74 71 -3 36 -35 10 -26
Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 17.608 20.063 2.455 21.857 1.794 23.482 1.625
Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού 8.834 10.258 1.424 11.847 1.589 13.849 2.002
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 5.072 5.166 94 7.315 2.149 5.477 -1.838
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 112.093 90.137 -21.956 78.811 -11.326 199.855 121.044
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Εµπορικές υποχρεώσεις 55.936 73.244 17.308 86.450 13.206 91.722 5.272
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 24.960 38.841 13.881 83.786 44.945 11.232 -72.554
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες την 22.822 22.999 177 24.328 1.329 0 -24328
Φόροι πληρωτέοι 6.684 7.983 1.299 8.380 397 6.360 -2.020
∆εδουλευµένες και λοιπές βραχυπρόθεσµες υπο 7.681 8.869 1.188 10.383 1.514 14.647 4.264
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 118.083 151.936 33.853 213.327 61.391 123.960 -89.367
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣ 385.673 405.318 19.645 445.121 39.803 491.503 46.382



ΠΙΝΑΚΑΣ ΚΙΝΗΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΙΑΤΡΙΚΟΥ ΓΙΑ ΤΑ ΕΤΗ 2003-2004

ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %
ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΛΟΙΠΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΑΣΩΜΑΤΕΣ 773,00 0,00%

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 22.963.101,53 14,95%

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ& ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ.ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 4.559,38 0,00%

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ 230.758,17 0,15%
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ 15.300.648,40 9,96%
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΑΡΚΤΕΑ 1.248.986,27 0,81%
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 607.325,70 0,40%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΆ ΣΥΝ∆. ΕΠ/ΣΕΩΝ 21.838,98 0,01%
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 2.394.100,86 1,56%
ΛΟΓ\ΣΜΟΙ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ Κ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 355.493,81 0,23%
ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 18.550.311,48 12,08%

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 784,06 0,00%
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ 737.931,45 0,48%
ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 287.687,93 0,19%
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 19.621.051,10 12,77%

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 437.653,45 0,28%
 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 12.991.772,81 8,46%

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 7.911.171,90 5,15%
103.665.950,28 67,48%

ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓ. ΕΠΕΝ∆.
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΧΡΕΟΓΡ. 8.980,19 0,01%
ΕΠ\ΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 35.297,96 0,02%
ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 15.238,26 0,01%
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 23.085.411,22 15,03%
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 1.847.870,82 1,20%
ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 24.933.282,04 16,23%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΕΣ ΣΥΜΜΕΤ.ΕΝ∆ΙΑΦ. ΕΠ\ΣΕΙΣ 13.298,39 0,01%
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 11.596,27 0,01%

49.950.975,15 32,52%
ΣΥΝΟΛΟ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΣΤΙΣ ΧΡΗΣΕΙΣ 153.616.925,43 100,00%
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ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %
ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό
Υπεραξία 1.979 1,64%
Ασώµατα πάγια στοιχεία 18 0,01%
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 91,00 0,08%
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 60 0,05%
Εµπορικές απαιτήσεις 21.252,00 17,57%
Προκαταβολές και λοιπές απαιτήσεις 3.941,00 3,26%
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες
Χρηµατικά διαθέσιµα 551,00 0,46%
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 25.558 21,13%
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 19.645,00 16,24%

73.095,00 60,42%
ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Μακροπρόθεσµα δάνεια 25.926,00 21,43%
Επιχορηγήσεις 3,00 0,00%
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 21.956,00 18,15%

47.885,00 39,58%
ΣΥΝΟΛΟ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 120.980,00 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ: ΠΟΣΑ %

ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:

Κέρδη εις νέον 6.193,00 5,12%
Τακτικό, αφορολόγητα και ειδικά αποθεµατικά 636,00 0,53%

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 920,00 0,76%
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 7.749,00 6,41%
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 2.455,00 2,03%
Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού 1.424,00 1,18%
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 94,00 0,08%
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Εµπορικές υποχρεώσεις 17.308,00 14,31%
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 13.881,00 11,47%
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες την επόµενη χρήση 177,00 0,15%
Φόροι πληρωτέοι 1.299,00 1,07%
∆εδουλευµένες και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 1.188,00 0,98%
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 33.853,00 27,98%
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 19.645,00 16,24%

106.822,00 88,30%

ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 6.477 5,35%
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 1.583,00 1,31%
Σύνολο µακροπρόθεσµου ενεργητικού 5.913,00 4,89%
Αποθέµατα 185,00 0,15%

14.158,00 11,70%
120.980,00 100,00%

2004-2005
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2005-2006
ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %
ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 6.435 3,77%
Ασώµατα πάγια στοιχεία 80 0,05%
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 132 0,08%
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 6,00 0,00%
Σύνολο µακροπρόθεσµου ενεργητικού 5.814,00 3,41%
Κυκλοφορούν ενεργητικό:
Αποθέµατα 189,00 0,11%
Εµπορικές απαιτήσεις 33.339,00 19,56%
Χρηµατικά διαθέσιµα 1.237,00 0,73%
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 33.990,00 19,94%
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 39.803,00 23,35%

121.025,00 71,00%
ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:

Κέρδη εις νέον 5.739,00 3,37%
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 5.254,00 3,08%
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 10.261,00 6,02%
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Μακροπρόθεσµα δάνεια 16.824,00 9,87%
Επιχορηγήσεις 35,00 0,02%
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 11.326,00 6,64%

49.439,00 29,00%
170.464,00 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ: ΠΟΣΑ %

ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:
Τακτικό, αφορολόγητα και ειδικά αποθεµατικά 732,00 0,43%
Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 1.794,00 1,05%
Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού 1.589,00 0,93%
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 2.149,00 1,26%
Εµπορικές υποχρεώσεις 13.206,00 7,75%
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 44.945,00 26,37%
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες την επόµενη χρήση 1.329,00 0,78%
Φόροι πληρωτέοι 397,00 0,23%
∆εδουλευµένες και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 1.514,00 0,89%
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 61.391,00 36,01%
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 39.803,00 23,35%

168.849,00 99,05%
ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 839,00 0,49%
Προκαταβολές και λοιπές απαιτήσεις 776,00 0,46%

1.615,00 0,95%
170.464,00 100,00%
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2006-2007
ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %
ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 343 0,10%
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 105,00 0,03%
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 11,00 0,00%
Κυκλοφορούν ενεργητικό:
Αποθέµατα 1.398,00 0,42%
Εµπορικές απαιτήσεις 26.846,00 8,11%
Προκαταβολές και λοιπές απαιτήσεις 166,00 0,05%
Χρηµατικά διαθέσιµα 18.422,00 5,56%
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 46.832,00 14,15%
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 46.382,00 14,01%

140.505,00 42,44%

ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 413,00 0,12%
Επιχορηγήσεις 26,00 0,01%
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 1.838,00 0,56%
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 72.554,00 21,92%
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες την επόµενη χρήση 24.328,00 7,35%
Φόροι πληρωτέοι 2.020,00 0,61%
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 89.367,00 26,99%

190.546,00 57,56%
331.051,00 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ: ΠΟΣΑ %

ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:
Μετοχικό κεφάλαιο 852,00 0,26%
Υπέρ το άρτιο 4.510,00 1,36%
Κέρδη εις νέον 9.155,00 2,77%
Τακτικό, αφορολόγητα και ειδικά αποθεµατικά 598,00 0,18%
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 14.703,00 4,44%
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Μακροπρόθεσµα δάνεια 119.282,00 36,03%
Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 1.625,00 0,49%
Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού 2.002,00 0,60%
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 121.044,00 36,56%
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις:
Εµπορικές υποχρεώσεις 5.272,00 1,59%
∆εδουλευµένες και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 4.264,00 1,29%
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 46.384,00 14,01%

329.691,00 99,59%
ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό
Ασώµατα πάγια στοιχεία 167,00 0,05%
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 742,00 0,22%
Σύνολο µακροπρόθεσµου ενεργητικού 451,00 0,14%

1.360,00 0,41%
331.051,00 100,00%
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ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ: ΠΟΣΑ %
ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓ. ΕΠΕΝ∆.
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣ ΣΤ. 522.338,99 0,48%
ΣΥΝΟΛΟ 478.060,84 0,44%
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 420.501,33 0,38%
ΕΙ∆ΙΚΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 2.360,00 0,00%
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΕΙ∆ΙΚΩΝ ∆ΙΑΤΑΞΕΩΝ ΝΟΜΩΝ 4.346.108,81 3,97%

4.753.731,88 4,35%
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 406.378,88 0,37%
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 5.638.171,60 5,16%
ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 104.585,75 0,10%

104.585,75
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 6.470.872,91 5,92%
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 1.832.133,15 1,68%
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ\ΣΜΟΣ ΒΡΑΧ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 3.472.710,00 3,18%
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 48.453,56 0,04%
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 614.411,23 0,56%
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 201.001,17 0,18%
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΛ. ΣΤΗΝ ΕΠΟΜ. ΧΡΗΣΗ 11.411.111,11 10,44%
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 2.502.755,94 2,29%
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 5.653.743,09 5,17%

32.193.893,77 29,44%
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 7.260.611,73 6,64%
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 12.991.772,81 11,88%

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ 7.911.171,90 7,24%
109.341.466,20 100,00%

ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ

Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ ΚΑΙ ΠΡΩΤΗΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 1.949.660,38 1,27%
ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 851.435,17 0,55%
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 1.527.400,16 0,99%
ΣΥΝΟΛΟ 4.328.495,71 2,82%
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΈΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 1.173,88 0,00%
ΠΑΡΑΧΩΡΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΒΙΟΜ. Ι∆ΙΟΚΤΗΣΙΑΣ 70.937,36 0,05%
ΣΥΝΟΛΟ 71.338,24 0,05%
ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
ΓΗΠΕ∆Α ΟΙΚΟΠΕ∆Α 76.619,84 0,05%
ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ -ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 1.924.204,84 1,25%
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 54.707,73 0,04%
ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 2.874.536,01 1,87%
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 20.190.571,02 13,14%

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 2.228.876,15 1,45%
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ& ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡ.ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 822.885,87 0,54%
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 263.997,26 0,17%
MEION ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 514.119,26 0,33%

572.763,87 0,37%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2.738.436,03 1,78%
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 233.774,88 0,15%

3.016,71 0,00%
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ 146.336,55 0,10%
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΦΡΑΓΙΣΜΕΝΕΣ 38.289,68 0,02%
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΕΣ 185.490,61 0,12%
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ
ΜΕΤΟΧΕΣ 967.125,78 0,63%
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ 222.681,00 0,14%

∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
ΤΑΜΕΙΟ 450.243,52 0,29%

43.309.117,51 28,19%
153.616.925,43 100,00%



 ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΥΓΕΙΑ 
ΜΕΤΑΒΟΛΗ

2003 2004 2003-2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Β ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
Β. 1.ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ & Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 696.291,86 377.198,43 -319.093,43
4. ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 34.509,58 513.239,36 478.729,78
ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 661.383,28 5.515.437,79 4.854.054,51

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

ΙΙ ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
1. ΓΗΠΕ∆Α-ΟΙΚΟΠΕ∆Α 12.115.278,24 17.567.033,69 5.451.755,45
3 ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 36.894.407,23 43.569.747,37 6.675.340,14
4 ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΕΙΣ 19.197.031,82 7.416.043,56 -11.780.988,26
5 ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 164.458,00 15.533,93 -148.924,07
6 ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 1.713.801,37 1.791.001,68 77.200,31
7 ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 14.675.496,48 172.937,14 -14.502.559,34

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 120.251.303,52 75.916.252,52 -44.335.051,00

2. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠ/ΣΕΙΣ 95.333,64 149.333,64 54.000,00
7. ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 101.088,50 90.092,65 -10.995,85
ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠΡ 196.422,14 239.426,29 43.004,15

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 75.825.375,73 96.155.688,81 20.330.313,08

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
1. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ

Ι ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ 442.693,38 432.994,49 -9.698,89
4.ΠΡΩΤΕΣ ΚΑΙ ΒΟΗΘΗΤΙΚΕΣ ΥΛΕΣ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ- ΑΝΤΑΛΛΑΚΤΙΚΑ 1.783.819,36 2.253.735,94 469.916,58
5.ΠΡΟΚ/ΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 0,00 41.174,90 41.174,90

2.226.512,74 2.707.905,43 481.392,69
ΙΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ                                                                 18.116.357,8 23.603.745,56
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ                                        18.011.705,79 5.592.039,77
2.ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 146.353,43

ΣΤΙΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΠΡΟΣ ΕΙΣΠΡΑΞΗ 145.830,43 1.886.336,33 1.740.505,90
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 1.087.990,84 1.178.239,63 90.248,79
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΜΕΤΑΧΡΟΝ. 350.385,13 780.440,64 430.055,51
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 47.479,83 51.639,83 4.160,00
ΕΠΙΣΦΑΛΕΙΣ-ΕΠΙ∆ΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ-ΧΡΕΩΣΤΕΣ 23.070,93 23.070,92 0,00
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 4.997.925,47 5.486.145,69 488.220,22
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ & Π 10.207.848,00 89.831,63 -10.118.016,37

24.967.486,89 33.099.442,85 8.131.955,96
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
1. ΤΑΜΕΙΟ 53.732,56 45.195,18 -8.537,38

3. ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ ΚΑΙ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ 691.127,85 628.168,92 -62.958,93
744.860,41 674.360,43 -70.499,98

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 27.938.860,04 36.481.710,99 8.542.850,95

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 142.152,29 353.850,68 211.698,39
ΕΣΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 202.421,35 267.843,53 65.422,18

344.573,64 621.733,23 277.159,59
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 104.770.594,69 118.994.610,84 14.224.016,15

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
1 ΑΛΛΟΤΡΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 7.937.921,50 8.445.074,35 507.152,85
2. ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΠΡΟ 1.646.285,46 2.347.198,28 700.912,82

10.260.472,23 10.819.272,63 558.800,40

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ



 ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΥΓΕΙΑ 2003-2004
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2003 2004
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 17.548.300,00 17.348.000,00 -200.300,00
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ 15.293.550,37 15.293.550,97 0,60

∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗ 27.044,87 347.837,32 320.792,45
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠ/ΜΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΛΟΙΠΩΝ ΦΟ 27.044,87 347.837,32 320.792,45

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 2.450.713,52 2.526.464,52 75.751,00
ΕΚΤΑΚΤΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 581.843,03 581.843,03 0,00
ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ ∆ΙΑΤΑΞΕΩ 664.716,66 664.716,66 0,00

3.697.273,21 3.773.024,21 75.751,00
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 7.421.473,58 2.209.993,58 -5.211.480,00
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ -37.263,84 -37.263,84 0,00

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 43.950.078,79 44.266.112,24 316.033,45

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ 
ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞΟ∆ΟΥ ΑΠΌ ΤΗΝ 
ΥΠΗΡΕΣΙΑ 310.831,29 306.369,29 -4.462,00
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 1.219,45 0,00 -1.219,45

312.050,74 306.369,29 -5.681,45
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

∆ΑΝΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 20.000.000,00 20.000.000,00 0,00
20.000.000,00 20.000.000,00 0,00

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 11.140.570,65 12.101.979,32 961.408,67
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 3.500,88 86.987,88 83.487,00
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΣ ΒΡΑΧΥΠΡ ΥΠΟΧΡΕΩΣ 16.115.843,50 20.669.019,68 4.553.176,18
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 2.453.906,00 2.659.737,55 205.831,55
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 1.199.651,64 1.874.368,47 674.716,83
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 1.562.298,55 3.484.573,96 1.922.275,41
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 7.043.660,04 2.473.753,57 -4.569.906,47

39.519.430,66 53.272.118,37 13.752.687,71
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 59.159.430,66 73.872.118,37 14.712.687,71

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΧΡΗΣΗΣ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ 980.034,50 950.010,94 -30.023,56

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 104.770.594,69 188.994.610,84 84.224.016,15

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
∆ΙΚΑΙΟΥΧΟΙ ΑΛΛΟΤΡΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟ 7.937.921,50 8.445.074,35 507.152,85
ΠΙΣΤΩΤ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΕΜΠΡΑΓΜ. 232.550,73 2.347.198,28 2.114.647,55

10.260.472,23 10.792.272,63 531.800,40

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ



 ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΥΓΕΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΜΕΤΑΒΟΛΗ
ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 2004 2005 2004-2005 2006* 2005-2006 2007 2006-2007
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 98059475 93.962.781,00 -4.096.694,00 89.859.798,00 -4.102.983,00 173.339.584,00 83.479.786,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 1998217 1.995.648,00 -2.569,00 1.993.078,00 -2.570,00 171.883,00 -1.821.195,00
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 7.221.830,00 7.221.830,00 267.813.327,00 260.591.497,00
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 5.227.607,00 4.948.754,00 -278.853,00 4.406.982,00 -541.773,00 4.763.925,00 356.943,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 158.677,00 104.860,00 -53.817,00 60.356.540,00 60.251.680,00 204.780,00 -60.151.760,00
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ - - 0,00
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 3.738.510,00 4.526.217,00 787.707,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 101.662,00 108.537,00 6.875,00 58.842,00 -49.695,00 7.417.524,00 7.358.682,00
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 11.739,00 11.739,00 0,00 11.739,00 0,00 341.739,00 330.000,00
ΣΥΝΟΛΟ ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧ. 105.557.377,00 101.132.319,00 -4.425.058,00 163.908.810,00 62.776.491,00 458.578.979,00 294.670.169,00
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 2.399.730,00 2.742.819,00 343.089,00 2.859.319,00 116.500,00 6.784.644,00 3.925.325,00
ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 22.077.720,00 25.563.865,00 3.486.145,00 27.381.373,00 1.817.508,00 46.065.853,00 18.684.480,00
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 554.775,00 1.880.659,00 1.325.884,00 5.294.501,00 3.413.842,00 8.870.649,00 3.576.148,00
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣ. ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 25.032.225,00 30.187.343,00 5.155.118,00 35.535.192,00 5.347.849,00 61.721.147,00 26.185.955,00
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 130.589.602,00 131.319.662,00 730.060,00 203.182.511,00 71.862.849,00 520.300.126,00 317.117.615,00

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΑΠΟ∆ ΣΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 34.641.551,00 17.548.000,00 -17.093.551,00 26.322.000,00 8.774.000,00 51.508.673,00 25.186.673,00

0,00 51.134.306,00 266.737.255,00 195.361.922,00
3.147.476,00 20.241.027,00 33.090,00 33.090,00

ΚΕΡ∆Η ΕΙΣ ΝΈΟ 11.846.145,00 2.223.527,00 -9.622.618,00 3.087.874,00 864.347,00 13.574.039,00 10.486.165,00
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 49.635.172,00 40.012.554,00 -9.622.618,00 100.785.206,00 60.772.652,00 331.853.057,00 231.067.851,00
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 49.618,00 49.618,00 5.304.207,00 5.254.589,00
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 40.012.554,00 100.834.824,00 60.822.270,00 337.157.264,00 236.322.439,00
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 20.492.557,00 20.268.039,00 -224.518,00 20.120.199,00 -147.840,00 22.233.845,00 2.113.646,00
ΑΝΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 3.470.075,00 3.164.862,00 -305.213,00 15.243.099,00 12.078.237,00 23.556.868,00 8.313.769,00
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΠΑΡΟΧΕΣ ΣΤΟΥΣ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΥΣ ΜΕΤΑ 
ΤΗΝ ΕΞΟ∆Ο ΑΠΌ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 9.253.713,00 9859196 605.483,00 10.471.475,00 612.279,00 12.809.407,00 2.337.932,00
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 35.000,00 1.555.000,00 1.520.000,00 3.015.000,00 1.460.000,00 7.286.625,00 4.271.625,00
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 6.223.916,00 6.223.916,00
ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 33.251.345,00 34.847.097,00 1.595.752,00 45.111.264,00 10.264.167,00 72.110.661,00 26.999.397,00
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 25.254.634,00 29.921.833,00 4.667.199,00 29.523.123,00 -398.710,00 40.623.704,00 11.100.581,00
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 744.567,00 122.137,00 -622.430,00 116.132,00 -6.005,00 5.577.585,00 5.461.453,00
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ & ΕΞΟ∆Α - 133.000,00 133.000,00 156.000,00 23.000,00 150.000,00 -6.000,00
∆ΑΝΕΙΑ 21.703.884,00 26.283.041,00 4.579.157,00 23.702.659,00 -2.580.382,00 64.680.912,00 40.978.253,00
ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 47.703.085,00 56.460.011,00 8.756.926,00 53.497.914,00 -2.962.097,00 111.032.201,00 57.534.287,00
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 80.954.430,00 91.307.108,00 10.352.678,00 98.609.178,00 7.302.070,00 183.142.862,00 84.533.684,00

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 130.589.602,00 131.319.662,00 730.060,00 203.182.511,00 71.862.849,00 520.300.126,00 317.117.615,00

* ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗ ΚΟΝ∆ΥΛΙΟΥ ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ
 ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ ΤΟ 2007 ΣΤΙΣ ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ

71.375.333,00ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ



ΠΙΝΑΚΑΣ ΚΙΝΗΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ YΓΕΙΑ ΓΙΑ ΤΑ ΕΤΗ 2003-2004
ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %

ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 

Β ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
4. ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 478.729,78 0,59%
ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 4.854.054,51 5,97%
Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

ΙΙ ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
1. ΓΗΠΕ∆Α-ΟΙΚΟΠΕ∆Α 5.451.755,45 6,70%
3 ΚΤΙΡΙΑ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 6.675.340,14 8,20%
6 ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 77.200,31 0,09%

2. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΛΟΙΠΕΣ ΕΠ/ΣΕΙΣ 54.000,00 0,07%
ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Κ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠΡ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 43.004,15 0,05%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 20.330.313,08 24,99%
∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
ΑΝΑΛΩΣΙΜΑ ΥΛΙΚΑ- ΑΝΤΑΛΛΑΚΤΙΚΑ 469.916,58 0,58%
5.ΠΡΟΚ/ΛΕΣ ΓΙΑ ΑΓΟΡΕΣ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 41.174,90 0,05%

ΙΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
ΠΕΛΑΤΕΣ                                                                 18.116.357,8
ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ                                                  104.652,01 5.592.039,77 6,87%
2.ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ
ΣΤΙΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΠΡΟΣ ΕΙΣΠΡΑΞΗ 1.740.505,90 2,14%
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 90.248,79 0,11%
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ ΜΕΤΑΧΡΟΝ. 430.055,51 0,53%
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΣΕ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ 4.160,00 0,01%

ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 488.220,22 0,60%

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 8.542.850,95 10,50%
Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 211.698,39 0,26%
ΕΣΟ∆Α ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 65.422,18 0,08%

277.159,59 0,34%
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 14.224.016,15 17,48%

ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
1 ΑΛΛΟΤΡΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 507.152,85 0,62%
2. ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ 700.912,82 0,86%

71.349.932,02 87,69%
ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΚΑΤΑΒΛΗΜΕΝΟ 200.300,00 0,25%
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΕΙΣ ΝΈΟ
ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΗΣ ΕΙΣ ΝΈΟ 5.211.480,00 6,40%
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΛΟΓΩ ΕΞΟ∆ΟΥ ΑΠΌ 
ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 4.462,00 0,01%
ΛΟΙΠΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 1.219,45 0,00%

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 4.569.906,47 5,62%
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
ΕΞΟ∆Α ΧΡΗΣΗΣ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ 30.023,56 0,04%

10.017.391,48 12,31%
ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΗΣΕΩΝ 81.367.323,50 100,00%

ΙΙΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ



2003-2004
ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ: ΠΟΣΑ %

ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
∆ΙΑΦΟΡΑ ΑΠΌ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 0,60 0,00%
∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 320.792,45

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΤΑΚΤΙΚΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ 75.751,00 0,09%

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 316.033,45 0,39%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 961.408,67 1,18%
ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 83.487,00 0,10%
ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΣ ΒΡΑΧΥΠΡ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 4.553.176,18 5,60%
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ 205.831,55 0,25%
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 674.716,83 0,83%
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 1.922.275,41 2,36%
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 14.712.687,71 18,08%

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
∆ΙΚΑΙΟΥΧΟΙ ΑΛΛΟΤΡΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 507.152,85 0,62%
ΠΙΣΤΩΤ ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ & ΕΜΠΡΑΓΜ. ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ 2.114.647,55 2,60%

26.447.961,25 32,50%

ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
Β ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ
Β. 1.ΕΞΟ∆Α Ι∆ΡΥΣΗΣ & Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 319.093,43 0,39%
Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
4 ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΕΙΣ 11.780.988,26 14,48%
5 ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 148.924,07 0,18%
7 ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ 14.502.559,34 17,82%
ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 44.335.051,00 54,49%

7. ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 10.995,85 0,01%
∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ι ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ 9.698,89 0,01%
ΛΟΓ/ΣΜΟΙ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ & ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 10.118.016,37 12,43%
1. ΤΑΜΕΙΟ 8.537,38 0,01%
3. ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ ΚΑΙ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ 62.958,93 0,08%

70.499,98 0,09%
81.367.323,50 100,00%

ΙΙΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ



ΠΙΝΑΚΑΣ ΚΙΝΗΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ YΓΕΙΑ ΓΙΑ ΤΑ ΕΤΗ 2004-2005

ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %

ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 6.875,00 0,02%
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 343.089,00 1,09%
ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 3.486.145,00 11,09%
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 1.325.884,00 4,22%
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 5.155.118,00 16,39%
ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 730.060,00 2,32%

11.047.171,00 35,13%
ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΚΕΡ∆Η ΕΙΣ ΝΈΟ 9.622.618,00 30,60%
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 9.622.618,00 30,60%
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 224.518,00 0,71%
ΑΝΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 305.213,00 0,97%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 622.430,00 1,98%

20.397.397,00 64,87%
31.444.568,00 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ: ΠΟΣΑ %
ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΠΑΡΟΧΕΣ ΣΤΟΥΣ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΥΣ ΜΕΤΑ ΤΗΝ 
ΕΞΟ∆Ο ΑΠΌ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 605.483,00 1,93%
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 1.520.000,00 4,83%

ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 1.595.752,00 5,07%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 4.667.199,00 14,84%
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ & ΕΞΟ∆Α 133.000,00 0,42%
∆ΑΝΕΙΑ 4.579.157,00 14,56%

8.756.926,00 27,85%

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 730.060,00 2,32%
22.587.577,00 71,83%

ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 4.096.694,00 13,03%
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 2.569,00 0,01%
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 278.853,00 0,89%
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 53.817,00 0,17%
ΣΥΝΟΛΟ ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 4.425.058,00 14,07%

8.856.991,00 28,17%
31.444.568,00 100,00%



ΠΙΝΑΚΑΣ ΚΙΝΗΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ YΓΕΙΑ ΓΙΑ ΤΑ ΕΤΗ 2005-2006

ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %
ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 

ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 7.221.830,00 4,91%
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 60.251.680,00 40,98%
ΣΥΝΟΛΟ ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 62.776.491,00 42,69%
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 116.500,00 0,08%
ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 1.817.508,00 1,24%
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 3.413.842,00 2,32%
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 5.347.849,00 3,64%

140.945.700,00 95,85%
ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 147.840,00 0,10%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 398.710,00 0,27%
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 6.005,00 0,00%
∆ΑΝΕΙΑ 2.580.382,00 1,75%
ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 2.962.097,00 2,01%

6.095.034,00 4,15%
147.040.734,00 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ: ΠΟΣΑ %
ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 51.134.306,00 34,78%
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 8.774.000,00 5,97%
ΚΕΡ∆Η ΕΙΣ ΝΈΟ 864.347,00 0,59%

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 49.618,00 0,03%
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 60.822.270,00 41,36%

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΑΝΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 8.339.728,00 5,67%
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΠΑΡΟΧΕΣ ΣΤΟΥΣ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΥΣ ΜΕΤΑ ΤΗΝ 
ΕΞΟ∆Ο ΑΠΌ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 612.279,00 0,42%
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 1.460.000,00 0,99%
ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 10.264.167,00 6,98%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ & ΕΞΟ∆Α 23.000,00 0,02%

142.343.715,00 96,81%

ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 4.102.983,00 2,79%
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 2.570,00 0,00%
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 541.771,00 0,37%
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 49.695,00 0,03%

4.697.019,00 3,19%
147.040.734,00 100,00%
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ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΥ ΑΠΑΙΤΗΘΗΚΑΝ ΓΙΑ: ΠΟΣΑ %
ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ: 
ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 83.479.786,00 11,93%
ΥΠΕΡΑΞΙΑ 260.591.497,00 37,23%
ΑΥΛΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 356.943,00 0,05%
ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 787.707,00 0,11%
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 7.358.682,00 1,05%
∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ ΧΡΗΜ/ΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 330.000,00 0,05%
ΣΥΝΟΛΟ ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧ. 294.670.169,00 42,10%
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 3.925.325,00 0,56%
ΠΕΛΑΤΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 18.684.480,00 2,67%
ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ 3.576.148,00 0,51%
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣ. ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 26.185.955,00 3,74%

699.946.692,00 100,00%

ΓΙΑ ΜΕΙΩΣΗ ΤΩΝ ΠΑΡΑΚΑΤΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ:
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ & ΕΞΟ∆Α 6.000,00 0,00%

6.000,00 0,00%
699.952.692,00 100,00%

ΠΗΓΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ: ΠΟΣΑ %
ΑΠΟ ΑΥΞΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ:
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 25.186.673,00 3,60%
ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 195.361.922,00 27,91%
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΜΕΤΑΤΡΟΠΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 33.090,00 0,00%
ΚΕΡ∆Η ΕΙΣ ΝΈΟ 10.486.165,00 1,50%
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 236.322.439,00 33,76%
∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 5.254.589,00 0,75%
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
∆ΑΝΕΙΑ 2.113.646,00 0,30%
ΑΝΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 8.313.769,00 1,19%
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΠΑΡΟΧΕΣ ΣΤΟΥΣ ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΥΣ ΜΕΤΑ ΤΗΝ 
ΕΞΟ∆Ο ΑΠΌ ΤΗΝ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 2.337.932,00 0,33%
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 4.271.625,00 0,61%
ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 6.223.916,00 0,89%
ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 26.999.397,00 3,86%
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ & ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 11.100.581,00 1,59%
ΤΡΕΧΩΝ ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 5.461.453,00 0,78%
∆ΑΝΕΙΑ 40.978.253,00 5,85%
ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 57.534.287,00 8,22%

637.979.737,00 91,15%

ΑΠΌ ΜΕΙΩΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 60.151.760,00 8,59%
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ 1.821.195,00 0,26%

61.972.955,00 8,85%
699.952.692,00 100,00%




