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ΕΤΥΑΡΙ΢ΣΙΕ΢ 

 

Θα άζεια λα εθθξΪζσ ηηο επραξηζηέεο κνπ πξνο ην πξφζσπν ηνπ επηβιΫπνληα 

θαζεγεηά κνπ θ Γεψξγην Αξηέθε  πνπ κε ηελ επέβιεςε θαη θαζνδάγεζε ηνπ ζπλΫβαιε 

ζεκαληηθΪ ζηελ εθπιάξσζε απηάο ηεο εξγαζέαο. Θα άζεια αθφκε λα επραξηζηάζσ 

ζεξκΪ ηνλ θαζεγεηά κνπ θ.Αξηέθε Παλαγηψηε γηα ηηο πνιχηηκεο ζπκβνπιΫο θαη 

θαζνδάγεζε πνπ πξφζθεξε ζε φιε ηε δηΪξθεηα ηεο ζπγγξαθάο. 

 

Νηψζσ ηελ αλΪγθε λα επραξηζηάζσ απφ ηα βΪζε ηεο θαξδηΪο κνπ ηνπο γνλεέο κνπ 

΢ηΫιην θαη Δχε, νη νπνένη κε ζηάξημαλ θαη κε παξφηξπλαλ λα ζπλερέζσ ηηο ζπνπδΫο κνπ, 

Ϋρνληαο σο αξρά ηνπο ηελ ζπλερά πλεπκαηηθά εμΫιημε ηνπ αλζξψπνπ. Πηζηεχσ 

αθξΪδαληα φηη Ϋρνπλ ζπκβΪιιεη κε θαέξην ηξφπν κε ηηο αξρΫο θαη ηηο αμέεο ηνπο ζηε 

δηακφξθσζε ηεο πξνζσπηθφηεηΪο κνπ. ΢ηΫθνληαη δηαθξηηηθΪ πΪληα δέπια κνπ ζηηο 

αλεζπρέεο, ηνπο πξνβιεκαηηζκνχο θαη φιεο ηηο δπζθνιέεο πνπ αληηκεησπέδσ. Σνπο 

επραξηζηψ γηα απηφ πνπ εέλαη θαη γηα φηη Ϋρνπλ θΪλεη κΫρξη ζάκεξα. 

 

ΣΫινο Ϋλα κεγΪιν επραξηζηψ αλάθεη ζηηο πνιχ θαιΫο θέιεο κνπ Έιιε, Μαξέα θαη Νηέλα, 

νη νπνέεο εέλαη κΫξνο ηεο δσάο κνπ γηα πνιιΪ ρξφληα ηψξα. Μνπ Ϋρνπλ ζπκπαξαζηαζεέ, 

ζπκβνπιεχζεη θαη ζηεξέμεη ζε φια ηα θξέζηκα δηιιάκαηα πνπ κπνξεέ λα ζπλΪληεζα κΫρξη 

ζάκεξα ζηε δσά κνπ, ζηηο θαιΫο θαη ζηηο δχζθνιεο ζηηγκΫο. Δέλαη ην πιΫνλ ζεκαληηθφ λα 

πνξεχεζαη ζηε δσά ζνπ παξΫα κε θαιΫο θέιεο πνπ μΫξεηο φηη ζε αγαπΪλε θαη ζηεξέδνπλ 

ηηο επηινγΫο ζνπ.  

 

Υσξέο ηελ ζπλδξνκά φισλ απηψλ ησλ πξνζψπσλ δελ ζα βξηζθφκνπλ εδψ πνπ 

βξέζθνκαη ζάκεξα. Γηα απηφ ηνπο επραξηζηψ απφ ηα βΪζε θαξδηΪο κνπ. 
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ΔΤΥΑΡΗ΢ΣΗΔ΢ 
 
ΠΗΝΑΚΑ΢ ΠΔΡΗΔΥΟΜΔΝΧΝ                                                                     
 
ΚΑΣΑΛΟΓΟ΢ ΢ΥΖΜΑΣΧΝ ΚΑΗ ΓΗΑΓΡΑΜΜΑΣΧΝ  
 
ΚΑΣΑΛΟΓΟ΢ ΠΗΝΑΚΧΝ 
 
 
 ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1  ΔΙ΢ΑΓΩΓΗ  
 
1.1.Αληηθεηκεληθφο ΢θνπφο ηεο Δξγαζέαο  
1.2 Μεζνδνινγέα              
1.3. Γνκά ηεο Δξγαζέαο                                                                                                                    

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2  ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΔ΢ ΢ΣΡΑΣΗΓΙΚΔ΢ ΚΑΙ ΦΙΛΟ΢ΟΦΙΔ΢  

2.1. Δηζαγσγά 

2.2. Οξηζκφο Δπελδπηηθάο Φηινζνθέαο θαη βαζηθΪ ραξαθηεξηζηηθΪ 

2.3. Καηεγνξέεο Δπελδπηηθψλ Φηινζνθηψλ 
2.4. ΔπελδπηηθΫο ΢ηξαηεγηθΫο (Investment strategies) 

2.4.1. ΢ηξαηεγηθΫο ΣΪζεο (Momentum investment strategies) 
2.4.2.΢ηξαηεγηθΫο ελΪληηα ζηελ ηΪζε (Contrarian investment strategies) 
2.4.3.΢ηξαηεγηθά αλΪιπζεο ζεκειησδψλ κεγεζψλ  
         (Fundamental  Analysis) 

2.4.3.1.΢ηξαηεγηθά Τςειάο Δζσηεξηθάο Αμέαο (Value Investing) 
2.4.3.2 ΢ηξαηεγηθά πςεινχ ξπζκνχ αλΪπηπμεο 

 (Growth Investing) 
2.4.3.3  ΢ηξαηεγηθά ξπζκνχ αλΪπηπμεο ζε ινγηθά ηηκά  

 (Growth At a Reasonable Price - GARP) 

2.4.3.4 ΢ηξαηεγηθά βΪζεη κεξέζκαηνο (Income Investment)  

2.4.4.  ΢ηξαηεγηθά Σερληθάο ΑλΪιπζεο (Technical Analysis) 
2.5.  Βάκαηα Γηακφξθσζεο κηαο Δπελδπηηθάο Φηινζνθέαο 

Βηβιηνγξαθέα 
 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3  ΚΙΝΓΤΝΟ΢ (Risk) 

3.1. Οξηζκφο θαη θαηεγνξέεο θηλδχλνπ 
3.2 .     Θεσξέα Υαξηνθπιαθένπ (Portfolio Theory) 
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3.2.1.  Μεέσζε ηνπ κε ΢πζηεκαηηθνχ Κηλδχλνπ  

3.2.2.  Ο ΢πληειεζηάο θηλδχλνπ β (beta) 

3.2.3.  Αληακνηβά (ακνηβά)  Κηλδχλνπ (Risk Premium) 

3.3. Τπνδεέγκαηα απνηέκεζεο Κηλδχλνπ θαη Απφδνζεο (Risk-return models) 

3.3.1. Τπφδεηγκα Σηκνιφγεζεο Πεξηνπζηαθψλ ΢ηνηρεέσλ (Capital  

Asset Pricing Model – C.A.P.M) 

3.3.2. Τπφδεηγκα Απνηέκεζεο Δμηζνξξνπεηηθάο Κεξδνζθνπέαο (Arbitrage 
Pricing model – A.P.M.) 

3.3.3.ΠνιππαξαγνληηθΪ κνληΫια απνηέκεζεο (Multiple factor models) 

3.3.3.1.ΜνληΫιν απνηέκεζεο ηξηψλ παξαγφλησλ ησλ Fama θαη    

French (Fama – French three – factor model, 1992) 

3.3.4. Δκπεηξηθνέ Έιεγρνη ηνπ Τπνδεέγκαηνο Σηκνιφγεζεο πεξηνπζηαθψλ 
ζηνηρεέσλ 

     Βηβιηνγξαθέα 

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4  Η ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΙΚΟΣΗΣΑ ΣΗ΢  ΑΓΟΡΑ΢ 

4.1. Δηζαγσγά – Ζ Θεσξέα ησλ Τπεξθεξδψλ 

4.2. Ζ Τπφζεζε ηεο Απνηειεζκαηηθάο ΑγνξΪο (Efficient Market Hypothesis)  

4.3. Ζ Θεσξέα ηεο Σπραέαο Πνξεέαο (Random Walk Theory) 

4.4. ΜνξθΫο Απνηειεζκαηηθφηεηαο θαη Αλαπνηειεζκαηηθφηεηαο ΑγνξΪο 

4.5. ΜεηαβιεηΫο πνπ επεξεΪδνπλ ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα κηαο αγνξΪο 

4.6. Έιεγρνη Απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο ΑγνξΪο 

4.7. Ζ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο Διιεληθάο ρξεκαηηζηεξηαθάο αγνξΪο 

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 5  ΓΔΙΚΣΗ΢ ΣΙΜΗ΢ ΜΔΣΟΥΗ΢ ΠΡΟ΢ ΚΔΡΓΗ ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΗ 

      (Ρrice to Earnings Ratio P/E) 

5.1.Δηζαγσγά 

5.2.ΚΫξδε αλΪ κεηνρά (Earnings per Share) 

5.3.Τπνινγηζκφο ηεο ηηκάο ηεο κεηνράο (Price per Share) 

5.4 ΔκπεηξηθΫο κειΫηεο γηα ηνλ δεέθηε Ρ/Δ – Σν θαηλφκελν ηνπ δεέθηε Ρ/Δ 

      (Ρ/Δ effect)    

      Βηβιηνγξαθέα  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 6  Η ΔΛΛΗΝΙΚΗ ΥΡΗΜΑΣΙ΢ΣΗΡΙΑΚΗ ΑΓΟΡΑ 

6.1.  Δηζαγσγά 

6.2. Οη εγρψξηεο θαη δηεζλεέο νηθνλνκηθΫο θαη ρξεκαηηζηεξηαθΫο εμειέμεηο γηα ηα  

      Ϋηε 1998 – 2009  

          6.2.1. Έηνο 1998 

                6.2.1.1.ΟηθνλνκηθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 1998 

                6.2.1.2.ΥξεκαηηζηεξηαθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 1998 

          6.2.2. Έηνο 1999 

                6.2.2.1. ΟηθνλνκηθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 1999 

                6.2.2.2. ΥξεκαηηζηεξηαθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 1999 

          6.2.3. Έηνο 2000 

                6.2.3.1. ΟηθνλνκηθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2000 

                6.2.3.2. ΥξεκαηηζηεξηαθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2000 

         6.2.4. Έηνο 2001 

                6.2.4.1. ΟηθνλνκηθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2001 

                6.2.4.2. ΥξεκαηηζηεξηαθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2001 

         6.2.5. Έηνο 2002 

                6.2.5.1. ΟηθνλνκηθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2002 

                6.2.5.2. ΥξεκαηηζηεξηαθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2002 

         6.2.6. Έηνο 2003 

                6.2.6.1. ΟηθνλνκηθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2003 

               6.2.6.2. ΥξεκαηηζηεξηαθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2003 

         6.2.7. Έηνο 2004 

               6.2.7.1. ΟηθνλνκηθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2004 

               6.2.7.2. ΥξεκαηηζηεξηαθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2004 

         6.2.8. Έηνο 2005 

               6.2.8.1. ΟηθνλνκηθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2005 

               6.2.8.2. ΥξεκαηηζηεξηαθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2005 

         6.2.9. Έηνο 2006 

               6.2.9.1. ΟηθνλνκηθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2006 
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               6.2.9.2. ΥξεκαηηζηεξηαθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2006 

         6.2.10. Έηνο 2007 

               6.2.10.1. ΟηθνλνκηθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2007 

               6.2.10.2. ΥξεκαηηζηεξηαθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2007 

        6.2.11. Έηνο 2008 

               6.2.11.1. ΟηθνλνκηθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2008  

               6.2.11.2. ΥξεκαηηζηεξηαθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2008 

       6.2.12. Έηνο 2009 

               6.2.12.1. ΟηθνλνκηθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2009  

               6.2.12.2. ΥξεκαηηζηεξηαθΫο Δμειέμεηο γηα ην Ϋηνο 2009 

     

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 7  ΜΔΘΟΓΟΛΟΓΙΑ ΚΑΙ ΔΜΠΔΙΡΙΚΗ ΜΔΛΔΣΗ 

7.1. Δηζαγσγά 

7.2. Μεζνδνινγέα ΠξνζΫγγηζεο ηνπ ζΫκαηνο 

7.3. Παξνπζέαζε ηεο κειΫηεο  

7.3.1. Καζνξηζκφο ηνπ δεέγκαηνο 

7.3.2. Γηακφξθσζε Υαξηνθπιαθέσλ 

7.3.3. Τπνινγηζκφο Απνδφζεσλ κεηνρψλ θαη Υαξηνθπιαθέσλ  

7.3.4. ΢ηαηηζηηθνέ Έιεγρνη  

7.4.  Δπξάκαηα θαη ΢πκπεξΪζκαηα κειΫηεο  

                 

ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ  

 
ΠΑΡΑΡΣΗΜΑ                                                                                             
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ΚΑΣΑΛΟΓΟ΢  ΢ΥΗΜΑΣΩΝ ΚΑΙ ΓΙΑΓΡΑΜΜΑΣΩΝ 

 

΢ράκα 3.1. Καηαλνκά πηζαλφηεηαο απφδνζεο επΫλδπζεο κεδεληθνχ θηλδχλνπ  

        (risk free investment) 

΢ράκα 3.2. Καλνληθά Καηαλνκά Πηζαλνηάησλ Ν(κ,ζ2) 

ΓηΪγξακκα 3.1. ΢πλδπαζκνέ απφδνζεο θαη θηλδχλσλ ραξηνθπιαθένπ δχν  

    κεηνρψλ (efficient portfolios)   

ΓηΪγξακκα 3.2. Απνδφζεηο κεηνρψλ (%) κε β = 1.3 & β=0.5 ζε ζρΫζε κε ηελ  

    απφδνζε αγνξΪο 

ΓηΪγξακκα  3.3 Γξακκά ΑγνξΪο ΥξενγξΪθσλ  

ΓηΪγξακκα 6.1 Πνξεέα ηνπ Γεληθνχ Γεέθηε Σηκψλ - FTSE/ASE (κεγΪιεο  

                         θεθαιαηνπνέεζεο)  - FTSE/ASE (κεζαέαο θεθαιαηνπνέεζεο)  

ΓηΪγξακκα  6.2. Ζ εμΫιημε ηνπ ΑΔΠ ζε ηξΫρνπζεο & ζηαζεξΫο ηηκΫο γηα ηα Ϋηε  

                          1996 - 2001 

ΓηΪγξακκα 6.3. ΢χλζεζε επελδπηψλ Υ.Α.Α. 2001-2006 

ΓηΪγξακκα 6.4. Αμέα ζπλαιιαγψλ 2007 

ΓηΪγξακκα 6.5. ΢χλζεζε ΑΔΠ 2006-2008 

ΓηΪγξακκα 6.6.ΔπξσπατθΪ Υξεκαηηζηάξηα – Γεέθηεο 2002 (12.02) - 2008 

ΓηΪγξακκα 7.1. ΜΫζεο Δηάζηεο Απνδφζεηο Υαξηνθπιαθέσλ 
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ΚΑΣΑΛΟΓΟ΢ ΠΙΝΑΚΩΝ 

 

Πέλαθαο 6.1. Υξεκαηηζηεξηαθνέ Γεέθηεο ηνπ ΥΑΑ 2000 - 2001 

Πέλαθαο 6.2 Γεέθηεο Υ.Α.Α. 1999-2004 

Πέλαθαο 6.3. ΒαζηθΪ καθξννηθνλνκηθΪ κεγΫζε ΖΠΑ-Ηαπσλέα-Δ.Δ. 2002006 

Πέλαθαο 6.4. Αξηζκφο εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ Υ.Α.Α. 2002-2006 

Πέλαθαο  7.1.  Αξηζκφο δεέγκαηνο κεηνρψλ ραξηνθπιαθέσλ αλΪ Ϋηνο 

Πέλαθαο 7.2. ΜΫζεο Μεληαέεο Απνδφζεηο Υαξηνθπιαθέσλ 1998-2009 

Πέλαθαο 7.3. ΜΫζεο Δηάζηεο Απνδφζεηο Υαξηνθπιαθέσλ (1998-2009) 

Πέλαθαο  Π1  ΥαξαθηεξηζηηθΪ Απνδφζεσλ ησλ Υαξηνθπιαθέσλ  

           βΪζεη ηνπ δεέθηε Ρ/Δ ηνπ πξνεγνχκελνπ ρξφλνπ 

Πέλαθαο  Π2 ΑπνηειΫζκαηα t-tests κΫζσλ εηάζησλ απνδφζεσλ (1998-2009) 

Πέλαθαο  Π3  ΑπνηειΫζκαηα F-tests κΫζσλ εηάζησλ απνδφζεσλ (1998-2009) 

Πέλαθαο Π4  Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη ΥακειΪ Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 1998-1999   

Πέλαθαο Π5 Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη κεζαέα Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 1998-1999   

Πέλαθαο Π6  Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη πςειΪ Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 1998-1999   
 
Πέλαθαο Π7 Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη ΥακειΪ Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 1999-2000   

Πέλαθαο Π8  Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη κεζαέα Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 1999-2000   

Πέλαθαο Π9 Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη πςειΪ Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 1998-2000   
 
Πέλαθαο Π10 Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη ΥακειΪ Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 2000-2001   
 
Πέλαθαο Π11 Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη κεζαέα Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 2000-2001 
 

Πέλαθαο Π12 Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη πςειΪ Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 2000-2001   

Πέλαθαο Π13 Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη ΥακειΪ Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 2001-2002 

Πέλαθαο Π14 Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη κεζαέα Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 2001 -2002 
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Πέλαθαο Π15 Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη πςειΪ Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 2001-2002 

Πέλαθαο Π16 Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη ΥακειΪ Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 2002-2003   

Πέλαθαο Π17 Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη κεζαέα Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 2002 -2003  

Πέλαθαο Π18 Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη πςειΪ Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 2002-2003   

Πέλαθαο Π19  Μεληαέεο Απνδφζεηο θαη ΥακειΪ Ρ/Δ Υαξηνθπιαθένπ 2003-2004   
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1  ΔΙ΢ΑΓΩΓΗ 

 

 

1.1 Αληηθεηκεληθόο ΢θνπόο ηεο Δξγαζίαο  

 

Ζ ξαγδαέα θαη δξακαηηθά εμΫιημε ηεο ηερλνινγέαο θαη ηεο πιεξνθνξηθάο θαη νη 

επξχηαηεο εθαξκνγΫο ηεο ζηνλ ηνκΫα ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ ζπλαιιαγψλ, 

Ϋρνπλ ζπληειΫζεη ζηελ ηαρχηαηε δηΪρπζε ησλ πιεξνθνξηψλ γηα ηελ πνξεέα ηεο 

νηθνλνκέαο θαη ησλ εηαηξεηψλ ζε φινπο ηνπ ελδηαθεξφκελνπο επελδπηΫο. Απηφ ζα 

κπνξνχζε λα Ϋρεη ζαλ απνηΫιεζκα ηελ δηακφξθσζε ηηκψλ κεηνρψλ νη νπνέεο 

πξνζεγγέδνπλ ηελ νηθνλνκηθά ηνπο αμέα. 

 

 Αληέζεηα πνιινέ εξεπλεηΫο θαη ρξεκαηννηθνλνκηθνέ αλαιπηΫο ηζρπξέδνληαη φηη 

ζηελ πξαγκαηηθφηεηα ε αγνξΪ πνιιΫο θνξΫο απνηηκΪ θΪπνηεο κεηνρΫο ζε ηηκΫο 

δηαθνξεηηθΫο απφ ηελ πξαγκαηηθά αμέα ησλ εηαηξεηψλ θαη ηνπ θιΪδνπ ζηνλ νπνέν 

αλάθνπλ, γεγνλφο πνπ επηηξΫπεη ζε πνιινχο επελδπηΫο πνπ ην γλσξέδνπλ λα 

πεηχρνπλ κΫζσ θαηΪιιεισλ αγνξαπσιεζηψλ ππεξβνιηθΪ πςειΫο απνδφζεηο. Ζ 

θπξηφηεξε επηδέσμε Ϊιισζηε γηα φινπο ηνπο επελδπηΫο εέλαη λα επηηχρνπλ ηελ 

κεγαιχηεξε δπλαηά απφδνζε απφ ηα θεθΪιαηα πνπ δεζκεχνπλ ζε φηη επηινγΫο 

επελδχζεσλ θΪλνπλ.  

 

ΜΫζα ζε απηφ ην πιαέζην, εξεπλεηΫο, αλαιπηΫο, ζχκβνπινη ά απινέ επελδπηΫο 

ςΪρλνπλ ηελ ζηξαηεγηθά εθεέλε πνπ ζα ηνπο νδεγάζεη ζηελ επηηπρέα. Έηζη Ϋρνπλ 

θαηΪ θαηξνχο αλαπηπρζεέ κέα ζεηξΪ επελδπηηθψλ ζηξαηεγηθψλ επηινγάο 

ρξενγξΪθσλ, νη νπνέεο εθαξκφδνληαη απφ ηνπο επελδπηΫο κε βαζηθφ ζηφρν ηελ 

επέηεπμε κεγαιχηεξσλ ά ππεξβνιηθψλ θεξδψλ απφ ην κΫζν φξν ηεο αγνξΪο. 

Παξ‘ φια απηΪ πνιινέ επελδπηΫο δελ επηιΫγνπλ ζηξαηεγηθΫο πνπ λα εέλαη 

ζχκθσλεο κε ηηο πξαγκαηηθΫο ηνπο αμέεο, αλΪγθεο θαη αληηιάςεηο γηα ηελ αγνξΪ, 

αιιΪ αληέζεηα επεξεΪδνληαη πνιχ πην εχθνια απφ ηελ πιεξνθφξεζε πνπ 

παέξλνπλ απφ ηξέηνπο (νηθνλνκηθνχο ζπκβνχινπο, ρξεκαηηζηΫο, θιπ) νη νπνένη 
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ηζρπξέδνληαη φηη Ϋρνπλ βξεη ηελ «καγηθά» θφξκνπια επηηπρέαο. Θχκαηα ηΫηνηαο 

πιεξνθφξεζεο Ϋπεζαλ αξθεηΪ νη επελδπηΫο ζην ειιεληθφ ρξεκαηηζηάξην θαηΪ 

ηελ πεξένδν 1998-1999 θαηΪ ηελ νπνέα ζπληειΫζηεθε κεγΪιε Ϊλνδνο ησλ ηηκψλ 

θαη ελ ζπλερεέα ζε πηψζε θαη νδάγεζε ζε θαηλφκελν αλσκαιέαο ηελ αγνξΪ. 

 

Μέα ζηξαηεγηθά ε νπνέα Ϋρεη εθαξκνζηεέ θαη δηεξεπλΪηαη θαηΪ πφζν Ϋρεη 

απνθΫξεη πεξηζζφηεξα απφ ηα πξνζδνθψκελα ζην παξειζφλ, εέλαη εθεέλε πνπ 

ηζρπξέδεηαη φηη νη κεηνρΫο κε ρακειφ δεέθηε ηξΫρνπζαο ρξεκαηηζηεξηαθάο αμέαο 

αλΪ κεηνρά πξνο θΫξδε αλΪ κεηνρά (Price to Earnings ratio – P/E) Ϋρνπλ 

πςειφηεξε ηειηθά απφδνζε απφ κεηνρΫο κε πςειφηεξν δεέθηε PE. Δηδηθφηεξα, νη 

ζηαζψηεο  ηεο ζηξαηεγηθάο απηάο πξνηεέλνπλ φηη ζα πξΫπεη λα αγνξΪδνληαη απφ 

ηνπο επελδπηΫο κεηνρΫο εηαηξεηψλ πνπ νη ηηκΫο ηνπο απνηηκνχληαη ζε ρακειφηεξν 

επέπεδν απφ απηφ πνπ ζα Ϋπξεπε λα απνηηκνχληαη, εέλαη δειαδά ππνηηκεκΫλεο 

(undervalued) απφ ηελ αγνξΪ, ελψ αληέζεηα πξνηεέλνπλ φηη φηαλ νη ηηκΫο απηψλ 

ησλ κεηνρψλ απμεζνχλ παξαπΪλσ απφ ην επέπεδν ηεο αγνξΪο θαη ησλ 

αληαγσληζηψλ, ηφηε νη κεηνρΫο απηΫο ζεσξνχληαη ηε δεδνκΫλε ρξνληθά ζηηγκά 

ππεξεθηηκεκΫλεο θαη ζα πξΫπεη λα πνπιεζνχλ απνθνκέδνληαο θΫξδε απφ ηελ 

πψιεζε απηά. Σν Ρ/Δ γεληθΪ Ϋρεη ηελ έδηα ρξεζηκφηεηα πνπ Ϋρεη θαη ε 

ρξεκαηηζηεξηαθά ηηκά. Μαο δεέρλεη ηελ απνηέκεζε ησλ νηθνλνκηθψλ 

δξαζηεξηνηάησλ ηεο εηαηξεέαο απφ ηελ αγνξΪ. 

 

Ο θχξηνο ζθνπφο ηεο παξνχζαο εξγαζέαο εέλαη λα εμεηΪζνπκε θαη λα 

αμηνινγάζνπκε θαηΪ πφζν κέα ζπγθεθξηκΫλε επελδπηηθά ζηξαηεγηθά ε νπνέα 

βαζέδεηαη ζην επέπεδν ηνπ δεέθηε Ρ/Δ αθνινπζάζεθε απφ ηνπο επελδπηΫο ζην 

Υξεκαηηζηάξην Αμηψλ Αζελψλ θαηΪ ηελ πεξένδν 1998-2009, αλ ζπλδΫεηαη κε 

πςειφηεξεο απνδφζεηο θαη κπνξεέ λα ρξεζηκνπνηεζεέ απφ δπλεηηθνχο 

κειινληηθνχο επελδπηΫο. Γηα ηελ εξγαζέα ρξεζηκνπνηάζεθαλ γηα ηελ εμαγσγά 

ζπκπεξαζκΪησλ ηζηνξηθΪ ζηνηρεέα ησλ κεηνρψλ φισλ ησλ εηζεγκΫλσλ εηαηξηψλ 

ηεο ζπγθεθξηκΫλεο αγνξΪο γηα ηελ αληέζηνηρε πεξένδν πνπ εμεηΪζηεθε.   
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1.2 . Μεζνδνινγία   

 

Ζ κεζνδνινγέα πνπ αθνινπζάζεθε εέλαη ε κειΫηε Υαξηνθπιαθένπ (Portfolio 

Study).Ζ κεζνδνινγέα πνχ αθνινπζάζεθε ζε γεληθΫο γξακκΫο εέλαη ε αθφινπζε:  

 Σν δεέγκα ζην νπνέν βαζέζηεθε ε εξγαζέα, άηαλ νη κεηνρΫο φισλ ησλ 

εηζεγκΫλσλ εηαηξηψλ ζην Υξεκαηηζηάξην Αμηψλ Αζελψλ (Υ.Α.Α.) ηελ 

πεξένδν 1998-2009, ρξεζηκνπνηψληαο ηζηνξηθΪ ζηνηρεέα ησλ κεηνρψλ γηα 

ηελ ρξνληθά πεξένδν ησλ ηειεπηαέσλ Ϋληεθα εηψλ.  

 ΢ε θΪζε εκεξνκελέα δεκηνπξγέαο ηνπ ραξηνθπιαθένπ ππνινγέζζεθε ν 

δεέθηεο Σηκά κεηνράο πξνο ΚΫξδε αλΪ κεηνρά γηα φιεο ηηο κεηνρΫο ησλ 

εηαηξηψλ ηνπ δεέγκαηφο πνπ ρξεζηκνπνηάζεθε.   

 Σν δεέγκα ηαμηλνκάζεθε κε βΪζε ηνλ δεέθηε Σηκά κεηνράο πξνο θΫξδε αλΪ 

κεηνρά (PE Ratio) κε αχμνπζα ζεηξΪ, μεθηλψληαο απφ ηελ εηαηξεέα κε ηνλ 

κηθξφηεξν δεέθηε PE ζηελ εηαηξεέα κε ηνλ κεγαιχηεξν δεέθηε ΡΔ. 

 Γηακνξθψζεθαλ ηξέα ραξηνθπιΪθηα κε ηηο εηαηξεέεο ηνπ δεέγκαηνο (Low 

PE – Medium PE – Large PE) θαη ππνινγέζζεθε ε κεληαέα απφδνζε 

φισλ ησλ κεηνρψλ ηνπ δεέγκαηνο γηα ηελ αληέζηνηρε πεξένδν 

ππνινγηζκνχ κεληαέσλ απνδφζεσλ (t +12 κάλεο), θαζψο θαη νη κΫζεο 

κεληαέεο απνδφζεηο, νη κΫζεο εηάζηεο απνδφζεηο γηα θΪζε ραξηνθπιΪθην 

θαη γηα θΪζε Ϋηνο. 

 ΣΫινο, εθαξκφζηεθαλ ζηαηηζηηθνέ Ϋιεγρνη ηφζν γηα λα δηαπηζησζεέ αλ νη 

δηαθνξΫο κεηαμχ ησλ ραξηνθπιαθέσλ εέλαη ζηαηηζηηθΪ ζεκαληηθΫο  

          

1.3 Γνκή ηεο Δξγαζίαο                

΢ην πξψην κΫξνο ηεο εξγαζέαο παξνπζηΪδνληαη Ϋλλνηεο γηα ηηο επελδπηηθΫο 

ζηξαηεγηθΫο θαη θηινζνθέεο, γηα ηνλ ρξεκαηννηθνλνκηθφ θέλδπλν θαη ηελ 

απνηέκεζε ηνπ, ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο αγνξΪο θαη ηνλ δεέθηε Ρ/Δ. 

΢πγθεθξηκΫλα ζην ΚεθΪιαην 2 παξνπζηΪδνληαη νη θηινζνθέεο θαη νη επελδπηηθΫο 

ζηξαηεγηθΫο, πσο νξέδνληαη θαη πνηα εέλαη ηα βαζηθΪ ραξαθηεξηζηηθΪ ηνπο. Δλ 

ζπλερεέα παξνπζηΪδνληαη νη θαηεγνξέεο θηινζνθηψλ θαη επελδπηηθψλ 

ζηξαηεγηθψλ θαη ηα βάκαηα  γηα ηε δηακφξθσζε κηαο επελδπηηθάο θηινζνθέαο. 
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΢ην ΚεθΪιαην 3 γέλεηαη κέα πξνζπΪζεηα λα επεμεγεζεέ ν ρξεκαηννηθνλνκηθφο 

θέλδπλνο, νξέδεηαη θαη δέλνληαη νη βαζηθΫο θαηεγνξέεο ηνπ, αλαιχνληαη ηα 

βαζηθφηεξα ζεκεέα ηεο ζεσξέαο ηνπ ραξηνθπιαθένπ θαη αλαπηχζζνληαη  γλσζηΪ 

ππνδεέγκαηα απνηέκεζεο θηλδχλνπ θαη απφδνζεο. Σν ΚεθΪιαην 4 πξαγκαηεχεηαη 

ηελ Ϋλλνηα ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο αγνξΪο θαη ζπγθεθξηκΫλα ην πφηε κέα 

αγνξΪ ζεσξεέηαη απνηειεζκαηηθά θαη πφηε αλαπνηειεζκαηηθά, πνηεο εέλαη νη 

κνξθΫο απνηειεζκαηηθφηεηαο, πνηεο εέλαη νη ζπληειεζηΫο ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο θαη πνηνη Ϋιεγρνη γέλνληαη γηα λα δηαπηζησζεέ αλ κέα αγνξΪ 

εέλαη απνηειεζκαηηθά. Σν θεθΪιαην απηφ θιεέλεη επξάκαηα ζρεηηθΪ κε ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο ειιεληθάο ρξεκαηηζηεξηαθάο αγνξΪο. 

 

Καζψο ε παξνχζα εξγαζέα αζρνιεέηαη κε κέα επελδπηηθά ζηξαηεγηθά πνπ 

βαζέδεηαη ζε Ϋλα ρξεκαηννηθνλνκηθφ δεέθηε, ζην επφκελν ΚεθΪιαην 5 νξέδεηαη ν 

δεέθηεο θαη νη ηξφπνη ππνινγηζκνχ ησλ ζπζηαηηθψλ ηνπ κεξψλ (ηξΫρνπζα ηηκά 

αλΪ κεηνρά θαη θΫξδε αλΪ κεηνρά) θαη γέλεηαη κέα πξνζπΪζεηα λα 

παξνπζηαζηνχλ θΪπνηεο εκπεηξηθΫο Ϋξεπλεο πνπ Ϋρνπλ δηεμαρζεέ ζρεηηθΪ κε ηε 

ζπκπεξηθνξΪ ηνπ δεέθηε Ρ/Δ ζε δηεζλΫο θαη εζληθφ επέπεδν. ΢ην επφκελν 

ΚεθΪιαην 6, Ϋγηλε κέα πξνζπΪζεηα παξνπζέαζεο ηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβΪιινληνο 

(καθξννηθνλνκηθά αλΪιπζε) κΫζα ζην νπνέν δξαζηεξηνπνηνχληαη νη εηαηξεέεο ηνπ 

δεέγκαηνο ζε εζληθφ θαη δηεζλΫο επέπεδν, γηα ην ρξνληθφ δηΪζηεκα 1998-2009, 

θαζψο επέζεο θαη ησλ θπξηφηεξσλ ραξαθηεξηζηηθψλ ηνπ Υξεκαηηζηεξένπ 

Αζελψλ.  

 

ΣΫινο ζην ηειεπηαέν ΚεθΪιαην 7 παξνπζηΪδεηαη ε κεζνδνινγέα πξνζΫγγηζεο ηνπ 

ζΫκαηνο ηεο εξγαζέαο ζρεηηθΪ κε ηελ ζηξαηεγηθά επηινγάο κεηνρψλ κε ρακειφ 

δεέθηε Ρ/Δ γηα ηελ εμεηαδφκελε πεξένδν θαη παξνπζηΪδεηαη αλαιπηηθΪ ε 

εκπεηξηθά κειΫηε πνπ Ϋγηλε. Ζ εξγαζέα θιεέλεη κε ηα επξάκαηα ηεο κειΫηεο θαη ηα 

ζπκπεξΪζκαηα θαη ηηο πξνζσπηθΫο εθηηκάζεηο ηεο ζπγγξαθΫσο ηεο παξνχζεο 

εξγαζέαο. ΠξΫπεη λα αλαθεξζεέ φηη ζην παξΪξηεκα  πεξηιακβΪλνληαη πέλαθεο κε 

ππνινγηζηηθΪ ζηνηρεέα γηα ην θεθΪιαην 7.  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2 

ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΔ΢ ΢ΣΡΑΣΗΓΙΚΔ΢ ΚΑΙ ΦΙΛΟ΢ΟΦΙΔ΢ 

 

2.1. Δηζαγσγή 

 

΢ην θεθΪιαην απηφ ζα γέλεη κέα πξνζπΪζεηα λα παξνπζηαζηνχλ νη επελδπηηθΫο 

ζηξαηεγηθΫο θαη νη θηινζνθέεο απφ ηηο νπνέεο απνξξΫνπλ, πνπ Ϋρνπλ αλαπηπρζεέ 

θαη εθαξκφδνληαη απφ ηνπο επελδπηΫο, πνηνη παξΪγνληεο επεξεΪδνπλ ηε 

δηακφξθσζε κηαο επελδπηηθάο ζηξαηεγηθάο.  

 

2.2. Οξηζκόο Δπελδπηηθήο Φηινζνθίαο θαη βαζηθά ραξαθηεξηζηηθά 

 

Σν λα επελδχεηο εέλαη κέα δηαδηθαζέα ζπλερνχο εθκΪζεζεο φπνπ νη 

πξνεγνχκελεο εκπεηξέεο θαη ε ζεσξεηηθά θαηΪξηηζε εέλαη νη παξΪγνληεο πνπ 

δηακνξθψλνπλ δηαξθψο ηελ Ϊπνςε ελφο επελδπηά γηα ην πνένο εέλαη ν 

θαιχηεξνο δπλαηφο ηξφπνο επΫλδπζεο δεδνκΫλνπ φηη θΪζε επελδπηάο 

ελδηαθΫξεηαη λα κεγηζηνπνηάζεη ην θΫξδνο ηνπ. (ειεχζεξε κεηΪθξαζε απφ ην 

www.demodaram.com.). Έλαο Ϊιινο ζπλνπηηθφο νξηζκφο ηεο επελδπηηθάο 

θηινζνθέαο εέλαη: επελδπηηθά θηινζνθέα εέλαη Ϋλαο θαηαλνεηφο ηξφπνο 

αληέιεςεο ηνπ γηα ην πψο ιεηηνπξγνχλ νη αγνξΫο (θαη κεξηθΫο θνξΫο δελ 

ιεηηνπξγνχλ) θαη ησλ ιαζψλ πνπ πεξηιακβΪλνληαη θαη εξκελεχνπλ κέα 

επελδπηηθά ζπκπεξηθνξΪ.1 

 

Θα κπνξνχζακε λα πνχκε φηη επελδπηηθά θηινζνθέα εέλαη ην πιάζνο 

επελδπηηθψλ αξρψλ θαη θαλφλσλ, νη νπνένη βαζέδνληαη ζηελ αλζξψπηλε 

ζπκπεξηθνξΪ θαη ζηελ αληέιεςε ηνπ επελδπηά γηα ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο 

                                                           
1
  A. Damodaran, Investment Philosophies, Wiley, 2002, Κεθ. 1, ζει. 1 

 

http://www.demodaram.com/
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αγνξΪο, θαη νη νπνένη απνηεινχλ ηελ ζρεδηαζηηθά βΪζε ηνπ, πξνθεηκΫλνπ λα 

δηακνξθψζεη ηηο επελδπηηθΫο ζηξαηεγηθΫο πνπ ζα αθνινπζάζεη 

 

Σα βαζηθφ  ραξαθηεξηζηηθφ θΪζε επελδπηηθάο θηινζνθέαο εέλαη ε αληέιεςε ηνπ 

επελδπηά γηα ηελ αλζξψπηλε ζπκπεξηθνξΪ ησλ Ϊιισλ επελδπηψλ. Ζ 

ρξεκαηννηθνλνκηθά επηζηάκε ζεσξεέ φηη καθξνρξφληα φιεο νη κε νξζνινγηθΫο 

ζπκπεξηθνξΫο ησλ επελδπηψλ ζε κέα αγνξΪ εμνπδεηεξψλνληαη απφ αληέζεηεο 

ζπκπεξηθνξΫο Ϊιισλ επελδπηψλ. Γηα θΪζε Ϋλαλ επελδπηά ν νπνένο αθνινπζεέ 

κέα ζηξαηεγηθά ηΪζεο (momentum investing), ππΪξρεη Ϋλαο Ϊιινο επελδπηάο 

πνπ αθνινπζεέ αληέζεηε ζηξαηεγηθά (contrarian investing), κε απνηΫιεζκα ε ηηκά 

ηεο κεηνράο λα δηακνξθψλεηαη κε ινγηθφ ηξφπν.   

 

Οη πεξηζζφηεξεο επελδπηηθΫο θηινζνθέεο θΫξνληαη λα επσθεινχληαη θαη λα 

βαζέδνληαη πΪλσ ζε ιΪζε ζηα νπνέα Ϋρνπλ ππνπΫζεη Ϊιινη επελδπηΫο ζην 

παξειζφλ θαη ηα νπνέα πξνζδηνξέδνπλ ζπγθεθξηκΫλεο ζπκπεξηθνξΫο θαη θαηΪ 

ζπλΫπεηα ζπγθεθξηκΫλεο επελδπηηθΫο θηινζνθέεο. Γηα παξΪδεηγκα κειΫηεο Ϋρνπλ 

δεέμεη φηη αλαπΪληερα θΫξδε γηα θΪπνηνπο επελδπηΫο, κπνξεέ λα πξνθχςνπλ 

φηαλ πνιινέ επελδπηΫο αληηδξνχλ ππεξβνιηθΪ ζηε δεκνζηνπνέεζε κέαο Ϊζρεκεο 

πιεξνθνξέαο γηα κέα ζπγθεθξηκΫλε εηαηξεέα πνπιψληαο ηεο κεηνρΫο ηεο θαη 

ζπκπαξαζχξνληαο πνιινχο επελδπηΫο νη νπνένη αληηγξΪθνπλ ηε ζπκπεξηθνξΪ 

ηνπο, ππνηηκψληαο Ϋηζη ηελ ηηκά ηεο ζπγθεθξηκΫλεο κεηνράο, ε νπνέα ππνηέκεζε 

κπνξεέ λα εέλαη παξνδηθά.  

 

Έλα δεχηεξν βαζηθφ ζπζηαηηθφ κηαο επελδπηηθάο θηινζνθέαο εέλαη ε αληέιεςε 

ζρεηηθΪ κε ηελ αλαπνηειεζκαηηθφηεηα ά ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο αγνξΪο, 

θαζψο φιεο νη επελδπηηθΫο θηινζνθέεο ζεσξνχλ φηη νη αγνξΫο εέλαη 

αλαπνηειεζκαηηθΫο  ζε θΪπνην βαζκφ. Σν πφηε δειαδά ε αγνξΪ ζεσξεέηαη κε 

απνηειεζκαηηθά, πνπ εληνπέδεηαη ε αλαπνηειεζκαηηθφηεηα ηεο αγνξΪο, πνπ 

απηά νθεέιεηαη θαη πφζν δηαξθεέ. Οη πεξηζζφηεξεο θηινζνθέεο επελδχζεσλ 

δηαθΫξνπλ κεηαμχ ηνπο ζην ζεκεέν απηφ. Αλαπνηειεζκαηηθά κπνξεέ λα εέλαη κέα 

αγνξΪ γηα κέα νκΪδα επελδπηψλ φηαλ ππΪξρεη εζθεκκΫλε θαη ππΫξκεηξε 

επΫκβαζε ηεο θξαηηθάο θπβΫξλεζεο ά γηα Ϊιιε νκΪδα επελδπηψλ φηαλ ππΪξρεη 

ππΫξκεηξε πιεξνθφξεζε απφ ηνλ νηθνλνκηθφ ηχπν ηνπο ρξεκαηηζηΫο θαη αιινχ 
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γηα κέα ά πεξηζζφηεξεο ζπγθεθξηκΫλεο εηαηξεέεο. ΢πγθεθξηκΫλα, ην εέδνο θαη ε 

πνζφηεηα πιεξνθφξεζεο κπνξνχλ λα απνηειΫζνπλ γηα κηα νκΪδα επελδπηψλ 

βαζηθΫο κεηαβιεηΫο απνηέκεζεο ησλ κεηνρψλ, φηαλ δε απηΫο εθιεέπνπλ, ηφηε νη 

επελδπηΫο απηνέ κπνξεέ, αθινπζψληαο ηελ θηινζνθέα ηεο θαιάο πιεξνθφξεζεο, 

λα  ππνηηκάζνπλ ηηο κεηνρΫο απηΫο κε ηελ ειιεηπά πιεξνθφξεζε.   

 

Σν ζχλνιν ησλ επελδπηηθψλ αξρψλ θαη αληηιάςεσλ ελφο επελδπηά νη νπνέεο 

ζπγθξνηνχλ κέα θηινζνθέα, γέλνληαη πξΪμε κε ηηο επελδπηηθΫο ζηξαηεγηθΫο πνπ 

εθαξκφδνπλ νη επελδπηΫο. Αθνινπζψληαο ζπγθεθξηκΫλεο ζηξαηεγηθΫο νη νπνέεο 

ζην παξειζφλ δελ ιεηηνχξγεζαλ νη επελδπηΫο, ζηξΫθνληαη πΪιη ζηηο γεληθΫο 

επελδπηηθΫο ηνπο αξρΫο, ζηελ επελδπηηθά ηνπο θηινζνθέα, πξνθεηκΫλνπ λα 

δηακνξθψζνπλ λΫεο επελδπηηθΫο ζηξαηεγηθΫο ά αλαπξνζαξκφδνπλ ηηο γεληθΫο 

ηνπο αξρΫο θαη ηδΫεο δειαδά αλαπξνζαξκφδνπλ ηελ επελδπηηθά ηνπο θηινζνθέα. 

 

Οη επελδπηηθΫο θηινζνθέεο επηηπρεκΫλσλ επελδπηψλ φπσο ν Philip Fisher, ν 

Warren Buffet θαη ν Peter Lynch , κειεηνχληαη θαη εθαξκφδνληαη πηζηΪ απφ ηνπο  

ζχγρξνλνπο επαγγεικαηέεο ρξεκαηηζηΫο αιιΪ θαη απινχο επελδπηΫο. Απφ ηελ 

Ϊιιε πιεπξΪ εέλαη γεγνλφο φηη ππΪξρνπλ αξθεηνέ επελδπηΫο, νη νπνένη δελ 

αθνινπζνχλ κέα ζπγθεθξηκΫλε επελδπηηθά θηινζνθέα, αιιΪ αθνινπζνχλ θΪπνηεο 

ζπγθεθξηκΫλεο ζηξαηεγηθΫο, νη νπνέεο εέραλ ζην παξειζφλ επηηπρέα ζε Ϊιινπο 

επελδπηΫο θαη ηηο εγθαηαιεέπνπλ φηαλ απηΫο παχνπλ λα απνδέδνπλ ά δελ 

απνδέδνπλ γηα εθεέλνπο θαζφινπ.  

 

Υσξέο ηελ χπαξμε θακέαο επελδπηηθάο θηινζνθέαο Ϋλαο επελδπηάο κπνξεέ λα: 

 ΔπεξεΪδεηαη πνιχ πην εχθνια ζε πιεξνθφξεζε πνπ ην παξΫρνπλ Ϊιινη 

επελδπηΫο, ρξεκαηηζηΫο, νηθνλνκηθνέ αλαιπηΫο νη νπνένη ζπλάζσο 

ηζρπξέδνληαη φηη ε ζηξαηεγηθά πνπ πξνηεέλνπλ εέλαη απηά πνπ ζα 

απνθΫξεη ηα κεγαιχηεξα θΫξδε ρσξέο απηφ λα ηζρχεη απαξαέηεηα γηα ηνλ 

ζπγθεθξηκΫλν επελδπηά.  

 ΑλαγθΪδεηαη λα αιιΪδεη κε κεγαιχηεξε ζπρλφηεηα επελδπηηθΫο 

ζηξαηεγηθΫο, αιιΪδνληαο ζπρλΪ ηε ζχλζεζε ηνπ ραξηνθπιαθένπ ηνπ, κε 

απνηΫιεζκα λα απμΪλεη ην θφζηνο ησλ ζπλαιιαγψλ, θπξέσο ζε ρψξεο 
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φπνπ ην θνξνινγηθφ θαζεζηψο ζηηο αγνξαπσιεζέεο ρξεκαηηζηεξηαθψλ 

πξντφλησλ εέλαη δηαθνξεηηθφ  

 Γελ δηαηεξεέ ραξηνθπιΪθηα ηα νπνέα λα αληαπνθξέλνληαη ζηα δηθΪ ηνπ 

πξνζσπηθΪ ραξαθηεξηζηηθΪ φζνλ αθνξΪ ηνπο ζηφρνπο πνπ ζΫιεη λα 

επηηχρεη, ηηο απφςεηο ηνπ γχξσ απφ ηελ αγνξΪ θαη  ηνλ θέλδπλν πνπ εέλαη 

δηεπζεηεκΫλνο λα αλαιΪβεη. ΜεξηθΫο θηινζνθέεο ηαηξηΪδνπλ θαιχηεξα ζε 

κεξηθνχο επελδπηΫο απφ φηη ζε Ϊιινπο. 

 

 2.3. Καηεγνξίεο Δπελδπηηθώλ Φηινζνθηώλ 

 

Έλαο πξψηνο δηαρσξηζκφο πνπ γέλεηαη ζηηο επελδπηηθΫο θηινζνθέεο εέλαη, απφ 

ηελ κέα πιεπξΪ ζε εθεέλεο πνπ πξνζπαζνχλ λα ζπγρξνληζηνχλ κε ηηο ηΪζεηο ηεο 

αγνξΪο θαη θαηΪ ζπλΫπεηα κε ηνπο δεέθηεο ηεο αγνξΪο ζε δεδνκΫλεο ρξνληθΫο 

ζηηγκΫο, θαη απφ ηελ Ϊιιε πιεπξΪ ζε εθεέλεο ηηο θηινζνθέεο νη νπνέεο 

επηθεληξψλνληαη ζηελ επηινγά κεκνλσκΫλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεέσλ 

(επελδχζεσλ) ηα νπνέα ζεσξνχληαη ζπκθΫξνληα σο ππνηηκεκΫλα. Ζ πξψηε 

θαηεγνξέα εέλαη νη θηινζνθέεο ζπγρξνληζκνχ κε ηελ αγνξΪ (market timing 

philosophies) θαη ε δεχηεξε νη θηινζνθέεο επηινγάο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεέσλ 

(asset selection philosophies). 

 

Οη θηινζνθέεο επηινγάο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεέσλ (asset selection) εέλαη ε 

επηινγά ησλ θαιχηεξσλ δπλαηψλ ζε απφδνζε ρξενγξΪθσλ (securities 

selection) θαη δηαθνξνπνηνχληαη σο πξνο ηon ηξφπν επηινγάο ά ηε βΪζε  

πιεξνθφξεζεο πνπ ρξεζηκνπνηεέ Ϋλαο επελδπηάο γηα λα θΪλεη ηελ επηινγά 

απηά. Καη‘ απηφλ ηνλ ηξφπν Ϋλαο επελδπηάο κπνξεέ λα βαζηζηεέ ζε 

πιεξνθφξεζε πνπ ηνπ παξΫρεηαη κε ηερληθά αλΪιπζε δεηθηψλ (technical 

analysis – ηερληθνέ δεέθηεο), κε αλΪιπζε ζεκειησδψλ κεγεζψλ (fundamental 

analysis) ά κε αλαθνηλψζεηο ησλ εηαηξεηψλ (δεκνζηεχζεηο ηζνινγηζκψλ, 

αλαθνηλψζεηο ζπγρσλεχζεσλ, εμαγνξψλ, θεξδψλ, δηαλνκάο κεξηζκΪησλ, θιπ). 

 

Μέα δεχηεξε θαηεγνξηνπνέεζε ησλ επελδπηηθψλ θηινζνθηψλ πνπ γέλεηαη εέλαη ζε 

ελεξγεηηθΫο (activist investing philosophies) θαη παζεηηθΫο επελδπηηθΫο (passive 

investing philosophies) θηινζνθέεο.  
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Πην ζπγθεθξηκΫλα ζηελ πξψηε θαηεγνξέα, ν ελεξγεηηθφο επελδπηάο (επελδπηάο ν 

νπνένο Ϋρεη πηνζεηάζεη ελεξγεηηθά επελδπηηθά θηινζνθέα) πξνζπαζεέ λα 

δηαδξακαηέζεη Ϋλαλ θαηαιπηηθφ ξφιν ζε κέα εηαηξεέα ζπκκεηΫρνληαο πξνζσπηθΪ 

ζηελ εηαηξεέα κε αιιαγΫο ζηε δηνέθεζε θαη ζην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην, κε 

επαλεπΫλδπζε απνζεκαηηθψλ πξνθεηκΫλνπ λα ππεξηηκεζεέ ε κεηνρά ηεο 

ζπγθεθξηκΫλεο εηαηξεέαο ζηελ νπνέα Ϋρεη επελδχζεη. Μεξηθνέ επελδπηΫο 

εζθεκκΫλα αγνξΪδνπλ κεγΪια κεξέδηα (κεηνρΫο) ζπγθεθξηκΫλσλ ππνηηκεκΫλσλ 

εηαηξηψλ κε ζηφρν λα πξνζπαζάζνπλ λα απμάζνπλ ηελ ρξεκαηηζηεξηαθά αμέα 

ηεο κεηνράο πξνθεηκΫλνπ λα πσιάζνπλ ηηο κεηνρΫο πνπ Ϋρνπλ ζηελ θαηνρά ηνπο 

θαη λα απνθνκέζνπλ πςειΪ θΫξδε. Δλεξγεηηθνέ επελδπηΫο κπνξεέ λα εέλαη 

θΪπνηα hedge funds,ζεζκηθνέ επελδπηΫο, ηδηψηεο πινχζηνη επελδπηΫο πνπ 

δηαζΫηνπλ ηα απαξαέηεηα θεθΪιαηα ά νκΪδεο επελδπηψλ.      

 

΢ηνλ αληέπνδα ν παζεηηθφο επελδπηάο δελ παέδεη θαηαιπηηθφ ξφιν ζηελ 

απνηέκεζε ηεο αμέαο κηαο εηαηξέαο ζηελ αγνξΪ, αιιΪ εέλαη εθεέλνο ν νπνένο 

επελδχεη ζε ρξεφγξαθα θαη αλακΫλεη θαη πξνζδνθΪ φηη νη ηΪζεηο ηεο αγνξΪο Ϋηζη 

φπσο ζα εμειηρζνχλ ζα βειηηψζνπλ ηελ απνηέκεζε ησλ ζπγθεθξηκΫλσλ 

ρξενγξΪθσλ θαζψο ζεσξεέ φηη άηαλ ππνηηκεκΫλεο.  Ζ θηινζνθέα ηΫηνηνπ εέδνπο 

εέλαη γλσζηά ζηελ αγνξΪ ζαλ buy and hold ά ζαλ couch potato strategy, θαη 

απαηηεέηαη θαιά αξρηθά πιεξνθφξεζε θαη ππνκνλά κΫρξη ε λα επαιεζεπζεέ ε 

πεπνέζεζε ηνπ επελδπηά φηη ε αγνξΪ ζα δηνξζψζεη ην ιΪζνο ηεο θαη λα εέλαη 

θεξδνθφξα ε επΫλδπζε πνπ Ϋρεη θΪλεη.  

 

Απφ ηελ Ϊπνςε ηνπ ρξνληθνχ νξέδνληα ζηνλ νπνέν νη επελδπηηθΫο ζηξαηεγηθΫο 

εθαξκφδνληαη, νη επελδπηηθΫο θηινζνθέεο κπνξνχλ λα δηαρσξηζηνχλ ζε απηΫο 

κεγΪινπ ρξνληθνχ νξέδνληα θαη ζε απηΫο κηθξνχ ά βξαρππξφζεζκνπ νξέδνληα. Ζ 

πεξηπηψζεηο ησλ παζεηηθψλ επελδχζεσλ παξαπΪλσ κπνξεέ λα εέλαη 

καθξνπξφζεζκεο ρξνληθΪ.  

 

Μέα επελδπηηθά ζηξαηεγηθά θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηάξα πνπ ζρεηέδεηαη κε 

θηλάζεηο απφ Ϋλαλ επελδπηά ζε ζχληνκν ρξνληθφ δηΪζηεκα, εέλαη ε ιεγφκελε 

εμηζνξξφπεζε (arbitrage). ΢ε απηά ηελ πεξέπησζε, ν επελδπηάο ζπλαιιΪζζεηαη 

ζρεδφλ ηαπηφρξνλα ζε δηαθνξεηηθΫο αγνξΫο ά θαη ρψξεο  (ζπλΪιιαγκα, ηέηινπο, 
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ρξεφγξαθα, εκπνξεχκαηα, πξψηεο χιεο, θιπ) κε ζθνπφ ηελ απνθφκηζε θΫξδνπο 

απφ ηε δηαθνξΪ ηηκάο πνπ ππΪξρεη ζηηο δχν αγνξΫο. ΢πγθεθξηκΫλα πξνβαέλεη ζε 

αγνξΪ ελφο εέδνπο ζε ηφπνπο φπνπ απηφ εέλαη θζελφ (ά κε κηθξφηεξε αμέα) θαη 

ζε Ϊκεζε πψιεζε ηνπ ζε αγνξΪ φπνπ εέλαη αθξηβφηεξν.  

 

2.4. Δπελδπηηθέο ΢ηξαηεγηθέο (Investment strategies) 

 

ΑλαθΫξζεθε πξνεγνπκΫλσο φηη θΪζε επελδπηηθά θηινζνθέα εέλαη Ϋλα ζχλνιν 

γεληθψλ αξρψλ, ε ηδενινγέα πνπ Ϋρεη δηακνξθψζεη Ϋλαο επελδπηάο θαη φηη απηΫο 

πξαγκαηψλνληαη ά εθαξκφδνληαη κΫζα απφ κέα ζεηξΪ ζηξαηεγηθψλ πνπ 

αθνινπζεέ. Δέλαη ζεκαληηθφ λα αλαθεξζεέ φηη κε ην πΫξαζκα ησλ ρξφλσλ κέα 

ζεηξΪ επελδπηηθψλ ζηξαηεγηθψλ Ϋρνπλ αλαπηπρζεέ απφ επελδπηΫο, 

αθαδεκατθνχο ά αλαιπηΫο ηεο αγνξΪο, νη νπνέεο πξνζπαζνχλ λα 

εθκεηαιιεπηνχλ αλαπνηειεζκαηηθφηεηεο ά αλσκαιέεο ηεο αγνξΪο πξνθεηκΫλνπ 

λα επηηχρνπλ απνδφζεηο κεγαιχηεξεο απφ ηνλ κΫζν φξν ηεο αγνξΪο. 

ΠαξΪιιεια Ϋρνπλ γέλεη θαη γέλνληαη κειΫηεο γηα λα εμεηαζηεέ θαηΪ πφζν απηΫο νη 

ζηξαηεγηθΫο κπνξνχλ λα παξΪγνπλ απνδφζεηο κεγαιχηεξεο απφ ηηο θαλνληθΫο. 

ΠαξαθΪησ ζα γέλεη κέα ζπλνπηηθά παξνπζέαζε ζηξαηεγηθψλ πνπ πεγΪδνπλ απφ 

ηηο επελδπηηθΫο θηινζνθέεο ηΪζεο θαη επηινγάο ρξενγξΪθσλ ά πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρεέσλ πνπ αλαιχζακε παξαπΪλσ. 

  

2.4.1. ΢ηξαηεγηθέο Σάζεο (Momentum investment strategies) 

 

Οη επελδπηηθΫο ζηξαηεγηθΫο ηΪζεο (momentum strategies) ζηνρεχνπλ ζην λα 

θεθαιαηνπνηάζνπλ πΪλσ ζηηο ηΪζεηο ηεο αγνξΪο ά αιιηψο βαζέδνληαη πΪλσ ζηηο 

ηΪζεηο ησλ ηηκψλ θαη Ϋρνπλ σο αξρά ηελ θηινζνθέα ζπγρξνληζκνχ κε ηελ αγνξΪ 

(market timing philosophy). Ο επελδπηάο ηΪζεο πηζηεχεη φηη κεγΪιεο απμάζεηο 

πΪλσ ζηελ ηηκά ελφο ρξενγξΪθνπ ζα αθνινπζεζνχλ απφ πξφζζεηα θΫξδε θαη 

αληέζηξνθα, κεγΪιεο κεηψζεηο ζηελ ηηκά κηαο κεηνράο ζα νδεγάζνπλ απφ 

αληέζηνηρα κεγΪιεο απψιεηεο θεξδψλ. ΚαηΪ ζπλΫπεηα αγνξΪδεη κεηνρΫο νη 

νπνέεο Ϋρνπλ δεέμεη κέα ηΪζε αλφδνπ, πηζηεχνληαο φηη ε ηηκά ηεο κεηνράο ζα 

αλΫβεη (long position) θαη πνπιΪεη κεηνρΫο κε ηΪζε θαζφδνπ (short sell) 

δεδνκΫλνπ φηη πηζηεχεη φηη νη ηηκά ηεο κεηνράο ζα κεησζεέ (buying past winners 

and selling past losers). Ζ βαζηθά ηδΫα ησλ ζηξαηεγηθάο εέλαη φηη φηαλ 
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εκθαλέδεηαη κέα ηΪζε εέλαη πηζαλφηεξν απηά λα ζπλερέζεη παξΪ λα ζηακαηάζεη λα 

πθέζηαηαη ά λα αληηζηξαθεέ.  

 

Οη Jegadeth θαη Titman (1993)2 Ϋδεημαλ φηη κεηνρΫο πνπ ζην παξειζφλ (3-12 

κάλεο) απΫθεξαλ πςειΫο απνδφζεηο, ζπλερέδνπλ θαη ζην κΫιινλ θαηΪ κΫζν φξν 

λα Ϋρνπλ πςειφηεξεο απνδφζεηο απφ ην κΫζν φξν ηεο αγνξΪο (outperform), 

δεέρλνληαο Ϋηζη φηη ππΪξρεη κέα ηΪζε ζηηο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ (momentum) ηελ 

νπνέα νη επελδπηΫο αθνινπζνχλ. Οη Jegadeth θαη Titman θαηΫιεμαλ ζην 

ζπκπΫξαζκα φηη κέα ζηξαηεγηθά ε νπνέα βαζέδεηαη ζηελ επΫλδπζε ζε κεηνρΫο 

πνπ απΫδσζαλ θαιΪ ζην παξειζφλ (winners) θαη ζηελ πψιεζε ησλ κεηνρψλ 

πνπ ζην παξειζφλ απΫθεξαλ ρακειΫο απνδφζεηο (loosers), ζα νδεγάζεη ζηελ 

πξαγκαηνπνέεζε θεξδψλ πΪλσ απφ ηνλ κΫζν φξν ηεο αγνξΪο.  

 

Γχν εέλαη νη πηζαλφηεξεο εμεγάζεηο ηνπ θαηλνκΫλνπ. Ζ πξψηε φηη νη επελδπηΫο 

αληηδξνχλ θαζπζηεξεκΫλα ζε πιεξνθνξέεο πνπ δεκνζηνπνηνχληαη, δειαδά 

αξγνχλ λα αθνκνηψζνπλ ηηο πιεξνθνξέεο θαη λα ηηο κεηαηξΫςνπλ ζε ζρεηηθΫο 

θηλάζεηο ζε ζρΫζε κε ηηο κεηνρΫο. Οη Chan, Jegadeesh θαη Lakonishok (1996) 

Ϋδεημαλ φηη «…νη ηηκΫο ησλ κεηνρψλ αληαπνθξέλνληαη ζηαδηαθΪ ζε αλαθνηλψζεηο 

θεξδψλ θαη φηη Ϋλα ζεκαληηθφ κΫξνο ηνπ θαηλνκΫλνπ ηεο ηΪζεο (momentum) 

ζπγθεληξψλεηαη γχξσ απφ ηΫηνηνπ εέδνπο αλαθνηλψζεηο κεηαγελΫζηεξσλ 

αλαθνηλψζεσλ θεξδψλ». Οη Hong, Lim, θαη Stein (1999) βξάθαλ φηη «…ε κε 

αληέδξαζε ησλ επελδπηψλ θαη θαηΪ ζπλΫπεηα θαη ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ εέλαη 

ζπλΫπεηα ησλ θαθψλ εηδάζεσλ πνπ ζπλνδεχνπλ ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθΫο 

αλαιχζεηο…». Μέα δεχηεξε πηζαλά αηηέα ηνπ θαηλνκΫλνπ εέλαη φηη νη επελδπηΫο 

ζπρλΪ ιεηηνπξγνχλ ζαλ «αγΫιε», πνπ ζεκαέλεη φηη πνιινέ επελδπηΫο ζπρλΪ 

αγνξΪδνπλ κεηνρΫο ά ρξεκαηηζηεξηαθΪ πξντφληα πνπ ζην παξειζφλ εέραλ 

απνδψζεη πςειΪ θΫξδε ζε Ϊιινπο επελδπηΫο αθνινπζψληαο ην παξΪδεηγκΪ 

ηνπο.   

 

Οη ζηξαηεγηθΫο ηΪζεο εέλαη εθηεζεηκΫλεο ζε πςειφ βαζκφ ζε ζπζηεκαηηθφ 

θέλδπλν θαη ζπγθεθξηκΫλα ζηε πηζαλφηεηα φηη ε ηηκά κηαο κεηνράο ζα κεησζεέ. 

Πεξηζζφηεξν εθηεζεηκΫλεο ζε απηφλ ην θέλδπλν εέλαη νη κεηνρΫο πνπ ζην 

                                                           
2
 Jegadeesh N & S. Titman, (1993), “Returns to buying winners and selling losers ; implications for stock 

market efficiency”, Journal Of Finance, vol.48,p.p.65-91 
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παξειζφλ εέραλ πςειά απφδνζε (past winners) ζε ζρΫζε κε απηΫο πνπ εέραλ 

ρακειά απφδνζε (past loosers).  

 

2.4.2. ΢ηξαηεγηθέο ελάληηα ζηελ ηάζε (Contrarian investment strategies) 

 

Αληέζεηεο ζηξαηεγηθΫο ζηελ ηΪζε εθαξκφδνπλ νη επελδπηΫο (contrarian investors) 

νη νπνένη πξνζπαζνχλ λα βγΪινπλ θΫξδε κε ηξφπνπο νη νπνένη εέλαη αληέζεηνη 

απφ ηνπο ζπκβαηηθνχο ά δηαδεδνκΫλνπο ζηελ αγνξΪ. Οη επελδπηΫο απηνέ δελ 

πηζηεχνπλ δηαξθψο φηη νη δηαδεδνκΫλεο επελδπηηθΫο ζηξαηεγηθΫο, απηΫο δειαδά 

πνπ αθνινπζεέ ε πιεηνςεθέα εέλαη ιαζεκΫλεο, αιιΪ ςΪρλνπλ επθαηξέεο κΫζα 

ζηελ αγνξΪ αγνξΪδνληαο ά πνπιψληαο ζπγθεθξηκΫλεο κεηνρΫο ά ρξεφγξαθα 

φηαλ ε πιεηνςεθέα ησλ επελδπηψλ αθνινπζεέ ην αληέζεην θαζψο ζεσξνχλ φηη 

απηΫο ηηο κεηνρΫο Ϋρνπλ εθηηκεζεέ απφ ηελ αγνξΪ ιΪζνο ζε δεδνκΫλε ρξνληθά 

ζηηγκά θαη φηη ε αγνξΪ αληηδξΪ ά αληΫδξαζε ππεξβνιηθΪ ζε πιεξνθνξέεο. Έηζη 

επελδχνπλ ζε κεηνρΫο πνπ ζεσξνχλ ππνηηκεκΫλεο ζε ζρΫζε κε ηελ πξαγκαηηθά 

ηνπο αμέα πηζηεχνληαο φηη νη κεηνρΫο απηΫο ζα αλεβΪζνπλ ηηο ηηκΫο ηνπο ζην 

κΫιινλ ά αληέζηξνθα απνθεχγνπλ δεκνθηιεέο κεηνρΫο ηηο νπνέεο ζεσξνχλ 

ππεξηηκεκΫλεο θαη πηζηεχνπλ φηη ζα πΫζνπλ ζην κΫιινλ.  

 

2.4.3. ΢ηξαηεγηθή αλάιπζεο ζεκειησδώλ κεγεζώλ (Fundamental Analysis) 

 

Οη ζηξαηεγηθΫο αλΪιπζεο ζεκειησδψλ κεγεζψλ νη νπνέεο απνηεινχλ Ϋθθξαζε 

θαη εθαξκνγά ησλ αξρψλ ηεο θηινζνθέαο επηινγάο ρξενγξΪθσλ (securities 

selection), πξνζπαζνχλ λα ππνινγέζνπλ ηελ πξαγκαηηθά νηθνλνκηθά αμέα ελφο 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρεένπ ά κεηνράο θαη λα εμΪγνπλ ζπκπεξΪζκαηα γηα ηηο ηΪζεηο 

κηαο κεηνράο ά ηεο αγνξΪο, κειεηψληαο ζεκειηψδε ζηνηρεέα κέαο εηαηξεέαο κε 

ζρεηηθά αλΪιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαη ινγηζηηθψλ δεδνκΫλσλ κε βΪζε ηηο 

πσιάζεηο, ηα ζηνηρεέα ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο, ηα θΫξδε, ηα πξντφληα, ηηο αγνξΫο θαη 

ηε δηνέθεζε. Οη αλαιπηΫο ζεκειησδψλ κεγεζψλ (fundamentals3) πξνζπαζνχλ λα 

                                                           
3
 Fundamentals= ζκφραςθ για τθν ςχολι τθσ Wall Street που ιςχυρίηεται ότι μπορεί να κάνει 

προβλζψεισ για τθν πορεία τθσ χρθματιςτθριακισ αγοράσ με τθν μελζτθ των ιςτορικϊν ςτατιςτικϊν 
δεδομζνων ενόσ χρεογράφου , τθσ διεφκυνςθσ τθσ εταιρείασ, των κερδϊν κλπ και γενικότερα βαςικϊν 
οικονομικϊν μεγεκϊν (κεμελιωδϊν) όπωσ κζρδθ τάςεισ νομιςματικι πολιτικι, πολιτικζσ εταιρείασ, 
πλθκωριςμόσ κλπ.   
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ππνινγέζνπλ ηελ αμέα ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρεένπ ά κηαο κεηνράο απαληψληαο 

ζε εξσηάκαηα φπσο «πνηα εέλαη ε παξνχζα αμέα ησλ πηζαλψλ κειινληηθψλ 

ρξεκαηνξνψλ πνπ πξφθεηηαη λα απνθνκέζσ απφ ηελ επΫλδπζά ηνπο ζε απηφ θαη 

πψο απηφ ζπγθξέλεηαη κε ηελ ησξηλά ηνπ ηηκά».   

 

2.4.3.1.΢ηξαηεγηθή Τςειήο Δζσηεξηθήο Αμίαο (Value Investing) 

 

Ζ ζηξαηεγηθά επελδχζεσλ Αμέαο (investing value strategy), ε νπνέα ζεσξεέηαη 

ζρνιά ηεο ζεκειηψδνπο αλΪιπζεο, ζηεξέδεηαη ζηελ επηινγά κεηνρψλ εηαηξεηψλ 

νη νπνέεο δηαπξαγκαηεχνληαη ζην ρξεκαηηζηάξην ζε κηθξφηεξε απφ φηη ε 

πξαγκαηηθά ηνπο αμέα. Οη επελδπηΫο πνπ εθαξκφδνπλ ηΫηνηα ζηξαηεγηθά (value 

investors) ςΪρλνπλ γηα κεηνρΫο εηαηξεηψλ πνπ πηζηεχνπλ φηη ε αγνξΪ Ϋρεη 

ππνηηκάζεη (undervalued) θαζψο Ϋρεη αγλνάζεη ζεκειηψδε κεγΫζε θαη ζηνηρεέα 

ησλ εηαηξεηψλ (ινγηζηηθά αμέα, θΫξδε, πσιάζεηο, κεξέζκαηα θιπ), ηα νπνέα 

ππνδεηθλχνπλ φηη ε εζσηεξηθά αμέα ηνπο εέλαη κεγαιχηεξε. Έηζη νη επελδπηΫο 

πςειάο πξαγκαηηθάο αμέαο Ϋρνπλ κηα επθαηξέα λα επελδχζνπλ ζε ηΫηνηεο κεηνρΫο 

αγνξΪδνληαο ζε ρακειά ηηκά κΫρξη ε αγνξΪ λα απνηηκάζεη νξζΪ ηηο κεηνρΫο 

απμΪλνληαο ηελ ρξεκαηηζηεξηαθά ηνπο αμέα. ΢πλάζσο νη επελδπηΫο αμέαο 

επηιΫγνπλ κεηνρΫο πνπ νη δεέθηεο ηνπο φπσο ρξεκαηηζηεξηαθά αμέα πξνο θΫξδε 

αλΪ κεηνρά (price to earnings per share), ρξεκαηηζηεξηαθά πξνο ινγηζηηθά αμέα 

κεηνράο (price to book), βξέζθνληαη ζε ρακειφηεξν επέπεδν απφ ην κΫζν φξν 

ηεο αγνξΪο θαη απφ απηφ πνπ ζα Ϋπξεπε θαηΪ ηε γλψκε ηνπο λα εέλαη, ά κεηνρΫο 

πνπ Ϋρνπλ πςειά κεξηζκαηηθά απφδνζε (dividend yield = πνζφ κεξέζκαηνο ζε 

ζρΫζε κε ηελ ηξΫρνπζα ηηκά ηεο κεηνράο). 

 

Οη επελδπηΫο πνπ αθνινπζνχλ ζηξαηεγηθά πςειάο πξαγκαηηθάο αμέαο αλαιχνπλ 

ζεκειηψδε ζηνηρεέα κηαο εηαηξεέαο, ηφζν πνηνηηθΪ, φπσο ζηξαηεγηθά ζΫζε ηεο 

εηαηξεέαο ζηνλ θιΪδν, θπβεξλεηηθά πνιηηηθά, κνληΫιν δηνέθεζεο, θιπ, φζν θαη 

πνζνηηθΪ κε αλΪιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηΪζεσλ ηεο επηρεέξεζεο 

πξνθεηκΫλνπ λα δηαπηζηψζνπλ θαηΪ πφζν κέα κεηνρά Ϋρεη απνηηκεζεέ απφ ηελ 

αγνξΪ ζε κηθξφηεξε αμέα θαη νθεέιεηαη ζε παξΪιεςά ηεο θαη αλ πξαγκαηηθΪ 

αμέδεη πεξηζζφηεξν απφ ηελ ηξΫρνπζα ρξεκαηηζηεξηαθά αμέα ηεο. Καη‘ απηφλ ηνλ 

ηξφπν νη ρακεινέ δεέθηεο Ρ/Δ (ρξεκαηηζηεξηαθά ηηκά / θΫξδε αλΪ κεηνρά) δελ 

εέλαη πΪληα Ϋλδεημε γηα Ϋλαλ επελδπηά φηη νη κεηνρΫο εέλαη ππνηηκεκΫλεο, αιιΪ 
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κφλν ζηηο πεξηπηψζεηο φπνπ ε ζεκειηψδεο αλΪιπζε ησλ κεγεζψλ ησλ εηαηξεηψλ 

Ϋδεημε θΪηη ηΫηνην. Μφλν ηφηε ν επελδπηάο ζα πξνρσξάζεη ζηελ αγνξΪ κεηνρψλ 

πνπ ζεσξνχληαη «θηελΫο» ηε ζηηγκά αγνξΪο κε ζηφρν ηελ απνθφκηζε θεξδψλ 

απφ ηελ πξνζδνθψκελε ππεξαμέα απηψλ ησλ κεηνρψλ. 

 

Σν βαζηθφ δάηεκα ζε απηά ηε ζηξαηεγηθά εέλαη ν ππνινγηζκφο ηεο εζσηεξηθάο, 

πξαγκαηηθάο αμέαο ηεο επηρεέξεζεο (intrinsic value). Γχν επελδπηΫο πνπ Ϋρνπλ 

αθξηβψο ην έδην επέπεδν πιεξνθφξεζεο εέλαη δπλαηφλ λα ππνινγέζνπλ 

δηαθνξεηηθά εζσηεξηθά αμέα γηα κέα εηαηξεέα. Οη επελδπηΫο αμέαο ρξεζηκνπνηνχλ 

δηΪθνξεο αλαιπηηθΫο ηερληθΫο πξνθεηκΫλνπ λα ππνινγέζνπλ ηελ εζσηεξηθά αμέα 

ελφο ρξενγξΪθνπ. Γηα παξΪδεηγκα πνιινέ επελδπηΫο βαζέδνληαη γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο εζσηεξηθάο αμέαο ζηα ηξΫρνληα πεξηνπζηαθΪ ζηνηρεέα πξνο ηα 

θΫξδε αγλνψληαο εληειψο ην κειινληηθφ ξπζκφ αλΪπηπμεο ηεο εηαηξεέαο, ελψ 

Ϊιινη βαζέδνληαη κφλν ζηνλ ξπζκφ κειινληηθάο αλΪπηπμεο θαη ζηηο ηακεηαθΫο 

ξνΫο.   

 

Ζ ζηξαηεγηθά απηά εέλαη αληέζεηε κε ηελ ππφζεζε ηεο απνηειεζκαηηθάο αγνξΪο 

(Efficient Market Hypothesis), ε νπνέα ππνζηεξέδεη φηη φιεο νη πιεξνθνξέεο 

ελζσκαηψλνληαη ζηελ ηηκά ηεο κεηνράο, θαη ςΪρλεη Ϋηζη γηα ηηο πεξηπηψζεηο 

εθεέλεο φπνπ ε αγνξΪ δεέρλεη αλαπνηειεζκαηηθφηεηα λα απνηηκάζεη ζσζηΪ 

θΪπνηεο κεηνρΫο.  

 

2.4.3.2 ΢ηξαηεγηθή πςεινύ ξπζκνύ αλάπηπμεο  (Growth Investing) 

 

Πνιινέ επελδπηΫο επηιΫγνπλ λα ηνπνζεηνχλ ηα ρξάκαηΪ ηνπο ζε κεηνρΫο 

εηαηξεηψλ, νη νπνέεο εκθαλέδνπλ Ϋληνλε πξννπηηθά αλΪπηπμεο, κεηΪ απφ 

αλΪιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο ζηνηρεέσλ θαη ησλ ζηνηρεέσλ ηνπ θιΪδνπ πνπ 

αλάθνπλ. ΢πλάζσο επηιΫγνληαη εηαηξεέεο φπνπ ν ξπζκφο αλΪπηπμάο ηνπο εέλαη 

κεγαιχηεξνο απφ ην κΫζν φξν αλΪπηπμεο ηεο αγνξΪο ά ηνπ αληέζηνηρνπ θιΪδνπ 

πνπ αλάθνπλ ά Ϋρνπλ εκθαλέζεη ζην παξειζφλ πςεινχο ξπζκνχο αχμεζεο 

θεξδψλ θαη ππΪξρεη ε πεπνέζεζε φηη ζα ζπλερηζηεέ ε αχμεζε απηά ά Ϋζησ ζα 

παξακεέλεη ζηα έδηα επέπεδα. Οη εηαηξεέεο κε κεγΪιν ξπζκφ αλΪπηπμεο 

κειινληηθΪ εέλαη πηζαλφ λα εκθαλέζνπλ πςειφηεξνπο ξπζκνχο θεξδψλ, 
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απμΪλνληαο ηηο πσιάζεηο ηνπο θαη ην κεξέδηφ ηνπο ζηελ αγνξΪ. Οη 

αλαπηπζζφκελεο εηαηξεέεο ζηηο πεξηζζφηεξεο ησλ πεξηπηψζεσλ παξαθξαηνχλ 

ην ζχλνιν ησλ θεξδψλ ηνπο πξνθεηκΫλνπ λα ην επαλεπελδχζνπλ θαη δελ 

πξνβαέλνπλ ζε δηαλνκά θεξδψλ κΫζσ κεξηζκΪησλ ζηηο κεηνρΫο ηνπο αιιΪ 

δεκηνπξγνχλ θεθαιαηαθΪ θΫξδε. Οη επελδπηΫο πνπ επηιΫγνπλ κεηνρΫο 

αλΪπηπμεο ελδηαθΫξνληαη πεξηζζφηεξν γηα ηελ κειινληηθά αλΪπηπμε ησλ 

θεξδψλ παξΪ γηα κεξέζκαηα πνπ κπνξεέ λα εηζπξΪμεη ηψξα. 

 

ΚαηΪ ηελ αμηνιφγεζε ησλ κεηνρψλ ν δεέθηεο αλΪπηπμεο θεξδνθνξέαο (growth 

factor) κηαο επηρεέξεζεο Ρ/Δ ρξεκαηηζηεξηαθά αμέα κεηνράο / θΫξδε αλΪ κεηνρά, 

ζεσξψληαο φηη εθθξΪδεη ηελ αλακελφκελε κειινληηθά πξφζζεηε αμέα ηεο 

εηαηξεέαο θαη πξφζζεηεο κειινληηθΫο απνδφζεηο, εκθαλέδεηαη λα εέλαη πςειφο ζε 

εηαηξεέεο κε πξννπηηθΫο αλΪπηπμεο. Απηφ ζεκαέλεη φηη νη επελδπηΫο 

πξνεμνθινχλ ηηο πξνζδνθέεο ηνπο γηα κεγαιχηεξα κειινληηθΪ θΫξδε 

αγνξΪδνληαο ηηο κεηνρΫο ησλ εηαηξεηψλ απηψλ.  

 

Παξφιν πνπ ε ζηξαηεγηθά πςεινχ ξπζκνχ αλΪπηπμεο εέλαη δηακεηξηθΪ αληέζεηε 

ηεο  ζηξαηεγηθάο πςειάο εζσηεξηθάο αμέαο, Ϋλαο απφ ηνπο πην πεηπρεκΫλνπο 

επελδπηΫο  Warren Buffett αλαθεξφκελνο ζηηο δχν απηΫο ζηξαηεγηθΫο εέπε φηη « ε 

ζηξαηεγηθά αμέαο θαη ε ζηξαηεγηθά αλΪπηπμεο ζπλαληηνχληαη ζηελ κΫζε ("growth 

and value investing are joined at the hip")».  

 

ΓεληθΪ Ϋλαο πςειφο δεέθηεο ρξεκαηηζηεξηαθάο αμέαο ηεο κεηνράο πξνο ηα θΫξδε 

ηεο κεηνράο (Ρ/Δ price to earnings) ππνδειψλεη φηη νη επελδπηΫο πξνζδνθνχλ 

πςειφηεξν ξπζκφ αλΪπηπμεο ησλ θεξδψλ ζην κΫιινλ γηα ηηο εηαηξεέεο απηΫο 

ζπγθξηλφκελνο κε εηαηξεέεο πνπ παξνπζηΪδνπλ ρακειφηεξν δεέθηε Ρ/Δ. Παξ‘ φια 

απηΪ, βιΫπνληαο κφλν ηνλ δεέθηε κηαο κεηνράο ζε κέα δεδνκΫλε ρξνληθά ζηηγκά 

δελ κπνξνχκε λα βγΪινπκε αμηφπηζηα ζπκπεξΪζκαηα. Δέλαη πην ρξάζηκν ν 

δεέθηεο κηαο κεηνράο λα ζπγθξέλεηαη κε ηνλ αληέζηνηρφ δεέθηε κηαο Ϊιιεο 

εηαηξεέαο ά Ϊιισλ εηαηξεηψλ ηνπ έδηνπ θιΪδνπ, κε ην δεέθηε ηεο αγνξΪο ά κε ηηο 

ηζηνξηθΫο ηηκΫο ηνπ δεέθηε Ρ/Δ πνπ εέρε ε κεηνρά απηά ζην παξειζφλ γηα λα 
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δνχκε ηελ εμΫιημά ηεο. Γηα παξΪδεηγκα δελ ζα άηαλ ρξάζηκν ζηνπο επελδπηΫο νη 

νπνένη ρξεζηκνπνηνχλ ηνλ δεέθηε Ρ/Δ σο βΪζε αμηνιφγεζεο λα ζπγθξέλνπλ ηελ 

ηηκά ηνπ δεέθηε κηαο κεηνράο απφ ηνλ θιΪδν πςειάο ηερλνινγέαο (πςειφο Ρ/Δ) 

κε ηελ αληέζηνηρε ηηκά ηνπ δεέθηε κηαο εηαηξεέαο ππεξεζηψλ θνηλάο σθΫιεηαο 

(ρακειφο Ρ/Δ) θαζψο θΪζε θιΪδνο Ϋρεη θαη δηαθνξεηηθΫο πξννπηηθΫο αλΪπηπμεο. 

 

Ο δεέθηεο Ρ/Δ αλαθΫξεηαη ζπρλΪ σο πνιιαπιαζηαζηάο (multiple) επεηδά δεέρλεη 

πφζν  πξφζπκνη εέλαη νη επελδπηΫο λα πιεξψζνπλ γηα θΪζε κέα κνλΪδα 

κΫηξεζεο (επξψ γηα παξΪδεηγκα) θεξδψλ. Γηα παξΪδεηγκα αλ κέα εηαηξεέα ζε 

δεδνκΫλε ρξνληθά ζηηγκά Ϋρεη δεέθηε Ρ/Δ έζν κε 15€, απηφ κεηαθξΪδεηαη φηη Ϋλαο 

επελδπηάο εέλαη πξφζπκνο λα πιεξψζεη 15€ γηα θΪζε 1€ θεξδψλ. 

 

Οη επελδπηΫο δελ ζα πξΫπεη λα βαζέδνπλ ηηο απνθΪζεηο ηνπο κφλν ζηηο ηηκΫο ηνπ 

δεέθηε Ρ/Δ, θαζψο ν παξαλνκαζηάο ηνπ δεέθηε Ρ/Δ βαζέδεηαη ζε ινγηζηηθά 

κΫηξεζε ηνπ θΫξδνπο θαη ιφγσ απηνχ εέλαη επαέζζεηνο ά δεθηηθφο ζε δηΪθνξεο 

κεζφδνπο ππνινγηζκνχ θαη παξνπζέαζάο ηνπ απφ ηηο εηαηξεέεο 

 

To 1978 νη Beaver θαη Morse, κε ζρεηηθά ΫξεπλΪ ηνπο, Ϋδεημαλ φηη νη δηαθνξΫο 

ζηνλ δεέθηε P/E αλΪκεζα ζηηο κεηνρΫο δελ κπνξνχλ λα εμεγεζνχλ ζεκαληηθΪ 

απφ ην κΫγεζνο ηεο αλΪπηπμεο ησλ θεξδψλ ζε 14 δηαδνρηθΪ ρξφληα. Παξ‗ φια 

απηΪ, απΫδεημαλ φηη ππΪξρεη αξλεηηθφο ζπζρεηηζκφο κεηαμχ ηνπ δεέθηε Ρ/Δ θαη 

ηνπ ξπζκνχ αλΪπηπμεο ησλ θεξδψλ ηελ ρξνληΪ γηα ηελ νπνέα ππνινγέζηεθε ν 

δεέθηεο θαη ηζρπξά ζεηηθά ζπζρΫηηζε κεηαμχ ηνπ δεέθηε θαη ηνπ ξπζκνχ 

αλΪπηπμεο ησλ θεξδψλ ηεο επφκελεο ρξνληΪο απφ απηάλ γηα ηελ νπνέα 

ππνινγέζηεθε ν δεέθηεο Ρ/Δ. Σν πξνεγνχκελν εχξεκα ηεο επεμεγεκαηηθάο 

δχλακεο πνπ εέρε ν κειινληηθφο ξπζκφο αλΪπηπμεο ζην δεέθηε Ρ/Δ, νδάγεζε 

ηνπο εξεπλεηΫο ζην ζπκπΫξαζκα γηα ηελ χπαξμε ησλ ιεγφκελσλ «κεηαβαηηθψλ 

θεξδψλ» (transitory earnings). Γειαδά, εηαηξεέεο κε ρακειφ ξπζκφ αλΪπηπμεο 

θεξδψλ εκθαλέδνληαη λα Ϋρνπλ ηελ έδηα ρξνληΪ πςειφ δεέθηε Ρ/Δ θαη θαηΪ 

ζπλΫπεηα πςειά ρξεκαηηζηεξηαθά αμέα. Απηφ απνδέδεηαη ζηελ πεπνέζεζε πνπ 

Ϋρνπλ νη επελδπηΫο φηη ηα θΫξδε ηεο εηαηξεέαο Ϋρνπλ επεξεαζηεέ απφ  
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πξνζσξηλΪ ηπραέα γεγνλφηα ά απφ πνιηηηθΫο ηεο δηνέθεζεο (φπσο ινγηζηηθΫο 

κεζφδνπο, πιεζσξηζκφ, ππεξβνιηθΫο πξνβιΫςεηο ά κεγΪιεο δηαγξαθΫο 

ζηνηρεέσλ ελεξγεηηθνχ ά επηζθαιψλ νθεηιψλ πξνο ηελ εηαηξεέα) θαη φηη απηΪ ηα 

γεγνλφηα σο ηπραέα δελ πξφθεηηαη λα εκθαληζηνχλ μαλΪ θαη θαηΪ ζπλΫπεηα νη 

επελδπηΫο δηαηεξνχλ ηε δάηεζε ησλ κεηνρψλ ησλ εηαηξεηψλ απηψλ θαη ηηο ηηκΫο 

ηνπο ζε πςειΪ επέπεδα. Έηζη ηα αλακελφκελα θΫξδε εέλαη κεγαιχηεξα απφ απηΪ 

πνπ εκθαλέδνληαη ζηνλ ηξΫρνληα ρξφλν. Σνλ επφκελν ρξφλν φηαλ ν ξπζκφο 

αλΪπηπμεο ησλ θεξδψλ ζα απμεζεέ θαη νη πξνζδνθέεο ησλ επελδπηψλ ζα 

επηβεβαησζνχλ ε ζρΫζε ηνπ δεέθηε Ρ/Δ θαη ηνπ ξπζκνχ αλΪπηπμεο θεξδψλ ζα 

αληηζηξαθεέ δειαδά ζα ππΪξρεη ζεηηθά ζπζρΫηηζε κεηαμχ ηνπ δεέθηε Ρ/Δ θαη ηνπ 

ξπζκνχ αλΪπηπμεο θεξδψλ ηνπ ηξΫρνληα ρξφλνπ.    

 

2.4.3.3  ΢ηξαηεγηθή ξπζκνύ αλάπηπμεο ζε ινγηθή ηηκή  

   (Growth At a Reasonable Price GARP) 

 

Ο επηηπρεκΫλνο επελδπηάο Peter Lynch δεκηνχξγεζε πξψηνο κέα λΫα 

ζηξαηεγηθά επηινγάο ρξενγξΪθσλ, ζπλδπΪδνληαο ηηο ζηξαηεγηθΫο ηεο πςειάο 

εζσηεξηθάο αμέαο θαη ηνπ πςεινχ ξπζκνχ αλΪπηπμεο, πνπ εέλαη ε ζηξαηεγηθά 

ξπζκνχ αλΪπηπμεο ζε ινγηθά ηηκά (Growth At a Reasonable Price GARP). Οη 

επελδπηΫο πνπ αθνινπζνχλ απηά ηε ζηξαηεγηθά ςΪρλνπλ γηα κεηνρΫο εηαηξεηψλ 

νη νπνέεο παξνπζηΪδνπλ ζπλεπά αλΪπηπμε θεξδψλ πΪλσ απφ ην κΫζν φξν ηεο 

αγνξΪο ελψ ηαπηφρξνλα απνθιεένπλ εθεέλεο ηηο κεηνρΫο εηαηξεηψλ πνπ Ϋρνπλ 

πνιχ πςειΫο πξαγκαηηθΫο αμέεο ζε ζρΫζε κε ηελ πνιχ ρακειά ηξΫρνπζα ηηκά 

ηνπο. Ο ζθνπφο ησλ επελδπηψλ εέλαη λα απνθχγνπλ ηηο αθξαέεο πεξηπηψζεηο θαη 

ησλ δχν ζηξαηεγηθψλ, επηιΫγνληαο Ϋηζη κεηνρΫο κε απμεηηθνχο ξπζκνχο θεξδψλ 

θαη ζρεηηθΪ ρακειά ηηκά ηνπ δεέθηε P/E, δειαδά κεηνρΫο πνπ λα αθνινπζνχλ ηηο 

αξρΫο θαη ησλ δχν ζηξαηεγηθψλ πΪλσ ζηηο νπνέεο ζηεξέδεηαη απηά ε ελδηΪκεζε 

ζηξαηεγηθά.  
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 Έλα κεηνλΫθηεκα ηεο ζηξαηεγηθάο εέλαη φηη δελ ππΪξρνπλ πνιχ απζηεξΪ φξηα 

θαηΪ ηελ επηινγά, ζηελ πξνηέκεζε ζπγθεθξηκΫλσλ κεηνρψλ ά ζηνλ απνθιεηζκφ 

ηνπο. Απηφ κπνξεέ λα μεπεξαζηεέ ρξεζηκνπνηψληαο Ϋλα δεέθηε ρξεκαηηζηεξηαθά 

αμέα πξνο θΫξδε αλΪ κεηνρά / ξπζκφ αλΪπηπμεο (Ρ/Δ to Growth = PEG). Ο 

δεέθηεο απηφο δεέρλεη πφζν θνζηέδεη λα αγνξΪζεηο κέα κνλΪδα αλΪπηπμεο. ΋ηαλ 

ν δεέθηεο απηφο εέλαη θΪησ ηεο κνλΪδαο δεέρλεη φηη ε αλΪπηπμε αμέδεη 

«θηελφηεξα» θαη νη επελδπηΫο ζα πξΫπεη λα πξνηηκνχλ απηΫο ηηο κεηνρΫο.   

 

2.4.3.4 ΢ηξαηεγηθή βάζεη κεξίζκαηνο (Income Investment)  

 

Οη επελδπηΫο πνπ ελδηαθΫξνληαη πξσηαξρηθΪ γηα ηελ εέζπξαμε κεξηζκΪησλ θαη 

επηιΫγνπλ κεηνρΫο εηαηξεηψλ πνπ Ϋρνπλ πςειά απφδνζε κεξηζκΪησλ (dividend 

yield) πξνο ηνπο κεηφρνπο, δειαδά πςειφ κΫξηζκα αλΪ κνλΪδα ηξΫρνπζαο ηηκάο 

(ρξεκαηηζηεξηαθά αμέα) ηεο κεηνράο αθνινπζνχλ ζηξαηεγηθά κεξέζκαηνο 

(income investment). 

 

΢πλάζσο νη εηαηξεέεο πνπ δηαλΫκνπλ κΫξηζκα ζηνπο κεηφρνπο ηνπο εέλαη εθεέλεο 

πνπ δελ παξαθξαηνχλ κεγΪιν ά ην κεγαιχηεξν κΫξνο ησλ θεξδψλ ηνπο 

πξνθεηκΫλνπ λα ηα επαλεπελδχζνπλ, δειαδά νη εηαηξεέεο εθεέλεο πνπ δελ Ϋρνπλ 

πξννπηηθΫο κεγαιχηεξεο αλΪπηπμεο (mature companies) απφ απηά πνπ άδε 

Ϋρνπλ επηηχρεη. ΢ηνλ αληέπνδα νη εηαηξεέεο κε πςεινχο ξπζκνχο αλΪπηπμεο, 

φπσο νη εηαηξεέεο πςειάο ηερλνινγέαο, νη εηαηξεέεο πεξηβαιινληηθάο αλΪπηπμεο 

ά νη εηαηξεέαο βηνηερλνινγέαο  δελ δηαλΫκνπλ κΫξηζκα θαζψο δεκηνπξγνχλ 

απνζεκαηηθΪ θεξδψλ πξνθεηκΫλνπ λα εθκεηαιιεπηνχλ λΫεο επελδπηηθΫο 

επθαηξέεο πνπ ζα ηνπο νδεγάζνπλ ζε κεγαιχηεξε αλΪπηπμε.  

 

ΔλδηαθΫξνλ παξνπζηΪδεη θαη ν δεέθηεο payout ratio, πνπ εέλαη ν ιφγνο ηνπ 

θαηαβαιιφκελνπ κεξέζκαηνο γηα θΪζε κεηνρά κηαο εηαηξεέαο πξνο ηα θΫξδε ηεο 

εηαηξεέαο αλΪ κεηνρά. ΔμεηΪδνληαο ηελ δηαρξνληθά εμΫιημε απηνχ ην δεέθηε Ϋλαο 

επελδπηάο κπνξεέ λα εμΪγεη ζπκπεξΪζκαηα ζρεηηθΪ κε ηε κεξηζκαηηθά πνιηηηθά 
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ηεο εηαηξεέαο πνπ ηνλ ελδηαθΫξεη. ΢πλάζσο ε δηνέθεζε κηαο εηαηξεέαο επηιΫγεη 

κηθξΫο κεηαβνιΫο ζην κΫξηζκα αθφκε θαη πξαγκαηνπνηάζεη πνιχ πςειΪ θΫξδε 

ζε κέα ρξάζε. Έρεη παξαηεξεζεέ φηη φζν πην κεγΪιεο εέλαη νη κεηαβνιΫο ζηε 

πιεξσκά κεξέζκαηνο απφ ηελ εηαηξεέα, ηφζν κεγαιχηεξε εέλαη θαη ε επέδξαζε 

απηνχ ηνπ γεγνλφηνο ζηελ ηξΫρνπζα ηηκά ηεο κεηνράο ηεο εηαηξεέαο.  

 

Δέλαη πνιχ ζεκαληηθφ γηα ηνπο επελδπηΫο φηαλ επηδηψθνπλ λα αγνξΪζνπλ 

κεηνρΫο κε πςειά κεξηζκαηηθά απφδνζε (πνζφ κεξέζκαηνο ζε ζρΫζε κε ηελ 

ηξΫρνπζα ηηκά ηεο κεηνράο)  λα εμεηΪδνπλ ηελ κεξηζκαηηθά απφδνζε θαη 

κεξηζκαηηθά πνιηηηθά ησλ εηαηξεηψλ ζε βΪζνο ρξφλνπ ρξεζηκνπνηψληαο ηζηνξηθΪ 

ζεκειηψδε νηθνλνκηθΪ ζηνηρεέα ησλ εηαηξεηψλ φπσο κεξέζκαηα, θΫξδε, δαλεηαθά 

επηβΪξπλζε, απνζεκαηηθΪ θιπ. Μέα αχμεζε ζηελ πιεξσκά κεξηζκΪησλ κπνξεέ 

λα εξκελεπηεέ απφ ηνπο κεηφρνπο φηη ε εηαηξεέα πξνβιΫπεη ηελ δηαηάξεζε ά ηελ 

αχμεζε ησλ θεξδψλ ηεο ζην κΫιινλ (management optimism), αιιΪ εέλαη 

δπλαηφλ λα ππΪξμεη θαη αληέζεηε εξκελεέα ηεο κεηαβνιάο απηάο. ΑιιΪ θαη ζηελ 

πξαγκαηηθφηεηα ε απφδνζε κεξέζκαηνο απφ κέα επηρεέξεζε κπνξεέ λα απνηειεέ 

ηαπηφρξνλα θαη Ϋιιεηςε επελδπηηθάο πνιηηηθάο αλΪπηπμεο απφ ηελ πιεπξΪ ηεο 

εηαηξεέαο.  

 

Οη Modigliani θαη Miller(1961) ππνζηάξημαλ φηη ηα κεξέζκαηα δελ επεξεΪδνπλ ηελ 

ρξεκαηηζηεξηαθά αμέα ησλ κεηνρψλ θαη φηη νπνηαδάπνηε ζεηηθά επέδξαζε ησλ 

κεξηζκΪησλ ζηελ ηηκά ηεο κεηνράο αληηζηαζκέδεηαη απφ ηελ αξλεηηθά επέδξαζε 

πνπ πξνθχπηεη ιφγσ ηεο αλΪγθεο αληηθαηΪζηαζεο ησλ θεξδψλ κε Ϊιιε πεγά 

ρξεκαηνδφηεζεο. Αθφκε φηη νη επελδπηΫο φζν θαη ε δηνέθεζε κηαο εηαηξεέαο 

Ϋρνπλ ηηο έδηεο πξνζδνθέεο ζρεηηθΪ κε ηα κειινληηθΪ θΫξδε θαη ηα κεξέζκαηα ηεο 

εηαηξεέαο5. Παξ‘ φια απηΪ κΫρξη ζάκεξα αλαθνηλψζεηο γηα κεέσζε κεξηζκΪησλ 

κεηνρψλ Ϋρνπλ νδεγάζεη ζηελ κεέσζε ηεο ρξεκαηηζηεξηαθψλ ηηκψλ ησλ 

κεηνρψλ, θαζψο νη αλαθνηλψζεηο απηΫο εθιάθζεθαλ απφ ηνπο κεηφρνπο σο 

«θαθΪ λΫα» θαη ην αληέζηξνθν, αλαθνηλψζεηο γηα αχμεζε κεξηζκΪησλ  

ζεσξάζεθαλ απφ ηνπο κεηφρνπο σο «θαιΪ λΫα» θαη νδάγεζαλ ζε αχμεζε ησλ 

ηηκψλ ησλ  κεηνρψλ πνπ αθνξνχζαλ.  
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Απφ φια ηα παξαπΪλσ εμΪγεηαη ην ζπκπΫξαζκα φηη νξζά επηινγά κεηνρψλ 

εηαηξεηψλ κε πςειά ά ηθαλνπνηεηηθά γηα ηνπο επελδπηΫο κεξηζκαηηθά απφδνζε, 

επηηπγρΪλεηαη κφλν κεηΪ απφ πξνζεθηηθά ζεκειηαθά αλΪιπζε ησλ εηαηξεηψλ θαη 

ηνπ θιΪδνπ ζηνλ νπνέν δξαζηεξηνπνηνχληαη νη ππφ εμΫηαζε εηαηξεέεο θαη ε 

πξνζπΪζεηα δηΪγλσζεο ησλ πξαγκαηηθψλ ιφγσλ γηα ηνπο νπνένπο νη εηαηξεέεο 

αθνινπζνχλ ηηο ζπγθεθξηκΫλεο κεξηζκαηηθΫο πνιηηηθΫο.  

  

2.4.4.  ΢ηξαηεγηθή Σερληθήο Αλάιπζεο (Technical Analysis) 

 

Οη ζηξαηεγηθΫο ηερληθάο αλΪιπζεο, νη νπνέεο Ϋρνπλ ηελ απαξρά ζηε γεληθά 

επηδέσμε ηεο επηινγάο εθεέλσλ ησλ κεηνρψλ (securities selection) απφ κέα 

αγνξΪ  πνπ ζα απνθΫξνπλ πςειΫο απνδφζεηο βαζέδνληαη ζηελ πιεξνθφξεζε 

πνπ παξΫρεηαη απφ ηερληθά αλΪιπζε ε νπνέα κειεηΪ ηελ πνξεέα ηεο αγνξΪο ά 

ηελ πνξεέα κηαο ζπγθεθξηκΫλεο κεηνράο. 

 

Ζ Σερληθά ΑλΪιπζε επηδηψθεη λα πξνβιΫςεη ην πψο ζα δηακνξθσζνχλ νη ηηκΫο 

ησλ κεηνρψλ ζην κΫιινλ θαη γηα απηφ ην ζθνπφ πξνζπαζεέ λα απαληάζεη ζην 

εξψηεκα ηη ππνδεηθλχεη ε ηζηνξηθά ζπκπεξηθνξΪ ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ. Έηζη 

ζηελ πξνζπΪζεηα λα εμΪγεη ζπκπεξΪζκαηα γηα ηηο κειινληηθΫο κεηαβνιΫο ησλ 

ηηκψλ (θαηεχζπλζε ησλ ηηκψλ), επηθεληξψλεηαη ζε ηζηνξηθΪ ζηνηρεέα ησλ ηηκψλ 

ησλ κεηνρψλ, δηεξεπλΪ ηνλ φγθν ησλ ζπλαιιαγψλ, ηελ πξνζθνξΪ θαη ηε δάηεζε, 

ηηο βξαρππξφζεζκεο θαη καθξνπξφζεζκεο ηΪζεηο ηεο αγνξΪο θιπ 

ρξεζηκνπνηψληαο γξαθάκαηα ηζηνξηθψλ ηηκψλ ηεο αγνξΪο. 

 

Οη Technicians ά chartists ά market strategists, φπσο εέλαη γλσζηνέ απηνέ πνπ 

θΪλνπλ ηερληθά αλΪιπζε, πηζηεχνπλ φηη ππΪξρνπλ ζπζηεκαηηθΪ ζηαηηζηηθΫο 

εμαξηάζεηο (systematic statistical dependencies) ζηηο απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ, 

ηηο νπνέεο ηεέλνπλ λα επαλαιακβΪλνληαη κε ην πΫξαζκα ηνπ ρξφλνπ. 

ΔπηπξνζζΫησο ςΪρλνπλ γηα επαλαιακβαλφκελα κνηέβα θαη ζπζρεηηζκνχο, 

πξνζπαζνχλ λα δηακνξθψζνπλ εκπεηξηθνχο θαλφλεο ζε δηαγξακκαηηθά κνξθά 

πξνθεηκΫλνπ λα κπνξΫζνπλ  λα δηεηζδχζνπλ (εηζΫιζνπλ) ζηελ ηΪζε (trend).  



21 
 

 

Οη επελδπηΫο νη νπνένη ρξεζηκνπνηνχλ ηερληθά αλΪιπζε πξνζπαζνχλ λα 

πξνβιΫςνπλ ην πφηε ε ηηκά κηαο κεηνράο πνπ Ϋρεη πησηηθά πνξεέα, ζα θηΪζεη 

ζην θαηψηαην ζεκεέν αληνράο ά ππνζηάξημεο (support price), κεηΪ ην νπνέν ζα 

αξρέζεη λα αλεβαέλεη μαλΪ, πξνθεηκΫλνπ εθεέλε ηε ρξνληθά ζηηγκά λα πξνβνχλ ζε 

αγνξΫο ηεο κεηνράο απηάο, λα πΪξνπλ δειαδά ζΫζε αγνξαζηά (long position). 

Δπέζεο, νη επελδπηΫο πξνρσξνχλ ζηελ πψιεζε κηαο κεηνράο (short position), 

φηαλ ε ηηκά ηεο κεηνράο θηΪζεη ζην αλψηαην εθεέλν ζεκεέν (ζεκεέν αληέζηαζεο, 

resistance point/price) πΫξα ηνπ νπνένπ δελ αλεβαέλεη Ϊιιν, αληηζηξΫθεη ηελ 

θαηεχζπλζά ηεο θαη αξρέδεη πησηηθά πνξεέα. ΚαηΪ ζπλΫπεηα ζεκαληηθφ ξφιν 

παέδεη ε ηαρχηεηα  κε ηελ νπνέα νη επελδπηΫο απηνέ ζα αγνξΪδνπλ θαη ζα πσινχλ 

κεηνρΫο ά Ϊιια ρξεφγξαθα πξνθεηκΫλνπ λα εθκεηαιιεπηνχλ ηηο κεηαβνιΫο ησλ 

ηηκψλ.  

 

Ζ ηερληθά αλΪιπζε βαζέδεηαη ζηελ ππφζεζε φηη νη αγνξΫο θαζνδεγνχληαη ζε 

κεγΪιν βαζκφ απφ ςπρνινγηθνχο παξΪγνληεο παξΪ απφ ζεκειηψδεηο αξρΫο. 

Άξα νη ηηκΫο ησλ κεηνρψλ δελ αληηθαηνπηξέδνπλ κφλν ηελ πξαγκαηηθά ά 

ππνθεηκεληθά (underlying value) αιιΪ θαη ηηο ειπέδεο θαη ηνπο θφβνπο ησλ 

επελδπηψλ γηα ηηο κεηνρΫο θαη ηελ αγνξΪ, δειαδά εθθξΪδνπλ θαη ηελ ςπρνινγέα 

ησλ επελδπηψλ, ε νπνέα κεηαθξΪδεηαη απφ ηηο κΫρξη ηψξα θηλάζεηο θαη επηινγΫο 

ηνπο (investor psychology). Γέλεηαη ινηπφλ ε ππφζεζε φηη ε ςπρνινγηθά δνκά 

ησλ επελδπηψλ δελ αιιΪδεη ζε δεδνκΫλεο ζπλζάθεο θαη φηη νη επελδπηΫο πηζαλΪ 

ζα αληηδξΪζνπλ θαη ζην κΫιινλ κε ηνλ έδην ηξφπν πνπ εέραλ θΪλεη θαη ζην 

παξειζφλ θαη θαηΪ ζπλΫπεηα ε ηηκά ηεο κεηνράο σο απνηΫιεζκα ζα θηλεζεέ ην 

έδην. Ζ ηζηνξέα επαλαιακβΪλεηαη θαη ε ςπρνινγέα ησλ επελδπηψλ απεηθνλέδεηαη 

δηαρξνληθΪ λα θΪλεη θχθινπο. 

 

Μέα δεχηεξε βαζηθά ππφζεζε ζηελ νπνέα βαζέδεηαη ε ηερληθά αλΪιπζε εέλαη φηη 

φινη νη παξΪγνληεο πνπ κπνξεέ λα επεξεΪζνπλ ηελ ηηκά κηαο κεηνράο φπσο ε 

πιεξνθφξεζε, πνιηηηθΪ γεγνλφηα, ςπρνινγηθνέ παξΪγνληεο (πνπ αλαθΫξακε 

παξαπΪλσ) θ.α. ελζσκαηψλνληαη αξγΪ ά γξάγνξα ζηελ ηηκά ηεο κεηνράο κε κέα 

αληέζηνηρε κεηαβνιά απηάο (πξνεμνθιεηηθφο ξφινο ηεο αγνξΪο). Άξα νη ηηκΫο 

ησλ κεηνρψλ αληηθαηνπηξέδνπλ φινπο απηνχο ηνπο παξΪγνληεο.   [3ε ππφζεζε νη 

ηηκΫο θηλνχληαη ζε ηΪζεηο θαη φρη κε ηπραέα θέλεζε). 
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Ζ ηερληθά αλΪιπζε ζε αληέζεζε κε ηελ αλΪιπζε ζεκειησδψλ κεγεζψλ αγλνεέ ηελ 

πξαγκαηηθά θχζε ηεο εηαηξεέαο, ηα νηθνλνκηθΪ θαη ινγηζηηθΪ κεγΫζε ηεο εηαηξεέαο 

φπσο ηε ζηξαηεγηθά ηεο ζΫζε, ηελ δηνέθεζά ηεο ά ηα πξντφληα ηεο, θαη βαζέδεηαη 

κφλν ζε δηαγξΪκκαηα ηηκψλ θαη φγθν πιεξνθνξηψλ πνπ ζα ππνδεέμνπλ ηελ 

κεηαβνιά ησλ ηηκψλ.  Απηνέ πνπ ρξεζηκνπνηνχλ ηερληθά αλΪιπζε παξαδΫρνληαη 

φηη αθφκε θαη λα κελ κπνξνχλ λα πξνβιΫςνπλ κε αθξέβεηα ηηο κειινληηθΫο 

κεηαβνιΫο ησλ ηηκψλ, ε ηερληθά αλΪιπζε ηνπο βνεζΪ λα αλαγλσξέδνπλ 

επελδπηηθΫο επθαηξέεο.  

 

2.5.  Βήκαηα Γηακόξθσζεο κηαο Δπελδπηηθήο Φηινζνθίαο 

 

Γηα λα επηιΫμεη Ϋλαο επελδπηάο ζε πνηα επελδπηηθά θηινζνθέα ζα βαζέδεη ηηο 

ζηξαηεγηθΫο πνπ ζα επηιΫμεη, ρξεηΪδεηαη πξψηα λα Ϋρεη μεθΪζαξα ζην κπαιφ ηνπ 

ηα πξνζσπηθΪ ηνπ ραξαθηεξηζηηθΪ, ηηο νηθνλνκηθΫο δπλαηφηεηΫο ηνπ, ηηο αλΪγθεο 

ηνπ, θαζψο θαη ηηο πεπνηζάζεηο πνπ Ϋρεη κΫρξη ηψξα δηακνξθψζεη γηα ην πψο 

ιεηηνπξγεέ ε αγνξΪ. Δέλαη ινγηθφ φηη αλ ε επηινγά θΪπνηαο θηινζνθέαο δελ γέλεη 

κε βΪζε ηα παξαπΪλσ δελ ζα ιεηηνπξγάζεη φζεο ζηξαηεγηθΫο θαη αλ 

εθαξκνζηνχλ εκπεηξηθΪ βαζηδφκελεο πΪλσ ζηε ιΪζνο θηινζνθέα πνπ Ϋρεη 

επηιΫμεη Ϋλαο επελδπηάο.   

 

ΑλαθΫξακε ζε πξνεγνχκελν θεθΪιαην φηη ν επελδπηάο ζηεξέδεη φιεο ηηο 

ζηξαηεγηθΫο ηνπ ζηηο γεληθΫο αξρΫο θαη πεπνηζάζεηο ηνπ νη νπνέεο ζπζηάλνπλ ηελ 

επελδπηηθά ηνπ θηινζνθέα.  Δέλαη δπλαηφλ απηά ε θηινζνθέα λα αιιΪμεη κε 

απφθαζε ηνπ επελδπηά θαζψο κπνξεέ λα αιιΪμνπλ νη πξνζσπηθΫο ηνπ 

ζπλζάθεο (πξνζσπηθΪ, νηθνλνκηθΪ ραξαθηεξηζηηθΪ, θαη πεπνηζάζεηο) θαηΪ ηε 

δηΪξθεηα πνπ εθαξκφδεη θΪπνηεο ζηξαηεγηθΫο πνπ εέηε επηηπγρΪλνπλ εέηε 

απνηπγρΪλνπλ. Οη ζηξαηεγηθΫο πνπ πεγΪδνπλ απφ ηε θηινζνθέα ηνπ θαη εέλαη 

επηηπρεέο απιΪ ελδπλακψλνπλ θαη επαιεζεχνπλ φηη ε επελδπηηθά θηινζνθέα πνπ 

αθνινπζεέ εέλαη νξζά γηα εθεέλνλ. ΢ηελ αληέζεηε πεξέπησζε, ζηξαηεγηθΫο νη 

νπνέεο δελ επηηπγρΪλνπλ θΪλνπλ ηνλ επελδπηά εέηε λα εθαξκφζεη λΫεο 

ζηξαηεγηθΫο εέηε λα ζηξαθεέ πξνο ηα «Ϋζσ» θαη λα αλαπξνζαξκφζεη ζηνηρεέα ά 

θαη νιφθιεξε ηε θηινζνθέα ηνπ.  
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Δέλαη γεγνλφο φηη ππΪξρνπλ αξθεηνέ επελδπηΫο νη νπνένη δελ αθνινπζνχλ κέα 

ζπγθεθξηκΫλε επελδπηηθά θηινζνθέα, αιιΪ αθνινπζνχλ θΪπνηεο ζπγθεθξηκΫλεο 

ζηξαηεγηθΫο, νη νπνέεο εέραλ ζην παξειζφλ επηηπρέα ζε Ϊιινπο επελδπηΫο. Ζ 

επηηπρέα απηψλ ησλ ζηξαηεγηθψλ ζηεξέδεηαη ζηελ ηχρε ζην θαηΪ πφζν ηειηθΪ 

απηΫο ηαηξηΪδνπλ κε ηα βαζχηεξα ραξαθηεξηζηηθΪ ηνπ επελδπηά πνπ ηηο 

εθαξκφδεη.   

 

΢ε κεγαιχηεξε αλΪιπζε νη ηξεηο νκΪδεο αηνκηθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ, ζηα νπνέα 

ζα πξνζαξκφζεη Ϋλα επελδπηάο ηελ επελδπηηθά θηινζνθέα πνπ ζα επηιΫμεη, εέλαη 

νη αθφινπζεο: 

 Σα πξνζσπηθΪ ραξαθηεξηζηηθΪ ηνπ επελδπηά αλαθΫξνληαη ζε αηνκηθΪ ηνπ 

ζηνηρεέα ηεο πξνζσπηθφηεηΪο ηνπ, φπσο ν ρξφλνο πνπ εέλαη 

δηεπζεηεκΫλνο λα αθηεξψζεη, ε ειηθέα ηνπ επελδπηά (ζε κηθξφηεξεο ειηθέεο 

παξαηεξεέηαη κεγαιχηεξε ξνπά ζηελ αλΪιεςε θηλδχλνπ, risk propensity),  

ην κνξθσηηθφ ηνπ επέπεδν, ε επηκνλά ζηηο απφςεηο ηνπ, ε απνζηξνθά 

ζηνλ θέλδπλν (ηθαλφηεηα ά κε λα ππνκΫλεη ζηξεζνγφλεο θαηαζηΪζεηο – 

risk aversion), ε ππνκνλά πνπ κπνξεέ λα επηδεέμεη, ε θξηηηθά ηνπ 

ηθαλφηεηα.  

 Ζ νηθνλνκηθά θαηΪζηαζε ζηελ νπνέα βξέζθεηαη αθνξΪ ζηνηρεέα φπσο ηα 

θεθΪιαηα πνπ δηαζΫηεη θαη ζΫιεη λα επελδχζεη θαη λα δεζκεχζεη, νη 

ηξΫρνπζεο αλΪγθεο ηνπ ζε κεηξεηΪ, ε γεληθφηεξε πεξηνπζηαθά ηνπ 

θαηΪζηαζε, ε θνξνινγηθά ηνπ ζΫζε. 

 Οη πεπνηζάζεηο γηα ην πψο ιεηηνπξγεέ ε αγνξΪ θαη νη δηΪθνξεο 

ζηξαηεγηθΫο επελδχζεσλ, νη απφςεηο γηα ηελ νηθνλνκέα ηεο ρψξαο αιιΪ 

θαη ζε παγθφζκην επέπεδν θα. 

 

Δθηφο απφ ηα παξαπΪλσ Ϋλαο επελδπηάο γηα λα δηακνξθψζεη ηελ επελδπηηθά 

θηινζνθέα θαη ηηο ζηξαηεγηθΫο ηνπ ζα πξΫπεη : 

1. Να θαηαλνάζεη ζε βΪζνο ηα βαζηθΪ ζηνηρεέα πνπ ζπληζηνχλ ηνλ θέλδπλν 

(risk) θαη ηνπο ηξφπνπο πνπ κπνξεέ λα απνηηκΪ θαη λα αμηνινγεέ 

(valuation) ην ραξηνθπιΪθην πνπ Ϋρεη επηιΫμεη λα επελδχζεη 
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2. ΜΫζα απφ κειΫηε ηνπ ηξφπνπ ιεηηνπξγέαο ηεο αγνξΪο ηδηαέηεξα ηεο 

αγνξΪο ά ησλ αγνξψλ πνπ ηνλ ελδηαθΫξεη λα ηνπνζεηάζεη ηα θεθΪιαηΪ 

ηνπ, λα αλαπηχμεη Ϋλαλ ζπγθεθξηκΫλν ηξφπν ζθΫςεο γηα ην πψο 

ιεηηνπξγεέ ε αγνξΪ θαη πνπ κπνξεέ λα θαηαξξεχζεη, δειαδά γηα ην πνηα 

εέλαη ηα φξηα θαη ηα ζηνηρεέα ιεηηνπξγέαο ηεο αγνξΪο, 

ζπκπεξηιακβαλνκΫλνπ θαη ηνπ θφζηνπο ησλ ζπλαιιαγψλ. ΜΫζα απφ ηελ 

κειΫηε ζε Ϋξεπλεο πνπ Ϋρνπλ δηεμαρζεέ κε ζηφρν λα εξκελεχζνπλ ηνλ 

ηξφπν ιεηηνπξγέαο ηεο αγνξΪο θαη ηηο ζπκπεξηθνξΫο ησλ επελδπηψλ ζην 

παξειζφλ, αιιΪ θαη απφ ηηο πξνζσπηθΫο ηνπ εκπεηξέεο, ν επελδπηάο ζα 

πξΫπεη λα δηακνξθψζεη ηηο δηθΫο ηνπ πεπνηζάζεηο γηα ην πνηεο 

επελδπηηθΫο ζηξαηεγηθΫο ππΪξρνπλ, πνηα ηα ραξαθηεξηζηηθΪ απηψλ ησλ 

ζηξαηεγηθψλ θαη ησλ αγνξψλ πνπ ιεηηνχξγεζαλ θαη πνηεο νη αληηδξΪζεηο 

ησλ επελδπηψλ. 

3. Να αλαπηχμεη ηειηθΪ κέα θηινζνθέα πνπ λα ηαηξηΪδεη θαιχηεξα ζηα 

αηνκηθΪ ηνπ ραξαθηεξηζηηθΪ θαη ζπγθεθξηκΫλα: 

 ζην επέπεδν απΫρζεηαο θηλδχλνπ (risk aversion) κΫρξη ηνπ νπνένπ 

εέλαη δηεπζεηεκΫλνο ν επελδπηάο λα ξηζθΪξεη θαη γεληθφηεξα πνηα 

εέλαη ε ζΫζε ηνπ απΫλαληη ζηνλ θέλδπλν. ΤπΪξρνπλ επελδχζεηο νη 

νπνέεο ζεσξνχληαη φηη εκπεξηΫρνπλ κηθξφηεξν θέλδπλν απψιεηαο 

θεθαιαέσλ ά εέλαη κεδεληθνχ θηλδχλνπ (risk free), ελψ Ϊιιεο 

αθάλνπλ εθηεζεηκΫλν ηνλ επελδπηά ζε κεγαιχηεξν επέπεδν 

θηλδχλνπ.  Δδψ βΫβαηα κπαέλεη θαη ην ζηνηρεέν ζρεηηθφ κε ηη 

απνδφζεηο ζα άζειε λα επηηχρεη ν επελδπηάο, Δπελδχζεηο νη 

νπνέεο εκπεξηΫρνπλ κεγΪιν θέλδπλν ζπλάζσο νδεγνχλ ζπλάζσο 

θαη ζε κεγαιχηεξεο απνδφζεηο. Ο επελδπηάο επνκΫλσο πξΫπεη λα 

θηηΪμεη εθεέλν ην ραξηνθπιΪθην ην νπνέν λα εκπεξηΫρεη θαη ηνλ 

αλΪινγν θέλδπλν πνπ ν επελδπηάο κπνξεέ λα αλαιΪβεη.   

 ΢ην ρξνληθφ νξέδνληα (time horizon) πνπ κπνξεέ ν επελδπηάο λα 

δηαζΫζεη ηα θεθΪιαηΪ ηνπ, λα ηα δεζκεχζεη, θαζψο θΪζε 

επελδπηηθά επηινγά θαη ζηξαηεγηθά απαηηεέ ζπγθεθξηκΫλν ρξφλν. 

Δπέζεο ζεκαληηθφ εέλαη ε θηινζνθέα θαη νη ζηξαηεγηθΫο ηνπ 

επελδπηά λα πξνζαξκνζηνχλ ζηηο κειινληηθΫο ηνπ αλΪγθεο γηα 

κεηξεηΪ αιιΪ θαη ζηελ ππνκνλά πνπ κπνξεέ λα Ϋρεη πξνθεηκΫλνπ 

λα επηηχρεη ζπγθεθξηκΫλν επέπεδν απφδνζεο. 
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 ΢ην κΫγεζνο ηνπ ραξηνθπιαθένπ (portfolio size) πνπ κπνξεέ ν 

επελδπηάο λα επηιΫμεη βΪζεη ηεο νηθνλνκηθάο ηνπ θαηΪζηαζεο θαη 

ησλ θεθαιαέσλ πνπ ζΫιεη θαη κπνξεέ λα επελδχζεη. Σν κΫγεζνο 

ησλ θεθαιαέσλ πνπ Ϋρεη ζηε δηΪζεζά ην ν επελδπηάο εέλαη 

δεζκεπηηθφ σο πξνο ην κΫγεζνο ηνπ ραξηνθπιαθένπ ζε αμέα 

ρξενγξΪθσλ, θαη ηνπ θφζηνπο ησλ ζπλαιιαγψλ. 

 ΢ηε θνξνινγηθά ηνπ ζΫζε, θπξέσο ζε αγνξΫο φπνπ ε θνξνινγηθά 

λνκνζεζέα εέλαη ηΫηνηα πνπ λα θαζηζηΪ απφ κφλε ηεο Ϋλα 

ζπληειεζηά ά παξΪγνληα επηινγάο επελδπηηθάο ζηξαηεγηθάο θαη 

θηινζνθέαο. 

 

΢πκπεξαζκαηηθΪ θΪζε επελδπηηθά θηινζνθέα αιιΪ θαη νη επελδπηηθΫο 

ζηξαηεγηθΫο πνπ πεγΪδνπλ απφ απηά, αληαλαθινχλ ηα πξνζσπηθΪ 

ραξαθηεξηζηηθΪ, ηηο αλΪγθεο θαη ηηο απφςεηο θΪζε επελδπηά θαη πξΫπεη λα 

βαζέδνληαη πΪλσ ζε απηΪ. Ζ πξνζσπηθφηεηα θΪζε αλζξψπνπ εέλαη δηαθνξεηηθά 

θαη γηα απηφ θαη θΪζε επελδπηηθά θηινζνθέα πξΫπεη λα πξνζαξκφδεηαη ζηελ θΪζε 

μερσξηζηά πξνζσπηθφηεηΪ ηνπ θαη δελ ηαηξηΪδεη ζε φινπο ηνπο επελδπηΫο.  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3 

ΚΙΝΓΤΝΟ΢ (Risk) 

 

 

3.1 Οξηζκόο θαη θαηεγνξίεο θηλδύλνπ 

 

Αλαιχζεθε ζε πξνεγνχκελν θεθΪιαην φηη νη επηινγΫο επελδπηηθψλ ζηξαηεγηθψλ 

θαη ηειηθΪ κεηνρψλ ά ραξηνθπιαθέσλ κεηνρψλ απφ Ϋλαλ επελδπηά εμαξηΪηαη ζε 

κεγΪιν βαζκφ απφ ηελ πνζφηεηα ηνπ θηλδχλνπ πνπ εθεέλνο κπνξεέ λα αλερζεέ ά 

λα αληΫμεη θαη Ϊξα ν θέλδπλνο εέλαη βαζηθφο ζπληειεζηάο επηινγάο επελδχζεσλ 

ελψ ν δεχηεξνο ζπληειεζηάο εέλαη ε απφδνζε πνπ πξνζδνθΪ λα Ϋρεη. Ο 

επελδπηάο ζπλεθηηκΪ ηηο δχν κεηαβιεηΫο, δειαδά ηνλ θέλδπλν θαη ηελ απφδνζε 

θαη απνθαζέδεη γηα ηελ επηινγά ά ηελ απφξξηςε κηαο κεκνλσκΫλεο επΫλδπζεο. 

ΚΪζε επΫλδπζε Ϋρεη Ϋλα βαζκφ θηλδχλνπ εθηφο απφ επελδχζεηο νη νπνέεο δελ 

Ϋρνπλ θέλδπλν (risk free investments) φπσο εέλαη ηα θξαηηθΪ ρξεφγξαθα (πςειάο 

θεξεγγπφηεηαο). ΑιιΪ ηη αθξηβψο εέλαη ν θέλδπλνο πνπ αληηκεησπέδεη Ϋλαο 

επελδπηάο ν νπνένο δξαζηεξηνπνηεέηαη κΫζα ζε κέα αγνξΪ; 

 

Ο θέλδπλνο κΫζα ζε κέα επΫλδπζε εέλαη ε πηζαλφηεηα Ϋλα επελδπηάο λα Ϋρεη 

απψιεηα  ά κεέσζε θεθαιαηαθψλ θεξδψλ. Δέλαη ην ζηνηρεέν ηεο αβεβαηφηεηαο ά ε 

πηζαλφηεηα δεκέαο πνπ ππΪξρεη ζε θΪζε ελΫξγεηα ά πην ζπγθεθξηκΫλα ζε θΪζε 

επελδπηηθά θέλεζε. Ζ αβεβαηφηεηα απηά δεκηνπξγεέηαη θπξέσο ιφγσ ησλ 

αιιαγψλ πνπ ζπληεινχληαη ζην εμσηεξηθφ αιιΪ θαη ζην εζσηεξηθφ πεξηβΪιινλ 

κηαο ρξεκαηηζηεξηαθάο αγνξΪο (δπλακηθφηεηα πεξηβΪιινληνο) θαη ην κΫγεζφο 

ηεο εμαξηΪηαη ζε κεγΪιν βαζκφ απφ ηελ πνζφηεηα, ην εέδνο θαη ηελ πνηφηεηα 

πιεξνθνξηψλ πνπ Ϋρεη ζηε δηΪζεζά ηνπ Ϋλαο επελδπηάο.  
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΋ηαλ Ϋλαο επελδπηάο δελ δηαζΫηεη θαζφινπ πιεξνθνξέεο βξέζθεηαη ζε 

θαηΪζηαζε πιάξνπο Ϊγλνηαο (ignorance) θαη νη επηινγΫο ηνπ ζα βαζηζηνχλ ζηελ 

ηχρε θαη ζηε δηαέζζεζά ηνπ. Απηφ φκσο ζηηο ζχγρξνλεο ρξεκαηηζηεξηαθΫο 

αγνξΫο ηεο επνράο ηεο πιεξνθνξέαο δελ κπνξεέ λα ζπκβαέλεη. Απφ ηελ Ϊιιε 

πιεπξΪ Ϋλα επελδπηάο εέλαη αδχλαηνλ λα δηαζΫηεη ηφζεο πιεξνθνξέεο πνπ λα 

ηνλ θΫξνπλ ζε θαηΪζηαζε πιάξνπο βεβαηφηεηαο (certainty) ζρεηηθΪ κε ηηο 

κειινληηθΫο εμειέμεηο ηεο αγνξΪο θαη ησλ ρξενγξΪθσλ πνπ Ϋρεη επηιΫμεη θαζψο 

ζηελ αληέζεηε πεξέπησζε ζα κηινχζακε γηα ππεξΪλζξσπεο καληηθΫο ηθαλφηεηεο.  

 

Ζ πξαγκαηηθφηεηα εέλαη φηη θΪζε επελδπηάο Ϋρεη ζε θΪζε δεδνκΫλε ρξνληθά 

ζηηγκά Ϋλα ζπγθεθξηκΫλν φγθν πιεξνθνξηψλ, νη νπνέεο ηνπ επηηξΫπνπλ λα 

θηηΪμεη κέα πηζαλνηηθά θαηαλνκά κεηαβιεηάο πνπ εδψ εέλαη απηά ηεο 

πξνζδνθψκελεο απφδνζεο, θαη πνπ ε πξαγκαηηθά ηηκά (κειινληηθά) ηνπ εέλαη 

Ϊγλσζηε. Απηά ε θαηΪζηαζε αβεβαηφηεηαο εέλαη ν θέλδπλνο (risk) θαη κεηξηΫηαη κε 

ηελ ηππηθά απφθιηζε (standard deviation, ζ) ά αιιηψο κε ηε δηαθχκαλζε 

(Variance, Var(X), ζ2) ηεο θαηαλνκάο πηζαλφηεηαο ησλ πηζαλψλ ηηκψλ ηεο 

απφδνζεο, δειαδά ηε κΫζε απφθιηζε ηεηξαγψλνπ ηεο θαηαλνκάο πηζαλφηεηαο 

φισλ ησλ δπλαηψλ αλακελφκελσλ απνδφζεσλ απφ ηελ επΫλδπζε. Ζ πηζαλνηηθά 

θαηαλνκά κεηξΪεη ηελ πηζαλφηεηα ε πξαγκαηηθά απφδνζε λα εέλαη έζε κε ηελ 

αλακελφκελε απφδνζε. ΋ζν κεγαιχηεξε ε δηαθνξΪ κεηαμχ ησλ πξαγκαηηθψλ 

ηηκψλ θαη ησλ αλακελφκελσλ ηηκψλ ησλ απνδφζεσλ ηφζν κεγαιχηεξε ε 

δηαθχκαλζε θαη ε ηππηθά απφθιηζε ηεο θαηαλνκάο, Ϊξα ηφζν κεγαιχηεξνο ν 

θέλδπλνο λα κελ επηηχρνπκε ηελ πξνζδνθψκελε απφδνζε θαη ην αληέζηξνθν.  

 

ΚΪζε επελδπηάο Ϋρεη ηελ πηζαλφηεηα λα πξαγκαηνπνηάζεη κέα απφδνζε 

δηαθνξεηηθά απφ ηελ αλακελφκελε εέηε θαιχηεξε εέηε ρεηξφηεξε θαη θαη‘ απηφ ηνλ 

ηξφπν ν επελδπηάο επηδηψθεη λα δηαζθαιηζηεέ απφ ηνλ θέλδπλν κε ηε 

ρξεζηκνπνέεζε ζηαηηζηηθάο αλΪιπζεο. Άξα θέλδπλνο γηα ηνλ επελδπηά εέλαη ε 

αζηΪζεηα (volatility) ά κεηαβιεηφηεηα ησλ πξαγκαηηθψλ απνδφζεσλ απφ απηΫο 

πνπ επηδηψθεη θαη πξνζδνθΪ λα επηηχρεη. Ζ ηππηθά απφθιηζε πνπ εέλαη ε 

ηεηξαγσληθά ξέδα ηεο δηαθχκαλζεο απηά αθξηβψο ηελ κεηαβιεηφηεηα κεηξΪεη. 
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Ζ κΫζε πξνζδνθψκελε απφδνζε r  ηεο επΫλδπζεο εέλαη ν κΫζνο ζηαζκηθφο ησλ 

πηζαλψλ απνδφζεσλ ηεο θαηαλνκάο θαη αθνινπζεέ ηελ παξαθΪησ αιγεβξηθά 

ζρΫζε: 

r = i

n

i

irp



1      (3.1.)

 

φπνπ, 

 pi = ε πηζαλφηεηα πξαγκαηνπνέεζεο ηεο απφδνζεο i ηεο επΫλδπζεο 

 ri = ε πηζαλά απφδνζε i ηεο επΫλδπζεο  

 

Ζ δηαθχκαλζε δέλεηαη απφ ηνλ ηχπν: 

              
2

1

22 )()( rrprr i

n

i

ii  


                        (3.2.) 

ελψ ε ηππηθά απφθιηζε δέλεηαη απφ ηνλ ηχπν: 

 

                      2                  (3.3.) 

 

Ζ πξνζδνθψκελε απφδνζε εέλαη Ϋλα κΫηξν ηεο κΫζεο απφδνζεο ηεο 

επΫλδπζεο, ελψ ε ηππηθά απφθιηζε εέλαη Ϋλα κΫηξν ηνπ θηλδχλνπ. ΋ηαλ φκσο 

πξΫπεη λα ζπγθξέλνπκε επελδχζεηο, εέλαη θαιφ λα ιακβΪλνπκε ππφςε ην 

δηαθνξεηηθφ επέπεδν απφδνζεο θαη ε κΫηξεζε γέλεηαη ζπγθξέζηκε αλ 

δηαηξΫζνπκε ηελ ηππηθά απφθιηζε κε ηε κΫζε απφδνζε σο εμάο: 

   

΢. Μ. = 
r


                         (3.4) 
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φπνπ, ζ = ηππηθά απφθιηζε 

    r = κΫζε πξνζδνθψκελε απφδνζε        

 

Απηφ ν ιφγνο θαιεέηαη ζπληειεζηάο κεηαβιεηφηεηαο θαη εέλαη Ϋλαο ελαιιαθηηθφο 

ηξφπνο κΫηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ. Ο ζπληειεζηάο κεηαβιεηφηεηαο κεηξΪ ηνλ 

θέλδπλν αλΪ κνλΪδα απφδνζεο θαη κπνξεέ λα εέλαη ζεηηθφο ά αξλεηηθφο, 

κηθξφηεξνο ά κεγαιχηεξνο ηεο κνλΪδαο. Ο ζπληειεζηάο κεηαβιεηφηεηαο δελ Ϋρεη 

θακέα ρξεζηκφηεηα σο Ϋλαο απιφο αξηζκφο, απνθηΪ φκσο ζεκαληηθά 

ρξεζηκφηεηα φηαλ ζπγθξέλνπκε επελδχζεηο, ζπγθξέλνληΪο ηνλ, κε ηνπο Ϊιινπο 

ζπληειεζηΫο κεηαβιεηφηεηαο. 

 

 ΑλαθΫξζεθε πξνεγνπκΫλσο φηη νη επελδχζεηο ζε θξαηηθΪ ρξεφγξαθα (θξαηηθΪ 

νκφινγα ά Ϋληνθα γξακκΪηηα δεκνζένπ) εέλαη απαιιαγκΫλεο θηλδχλνπ ά εέλαη 

επελδχζεηο κεδεληθνχ θηλδχλνπ φπσο ζπλεζέδεηαη λα ιΫγνληαη. Απηφ ζεκαέλεη φηη 

ε απφδνζε πνπ πξνζδνθΪ λα Ϋρεη Ϋλαο επελδπηάο θαηΪ ηε δηΪξθεηα ηεο 

επΫλδπζεο εέλαη ε έδηα κε απηάλ πνπ ηειηθΪ Ϋρεη δειαδά κε ηελ πξαγκαηηθά 

απφδνζε. Ζ θαηαλνκά γηα επΫλδπζε κεδεληθνχ θηλδχλνπ ζα Ϋρεη ηελ κνξθά ηνπ 

παξαθΪησ ζράκαηνο.  
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΢ράκα 3.1. Καηαλνκά πηζαλφηεηαο απφδνζεο επΫλδπζεο κεδεληθνχ θηλδχλνπ 

(risk free investment) 

 

 

΋πσο ζα αλαιπζεέ θαη παξαθΪησ Ϋλα ραξηνθπιΪθην ζπλάζσο πεξηιακβΪλεη 

επελδχζεηο νη νπνέεο δελ εέλαη κεδεληθνχ θηλδχλνπ αιιΪ αληέζεηα απνθΫξνπλ 

απφδνζε δηαθνξεηηθά απηάο πνπ πεξηκΫλεη ν επελδπηάο. Ζ θαηαλνκά 

πηζαλφηεηαο ε πξαγκαηηθά ηηκά απφδνζεο λα εέλαη έδηα κε ηελ αλακελφκελε ζα 

Ϋρεη ηελ κνξθά κηαο θαλνληθάο θαηαλνκάο ( Ν( κ, ζ2 ) ), θαζψο φιεο νη πηζαλΫο 

ηηκΫο ησλ πξαγκαηηθψλ απνδφζεσλ λα εέλαη εέηε ζεηηθΫο εέηε αξλεηηθΫο εέλαη έζεο 

ζε πνζφηεηα θαη ζηηο δχν θαηεπζχλζεηο θαη ζα Ϋρεη πεξέπνπ ηελ κνξθά ηνπ 

ζράκαηνο 3.2.   

 

 

 

 

 

 

 

Πιθανόηηηα = 1 

Η αναμενόμενη 

απόδοζη είναι πάνηα 

ίζη με ηην πραγμαηική 

απόδοζη 

Αναμενόμενη απόδοζη 
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΢ράκα 3.2.Καλνληθά Καηαλνκά Πηζαλνηάησλ Ν(κ,ζ2) 

 

 

Ζ ηαμηλφκεζε ησλ θηλδχλσλ ζε νκΪδεο θαηΪ θαηεγνξέα (risk category) 

ππνβνεζεζεέ θαη δηεπθνιχλεη ηελ αμηνιφγεζε θαη ηελ εθηέκεζε ησλ θηλδχλσλ. Γηα 

απηφ ην ζθνπφ ζα αλαθεξζνχκε ζηηο δχν βαζηθφηεξεο θαηεγνξέεο θηλδχλσλ ηνλ 

ζπζηεκαηηθφ θέλδπλν (systematic risk) θαη ηνλ κε ζπζηεκαηηθφ θέλδπλν (non-

systematic risk) πνπ θαη νη δχν απηΫο κνξθΫο θηλδχλνπ ζπλππΪξρνπλ 

ηαπηφρξνλα ζε κέα επΫλδπζε θαη καδέ καο θΪλνπλ ην ζχλνιν ηνπ θηλδχλνπ ηεο 

επΫλδπζεο.  

 

Ο ζπζηεκαηηθόο θίλδπλνο ή θίλδπλνο ηεο αγνξάο (systematic ή 

undiversifiable ή  market risk) εέλαη ε κεέσζε, ε πηψζε ηεο αγνξαέαο αμέαο θαη 

γεληθΪ νη δηαθπκΪλζεηο ησλ ηηκψλ νιφθιεξεο ηεο αγνξΪο, νη νπνέεο εέλαη δπλαηφλ 

λα πξνΫξρνληαη απφ απξνζδφθεηεο κεηαβνιΫο ζην επξχηεξν νηθνλνκηθφ 

πεξηβΪιινλ (πηψζε ΑΔΠ, πιεζσξηζκφο, επηηφθηα, πνιηηηθΫο ζπλζάθεο, δηεζλεέο 

θξέζεηο,  θιπ.) θαη νη νπνέεο επηδξνχλ ζην ζχλνιν ηεο νηθνλνκέαο θαη Ϊξα ζην 

ζχλνιν ησλ εηαηξεηψλ. Απηφο εέλαη θαη Ϋλαο απφ ηνπο ιφγνπο πνπ νη κεηνρΫο 

Ϋρνπλ ηελ ηΪζε λα θηλνχληαη φιεο καδέ πξνο ηελ έδηα θαηεχζπλζε. Οη επελδπηΫο 

εέλαη εθηεζεηκΫλνη ζηνλ θέλδπλν ηεο αγνξΪο θαη δελ κπνξνχλ λα ηνλ απνθχγνπλ, 

αλεμΪξηεηα κε ην πφζεο κεηνρΫο θαηΫρνπλ ζηελ πξνζπΪζεηα λα επηηχρνπλ 
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κεγαιχηεξε δηαζπνξΪ θηλδχλνπ. Γηα απηφ ην ιφγν θαη ν θέλδπλνο ηεο αγνξΪο 

εέλαη κε απνηξεπηφο θαη νλνκΪδεηαη θαη κε δηαθνξνπνηάζηκνο (undiversifiable).  

Ο θέλδπλνο αγνξΪο κπνξεέ λα θαιπθζεέ ελ κΫξεη κφλν κε ηελ αληηζηΪζκηζε 

(hedging) πνπ νπζηαζηηθΪ εέλαη ε ηαπηφρξνλε αληέζηξνθε επελδπηηθά θέλεζε 

πξνθεηκΫλνπ λα εμνπδεηεξσζεέ ν θέλδπλνο ηεο δηαθχκαλζεο ησλ ηηκψλ θαη ζπρλΪ 

Ϋρεη θεξδνζθνπηθφ ραξαθηάξα. 

 

Ο κε ζπζηεκαηηθόο θίλδπλνο ή εηδηθόο θίλδπλνο ελόο ρξενγξάθνπ ή 

κεηνρήο (non-systematic ή specific ή within-firm ή diversifiable ή residual 

risk) εέλαη ν θέλδπλνο πηψζεο ηεο ηηκάο ελφο ρξενγξΪθνπ πνπ νθεέιεηαη ζε 

εζθαικΫλεο απνθΪζεηο θαη πξνβιάκαηα ηεο εηαηξεέαο (χςνο πσιάζεσλ, 

θεξδψλ, αληαγσληζκφο, κεξηζκαηηθά πνιηηηθά, ζπγρσλεχζεηο, θιπ) θαη κπνξεέ λα 

απνηξαπεέ θαη λα εμνπδεηεξσζεέ κε ηε δηαθνξνπνέεζε ηνπ ραξηνθπιαθένπ 

(portfolio diversification) κε επελδχζεηο ζε πνιιΫο επηρεηξάζεηο κε δηαθνξεηηθΪ 

αληηθεέκελα δξαζηεξηφηεηαο (δηαθνξεηηθψλ θιΪδσλ) θαη κεγεζψλ θαη ε νπνέα 

δηαθνξνπνέεζε νδεγεέ ζηε δηαζπνξΪ, ζηνλ επηκεξηζκφ ηνπ θηλδχλνπ. ΚαηΪ 

ζπλΫπεηα απηφ ην εέδνο ηνπ θηλδχλνπ εέλαη απνηξεπηφο θέλδπλνο, δειαδά κπνξεέ 

λα απνηξαπεέ, ελψ απηνχ ηνπ εέδνπο ε δηαρεέξηζε ραξηνθπιαθένπ ζεσξεέηαη 

ακπληηθφο ηξφπνο δηαρεέξηζεο ραξηνθπιαθένπ κε ζηφρν ηελ κεέσζε ά ηελ 

εμΪιεηςε ησλ εηδηθψλ θηλδχλσλ. 

 

3.2.Θεσξία Υαξηνθπιαθίνπ (Portfolio Theory) 

 

Ζ ζεσξέα ηνπ ραξηνθπιαθένπ (portfolio theory) αλαπηχρζεθε απφ ηνλ Harry 

Markowitz θαη κειεηΪ ηελ επέηεπμε πςειάο απφδνζεο ησλ επηιερζΫλησλ 

επελδχζεσλ πνπ ζπζηάλνπλ Ϋλα ραξηνθπιΪθην θαη ηνπο αληέζηνηρνπο θηλδχλνπο. 

Οη ζεκειηψδεηο αξρΫο ηεο ζεσξέαο ραξηνθπιαθένπ απνηΫιεζαλ ηελ βΪζε γηα 

πΪξα πνιιΫο κειΫηεο πΪλσ ζηελ ζρΫζε απφδνζεο θαη θηλδχλνπ. Με δεδνκΫλν 

φηη Ϋλαο νξζνινγηθφο επελδπηάο ζα πξνζπαζάζεη λα επηιΫμεη ηελ επΫλδπζε κε 

ηε κΫγηζηε δπλαηά πξνζδνθψκελε απφδνζε θαη ηνλ κηθξφηεξν δπλαηφ θέλδπλν, 

ν Markowitz αλΫιπζε ηελ ζεκαζέα ηεο δηαθνξνπνέεζεο ηνπ ραξηνθπιαθένπ πνπ 
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αλαθΫξζεθε θαη παξαπΪλσ θαη  Ϋδεημε πσο Ϋλαο επελδπηάο κπνξεέ λα κεηψζεη 

ηελ ηππηθά απφθιηζε ηεο θαηαλνκάο ησλ πηζαλψλ απνδφζεσλ ελφο 

ραξηνθπιαθένπ, φηαλ επηιΫμεη κεηνρΫο νη νπνέεο λα Ϋρνπλ αληέζεηεο 

ζπκπεξηθνξΫο, δειαδά λα «θηληνχληαη» πξνο δηαθνξεηηθΫο θαηεπζχλζεηο. ΋ζν 

πεξηζζφηεξν απμΪλεηαη ε πξνζδνθψκελε απφδνζε ελφο ραξηνθπιαθένπ ηφζν 

πεξηζζφηεξν απμΪλεηαη ν θέλδπλνο πνπ αλαιακβΪλεη Ϋλαο επελδπηάο θαη ε 

ηειηθά ηνπ επηινγά ζα εέλαη Ϋλαο ζπλδπαζκφο ηνπ επηπΫδνπ θηλδχλνπ πνπ 

κπνξεέ ν επελδπηάο λα εθηεζεέ θαη ηεο απφδνζεο πνπ επηζπκεέ λα επηηχρεη.  

 

΋ηαλ Ϋλαο επελδπηάο Ϋρεη εθηηκάζεη ηηο πξνζδνθψκελεο απνδφζεηο θαη ηηο 

ηππηθΫο απνθιέζεηο ζπγθεθξηκΫλσλ αμηφγξαθσλ, βξέζθεηαη κπξνζηΪ ζην 

δέιεκκα, πνην ζπλδπαζκφ αμηφγξαθσλ ζα επηιΫμεη θαηΪ ην ζρεκαηηζκφ ηνπ 

ραξηνθπιαθένπ ηνπ. ΋πσο πξναλαθΫξζεθε, ν επελδπηάο ζα επηιΫμεη κεηαμχ 

εθεέλσλ πνπ κπνξνχλ λα κεγηζηνπνηάζνπλ ηελ απφδνζε, ειαρηζηνπνηψληαο 

ηαπηφρξνλα ηνλ θέλδπλν. Ζ πξνζδνθψκελε απφδνζε ηνπ ραξηνθπιαθένπ ζα 

εμαξηΪηαη απφ ηηο πξνζδνθψκελεο απνδφζεηο ησλ επηκΫξνπο αμηφγξαθσλ 

θαζψο θαη απφ ην πνζνζηφ κε ην νπνέν θαζΫλα κεηΫρεη ζην ραξηνθπιΪθην θαη ε 

ηππηθά απφθιηζε ζπλνιηθΪ ηνπ ραξηνθπιαθένπ, ζα εμαξηεζεέ  απφ ηηο ηππηθΫο 

απνθιέζεηο ησλ επηκΫξνπο αμηφγξαθσλ θαζψο θαη ην πνζνζηφ κε ην νπνέν ην 

θαζΫλα ζπκκεηΫρεη ζην ραξηνθπιΪθην. Δπέζεο, ε πξνζδνθψκελε απφδνζε γηα 

Ϋλα ραξηνθπιΪθην ζα εέλαη ν ζηαζκηθφο κΫζνο φξνο ησλ πξνζδνθψκελσλ 

απνδφζεσλ ησλ επηκΫξνπο επελδχζεσλ θαη ν θέλδπλνο ηνπ ραξηνθπιαθένπ ζα 

εέλαη κηθξφηεξνο απφ ηνλ ζηαζκηθφ κΫζν φξσλ ησλ επηκΫξνπο θηλδχλσλ ησλ 

κεηνρψλ ηνπ ραξηνθπιαθένπ ιφγσ ηεο δηαθνξνπνέεζεο.  

 

ΤπΪξρνπλ Ϊπεηξνη ζπλδπαζκνέ απφδνζεο θαη θηλδχλνπ κεηνρψλ θαη πνζνζηψλ 

ζπκκεηνράο ηνπο ζε Ϋλα ραξηνθπιΪθην. Γηα παξΪδεηγκα, Ϋζησ Ϋλαο επελδπηάο ν 

νπνένο  κπνξεέ λα επηιΫμεη Ϋλαλ ζπλδπαζκφ ζπκκεηνράο δχν κεηνρψλ Α θαη Β, 

πξνθεηκΫλνπ λα δηακνξθψζεη ην ραξηνθπιΪθηφ ηνπ, κΫζα απφ πΪξα πνιινχο 

ζπλδπαζκνχο. Έρνληαο αλαιχζεη ηηο πξννπηηθΫο θΪζε κεηνράο ζε ζρΫζε κε ηηο 

επηρεηξάζεηο πνπ αλάθνπλ, βαζέδεηαη ζε ηζηνξηθΪ δεδνκΫλα απνδφζεσλ γηα λα 

ππνινγέζεη ηηο ηππηθΫο απνθιέζεηο, ηελ πξνζδνθψκελε απφδνζε γηα θΪζε 
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κεηνρά θαη ηνλ βαζκφ ζπζρΫηηζεο ησλ δχν κεηνρψλ κεηαμχ ηνπο. Έζησ φηη νη 

ηππηθΫο απνθιεέζεηο ησλ δχν κεηνρψλ εέλαη ζΑ = 0.315 θαη ζΒ = 0.585  θαη νη 

αλακελφκελεο απνδφζεηο rA=0.10 θαη rB=0.20 κε ζπληειεζηά ζπζρΫηηζεο 

ξΑΒ=0.2. Ζ παξαθΪησ θακπχιε ηνπ ΓηαγξΪκκαηνο 3.1. δεέρλεη φινπο ηνπο 

πηζαλνχο ζπλδπαζκνχο απνδφζεσλ ηνπ ραξηνθπιαθένπ πνπ απνηειεέηαη απφ 

ηηο κεηνρΫο Α θαη Β γηα δηαθνξεηηθνχο ζπλδπαζκνχο (πνζνζηΪ) ζπκκεηνράο ηεο 

θΪζε κεηνράο ζην ραξηνθπιΪθην.  

 

 

ΓηΪγξακκα 3.1. ΢πλδπαζκνέ απφδνζεο θαη θηλδχλσλ ραξηνθπιαθένπ δχν 

κεηνρψλ (efficient portfolios) 

 

Αλ ν επελδπηάο επηιΫμεη Ϋλαλ ζπλδπαζκφ κεηνρψλ ν νπνένο βξέζθεηαη θΪησ απφ 

ηελ θακπχιε ηνπ δηαγξΪκκαηνο ηφηε ζα ππΪξρεη πΪληα Ϋλαο ζπλδπαζκφο Ϊιινο 

κεηνρψλ ν νπνένο ζα απνθΫξεη κεγαιχηεξε απφδνζε κε ηνλ έδην θέλδπλν ά έδηα 

απφδνζε κε κηθξφηεξν θέλδπλν θαζψο ν ζηφρνο ηνπ επελδπηά ζα εέλαη πΪληα λα 

πεηπραέλεη κεγαιχηεξε δπλαηά απφδνζε κε κηθξφηεξν δπλαηφ θέλδπλν.  ΋ινη νη 
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ζπλδπαζκνέ πΪλσ ζηελ θακπχιε εέλαη Ϊξηζηνη απφ ηελ Ϊπνςε απφδνζεο θαη 

θηλδχλνπ γηα ηηο δχν απηΫο κεηνρΫο θαη θαηΪ Markowitz εέλαη ηα απνηειεζκαηηθΪ 

ραξηνθπιΪθηα (efficient portfolios) ελψ ε θακπχιε απνηειεέ ην ζχλνξν ησλ 

απνδνηηθψλ ραξηνθπιαθέσλ (efficient frontier). Ζ θιέζε ηεο θακπχιεο πΪλσ ζε 

θΪζε ζεκεέν  δεέρλεη ηνλ θέλδπλν πνπ ζα πξΫπεη λα αλαιΪβεη ν επελδπηάο ζε 

θΪζε νξηαθά αχμεζε ηεο αλακελφκελεο απφδνζεο φηαλ Ϋρεη λα επηιΫμεη ζε 

ραξηνθπιΪθην πνπ απαξηέδεηαη απφ ηηο κεηνρΫο Α θαη Β.   

 

3.2.1.Μείσζε ηνπ κε ΢πζηεκαηηθνύ Κηλδύλνπ  

 

Ζ δηαθνξνπνέεζε ηνπ ραξηνθπιαθένπ (portfolio diversification) φπσο 

πξναλαθΫξακε γέλεηαη αλ δηακνξθψλνπκε ην ραξηνθπιΪθην κε ηΫηνην ηξφπν πνπ 

λα πεξηιακβΪλεη κεηνρΫο, νκφινγα θιπ απφ δηΪθνξεο επηρεηξάζεηο κε 

δηαθνξεηηθΪ ραξαθηεξηζηηθΪ φπσο κεγΪιε ά κηθξά θεθαιαηνπνέεζε (δηΪξζξσζε 

θεθαιαέσλ) θαη ηνκΫα δξαζηεξηφηεηαο, νη νπνέεο πξνζθΫξνπλ δηαθνξεηηθΪ 

επέπεδα απνδφζεσλ θαη εθζΫηνπλ ηνλ επελδπηά ζε δηαθνξεηηθΪ επέπεδα 

θηλδχλνπ. ΚΪζε κεηνρά ζε Ϋλα ραξηνθπιΪθην ζπλεηζθΫξεη ζηνλ ζπλνιηθφ θέλδπλν 

ηνπ ραξηνθπιαθένπ κφλν κε θΪπνην πνζνζηφ. Ζ επέδξαζε πνπ Ϋρεη κέα 

κεηαβνιά ζεηηθά ά αξλεηηθά ηεο ηηκάο κηαο κεηνράο Α ζηε ζπλνιηθά απφδνζε ηνπ 

ραξηνθπιαθένπ κπνξεέ λα κεησζεέ ά αθφκε θαη λα επαιεηθζεέ απφ κέα 

αληέζηξνθε κεηαβνιά ηεο ηηκάο κηαο Ϊιιεο κεηνράο Β ην ραξηνθπιαθένπ. Ζ 

θαηαλνκά Ϋηζη ηνπ θηλδχλνπ (risk spread) επηηπγρΪλεηαη κε ηε δηαζπνξΪ ησλ 

επελδχζεσλ. 

 

Υξεζηκνπνηψληαο ην έδην παξΪδεηγκα κε ην πξνεγνχκελν θεθΪιαην, Ϋζησ δχν 

κεηνρΫο Α θαη Β νη νπνέεο ζπζηάλνπλ Ϋλα ραξηνθπιΪθην Ε κε πνζνζηΪ 

ζπκκεηνράο ζε απηφ 65% θαη 35% θαη αλακελφκελεο απνδφζεηο (expected 

returns) γηα ηνλ επφκελν ρξφλν εέλαη  rΑ =0.10 θαη rΒ=0.20 αληέζηνηρα. Ζ ζπλνιηθά 

αλακελφκελε απφδνζε ηνπ ραξηνθπιαθένπ (expected portfolio return) εέλαη o 

ζηαζκηθφο κΫζνο φξνο ησλ αλακελφκελσλ απνδφζεσλ ησλ δχν κεηνρψλ, 

δειαδά: 
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Αλακελφκελε απφδνζε ηνπ ραξηνθπιαθένπ Ε :  (0.65 Υ 0.10) + (0.35 Υ 0.20) = 

13.5% 

 

ΘΫινληαο λα ππνινγέζνπκε ηψξα ηνλ θέλδπλν ηνπ ραξηνθπιαθένπ ζα 

κπνξνχζακε λα πνχκε φηη εμεηΪδνληαη ηηο ηππηθΫο απνθιέζεηο ησλ δχν κεηνρψλ 

ηνπ ραξηνθπιαθένπ απηΫο ζα άηαλ κέα θαιά πξφβιεςε γηα ηε δηαζπνξΪ ησλ 

κειινληηθψλ απνηειεζκΪησλ ηνπ ραξηνθπιαθένπ Ε. Οη ηππηθΫο απνθιέζεηο ησλ 

δχν κεηνρψλ εέλαη ζΑ = 31,5% θαη ζΒ = 58,5%.  Έηζη ζα κπνξνχζακε λα 

ππνζΫζνπκε φηη ε ν ζπλνιηθφο θέλδπλνο ηνπ ραξηνθπιαθένπ  (portfolio risk) ζΕ 

εέλαη ν ζηαζκηθφο κΫζνο φξνο ησλ ηππηθψλ απνθιέζεσλ ησλ δχν κεηνρψλ Α θαη 

Β δειαδά εέλαη ζΕ = (0.65 Υ ζΑ) + (0.35 Υ ζΒ) = (0.65 Υ 0.315) + (0.35 Υ 0.585) = 

41%.  Απηφ ζα άηαλ ελ ηζρχ κφλν θαηΪ ηελ πεξέπησζε πνπ νη δχν κεηνρΫο άηαλ 

ηΫιεηα ζπζρεηηζκΫλεο (ζπληειεζηάο ζπζρΫηηζεο ξΑΒ =1) κεηαμχ ηνπο, δειαδά φηη 

κεηαβΪιινληαλ θαη νη δχν πξνο ηελ έδηα θαηεχζπλζε (ζεηηθΪ ά αξλεηηθΪ) θαη κε 

ηελ έδηα Ϋληαζε (πνζφηεηα), πνπ ζεκαέλεη φηη ν θέλδπλνο ηνπ ραξηνθπιαθένπ ζα 

άηαλ ε πνζνζηηαέα ζπλεηζθνξΪ θηλδχλνπ ησλ δχν κεηνρψλ, δειαδά ν ζηαζκηθφο 

κΫζνο φξνο ησλ ηππηθψλ απνθιέζεσλ ησλ δχν κεηνρψλ. ΢ε απηά ηελ πεξέπησζε 

ε ζπλδηαθχκαλζε ζΑΒ (covariance) ησλ δχν κεηνρψλ, πνπ εέλαη ε κΫηξεζε ηνπ 

βαζκνχ πνπ νη δχν κεηνρΫο ζπλδηαθπκαέλνληαη, ζα ηζνχηαλ κε ην πξντφλ ησλ 

δχν ηππηθψλ απνθιέζεσλ ησλ δχν κεηνρψλ, δειαδά: 

 

     ζΑΒ = ζΑ Υ  ζΒ  Υ  ξΑΒ = 0.315 Υ 0.585 Υ 1 = 0.585 

 

θαη ε ηππηθά απφθιηζε ηνπ ραξηνθπιαθένπ ζα άηαλ 

√ζΕ = 
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√ζΕ =  

 

΢ηηο πεξηζζφηεξεο ησλ πεξηπηψζεσλ νη κεηνρΫο ελφο ραξηνθπιαθένπ θηλνχληαη 

πξνο ηελ έδηα θαηεχζπλζε θαη ζπλεπψο ν ζπληειεζηάο ζπζρΫηηζεο ξΑΒ εέλαη 

ζεηηθφο θαη ε ζπλδηαθχκαλζε ζΑΒ εέλαη ζεηηθά.  Αλ νη πξννπηηθΫο ησλ δχν 

κεηνρψλ άηαλ εληειψο ‗Ϊζρεηεο κεηαμχ ηνπο ηφηε ν ζπληειεζηάο ζπζρΫηηζεο θαη 

ζπλδηαθχκαλζε ζα άηαλ έζνλ κε κεδΫλ. Δλψ αλ νη κεηνρΫο κεηαβΪιινληαλ πξνο 

ηελ αληέζεηε θαηεχζπλζε ηφηε ν ζπληειεζηάο ζπζρΫηηζεο θαη ζπλδηαθχκαλζε ζα 

άηαλ αξλεηηθΪ. 

 

Έζησ φηη ν ζπληειεζηάο ζπζρΫηηζεο ησλ δχν κεηνρψλ ηνπ παξαδεέγκαηφο καο 

εέλαη ξΑΒ=0.2, ν θέλδπλνο ηνπ ραξηνθπιαθένπ ζα εέλαη:  

√ζΕ = 

 

√ζΕ =  

ΔπνκΫλσο ν θέλδπλνο ζε απηά ηε πεξέπησζε εέλαη κηθξφηεξνο απφ ηελ 

πεξέπησζε ηεο ηΫιεηαο ζπζρΫηηζεο κεηαμχ ησλ δχν κεηνρψλ.  Απηφ εέλαη 

απνηΫιεζκα ηεο δηαζπνξΪο ηνπ θηλδχλνπ πνπ Ϋγηλε κεηαμχ ησλ δχν κεηνρψλ 

ιφγσ ηεο κηθξφηεξεο ζπζρΫηηζεο κεηαμχ ηνπο . Πνιχ κεγαιχηεξε δηαζπνξΪ 

θηλδχλνπ ζα εέρακε αλ νη δχν κεηνρΫο άηαλ αξλεηηθΪ ζπζρεηηζκΫλεο κεηαμχ ηνπο. 

Απηφ φκσο δελ ζπκβαέλεη ζπρλΪ ζηελ πξαγκαηηθφηεηα θαζψο φιεο νη κεηνρΫο 

επεξεΪδνληαη κεηαμχ ηνπο ζε θΪπνην βαζκφ κηθξφ ά κεγαιχηεξν θαη ζπλεζέδνπλ 

λα «θηλνχληαη» ζε ηΪζεηο ά αιιηψο πξνο ηελ έδηα θαηεχζπλζε. ΋ηαλ ππΪξρεη 

ζεσξεηηθΪ ηνπιΪρηζηνλ, ηΫιεηα αξλεηηθά ζπζρΫηηζε αλΪκεζα ζηηο κεηνρΫο (ξΑΒ = 
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-1) ηφηε ν εηδηθφο ά κε ζπζηεκαηηθφο θέλδπλνο εμαιεέθεηαη, κεδελέδεηαη. ΓεληθΪ 

φζν ιηγφηεξν ζπζρεηηζκΫλεο εέλαη κεηαμχ ηνπο νη κεηνρΫο ελφο ραξηνθπιαθένπ 

ηφζν κηθξφηεξνο εέλαη ν ζπλνιηθφο θέλδπλνο ηνπ ραξηνθπιαθένπ. 

 Ο ηχπνο ππνινγηζκνχ ηνπ θηλδχλνπ ελφο ραξηνθπιαθένπ (portfolio risk) εέλαη: 

 

√ζΥ =  

 (3.5.) 

 

Δέδακε κΫρξη ηψξα φηη νη δχν βαζηθΫο θαηεγνξέεο θηλδχλνπ εέλαη νη κε 

ζπζηεκαηηθφο θέλδπλνο θαη νη ζπζηεκαηηθφο θέλδπλνο. Ζ πξψηε θαηεγνξέα 

θηλδχλσλ επεξεΪδεη ζπγθεθξηκΫλεο κεηνρΫο ά επελδχζεηο θαζψο ζρεηέδεηαη κε 

ζπγθεθξηκΫλε εηαηξεέα πνπ εθδέδεη ηηο κεηνρΫο πνπ επηιΫγεη ν επελδπηάο θαη 

κπνξεέ λα πξνιεθζεέ ά λα κεησζεέ κε ηελ επηινγά ελφο δηαθνξνπνηεκΫλνπ 

ραξηνθπιαθένπ. ΢ε απηνχο ηνπ θηλδχλνπο ζπγθαηαιΫγνληαη θέλδπλνη πνπ 

ζρεηέδνληαη κε ηα κεγΫζε θαη ηηο απνθΪζεηο κηαο επηρεέξεζεο φπσο εέλαη ν 

θέλδπλνο Ϋιιεηςεο ξεπζηφηεηαο θαη ν θέλδπλνο πηψρεπζεο πνπ ζε πεξέπησζε 

πνπ νη κΫηνρνη κΪζνπλ φηη ε εηαηξεέα δελ εέλαη ζε ζΫζε λα θαιχςεη ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο ηφηε ζα πνπιάζνπλ ηηο κεηνρΫο ηεο εηαηξεέαο πνπ Ϋρνπλ ζηελ 

θαηνρά ηνπο θαη ε ηηκά ηεο κεηνράο ζα πΫζεη.  

 

Ζ δεχηεξε θαηεγνξέα ησλ ζπζηεκαηηθψλ θηλδχλσλ (θέλδπλνο αγνξΪο) επεξεΪδεη 

φιεο ηηο κεηνρΫο ηεο αγνξΪο θαη δελ κπνξεέ λα απνηξαπεέ. ΢ε απηά ηελ 

θαηεγνξέα αλάθνπλ ν θέλδπλνο ηνπ πιεζσξηζκνχ, ηνπ ρακεινχ ξπζκνχ 

αλΪπηπμεο ηεο νηθνλνκέαο ά ελφο θιΪδνπ ηεο νηθνλνκέαο, ν θέλδπλνο ηνπ 

επηηνθένπ, ε κεέσζε ηνπ ΑθαζΪξηζηνπ Δγρψξηνπ Πξντφληνο, ν ζπλαιιαγκαηηθφο 
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θέλδπλνο θαη Ϊιινη πνιινέ. Γεληθφηεξα νη θέλδπλνη απηνέ ζρεηέδνληαη πεξηζζφηεξν 

κε καθξννηθνλνκηθΪ κεγΫζε ηα νπνέα επεξεΪδνπλ φιε ηελ νηθνλνκέα θαη κέα 

κεηαβνιά ηνπο επεξεΪδεη ηηο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ θαη ηε ιεηηνπξγέα ηεο αγνξΪο.  

 

Γηα παξΪδεηγκα ε αχμεζε ηνπ πιεζσξηζκνχ θαη ηνπ γεληθφηεξνπ επηπΫδνπ ησλ 

ηηκψλ κπνξεέ λα νδεγάζεη ζηελ πξνζπΪζεηα απφ ηηο εηαηξεέεο αλαπξνζαξκνγάο 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο θαη παξΪιιεια λα απμάζεη ην θφζηνο παξαγσγάο κε 

Ϊκεζεο ζπλΫπεηεο ζηα απνηειΫζκαηΪ ηνπο Μέα αχμεζε ηνπ επηηνθένπ ηεο αγνξΪο 

Ϋρεη σο ζπλΫπεηα νη επηρεηξάζεηο λα δαλεέδνληαη κε κεγαιχηεξν θφζηνο. ΢πλάζσο 

κέα αχμεζε ηνπ επηηνθένπ Ϋρεη σο ζπλΫπεηα ηελ πηψζε ηνπ επηπΫδνπ ηεο αγνξΪο 

θαη ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ ελψ παξΪιιεια απμΪλεηαη ε δάηεζε ζε θξαηηθΪ 

ρξεφγξαθα. Χο ζπκπΫξαζκα κπνξνχκε λα πνχκε φηη ε αλΪπηπμε ηεο νηθνλνκέαο 

κηαο ρψξαο θαη κέα πνιηηηθά ελέζρπζεο ηνπ αληαγσληζκνχ θαη ηεο αμηνθξαηέαο 

εέλαη αλαπφζπαζην θνκκΪηη θαη δεκηνπξγεέ ηηο θαιχηεξεο ζπλζάθεο ιεηηνπξγέαο 

ηεο απνηειεζκαηηθάο ρξεκαηηζηεξηαθάο αγνξΪο. 

 

3.2.2 Ο ΢πληειεζηήο θηλδύλνπ β (beta) 

 

΢πληειεζηάο θηλδχλνπ (Risk factor ά value at risk) θέλδπλνο αμέαο ραξηνθπιαθένπ 

εέλαη ε απνηέκεζε ηνπ χςνπο ησλ πηζαλψλ θηλδχλσλ (δεκηψλ) θΪζε 

ραξηνθπιαθένπ απφ ηηο πηζαλΫο κεηαβνιΫο ηεο αγνξαέαο αμέαο γηα 

πξνθαζνξηζκΫλε πεξένδν. ΋ζν κεγαιχηεξε εέλαη ε αζηΪζεηα (volatility) ηφζν 

πςειφηεξνο εέλαη ν θέλδπλνο. Ο θέλδπλνο ζε Ϋλα πνιχ θαιΪ δηαθνξνπνηεκΫλν 

ραξηνθπιΪθην, φπνπ ην κεγαιχηεξν κΫξνο ησλ εηδηθψλ θηλδχλσλ 

ειαρηζηνπνηεέηαη, εμαξηΪηαη κφλν απφ ηνλ ζπζηεκαηηθφ θέλδπλν ά θέλδπλν ηεο 

αγνξΪο ζηνλ νπνέν εέλαη εθηεζεηκΫλεο νη κεηνρΫο ηνπ ραξηνθπιαθένπ. Αλ ζΫινπκε 

λα κεηξάζνπκε ηε ζπλεηζθνξΪ θηλδχλνπ κηαο κεηνράο ζην ζπλνιηθφ θέλδπλν ηνπ 

ραξηνθπιαθένπ πξΫπεη λα κεηξάζνπκε ηνλ ζπζηεκαηηθφ θέλδπλν ηεο κεηνράο, 

δειαδά πφζν επαέζζεηε εέλαη ε κεηνρά ζηηο ηΪζεηο ηεο αγνξΪο. ΠξΫπεη 

επνκΫλσο λα κεηξάζνπκε ηελ επαηζζεζέα ηεο κεηνράο ζηηο δηαθπκΪλζεηο ησλ 

ηηκψλ ζηελ αγνξΪ. Ζ «επαηζζεζέα» ηεο κεηνράο, ε κΫηξεζε δειαδά ηνπ 
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ζπζηεκαηηθνχ θηλδχλνπ εέλαη ν ΢πληειεζηάο βάηα  (β, beta coefficient) πνπ 

νλνκΪδεηαη θαη δεέθηεο επαηζζεζέαο . Ο ζπληειεζηάο βάηα εέλαη θαη ε 

πνζνηηθνπνηεκΫλε κνξθά ηνπ θηλδχλνπ ά αιιηψο ην εχξνο ηεο κεηαβιεηφηεηαο 

(αζηΪζεηαο) ηεο ηηκάο ελφο ζπγθεθξηκΫλνπ ρξενγξΪθνπ ζε ζχγθξηζε κε ηελ 

αζηΪζεηα ηεο αγνξΪο.  

 

Ο ζπληειεζηάο βάηα παέξλεη ηηκΫο απφ 0 Ϋσο Ϊπεηξν ( 0 ≤ β ≤∞). Ζ γεληθά 

κεηαβιεηφηεηα ηεο αγνξΪο (β, beta), δειαδά ηνπ Γεληθνχ Γεέθηε ηνπ 

ρξεκαηηζηεξένπ, εέλαη εμ νξηζκνχ έζε κε ηελ κνλΪδα. Απηφ κπνξνχκε ζεσξεηηθΪ 

λα πνχκε φηη ζπκβαέλεη γηαηέ ε αγνξΪ εέλαη Ϋλα κεγΪιν ραξηνθπιΪθην πνπ 

πεξηιακβΪλεη φια ηα δηαπξαγκαηεχζηκα ρξεφγξαθα, Ϊξα ε «κΫζε» κεηνρά Ϋρεη 

Ϋλα κΫζν φξν ζπληειεζηά β έζνλ κε ηε κνλΪδα, δειαδά νη κεηαβνιΫο ά νη 

θηλάζεηο ηεο «κΫζεο» κεηνράο εέλαη αθξηβψο απηΫο ηεο αγνξΪο θαη κε αθξηβψο 

ηελ έδηα Ϋληαζε. ΋ζεο κεηνρΫο θαηΪ κΫζν φξν Ϋρνπλ β κεγαιχηεξν απφ ηελ 

κνλΪδα (β>1) ζεσξνχληαη «επηθέλδπλεο» (επηζεηηθΫο) θαη ηεέλνπλ λα κεγελζχλνπλ 

(πνιιαπιαζηΪδνπλ) ηηο θηλάζεηο ηεο αγνξΪο. Γηα παξΪδεηγκα, αλ ν ζπληειεζηάο 

β κηαο κεηνράο εέλαη έζνο κε 1.3, ζεκαέλεη φηη ε δηαθχκαλζε ηεο κεηνράο απηάο 

ζα παξνπζηΪζεη κέα απφθιηζε θηλδχλνπ απφ ηελ αγνξΪ ηεο ηΪμεσο ηνπ 30% πνπ 

ζεκαέλεη φηη αλ ε απφδνζε ηεο αγνξΪο απμεζεέ θαηΪ 1% ε ηηκά ηεο κεηνράο ζα 

αλΫβεη θαηΪ 1,3%, δειαδά 30% πεξηζζφηεξν. Απφ ηελ Ϊιιε πιεπξΪ, φζεο 

κεηνρΫο Ϋρνπλ β  κηθξφηεξν ηεο κνλΪδαο (β<1) ζεσξνχληαη ακπληηθΫο κεηνρΫο 

δειαδά ηεέλνπλ λα θηλνχληαη πξνο ηελ έδηα θαηεχζπλζε κε ηελ αγνξΪ αιιΪ ζε 

κηθξφηεξν βαζκφ (Ϋληαζε). Γηα παξΪδεηγκα, Ϋζησ κέα κεηνρά κε β έζν κε 0.5, ζε 

κέα κεέσζε ηεο απφδνζεο ηεο αγνξΪο θαηΪ 1% ε ηηκά ηεο κεηνράο ζα κεησζεέ θαη 

απηά αιιΪ κφλν θαηΪ ην άκηζπ, δειαδά κε 0.5%. Οη επελδχζεηο ζε Ϋληνθα 

ΓξακκΪηηα Γεκνζένπ κε δεδνκΫλε απφδνζε θαη κεδεληθφ θέλδπλν Ϋρνπλ β έζνλ 

κε ην κεδΫλ.  

 

Ζ δηαγξακκαηηθά απεηθφληζε ησλ απνδφζεσλ ησλ κεηνρψλ κε ζπληειεζηά β έζν 

κε 1.3 θαη 0.5 αληέζηνηρα ζε ζρΫζε κε ηνλ κΫζν φξν απφδνζεο ηεο αγνξΪο, ησλ 

παξαδεηγκΪησλ πνπ αλαπηχρζεθαλ παξαπΪλσ, θαέλνληαη ζην ΓηΪγξακκα 3.1. 

ΚΪζε κεηαβνιά ηνπ κΫζνπ φξνπ απφδνζεο ηεο αγνξΪο θαηΪ κέα πνζνζηηαέα 
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κνλΪδα (1%) επηθΫξεη κεηαβνιά έδηαο θαηεχζπλζεο ζηηο απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ 

αιιΪ δηαθνξεηηθάο Ϋληαζεο πνπ θαέλεηαη απφ ηηο δηαθνξεηηθΫο θιέζεηο ησλ 

γξακκψλ ησλ απνδφζεσλ ησλ κεηνρψλ.   

 

 

ΓηΪγξακκα 3.2.  Απνδφζεηο κεηνρψλ (%) κε β = 1.3 & β=0.5 ζε ζρΫζε κε ηελ 

απφδνζε αγνξΪο 

 

 

Απφ ηα παξαπΪλσ πξνθχπηεη φηη ην β γηα κέα κεηνρά κεηξΪεη ηελ «επαηζζεζέα» 

ηεο κεηνράο ζηηο θηλάζεηο ηεο αγνξΪο θαη εηδηθΪ ζε επέπεδν ραξηνθπιαθένπ ν 

θέλδπλνο ελφο ρξενγξΪθνπ κεηξηΫηαη κε ηνλ ζπληειεζηά απηφ. Απηφ ζπκβαέλεη 

γηαηέ φζεο πεξηζζφηεξεο κεηνρΫο πεξηιακβΪλεη Ϋλα ραξηνθπιΪθην, ηφζν 

κεηψλεηαη ν ζπλνιηθφο θέλδπλνο ηνπ ραξηνθπιαθένπ, θαζψο επηηπγρΪλεηαη 

δηαζπνξΪ ηνπ θηλδχλνπ, ε νπνέα νδεγεέ ζηελ ειαρηζηνπνέεζε ησλ εηδηθψλ 

θηλδχλσλ ησλ επηκΫξνπο κεηνρψλ ηνπ ραξηνθπιαθένπ. ΔπνκΫλσο, ν ζπλνιηθφο 

θέλδπλνο ηνπ ραξηνθπιαθένπ πιεζηΪδεη ην επέπεδν ηνπ θηλδχλνπ αγνξΪο ηνπ 

πνπ εέλαη ν κΫζνο φξνο ησλ θηλδχλσλ αγνξΪο β ησλ επηκΫξνπο κεηνρψλ  ηνπ 

ραξηνθπιαθένπ.  
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Έζησ Ϋλα ραξηνθπιΪθην κε β=1.8, ην νπνέν πεξηιακβΪλεη κεγΪιν αξηζκφ 

κεηνρψλ θαη ππνζεηηθΪ ν κε ζπζηεκαηηθφο θέλδπλνο Ϋρεη εθκεδεληζηεέ ά 

ειαρηζηνπνηεζεέ, πνπ ζεκαέλεη φηη αθνινπζεέ ηηο θηλάζεηο ηεο αγνξΪο θαη κφλν. 

΋κσο ην ζπγθεθξηκΫλν ραξηνθπιΪθην κε β=1.8 ζα «πνιιαπιαζηΪδεη» ηηο 

θηλάζεηο ηεο αγνξΪο, θαζψο Ϋρεη 80% κεγαιχηεξν θέλδπλν απφ απηφ ηεο αγνξΪο 

(βm=1). Αθφκα ε ηππηθά απφθιηζε ηνπ ραξηνθπιαθένπ ζα εέλαη 1.8 θνξΫο 

κεγαιχηεξε απφ απηά ηεο αγνξΪο. 

 

΢πλεπψο ζε Ϋλα θαιΪ δηαθνξνπνηεκΫλν ραξηνθπιΪθην ν ζπλνιηθφο θέλδπλνο 

εέλαη αλΪινγνο ηνπ θηλδχλνπ ηεο αγνξΪο ηνπ ραξηνθπιαθένπ, ν νπνένο ηζνχηαη 

κε ηνλ κΫζν φξν ησλ επηκΫξνπο θηλδχλσλ αγνξΪο β ησλ κεηνρψλ πνπ 

ζπκπεξηιακβΪλνληαη ζην ραξηνθπιΪθην4. Σν πφζν ζπλεηζθΫξεη θΪζε κεηνρά 

ζηνλ ζπλνιηθφ θέλδπλν ην ραξηνθπιαθένπ εμαξηΪηαη απφ πξψηνλ απφ ηελ 

επαηζζεζέα ηεο κεηνράο ζηηο κεηαβνιΫο ηεο αγνξΪο, δεχηεξνλ ην πνζνζηφ 

ζπκκεηνράο ηεο ζην ραξηνθπιΪθην, θαη ηξέηνλ απφ ηνλ ζπζρεηηζκφ 

(ζπλδηαθχκαλζε) ηεο κε ηηο Ϊιιεο κεηνρΫο ηνπ ραξηνθπιαθένπ. 

 

Ζ ζπλεηζθνξΪ θηλδχλνπ κέαο κεηνράο ζην ραξηνθπιΪθην (ζπζηεκαηηθφο 

θέλδπλνο) κπνξεέ λα κεηξεζεέ απφ ηελ ζπλδηαθχκαλζε ηεο απφδνζεο ηεο 

κεηνράο κε ηελ απφδνζε ηνπ ραξηνθπιαθένπ ηεο αγνξΪο θαζψο εθθξΪδεη ηελ 

ζρΫζε επηθηλδπλφηεηαο ηεο κεηνράο ζε ζρΫζε κε ηελ αγνξΪ. Ζ ζπλδηαθχκαλζε 

φκσο εέλαη Ϋλα πνζνζηφ επέ ηνηο εθαηφ ην νπνέν απφ κφλν ηνπ δελ πξνζθΫξεη 

θΪπνηα ζηνηρεέα ζρεηηθΪ κε ηελ ζπλεηζθνξΪ θηλδχλνπ ηεο κεηνράο ζην 

ραξηνθπιΪθην. Γηα παξΪδεηγκα, αλ γλσξέδνπκε φηη ε ζπλδηαθχκαλζε ηεο 

απφδνζεο κέαο κεηνράο κε ηελ κΫζε απφδνζε ηεο αγνξΪο εέλαη 58% δελ κπνχκε 

λα πνχκε αλ ε κεηνρά απηά εέλαη πεξηζζφηεξν ά ιηγφηεξν επηθέλδπλε απφ κέα 

Ϊιιε κεηνρά. Έηζη ινηπφλ γηα λα κπνξΫζνπκε λα ηππνπνηάζνπκε ηελ κΫηξεζε 

θέλδπλνπ, δηαηξνχκε ηελ ζπλδηαθχκαλζε ηεο κεηνράο κε ηελ αγνξΪ κε ηελ 

                                                           
4 Brealey Myers, ―Principles of Corporate Finance‖, Mc GRAW HILL, v.13, p.175  
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δηαθχκαλζε ηεο αγνξΪο. Απηφ καο δέλεη ηνλ  ζπληειεζηά βάηα (beta coefficient). 

Ο ηχπνο ππνινγηζκνχ ηνπ ζπληειεζηά  β εέλαη : 

 

    Beta(βi)=ζim/(ζm)2                                 (3.6.)                                               

φπνπ, 

ζim , ε ζπλδηαθχκαλζε (covariance) ηεο απφδνζεο ηεο κεηνράο κε ηελ 

απφδνζε ηεο αγνξΪο 

 (ζm)2, ε δηαθχκαλζε (variance) ηνπ ραξηνθπιαθένπ αγνξΪο 

 

3.2.3.Αληακνηβή (ακνηβή)  Κηλδύλνπ (Risk Premium) 

 

Ζ αληακνηβά θηλδχλνπ ά αιιηψο πξηκ θηλδχλνπ (risk premium) εέλαη ε απμεκΫλε 

απφδνζε πνπ επηδεηνχλ λα επηηχρνπλ νη επελδπηΫο φηαλ αλαιακβΪλνπλ 

επελδχζεηο κε απξφβιεπηνπο θηλδχλνπο πρ. απφ ηνλ πιεζσξηζκφ, απφ κέα 

πνιηηηθά, νηθνλνκηθά ά / θαη θνξνινγηθά αιιαγά, θιπ. Απηφ κε Ϊιια ιφγηα 

ζεκαέλεη φηη ακνηβά θηλδχλνπ εέλαη ε επηπιΫνλ ζεηηθά απφδνζε πνπ επηδηψθεη 

Ϋλαο επελδπηάο λα εηζπξΪμεη επελδχνληαο ζε κέα επΫλδπζε αβΫβαηεο απφδνζε, 

αληέ λα επηιΫμεη κηα επΫλδπζε κεδεληθνχ θηλδχλνπ (risk free investment) κε 

πιεξσκάο θαη βΫβαηεο κηθξφηεξεο απφδνζεο, φπσο εέλαη ην επηηφθην πνπ 

πξνζθΫξνπλ νη ηξΪπεδεο ζηηο απιΫο θαηαζΫζεηο ά ην επηηφθην ησλ εληφθσλ 

γξακκαηέσλ ηνπ δεκνζένπ.  

 

Σν πξηκ θηλδχλνπ ελφο ρξενγξΪθνπ εθθξΪδεηαη ζπλάζσο ζε πνζνζηηαέεο 

κνλΪδεο φπσο θαη ε πξνζδνθψκελε απφδνζε θαη ππνινγέδεηαη αλ αθαηξΫζνπκε 

ην επηηφθην εληνθηζκνχ ηεο αγνξΪο ρσξέο θέλδπλν (risk free interest rate, rf ) απφ 

ηελ κΫζε πξνζδνθψκελε απφδνζε ελφο ρξενγξΪθνπ (expected return). O 

ηχπνο ππνινγηζκνχ εέλαη ν αθφινπζνο: 
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Risk premium = r - rf        (3.7.)  

 

Αληέζηνηρα, γηα ηελ αγνξΪ ην πξηκ θηλδχλνπ ηεο αγνξΪο εέλαη ε δηαθνξΪ ηνπ 

επηηνθένπ ηεο αγνξΪο απφ ηελ κΫζε απφδνζε ηεο αγνξΪο. 

 

Market risk premium = rm - rf      (3.8.) 

 

3.3.Τπνδείγκαηα απνηίκεζεο Κηλδύλνπ θαη Απόδνζεο (Risk-return 

models) 

 

΢ε απηφ ην θεθΪιαην ζα γέλεη κέα πξνζπΪζεηα λα αλαπηπρζνχλ ηξέα απφ ην πην 

γλσζηΪ  ππνδεέγκαηα κΫηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ, ηα νπνέα ζπλδΫνπλ ηνλ θέλδπλν 

κε ηελ απφδνζε θαη ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηνπο επελδπηΫο γηα ηνλ ππνινγηζκφ 

ηεο πξνζδνθψκελεο απφδνζεο. Σα ηξέα απηΪ κνληΫια ππνινγηζκνχ εέλαη ην 

Τπφδεηγκα Σηκνιφγεζεο Πεξηνπζηαθψλ ΢ηνηρεέσλ (Capital Asset Pricing Model – 

C.A.P.M.), ην Τπφδεηγκα Απνηέκεζεο Δμηζνξξνπεηηθάο Κεξδνζθνπέαο 

(Arbitrage Pricing Model – A.P.M) θαη ηα ΠνιππαξαγνληηθΪ κνληΫια (Multi-factor 

models) ππνινγηζκνχ ηνπ θηλδχλνπ. 

 

 

3.3.1. Τπόδεηγκα Σηκνιόγεζεο Πεξηνπζηαθώλ ΢ηνηρείσλ (Capital  

          Asset Pricing Model – C.A.P.M) 

 

Σν πξφηππν απηφ ρξεζηκνπνηεέηαη θαηΪ ηελ αμηνιφγεζε ησλ επελδχζεσλ κε 

ζθνπφ λα δηαπηζησζεέ ν θέλδπλνο ζε ζρΫζε κε ηελ απφδνζε. Σν ππφδεηγκα 

ρξεζηκνπνηεέ θαη ιακβΪλεη ππφςε ηνλ θέλδπλν αγνξΪο β ηεο κεηνράο, ηελ 

αλακελφκελε απφδνζε ηεο αγνξΪο rm θαη ην επηηφθην (απαιιαγκΫλν θηλδχλνπ) 
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ηεο αγνξΪο (rf). Σν κνληΫιν CAPM εέλαη απηφ πνπ ρξεζηκνπνηεέηαη πεξηζζφηεξν 

απφ ηνπο αλαιπηΫο ζε νιφθιεξν ηνλ θφζκν, παξ‘ φιν πνπ ε αμηνπηζηέα ηνπ Ϋρεη 

ακθηζβεηεζεέ απφ πνιινχο εξεπλεηΫο θαη δεκηνπξγάζεθε Ϋρνληαο σο βΪζε ηε 

Θεσξέα Υαξηνθπιαθένπ (Portfolio Theory) ηνπ Markowitz. 

 

To ππφδεηγκα ζηεξέδεηαη ζε κέα ζεηξΪ ππνζΫζεσλ εθ ησλ νπνέσλ, κεξηθΫο εέλαη 

κεέδνλνο ζεκαζέαο γηα ηελ ηζρχ ησλ ζπκπεξαζκΪησλ ηνπ, ελψ Ϊιιεο δελ εέλαη 

ζεκαληηθΫο θαη ζε πεξέπησζε πνπ δελ ηζρχνπλ, δελ επεξεΪδνπλ ζεκαληηθΪ ηα 

απνηειΫζκαηα θαη ηα ζπκπεξΪζκαηα ηνπ. Οη ππνζΫζεηο απηΫο εέλαη: 

 

 Ο θέλδπλνο κηαο επΫλδπζεο νθεέιεηαη ζηε δηαζπνξΪ ησλ 

πξνβιεπφκελσλ απνδφζεσλ ηεο θαη ε κΫηξεζε ηνπ θηλδχλνπ γέλεηαη κε 

ηελ δηαθχκαλζε ησλ απνδφζεψλ ηεο επΫλδπζεο γηα κειινληηθΪ 

δηαζηάκαηα. 

 Οη επελδπηΫο πΪληα επηδεηνχλ ηηο κεγαιχηεξεο δπλαηΫο πξνζδνθψκελεο 

απνδφζεηο κε δεδνκΫλν ην επέπεδν ηνπ θηλδχλνπ, ελψ ηαπηφρξνλα 

απερζΪλνληαη ην θέλδπλν, πνπ ζεκαέλεη φηη ζα πξνζπαζνχλ πΪληα λα 

απνθεχγνπλ ηνλ θέλδπλν κε δεδνκΫλεο ηηο πξνζδνθψκελεο απνδφζεηο 

θαη κε φια ηα ππφινηπα έδηα.  

 Οη επηινγΫο ησλ επελδπηψλ ζηεξέδνληαη ζηελ αλακελφκελε απφδνζε θαη 

ηνλ θέλδπλν ησλ εμεηαδφκελσλ επελδχζεσλ. 

 Οη επελδπηΫο κπνξνχλ λα δαλεέζνπλ θαη λα δαλεηζηνχλ ρξάκαηα κε ην 

έδην απαιιαγκΫλν θηλδχλνπ επηηφθην ηεο αγνξΪο θαη δελ ππΪξρεη 

πεξηνξηζκφο ζηα θεθΪιαηα πνπ κπνξνχλ λα δαλεέζνπλ θαη λα 

δαλεηζηνχλ. ΢ηελ πξαγκαηηθφηεηα γεληθφηεξα ηζρχεη φηη ηα επηηφθηα 

δαλεηζκνχ εέλαη πςειφηεξα φηαλ θΪπνηνο δαλεέδεηαη παξΪ φηαλ δαλεέδεη 

ζε ηξέηνλ. 

 ΋ιεο νη πηζαλΫο πεξηπηψζεηο επελδχζεσλ εκπνξεχνληαη ειεχζεξα ζηελ 

αγνξΪ θαη εέλαη απεξηφξηζηα πξνζβΪζηκεο ζε φινπο ηνπο επελδπηΫο θαη 

απεξηφξηζηα δηαηξεηΫο.   

 Ζ αγνξΪ εέλαη ηΫιεηα απνηειεζκαηηθά πνπ ζεκαέλεη φηη φινη νη επελδπηΫο 

Ϋρνπλ πξφζβαζε ζηηο έδηεο πιεξνθνξέεο (πνηνηηθΪ θαη πνζνηηθΪ) θαη ηηο 
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θαηαλννχλ κε ην έδην ηξφπν, θαη Ϊξα δελ ππΪξρνπλ ππεξηηκεκΫλα θαη 

ππνηηκεκΫλα ρξεφγξαθα θαζψο φια εέλαη απνηηκεκΫλα ζηελ νξζά ηνπο 

αμέα. Απηφ ζεκαέλεη φηη φινη νη επελδπηΫο Ϋρνπλ ηαπηφζεκεο εθηηκάζεηο 

ηεο πξνζδνθψκελεο απφδνζεο, ηνπ θηλδχλνπ, ηεο δηαθχκαλζεο θαη ηεο 

ζπλδηαθχκαλζεο φισλ ησλ ρξενγξΪθσλ. Δπέζεο δελ ππΪξρνπλ θφζηε 

ζπλαιιαγψλ  θαη θφξνη. 

 ΋ινη νη επελδπηΫο Ϋρνπλ ηθαλνπνηεηηθΪ δηαθνξνπνηεκΫλα ραξηνθπιΪθηα 

θαη Ϊξα επεξεΪδνληαη απφ ηνλ ζπζηεκαηηθφ θέλδπλν. 

 ΋ινη νη επελδπηΫο Ϋρνπλ θνηλφ επελδπηηθφ ρξνληθφ νξέδνληα 

 Γελ πξνβιΫπνληαη αιιαγΫο ζηνλ δεέθηε πιεζσξηζκνχ θαη ζηα επέπεδα 

ησλ επηηνθέσλ ζηελ δηΪξθεηα ηνπ επελδπηηθνχ νξέδνληα. 

 

΢ε απηφ ην ζεκεέν ζα πξΫπεη λα γέλεη ε επηζάκαλζε φηη ζρεδφλ  πνηΫ νη αγνξΫο 

δελ εέλαη απνηειεζκαηηθΫο. Σα δηΪθνξα ρξεφγξαθα δελ κπνξνχλ λα 

ζπλαιιΪζζνληαη ζε νπνηνδάπνηε πνζφηεηα δηεπθνιχλεη ηνπο επελδπηΫο θαη νη 

πεξηνξηζκνέ εέλαη ζηελ πξαγκαηηθφηεηα πνιχ πεξηζζφηεξνη. Π.ρ. πΪληα 

ππΪξρνπλ πιεξσκΫο θφξσλ θαη πξνκεζεηψλ. Οη ηειεπηαέεο εηζπξΪηηνληαη απφ 

ηνπο κεζέηεο ζηηο δηΪθνξεο ζπλαιιαγΫο. Αθφκε, ην θξΪηνο επηβΪιιεη θΪπνηα 

νξηζκΫλε θνξνινγέα ζε απηΫο ηηο ρξεκαηηζηεξηαθΫο ζπλαιιαγΫο. Δπέζεο, 

ζχκθσλα κε ηηο ππνζΫζεηο ηνπ CAPM, νη επελδπηΫο Ϋρνπλ νκνηνγελεέο 

πξνζδνθέεο ζρεηηθΪ κε ηελ αλακελφκελε απφδνζε θαη ηνλ αληέζηνηρν θέλδπλν 

απφ ηελ επΫλδπζά ηνπο, γεγνλφο πνπ ζηελ θαζεκεξηλφηεηα δελ ηζρχεη ζηνλ 

βαζκφ πνπ παξνπζηΪδεηαη. ΣΫινο, ζε θΪζε αγνξΪ αλΪ ηνλ θφζκν, ηα δηΪθνξα 

επηηφθηα πνπ ζρεηέδνληαη κε ηηο θαηαζΫζεηο θαη ηηο ρνξεγάζεηο ησλ ηξαπεδψλ θαη 

Ϊιισλ νξγαληζκψλ δηαθΫξνπλ ζε θΪπνην βαζκφ κεηαμχ ηνπο. 

 

Έγηλε αλαθνξΪ ζε πξνεγνχκελν θεθΪιαην αλΪιπζεο ηνπ ζπληειεζηά θέλδπλνπ 

αγνξΪο  (beta) β φηη ην πξηκ ηεο αγνξΪο (market risk premium) εέλαη ε δηαθνξΪ 

κεηαμχ ηνπ επηηνθένπ ηεο αγνξΪο θαη ηεο αλακελφκελεο κΫζεο απφδνζεο ηεο 

αγνξΪο (Market risk premium = rm - rf). Δπέζεο, φηη ην ραξηνθπιΪθην ηεο αγνξΪο 

Ϋρεη ζπληειεζηά θηλδχλνπ β =1. Σν επηηφθην ηεο αγνξΪο επεηδά εέλαη 

απαιιαγκΫλν θηλδχλνπ Ϋρεη κεδεληθφ θέλδπλν αγνξΪο β=0.   
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Ζ βαζηθά πξφηαζε ηνπ κνληΫινπ ιΫεη φηη ζε κέα αληαγσληζηηθά αγνξΪ πνπ 

ηζρχνπλ νη ππνζΫζεηο πνπ αλαθΫξακε παξαπΪλσ, ε αλακελφκελε ακνηβά 

θηλδχλνπ κηαο κεηνράο (expected risk premium) εέλαη ζε επζχγξακκε ζεηηθά 

ζρΫζε κεηαμχ ηνπ β ηεο κεηνράο, ηεο επαηζζεζέαο δειαδά ηεο κεηνράο ζηηο 

κεηαβνιΫο ηεο αγνξΪο θαη ηεο αλακελφκελεο ακνηβάο θηλδχλνπ ηεο αγνξΪο 

(market risk premium). Ζ πξφηαζε απηά απεηθνλέδεηαη κε ηνλ αθφινπζν ηχπν: 

 

r – rf  = β (rm - rf)
5    (3.9.) 

 

Απηφ ζεκαέλεη φηη ε ακνηβά θηλδχλνπ κηαο κεηνράο εμαξηΪηαη αλαινγηθΪ απφ ηελ 

ακνηβά θηλδχλνπ ηεο αγνξΪο πνπ φκσο αλΪκεζα ηνπο ππεηζΫξρεηαη ε 

επαηζζεζέα ηεο κεηνράο ζηηο κεηαβνιΫο ηεο αγνξΪο (β) ά αιιηψο ν ζπζηεκαηηθφο 

θέλδπλνο ηεο κεηνράο θαη αιινηψλεη ηελ ακνηβά θηλδχλνπ ηεο κεηνράο εέηε ζεηηθΪ 

εέηε αξλεηηθΪ σο πξνο ην πξηκ θηλδχλνπ ηεο αγνξΪο. Γηα παξΪδεηγκα Ϋζησ κέα 

κεηνρά κε ζπληειεζηά β=1.5, απηφ ζα δηαθνξνπνηάζεη ην αλακελφκελν πξηκ 

θηλδχλνπ ηεο κεηνράο σο πξνο ην πξηκ θηλδχλνπ ηεο αγνξΪο θαηΪ 50% πξνο ηα 

πΪλσ, δειαδά ε κεηνρά ζα Ϋρεη 50% κεγαιχηεξε αλακελφκελε ακνηβά θηλδχλνπ 

απφ απηά ηεο αγνξΪο ην νπνέν κεηαθξΪδεηαη ζε «ακνηβά» απφδνζεο ην έδην 

50% παξαπΪλσ απφ ηελ αγνξΪ.  

 

 

Δμηζψλνληαο ηελ ζρΫζε (3.9.) σο πξνο ηελ αλακελφκελε (πξνζδνθψκελε) 

απφδνζε ηεο κεηνράο r, ην ππφδεηγκα ππνζΫηεη φηη ε αλακελφκελε 

απνδνηηθφηεηα κηαο κεηνράο ηζνχηαη κε ηελ απαιιαγκΫλε θηλδχλνπ 

απνδνηηθφηεηα (επηηφθην αγνξΪο) πιΫνλ κέα ακνηβά θηλδχλνπ, πνπ ηζνχηαη κε ην 

γηλφκελν ηνπ ζπληειεζηά β ηεο κεηνράο επέ ηελ αλακελφκελε ακνηβά θηλδχλνπ 

                                                           
5 Brealey Myers, ―Principles of Corporate Finance‖, Mc GRAW HILL, ch.8, p.195 
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ηεο αγνξΪο (απνηΫιεζκα κεηαμχ αλακελφκελεο απνδνηηθφηεηαο ηεο αγνξΪο 

κεένλ ηεο απαιιαγκΫλεο θηλδχλνπ απνδνηηθφηεηαο) 6, σο εμάο: 

 

r = rf  + β (rm - rf)    (3.10) 

 

Ζ παξαπΪλσ ζρΫζε απνηειεέ ηελ εμέζσζε ηεο Γξακκάο ΑγνξΪο ΥξενγξΪθσλ 

(Security Market Line), ε νπνέα εθθξΪδεη ηελ βαζηθά ππφζεζε ηνπ ππνδεέγκαηνο 

πνπ εμεηΪδνπκε  αλαθνξηθΪ κε ηελ ζρΫζε θηλδχλνπ θαη απαηηνχκελεο απφδνζεο 

πνπ πξνζδνθνχλ νη επελδπηΫο απφ κέα επΫλδπζε. ΢ηελ γξακκά απηά ε 

αλεμΪξηεηε κεηαβιεηά εέλαη ν ζπληειεζηάο θηλδχλνπ β θαη ε εμαξηεκΫλε 

κεηαβιεηά εέλαη ε αλακελφκελε απφδνζε ηεο επΫλδπζεο. Ζ θιέζε ηεο γξακκάο 

απηάο ζα εέλαη ε αλακελφκελε ακνηβά θηλδχλνπ ηεο αγνξΪο. Έηζη φηαλ β=1 ε 

αλακελφκελε απφδνζε ηεο επΫλδπζεο ζα ηζνχηαη κε ηελ αλακελφκελε απφδνζε 

ηεο αγνξΪο (r=rm), θαη φηαλ β=0, ε αλακελφκελε απφδνζε ηεο επΫλδπζεο ζα 

εέλαη έζε κε ηελ απαιιαγκΫλε θηλδχλνπ απφδνζε (επηηφθην αγνξΪο). Ζ γξακκά 

ΑγνξΪο ρξενγξΪθσλ ελψλεη επνκΫλσο ηελ αλακελφκελε απφδνζε ηεο 

αγνξΪο(rm) κε ηελ αλακελφκελε απφδνζε κεδεληθνχ θηλδχλνπ (rf), θαη φιεο νη 

πξνζδνθψκελεο ακνηβΫο θηλδχλνπ αλακΫλεηαη λα ζπκπέπηνπλ, λα βξέζθνληαη 

πΪλσ ζηελ γξακκά αγνξΪο. Σν παξαθΪησ ΓηΪγξακκα 3.3. απεηθνλέδεη ηελ 

Γξακκά ΑγνξΪο ΥξενγξΪθσλ ελψ ην ζεκεέν Α εέλαη κέα επΫλδπζε κε β=1.5 θαη 

αλακελφκελε απφδνζε έζε κε rA=rF +1.5 (rm-rf). 

 

                                                           
6
 Γ. Π. Αξηέθεο, «Υξεκαηννηθνλνκηθά Γηνέθεζε – ΑπνθΪζεηο επελδχζεσλ»,1996, εθδ. Α.΢ΣΑΜΟΤΛΖ΢, θεθ.4, ζ.82  
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ΓηΪγξακκα  3.3. Γξακκά ΑγνξΪο ΥξενγξΪθσλ 

  

Οη επελδπηΫο απαηηνχλ λα Ϋρνπλ κέα πξφζζεηε απφδνζε επεηδά ηνπνζεηνχλ ηα 

ρξάκαηΪ ηνπο ζε επελδχζεηο κε θέλδπλν θαη γηα απηφ νη κεηνρΫο δέλνπλ θαηΪ 

κΫζν φξν κεγαιχηεξεο απνδφζεηο απφ απηά ησλ θξαηηθψλ ρξενγξΪθσλ. 

΢χκθσλα κε ην ππφδεηγκα, νη επελδπηΫο θαηΪ ηε δεκηνπξγέα ηνπ ραξηνθπιαθένπ 

ηνπο επηιΫγνπλ εθεέλεο ηηο κεηνρΫο, νκφινγα θιπ αλΪινγα κε ηνλ θέλδπλν πνπ 

ζΫινπλ λα αλαιΪβνπλ, θαη απνθαζέδνπλ πνηΫο επελδχζεηο κε ά ρσξέο θέλδπλν 

θαη ζε πνηα αλαινγέα ζα πεξηιακβΪλεη ην ραξηνθπιΪθηφ ηνπο. Έηζη ινηπφλ φινη 

ζα ζπκπεξηιΪβνπλ ζηα ραξηνθπιΪθηα ηνπο ηηο έδηεο επελδχζεηο αιιΪ κε 

δηαθνξεηηθΪ πνζνζηΪ ζπκκεηνράο ζηελ ζπλνιηθά αμέα ηνπ ραξηνθπιαθένπ. Σα 

πξνεγνχκελα ζηεξέδνληαη ζηελ ππφζεζε φηη δελ ππΪξρνπλ πεξηνξηζκνέ ζην 

χςνο ησλ θεθαιαέσλ πνπ κπνξνχλ λα δαλεηζηνχλ νη επελδπηΫο κε ην έδην 

απαιιαγκΫλνπ θηλδχλνπ επηηφθην πξνθεηκΫλνπ λα ηνπνζεηάζνπλ ηα ρξάκαηα 

απηΪ ζε επελδχζεηο κε κεγαιχηεξν θέλδπλν. 

 

ΑλαθΫξακε ζε πξνεγνχκελε παξΪγξαθν φηη φιεο νη επελδχζεηο αλακΫλεηαη λα 

βξέζθνληαη επέ ηεο γξακκάο αμηφγξαθσλ. Έζησ φηη κέα κεηνρά B κε β=0.5, 
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βξέζθεηαη θΪησ απφ ηε γξακκά ησλ αμηφγξαθσλ φπσο θαέλεηαη ζην ΓηΪγξακκα 

3.3. Με ηνλ έδην θέλδπλν β=0.5 φκσο, ππΪξρεη κεηνρά ά επΫλδπζε κε κεγαιχηεξε 

πξνζδνθψκελε απφδνζε πνπ βξέζθεηαη πΪλσ ζηε γξακκά αμηφγξαθσλ. 

ΔπνκΫλσο νη επελδπηΫο ζα αξρέζνπλ λα πνπιΪλε ηελ κεηνρά B θαη ε ηηκά ηεο 

αλακΫλνπκε λα κεησζεέ. Ζ πηψζε ηεο ηηκάο ηεο κεηνράο ζα ζπλερηζηεέ κΫρξη ε 

κεηνρά B λα θηΪζεη λα βξέζθεηαη πΪλσ ζηε γξακκά αγνξΪο ρξενγξΪθσλ θαη λα 

Ϋρεη αλακελφκελε απφδνζε έζε κε r = rf + ν.5 (rm – rf), δειαδά, απφδνζε έζε κε 

ην επηηφθην αγνξΪο πιΫνλ ην άκηζπ εο ακνηβάο θηλδχλνπ ηεο αγνξΪο (ζεκεέν Γ). 

΢ε απηά ηελ πεξέπησζε ε ζπγθεθξηκΫλε κεηνρά Β ζεσξεέηαη φηη ππάξμε 

ππεξηηκεκΫλε, ά φηη Ϋδηλε κηθξφηεξε απφδνζε απφ απηά πνπ ζεσξεηηθΪ Ϋλαο 

επελδπηάο κπνξεέ λα επηηχρεη κε ηνλ έδην θέλδπλν επηιΫγνληαο Ϊιιεο επελδχζεηο. 

΢χκθσλα κε ην κνληΫιν ε ζπγθεθξηκΫλε κεηνρά ζα Ϋπξεπε λα Ϋρεη β=0 θαζψο 

δέλεη ηελ απφδνζε ηνπ επηηνθένπ ηεο αγνξΪο (risk free return). Δδψ ινηπφλ ν 

επελδπηάο εέρε αξρηθΪ ππεξεθηηκάζεη ηνλ θέλδπλν πνπ αλαιΪκβαλε αγνξΪδνληαο 

ηελ ζπγθεθξηκΫλε κεηνρά θαη απνξξέπηνληαο Ϊιιεο πην θεξδνθφξεο επελδχζεηο 

κε ηνλ έδην θέλδπλν.  

 

΢ηελ αληέζεηε πεξέπησζε φπνπ κέα επΫλδπζε βξέζθεηαη πΪλσ απφ ηε γξακκά 

αγνξΪο ρξενγξΪθσλ, φπσο ε κεηνρά Γ ζην δηΪγξακκα παξαπΪλσ κε β=1.5, 

ζεκαέλεη φηη ε  απνδνηηθφηεηα πνπ πξνζδνθΪ ν επελδπηάο αγνξΪδνληαο απηά 

ηελ κεηνρά εέλαη κεγαιχηεξε απφ απηά πνπ κπνξεέ λα απνθΫξεη πξαγκαηηθΪ ε 

κεηνρά ζε κέα απνηειεζκαηηθά αγνξΪ κε δεδνκΫλν θέλδπλν β=1.5, ά αιιηψο φηη ν 

θέλδπλνο β γηα απηά ηελ κεηνρά Ϋρεη ππνινγηζηεέ ιαλζαζκΫλα κηθξφηεξνο 

(ππνεθηηκεζεέ) απφ φηη ζα Ϋπξεπε λα εέλαη κε αχηε ηελ απφδνζε ζε θαηΪζηαζε 

ηζνξξνπέαο ηνπ κνληΫινπ CAPM. Αλ απηφ γέλεη αληηιεπηφ απφ ηνπο επελδπηΫο, 

φηη δειαδά ζε δεδνκΫλε ρξνληθά ζηηγκά ε κεηνρά Γ απνθΫξεη κεγαιχηεξε 

απφδνζε κε θέλδπλν β= 1.5 απφ φηη θαλνληθΪ Ϋπξεπε λα απνθΫξεη ζε 

θαηΪζηαζε ηζνξξνπέαο, εέλαη δειαδά ππνεθηηκεκΫλε, ζα πξνρσξάζνπλ ζε 

αγνξΪ ηεο κεηνράο απμΪλνληαο ηελ αμέα ηεο κεηνράο δειαδά ηελ ηηκά ηεο 

κεηψλνληαο ηελ πξνζδνθψκελε απφδνζε ηεο κΫρξη ε κεηνρά Γ λα θηΪζεη λα 

βξέζθεηαη πΪλσ ζηε γξακκά ρξενγξΪθσλ (ζεκεέν Α).   
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3.3.2. Τπόδεηγκα Απνηίκεζεο Δμηζνξξνπεηηθήο Κεξδνζθνπίαο (Arbitrage 

Pricing model – A.P.M.) 

 

Αλαιχζεθε παξαπΪλσ φηη ην Τπφδεηγκα Απνηέκεζεο Πεξηνπζηαθψλ ΢ηνηρεέσλ 

αλαγλσξέδεη κέα κφλν πεγά θηλδχλνπ γηα ηελ απφδνζε ησλ ρξενγξΪθσλ, φπνπ ε 

απφδνζε ηνπ ρξενγξΪθνπ εμαξηΪηαη κφλν απφ ηνλ θέλδπλν εο αγνξΪο πνπ 

κεηξηΫηαη κε ηνλ ζπληειεζηά βάηα. Δπέζεο ην ππφδεηγκα απηφ απαηηεέ ηελ ηζρχ κε 

ξεαιηζηηθψλ απαηηάζεσλ θαζψο πξνυπνζΫηεη ζπλζάθεο ηΫιεηαο αγνξΪο. Σν 

πεξηνξηζκΫλν πεδέν εθαξκνγάο ηνπ CAPM θαζψο ε εθηεηακΫλε θξηηηθά πνπ 

αζθάζεθε ζε απηά ηε ζεσξέα νδάγεζε ζηελ αλαδάηεζε λΫσλ κνληΫισλ γηα ηελ 

απνηέκεζε ρξενγξΪθσλ θαη ραξηνθπιαθέσλ.  

 

Σν 1976 ν S.A. Ross αλΫπηπμε Ϋλα πνιππαξαγνληηθφ κνληΫιν απνηέκεζεο, ην 

ππφδεηγκα ηεο εμηζνξξνπεηηθάο θεξδνζθνπέαο, ην νπνέν βαζέδεηαη ζηελ 

ππφζεζε φηη ζε κέα νξζνινγηθά αγνξΪ ζηελ νπνέα δελ ππΪξρνπλ πεξηνξηζκνέ 

θαη ππΪξρνπλ επθαηξέεο θεξδνζθνπέαο, ε απφδνζε θΪζε κεηνράο εμαξηΪηαη 

κεξηθΪ ά νιηθΪ, ηφζν απφ καθξννηθνλνκηθνχο παξΪγνληεο (factors) νη νπνένη 

επεξεΪδνπλ ηνλ θέλδπλν αγνξΪο ηεο επΫλδπζεο, φζν θαη απφ κνλαδηθΪ θαη 

κεκνλσκΫλα γεγνλφηα πνπ ζπκβαέλνπλ ζηελ επηρεέξεζε (noise), θαη 

ππνινγέδεηαη κε ηνλ αθφινπζν ηχπν:  

 

Expected Return r = α + β1(rfactor 1) + β2(rfactor 2) + β3(rfactor3) + ….+βv(rfactor v) + noise (3.11) 

 

΋πνπ, 

 λ , ν αξηζκφο ησλ παξαγφλησλ πνπ επεξεΪδνπλ ηελ κεηνρά 

β1, β2, β3, βv, ε επαηζζεζέα (θέλδπλνο) ηεο κεηνράο ζε θΪζε παξΪγνληα 

noise= ν κε ζπζηεκαηηθφο θέλδπλνο ηνπ ρξενγξΪθνπ πνπ ζρεηέδεηαη κε 

ηελ ζπγθεθξηκΫλε εηαηξεέα 
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Ζ ζεσξέα εμηζνξξνπεηηθάο θεξδνζθνπέαο δελ ιΫεη αθξηβψο πνηνη ά πφζνη εέλαη 

απηνέ νη καθξννηθνλνκηθνέ παξΪγνληεο. ΜεξηθΫο κεηνρΫο εέλαη πεξηζζφηεξν 

«επαέζζεηεο» ζε θΪπνηνπο παξΪγνληεο απφ Ϊιιεο κεηνρΫο. Γηα παξΪδεηγκα κέα 

επηρεέξεζε πεηξειαένπ ζα εέλαη πην επαέζζεηε ζε θΪπνηα κεηαβνιά ηεο ηηκάο ηνπ 

πεηξειαένπ απφ ηηο παξαγψγνπο ρψξεο, θαη Ϊξα ν ζπζηεκαηηθφο θέλδπλνο β πνπ 

ζρεηέδεηαη κε ηηο κεηαβνιΫο ζηελ ηηκά ηνπ πεηξειαένπ ζα εέλαη κεγαιχηεξνο γηα 

απηά ηελ εηαηξεέα. Έηζη γηα θΪζε κεηνρά επηιΫγνληαη νη παξΪγνληεο εθεέλνη πνπ 

εέλαη πεξηζζφηεξν ζεκαληηθνέ. Ζ εθηέκεζε ηνπ αξηζκνχ ησλ παξαγφλησλ ηνπ 

ππνδεέγκαηνο, πξνθχπηεη απφ ηελ ζηαηηζηηθά αλΪιπζε ησλ ρξνλνινγηθψλ 

ζεηξψλ ησλ απνδφζεσλ ησλ ρξενγξΪθσλ πνπ εμεηΪδνληαη θΪζε θνξΪ. 

 

Απφ ηα παξαπΪλσ πξνθχπηεη φηη θΪζε ρξεφγξαθν εέλαη εθηεζεηκΫλν ζε δχν 

πεγΫο θηλδχλνπ πνπ θαζνξέδνπλ ηελ απφδνζε ηνπ ρξενγξΪθνπ. ΢ηελ πξψηε 

πεγά ν θέλδπλνο πεγΪδεη απφ καθξννηθνλνκηθνχο παξΪγνληεο νη νπνένη δελ 

κπνξνχλ λα εμαιεηθζνχλ κε ηε δηαθνξνπνέεζε ηνπ ραξηνθπιαθένπ. Δέλαη ν 

ζπζηεκαηηθφο ά κε δηαθνξνπνηάζηκνο θέλδπλνο πνπ ηζνχηαη κε ην Ϊζξνηζκα ησλ 

γηλνκΫλσλ ησλ ζπληειεζηψλ επαηζζεζέαο ησλ ρξενγξΪθσλ επέ ηελ ηηκά ησλ 

ακνηβψλ θηλδχλσλ. ΢ηε δεχηεξε πεγά ν θέλδπλνο πεγΪδεη απφ ηπραέα γεγνλφηα 

ηα νπνέα εέλαη κνλαδηθΪ γηα θΪζε επηρεέξεζε θαη επεξεΪδνπλ κφλν απηά. Ο 

θέλδπλνο απηφο ζχκθσλα κε ηε ζεσξέα ηνπ ραξηνθπιαθένπ ηεέλεη λα εμαιεηθζεέ ά 

λα ειαρηζηνπνηεζεέ κε ηε δηαθνξνπνέεζε ηνπ ραξηνθπιαθένπ θαη κε απηφ ηνλ 

ηξφπν λα κελ επηδξΪ θαζφινπ ζην ζπλνιηθφ θέλδπλν ηεο κεηνράο ά ηνπ 

ραξηνθπιαθένπ. ΚαηΪ ζπλΫπεηα θαη ε αλακελφκελε ακνηβά θηλδχλνπ (risk 

premium on the stock) πνπ ζα Ϋρεη κέα κεηνρά εμαξηΪηαη απφ ηνπο 

καθξννηθνλνκηθνχο παξΪγνληεο πνπ επεξεΪδνπλ ηελ κεηνρά θαη φρη απφ ηνλ κε 

ζπζηεκαηηθφ θέλδπλν ηεο κεηνράο.  

 

Ζ ζεσξέα εμηζνξξνπεηηθάο θεξδνζθνπέαο θαηαιάγεη ζηελ πξφηαζε φηη ην 

αλακελφκελν πξηκ θηλδχλνπ κέαο κεηνράο (Expected Risk Premium on a stock) 

εμαξηΪηαη απφ ην πξηκ θηλδχλνπ πνπ ζρεηέδεηαη κε θΪζε ζπγθεθξηκΫλν 
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παξΪγνληα πνπ επεξεΪδεη ηελ απφδνζε ηεο κεηνράο θαη ηελ επαηζζεζέα ηεο 

κεηνράο ζε θΪζε παξΪγνληα, θαη ππνινγέδεηαη σο εμάο: 

 

Αλακελόκελε Ακνηβή θηλδύλνπ κεηνρήο = r – rf  

= β1(rfactor1 - rf ) + β2(rfactor2 - rf) + β3(rfactor3 – rf) + ….+ βv(rfactorv - rf)   (3.12) 

 

΋ηαλ φινη νη ζπληειεζηΫο β κέαο κεηνράο αλΪ παξΪγνληα εέλαη κεδεληθνέ, ε 

αλακελφκελε ακνηβά θηλδχλνπ ηεο κεηνράο ζα εέλαη επέζεο κεδΫλ θαη ε 

αλακελφκελε απφδνζε ζα εέλαη ην απαιιαγκΫλν θηλδχλνπ επηηφθην ηεο αγνξΪο 

(r=rf). Σν έδην ηζρχεη θαη ζηελ πεξέπησζε ελφο πνιχ θαιΪ δηαθνξνπνηεκΫλνπ 

ραξηνθπιαθένπ. Αλ ην ραξηνθπιΪθην πξνζΫθεξε κεγαιχηεξε απφδνζε, νη 

επελδπηΫο ζα κπνξνχζαλ λα θεξδέζνπλ (arbitrage profit) δαλεηδφκελνη κε ην 

απαιιαγκΫλν θηλδχλνπ επηηφθην γηα λα αγνξΪζνπλ ην ζπγθεθξηκΫλν 

ραξηνθπιΪθην. ΢ηελ αληέζεηε πεξέπησζε πνπ ην ραξηνθπιΪθην πξνζΫθεξε 

κηθξφηεξε απφδνζε απφ ην επηηφθην ηεο αγνξΪο νη επελδπηΫο ζα κπνξνχζαλ λα 

θεξδέζνπλ κφλν θαη κφλν πνπιψληαο ην ραξηνθπιΪθην κεδεληθάο επαηζζεζέαο 

θαη επελδχνληαο π.ρ ζε θξαηηθΪ νκφινγα ζηαζεξάο απφδνζεο. 

 

΢ηελ πεξέπησζε πνπ ν ζπζηεκαηηθφο θέλδπλνο ελφο θαιΪ δηαθνξνπνηεκΫλνπ 

ραξηνθπιαθένπ πξνΫξρεηαη απφ Ϋλαλ κφλν καθξννηθνλνκηθφ παξΪγνληα, 

πξνζθΫξεη κέα ακνηβά θηλδχλνπ εέλαη επζχγξακκα αλΪινγε ζηελ επαηζζεζέα ηνπ 

ραξηνθπιαθένπ ζηνλ παξΪγνληα  απηφ. ΋ζν κεγαιχηεξνο ν θέλδπλνο β πνπ 

πξνΫξρεηαη απφ ηνλ παξΪγνληα απηφ ζηνλ νπνέν εέλαη εθηεζεηκΫλν ην 

ραξηνθπιΪθην, ηφζν κεγαιχηεξε ε ακνηβά θηλδχλνπ πνπ πξνζθΫξεη ην 

ραξηνθπιΪθην απηφ ζε Ϋλαλ επελδπηά. Αλ Ϋλαο επελδπηάο επηιΫμεη λα 

ηνπνζεηάζεη ηα ρξάκαηΪ ηνπ ζε Ϋλα ραξηνθπιΪθην, ην νπνέν απνηειεέηαη απφ 

θξαηηθΪ νκφινγα κε κεδΫλ θέλδπλν θαη απφ Ϋλα Ϊιιν ραξηνθπιΪθην κε θέλδπλν β 

ζε Ϋλα παξΪγνληα, ηζφπνζα, ηφηε ν ζπλνιηθφο θέλδπλνο ηνπ ραξηνθπιαθένπ ηνπ 

ζα εέλαη ν ζηαζκηθφο κΫζνο ησλ δχν θηλδχλσλ β=0 θαη β. ΚαηΪ ζπλΫπεηα, ε 

ζπλεηζθνξΪ κέαο κεηνράο ζηελ αλακελφκελε απφδνζε ελφο ραξηνθπιαθένπ ηνπ 
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νπνένπ απνηειεέ κΫξνο, εέλαη αλΪινγε κε ηελ επαηζζεζέα ηεο κεηνράο ζηηο 

απξνζδφθεηεο αιιαγΫο ησλ καθξννηθνλνκηθψλ παξαγφλησλ απφ ηνπο νπνένπ 

επεξεΪδεηαη.  

 

Ζ νκνηφηεηα ηνπ ππνδεέγκαηνο εμηζνξξφπεζεο απνηέκεζεο κε ην ππφδεηγκα 

ηηκνιφγεζεο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεέσλ εέλαη φηη θαη ηα δχν κνληΫια ππνζηεξέδνπλ 

φηη ε αλακελφκελε απφδνζε δελ επεξεΪδεηαη απφ ηνλ κε ζπζηεκαηηθφ θέλδπλν 

θαη φηη εμαξηΪηαη απφ ηνλ θέλδπλν ν νπνένο πεγΪδεη απφ παξΪγνληεο ηεο 

νηθνλνκέαο. ΚΪζε παξΪγνληαο πνπ επεξεΪδεη Ϋλα ραξηνθπιΪθην κπνξεέ λα 

ζεσξεζεέ φηη εέλαη Ϋλα μερσξηζηφ ραξηνθπιΪθην ην νπνέν απνηειεέηαη απφ 

κεηνρΫο πνπ ζην ζχλνιφ ηνπο εέλαη εθηεζεηκΫλεο ζε κέα θνηλά επηξξνά πνπ εέλαη 

αθξηβψο απηφο ν παξΪγνληαο. Αλ ε αλακελφκελε ακνηβά θηλδχλνπ γηα θΪζε Ϋλα 

απφ απηΪ ηα ραξηνθπιΪθηα ησλ παξαγφλησλ εέλαη αλΪινγε κε ηνλ θέλδπλν 

αγνξΪο β, ηφηε ε ζεσξέα εμηζνξξφπεζεο απνηέκεζεο νκνηΪδεη κε ην κνληΫιν 

ηηκνιφγεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεέσλ –C.A.P.M. Απφ ηελ Ϊιιε πιεπξΪ νη 

δηαθνξΫο ησλ δχν ππνδεηγκΪησλ εέλαη φηη ην κνληΫιν εμηζνξξφπεζεο 

απνηέκεζεο δελ ρξεζηκνπνηεέ θαζφινπ ηελ Ϋλλνηα ηνπ ραξηνθπιαθένπ αγνξΪο 

θαη φηη δελ αλαθΫξεηαη ζην πνηνη εέλαη νη βαζχηεξνη καθξννηθνλνκηθνέ 

παξΪγνληεο πνπ κπνξεέ λα επεξεΪδνπλ κέα κεηνρά ά Ϋλα ραξηνθπιΪθην 

αληέζεηα κε ην ππφδεηγκα CAPM φπνπ εζσθιεέεη φινπο απηνχο ηνπο παξΪγνληεο 

ζε Ϋλαλ απηφλ ηεο απφδνζεο ηνπ ραξηνθπιαθένπ αγνξΪο (rm) θαη ηηο 

δηαθπκΪλζεηο ηεο. 

 

Γηα λα εθαξκνζηεέ Ϋλα ππφδεηγκα εμηζνξξνπεηηθάο θεξδνζθνπέαο  ζα πξΫπεη λα 

πξνζδηνξηζηεέ ν αξηζκφο ησλ παξαγφλησλ νη νπνένη επεξεΪδνπλ ηελ απφδνζε 

ηεο επΫλδπζεο, λα επηιερζνχλ νη παξΪγνληεο θαη λα ππνινγηζηεέ ν ζπληειεζηάο 

beta γηα θΪζε Ϋλαλ παξΪγνληα. ΣΫινο ζα πξΫπεη λα εθηηκεζεέ ε ακνηβά θηλδχλνπ 

πνπ πξνζθΫξεη ν θΪζε Ϋλαο παξΪγνληαο. Ζ επηινγά θαη ν Ϋιεγρνο ηεο 

ζεκαληηθφηεηαο ησλ παξαγφλησλ κπνξεέ λα γέλεη κε ηελ παξαγνληηθά αλΪιπζε 

(factor analysis). Ζ παξαγνληηθά αλΪιπζε εέλαη κέα ζηαηηζηηθά κΫζνδνο πνπ 

εμΪγεη Ϋλα κηθξφ αξηζκφ παξαγφλησλ νη νπνένη φκσο πεξηγξΪθνπλ ην 

κεγαιχηεξν δπλαηφ πνζνζηφ ηεο κεηαβιεηφηεηαο ελφο κεγαιχηεξνπ ζπλφινπ 
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κεηαβιεηψλ, κε ηελ φζν ην δπλαηφ κηθξφηεξε απψιεηα ηεο πιεξνθφξεζεο πνπ 

ππΪξρεη ζε απηφ.   

 

3.3.3. Πνιππαξαγνληηθά κνληέια απνηίκεζεο (Multiple factor models) 

 

Σα πνιππαξαγνληηθΪ κνληΫια ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηε δεκηνπξγέα επελδχζεσλ 

κε ζπγθεθξηκΫλα επηζπκεηΪ ραξαθηεξηζηηθΪ, φπσο ν θέλδπλνο, πξνθεηκΫλνπ λα 

εμεγάζνπλ ηελ ζπκπεξηθνξΪ κέαο κεηνράο ά ελφο ραξηνθπιαθένπ ρξενγξΪθσλ. 

Απηφ πξαγκαηνπνηεέηαη ζπγθξέλνληαο δχν ά πεξηζζφηεξνπο παξΪγνληεο 

πξνθεηκΫλνπ λα αλαιπζνχλ νη ζρΫζεηο κεηαμχ κεηαβιεηψλ θαη ηεο κειινληηθάο 

απφδνζεο ηεο κεηνράο. ΋ηαλ δεκηνπξγεέηαη Ϋλα πνιππαξαγνληηθφ κνληΫιν, εέλαη 

δχζθνιν λα πξνζδηνξηζηεέ ην πιάζνο αιιΪ θαη πνηνη παξΪγνληεο ζα 

ζπκπεξηιεθζνχλ. Γηα παξΪδεηγκα, νη Fama θα French φπσο ζα δνχκε θαη 

παξαθΪησ, δεκηνχξγεζαλ Ϋλα κνληΫιν ηξηψλ παξαγφλησλ ηζρπξηδφκελνη φηη ε 

απφδνζε ηεο κεηνράο εμαξηΪηαη απφ ηελ ζπκπεξηθνξΪ ηνπ κεγΫζνπο ηεο 

επηρεέξεζεο, ηνπ δεέθηε ινγηζηηθάο αμέαο πξνο ρξεκαηηζηεξηαθάο ηηκάο κεηνράο 

θαη ν επηπιΫνλ θέλδπλνο αγνξΪο.  

 

Σα πνιππαξαγνληηθΪ κνληΫια κπνξνχλ λα δηαηξεζνχλ ζε ηξεηο θαηεγνξέεο : Σα 

καθξννηθνλνκηθΪ (macroeconomic), ηα ζεκειηψδε (fundamental) θαη ηα 

ζηαηηζηηθΪ (statistical). Σα καθξννηθνλνκηθΪ κνληΫια  ρξεζηκνπνηνχλ ηζηνξηθΪ 

νηθνλνκηθΪ ζηνηρεέα ρξνληθψλ ζεηξψλ θαη πξνζπαζνχλ λα βξνπλ ηελ ζπζρΫηηζε 

πνπ ππΪξρεη (αλ ππΪξρεη) κεηαμχ ηεο απφδνζεο κέαο κεηνράο κε   

καθξννηθνλνκηθνχο παξΪγνληεο, φπσο ε αλεξγέα, ν πιεζσξηζκφο θαη ην 

επηηφθην. Σα ζεκειηψδε κνληΫια πξνζπαζνχλ λα πξνζδηνξέζνπλ θαη λα 

αλαιχζνπλ ηελ ζρΫζε κεηαμχ ηεο απφδνζεο ηεο κεηνράο θαη βαζηθψλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ παξαγφλησλ φπσο εέλαη ηα θΫξδε, ε απφδνζε κεξέζκαηνο, 

ην κΫγεζνο ηεο επηρεέξεζεο, θιπ., ρξεζηκνπνηψληαο ηζηνξηθΪ ζηνηρεέα θαη 

δεέθηεο φπσο γηα παξΪδεηγκα ηνλ δεέθηε θεξδψλ αλΪ κεηνρά πξνο ηηκά κεηνράο 

θαη ηνλ δεέθηε ινγηζηηθάο πξνο αγνξαέαο αμέαο. Σα ζηαηηζηηθΪ κνληΫια 

ρξεζηκνπνηνχληαη γηα λα εμεγάζνπλ ηηο ζρΫζεηο κεηαμχ ησλ  απνδφζεσλ 
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δηαθνξεηηθψλ ρξενγξΪθσλ εθθξαζκΫλεο ζε ζηαηηζηηθνχο φξνπο θαη ηεο 

απφδνζεο κέαο ζπγθεθξηκΫλεο κεηνράο. Ζ ζηαηηζηηθά κΫζνδνο αλΪιπζεο ηεο 

δηαθχκαλζεο (Analysis of Variance – ANOVA) κπνξεέ λα ρξεζηκνπνηεζεέ γηα λα 

αληρλεχζεη ζεκαληηθνχο παξΪγνληεο ζε Ϋλα πνιππαξαγνληηθφ κνληΫιν φπνπ νη 

παξΪγνληεο απνηεινχλ ηηο αλεμΪξηεηεο κεηαβιεηΫο θαη ε αλακελφκελε απφδνζε 

κηαο κεηνράο ά ελφο ραξηνθπιαθένπ απνηειεέ ηελ εμαξηεκΫλε κεηαβιεηά.      

 

ΑλαθΫξζεθε ζην πξνεγνχκελν θεθΪιαην, φηη ην κνληΫιν εμηζνξξφπεζεο 

απνηέκεζεο δελ ιΫεη πνηνη εέλαη νη καθξννηθνλνκηθνέ παξΪγνληεο πνπ 

επεξεΪδνπλ ηελ κειινληηθά απφδνζε κηαο κεηνράο ά ελφο ραξηνθπιαθένπ. Ο 

πξνζδηνξηζκφο ηνπ αξηζκνχ ησλ παξαγφλησλ γέλεηαη κε παξαγνληηθά αλΪιπζε 

(factor analysis). Ζ παξαγνληηθά αλΪιπζε απνηειεέ κέα ζηαηηζηηθά κΫζνδν ε 

νπνέα ρξεζηκνπνηεέηαη γηα λα πεξηγξΪςεη ηε κεηαβιεηφηεηα ε νπνέα 

παξαηεξεέηαη ζε ηζηνξηθΪ ζηνηρεέα θΪπνησλ κεηαβιεηψλ, εδψ ηεο απφδνζεο ζε 

φξνπο φκσο θΪπνησλ Ϊιισλ παξαγφλησλ νη νπνένη δελ Ϋρνπλ παξαηεξεζεέ. 

΋ηαλ πξνζδηνξηζζεέ ν αξηζκφο ησλ παξαγφλησλ πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ ζην 

κνληΫιν θΪζε παξΪγνληαο παέξλεη Ϋλαλ αξηζκφ ηηκψλ κε ζπγθεθξηκΫλα φξηα, νη 

νπνέεο πξνζδηνξέδνπλ ηα επέπεδα ησλ παξαγφλησλ.  Σν θφζηνο ηνπ λα 

ρξεζηκνπνηάζνπκε Ϋλα πνιππαξαγνληηθφ κνληΫιν αληέ γηα ην Τπφδεηγκα 

Δμηζνξξφπεζεο, Ϋρεη λα θΪλεη κε ηελ ιΪζνο εθηέκεζε ηνπ πνηνη εέλαη νη 

παξΪγνληεο απηνέ.  Δπέζεο, ε εθηέκεζε γηα ην πνηνη εέλαη νη ζεκαληηθνέ 

παξΪγνληεο πνπ επεξεΪδνπλ ηελ απφδνζε ησλ ρξενγξΪθσλ, αθνξΪ κέα 

ζπγθεθξηκΫλε ρξνληθά πεξένδν θαζψο νη παξΪγνληεο απηνέ κπνξεέ λα αιιΪμνπλ 

κε ην πΫξαζκα ηνπ ρξφλνπ θαη Ϋηζη λα γέλνπλ ιΪζνο εθηηκάζεηο γηα ηελ 

αλακελφκελε απφδνζε. 
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3.3.3.1. Μνληέιν απνηίκεζεο ηξηώλ παξαγόλησλ ησλ Fama θαη French 

(Fama – French three – factor model, 1992) 

 

Οη Fama θαη French ην 1992 αλΫπηπμαλ Ϋλα πνιχ ελδηαθΫξνλ κνληΫιν, γλσζηφ 

σο Fama – French κνληΫιν ηξηψλ παξαγφλησλ, ην νπνέν ρξεζηκνπνηεέ ηνπο 

θηλδχλνπο πνπ δεκηνπξγεέ ην κΫγεζνο ηεο εηαηξεέαο (bs) θαη ηελ ζρΫζε ινγηζηηθάο 

αμέαο πξνο ηηκά κεηνράο (bv) σο παξΪγνληεο γηα λα πξνζδηνξέζεη ηελ 

αλακελφκελε απφδνζε. ΋πσο θαη ην κνληΫιν ηηκνιφγεζεο πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρεέσλ (CAPM), ην κνληΫιν ησλ Fama θαη French ρξεζηκνπνηεέηαη γηα λα 

εμεγάζεη ηελ επέδνζε ησλ ραξηνθπιαθέσλ κε γξακκηθά παιηλδξφκεζε (linear 

regression), κφλν πνπ ηψξα ππΪξρνπλ δχν παξαπΪλσ Ϊμνλεο. ΢πγθεθξηκΫλα 

μεθέλεζαλ θΪλνληαο ηελ παξαηάξεζε φηη δχν θαηεγνξέεο κεηνρψλ, νη κεηνρΫο 

εηαηξεηψλ κηθξάο θεθαιαηνπνέεζεο (small caps) θαη νη κεηνρΫο κε πςειφ δεέθηε 

ινγηζηηθάο αμέαο πξνο αγνξαέαο αμέαο κεηνράο, γλσζηΫο θαη σο κεηνρΫο «αμέαο» 

(book-value-to-price ratio, ―value stocks vs growth stocks), Ϋρνπλ απνθΫξεη 

απνδφζεηο ζην παξειζφλ, πΪλσ απφ ην κΫζν φξν ηεο αγνξΪο. Αθφκα φηη 

ππΪξρνπλ ζηνηρεέα πνπ νδεγνχλ ζην ζπκπΫξαζκα φηη απηνέ νη παξΪγνληεο (ην 

κΫγεζνο θαη ε ζρΫζε ινγηζηηθάο αμέαο κε ηηκά κεηνράο ζηελ αγνξΪ) ζρεηέδνληαη 

κε ηελ θεξδνθνξέα ηεο επηρεέξεζεο θαη γηα απηφ κπνξνχλ λα ζεσξεζνχλ σο 

παξΪγνληεο θηλδχλνπ, θαη Ϋηζη ηνπο πξφζζεζαλ ζην ππφδεηγκα ηηκνιφγεζεο 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεέσλ (C.A.P.M.) πνπ ηνπο Ϋρεη απνθιεέζεη.  

 

Ο ηξέηνο παξΪγνληαο beta εέλαη αλΪινγνο κε ηνλ θιαζζηθφ beta ηνπ 

ππνδεέγκαηνο αιιΪ φρη έζνο κε απηφλ, εθφζνλ ππΪξρνπλ ηψξα Ϊιινη δχν 

πξφζζεηνη παξΪγνληεο πνπ απνηεινχλ θηλδχλνπο θαη επηδξνχλ ζηελ απφδνζε 

ηεο κεηνράο. Οη ζπληειεζηΫο θηλδχλνπ ησλ δχν λΫσλ παξαγφλησλ bs θαη bv 

θπκαέλνληαη κεηαμχ ηνπ 0 θαη ηνπ 1. Αλ  bs = 1 ηφηε πξφθεηηαη γηα κεηνρά 

επηρεέξεζεο ά ραξηνθπιΪθην  κηθξάο θεθαιαηνπνέεζεο θαη αλ bs = 0 πξφθεηηαη 

γηα κεγΪιε.  Δπέζεο, αλ bv = 1 ζα πξφθεηηαη γηα ραξηνθπιΪθην ά κεηνρά φπνπ 

πςειφ δεέθηε ινγηζηηθάο αμέαο πξνο ηηκά κεηνράο θαη ην αληέζηξνθν.  
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΢πγθεθξηκΫλα, νη Fama θαη French κΫηξεζαλ ηηο δηαθνξΫο ησλ ηζηνξηθψλ 

απνδφζεσλ κεηαμχ κηθξψλ επηρεηξάζεσλ κεένλ κεγΪισλ επηρεηξάζεσλ ("small 

[cap] minus big―,SMB) θαη κεηαμχ κεηνρψλ κε πςειφ δεέθηε ινγηζηηθά αμέα / ηηκά 

κεηνράο κεένλ κεηνρψλ κε ρακειφ δεέθηε ινγηζηηθά αμέα / ηηκά κεηνράο ("high 

[book/price] minus low", HML). ΣΫινο ζχγθξηλαλ ηηο δηαθνξΫο απηΫο ησλ κηθξψλ 

επηρεηξάζεσλ θαη ησλ κεηνρψλ «αμέαο» κε ηνλ κΫζν φξν ηεο αγνξΪο δηαρξνληθΪ. 

Δπέζεο ζπλερέδνπλ λα πηζηεχνπλ φηη νη πςειΫο απνδφζεηο εέλαη ε ακνηβά ζηνπο 

επελδπηΫο πνπ επηιΫγνπλ πην «επηθέλδπλεο» κεηνρΫο. Απηφ ζεκαέλεη φηη αλ νη 

απνδφζεηο απμΪλνληαη κε ηνλ δεέθηε ινγηζηηθά αμέα / ηηκά αλΪ κεηνρά (φζν πην 

πςειφο ηφζν πην εχθνιν εέλαη λα αξρέδεη λα κεηψλεηαη), ηφηε νη κεηνρΫο κε πςειφ 

ηΫηνην δεέθηε πξΫπεη λα εέλαη πεξηζζφηεξν «επηθέλδπλεο» απφ ην κΫζν φξν (πην 

επαέζζεηεο ζε κεηαβνιΫο απηνχ ηνπ δεέθηε), ηζρπξηζκφο αληέζεηνο απφ απηφ πνπ 

πηζηεχνπλ νη πεξηζζφηεξνη αλαιπηΫο ηεο αγνξΪο ζεσξψληαο φηη νη κεηνρΫο κε 

πςειφ δεέθηε book / price εέλαη «θηελΫο» κεηνρΫο θαη Ϊξα επθαηξέεο γηα πςειΫο 

απνδφζεηο.    

 

Οη ζπγγξαθεέο δελ αλαθΫξζεθαλ αλαιπηηθΪ ζην γηαηέ ν δεέθηεο book/price 

κεηξΪεη ηνλ θέλδπλν παξ‘ φιν πνπ πξφηεηλαλ κεξηθΫο πηζαλΫο αηηέεο γηα απηφ. 

Έλα παξΪδεηγκα εέλαη φηη ν πςειφο δεέθηεο book/price κέαο κεηνράο ζα 

κπνξνχζε λα ζεκαέλεη φηη ε κεηνρά εέλαη «θαηαπνλεκΫλε» ά ζε δχζθνιε ζΫζε 

("distressed"), φηη πξνζσξηλΪ απνηηκΪηαη απφ ηελ αγνξΪ ζε ρακειά ηηκά 

(«πνπιΪεη ρακειΪ») επεηδά ηα κειινληηθΪ θΫξδε κνηΪδνπλ λα εέλαη ακθέβνια. Ή 

ζα κπνξνχζε λα ζεκαέλεη φηη ε κεηνρά εέλαη εληΪζεσο θεθαιαένπ (ε επηρεέξεζε 

απαηηεέ κεγαιχηεξε πνζφηεηα θεθαιαένπ θαη φρη εξγαζέαο ά κεγαιχηεξν θφζηνο 

θεθαιαέσλ αλΪ κνλΪδα παξαγφκελνπ πξντφληνο) γεγνλφο πνπ ηελ θΪλεη 

πεξηζζφηεξν επΪισηε ζε ρακειΪ θΫξδε ζε πεξηφδνπο ρακειάο νηθνλνκηθάο 

αλΪπηπμεο. 

  

ΤπΪξρεη Ϊιιε κέα εξκελεέα πνπ ιΫεη φηη ν γεληθφο δεέθηεο ηεο αγνξΪο απνηηκΪ ηηο 

κεηνρΫο ζχκθσλα κε ηελ θεθαιαηνπνέεζά ηνπ θιΪδνπ ηνπο, θαη Ϋηζη ε 

απνηέκεζε απηά εέλαη επεξεαζκΫλε θαη πξνθαηεηιεκκΫλε απφ ην κΫγεζφο ηνπο 

θαη «ηπθιά». ΔπνκΫλσο νη δχν πξφζζεηνη παξΪγνληεο ηνπ κνληΫινπ κπνξεέ λα 



60 
 

πξνζαξκφδνπλ ηελ απνηέκεζε κε πεξηζζφηεξν νξζφ ηξφπν ζε ζρΫζε κε ηα δχν 

παξαπΪλσ πξνβιάκαηα. ΢πρλΪ ρξεζηκνπνηεέηαη σο ηΫηαξηνο παξΪγνληαο ηνπ 

κνληΫινπ ε ηΪζε ηεο αγνξΪο (momentum, buy low - sell high), ε θεθαιαηνπνέεζε 

ηεο αγνξΪο δεέρλεη πψο Ϋρνπλ ηνπνζεηεζεέ ηα θεθΪιαηα γηα  ρξφληα πξηλ, ελψ ην 

momentum δεέρλεη πνπ Ϋρνπλ ηνπνζεηεζεέ ηα θεθΪιαηα ηειεπηαέα. ΔπνκΫλσο αλ 

ζΫιεη Ϋλαο επελδπηάο λα θεξδέζεη πιενλΫθηεκα απφ ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο 

αγνξΪο μεθηλΪεη απφ ηνλ δεέθηε θαη ζηε ζπλΫρεηα «ζηξέβεη»  (tweak it a little with 

momentum). 

 

Δθφζνλ νη επελδπηΫο ζχκθσλα κε ην κνληΫιν απηφ, επηδεηνχλ παξαπΪλσ 

απφδνζε γηα ηελ Ϋθζεζά ηνπο ζε απηνχο ηνπο θηλδχλνπο, ηφηε ζα Ϋρνπκε Ϋλα 

κνληΫιν πνπ νκνηΪδεη κε απηφ ηεο εμηζνξξφπεζεο απνηέκεζεο θαη ζε απηά ηελ 

πεξέπησζε ε αλακελφκελε απνδνηηθφηεηα ππνινγέδεηαη κε ηνλ ηχπν  

 

r = rf + βmarket (r market factor) + βsize(r size factor) + βbook to market factor (r book to market factor) (3.13) 

 

3.3.4. Δκπεηξηθνί Έιεγρνη ηνπ Τπνδείγκαηνο Σηκνιόγεζεο πεξηνπζηαθώλ 

ζηνηρείσλ 

 

Απφ ηφηε πνπ δηαηππψζεθε ην ππφδεηγκα Σηκνιφγεζεο Πεξηνπζηαθψλ ΢ηνηρεέσλ 

(C.A.P.M.) θαη νη επεθηΪζεηο ηνπ Ϋγηλαλ θαη ζπλερέδνληαη λα γέλνληαη δηΪθνξνη 

Ϋιεγρνη ζην θαηΪ πφζν ην κνληΫιν CAPM κπνξεέ λα επαιεζεπζεέ ά λα 

απνξξηθζεέ. Οη πεξηζζφηεξνη απφ απηνχο ηνπο ειΫγρνπο απνξξέπηνπλ ηελ ηζρχ 

ηνπ κνληΫινπ θαη αζθνχλ απζηεξά θξηηηθά γηα ηελ ρξεζηκφηεηΪ ηνπ. Οη 

πεξηζζφηεξνη Ϋιεγρνη εκπεηξηθάο επαιάζεπζεο ηνπ κνληΫινπ πξνζπαζνχλ λα 

ειΫγμνπλ ηα παξαθΪησ : 

 αλ ε ζρΫζε κεηαμχ ηεο αλακελφκελεο απφδνζεο θαη ηνπ θηλδχλνπ β εέλαη 

γξακκηθά (επζχγξακκε) 
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 αλ κφλν ην β ρξεηΪδεηαη πξνθεηκΫλνπ λα εμεγεζνχλ νη δηαθνξΫο ζηηο 

απνδφζεηο κεηαμχ ησλ ρξενγξΪθσλ  

  αλ ε απνδεκέσζε αλΪ κνλΪδα ζπζηεκαηηθνχ θηλδχλνπ, πξνθχπηεη απφ ηε 

δηαθνξΪ κεηαμχ ηεο απφδνζεο ηνπ ραξηνθπιαθένπ ηεο αγνξΪο θαη ηεο 

απφδνζεο ηνπ αθέλδπλνπ αμηφγξαθνπ 

 αλ ε αλακελφκελε απφδνζε ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρεένπ κε β = 0 εέλαη ην 

απαιιαγκΫλν θηλδχλνπ επηηφθην ηεο αγνξΪο, δειαδά αλ ε γξακκά 

ρξενγξΪθσλ ηΫκλεη ην επηηφθην ηεο αγνξΪο γηα β = 0 δειαδά, ε απφδνζε 

ηνπ αθέλδπλνπ ρξενγξΪθνπ απνηειεέ ην ζηαζεξφ φξν ηεο ζπλΪξηεζεο 

 αλ ε αλακελφκελε απφδνζε ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρεένπ κε β = 1 εέλαη ε 

έδηα κε ηελ κΫζε αλακελφκελε απφδνζε ηεο αγνξΪο 

 

ΠαξαθΪησ ζα παξνπζηαζηνχλ ζπλνπηηθΪ κεξηθΫο απφ ηηο πην γλσζηΫο κειΫηεο 

εκπεηξηθάο επαιάζεπζεο ηνπ κνληΫινπ C.A.P.M. ΢ε φιεο ηηο κειΫηεο απηΫο ην 

βαζηθφ δάηεκα άηαλ ε νξζά εθηέκεζε ηνπ β κηαο κεηνράο.  

 

F. Black, M.C. Jensen θαη M.S. Scholes (1972) 

Σν 1972 νη F.Black, M.C.Jensen θαη M.S. Scholes πξνζπΪζεζαλ λα εθηηκάζνπλ 

ην θέλδπλν β, κε δηαρξνληθά αλΪιπζε ζε δεδνκΫλα 5- 10 ρξφλσλ. Ζ εθηέκεζε 

φκσο απηά ππάξμε «αξθεηΪ ζνξπβψδεο» (very noisy). ΢ηε ζπλΫρεηα 

ρξεζηκνπνέεζαλ δεδνκΫλα κεγαιχηεξνπ ρξνληθνχ δηαζηάκαηνο φκσο ε εθηέκεζε 

δελ ιεηηνχξγεζε γηαηέ ν θέλδπλνο β αιιΪδεη κΫζα ζην ρξφλν. Με βΪζε ηελ Ϋξεπλα 

απηά, δηαπηζηψζεθε φηη ε αχμεζε ηνπ ζπζηεκαηηθνχ θηλδχλνπ β αζθεέ ζνβαξά 

θαη πΪληα απμεηηθά επέδξαζε ζηηο απνδφζεηο. ΢ηελ πξνζπΪζεηα ηνπο λα 

εθηηκεζεέ ην ζεκεέν ζην νπνέν ε γξακκά ρξενγξΪθσλ ηΫκλεη ηνλ θΪζεην Ϊμνλα 

ησλ y φηαλ β=0 ππάξμε πνηθηιέα απνηειεζκΪησλ κε ζεηηθΫο θαη αξλεηηθΫο ηηκΫο 

θαη γηα απηφ θαηΫιεμαλ φηη ζηελ πξαγκαηηθφηεηα ππΪξρνπλ θαη Ϊιιεο επηδξΪζεηο 

ζηηο απνδφζεηο ησλ ραξηνθπιαθέσλ εθηφο απφ εθεέλεο πνπ πξνβιΫπεη ε 

ζεσξεηηθά βΪζε ηνπ C.A.P.M. θαη φηη νη απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ κε πςειφ 

ζπζηεκαηηθφ θέλδπλν άηαλ κηθξφηεξεο απφ φηη ην CAPM ζα εέρε πξνβιΫςεη.  
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R.Roll (1977) 

Σν 1977 ν Roll δεκνζέεπζε Ϋλα Ϊξζξν ζην νπνέν ηζρπξέζηεθε φηη ην κνληΫιν 

CAPM δελ κπνξεέ λα ειεγρζεέ θαη θαηΪ ζπλΫπεηα ακθηζβάηεζε φιεο ηηο 

πξνζπΪζεηεο επαιάζεπζεο ηνπ κνληΫινπ. Ο Roll δηαηχπσζε ηνλ ηζρπξηζκφ φηη 

ην κνληΫιν δελ κπνξεέ λα ειεγρζεέ φρη γηαηέ εέλαη ιΪζνο αιιΪ γηαηέ ε νξζφηεηα 

ηεο ζρΫζεο ηεο γξακκάο ρξενγξΪθσλ δελ κπνξεέ λα ειεγρζεέ. ΢πγθεθξηκΫλα 

ππνζηάξημε φηη εθφζνλ θαλΫλαο δελ κπνξεέ λα παξαηεξάζεη ην πξαγκαηηθφ 

ραξηνθπιΪθην ηεο αγνξΪο, πΫξα απφ αληηπξνζσπεπηηθνχο δεέθηεο, δειαδά φηη 

δελ κπνξεέ θαλεέο λα γλσξέδεη ηελ πξαγκαηηθά ζχλζεζε ηνπ, αιιΪ θαη ηηο 

πξαγκαηηθΫο πξνζδνθέεο ησλ επελδπηψλ, δελ κπνξεέ λα ειεγρζεέ ην ππφδεηγκα, 

εθφζνλ ην ραξηνθπιΪθην αγνξΪο εέλαη θξέζηκε κεηαβιεηά γηα ηνλ ππνινγηζκφ 

ηεο γξακκάο αγνξΪο. Ο Roll ππνζηεξέδεη επέζεο φηη απηφ δελ κπνξεέ λα επηιπζεέ 

κε ζηαηηζηηθΫο κεζφδνπο θαη επνκΫλσο, ην ζεσξεηηθφ ππφδεηγκα εέλαη 

νπζηαζηηθΪ κε ειΫγμηκν. 

 

Fama & Macbeth (1973) 

Ζ Ϋξεπλα ε νπνέα απνηΫιεζε νδεγφο ζε πνιιΫο Ϊιιεο εκπεηξηθΫο κειΫηεο γηα ηελ 

απφδεημε γεληθΪ ησλ ππνδεηγκΪησλ απνηέκεζεο ρξενγξΪθσλ εέλαη εθεέλε ησλ  

Fama  θαη Macbeth (1973) νη νπνένη αθνινχζεζαλ κέα κεζνδνινγέα δχν ζηαδέσλ 

κε ηελ  νπνέα ε δηεξεχλεζε θαη ε εμΫηαζε ηεο ζπζρΫηηζεο ηνπ θηλδχλνπ β θαη ησλ 

απνδφζεσλ ησλ κεηνρψλ γέλεηαη κε ηελ παιηλδξφκεζε δηαζηξσκαηηθψλ 

δεδνκΫλσλ (two step regression). Δηδηθφηεξα Fama θαη Macbeth πξνζπΪζεζαλ 

λα επαιεζεχζνπλ θαηΪ πφζν ππΪξρεη επζχγξακκε ζρΫζε κεηαμχ ησλ 

απνδφζεσλ θαη ησλ θηλδχλσλ β ηεο αγνξΪο (γξακκηθφηεηα ηνπ ππνδεέγκαηνο) 

θαη αλ ν ηειεπηαένο εέλαη ν απνθιεηζηηθφο παξΪγνληαο επέδξαζεο θαη  

θαζνξηζκνχ ηεο απφδνζεο ησλ ρξενγξΪθσλ (αλ ν β σο ε θιάζε ηεο γξακκάο 

ρξενγξΪθσλ εέλαη ζηαηηζηηθΪ ζεκαληηθΪ δηΪθνξνο απφ ην κεδΫλ). Δπέζεο 

εμΫηαζαλ αλ ην απαιιαγκΫλν θηλδχλνπ επηηφθην ηεο αγνξΪο απνηειεέ πξΪγκαηη 

ηελ ηνκά ηεο γξακκάο αγνξΪο κε ηνλ Ϊμνλα ησλ απνδφζεσλ θαη εέλαη ν 

ζηαζεξφο φξνο ηεο εμέζσζεο θαη ηΫινο αλ ε ακνηβά θηλδχλνπ αληηπξνζσπεχεηαη 

απφ ηελ ππεξβΪιινπζα πξνζδνθψκελε απφδνζε ηεο αγνξΪο (rm-rf).  
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Σα επξάκαηα ηεο Ϋξεπλαο νδάγεζαλ ζην ζπκπΫξαζκα φηη ππΪξρεη δελ ππΪξρεη 

ζπζρΫηηζε κεηαμχ ηνπ ζπληειεζηά β θαη ησλ πξνζδνθψκελσλ απνδφζεσλ, 

δειαδά ε κεδεληθά ππφζεζε φηη ν ζπληειεζηάο beta θαη νη πξνζδνθψκελεο 

απνδφζεηο δελ ζρεηέδνληαη ππάξμε δχζθνιν λα απνξξηθζεέ θαη δελ βξΫζεθε 

ζηαηηζηηθΪ ζεκαληηθά ζπζρΫηηζε κεηαμχ ηνπο. Σν έδην Ϋδεημαλ θαη κεηαγελΫζηεξεο 

κειΫηεο πΪλσ ζην ζΫκα απηφ νη νπνέεο αθνινχζεζαλ ηελ κΫζνδν ησλ Fama θαη 

Macbeth θαη νη νπνέεο ζπκθψλεζαλ ζηελ δπζθνιέα ηηκνιφγεζεο ηνπ beta αιιΪ 

νδεγάζεθαλ ζην ζπκπΫξαζκα φηη ππΪξρεη δπλαηφηεηα ηα ζπγθεθξηκΫλα ηεζη δελ 

κπνξνχλ λα απνξξέςνπλ ηελ κεδεληθά ππφζεζε θαζψο ρξεζηκνπνηνχλ 

πεπεξαζκΫλν αξηζκφ δεηγκΪησλ. ΚαηΪ ηνλ θαζνξηζκφ ηεο θιέζεο ηεο γξακκάο 

ρξενγξΪθσλ ην Ϋλα ζπζηαηηθφ ζηνηρεέν πνπ εέλαη ε ππεξβΪιινπζα απφδνζε ηεο 

αγνξΪο (excess market return) εέλαη αξθεηΪ επκεηΪβιεην θαζψο επεξεΪδεηαη 

απφ ην «ζφξπβν» (noise) πνπ δεκηνπξγνχλ δηΪθνξα γεγνλφηα . Έλα δεχηεξν 

ζπκπΫξαζκα ζην νπνέν νδεγάζεθε ε ζπγθεθξηκΫλε Ϋξεπλα εέλαη φηη θαηΪ ηε 

δηαδηθαζέα δηακφξθσζεο ελφο ραξηνθπιαθένπ Ϋλαο επελδπηάο ζα πξΫπεη λα 

ζεσξάζεη φηη ε ζρΫζε κεηαμχ ηνπ θηλδχλνπ ραξηνθπιαθένπ θαη ηε αλακελφκελεο 

απφδνζεο εέλαη γξακκηθά θαη ε ππφζεζε απηά επέζεο δελ απνξξέθζεθε.   

 

Παξφιν πνπ ηα επηρεηξάκαηα ηνπ Roll παξνπζηΪδνπλ κέα ζεσξεηηθά ζπλνρά, ε 

χπαξμε ηφζσλ πνιιψλ εκπεηξηθψλ ειΫγρσλ, κε δηαθνξεηηθΫο κεζφδνπο θαη 

θνηλΪ ζπκπεξΪζκαηα, επαιεζεχνπλ, ηνπιΪρηζηνλ, ην ζπκπΫξαζκα φηη ζε 

θαηΪζηαζε ηζνξξνπέαο ηεο θεθαιαηαγνξΪο επηθξαηεέ κηα γξακκηθά ζπζρΫηηζε 

κεηαμχ εθηηκψκελνπ ζπζηεκαηηθνχ θηλδχλνπ θαη ηεο απφδνζεο ηνπ 

ραξηνθπιαθένπ, θαη φηη απηά ε ζρΫζε πξνζεγγέδεη ζε ζεκαληηθφ βαζκφ ηε 

ζεσξεηηθά ζρΫζε πνπ πξνβιΫπεη ην Τπφδεηγκα Απνηέκεζεο Πεξηνπζηαθψλ 

΢ηνηρεέσλ (C.A.P.M.). 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4 

Η ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΙΚΟΣΗΣΑ ΣΗ΢ ΑΓΟΡΑ΢ 

 

 

4.1 Δηζαγσγή – Η Θεσξία ησλ Τπεξθεξδώλ 

 

Ο φξνο αλαπνηειεζκαηηθφηεηα ηεο αγνξΪο αλαθΫξεηαη ζηηο επθαηξέεο νη νπνέεο 

ππΪξρνπλ κΫζα ζε κέα ρξεκαηηζηεξηαθά αγνξΪ νη επελδπηΫο επηηχρνπλ 

πςειφηεξεο απνδφζεηο (επηπιΫνλ απφδνζε - excess return) ζρΫζε κε ηηο 

αλακελφκελεο αλαθνξηθΪ κε ηνλ θέλδπλν πνπ Ϋρνπλ επηιΫμεη θαη πςειφηεξεο 

απφ ηνλ κΫζν φξν ηεο αγνξΪο. Απηφ ζεκαέλεη φηη ε αγνξΪ ζεσξεέηαη 

αλαπνηειεζκαηηθά αλ θΪπνηνη επελδπηΫο κπνξνχλ λα αθνινπζάζνπλ θΪπνηεο 

ζπγθεθξηκΫλεο ζηξαηεγηθΫο νη νπνέεο ζα απνθΫξνπλ ππεξβνιηθΪ θΫξδε. ΋ηαλ 

φκσο νη ζηξαηεγηθΫο πνπ αθνινπζάζεθαλ γηα ηελ επέηεπμε ππεξβνιηθψλ θεξδψλ 

δεκνζηνπνηεζνχλ ζε φινπο ηνπο επελδπηΫο θαη ρξεζηκνπνηεζνχλ απφ πνιινχο 

επελδπηΫο ν αληαγσληζκφο ζα νδεγάζεη ηηο κεηνρΫο ζε ηΫηνηα επέπεδα ηηκψλ ηα 

νπνέα δελ ζα αθάζνπλ πεξηζψξηα γηα ππεξθΫξδε. 

 

Οη πεξηζζφηεξνη ρξεκαηννηθνλνκηθνέ επελδπηΫο πηζηεχνπλ φηη κέα αγνξΪ δελ 

εέλαη νχηε 100% απνηειεζκαηηθά αιιΪ νχηε 100% αλαπνηειεζκαηηθά. Αληέζεηα 

φιεο ζρεδφλ νη ρξεκαηηζηεξηαθΫο αγνξΫο θαέλνληαη λα εέλαη θαη ηα δχν. Ζ 

αλαπνηειεζκαηηθφηεηα ηεο αγνξΪο θαη ε πεπνέζεζε φηη κπνξεέ λα «ληθεζεέ» 

εέλαη απηφ πνπ πνιιΫο θνξΫο νδεγεέ ζε κεγαιχηεξε απνηειεζκαηηθφηεηα ηηο 

αγνξΫο. Πνιινέ εξεπλεηΫο θαη ρξεκαηηζηεξηαθνέ αλαιπηΫο δηαθσλνχλ ζε πνην 

ζεκεέν νη αγνξΫο εέλαη απνηειεζκαηηθΫο  
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4.2. Η Τπόζεζε ηεο Απνηειεζκαηηθήο Αγνξάο (Efficient Market 

Hypothesis)  

 

Ζ Θεσξέα (ππφζεζε) ηεο Απνηειεζκαηηθάο ΑγνξΪο (Efficient Market Hypothesis) 

ππνζηεξέδεη φηη ζε κέα ηΫιεηα απνηειεζκαηηθά αγνξΪ νη ηξΫρνπζεο ηηκΫο ησλ 

κεηνρψλ αληηθαηνπηξέδνπλ θαη ελζσκαηψλνπλ φιεο ηηο δηαζΫζηκεο πιεξνθνξέεο 

γηα ηηο νηθνλνκηθΫο, δεκνζηννηθνλνκηθΫο, πνιηηηθΫο θ.α. εμειέμεηο θαη εέλαη έζεο κε 

ηελ πξαγκαηηθά ηνπο αμέα. ΚαηΪ ζπλΫπεηα ε ζεσξέα ππνζηεξέδεη φηη ζε κηα 

απνηειεζκαηηθά αγνξΪ δελ κπνξνχλ λα επηηεπρζνχλ ππεξβνιηθΫο απνδφζεηο, 

θαζψο φιεο νη δηαζΫζηκεο πιεξνθνξέεο εέλαη άδε πξνεμνθιεκΫλεο ζηηο 

ηξΫρνπζεο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ θαη Ϊξα δελ ρξεζηκεχεη ε νπνηαδάπνηε πξφβιεςε 

πΪλσ ζηηο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ.  

 

Ο E. F. Fama7 (1970) ηζρπξέζηεθε φηη ζε κέα απνηειεζκαηηθά αγνξΪ ζηελ νπνέα 

ππΪξρεη Ϋλαο κεγΪινο αξηζκφο νξζνινγηθψλ θαη θαιΪ πιεξνθνξεκΫλσλ 

επελδπηψλ, νη κεηνρΫο ζα εέλαη νξζΪ απνηηκεκΫλεο (appropriate priced) θαη ζα 

αληαλαθινχλ φιεο ηηο δηαζΫζηκεο πιεξνθνξέεο. Τπφ απηΫο ηηο ζπλζάθεο, ε αγνξΪ 

κπνξεέ λα αληηδξΪ κφλν ζε λΫεο κε πξνβιΫςηκεο πιεξνθνξέεο θαη θαηΪ 

ζπλΫπεηα θακέα πιεξνθνξέα ά αλΪιπζε δελ κπνξεέ λα νδεγάζεη ζε ππΫξνγθα 

θΫξδε θαζψο νη κειινληηθΫο κεηαβνιΫο ησλ ηηκψλ ά νη κειινληηθΫο απνδφζεηο 

δελ κπνξνχλ λα πξνβιεθζνχλ. Δέλαη γεληθΪ απνδεθηφ φηη αλ νη αγνξΫο 

ιεηηνπξγνχζαλ απνηειεζκαηηθΪ (sufficiently), ηφηε νη επθαηξέεο πνπ Ϋρνπλ νη 

επελδπηΫο λα εθκεηαιιεπηνχλ ηηο αλαπνηειεζκαηηθφηεηεο ηεο αγνξΪο (λα 

«ληθάζνπλ» ηελ αγνξΪ)  γηα εχθνιν θΫξδνο δελ ζα ππάξραλ. 

 

4.3. Η Θεσξία ηεο Σπραίαο Πνξείαο (Random Walk Theory) 

Μέα Ϊιιε ζεσξέα ε νπνέα ζρεηέδεηαη κε ηελ ππφζεζε ηεο Απνηειεζκαηηθάο 

ΑγνξΪο (Efficient Market Hypothesis) εέλαη ε ζεσξέα ηεο Σπραέαο Πνξεέαο 

                                                           
7
 E.F. Fama “Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical Work”, Journal  of Finance, 

vol.25, pp.383-417, (May 1970) 
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(Random Walk Theory) πνπ ππνζηεξέδεη φηη νη θηλάζεηο ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ 

δελ αθνινπζνχλ θΪπνην ζπγθεθξηκΫλε δηαδξνκά (ζρΫδην) αιιΪ εέλαη ζηαηηζηηθΪ 

ηπραέεο θαη Ϊξα νη θηλάζεηο ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ ζην παξειζφλ δελ κπνξνχλ 

λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηελ πξφβιεςε ησλ ηηκψλ ζην κΫιινλ. Σν κεγαιχηεξν 

κΫξνο ηεο ζεσξέαο απηάο παξνπζηΪζηεθε γηα πξψηε θνξΪ απφ ηνλ γΪιιν 

καζεκαηηθφ Louis Bouchelier ζηελ δηδαθηνξηθά ηνπ δηαηξηβά κε ηέηιν: « Θεσξέα 

ηεο Κεξδνζθνπέαο» (1900) ν νπνένο ζπκπΫξαλε φηη: «Ζ καζεκαηηθά πξνζδνθέα 

ηνπ θεξδνζθφπνπ εέλαη έζε κε κεδΫλ». Ηζρπξηδφκελνο θΪηη ηΫηνην ππνλφεζε φηη νη 

αιιαγΫο ζηηο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ εέλαη αλεμΪξηεηεο κεηαμχ ηνπο. 

 

4.4. Μνξθέο Απνηειεζκαηηθόηεηαο θαη Αλαπνηειεζκαηηθόηεηαο Αγνξάο 

 

Ο E. F. Fama (1965) πΪιη, φξηζε ηξεηο κνξθέο8 απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο 

αγνξΪο σο εμάο:  

1. Μνξθά αζζελνχο απνηειεζκαηηθφηεηαο (Weak Efficiency) 

Ζ ζεσξέα ηεο αζζελνχο απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο θεθαιαηαγνξΪο ππνζηεξέδεη 

φηη κε βΪζε ηηο πιεξνθνξέεο πνπ ππΪξρνπλ γηα ηηο ηζηνξηθΫο ηηκΫο θαη απνδφζεηο 

ησλ κεηνρψλ δελ εέλαη δπλαηφλ λα πξαγκαηνπνηεζνχλ ππεξβνιηθΫο ά κε 

θαλνληθΫο απνδφζεηο. Με ην επηρεέξεκα απηφ ππνζηεξέδεηαη φηη νη ζρΫζεηο ηηκψλ 

θαη απνδφζεσλ πνπ έζρπαλ ζην παξειζφλ δελ πξνζθΫξνπλ ηε βΪζε γηα ηελ 

επέηεπμε θαιχηεξσλ πξνβιΫςεσλ ησλ κειινληηθψλ ηηκψλ θαη ησλ απνδφζεσλ 

ησλ κεηνρψλ θαζψο δελ πεξηΫρνπλ ζεκαληηθΫο πιεξνθνξέεο. 

 

Ζ παξαπΪλσ ζεσξέα Ϋξρεηαη ζε ζχγθξνπζε κε ηνπο εηδηθνχο ηεο ηερληθάο 

αλΪιπζεο πνπ θαηαξηέδνπλ ηνπο ρξεκαηηζηεξηαθνχο δεέθηεο, νη νπνένη 

ππνζηεξέδνπλ φηη ε παξαηάξεζε ηεο δηαρξνληθάο εμΫιημεο ησλ ηηκψλ θαη ησλ 

απνδφζεσλ θαη ε ηερληθά αλΪιπζε απηψλ επηηξΫπεη ηελ αλΪπηπμε θαλφλσλ 

                                                           
8  Eugene F. Fama, ―The Behavior of Stock Prices‖, Journal of Business 38 (January 1965), p.34-105 
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(ηερληθψλ) ζρεηηθΪ κε ηηο ρξεκαηηζηεξηαθΫο ζπλαιιαγΫο θαη βνεζνχλ ηνπο 

επελδπηΫο λα πξνβιΫςνπλ ηελ κειινληηθά ηΪζε ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ θαη Ϊξα 

λα επηηχρνπλ θαιχηεξεο απνδφζεηο. ΜειΫηεο πνπ Ϋγηλαλ κε βΪζε ηηο ηζηνξηθΪ 

ζηνηρεέα ησλ ηηκψλ θαη απνδφζεσλ βξάθαλ φηη νη κεηαβνιΫο ησλ ηηκψλ κΫζα ζην 

ρξφλν εέλαη αλεμΪξηεηεο ε κέα κε ηελ Ϊιιε. ΚαηΪ ζπλΫπεηα, ζπκθσλνχλ κε ηε 

ζεσξέα πεξέ αζζελνχο απνηειεζκαηηθφηεηαο πνπ ππνζηεξέδεη φηη νη 

πιεξνθνξέεο γηα ηηο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ ά ηηο απνδφζεηο δελ κπνξνχλ λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα θαιχηεξεο πξνβιΫςεηο ησλ ηηκψλ ά απνδφζεσλ ηνπ 

κΫιινληνο. 

 

2. Μνξθά εκέ – ηζρπξάο απνηειεζκαηηθφηεηαο (Semi-strong Efficiency) 

Ζ ζεσξέα πεξέ εκη - ηζρπξάο απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο αγνξΪο ππνζηεξέδεη φηη νη 

επελδπηΫο δελ κπνξνχλ λα επηηχρνπλ ππεξβνιηθΫο ά κε θαλνληθΫο απνδφζεηο κε 

βΪζε κφλν ηηο δεκνζηεπκΫλεο πιεξνθνξέεο γηα ηηο κεηνρΫο πνπ επελδχνπλ. 

ΓεκνζηεπκΫλεο πιεξνθνξέεο θαη ζηνηρεέα κπνξεέ λα  εέλαη νη εηάζηνη ηζνινγηζκνέ 

ησλ εηαηξεηψλ, ζηνηρεέα γηα ηνλ θιΪδν πνπ αλάθεη ε εηαηξεέα, γηα ηελ εζληθά θαη 

δηεζλά νηθνλνκέα, θαζψο θαη φπνηα Ϊξζξα θαη δεκνζηεπκΫλεο Ϊιιεο πιεξνθνξέεο 

απφ ηνλ νηθνλνκηθφ ηχπν. ΢χκθσλα κε ηε ζεσξέα νη ηξΫρνπζεο ηηκΫο 

αληηθαηνπηξέδνπλ φιεο ηηο πιεξνθνξέεο πνπ εέλαη δηαζΫζηκεο ζην θνηλφ θαιΫο ά 

θαθΫο. ΋ιεο νη πιεξνθνξέεο πνπ δηαζΫηεη ζάκεξα ε αγνξΪ Ϋρνπλ ελζσκαησζεέ 

ζηηο ηξΫρνπζεο αγνξαέεο ηηκΫο. ΠΫξα απφ ηελ πξνβιΫςηκε Ϊλνδν, πνπ απνηειεέ 

κΫξνο ηεο θαλνληθάο απφδνζεο ελφο ρξενγξΪθνπ, νη ηηκΫο κεηαβΪιινληαη κφλν 

φηαλ απνθηεζνχλ λΫεο πιεξνθνξέεο.  

 

Σα παξαπΪλσ ζπκπεξΪζκαηα ηεο ζεσξέαο απηάο ζπλδΫνληαη κε ηελ εξγαζέα 

ησλ αλαιπηψλ ρξενγξΪθσλ. Ζ παξαδνζηαθά αλΪιπζε ησλ ρξενγξΪθσλ 

ππνζηεξέδεη φηη ε επεμεξγαζέα θαη αμηνπνέεζε ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ 

δεκνζηεχνληαη πξνζθΫξεη κέα βΪζε γηα ηελ επέηεπμε θαιχηεξσλ απνδφζεσλ. Ζ 

ζεσξέα φκσο ηεο εκη –ηζρπξάο απνηειεζκαηηθφηεηαο ππνζηεξέδεη φηη ε 

δξαζηεξηφηεηα ηεο παξαδνζηαθάο αλΪιπζεο δηαζθαιέδεη πσο νη ηηκΫο ησλ 

κεηνρψλ αληαλαθινχλ πξαγκαηηθΪ ηελ επεμεξγαζέα ησλ πιεξνθνξηψλ απηψλ. 
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ΚαηΪ ζπλΫπεηα θαη ζχκθσλα κε ηα παξαπΪλσ νη παξαδνζηαθνέ αλαιπηΫο 

πεηπραέλνπλ απνδφζεηο αλΪινγεο κε ηελ ηθαλφηεηΪ ηνπο λα αμηνινγνχλ ηηο 

δηαζΫζηκεο πιεξνθνξέεο. Έλαο πνιχ θαιφο αλαιπηάο ζα πεηχρεη πςειΫο 

απνδφζεηο ζε ζρΫζε κε Ϋλαλ ιηγφηεξν ηθαλφ αλαιπηά.  

 

3. Μνξθά ηζρπξάο απνηειεζκαηηθφηεηαο. (Strong Efficiency) 

Ζ ζεσξέα πεξέ ηζρπξάο απνηειεζκαηηθφηεηαο ππνζηεξέδεη φηη ε ρξάζε 

νπνηαζδάπνηε πεγάο πιεξνθφξεζεο αλεμΪξηεηα αλ απηά βξέζθεηαη ζηε 

δηΪζεζε ηνπ θνηλνχ ά φρη δελ επηηξΫπεη ηελ πξαγκαηνπνέεζε ππεξβνιηθψλ ά κε 

θαλνληθψλ απνδφζεσλ.  Απηφ ζεκαέλεη φηη αθφκε θαη Ϊηνκα κΫζα απφ ηελ έδηα 

ηελ επηρεέξεζε δελ εέλαη ζε ζΫζε λα επσθειεζνχλ απφ ηηο πιεξνθνξέεο πνπ 

απνθηνχλ πξηλ απφ ην θνηλφ.  ΔκπεηξηθΫο κειΫηεο δηαπηζηψλνπλ φηη Ϋρνπλ 

πξαγκαηνπνηεζεέ πςειΫο απνδφζεηο απφ εηδηθνχο ζηηο ρξεκαηηζηεξηαθΫο 

αγνξΫο, ζηειΫρε θαη κΫιε δηνηθεηηθψλ ζπκβνπιέσλ ησλ εηαηξεηψλ, πνπ ζεκαέλεη 

φηη νη πξνεγνχκελνη κπνξνχλ λα απνθηάζνπλ εκπηζηεπηηθΫο πιεξνθνξέεο ηηο 

νπνέεο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηάζνπλ σο βΪζε γηα ηελ επέηεπμε ηΫηνησλ 

απνδφζεσλ.  

 

ΓεληθΪ ηα εκπεηξηθΪ ζηνηρεέα θαέλεηαη λα εέλαη ζπλεπά κε ηελ ππφζεζε πεξέ 

αζζελνχο θαη εκη – αζζελνχο απνηειεζκαηηθφηεηαο φρη φκσο θαη κε ηε ζεσξέα 

πεξέ ηζρπξάο απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο αγνξΪο πνπ απφ φηη θαέλεηαη δελ Ϋρεη 

εθαξκνγά ζηελ πξΪμε.  

 

Άιιεο κνξθΫο απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο αγνξΪο εέλαη νη αθφινπζεο: 

 ε απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο θαηαλνκάο (allocative efficiency), ε νπνέα 

αλαθΫξεηαη ζηνλ ηξφπν πνπ θαηαλΫκνληαη νη ρξεκαηνπηζησηηθνέ πφξνη 

κεηαμχ αληαγσληζηηθψλ εηαηξεηψλ. Απνηειεζκαηηθά ζε απηά ηε 

πεξέπησζε ζεσξεέηαη ε αγνξΪ πνπ θαηεπζχλεη ηνπο πφξνπο απηνχο κε 

ηξφπν Ϋηζη ψζηε λα επηηπγρΪλεηαη ε κΫγηζηε παξαγσγηθφηεηΪ ηνπο.    
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 Ζ ιεηηνπξγηθά απνηειεζκαηηθφηεηα (operational efficiency) ε νπνέα 

πξνβιΫπεη φηη ηα θφζηε ζπλαιιαγάο ζηελ αγνξΪ λα θαηαξηέδνληαη 

αληαγσληζηηθΪ, Ϊξα λα εέλαη ηα κηθξφηεξα δπλαηΪ.  

 Ζ πιεξνθνξηαθά απνηειεζκαηηθφηεηα (informational efficiency) ζχκθσλα 

κε ηελ νπνέα νη ηηκΫο ησλ ρξενγξΪθσλ αληηθαηνπηξέδνπλ φιε ηε 

δηαζΫζηκε πιεξνθφξεζε ζε κέα δεδνκΫλε ζηηγκά. Ο ξφινο απηάο ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο εέλαη θαη ν πνην ζεκαληηθφο γηα απηφ ζπλάζσο φηαλ 

γέλεηαη αλαθνξΪ ζηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο αγνξΪο δελ ελλννχληαη νη 

δχν Ϊιιεο κνξθΫο. 

 

Αλ νη επελδπηΫο κπνξνχζαλ λα πξνβιΫςνπλ κειινληηθΫο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ 

ρξεζηκνπνηψληαο ηηο ηζηνξηθΫο ηηκΫο ηνπο απηφ ζα νδεγνχζε ζε πνιχ εχθνιν 

θΫξδνο γηα εθεέλνπο. Απφ ηελ παξνχζα ηηκά ηεο κεηνράο δελ εμΪγεηαη θαλΫλα 

βΫβαην ζπκπΫξαζκα ζρεηηθΪ κε ηελ κειινληηθά ηεο κεηαβνιά.  

 

Με ην πΫξαζκα ησλ ρξφλσλ ε εκθΪληζε κέαο ζεηξΪο αλαπνηειεζκαηηθνηάησλ 

ζηελ ρξεκαηηζηεξηαθά αγνξΪ (market inefficiencies) νδάγεζε ζην λα 

ακθηζβεηεζεέ ζνβαξΪ ε ζεσξέα ηεο Απνηειεζκαηηθάο ΑγνξΪο (Efficient Market 

Hypothesis) απφ πνιινχο εξεπλεηΫο. Σα ζεκεέα απηΪ αλαπνηειεζκαηηθφηεηαο 

κπνξεέ λα εέλαη εέηε επθαηξέεο γηα ηε δεκηνπξγέα θεξδψλ (profit opportunities) ηελ 

ζηηγκά πνπ εκθαλέδνληαη, εέηε αλεπΪξθεηεο ζηελ ηηκνινγηαθά απνηέκεζε 

(underlying asset-pricing model). Οη αλαπνηειεζκαηηθφηεηεο φπσο άδε 

αλαθΫξζεθε ρΪλνπλ ηελ πξνβιεπηηθά ηνπο ηθαλφηεηα φηαλ εκθαλέδνληαη θαη 

δεκνζηνπνηνχληαη κειΫηεο πΪλσ ζε απηΫο. Έρνπλ εκθαληζηεέ φκσο θαη πνιιΪ  

θαηλφκελα πνπ παξΪ ηε δεκνζέεπζε ησλ ζηξαηεγηθψλ γηα ηελ παξαγσγά 

ππεξθεξδψλ δελ παχνπλ λα ηζρχνπλ, αιιΪ νη δπλαηφηεηεο γηα ππεξθΫξδε 

ζπλερέδνπλ λα πθέζηαληαη θαη αξθεηΫο θνξΫο κε κεγαιχηεξν ξπζκφ απφ φηη πξηλ. 

Σα θαηλφκελα απηΪ εέλαη νη ιεγφκελεο αλσκαιέεο ηεο αγνξΪο (market 

anomalies).   
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ΜεξηθΪ ζηνηρεέα πνπ καξηπξνχλ αλαπνηειεζκαηηθφηεηα ά απνηεινχλ αλσκαιέα 

ηεο αγνξΪο εέλαη: 

 Αδηθαηνιφγεηε Ϊλνδν ησλ κεηνρψλ φηαλ δελ ππΪξρεη αληέζηνηρε αχμεζε 

ησλ ζηνηρεέσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ αληέζηνηρσλ εηαηξεηψλ θαη γεληθφηεξα 

ηεο αμέαο ηνπο.  

 Οη Banz (1981) θαη Reinganum (1981) Ϋδεημαλ φηη εηαηξεέεο κηθξάο 

θεθαιαηνπνέεζεο (small-capitalization firms) ζην Υξεκαηηζηάξην ηεο ΝΫαο 

Τφξθεο (NYSE) εέραλ θαηΪ κΫζν φξν πςειφηεξεο απνδφζεηο απφ φηη 

πξνβιεπφηαλ απφ ην κνληΫιν απνηέκεζεο επελδπηηθψλ θεθαιαέσλ 

(CAPM) γηα ην ρξνληθφ δηΪζηεκα απφ ην 1936 Ϋσο ην1975 (small-firm 

effect) 

 Οη Keim (1983) θαη Reinganum (1983) αζρνιάζεθαλ κε ην θαηλφκελν ηνπ 

Ηαλνπαξένπ (January Effect ά small - firm turn- of –the- year effect), θαη 

Ϋδεημαλ φηη ππεξβνιηθΫο απνδφζεηο κεηνρψλ εηαηξεηψλ κηθξάο 

θεθαιαηνπνέεζεο (κε κεηξάζεηο θαη κε ηε κΫζνδν ηνπ CAPM) 

εκθαλέδνληαη ηηο πξψηεο δχν εβδνκΪδεο ηνπ Ηαλνπαξένπ. Σν θαηλφκελν 

απηφ δεκηνπξγεέ κέα επθαηξέα ζηνπο επελδπηΫο λα αγνξΪζνπλ κεηνρΫο 

πξηλ ηνλ ΗαλνπΪξην θαη λα ηηο πνπιάζνπλ κεηΪ, θεξδέδνληαο απφ ηε 

δηαθνξΪ ησλ ηηκψλ. Μέα πηζαλά εμάγεζε ηνπ θαηλνκΫλνπ εέλαη φηη νη 

επελδπηΫο πσινχλ κΫξνο ησλ κεηνρψλ ηνπο ζην ηΫινο ηνπ Ϋηνπο 

πξνθεηκΫλνπ λα απνθχγνπλ πξφζζεηε θνξνινγέα θαη λα δειψζνπλ 

απψιεηα θεθαιαένπ θαη ηηο αγνξΪδνπλ μαλΪ ζηηο αξρΫο ηνπ Ϋηνπο.  

 Σν θαηλφκελν ηεο ρξεκαηηζηεξηαθάο «θνχζθαο» (market bubble) θαηΪ ην 

νπνέν νη επελδπηΫο κε ζπγθεθξηκΫλεο ζπκπεξηθνξΫο νδεγνχλ ηηο ηηκΫο 

ησλ κεηνρψλ ζε πςειφηεξα επέπεδα απφ φηη εέλαη νη πξαγκαηηθΫο ηνπο 

αμέεο. Σν θαηλφκελν απηφ εέλαη αθξηβψο αληέζεην απφ ηε ζεσξέα ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο αγνξΪο πνπ πξνυπνζΫηεη ηελ νξζνινγηθά 

ζπκπεξηθνξΪ ησλ επελδπηψλ. Οη θπξηφηεξεο αηηέεο δεκηνπξγέαο ηνπ 

θαηλνκΫλνπ ζηεξέδνληαη ζε ζπκπεξηθνξΫο θαη ζηελ ςπρνινγέα ησλ 

επελδπηψλ (behavioral finance). Απνηειεέ αλσκαιέα ηεο αγνξΪο. 

 Ζ θαηΪξξεπζε ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ αγνξψλ (stock market crash), ε 

νπνέα εέλαη κέα μαθληθά δξακαηηθά πηψζε ησλ ηηκψλ ελφο κεγΪινπ 

κΫξνπο κεηνρψλ ζε κέα αγνξΪ. Οη αηηέεο πνπ νδεγνχλ ζηελ θαηΪξξεπζε 
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ησλ ηηκψλ εέλαη ε ηαπηφρξνλε πψιεζε κεηνρψλ απφ πνιινχο επελδπηΫο, 

νη νπνένη ζπλάζσο θαηαβΪιινληαη απφ παληθφ θαη βηΪδνληαη λα 

πνπιάζνπλ, ππνθηλνχκελνη απφ βαζχηεξα νηθνλνκηθΪ αέηηα ά Ϋληνλε 

πιεξνθφξεζε θαθψλ εηδάζεσλ. Ζ πεξαηηΫξσ αλΪιπζε ηνπ θαηλνκΫλνπ 

θαη ησλ αηηηψλ ηνπ μεθεχγνπλ απφ ηνπο ζθνπνχο ηεο παξνχζεο εξγαζέαο. 

Δέλαη γεγνλφο πΪλησο φηη ην θαηλφκελν Ϋρεη παξνπζηαζηεέ Ϋληνλα δχν 

θνξΫο ηελ πξψηε ην 1929 θαη ηε δεχηεξε ην 1987 (19 Οθησβξένπ). 

 ΔπελδπηΫο νη νπνένη πεηπραέλνπλ ππεξβνιηθΫο απνδφζεηο γηα κεγΪιν θαη 

ζπλερΫο ρξνληθφ δηΪζηεκα. Έλαο ηΫηνηνο επελδπηάο εέλαη θαη ν Warren 

Buffet, ν νπνένο ζεσξεέηαη Ϋλαο απφ ηνπο επηηπρεκΫλνπο επελδπηΫο ζηνλ 

θφζκν. Γηα κεγΪιν ρξνληθφ δηΪζηεκα θαη Ϋρνληαο ηελ νηθνλνκηθά 

δπλαηφηεηα γηα θΪηη ηΫηνην, πηνζΫηεζε ελεξγεηηθά επελδπηηθά θηινζνθέα 

αγνξΪδνληαο εηαηξεέεο κε κηθξά ρξεκαηηζηεξηαθά αμέα θαη δηεηζδχνληαο 

ζηε δηνέθεζά ηνπο θαηΪθεξε νη κεηνρΫο απηψλ ησλ εηαηξεηψλ λα 

ππεξηηκεζνχλ ζε ππεξβνιηθφ βαζκφ, ελψ ν έδηνο θΫξδηζε ππεξβνιηθΫο 

απνδφζεηο θαη πινχην απφ ηηο δηαθνξΫο ησλ ηηκψλ.  

 

4.5. Μεηαβιεηέο πνπ επεξεάδνπλ ηελ απνηειεζκαηηθόηεηα κηαο αγνξάο 

 

΢ην παξαπΪλσ θεθΪιαην Ϋγηλε αλαθνξΪ ζηελ Τπφζεζε ηεο απνηειεζκαηηθάο 

αγνξΪο (Efficient Market Hypothesis) πνπ αλΫπηπμε ν Fama, ζχκθσλα κε ηελ 

νπνέα ζε κέα απνηειεζκαηηθά αγνξΪ θεθαιαηαθψλ ζηνηρεέσλ, φιε ε δηαζΫζηκε 

πιεξνθφξεζε ελζσκαηψλεηαη ζηηο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ θαη Ϋηζη νη ηηκΫο απηΫο 

εέλαη νξζΫο ά ακεξφιεπηεο, δειαδά αληαλαθινχλ ηελ πξαγκαηηθά αμέα ηεο 

επηρεέξεζεο. Αθφκε φηαλ Ϋξρεηαη λΫα πιεξνθφξεζε ε ηηκά ηεο κεηνράο 

κεηαβΪιιεηαη. Ζ λΫα απηά πιεξνθφξεζε πνηΫ δελ κπνξεέ λα πξνβιεθζεέ. Γηα 

απηφ ην ιφγν φηαλ Ϋξρεηαη ε λΫα απηά πιεξνθφξεζε νη ηηκΫο ησλ κεηνρψλ 

κεηαβΪιινληαη κε ηπραέν ηξφπν αλΪινγα κε ηηο πξνζδνθέεο πνπ δηακνξθψλνπλ 

ζχκθσλα κε απηά νη επελδπηΫο. ΢ε κέα απνηειεζκαηηθά αγνξΪ νη ηηκΫο ησλ 

κεηνρψλ αληηδξνχλ γξάγνξα θαη κε αθξέβεηα ζηελ εκθΪληζε λΫαο πιεξνθφξεζεο 

πνπ ζρεηέδεηαη κε ηελ απνηέκεζε ησλ κεηνρψλ.  
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Αλ νη ηηκΫο θαη νη απνδφζεηο εθθξΪδνπλ κε ακεξφιεπην ηξφπν φιεο ηηο 

πιεξνθνξέεο πνπ δηαζΫηεη ην θνηλφ, νη ηξΫρνπζεο ηηκΫο θαη απνδφζεηο 

αληηπξνζσπεχνπλ κέα Ϊπνςε γηα ην κΫιινλ πνπ εέλαη γεληθΪ απνδεθηά απφ ην 

ζχλνιν ηεο αγνξΪο. ΦπζηθΪ ηΫηνηεο γεληθΪ απνδεθηΫο απφςεηο κπνξεέ λα εέλαη 

ιαζεκΫλεο. Δπεηδά φκσο ην πηζαλφ ζθΪικα Ϋρεη ηελ έδηα πηζαλφηεηα εέηε λα 

ππεξεθηηκΪ εέηε λα ππνεθηηκΪ ηελ πξαγκαηηθά πνξεέα θαη ζπκπεξηθνξΪ πνπ ζα 

Ϋρεη ε αγνξΪ ζην κΫιινλ, νη απφπεηξεο ησλ κεκνλσκΫλσλ επελδπηψλ λα 

δηακνξθψζνπλ θΪπνηα θξέζε πνπ ηπρφλ δελ ηελ ζπκκεξέδεηαη ε ππφινηπε αγνξΪ 

Ϋρνπλ θαη απηΫο ηελ έδηα πηζαλφηεηα λα εέλαη ζσζηΫο ά ιΪζνο. Οη αιιαγΫο ζηηο 

αλακελφκελεο απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ απφ ηε κηα πεξένδν ζηελ Ϊιιε  

ζπλδΫνληαη κφλν κε αιιαγΫο ζην επέπεδν ηνπ απαιιαγκΫλνπ θηλδχλνπ επηηνθένπ 

θαη αιιαγΫο ζηελ ακνηβά θηλδχλνπ πνπ ζρεηέδεηαη κε ηηο κεηνρΫο. Οη απνδφζεηο 

πνπ ζπλδΫνληαη κε παξΪγνληεο δηαθνξεηηθνχο απφ απηνχο εέλαη κε 

πξνβιΫςηκεο. 

 

΋ηαλ πξνζπαζνχκε λα ζπγθεληξψζνπκε φιεο ηηο απαξαέηεηεο πιεξνθνξέεο, 

θΪλνληαο πξνβιΫςεηο γηα ην κΫιινλ ιΫγεηαη φηη θΪλνπκε βαζηθά ά ζεκειηψδε 

αλΪιπζε (fundamental analysis). ΋ηαλ πξνζπαζνχκε λα πξνβιΫςνπκε ην 

κΫιινλ, ζηεξηδφκελνη ζηελ πνξεέα ησλ κεηνρψλ ηνπ παξειζφληνο, θΪλνπκε 

ηερληθά αλΪιπζε (technical analysis). 

 

ΤπΪξρεη κέα ζρεηηθά παξαλφεζε ζην ζΫκα ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο αγνξΪο. 

Πνιινέ ηελ ζπγρΫνπλ κε ηελ ηδΫα ησλ ηΫιεησλ αγνξψλ, πνπ ζεκαέλεη αλππαξμέα 

ηξηβψλ, πιάξε, αδΪπαλε πιεξνθφξεζε θαη ηελ χπαξμε αγνξαζηψλ θαη 

πσιεηψλ πνπ δελ Ϋρνπλ θακέα επέδξαζε ζηηο ηηκΫο. Άιινη δελ πηζηεχνπλ ζηηο 

απνηειεζκαηηθΫο αγνξΫο γηα δηΪθνξνπο ιφγνπο. Δλψ παξαδΫρνληαη φηη νη 

αγνξΫο πξΪγκαηη αμηνπνηνχλ φιεο ηηο ηξΫρνπζεο δηαζΫζηκεο πιεξνθνξέεο, 

ππνζηεξέδνπλ φηη νη πιεξνθνξέεο πνπ ελζσκαηψλεη ε αγνξΪ κεηαβΪιινληαη 

δηαρξνληθΪ θαη φηη νξηζκΫλεο απφ ηηο κεηαβνιΫο απηΫο κπνξνχλ λα 

πξνβιεθζνχλ. 
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4.6. Έιεγρνη Απνηειεζκαηηθόηεηαο ηεο Αγνξάο 

 

ΠνιιΫο Ϋξεπλεο γέλνληαη πξνθεηκΫλνπ λα ειεγρζεέ αλ κέα ρξεκαηηζηεξηαθά αγνξΪ 

εέλαη απνηειεζκαηηθά ά φρη θαη αλ φρη ζε πνηα ζεκεέα θαη ζε πνην βαζκφ αθξηβψο 

εκθαλέδεη απηά ηελ αλαπνηειεζκαηηθφηεηα θαζψο επέζεο θαη γηα ην αλ 

ζπγθεθξηκΫλεο ζηξαηεγηθΫο, νη νπνέεο απΫθεξαλ ππεξβνιηθΫο απνδφζεηο ζην 

παξειζφλ, νθεέινληαη ζε Ϋιιεηςε απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο αγνξΪο ά απνηεινχλ 

ηπραέν γεγνλφο. Οη Ϋξεπλεο απηΫο αλΪινγα κε ηνλ ζηφρν ηνπ ειΫγρνπ ηνπο, 

βαζέδνληαη ζε δηΪθνξεο κεζνδνινγέεο φπσο εέλαη ε κειΫηε γεγνλφηνο (event 

study), κειΫηε ραξηνθπιαθένπ (portfolio study) ηα κνληΫια παιηλδξφκεζεο ά θαη 

ζπλδπαζκφο ησλ παξαπΪλσ. 

 

ΜειΫηε Γεγνλφηνο (Event Study) εέλαη κέα ζηαηηζηηθά κΫζνδνο πνπ εθαξκφδεηαη 

γηα λα βξεζεέ αλ θαη ζε πνην βαζκφ ε αλαθνέλσζε γηα Ϋλα ζπγθεθξηκΫλν γεγνλφο 

εέρε επέδξαζε ζηελ αμέα κέαο κεηνράο, αλ δειαδά ππάξμε ζηαηηζηηθΪ ζεκαληηθά 

αληέδξαζε ζε κέα ρξεκαηηζηεξηαθά αγνξΪ απΫλαληη ζε γεγνλφηα πνπ ζπλΫβεζαλ 

ζην παξειζφλ, γηα ηα νπνέα γέλεηαη ε ππφζεζε φηη επεξεΪδνπλ ηελ Ϊπνςε ησλ 

επελδπηψλ γηα ηελ αμέα ησλ εηαηξεηψλ. Γηα παξΪδεηγκα, κέα αλαθνέλσζε 

ζπγρψλεπζεο κεηαμχ δχν εηαηξεηψλ αλαιχεηαη πξνθεηκΫλνπ λα θαηαλνεζεέ αλ νη 

επελδπηΫο πηζηεχνπλ φηη ε ζπγρψλεπζε ζα απμάζεη ά ζα κεηψζεη ηελ αμέα ησλ 

εηαηξεηψλ. Ζ βαζηθά ηδΫα απηάο ηεο αλΪιπζεο εέλαη λα βξεζνχλ νη κεγαιχηεξεο 

απνδφζεηο πνπ κπνξεέ λα πξνθΪιεζε ε αλαθνέλσζε απηά.  

 

Ζ κειΫηε γεγνλφηνο κπνξεέ λα ρξεζηκνπνηεζεέ ζε πεξηπηψζεηο αλαθνηλψζεσλ, 

φπσο ζπγρσλεχζεηο θαη εμαγνξΫο εηαηξεηψλ, αλαθνηλψζεηο θεξδψλ, λΫσλ 

επελδχζεσλ απφ ηηο εηαηξεέεο, Ϋθδνζεο λΫσλ κεηνρψλ θαη Ϋθδνζεο λΫσλ 

δαλεέσλ. Άξα ην γεγνλφο πνπ επεξεΪδεη ηελ αμέα κέαο εηαηξεέαο κπνξεέ λα 

βξέζθεηαη ππφ ηνλ πιάξε Ϋιεγρν ηεο εηαηξεέαο φπσο γηα παξΪδεηγκα κέα 

αλαθνέλσζε δηΪζπαζεο κεηνρψλ (stock split announcement) ά   κπνξεέ λα εέλαη 
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Ϋμσ απφ ηνλ Ϋιεγρφ ηεο, φπσο κέα αλαθνέλσζε γηα αιιαγά λνκνζεζέαο ε νπνέα 

επεξεΪδεη ηελ ιεηηνπξγέα ηεο επηρεέξεζεο ά κέα αλαθνέλσζε πνπ επεξεΪδνπλ 

φιε ηελ αγνξΪ (π.ρ. αιιαγά ηνπ επηπΫδνπ επηηνθένπ) 

 

Σα βαζηθΪ βάκαηα ηεο κεζνδνινγέαο ηεο κειΫηεο γεγνλφηνο εέλαη: 

 εχξεζε γεγνλφηνο θαη αλαθνηλψζεσλ γχξσ απφ απηφ ην γεγνλφο κε 

ζπγθεθξηκΫλεο πιεξνθνξέεο θπξέσο γηα ηελ εκεξνκελέα πνπ Ϋγηλε ε 

αλαθνέλσζε θαη Ϋθηαζε ε πιεξνθφξεζε ζηνπο επελδπηΫο   

 Καζνξηζκφο ησλ ρξνληθψλ πεξηφδσλ εμΫηαζεο γχξσ απφ ηελ εκεξνκελέα 

γλσζηνπνέεζεο ηνπ γεγνλφηνο θαη ζπγθΫληξσζε ησλ απνδφζεσλ ησλ 

κεηνρψλ πνπ ζεσξνχληαη φηη επεξεΪζηεθαλ απφ ην ζπγθεθξηκΫλν 

γεγνλφο ά ηνπ δεέγκαηνο ησλ κεηνρψλ αλ ην γεγνλφο εέρε επέδξαζε ζηηο 

ηηκΫο ησλ κεηνρψλ ζπγθεθξηκΫλνπ θιΪδνπ ά νιφθιεξεο ηεο αγνξΪο γηα ηηο 

θαζνξηζκΫλεο πεξηφδνπο. 

 Πξνζαξκνγά ησλ απνδφζεσλ ζηελ κΫζε απφδνζε θαη ζηνλ θέλδπλν ηεο 

αγνξΪο πξνθεηκΫλνπ λα πξνζδηνξηζηνχλ νη κεηαβνιΫο ζηηο απνδφζεηο 

πνπ εέλαη πΫξα απφ ηηο κεηαβνιΫο ηεο αγνξΪο θαη λα βξεζνχλ ππεξβνιηθΪ 

κεγΪιεο απμάζεηο ά κεηψζεηο ζηηο απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ πνπ 

εμεηΪδνληαη.  

 Δθηέκεζε ησλ επηπιΫσλ απνδφζεσλ θαη ζηαηηζηηθφο Ϋιεγρνο γηα λα 

δηαπηζησζεέ θαηΪ πφζν νη δηαθνξΫο εέλαη ζηαηηζηηθΪ ζεκαληηθΫο θαη 

πξναηξεηηθΪ εθαξκνγά θΪπνηνπ κνληΫινπ παιηλδξφκεζεο γηα λα 

εμεγεζνχλ νη αηηέεο πνπ πξνθΪιεζαλ ηηο δηαθνξΫο απηΫο ζηηο απνδφζεηο 

ησλ κεηνρψλ  

 

Με ηε κειΫηε ραξηνθπιαθένπ (portfolio analysis) επηδηψθεηαη λα ειεγρζεέ αλ κέα 

ζπγθεθξηκΫλε ζηξαηεγηθά επηινγάο ρξενγξΪθσλ κε ζπγθεθξηκΫλα 

ραξαθηεξηζηηθΪ φπσο ν θέλδπλνο, ν ξπζκφο αχμεζεο ησλ θεξδψλ θα. Οδεγνχλ 

πξΪγκαηη ζε πςειφηεξεο απφ ην κΫζν φξν ηεο αγνξΪο απνδφζεηο. Δηδηθφηεξα, 

δεκηνπξγνχληαη ραξηνθπιΪθηα ηα νπνέα πεξηιακβΪλνπλ κεηνρΫο κε 
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ζπγθεθξηκΫλα ραξαθηεξηζηηθΪ, κεηξηνχληαη νη δηαθνξΫο ζηηο απνδφζεηο ησλ 

ραξηνθπιαθέσλ γηα ηελ ρξνληθά πεξένδν πνπ εμεηΪδεηαη θαη ειΫγρνληαη 

ζηαηηζηηθΪ κε παξακεηξηθνχο ά κε παξακεηξηθνχο ειΫγρνπο νη δηαθνξΫο ζηηο 

απνδφζεηο απηΫο ησλ ραξηνθπιαθέσλ.  

 

Έλαο Ϊιινο ηξφπνο γηα λα ειεγρζεέ κέα ζπγθεθξηκΫλε επελδπηηθά ζηξαηεγηθά θαη  

εηδηθφηεξα ε χπαξμε ζρΫζεο κεηαμχ ελφο κεηξάζηκνπ ραξαθηεξηζηηθνχ θΪπνησλ 

κεηνρψλ θαη ησλ απνδφζεσλ ησλ κεηνρψλ απηψλ, εέλαη ν ππνινγηζκφο ηεο 

παιηλδξφκεζεο ησλ απνδφζεσλ επέ ηνπ ραξαθηεξηζηηθνχ απηνχ ειΫγρνπ. Με 

ηελ παιηλδξφκεζε πξνζπεξληΫηαη ν πεξηνξηζκφο πνπ ππΪξρεη ζηελ αλΪιπζε 

ραξηνθπιαθένπ, φηη δελ ιακβΪλνληαη ππφςε νη δηαθνξΫο πνπ ππΪξρνπλ ζε 

κεηνρΫο ηνπ έδηνπ ραξηνθπιαθένπ. Ζ εμαξηεκΫλε κεηαβιεηά ζπλάζσο εέλαη νη 

απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ πνπ Ϋρνπλ ην ά ηα ζπγθεθξηκΫλα ραξαθηεξηζηηθΪ θαη νη 

αλεμΪξηεηεο ά επεμεγεκαηηθΫο κεηαβιεηΫο εέλαη ηα ραξαθηεξηζηηθΪ απηΪ βΪζεη 

ησλ νπνέσλ γέλεηαη ε επηινγά ησλ κεηνρψλ απηψλ. Αθνχ θαζνξηζηνχλ νη 

κεηαβιεηΫο πξαγκαηνπνηεέηαη Ϋιεγρνο ζπζρΫηηζεο ησλ κεηαβιεηψλ κεηαμχ ηνπο 

θαζψο επέζεο θαη Ϋιεγρνο γξακκηθφηεηαο ηεο ζρΫζεο πνπ ηηο ζπλδΫεη.  ΋ηαλ 

νινθιεξσζεέ ε παιηλδξφκεζε ειΫγρεηαη ε ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφηεηα ησλ 

απνηειεζκΪησλ γηα θΪζε κεηαβιεηά μερσξηζηΪ αιιΪ θαη γηα φιεο καδέ ζπλνιηθΪ.  

 

4.7. Η απνηειεζκαηηθόηεηα ηεο Διιεληθήο ρξεκαηηζηεξηαθήο αγνξάο 

 

Γηα ηελ ειιεληθά ρξεκαηηζηεξηαθά αγνξΪ Ϋρνπλ γέλεη κειΫηεο ζρεηηθΪ κε ην 

βαζκφ απνηειεζκαηηθφηεηΪο ηεο θαη επέζεο ζε πνηα ζεκεέα εκθαλέζηεθε ά 

εκθαλέδεη αλαπνηειεζκαηηθφηεηεο.  

 

Ζ Ϋξεπλα ησλ Ν. ΝηΪξρνπ θαη Υ. ΑιεμΪθε (1998) φπνπ ρξεζηκνπνηάζεθαλ ηφζν 

νη θνηλΫο φζν θαη νη πξνλνκηνχρεο κεηνρΫο ηνπ Υξεκαηηζηεξένπ Αμηψλ Αζελψλ, 

αλαθΫξεη φηη νη εκπεηξηθΫο απνδεέμεηο θαηαδεηθλχνπλ πσο ε ζπκπεξηθνξΪ ησλ 

ηηκψλ ησλ κεηνρψλ φζν αθνξΪ ηελ ηαρχηεηα κε ηελ νπνέα πξνζαξκφδνληαη ζηελ 
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ξνά ησλ πιεξνθνξηψλ γηα απηΫο, δελ εέλαη ε έδηα θαη Ϊξα πξΫπεη λα ππΪξρνπλ 

θαη Ϊιινη παξΪγνληεο πΫξα απφ ηελ πιεξνθφξεζε νη νπνένη λα επεξεΪδνπλ ζε 

κεγΪιν βαζκφ ηελ ζπκπεξηθνξΪ ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ. ΚαηΪ ζπλΫπεηα 

θαηαιάγνπλ ζην ζπκπΫξαζκα φηη ε κνξθά ηεο ππφζεζεο ηεο απνηειεζκαηηθάο 

αγνξΪο δελ ηζρχεη γηα ην ειιεληθφ ρξεκαηηζηάξην.  

 

Μέα Ϊιιε Ϋξεπλα εέλαη απηά πνπ δηεμάγαγαλ νη ΚαβνπδΪλνο θαη Dockery (2001) 

νη νπνένη δηεξεχλεζαλ εκπεηξηθΪ ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ ηηκψλ ησλ 

κεηνρψλ ζην Υ.Α.Α. γηα ηελ πεξένδν 1988 -1994 θαη ππνζηάξημαλ φηη ε ππφζεζε 

ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο αγνξΪο δελ επηβεβαηψλεηαη ζην Υξεκαηηζηάξην Αμηψλ 

Αζελψλ αιιΪ αληέζεηα ππΪξρνπλ αλεθκεηΪιιεπηεο επθαηξέεο απφ ηνπο 

επελδπηΫο γηα κεγαιχηεξεο απνδφζεηο απφ ην κΫζν φξν ιφγσ θΪπνησλ 

κηθξννηθνλνκηθψλ παξαγφλησλ ηεο αγνξΪο, φπσο ε ρακειά ξεπζηφηεηα, ε  

κηθξά δηαθΪλεηα ζηε δηΪζεζε πιεξνθνξηψλ θαη Ϊιια δνκηθΪ πξνβιάκαηα 

ζρεηηθΪ κε ηε ιεηηνπξγέα ηεο αγνξΪο. ΢πγθεθξηκΫλα Ϋδεημαλ φηη ην ειιεληθφ 

ρξεκαηηζηάξην εέλαη πιεξνθνξηαθΪ αλαπνηειεζκαηηθφ, ππνδειψλνληαο φηη νη 

ηζηνξηθΫο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ πεξηιακβΪλνπλ θΪπνηα πιεξνθφξεζε πνπ 

ζρεηέδεηαη κε ηηο κειινληηθΫο θηλάζεηο ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ απηψλ θαη  Ϋηζη νη 

ηηκΫο δελ πξνδηαγξΪθνπλ ηπραέα πνξεέα. 

 

Ζ Ϋξεπλα πνπ πξαγκαηνπνέεζε ν Ν.Σ. Λανπφδεο (2002) εμΫηαζε γηα ην 

δηΪζηεκα 1985-2000 θαηΪ πφζν ε ρξεκαηννηθνλνκηθά απειεπζΫξσζε ηεο 

ειιεληθάο αλαπηπζζφκελεο αγνξΪο (αλαθνηλψζεηο απειεπζΫξσζεο απφ ηηο 

θπβεξλεηηθΫο αξρΫο) νδάγεζε ηηο ηηκΫο λα ζπκπεξηθΫξνληαη πεξηζζφηεξν 

απνηειεζκαηηθΪ, λα αληαλαθινχλ δειαδά ηνλ απμεκΫλν θαη δηαζΫζηκν φγθν 

πιεξνθνξηψλ. Ζ ππφζεζε ηεο απνηειεζκαηηθάο αγνξΪο ππνζηεξέδεη φηη θαζψο 

νη αγνξΫο γέλνληαη «αλνηρηΫο» θαη «δηαθαλεέο» ζην θνηλφ, νη ηηκΫο ησλ 

ρξενγξΪθσλ αληαλαθινχλ πεξηζζφηεξν απνηειεζκαηηθΪ ηελ απμεκΫλε 

δηαζεζηκφηεηα πιεξνθνξηψλ. Σα επξάκαηα Ϋδεημαλ φηη ην ειιεληθφ 

ρξεκαηηζηάξην άηαλ απνηειεζκαηηθφ ζε επέπεδν αδχλακεο κνξθάο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο θαη Ϋκνηαδε λα πξνδηαγξΪθεη κέα «ηπραέα πνξεέα» πξηλ 

απφ ηηο αλαθνηλψζεηο απειεπζΫξσζεο. Με απηφ ππνλνεέηαη φηη νη επελδπηΫο δελ 
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κπνξνχζαλ ζπζηεκαηηθΪ λα θεξδέζνπλ ππεξβνιηθΪ θΫξδε ρξεζηκνπνηψληαο 

ηζηνξηθΪ ζηνηρεέα ηξφπν θαζψο νη κειινληηθΫο καθξνρξφληεο απνδφζεηο δελ 

εμαξηηφηαλ απφ ηηο παξειζνχζεο απνδφζεηο.  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 5   

ΓΔΙΚΣΗ΢ ΣΙΜΗ΢ ΜΔΣΟΥΗ΢ ΠΡΟ΢ ΚΔΡΓΗ ΑΝΑ ΜΔΣΟΥΗ 

(Ρrice to   Earnings Ratio P/E) 

 

 

5.1 Δηζαγσγή 

 

Οη δεέθηεο γεληθφηεξα ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ αλΪιπζε ησλ ινγηζηηθψλ 

θαηαζηΪζεσλ ησλ εηαηξεηψλ. Σα ζπζηαηηθΪ ζηνηρεέα ησλ δεηθηψλ εέλαη ηα 

δεκνζηεπκΫλα Ϋηνηκα ά κεηΪ απφ επεμεξγαζέα νηθνλνκηθΪ κεγΫζε κηαο εηαηξεέαο. 

ΚαηΪ ηελ αμηνιφγεζε θαη πξνζπΪζεηα απνηέκεζεο ησλ κεηνρψλ νη αλαιπηΫο 

ρξεζηκνπνηνχλ δεέθηεο, νη νπνένη πνιιΫο θνξΫο απνηεινχλ θαη ην βαζηθφ 

θξηηάξην επηινγάο επελδχζεσλ αιιΪ θαη ζηελ πξνζπΪζεηΪ ηνπο λα επηηχρνπλ 

απνδφζεηο κεγαιχηεξεο απφ ηηο αλακελφκελεο.   

 

Γεέθηεο κπνξεέ λα ζεσξεζεέ ε νπνηαδάπνηε αξηζκεηηθά ζρΫζε θαη φηαλ αθφκε 

δελ ππΪξρεη εκθαλάο αηηηψδεο ζπλΪξηεζε κεηαμχ ηνπ αξηζκεηά θαη ηνπ 

παξαλνκαζηά9.  

 

Οη δεέθηεο νη νπνένη ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ επηινγά ησλ επελδχζεσλ, Ϋρνπλ 

ζεκαληηθΪ κεηνλεθηάκαηα φπσο ηα αθφινπζα: 

 Δέλαη ζηαηηθνέ, πνπ ζεκαέλεη φηη ν ππνινγηζκφο ηνπο βαζέδεηαη ζε 

ηζηνξηθΪ ινγηζηηθΪ ζηνηρεέα παξειζφλησλ εηψλ θαη απνηεινχλ 

απεηθνλέζεηο ηεο θαηΪζηαζεο ηεο εηαηξεέαο ζε ζπγθεθξηκΫλν ρξνληθφ 

ζεκεέν. 

 ΚαηΪ ηνλ ππνινγηζκφ ησλ δεηθηψλ δελ ιακβΪλεηαη ππφςε ε 

πξννπηηθά ηεο εηαηξεέαο θαη αγλνεέηαη πνιιΫο θνξΫο ν θέλδπλνο ησλ 

αλακελφκελσλ θεξδψλ ησλ ππφ αμηνιφγεζε κεηνρψλ. Παξ‗ φια απηΪ ε 

αλΪιπζε ησλ δεηθηψλ ησλ ηειεπηαέσλ ρξφλσλ εέλαη δπλαηφλ λα δεέμνπλ 

                                                           
9 Γεψξγηνο Π. Αξηέθεο, «Υξεκαηννηθνλνκηθά Γηνέθεζε – ΑλΪιπζε θαη Πξνγξακκαηηζκφο», 2003, INTERBOOKS, ζει.105  
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κέα ηΪζε πνπ αθνινπζεέ κέα επηρεέξεζε βειηέσζεο ά επηδεέλσζεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ  ζηνηρεέσλ ηεο εηαηξεέαο.  

 Οη πεξηζζφηεξνη δεέθηεο εθηφο απφ ηνλ δεέθηε Ρ/Δ δελ ππνινγέδνπλ 

ηελ νηθνλνκηθά αμέα ηεο κεηνράο  

 ΥξεηΪδεηαη κεγΪιε πξνζνρά γηα ηελ θαηεγνξηνπνέεζε ησλ εηαηξεηψλ 

ζε νκνεηδεέο εηαηξεέεο πξνθεηκΫλνπ ε ζχγθξηζε ησλ δεηθηψλ λα Ϋρεη 

κεγαιχηεξν λφεκα. 

 

Ο δεέθηεο ηηκάο κεηνρά πξνο θΫξδε αλΪ κεηνρά (Ρrice to earnings Ratio P/E) 

εέλαη ν ιφγνο ηεο ηξΫρνπζαο (αγνξαέαο) ηηκάο ηεο κεηνράο πξνο ηα θΫξδε αλΪ 

κεηνρά. Σν γηλφκελν ηνπ δεέθηε επέ ηα πξνβιεπφκελα θΫξδε αλΪ κεηνρά δέλεη ηελ 

αλακελφκελε ηηκά ηεο κεηνράο. Ο δεέθηεο Ρ/Δ αλαθΫξεηαη ζπρλΪ σο 

πνιιαπιαζηαζηάο (multiple) επεηδά δεέρλεη πφζν  πξφζπκνη εέλαη νη επελδπηΫο 

λα πιεξψζνπλ γηα θΪζε κέα κνλΪδα κΫηξεζεο θεξδψλ. Γηα παξΪδεηγκα αλ κέα 

εηαηξεέα ζε δεδνκΫλε ρξνληθά ζηηγκά Ϋρεη δεέθηε Ρ/Δ έζν κε 15€, απηφ 

κεηαθξΪδεηαη φηη Ϋλαο επελδπηάο εέλαη πξφζπκνο λα πιεξψζεη 15€ γηα θΪζε 1€ 

θεξδψλ. 

 

Δπηπξφζζεηα ν δεέθηεο Ρ/Δ κηαο κεηνράο δεέρλεη πφζεο θνξΫο ηα ηξΫρνληα 

θΫξδε αλΪ κεηνρά αλαινγνχλ αλΪ κνλΪδα ρξεκαηηζηεξηαθάο ηηκάο ηεο κεηνράο ά 

αμέδεη ε κεηνρά ζηελ αγνξΪ απηά ηε ζηηγκά ά δηαθνξεηηθΪ δεέρλεη πφζεο θνξΫο ηα 

αλακελφκελα θΫξδε αλΪ κεηνρά (Δ) εέλαη δηαηεζεηκΫλε ε αγνξΪ λα θαηαβΪιιεη 

ζάκεξα γηα ηελ αγνξΪ ηεο κεηνράο. Σν Ρ/Δ ινηπφλ, εέλαη ε ζπλΪξηεζε φισλ 

εθεέλσλ ησλ παξαγφλησλ πνπ επεξεΪδνπλ ηελ ρξεκαηηζηεξηαθά ηηκά ηεο 

κεηνράο αιιΪ θαη ησλ θεξδψλ ηεο εηαηξεέαο. Τςειφο δεέθηεο ηηκάο πξνο θΫξδε 

γεληθΪ ζεκαέλεη φηη ε αγνξΪ αμηνινγεέ ζεηηθΪ ηελ επηρεέξεζε.  

 

Ο δεέθηεο Ρ/Δ ρξεζηκνπνηεέηαη ζπρλΪ απφ ηνπο αλαιπηΫο πξνθεηκΫλνπ λα 

δηαγλψζνπλ αλ ζηελ παξνχζα θΪζε κέα κεηνρά εέλαη απνηηκεκΫλε νξζΪ απφ 

ηελ αγνξΪ θαη λα εμΪγνπλ ζπκπεξΪζκαηα ζρεηηθΪ κε ηελ κειινληηθά πνξεέα ηεο 

κεηνράο (κειινληηθΫο απνδφζεηο). ΢ηελ πξνζπΪζεηΪ ηνπο απηά νη αλαιπηΫο 

ρξεζηκνπνηνχλ ηζηνξηθΪ ζηνηρεέα γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ δεέθηε απνηέκεζεο ζε 

βΪζνο θΪπνηνπ ρξφλνπ ζην παξειζφλ, πξνθεηκΫλνπ λα θαηαλνάζνπλ ηελ πνξεέα 
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θαη ηα ηδηαέηεξα ραξαθηεξηζηηθΪ ηεο «ζπκπεξηθνξΪο» ηεο κεηνράο φπσο ηνπο 

παξΪγνληεο πξνζδηνξηζκνχ ηεο ηξΫρνπζαο ηζηνξηθάο ηηκάο ηεο. 

 

5.2. Κέξδε αλά κεηνρή (Earnings per Share) 

 

Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ δεέθηε P/E ζα πξΫπεη λα εέλαη γλσζηΪ ηα επηκΫξνπο 

ζηνηρεέα, δειαδά ηελ ηηκά αλΪ κεηνρά θαη ηα θΫξδε αλΪ κεηνρά. Σα θΫξδε αλΪ 

κεηνρά ππνινγέδνληαη αλ δηαηξεζνχλ ηα ζπλνιηθΪ θΫξδε ηεο επηρεέξεζεο κε ηνλ 

αξηζκφ ησλ κεηνρψλ ηεο εηαηξεέαο. Σα θΫξδε πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζπλάζσο 

γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ δεέθηε εέλαη ηα θΫξδε ηεο ηειεπηαέαο νηθνλνκηθάο ρξάζεο 

ηεο εηαηξεέαο (ηζηνξηθφο δεέθηεο Ρ/Δ). Απηφο ν ηξφπνο ππνινγηζκνχ ησλ θεξδψλ 

αλΪ κεηνρά αθνινπζάζεθε θαη ζηελ παξνχζα Ϋξεπλα.  

 

Οη Graham θαη Dodd (1934)10 πξφηεηλαλ γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ κέαο 

πεξηζζφηεξν αμηφπηζηεο εηθφλαο ηεο επηρεέξεζεο, φηη πξΫπεη λα 

ρξεζηκνπνηνχληαη πνιιΪ ρξφληα πξαγκαηνπνηεζΫλησλ ηζηνξηθψλ θεξδψλ, 

ηνπιΪρηζηνλ πΫληε θαη πξνηηκφηεξα δΫθα αιιΪ  δελ βξΫζεθαλ λα Ϋρνπλ γέλεη 

Ϋξεπλεο γηα ηελ εγθπξφηεηα ηεο παξαπΪλσ Ϋξεπλαο. Οη Anderson θαη Brooks 

(2005)11 παξνπζέαζαλ ηα απνηειΫζκαηα ηεο ΫξεπλΪο ηνπο ζρεηηθΪ κε ηελ 

ρξεζηκνπνέεζε πξαγκαηνπνηεζΫλησλ θεξδψλ πνιιαπιψλ ρξάζεσλ γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηνπ δεέθηε Ρ/Δ θαη ηελ πξφβιεςε κειινληηθψλ απνδφζεσλ ελφο 

ρξενγξΪθνπ, αληέ γηα ην πνζφ ησλ θεξδψλ ηνπ πξνεγνχκελνπ Ϋηνπο πνπ 

ρξεζηκνπνηεέηαη επξχηεξα κΫρξη ζάκεξα. ΢πγθεθξηκΫλα ηζρπξέζηεθαλ φηη ε ρξάζε 

πνιιαπιψλ ηζηνξηθψλ θεξδψλ θαη ζπγθεθξηκΫλα ηνπ κΫζνπ φξνπ ησλ θεξδψλ 

ησλ 8 ηειεπηαέσλ ρξφλσλ γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ δεέθηε Ρ/Δ, νδεγνχλ ζε 

θαιχηεξε πξφβιεςε γηα ηηο κειινληηθΫο απνδφζεηο κηαο κεηνράο, αληέ ηεο 

ρξάζεο ησλ θεξδψλ ηνπ πξνεγνχκελνπ Ϋηνπο. Έηζη πξνηεέλνπλ φηη ε ηξΫρνπζα 

ηηκά ηεο κεηνράο ζα πξΫπεη λα δηαηξεέηαη κε ηνλ κΫζν φξν ησλ ηζηνξηθψλ θεξδψλ 

ηεο εηαηξεέαο αλΪ κεηνρά γηα ηα πξνεγνχκελα 6 ά 7 ά 8 ρξφληα αληέ γηα ην 

                                                           
10

 Graham, B. & Dodd, D. 1934., Security Analysis, New York: McGraw-Hill 
11

 Anderson, K. &  Brooks C., The Long – Term P/E Ratio”, 2005, ISMA Centre Discussion Papers in Finance DP 
2005-02 
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αθξηβψο πξνεγνχκελν ρξφλν γηα λα επηηεπρζεέ θαιχηεξε πξφβιεςε ζηελ 

κειινληηθά απφδνζε ηεο κεηνράο.   

 

5.3.Τπνινγηζκόο ηεο ηηκήο ηεο κεηνρήο (Price per Share) 

 

Γεληθφηεξα ε ηξΫρνπζα ηηκά ελφο ρξενγξΪθνπ δηακνξθψλεηαη βΪζεη ηεο 

πξνζθνξΪο θαη ηεο δάηεζεο ζην ρξεκαηηζηάξην, ην νπνέν απνηειεέ ηελ 

νξγαλσκΫλε αγνξΪ ρξενγξΪθσλ, ππφ ηελ πξνυπφζεζε θπζηθΪ φηη ε επηρεέξεζε 

εέλαη εηζεγκΫλε ζε θΪπνην ρξεκαηηζηάξην αμηψλ. Αμέδεη λα ζεκεησζεέ φηη πιάζνο 

εκπεηξηθψλ εξεπλψλ ζε δηεζλΫο θαη εζληθφ επέπεδν Ϋρνπλ δηεμαρζεέ θαη 

δηεμΪγνληαη πξνθεηκΫλνπ λα πξνζδηνξέζνπλ θαη λα ειΫγμνπλ ηηο παξακΫηξνπο 

πνπ εξκελεχνπλ ηηο κεηαβνιΫο ηεο ρξεκαηηζηεξηαθάο ηηκάο ηεο κεηνράο θαη θαηΪ 

ζπλΫπεηα δηακνξθψλνπλ ηελ απνδνηηθφηεηα.   

 

ΠαξαθΪησ γέλεηαη κέα αλαθνξΪ ζηα ζεκειηψδε (παξαδνζηαθΪ) ππνδεέγκαηα 

απνηέκεζεο ηεο ηηκάο κέαο κεηνράο, ηα νπνέα Ϋρνπλ αλαπηπρζεέ γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο αλακελφκελεο ηηκάο θαη ηα νπνέα ζηεξέδνληαη ζηνλ ππνινγηζκφ 

ηεο νηθνλνκηθάο (ζεκειηψδνπο) αμέαο ηεο κεηνράο. Έρεη άδε αλαθεξζεέ ζε 

πξνεγνχκελν θεθΪιαην φηη νη κεηνρΫο πνπ Ϋρνπλ ηξΫρνπζα ηηκά κεγαιχηεξε απφ 

ηελ πξαγκαηηθά νηθνλνκηθά αμέα ηνπο ζεσξνχληαη φηη εέλαη ππεξηηκεκΫλεο απφ 

ηελ αγνξΪ θαη ππνηηκεκΫλεο φηαλ ηζρχεη ην αληέζηξνθν. 

 

΢χκθσλα κε ηε ζεσξέα απνηέκεζεο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεέσλ, ε αμέα κηαο 

κειινληηθάο επΫλδπζεο ζάκεξα νξέδεηαη σο ην Ϊζξνηζκα ηεο παξνχζαο αμέαο 

ησλ κειινληηθψλ πιεξσκψλ (ρξεκαηηθψλ ξνψλ) πνπ ππφζρεηαη ά πνπ 

αλακΫλνληαη φηη ζα απνθΫξεη. ΤπΪξρνπλ δχν ζεκειηαθΫο απφςεηο ζρεηηθΪ κε 

ηνπο παξΪγνληεο πνπ πξνζδηνξέδνπλ ηελ αμέα ηεο κεηνράο νη νπνέεο βαζέδνληαη 

ζηα νθΫιε πνπ ζα απνθΫξεη κέα κεηνρά ζηνλ θΪηνρφ ηεο. Ζ πξψηε Ϊπνςε 

ζεσξεέ φηη ε αμέα κηαο κεηνράο εμαξηΪηαη απφ ηα αλακελφκελα θΫξδε αλΪ 

κεηνρά, ελψ ε δεχηεξε Ϊπνςε φηη ηα κεξέζκαηα αλΪ κεηνρά πξνζδηνξέδνπλ ηελ 
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ηηκά ηεο κεηνράο. ΢ηελ πξψηε ζεσξέα ηνλέδεηαη ε ζεκαζέα ηεο ηθαλφηεηαο ηεο 

επηρεέξεζεο λα πξαγκαηνπνηεέ θΫξδε αζρΫησο αλ ηα δηαλΫκεη ά ηα παξαθξαηΪ 

θαη θαηΪ ζπλΫπεηα ηα θΫξδε αλΪ κεηνρά απνηεινχλ ηνλ πξνζδηνξηζηηθφ 

παξΪγνληα ηεο αμέαο ηεο κεηνράο. Απφ ηελ Ϊιιε πιεπξΪ  ε ζεσξέα ζηεξέδεηαη 

ζην επηρεέξεκα φηη νη επελδπηΫο νη νπνένη ηνπνζεηνχλ ηα ρξάκαηΪ ηνπο ζε 

κεηνρΫο ελδηαθΫξνληαη πεξηζζφηεξν γηα ηα κεξέζκαηα (ρξεκαηηθΫο ξνΫο) πνπ ζα 

ιΪβνπλ ζην κΫιινλ θαη φρη γηα ηα ζπλνιηθΪ κειινληηθΪ θΫξδε πνπ ζα 

πξαγκαηνπνηάζνπλ νη εηαηξεέεο .  

 

΢χκθσλα κε ηελ πξψηε ζεσξέα, κε ηελ ππφζεζε φηη νη επελδπηΫο πξφθεηηαη λα 

θξαηάζνπλ ηηο κεηνρΫο επ‘ Ϊπεηξνλ, γηα λα ππνινγηζηεέ ε αλακελφκελε ηηκά κέαο 

κεηνράο Ρ0 ζα πξΫπεη λα πξνεμνθιεζνχλ ηα αλακελφκελα θΫξδε ηεο κεηνράο κε 

επηηφθην έζν κε ηελ απαηηνχκελε απφδνζε πνπ ζΫιεη ν επελδπηάο λα Ϋρεη 

(επηηφθην θεθαιαηνπνέεζεο) αλΪινγα κε ηνλ θέλδπλν ηεο κεηνράο θαη 

ππνινγέδεηαη κε ηνλ ηχπν: 

P0   = n

n

n

n

r

E

r

E

r

E

r

E

r

E

)1()1(
...

)1()1(1 3

3

2

21














 

 

φπνπ, 

Ρ0, ε παξνχζα αμέα ησλ αλακελφκελσλ θεξδψλ Δ1,Δ2,…., Δn 

r,  ε απαηηνχκελε απφδνζε 

 

΢ηε δεχηεξε ζεσξεηηθά Ϊπνςε απνηέκεζεο ηεο αμέαο ηεο κεηνράο πνπ 

ππνζηεξέδεη ηα κεξέζκαηα αλΪ κεηνρά σο πξνζδηνξηζηηθφ παξΪγνληα ηεο αμέαο 

ηεο κεηνράο, γηα λα ππνινγηζηεέ ε αλακελφκελε ηηκά ηεο κεηνράο ζα πξΫπεη λα 

πξνεμνθιεζνχλ ηα αλακελφκελα κεξέζκαηα αλΪ κεηνρά κε επέηνθν 

πξνεμφθιεζεο πΪιη ηελ αλακελφκελε απφδνζε r, σο εμάο: 

 

 P0   = 












 )1(
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)1()1(1 3
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φπνπ, 

P0, ε παξνχζα αμέα ησλ αλακελφκελσλ κεξηζκΪησλ αλΪ κεηνρά D1, D2  

….D∞ ζε ρξφλν 1, 2, 3… Ϊπεηξν (∞) 

 

Ζ πξνεμφθιεζε ησλ κεξηζκΪησλ αιιΪ θαη ησλ θεξδψλ γέλεηαη κε θΪπνην 

επηηφθην ην νπνέν εθθξΪδεη ηελ απφδνζε πνπ απαηηνχλ νη επελδπηΫο θαη εέλαη 

έζν κε ηελ ζπλΪξηεζε ηνπ θηλδχλνπ ηεο κεηνράο θαη ηεο απφδνζεο πνπ 

αλακΫλεηαη απφ ηηο ρσξέο θέλδπλν επελδχζεηο. ΢χκθσλα κε απηφ, γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο ηηκάο κηαο κεηνράο ζα πξΫπεη λα γέλεη πξνεμφθιεζε ησλ 

πξνζδνθψκελσλ κειινληηθψλ κεξηζκΪησλ ηα νπνέα ζα εηζπξΪμεη Ϋλαο 

επελδπηάο, πνπ ζεκαέλεη φηη ε ηηκά κηαο κεηνράο ηζνχηαη κε ηελ παξνχζα αμέα 

ησλ κειινληηθψλ κεξηζκΪησλ πιΫνλ ην πνζφ πνπ ζα θεξδέζεη ά ζα ρΪζεη ν 

επελδπηάο φηαλ πνπιάζεη ηελ κεηνρά ζε φπνηα ηηκά Ϋρεη δηακνξθσζεέ ηελ 

ρξνληθά ζηηγκά ηεο πψιεζεο, δειαδά ηε δηαθνξΪ ηηκάο αγνξΪο θαη πψιεζεο ηεο 

κεηνράο. 

 

΢εκεηψλεηαη φηη ηα αλακελφκελα ά κειινληηθΪ θΫξδε, νη αλακελφκελεο 

απνδφζεηο θαη νη κειινληηθΫο ηηκΫο κεηνρψλ ελλννχληαη σο ε κΫζε ηηκά ηεο 

θαηαλνκάο πηζαλφηεηαο φισλ ησλ δπλαηψλ κειινληηθψλ ηηκψλ γηα θΪζε κέα απφ 

ηηο πξναλαθεξζεέζεο κεηαβιεηΫο. 

 

Έζησ φηη ν επελδπηάο πνπιΪεη ηελ κεηνρά ζην ηΫινο ηνπ πξψηνπ Ϋηνπο 1, ε 

αλακελφκελε απφδνζε ηεο κεηνράο r ηηκά κεηνράο Ρ0 ζε ρξφλν 0 (ζάκεξα), κε 

Ϊγλσζηα ηα κεξέζκαηα D1 πνπ ζα θαηαβιεζνχλ ην ρξφλν 1 θαη ηελ ηηκά ηεο 

κεηνράο Ρ1 ζην ηΫινο ηνπ πξψηνπ Ϋηνπο, ππνινγέδεηαη κε ηελ παξαθΪησ ζρΫζε: 

 

 Αλακελόκελε απόδνζε κεηνρήο = r0 = 
0

011 )(

P

PPD 
    

 



85 
 

Άξα εμηζψλνληαο ηελ παξαθΪησ ζρΫζε σο πξνο ηελ ηηκά ηεο κεηνράο ζάκεξα 

Ρ0, θαηαιάγνπκε ζηελ αθφινπζε ζρΫζε ππνινγηζκνχ ηεο ηηκάο ηεο κεηνράο : 

Τηκή κεηνρήο    
r

PD
P






1

11
0  

 

Με ηελ έδηα ινγηθά ε αμέα ηεο κεηνράο ζην ηΫινο ηνπ πξψηνπ Ϋηνπο Ρ1 ζα εέλαη 

έζε κε ηελ παξνχζα αμέα ηνπ κεξέζκαηνο D2 θαη ηελ ηηκά πψιεζεο ηεο κεηνράο 

ζην ηΫινο ηνπ ρξφλνπ 2 Ρ2, σο εμάο: 

Σηκά κεηνράο 
r

PD
P






1

22
1     

 

΢πλδπΪδνληαο ηηο δχν παξαπΪλσ ζρΫζεηο σο πξνο ηελ ηηκά ηεο κεηνράο ζε 

ρξφλν 0, πξνθχπηεη ε παξαθΪησ ζρΫζε, 

Τηκή κεηνρήο P0 =
2

221

)1(1 r

PD

r

D







  

ε νπνέα κπνξεέ λα επεθηαζεέ ρξεζηκνπνηψληαο ηελ έδηα ινγηθά γηα ηα ρξφληα 

3,4,5,…∞ σο εμάο 

Τηκή κεηνρήο P0   = 








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Θεσξψληαο φηη ε κεηνρά ζα ζπλερέζεη λα δηαπξαγκαηεχεηαη επ‘ Ϊπεηξνλ ηφηε 

   

lim n -> ∞ n

n

r

P

)1( 
= 0  θαη Ϊξα ε παξαπΪλσ ζρΫζε γέλεηαη 

 

   Τηκή κεηνρήο P0   = 
 





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
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Θεκειηώδεο (θαλνληθό) P/E ζηαηηθώλ εηαηξηώλ 

 

΢ε κέα επηρεέξεζε ε νπνέα ππνζεηηθΪ δηαλΫκεη θΪζε ρξφλν φια ηα 

πξαγκαηνπνηεζΫληα θΫξδε ηεο (ζηαηηθά επηρεέξεζε), πνπ ζεκαέλεη φηη θΪζε 

ρξφλν ηα δηαλεκεζΫληα θΫξδε ηζνχληαη κε ηα κεξέζκαηα πξνο ηνπο θαηφρνπο 

κεηνρψλ ηεο επηρεέξεζεο, θαη ηα αλακελφκελα θΫξδε εέλαη ζηαζεξΪ γηα ηα 

επφκελα ρξφληα θαη Ϊξα θαη ηα κεξέζκαηα εέλαη ζηαζεξΪ (ξπζκφο αχμεζεο 

θεξδψλ θαη κεξηζκΪησλ έζνλ κε 0), ε ακνηβά γηα ηνπο επελδπηΫο αλΪ κεηνρά ζα 

εέλαη ηα κειινληηθΪ θΫξδε αλΪ κεηνρά. ΔπνκΫλσο ζε κέα ηΫηνηα πεξέπησζε ε ηηκά 

ηεο κεηνράο ζάκεξα ζα εέλαη ε ηηκά ησλ αλακελφκελσλ θεξδψλ 

πξνεμνθιεκΫλσλ ζηνλ ρξφλν 0. Ζ αιγεβξηθά ζρΫζε  ηεο ηηκάο ηεο κεηνράο ζα 

εέλαη : 

 

P0   = 








 )1(
...

)1()1(1 3
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E
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r
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r
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φπνπ, 

Ρ0, ε ηηκά ηεο κεηνράο ζε ρξφλν 0 

 Δ1 ηα αλακελφκελα θΫξδε αλΪ κεηνρά ζε ρξφλν 1, Δλ ηα αλακελφκελα θΫξδε ζε 

ρξφλν λ 

r, ε αλακελφκελε απφδνζε πνπ απαηηνχλ νη επελδπηΫο  

 

πνπ ζεκαέλεη φηη P0 =   

θαη αλ δηαηξΫζνπκε θαη ηα δχν κΫιε ηε παξαπΪλσ ζρΫζεο κε Δ ηφηε πξνθχπηεη 

φηη  

     =   

 

Απφ ηελ παξαπΪλσ ζρΫζε παξαηεξεέηαη φηη ν δεέθηεο Ρ/Δ ζα κπνξνχζε λα 

ζεσξεζεέ σο ε παξνχζα αμέα κέαο δξαρκάο ιακβαλνκΫλεο θΪζε ρξφλν ζην 
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δηελεθΫο θαη πξνθχπηεη φηη ζε κέα ζηαηηθά επηρεέξεζε ην αληέζηξνθν ηνπ Ρ/Δ 

εέλαη ην θφζηνο ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαένπ.  

 

Ζ απαηηνχκελε απφδνζε r  πνπ ζΫιεη Ϋλαο επελδπηάο εέλαη ζπλΪξηεζε ησλ 

θεξδψλ ηεο επηρεέξεζεο. ΋ζν πην κεγΪινο εέλαη ν θέλδπλνο (δηαθνξΪ-spread 

ησλ πηζαλψλ ηηκψλ απφ ηελ αλακελφκελε) ηφζν πην κεγΪιε εέλαη ε ηηκά ηνπ r θαη 

ζπλεπψο ηφζν πην κηθξά ζα εέλαη ε ηηκά ηεο κεηνράο θαη ηνπ Ρ/Δ. Δέλαη δπλαηφλ 

λα ππΪξρνπλ δχν κεηνρΫο εηαηξεηψλ κε ηα έδηα θΫξδε αλΪ κεηνρά αιιΪ κε 

δηαθνξεηηθΫο ηηκΫο κεηνρψλ, επεηδά ε αγνξΪ Ϋρεη πξνεμνθιάζεη  ηα αλακελφκελα 

θΫξδε απφ ηελ κέα κεηνρά κε κεγαιχηεξν επηηφθην απφ φηη ηα αλακελφκελα 

θΫξδε ηεο Ϊιιεο.  

 

Θεκειηώδεο (θαλνληθό) P/E δπλακηθώλ εηαηξηώλ 

 

Οη πεξηζζφηεξεο εηαηξεέεο ζηνλ ρψξν ηεο ρξεκαηηζηεξηαθάο αγνξΪο δελ εέλαη 

ζηαηηθΫο αιιΪ δπλακηθΫο πνπ ζεκαέλεη φηη επαλεπελδχνπλ θΪζε Ϋηνο κΫξνο ησλ 

πξαγκαηνπνηεζΫλησλ θεξδψλ θαη δελ ηα δηαλΫκνπλ θαζφινπ ά φια ζηνπο 

κεηφρνπο κε ηε κνξθά κεξηζκΪησλ.  Ο ιφγνο ησλ παξαθξαηεζΫλησλ θεξδψλ 

αλΪ κεηνρά πξνο ηα θΫξδε αλΪ κεηνρά δεέρλεη ηελ κεξηζκαηηθά πνιηηηθά ηεο 

εηαηξεέαο φζνλ αθνξΪ ηελ δηαλνκά θεξδψλ ζε κεξέζκαηα. Έζησ φηη b ην 

πνζνζηφ ηνπ παξαπΪλσ θιΪζκαηνο ηφηε 1-b ζα εέλαη ην πνζνζηφ ησλ θεξδψλ 

πνπ δηαλΫκνληαη ζε κΫξηζκα θαη b x Δ αλΪ κεηνρά ην πνζφ ησλ θεξδψλ πνπ 

επελεπελδχνληαη αλΪ κεηνρά. Ζ κεξηζκαηηθά πνιηηηθά ηεο εηαηξεέαο ζπρλΪ 

κεηαβΪιιεηαη απφ ρξφλν ζε ρξφλν κε ζπλΫπεηα ην b  θαη ην 1-b λα αιιΪδνπλ. Αλ 

k ηε απφδνζε ησλ λΫσλ επελδχζεσλ πνπ πξαγκαηνπνηεέ ε εηαηξεέα κε ηα 

παξαθξαηεζΫληα θΫξδε, ηφηε ζε ρξφλν 0 ηα θΫξδε ηεο εηαηξεέαο απφ ηελ λΫα 

επΫλδπζε ζα εέλαη Δ0 x b x k θαη ηα θΫξδε ηεο εηαηξεέαο ζε 1 ρξφλν ζα εέλαη,  

     

   Ε1 =  Ε0 + (Ε0 x b x k) = Ε0 x (1 + b x k) 

 

Σν κΫξηζκα ηεο κεηνράο ζε ρξφλν 1 ζα εέλαη 

   

   D1= (1-b) x θέξδε ηνπ ρξόλνπ 1 = (1-b) x Ε1 = (1-b) x Ε0 x (1 + bk)  
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Δπεηδά ην κΫξηζκα ζε ρξφλν κεδΫλ εέλαη  D0 = (1-b) x Ε0 άξα ε παξαπάλσ ζρέζε 

γίλεηαη σο εμήο: 

    D1 = D0 (1 + bk)  

Ζ εηαηξεέα ζα επελδχζεη ζην ηΫινο ηνπ ρξφλνπ 1 ζε λΫεο επελδχζεηο Ϋλα κΫξνο 

ησλ θεξδψλ ηεο πεξηφδνπ 1 δειαδά ζα επελδχζεη Δ1 x b  θαη λα κεηνρά ζα εέλαη 

Δ0 x (1 + bk) x b. Ζ απφδνζε ηεο λΫαο επΫλδπζεο ζα εέλαη k θαη Ϊξα ηα θΫξδε 

ζην ηΫινο ηνπ Ϋηνπο 2 ζα εέλαη  

                  Ε2 = Ε0 (1 + bk) bk  

Σα θΫξδε αλΪ κεηνρά ηνπ Ϋηνπο 2 ζα εέλαη  

    

 Ε2  = Ε0 (1 + bk) + Ε0 (1 + bk) bk = Ε0 (1 + bk) (1 + bk) = Ε0 (1 + bk)2 

 

ΚαηΪ ζπλΫπεηα γηα κέα δπλακηθά εηαηξεέα ε νπνέα ζα ζπλερέδεη θΪζε Ϋηνο λα 

επαλεπελδχεη κΫξνο ησλ ρξεκΪησλ ηεο ηα θΫξδε αλΪ κεηνρά πεξηφδνπ t 

ππνινγέδεηαη κε ηνλ ηχπν: 

      

  Εt = Ε0 (1 + bk)t 

Καη ην κΫξηζκα αλΪ κεηνρά Dt  ζε ρξφλν t ππνινγέδεηαη κε ηνλ ηχπν: 

 

   Dt = D0 (1 + bk)t 

 

Ο ζπληειεζηάο bk αληηπξνζσπεχεη ην ξπζκφ αχμεζεο ησλ θεξδψλ, ησλ 

κεξηζκΪησλ θαη ησλ παξαθξαηεζΫλησλ θεξδψλ αλΪ κεηνρά. Ο ξπζκφο αχμεζεο 

ησλ κεξηζκΪησλ εμαξηΪηαη θπξέσο απφ ηα θΫξδε αλΪ κεηνρά ηα νπνέα θαη απηΪ 

κε ηελ ζεηξΪ ηνπο εέλαη απνηΫιεζκα δηαθφξσλ παξαγφλησλ πνπ 

ζπκπεξηιακβΪλνπλ 1) ηνλ πιεζσξηζκφ 2) ην πνζνζηφ ησλ θεξδψλ πνπ ε 

επηρεέξεζε επηζπκεέ λα παξαθξαηάζεη γηα επελδχζεηο θαη αλΪπηπμε 3) ηελ 

απφδνζε ησλ ηδέσλ θεθαιαέσλ (ΚΫξδε / Ίδηα ΚεθΪιαηα ά return on equity).  

 Ζ νηθνλνκηθά αμέα ηεο κεηνράο ζα εέλαη ε παξνχζα αμέα ησλ κεξηζκΪησλ πνπ 

αλακΫλνληαη απφ ηελ κεηνρά δειαδά: 
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
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 ή αιιηώο Ρ0 =  

bkr

bbkE



 )1)(1(0  

 

Γηαηξψληαο θαη ηα δχν κΫξε ηεο παξαπΪλσ ζρΫζεο κε Δ0 ηφηε ε ζρΫζε γέλεηαη: 

 


E

P0

bkr

bbk



 )1)(1(
  

 

΢πλεπψο γηα κέα δπλακηθά εηαηξεέα ν δεέθηεο Ρ/Δ εέλαη ζπλΪξηεζε ηνπ ξπζκνχ 

αχμεζεο ησλ θεξδψλ θαη ηνπ κεξέζκαηνο ηεο κεηνράο ά ηνπ πνζνζηνχ 1-b θαη 

αληέζηξνθε κε ηελ απαηηνχκελε απφδνζε r  πνπ ζΫιεη Ϋλαο επελδπηάο, δειαδά 

κε ηνλ θέλδπλν πνπ εκπεξηΫρεη ε κεηνρά.  

 

΢εκεηψλεηαη φηη ηα αλακελφκελα ά κειινληηθΪ θΫξδε, νη αλακελφκελεο 

απνδφζεηο θαη νη κειινληηθΫο ηηκΫο κεηνρψλ ελλννχληαη σο ε κΫζε ηηκά ηεο 

θαηαλνκάο πηζαλφηεηαο φισλ ησλ δπλαηψλ κειινληηθψλ ηηκψλ γηα θΪζε κέα απφ 

ηηο πξναλαθεξζεέζεο κεηαβιεηΫο. 

 

΢πκπΫξαζκα φισλ ησλ παξαπΪλσ εέλαη φηη ε νηθνλνκηθά αμέα κέαο κεηνράο 

κπνξεέ λα ππνινγηζζεέ σο ην Ϊζξνηζκα ηεο παξνχζαο αμέαο ησλ κειινληηθψλ 

κεξηζκΪησλ ηα νπνέα ππφζρεηαη ά κε ην Ϊζξνηζκα ηεο παξνχζαο αμέαο ησλ 

κειινληηθψλ θεξδψλ αλΪ κεηνρά. Αλ νη επελδπηΫο ζηεξέδνληαλ κφλν ζηα δχν 

παξαπΪλσ ππνδεέγκαηα απνηέκεζεο ηεο νηθνλνκηθάο αμέαο ησλ κεηνρψλ 

πξνθεηκΫλνπ λα δηακνξθψζνπλ ηηο επελδπηηθΫο ηνπο ζηξαηεγηθΫο, ηφηε ε 

ηξΫρνπζα ηηκά ησλ κεηνρψλ ζα απνηεινχζε ηελ θαιχηεξε Ϋθθξαζε θαη εθηέκεζε 

ηεο νηθνλνκηθάο αμέαο ηνπο θαη αλ δελ άηαλ έζε ζα πιεζέαδε πνιχ. Ζ αγνξΪ ζε 

απηάλ ηελ πεξέπησζε ζα ζεσξνχληαλ απνηειεζκαηηθά. ΋κσο ζηελ 

πξαγκαηηθφηεηα θαη ζε κεγΪιε ζπρλφηεηα  νη κεηνρΫο δελ απνηηκνχληαη απφ ηελ 

αγνξΪ ζχκθσλα κε ηελ νηθνλνκηθά ηνπο αμέα.   
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5.4 Δκπεηξηθέο κειέηεο γηα ηνλ δείθηε Ρ/Δ – Σν θαηλόκελν ηνπ δείθηε Ρ/Δ 

(Ρ/Δ Effect) 

 

΋πσο αλαθΫξακε παξαπΪλσ πιάζνο εκπεηξηθψλ εξεπλψλ ζε δηεζλΫο θαη εζληθφ 

επέπεδν Ϋρνπλ δηεμαρζεέ θαη δηεμΪγνληαη πξνθεηκΫλνπ λα πξνζδηνξέζνπλ θαη λα 

ειΫγμνπλ ηηο παξακΫηξνπο πνπ εξκελεχνπλ ηηο κεηαβνιΫο ηεο ρξεκαηηζηεξηαθάο 

ηηκάο ηεο κεηνράο θαη θαηΪ ζπλΫπεηα δηακνξθψλνπλ ηελ απνδνηηθφηεηα. ΢ην 

πιαέζην απηψλ ησλ εξεπλψλ ρξεζηκνπνηνχληαη σο αλεμΪξηεηεο (εξκελεπηηθΫο) 

κεηαβιεηΫο ηα ρξεκαηννηθνλνκηθΪ απνηειΫζκαηα ηεο επηρεέξεζεο (θΫξδε), ελψ  

σο εμαξηεκΫλε κεηαβιεηά ζεσξεέηαη ε απνδνηηθφηεηα ηεο ηηκάο ηεο κεηνράο. Οη 

κειΫηεο απηΫο Ϋρνπλ γέλεη ηφζν ζε δηαρξνληθφ (time series) φζν θαη ζε 

δηαζηξσκαηηθφ επέπεδν (cross sectional). 

 

Δέλαη ζεκαληηθφ λα ζεκεησζεέ φηη κε ην πΫξαζκα ησλ ρξφλσλ κέα ζεηξΪ 

επελδπηηθψλ ζηξαηεγηθψλ Ϋρνπλ αλαπηπρζεέ, νη νπνέεο «ηζρπξέδνληαη» φηη 

εθκεηαιιεχνληαη αλαπνηειεζκαηηθφηεηεο ά αλσκαιέεο ηεο αγνξΪο ζηηο ηηκΫο ησλ 

κεηνρψλ θαη φηη κε απηφλ ηνλ ηξφπν κπνξνχλ λα πεηχρνπλ απνδφζεηο 

κεγαιχηεξεο απφ ηνλ κΫζν φξν ηεο αγνξΪο.12 

 

ΠαξΪιιεια Ϋρνπλ γέλεη θαη γέλνληαη κειΫηεο γηα λα εμεηαζηεέ θαηΪ πφζν απηΫο νη 

ζηξαηεγηθΫο (value investing, growth investing, technical analysis, arbitrage 

trading, market timing etc) κπνξνχλ ζηελ πξαγκαηηθφηεηα λα παξΪγνπλ 

απνδφζεηο κεγαιχηεξεο απφ ηηο θαλνληθΫο. ΠνιιΫο απφ απηΫο ηηο κειΫηεο 

βαζέζηεθαλ πΪλσ ζηνλ δεέθηε ηξΫρνπζα ηηκά κεηνράο πξνο θΫξδε αλΪ κεηνρά 

(P/E Price to Earnings ratio) θαη εηδηθφηεξα πξνζπΪζεζαλ λα εξκελεχζνπλ ηελ 

ζρΫζε κεηαμχ ηεο ζπκπεξηθνξΪο ηνπ δεέθηε P/E θαη ησλ απνδφζεσλ ησλ 

κεηνρψλ (stock returns). ΢πγθεθξηκΫλα Ϋλα κΫξνο απφ απηΫο ηηο κειΫηεο 

ππνζηεξέδεη φηη νη δεέθηεο Ρ/Δ εέλαη ελδεηθηηθνέ ηεο κειινληηθάο ζπκπεξηθνξΪο 

ησλ ρξενγξΪθσλ. Οη ππνζηεξηθηΫο απηάο ηεο ππφζεζεο ηζρπξέδνληαη φηη 

                                                           
12

 Dr. Panagiotis Artikis & Dr John Sorros, ―Portfolio performance & investment strategies; The case of the Athens Stoch 
Exchange‖, 2006  
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ρξεφγξαθα κε ρακεινχο Ρ/Δ ηεέλνπλ λα ππεξαπνδέδνπλ Ϋλαληη ρξενγξΪθσλ κε 

πςεινχο δεέθηεο Ρ/Δ, φηη ππΪξρεη κεξνιεπηηθά θξέζε απφ ηελ αγνξΪ θαη φηη ν 

δεέθηεο P/E εθθξΪδεη απηά ηελ κεξνιεςέα, ε νπνέα Ϋξρεηαη ζε αληέζεζε κε ηελ 

ππφζεζε ηεο απνηειεζκαηηθάο αγνξΪο. Απηφ ζπζηάλεη κέα αθφκε αλσκαιέα ηεο 

αγνξΪο γλσζηά θαη σο θαηλφκελν ηνπ δεέθηε Ρ/Δ (P/E Effect).    

 

΢ην παξειζφλ κεηαμχ Ϊιισλ ν Basu (1977), ν Oppenheimer (1984), νη Jaffe, 

Keim θαη Westerfield (1989), νη Fama θαη French (1992), θαη νη Lakonishok, 

Sleifer θαη Vishny (1994) κε ζρεηηθΫο Ϋξεπλεο ηνπο θαηΫγξαςαλ ην θαηλφκελν ηνπ 

Ρ/Δ θαη βξάθαλ φηη πςειΫο κειινληηθΫο απνδφζεηο κεηνρψλ ζρεηέδνληαη γεληθΪ κε 

ρακειφ αξρηθΪ δεέθηε Ρ/Δ θαη εέλαη πηζαλφλ νη επελδπηΫο λα απνθνκέζνπλ πςειΪ 

θΫξδε φηαλ πΪξνπλ ζΫζε αγνξαζηά ζε ηΫηνηεο κεηνρΫο. 

 

Ο Basu (1977) πξνζπΪζεζε λα πξνζδηνξέζεη εκπεηξηθΪ θαηΪ πφζν ε 

ζπκπεξηθνξΪ ησλ θνηλψλ κεηνρψλ ζρεηέδεηαη κε ηνλ δεέθηε Ρ/Δ θαη θαηΫιεμε ζην 

ζπκπΫξαζκα φηη νη επελδπηΫο ππεξεθηηκνχλ ηηο κεηνρΫο εηαηξεηψλ νη νπνέεο 

Ϋρνπλ πςειφ ξπζκφ αλΪπηπμεο θεξδψλ (growth or glamour companies), ν 

νπνένο ζπλνδεχεηαη κε πςειφ δεέθηε Ρ/Δ. ΢πγθεθξηκΫλα εμΫηαζε ηελ εμΫιημε ησλ 

ηηκψλ ησλ εηαηξεηψλ ησλ θιΪδσλ ηνπ ρξεκαηηζηεξηαθνχ δεέθηε ηεο ΝΫαο Τφξθεο 

Ακεξηθάο (NYSE Industries) γηα δηΪζηεκα απφ ην 1957 κΫρξη ην 1971. Οη κΫζεο 

εηάζηεο απνδφζεηο άηαλ γηα ηηο κεηνρΫο κε ην πςειφηεξν Ρ/Δ 9,3% θαη κε β=1.1 

ελψ γηα ην ρακειφηεξν Ρ/Δ άηαλ 16,3% κε β=0.99. Ο Basu παξαηάξεζε φηη «ε 

κέζε εηήζηα απόδνζε κεηώλεηαη θαζώο πξνρσξάκε από ραξηνθπιάθηα κε πςειά 

Ρ/Ε πξνο ραξηνθπιάθηα κε ρακειά Ρ/Ε. Παξ’ όια απηά νη πςειόηεξεο 

απνδόζεηο ζηα ραξηνθπιάθηα κε ρακεινύο δείθηεο Ρ/Ε δελ ζρεηίδνληαη κε 

πςειόηεξα επίπεδα ζπζηεκαηηθνύ θηλδύλνπ»13   

 

Οη Beaver θαη Morse (1978) Ϋδεημαλ φηη ππΪξρεη ζρΫζε κεηαμχ ηνπ δεέθηε Ρ/Δ 

κηαο κεηνράο θαη ηεο αλΪπηπμεο ησλ κειινληηθψλ θεξδψλ ηεο εηαηξεέαο (future 
                                                           
13 Basu, S.(1977), ―Investment performance of Common Stocks in relation to their price earnings ratios: a test of the 

Efficient Market Hypothesis‖, Journal of Finance, vol.32,pp.666 
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earnings growth) θαη ζπγθεθξηκΫλα φηη ππΪξρεη αξλεηηθά ζρΫζε κεηαμχ ηνπ 

επηπΫδνπ Ρ/Δ θαη ηνπ ξπζκνχ αχμεζεο ησλ θεξδψλ ηεο ηξΫρνπζαο ρξνληΪο 

(ζηελ νπνέα γέλεηαη ν ππνινγηζκφο ηνπ Ρ/Δ) θαη ζεηηθά ζπζρΫηηζε κε ηα θΫξδε 

ηεο επφκελεο ρξνληΪο. Ζ ΫξεπλΪ ηνπο θαηαιάγεη ζην ζπκπΫξαζκα φηη ν δεέθηεο 

Ρ/Δ κΪιινλ επεξεΪδεηαη πεξηζζφηεξν απφ ηηο ινγηζηηθΫο κεζφδνπο πνπ 

εθαξκφδεη ε εηαηξεέα θαη ιηγφηεξν απφ ηνλ θέλδπλν θαη ηα ηελ αλΪπηπμε ησλ 

θεξδψλ.  

 

ΔλδηαθΫξνλ παξνπζηΪδεη ε Ϋξεπλα πνπ Ϋθαλε ν Oppenheimer (1984), ν νπνένο 

εμΫηαζε ηελ απφδνζε ησλ κεηνρψλ κε ρακειφ Ρ/Δ ζχκθσλα κε ηα 10 θξηηάξηα 

επηινγάο ππνηηκεκΫλσλ κε ρακειφ Ρ/Δ κεηνρψλ ηα νπνέα εέρε αλαπηχμεη 

πξνεγνπκΫλσο ν Benjamin Graham. Σα θξηηάξηα απηΪ απνηεινχζαλ κεηξάζεηο 

ηεο αληακνηβάο πνπ επηδηψθεη Ϋλαο επελδπηάο θαη ηνπ θηλδχλνπ πνπ εκπεξηΫρεη 

ε αληακνηβά απηά. ΢χκθσλα κε απηΪ, νη επελδπηΫο ζα πξΫπεη λα αγνξΪδνπλ ηα 

ρξεφγξαθα ησλ εηαηξεηψλ εθεέλσλ ησλ νπνέσλ ν δεέθηεο Δ/Ρ (εέλαη ν 

αληέζηξνθνο δεέθηεο ηνπ Ρ/Δ θαη κεηξΪεη ηελ απφδνζε ησλ θεξδψλ, earning 

yields) ζα Ϋπξεπε λα εέλαη ηνπιΪρηζηνλ ν δηπιΪζηνο απφ ηελ απφδνζε πνπ 

απνθΫξνπλ ηα νκφινγα κεδεληθνχ θηλδχλνπ (ΑΑΑ Bonds γηα ηελ ακεξηθΪληθε 

ρξεκαηηζηεξηαθά αγνξΪ) θαη επέζεο νη ζπλνιηθΫο ππνρξεψζεηο ηεο επηρεέξεζεο 

εέλαη κηθξφηεξεο ζε αμέα απφ ηελ ινγηζηηθά αμέα ησλ εηαηξεηψλ. Ο Oppenheimer 

Ϋςαμε θαη επΫιεμε γηα ην δηΪζηεκα απφ ην 1974 – 1980 απφ ηελ αγνξΪ ηεο 

Ακεξηθάο, εθεέλεο ηηο κεηνρΫο πνπ πιεξνχζαλ ηα θξηηάξηα επηινγάο ρξενγξΪθσλ 

ηνπ Graham. Έλαο επελδπηάο ν νπνένο Ϋθαλε ηελ  επηινγά ηνπ ζχκθσλα κε ηα 

θξηηάξηα απηΪ (ρακειφ δεέθηε Ρ/Δ), εέρε γηα ην δηΪζηεκα απηφ κέα εηάζηα 

απφδνζε ηεο ηΪμεο ηνπ 14% παξαπΪλσ απφ ηελ κΫζε εηάζηα απφδνζε ηεο 

αγνξΪο.   

 

Οη Fama and French (1992) παξαηάξεζαλ φηη νη κεηνρΫο κε ρακειφ δεέθηε Ρ/Δ 

Ϋρνπλ ηελ ηΪζε λα επηηπγρΪλνπλ πςειφηεξεο απνδφζεηο (outperform) ζε ζρΫζε 

κε ηηο κεηνρΫο κε πςειφ δεέθηε Ρ/Δ θαη Ϋηζη ν δεέθηεο Ρ/Δ απνηειεέ κέα Ϋλδεημε 

γηα ην αλ νη κεηνρΫο εέλαη ππνεθηηκεκΫλεο. Τπνζηάξημαλ Ϋηζη ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ζηξαηεγηθψλ νη νπνέεο βαζέδνληαη ζε κεηνρΫο «αμέαο» 
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(value strategies), δειαδά κεηνρΫο νη νπνέεο απνηηκψληαη απφ ηελ αγνξΪ ζε 

ρακειφηεξν επέπεδν ζε ζρΫζε κε ηελ πξαγκαηηθά ηνπο αμέα θαη ηα ινγηζηηθΪ 

κεγΫζε πνπ παξνπζηΪδνπλ φπσο κεξηζκαηηθΫο απνδφζεηο, αμέα πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρεέσλ, ηακηαθΫο ξνΫο θα.   

 

΢ην έδην ζπκπΫξαζκα θαηΫιεμαλ θαη νη Lakonishok, Sleifer θαη Vishny (1994), νη 

νπνένη αζρνιάζεθαλ κε ην θαηλφκελν ηνπ δεέθηε Ρ/Δ σο κέα αλσκαιέα ηεο 

αγνξΪο θαη εμΫηαζαλ ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ ζηξαηεγηθψλ αμέαο (value 

strategies), ηηο νπνέεο νλφκαζαλ ζηξαηεγηθΫο ελΪληηα ζηελ ηΪζε (contrarian 

strategies) γηαηέ πεγαέλνπλ αληέζεηα κε ζηξαηεγηθΫο πνπ πξνηηκνχλ νη 

πεξηζζφηεξνη επελδπηΫο (buy winners and sell loosers stocks – naive 

strategies). ΢πγθεθξηκΫλα, αλΫπηπμαλ ηελ Ϊπνςε φηη νη επελδπηΫο πξνηηκνχλ 

κεηνρΫο εηαηξεηψλ (glamour ά growth companies) κε πςειά αλΪπηπμε 

πσιάζεσλ θαη πςεινχο δεέθηεο ηηκψλ (ηξΫρνπζα ηηκά κεηνράο πξνο θΫξδε αλΪ 

κεηνρά-P/E ratio, ηξΫρνπζα ηηκά κεηνράο πξνο ινγηζηηθά αμέα κεηνράο – price to 

book ratio). Δηδηθφηεξα νη επελδπηΫο ππεξεθηηκνχλ ηνπο κειινληηθνχο ξπζκνχο 

αλΪπηπμεο ηΫηνησλ εηαηξεηψλ, επεηδά πξνζδνθνχλ φηη κεηνρΫο νη νπνέεο εέραλ 

ζην παξειζφλ απνθΫξεη πςειΫο απνδφζεηο, ζα απνδψζνπλ θαη ζην κΫιινλ ζηα 

έδηα ά ζε κεγαιχηεξα επέπεδα (extrapolation effect). Έηζη νη ηηκΫο ησλ κεηνρψλ 

απηψλ απμΪλνληαη θαη θαζψο δελ απνδέδνπλ ηα αλακελφκελα εγθαηαιεέπνληαη 

θΪπνηα ζηηγκά απφ ηνπο επελδπηΫο. Γηα ηελ πεξένδν κΪιηζηα απφ ην 1968 Ϋσο 

ην 1990 ππνιφγηζαλ θαη Ϋδεημαλ φηη νη επελδπηΫο πνπ αθνινχζεζαλ ζηξαηεγηθΫο 

ελΪληηα ζηελ ηΪζε πΫηπραλ πνιχ κεγαιχηεξεο απνδφζεηο απφ φηη νη επελδπηΫο 

πνπ αθνινχζεζαλ παξαδνζηαθΫο επελδπηηθΫο ζηξαηεγηθΫο.  

 

΋ιεο νη παξαπΪλσ Ϋξεπλεο ρξεζηκνπνέεζαλ ζηνηρεέα απφ ηα ρξεκαηηζηάξηα ησλ 

ΖλσκΫλσλ Πνιηηεηψλ θαη ηεο ΜεγΪιεο Βξεηαλέαο. ΠαξΪιιεια ζηελ ΔιιΪδα, 

Ϋρνπλ δηελεξγεζεέ κειΫηεο πνπ Ϋρνπλ βαζηζηεέ ζε ζηνηρεέα ηνπ Διιεληθνχ 

Υξεκαηηζηεξένπ Αμηψλ Αζελψλ θαη πξνζπΪζεζαλ λα εμεγάζνπλ ηηο ζηξαηεγηθΫο 

πνπ Ϋρνπλ εθαξκνζηεέ θαζψο θαη ηνλ βαζκφ απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο ειιεληθάο 

ρξεκαηηζηεξηαθάο αγνξΪο (market efficiency).  
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Οη Κπξηαδάο θαη ΓηαθνγηΪλλεο (2004) εμΫηαζαλ κε αλΪιπζε ραξηνθπιαθένπ, ηηο 

ζηξαηεγηθΫο «αμέαο» πνπ εθαξκφζηεθαλ ζην Υ.Α.Α. ηελ πεξένδν 1995-2002 θαη 

ζπκπΫξαλαλ φηη νη πςειφηεξεο απνδφζεηο κεηνρψλ ηελ πεξένδν απηά 

ζρεηέδνληαλ κε ρακεινχο δεέθηεο Ρ/Δ  (ά πςεινχο Δ/Ρ), κε πςειΫο κεξηζκαηηθΫο 

απνδφζεηο (dividend yields D/P), κε ρακειφηεξν ζπζηεκαηηθφ θέλδπλν (betas), 

θαη κε ρακεινχο δεέθηεο ινγηζηηθάο πξνο αγνξαέαο αμέαο (book to market ratios). 

Παξ‘ φια απηΪ βΪζεη ησλ απνηειεζκΪησλ ππνζηάξημαλ φηη κφλν νη κεξηζκαηηθΫο 

απνδφζεηο ζα κπνξνχζαλ λα απνηειΫζνπλ ηελ βΪζε γηα ηελ εθαξκνγά 

ζηξαηεγηθάο ελΪληηα ζηελ ηΪζε απνθΫξνληαο κεγαιχηεξα θΫξδε ζηνπο 

επελδπηΫο θαη κφλν ζε πεξηφδνπο αχμεζεο ησλ ηηκψλ (boom market).   

 

Δπέζεο ζε Ϋξεπλα πνπ δεκνζηεχηεθε απφ ηνλ θ.θ. ΢ηεθαλά (2005) δηεξεπλάζεθε  

θαηΪ πφζν ην θαηλφκελν ηνπ Ρ/Δ εκθαλέζηεθε ζε κεηνρΫο εηαηξεηψλ πνπ 

δηαπξαγκαηεχνληαλ ζην Υξεκαηηζηάξην Αμηψλ Αζελψλ ην δηΪζηεκα 2000-2005. 

Σα επξάκαηα ηεο Ϋξεπλαο Ϋδεημαλ φηη ην θαηλφκελν ηνπ Ρ/Δ ππάξμε ζην ΥΑΑ 

θαηΪ ηελ εμεηαδφκελε πεξένδν θαη φηη ν δεέθηεο Ρ/Δ ησλ κεηνρψλ εέλαη αξλεηηθΪ 

ζπζρεηηζκΫλνο κε ηηο απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ αιιΪ δελ απνδφζεθε ζην 

extrapolation effect (αξλεηηθά ζπζρΫηηζε Ρ/Δ κε ξπζκφ αχμεζεο θεξδψλ), αιιΪ 

κΪιινλ εέλαη ην απνηΫιεζκα ηεο ππεξβνιηθάο αληέδξαζεο ησλ επελδπηψλ ζε 

Ϊζρεκεο πιεξνθνξέεο (overreaction to corporate news) νη νπνέεο ζα νδεγάζνπλ 

ζε κεέσζε ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ βξαρππξφζεζκα, αιιΪ καθξνπξφζεζκα ζα 

απνθΫξνπλ πςειφηεξεο απνδφζεηο κεηΪ απφ Ϊιιεο λεφηεξεο πιεξνθνξέεο θαηΪ 

ηε δηφξζσζε ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ. 

  

Οη Αλησλένπ, Γαιαξηψηεο θαη ΢πχξνπ (2006) Ϋδεημαλ φηη επελδπηΫο νη νπνένη 

αθνινχζεζαλ ζηξαηεγηθΫο ελΪληηα ζηελ ηΪζε ζην Υξεκαηηζηάξην Αμηψλ Αζελψλ 

πξαγκαηνπνέεζαλ πςειφηεξεο απνδφζεηο (contrarian profits) θαη φηη ην 

θαηλφκελν απηφ νθεέιεηαη θπξέσο ζηελ ππεξβνιηθά αληέδξαζε ησλ επελδπηψλ 

ζε ζπγθεθξηκΫλεο λΫεο πιεξνθνξέεο πνπ αθνξνχλ ηηο εθΪζηνηε εηαηξεέεο 

(overreaction to firm specific information) θαη φρη ζε αληέδξαζε ζε θνηλνχο 

παξΪγνληεο θαη Ϊξα ζηελ Ϋιιεηςε απνηειεζκαηηθφηεηαο ζηελ ειιεληθά αγνξΪ. 

΢ηελ αληέζεηε πεξέπησζε, ζε κέα απνηειεζκαηηθά αγνξΪ νη ηηκΫο αληαλαθινχλ 
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φιεο ηηο δηαζΫζηκεο πιεξνθνξέεο θαη Ϊξα δελ ππΪξρνπλ επθαηξέεο γηα ηνπο 

επελδπηΫο λα πξαγκαηνπνηάζνπλ ππεξβνιηθΪ θΫξδε.  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 6 

 Η ΔΛΛΗΝΙΚΗ ΥΡΗΜΑΣΙ΢ΣΗΡΙΑΚΗ ΑΓΟΡΑ 

 

 

6.1.  Δηζαγσγή 

 

΢ηελ πξνζπΪζεηα καο γηα θαιχηεξε θαηαλφεζε ηεο πνξεέαο ησλ εηζεγκΫλσλ 

κεηνρψλ ζην Υξεκαηηζηάξην Αμηψλ Αζελψλ (Υ.Α.Α.) ηελ πεξένδν 1998-2009, 

ζεσξάζεθε ρξάζηκε ε αλαθνξΪ ζηηο καθξννηθνλνκηθΫο θαη ρξεκαηηζηεξηαθΫο 

εμειέμεηο ηφζν εληφο ηεο ΔιιΪδαο φζν θαη ζε δηεζλΫο επέπεδν. ΚαηΪ ηελ 

ηειεπηαέα δεθαεηέα ζε παγθφζκην επέπεδν ππάξμαλ αξθεηΫο δηαθπκΪλζεηο πνπ 

πξνθιάζεθαλ απφ ηεο αλαηαξαρΫο ζηε ηηκά ηνπ πεηξειαένπ, ηηο 

ρξεκαηνπηζησηηθΫο θξέζεηο πνπ θνξπθψλνληαη ηε ρξνληΪ πνπ δηαλχνπκε.  

 

Ζ ΔιιΪδα δελ Ϋκεηλε αλεπεξΫαζηε απφ απηΫο ηηο εμειέμεηο. Σα ρξφληα απφ 

ην1998 Ϋσο ην 2009 εκπεξηΫρνπλ ζεκαληηθΪ γεγνλφηα φπσο ε Ϋληαμε ηεο ρψξαο 

ζηελ Δπξσπατθά Οηθνλνκηθά θαη Ννκηζκαηηθά Έλσζε , ε δηεμαγσγά ησλ 

Οιπκπηαθψλ Αγψλσλ ην 2004 ζηελ Αζάλα, ε Ϊλζεζε (1999) θαη πηψζε ηνπ 

Υξεκαηηζηεξένπ Αμηψλ Αζελψλ (2003). Οη εμειέμεηο απηΫο θαζψο θαη ινηπΪ 

ζηνηρεέα αλαθΫξνληαη ζηελ ελφηεηα πνπ αθνινπζεέ.  
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6.2. Οη εγρώξηεο θαη δηεζλείο νηθνλνκηθέο θαη ρξεκαηηζηεξηαθέο εμειίμεηο 

γηα ηα έηε 1998 – 2009  

 

6.2.1. Έηνο 1998 

 

6.2.1.1.Οηθνλνκηθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 1998 

Σν 1998 ππάξμε κηα ρξνληΪ δπζρεξεηψλ, αιιΪ θαη επηηεπγκΪησλ ηφζν ζε 

παγθφζκην, φζν θαη ζε εζληθφ επέπεδν. ΠνιιαπιΫο εζηέεο θξέζεσλ 

ηαιαηπψξεζαλ ηελ παγθφζκηα νηθνλνκέα ,πιάηηνληαο φρη κφλν αλαδπφκελεο 

αιιΪ θαη κεγΪιεο νηθνλνκέεο, Ϋρνληαο σο ζπλΫπεηα ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθά 

αζηΪζεηα θαη ηελ επηβξΪδπλζε ηνπ παγθφζκηνπ ξπζκνχ αλΪπηπμεο ζην 2,1% 

Ϋλαληη 4,7% ην 1997. ΢ηνλ αληέπνδα ησλ ζπλζεθψλ χθεζεο Ϋρνπκε ην 

εμαηξεηηθάο ηζηνξηθάο ζεκαζέαο γεγνλφο ηεο δεκηνπξγέαο ηεο Δπξσπατθάο 

Ννκηζκαηηθάο Έλσζεο θαη ηελ εηζαγσγά ηνπ εληαένπ επξσπατθνχ λνκέζκαηνο , 

ηνπ Δπξψ. απφ ηηο αξρΫο ηνπ 1999, ην Δπξψ απνηειεέ γηα ηηο Ϋληεθα ρψξεο κΫιε 

ηεο ΟΝΔ (Οηθνλνκηθά θαη Ννκηζκαηηθά Έλσζε) ην εληαέν λφκηζκα, ελψ ην 

Δπξσπατθφ ΢χζηεκα Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ αλαιακβΪλεη ηελ Ϊζθεζε ηεο θνηλάο 

λνκηζκαηηθάο πνιηηηθάο.  

 

Ζ ΔιιΪδα δελ εληΪζζεηαη ζηελ πξψηε θΪζε ηεο ΟΝΔ, σζηφζν φκσο βξέζθεηαη 

ζε επηηπρεκΫλε δηαδηθαζέα ζχγθιηζεο. Σν ΜΪξηην ηνπ 2008 ε Γξαρκά 

ζπκπεξηιακβΪλεηαη ζην Μεραληζκφ ΢πλαιιαγκαηηθψλ Ηζνηηκηψλ (Μ΢Η) ηνπ 

Δπξσπατθνχ Ννκηζκαηηθνχ ΢πζηάκαηνο.  

 

Ο πιεζσξηζκφο, βαζηθφ θξηηάξην ηεο ζχγθιεζεο, θηλεέηαη πησηηθΪ ην 1998, 

δηακνξθσκΫλνο ζε 3,9%, 0,8 κνλΪδεο ρακειφηεξα απφ ην 1997. Δέλαη 

ζεκαληηθφ λα αλαθεξζεέ φηη θαηΪ ηε δηΪξθεηα ηνπ Ϋηνπο αζθάζεθαλ ζεκαληηθΫο 

πιεζσξηζηηθΫο πηΫζεηο θπξέσο ιφγσ ηεο ππνηέκεζεο ηεο Γξαρκάο, ε ζεηηθά 

φκσο ζπλδξνκά ηεο επηβξΪδπλζεο ηνπ ξπζκνχ αλφδνπ ηνπ θφζηνπο ηεο 
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εξγαζέαο αλΪ κνλΪδα πξντφληνο σο ζπλΫπεηα ηεο αχμεζεο ηεο νηθνλνκηθάο 

δξαζηεξηφηεηαο ζπληΫιεζε ζηε ηειηθά κεέσζε ηνπ. 

 

ΠαξΪ ηελ επηβξΪδπλζε ηεο νηθνλνκηθάο αλΪπηπμεο παγθνζκέσο ,αιιΪ θαη ηελ 

Ϊζθεζε ζηαζεξνπνηεηηθάο καθξννηθνλνκηθάο πνιηηηθάο ζε εγρψξην επέπεδν, ην 

ΑΔΠ απμάζεθε θαηΪ 3,7% ην 1998, Ϋλαληη 3,2% ην 1997. Σελ αλΪπηπμε ζηάξημαλ 

θαηΪ θχξην ιφγν ε ηαρεέα Ϊλνδνο ησλ επελδχζεσλ (δεκνζέαο θαη ηδησηηθάο) απφ 

ηελ πιεπξΪ ηεο δάηεζεο. απφ ηελ πιεπξΪ ηεο πξνζθνξΪο, πνιχ ζεκαληηθά άηαλ 

ε επέδξαζε ηεο αχμεζεο ηεο βηνκεραληθάο παξαγσγάο θαη ηεο δηαηάξεζεο 

πςεινχ ξπζκνχ αλφδνπ ηεο ζπλνιηθάο θαηαζθεπαζηηθάο δξαζηεξηφηεηαο. Σν 

πνζνζηφ αλεξγέαο παξνπζέαζε ειΪρηζηε πηψζε, αιιΪ παξφια απηΪ παξΫκεηλε 

θνληΪ ζην 10%.  

 

ΣΫινο, αμηφινγε πξφνδνο ζεκεηψζεθε ζηελ θαηεχζπλζε ηεο κεέσζεο ηνπ 

ειιεέκκαηνο  ηεο γεληθάο θπβΫξλεζεο ζε 2,4% επέ ηνπ ΑΔΠ. Ζ απνθαηΪζηαζε 

ηεο δεκνζηνλνκηθάο ηζνξξνπέαο, εθ ησλ ζεκαληηθφηεξσλ θξηηεξέσλ ηεο 

ζχγθιεζεο, νθεέιεηαη ζηελ αχμεζε ησλ εζφδσλ, πξνεξρφκελα θπξέσο απφ ηελ 

Ϊκεζε θνξνινγέα αιιΪ θαη ηηο απμεκΫλεο ζπλαιιαγΫο ζην Υξεκαηηζηάξην,  θαη 

ζην πεξηνξηζκφ ησλ θξαηηθψλ δαπαλψλ. 

  

6.2.1.2.Υξεκαηηζηεξηαθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 1998 

 

Σν 1998 ππάξμε γηα ην ΥΑΑ κηα ρξνληΪ ζεηηθψλ εμειέμεσλ, νη νπνέεο εέραλ λα 

θΪλνπλ θπξέσο κε ηελ Ϋληαμε ηεο Γξαρκάο ζην Μ΢Η ην ΜΪξηην 1998, ηε βαζκηαέα 

απνθιηκΪθσζε ησλ νλνκαζηηθψλ επηηνθέσλ θαη ηελ Ϊλνδν ησλ θεξδψλ ησλ 

πεξηζζνηΫξσλ εηζεγκΫλσλ ζην Υξεκαηηζηάξην εηαηξεηψλ.  

 

Ζ ρξνληΪ ραξαθηεξέζηεθε απφ εληππσζηαθά αχμεζε ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ, 

ηεο αμέαο ησλ ζπλαιιαγψλ θαη ηεο Ϊληιεζεο θεθαιαέσλ. Χζηφζν θαηΪ ηε 
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δηΪξθεηα ηνπ 1998 ππάξμαλ ζνβαξΫο δηαθπκΪλζεηο ζηε πνξεέα ηνπ δεέθηε ηνπ 

ΥΑΑ, θπξέσο θαηΪ ην πξψην ηξέκελν κε ηελ ππνηέκεζε ηεο Γξαρκάο, αιιΪ θαη ην 

ηξέην ηξέκελν εμαηηέαο ηεο θξέζεο ζηε ξσζηθά νηθνλνκέα πνπ εέρε δηεζλεέο 

επηπηψζεηο.  

 

Ο Γεληθφο Γεέθηεο Σηκψλ ηνπ ΥΑΑ, ζην ηΫινο ηνπ 1998, δηακνξθψζεθε ζηηο 

2.737,6 κνλ., απμεκΫλνο θαηΪ 85% ζε ζρΫζε κε ην 1997. ΢ηελ Ϊλνδν απηά 

ζεκαληηθά ζπλεηζθνξΪ εέρε ν θιΪδνο ησλ ηξαπεδψλ κε αχμεζε 192% θαη νη 

εκπνξνβηνκεραληθΫο επηρεηξάζεηο (177%). ΢ηελ αχμεζε ηνπ επηπΫδνπ ησλ 

ζπλαιιαγψλ ζπλΫβαιε ε απμεκΫλε δάηεζε απφ ηελ πιεπξΪ ησλ ζεζκηθψλ 

επελδπηψλ ,αιιΪ θαη απφ ην απνηακηεπηηθφ θνηλφ, ΔπηπιΫνλ, κεγΪιν κΫξνο ησλ 

ζπλαιιαγψλ ζε κεηνρΫο πξαγκαηνπνηάζεθαλ απφ νξηζκΫλα κεγΪια πηζησηηθΪ 

ηδξχκαηα ηνπ δεκνζένπ θαη ηνπ ηδησηηθνχ ηνκΫα.  

 

Ζ ρξεκαηηζηεξηαθά αμέα ησλ εηζεγκΫλσλ ζην ΥΑΑ εηαηξεηψλ ην 1998 ,αλάιζε ζε 

22.839 δηο Γξρ, Ϋλαληη 9.811 δηο Γξρ ην 1997. Σα ζπλνιηθΪ θεθΪιαηα πνπ 

αληιάζεθαλ κΫζσ ηεο ρξεκαηηζηεξηαθάο αγνξΪο   Ϋθζαζαλ ηα 827 δηο Γξρ. Απφ 

απηΪ, 494 δηο Γξρ. αληιάζεθαλ απφ 51 εηαηξεέεο κε κεηνρΫο άδε εηζεγκΫλεο ζην 

ΥΑΑ, ελψ ηα ππφινηπα 333 δηο Γξρ. πξνάιζαλ απφ 24 εηαηξεέεο πνπ 

εηζάρζεζαλ θαηΪ ην 1998 ζηε ρξεκαηηζηεξηαθά αγνξΪ,  

 

6.2.2. Έηνο  1999  

 

6.2.2.1. Οηθνλνκηθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 1999 

 

Σν 1999 ππάξμε κηα ηδηαέηεξα ζεκαληηθά ρξνληΪ γηα ηε ειιεληθά νηθνλνκέα. Με 

ηελ θνξχθσζε ηεο εληαμηαθάο πνξεέαο ηεο ΔιιΪδαο ζηελ ΟΝΔ, δηακνξθψλνληαη 

ζπλζάθεο λνκηζκαηηθάο ζηαζεξφηεηαο ,ελψ ηαπηφρξνλα απνθιηκαθψλεηαη ν 

πιεζσξηζκφο θαη πξνσζεέηαη ε δεκνζηνλνκηθά εμπγέαλζε.  



100 
 

 

΢ε δηεζλΫο επέπεδν, ην νηθνλνκηθφ θιέκα βειηηψλεηαη κε ηελ ππνρψξεζε ηεο 

λνκηζκαηηθάο θαη ρξεκαηηζηεξηαθάο θξέζεο πνπ Ϋπιεηηε θπξέσο ηε 

Ννηηναλαηνιηθά Αζέα θαη απνθαζέζηαηαη ν ε εκπηζηνζχλε ζηηο ρξεκαηηζηεξηαθΫο 

αγνξΫο. Ο ξπζκφο ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκηθάο αλΪπηπμεο επηηαρχλεηαη ζην 

3,5%, Ϋλαληη 2,1% ην 1998.  

 

Ζ ζεηηθά δηεζλάο νηθνλνκηθά ζπγθπξέα ,παξΪιιεια κε ηελ αχμεζε ηνπ ξπζκνχ 

αλφδνπ ηεο νηθνλνκηθάο δξαζηεξηφηεηαο ζηελ Δπξσπατθά Έλσζε, 

αθνινπζνχκελεο απφ ηνλ πεξηνξηζκφ ηνπ πιεζσξηζκνχ επλννχλ ηελ ειιεληθά 

νηθνλνκέα.  

 

ΠαξΪ ηηο απμάζεηο ζηε ηηκά ηνπ πεηξειαένπ θαη ηεο ππνρψξεζεο ηνπ επξψ Ϋλαληη 

ηνπ δνιαξένπ θαη ηνπ γηελ ,δεδνκΫλεο ηεο αζθνχκελεο ζπλαιιαγκαηηθάο 

ηζνηηκέαο ηνπ επξψ Ϋλαληη ηεο δξαρκάο ,ν πιεζσξηζκφο δηακνξθψλεηαη ζην 

ηΫινο ηνπ 1999 ζην 2,7%. Ο ππξάλαο φκσο ηνπ πιεζσξηζκνχ ηεο ειιεληθάο 

νηθνλνκέαο, απαιιαγκΫλνο απφ  ηελ επηξξνά ηεο ηηκάο ηνπ πεηξειαένπ, 

παξακΫλεη θΪησ απφ ην 2%, γεγνλφο πνπ επηηξΫπεη ζηελ ΔιιΪδα λα πιεξνέ κηα 

απφ ηηο βαζηθΫο πξνυπνζΫζεηο ηεο ΢πλζάθεο ηνπ ΜΪαζηξηρ. ΔπηπιΫνλ, ε 

δεκνζηνλνκηθά ζΫζε ηεο ρψξαο βειηηψλεηαη κε ηνλ πεξηνξηζκφ ηνπ ειιεέκκαηνο 

ηεο γεληθάο θπβΫξλεζεο ζε 1,6% επέ ηνπ ΑΔΠ. Ζ κεέσζε απηά άηαλ απνηΫιεζκα 

ηεο αχμεζεο ηνπ πξσηνγελνχο πιενλΪζκαηνο θαη ηεο πεξαηηΫξσ κεέσζεο ησλ 

δαπαλψλ γηα ηφθνπο. 

 

Ο ξπζκφο αχμεζεο ηνπ ΑΔΠ, δηακνξθψλεηαη γηα ηΫηαξηε ζπλερά ρξνληΪ ζε 

πςειΪ επέπεδα (3,5%) ,θαηΪ 1,2 κνλΪδεο πςειφηεξνο ηνπ κΫζνπ φξνπ ηεο ΔΔ. 

΢ηελ αχμεζε απηά ζπκβΪιινπλ νη επελδχζεηο θαη ε αχμεζε ηεο ηδησηηθάο 

θαηαλΪισζεο. Σελ ηδησηηθά θαηαλΪισζε ηνλψλεη ε αχμεζε ηνπ πξαγκαηηθνχ 

δηαζΫζηκνπ εηζνδάκαηνο πνπ πξνΫξρεηαη απφ ηελ απμεκΫλε πξνζθπγά ζε 

δαλεηζκφ ησλ λνηθνθπξηψλ θαη ηα θΫξδε θεθαιαένπ απφ ηελ αλαηέκεζε 
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πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεέσλ ησλ θαηαλαισηψλ (ηδέσο κεηνρηθψλ ηέηισλ θαη 

αθηλάησλ).Σν πνζνζηφ αλεξγέαο  παξακΫλεη θνληΪ ζην 10% ,πΪλσ απφ ην κΫζν 

φξν ηεο Δ.Δ. πνπ δηακνξθψζεθε γηα ην 1999 ζην 9,2%. 

 

6.2.2.2. Υξεκαηηζηεξηαθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 1999 

 

Ζ ηθαλνπνηεηηθά εμΫιημε ησλ εγρψξησλ καθξννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ θαη ε 

ελέζρπζε ηεο εκπηζηνζχλεο ησλ αγνξψλ απφ ηελ πεηπρεκΫλε πνξεέα 

ζχγθιεζεο ,θαζψο θαη νη επλντθΫο πξννπηηθΫο γηα ηελ θεξδνθνξέα πνιιψλ 

ειιεληθψλ επηρεηξάζεσλ επΫδξαζαλ  ζεηηθΪ ζηελ πνξεέα ηνπ ειιεληθνχ 

ρξεκαηηζηεξένπ θαηΪ ην 1999.Ζ Ϊλνδνο ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ ,θαζψο θαη ηεο 

αμέαο ησλ ζπλαιιαγψλ εέλαη εληππσζηαθά. Ο Γεληθφο Γεέθηεο Σηκψλ απμάζεθε 

θαηΪ 102,2% ζε ζρΫζε κε ηνλ ΓεθΫκβξην ηνπ 1998, ζηηο 5.535,1 κνλΪδεο. Ζ 

κΫζε εκεξάζηα αμέα ησλ ζπλαιιαγψλ ζηε δηΪξθεηα ηνπ 1999 αθνινχζεζε Ϋληνλα 

αλνδηθά πνξεέα κΫρξη θαη ην ΢επηΫκβξην κε απνηΫιεζκα λα δηακνξθσζεέ ζηα 

441 δηο δξρ.  Ζ αμέα ηνπ ζπλφινπ ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ ζπλαιιαγψλ ζε 

κεηνρΫο Ϋθζαζε ηα 58.796 δηο δξρ., Ϋλαληη 14.084 δηο δξρ ην 1998.ΣΫινο ηα 

θεθΪιαηα πνπ αληιάζεθαλ απφ ηηο 156 εηζεγκΫλεο (ηΫινο 1999) ζην ΥΑΑ 

αλάιζαλ ζε 3.309 δηο δξρ.  

 

6.2.3. Έηνο 2000 

 

6.2.3.1. Οηθνλνκηθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2000 

 

Σν 2000, Ϋηνο θνηλνβνπιεπηηθψλ εθινγψλ,  ραξαθηεξέδεηαη απφ ηελ θνξχθσζε 

ηεο εληαμηαθάο πνξεέαο ηεο ΔιιΪδαο ζηελ Δπξσπατθά Ννκηζκαηηθά Έλσζε 

(ΟΝΔ). Σνλ Ηνχλην ηνπ 2000, ζηε ΢χλνδν Κνξπθάο ζηε Feira απνθαζέδεηαη ε 

Ϋληαμε ηεο ΔιιΪδαο ζηελ Δπξσδψλε απφ ηελ 1ε Ηαλνπαξένπ 2001, κε ηελ 

ηζνηηκέα κεηαμχ Δπξψ θαη Γξαρκάο νξηζκΫλε ζηα 340,75 δξρ. ΢ε απηΪ ηα 



102 
 

πιαέζηα ηνπ ζηαζεξνχ καθξννηθνλνκηθνχ πεξηβΪιινληνο θαηαξηέδεηαη ην 

Πξφγξακκα ΢ηαζεξφηεηαο πνπ θαηαγξΪθεη ηελ πνιηηηθά θαη ηνπο ζηφρνπο γηα 

ηελ Δζληθά Οηθνλνκέα Ϋσο θαη ην 2004.  

 

Ο ξπζκφο αλΪπηπμεο ζπλερέδεη ηελ αλνδηθά πνξεέα θαη δηακνξθψλεηαη ζην 4,3%, 

ελψ αληέζηνηρα ην πνζνζηφ αλεξγέαο κεηψλεηαη. Σν ελνπνηεκΫλν ρξΫνο ηεο 

γεληθάο θπβΫξλεζεο αληηζηνηρεέ ζην 103,9% ηνπ ΑΔΠ. Ζ κεέσζε απηά νθεέιεηαη 

ζηε βαζκηαέα απνθιηκΪθσζε ησλ επηηνθέσλ δαλεηζκνχ, ζηελ αχμεζε ηνπ 

πξσηνγελνχο πιενλΪζκαηνο θαη ζηελ επηηΪρπλζε ηνπ ξπζκνχ νηθνλνκηθάο 

κεγΫζπλζεο. ΣΫινο, ε κεέσζε ησλ επηηνθέσλ θαηαζΫζεσλ θαη ρνξεγάζεσλ 

ζπληειεέ ζηε κεέσζε ηνπ πιεζσξηζκνχ θαη ζηε πεξαηηΫξσ ζχγθιεζε ηνπ 

ειιεληθνχ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηάκαηνο κε απηφ ησλ ππνινέπσλ ρσξψλ 

κειψλ ηεο ΟΝΔ. 

 

6.2.3.2 Υξεκαηηζηεξηαθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2000 

 

Σν 2000 γηα ην Υξεκαηηζηάξην Αμηψλ Αζελψλ (ΥΑΑ) ραξαθηεξέζζεθε απφ ηε 

εηζαγσγά λΫσλ εηαηξηψλ θαη ηελ Ϊληιεζε θεθαιαέσλ απφ ην ζχλνιν ησλ 

εηζεγκΫλσλ .΢εκαληηθφ γεγνλφο ηεο ρξνληΪο ζεσξεέηαη ε έδξπζε θαη εηζαγσγά 

ζην Υξεκαηηζηάξην ηεο Αλψλπκεο Δηαηξεέαο ΢πκκεηνρψλ «ΔιιεληθΪ 

Υξεκαηηζηάξηα». 

 

Οη ρξεκαηηζηεξηαθνέ δεέθηεο, αθνινπζψληαο ηε πησηηθά δηεζλά ηΪζε, 

θαηΫγξαςαλ θζέλνπζα πνξεέα, ε νπνέα επάιζε ζηαδηαθΪ ζε φιε ηε δηΪξθεηα ηνπ 

Ϋηνπο. ΢ην  ηΫινο ηνπ 2000 ν ΓΓΣ δηακνξθψζεθε ζηηο 3.389 κνλΪδεο, κεησκΫλνο 

θαηΪ 38,8% ζε ζρΫζε κε ην 1999. Αληέζηνηρα ν FTSE/ASE 20 Ϋθιεηζε ζηηο 1.951 

κνλΪδεο, κεησκΫλνο θαηΪ 33% ζε ζρΫζε κε ην πξνεγνχκελν Ϋηνο, φπσο θαη ν 

FTSE/ASE 40 πνπ ζην ηΫινο ηνπ Ϋηνπο άηαλ ζηηο 395 κνλΪδεο, κεησκΫλνο θαηΪ 

60,5%.΢ην παξαθΪησ ΓηΪγξακκα 6.1. παξνπζηΪδεηαη ε πνξεέα ηνπ Γεληθνχ 
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Γεέθηε Σηκψλ, ηνπ δεέθηε FTSE/ASE ησλ εηαηξεηψλ κεγΪιεο θεθαιαηνπνέεζεο 

θαη ηνπ δεέθηε FTSE/ASE ησλ εηαηξεηψλ κεζαέαο θεθαιαηνπνέεζεο  

 

 

 

ΓηΪγξακκα 6.1 Πνξεέα ηνπ Γεληθνχ Γεέθηε Σηκψλ - FTSE/ASE (κεγΪιεο 

θεθαιαηνπνέεζεο)  - FTSE/ASE (κεζαέαο θεθαιαηνπνέεζεο) 

 

Ζ αμέα ησλ ζπλαιιαγψλ Ϋθζαζε ηα 101,7 δηο Δπξψ, ζε ζαθψο ρακειφηεξα 

επέπεδα ζε ζρΫζε κε ην 1999, επεξεαδφκελε απφ ηε πησηηθά πνξεέα ησλ ηηκψλ 

ησλ κεηνρψλ. 

 

΢ηε δηΪξθεηα ηνπ Ϋηνπο ,48 λΫεο εηαηξεέεο εηζάρζεθαλ ζην ΥΑΑ ,αληιψληαο απφ 

ηελ αγνξΪ 2,16 δηο Δπξψ, ζεκεηψλνληαο αχμεζε 38,8% ζε ζρΫζε κε ηε 

πξνεγνχκελε ρξνληΪ. Αχμεζε πξαγκαηνπνηάζεθε αλαθνξηθΪ κε ηελ Ϊληιεζε 

θεθαιαέσλ απφ απμάζεηο κεηνρηθνχ θεθαιαένπ. ΢πλνιηθΪ αληιάζεθαλ 8,8 δηο 

Δπξψ (αχμεζε 6,8% ζε ζρΫζε κε ην 1999) απφ ηηο εηζεγκΫλεο ζην ΥΑΑ 

εηαηξεέεο. ΣΫινο ,ε θεθαιαηαθά αμέα ησλ εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ Ϋθηαζε ηα 118 δηο 

Δπξψ.   
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6.2.4.Έηνο 2001 

 

6.2.4.1. Οηθνλνκηθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2001 

 

Σν Ϋηνο 2001 ζεκαδεχηεθε απφ ην ρηχπεκα ζην ΚΫληξν Γηεζλνχο Δκπνξένπ ηεο 

ΝΫαο Τφξθεο ηελ 11ε ΢επηεκβξένπ. Σν ηξνκνθξαηηθφ απηφ ρηχπεκα εέρε σο 

απνηΫιεζκα ηε δεκηνπξγέα θιέκαηνο θφβνπ θαη αβεβαηφηεηαο ζηηο δηεζλεέο 

αγνξΫο.  

 

΢ηελ ΔιιΪδα, πνπ πιΫνλ εέλαη κΫινο ηεο ΟΝΔ, ζπλερέδεηαη ε αχμεζε ηνπ ΑΔΠ 

ηφζν ζε ηξΫρνπζεο, φζν θαη ζε ζηαζεξΫο ηηκΫο ,φπσο θαέλεηαη ζην ΓηΪγξακκα  

6.2. πνπ αθνινπζεέ . 

 

 

 

ΑΔΠ ζε ηξΫρνπζεο ηηκΫο (δηο Δπξψ) ΑΔΠ ζε ζηαζεξΫο ηηκΫο κε Ϋηνο βΪζεο ην 1995 (δηο Δπξψ)  
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ΓηΪγξακκα  6.2. Ζ εμΫιημε ηνπ ΑΔΠ ζε ηξΫρνπζεο & ζηαζεξΫο ηηκΫο γηα ηα Ϋηε 

1996 - 2001 

 

Ο ξπζκφο αλΪπηπμεο ζπλερέδεη ηελ αλνδηθά πνξεέα θαη δηακνξθψλεηαη ζην 4,1%, 

ζπλνδεπφκελνο απφ ηε πησηηθά πνξεέα ηνπ πνζνζηνχ αλεξγέαο (10,2%). Σν 

ρξΫνο ηεο γεληθάο θπβΫξλεζεο απμΪλεηαη ζε απφιπην αξηζκφ ζηα 140 δηο Δπξψ 

ζε ζρΫζε κε ηα 129,2 δηο Δπξψ ην 2000, αληηζηνηρψληαο ζην 107% ηνπ ΑΔΠ. Ο 

πιεζσξηζκφο παξνπζηΪδεη κηθξά Ϊλνδν ,φπσο θαη θαηΪ ην πξνεγνχκελν ρξφλν. 

 

΢ε δηεζλΫο επέπεδν, νη ηζνηηκέεο ηνπ Ακεξηθαληθνχ Γνιαξένπ, ηεο ΢ηεξιέλαο θαη 

ηνπ Δπξψ αθνινχζεζαλ ζηαζεξνπνηεηηθά πνξεέα. Πην ζπγθεθξηκΫλα, ε ηζνηηκέα 

Δπξψ θαη ΢ηεξιέλαο θηλάζεθε ζηηο 0,6 ΢ηεξιέλεο αλΪ Δπξψ, ελψ ε ηζνηηκέα Δπξψ 

Γνιαξένπ ,θαηφπηλ αξθεηψλ δηαθπκΪλζεσλ ην πξψην εμΪκελν ηνπ 2001, 

ζηαζεξνπνηάζεθε ζηα 0,9 ΓνιΪξηα αλΪ Δπξψ.  

 

6.2.4.2. Υξεκαηηζηεξηαθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2001 

 

Σν 2001 ππάξμε ηδηαέηεξα ζεκαληηθά ρξνληΪ γηα ηελ ειιεληθά θεθαιαηαγνξΪ. Σε 

31ε Μαΐνπ 2001 νη κεγΪινη δηεζλεέο επελδπηηθνέ νέθνη αλαβαζκέδνπλ ην 

Υξεκαηηζηάξην Αμηψλ Αζελψλ θαη ην εληΪζζνπλ ζηηο αλεπηπγκΫλεο 

θεθαιαηαγνξΫο ηνπ θφζκνπ. Ζ αλαβΪζκηζε απηά κπνξεέ λα ζεσξεζεέ 

απνηΫιεζκα ηεο Ϋληαμεο ηεο ΔιιΪδαο ζηελ Δπξσδψλε. ΢πλνδεχεηαη απφ 

νπζηαζηηθΫο βειηηψζεηο ζην ζεζκηθφ – θαλνληζηηθφ πιαέζην ιεηηνπξγέαο ηεο 

ειιεληθάο θεθαιαηαγνξΪο, θαζψο θαη απφ δξαζηεξηφηεηεο ηνπ ΥΑΑ αλαθνξηθΪ 

κε ηελ εγθπξφηεξε θαη ζπζηεκαηηθφηεξε πιεξνθφξεζε ηνπ επελδπηηθνχ θνηλνχ 

γηα ζΫκαηα επξχηεξνπ ρξεκαηηζηεξηαθνχ ελδηαθΫξνληνο. 

 

΋πσο φκσο αλαθΫξακε θαη παξαπΪλσ, ην 2001 ζε παγθφζκην επέπεδν 

ζεκαδεχηεθε απφ ην ρηχπεκα ηεο 11εο ΢επηεκβξένπ, ην νπνέν επΫηεηλε ηε 
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ρξεκαηηζηεξηαθά θξέζε πνπ παξνπζηαδφηαλ ζε φιεο ηηο κεγΪιεο θεθαιαηαγνξΫο 

(Λνλδέλν, ΝΫα Τφξθε, Σφθην) άδε απφ ην 2000. ΢ηνλ Πέλαθα 6.1. πνπ αθνινπζεέ 

θαηαγξΪθεηαη ε εμΫιημε ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ δεηθηψλ ηνπ ΥΑΑ θαζψο θαη 

ζεκαληηθψλ ρξεκαηηζηεξέσλ ηνπ εμσηεξηθνχ.  

 

Πέλαθαο 6.1. Υξεκαηηζηεξηαθνέ Γεέθηεο ηνπ ΥΑΑ 2000 - 2001 

Αγνξέο Γείθηεο 2000 2001 
%Δηήζηα 

Μεηαβνιή 

ΥΑΑ 

Γεληθφο Γεέθηεο Σηκψλ 

ΥΑΑ 

3.389 2.592 -23,53 % 

FTSE / ΥΑΑ 20 1.951 1429 -26,76 % 

FTSE / ΥΑΑ MID 40 395 279 -29,42 % 

FTSE / ΥΑΑ SMALL CAP 

80* 

- 807 -19,30 % 

 

 

Δπξώπε 

 

Άκζηεξληακ ΑΔΥ General 638 507 -20,52 % 

Λνλδέλν FTSE -100 6.222 5.242 -15,75 % 

Μαδξέηε GEN/ INDEX 881 824 -6,39 % 

ΜηιΪλν MIBtel 30.323 22.855 -24,63 % 

Παξέζη CAC – 40  5.926 4.625 -21,97 % 

Φξαγθθνχξηε DAX – 30 6.434 5.160 -19,79 % 

ΗΠΑ 
NYSE DJ 30 Ind. Avg 10.787 10.021 -7,10 % 

NASDAQ Composite 2.471 1.950 -21,05 % 

Αζία Σφθην NIKKEI -225 13.786 10.543 -23,52 % 

*Ζ κεηαβνιά ηνπ δεέθηε ππνινγέδεηαη κε σο πξνο ηελ εκεξνκελέα βΪζεο, 

31/5/2001 φπνπ ν δεέθηεο εέρε ηε ηηκά 1000. 

 

Πην ζπγθεθξηκΫλα ,ζην ΥΑΑ ζπλερέζηεθε ε πησηηθά ηΪζε ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ 

κε ην Γεληθφ Γεέθηε Σηκψλ ηνπ ΥΑΑ λα θιεέλεη ζηηο 2.592 κνλΪδεο, κεησκΫλνο 

θαηΪ 23,5 % ζε ζρΫζε κε ην 2000 θαη θαηΪ 53% ζε ζρΫζε κε ην 1999. Αληέζηνηρε 

πνξεέα αθνινπζνχλ θαη νη δεέθηεο  FTSE /ΥΑΑ 20 (1.429 κνλ.), FTSE / ΥΑΑ MID 

40 (279 κνλ.) θαη FTSE / ΥΑΑ SMALL CAP 80 (807 κνλ.). Ζ αμέα ησλ 
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ζπλαιιαγψλ ζην ΥΑΑ, φπσο εέλαη αλακελφκελν, παξνπζέαζε πηψζε γηα 

δεχηεξε ζπλερά ρξνληΪ, ζηα 42,4 δηο Δπξψ Ϋλαληη 101,7 δηο Δπξψ ην 2000. Ζ 

ζπλνιηθά ρξεκαηηζηεξηαθά αμέα ησλ εηζεγκΫλσλ ζην ΥΑΑ εηαηξεηψλ αλάιζε ζηα 

96,9 δηο Δπξψ. 

 

ΚαηΪ ην 2001, 19 λΫεο εηαηξεέεο εηζάρζεζαλ ζην ΥΑΑ, αληιψληαο θεθΪιαηα 

χςνπο 1.075,6 εθαη Δπξψ ,κεησκΫλα 58% ζε ζρΫζε κε ην πξνεγνχκελν Ϋηνο. 

ΔπηπιΫνλ, ην αξλεηηθφ θιέκα πνπ επηθξαηνχζε ζηηο δηεζλεέο ,φπσο θαη ζηελ 

εγρψξηα θεθαιαηαγνξΪ απΫηξεςε πνιιΫο εηζεγκΫλεο εηαηξεέεο απφ ην λα 

αλαδεηάζνπλ Ϊληιεζε θεθαιαέσλ απφ ηε ρξεκαηηζηεξηαθά αγνξΪ. Χο 

απνηΫιεζκα, κφλν 19 εηαηξεέεο Ϋλαληη 103 ην 2000, πξνρψξεζαλ ζε αχμεζε 

κεηνρηθνχ θεθαιαένπ ,απνξξνθψληαο κφιηο 427 εθαη. Δπξψ. 

   

6.2.5. Έηνο 2002 

 

6.2.5.1. Οηθνλνκηθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2002 

 

Σν 2002 εέλαη κηα ρξνληΪ κε εμαηξεηηθΪ αξλεηηθΫο νηθνλνκηθΫο εμειέμεηο ζε δηεζλΫο 

επέπεδν. ΜεγΪιεο νηθνλνκέεο φπσο ε ΖΠΑ, ε Γεξκαλέα ,ε Γαιιέα 

αληηκεησπέδνπλ ζεκαληηθΪ πξνβιάκαηα. ΠαξΪιιεια ,ην θαθφ θιέκα νμχλεηαη 

απφ ηελ απνθΪιπςε ζθαλδΪισλ γηα ζΫκαηα εηαηξηθάο δηαθπβΫξλεζεο θαη 

εθηεηακΫλσλ ινγηζηηθψλ παξαηππηψλ ζηηο  εηαηξεέεο WorldCom θαη Enron 

,θαζψο θαη απφ ηε πηψρεπζε ηεο ακεξηθΪληθεο United Airlines ,ηεο κεγαιχηεξεο 

αεξνπνξηθάο εηαηξεέαο ζηνλ θφζκν. Ζ αβεβαηφηεηα επηηεέλεηαη ζην δεχηεξν κηζφ 

ηνπ 2002 κε ηελ αλαθνέλσζε ησλ ΖΠΑ γηα εηζβνιά ζην ΗξΪθ ρσξέο ηε ζχκθσλε 

γλψκε ηεο παγθφζκηαο θνηλφηεηαο ,πξνθαιψληαο Ϋληνλεο δηαθπκΪλζεηο ζηε ηηκά 

ηνπ πεηξειαένπ. 
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΢ηα πιαέζηα απηΪ ε ειιεληθά νηθνλνκέα ,παξΪ ηε δηεζλά αξλεηηθά ζπγθπξέα, 

ζπλερέδεη ηε ζεηηθά πνξεέα ησλ ηειεπηαέσλ ρξφλσλ. Σν ΑΔΠ θαηΪ ην 2002 

απμΪλεηαη ηφζν ζε ηξΫρνπζεο ηηκΫο (141,1 δηο Δπξψ) θαηΪ 7,8 % ,φζν θαη ζε 

ζηαζεξΫο (102,4 δηο Δπξψ κε Ϋηνο βΪζεο 1995) θαηΪ 3,95%. Ο ξπζκφο 

αλΪπηπμεο δηακνξθψλεηαη ζην 3,96% ειαθξψο κεησκΫλνο ζε ζρΫζε κε ην 2001 

ιφγσ ησλ κεηαβνιψλ ζηε ηηκά ηνπ πεηξειαένπ, αιιΪ θαη ησλ θαζπζηεξάζεσλ 

ζηηο δηαξζξσηηθΫο αιιαγΫο πνπ άηαλ αλαγθαέν λα ιΪβνπλ ρψξα ζηελ ειιεληθά 

νηθνλνκέα. Σν πνζνζηφ αλεξγέαο ζπλερέδεη ηε πησηηθά πνξεέα, θζΪλνληαο ην 

9,6%. Σν ρξΫνο ηεο γεληθάο θπβΫξλεζεο απμΪλεηαη ζηα 147,7 δηο Δπξψ, 

αληηζηνηρψληαο ζην 104,7 % ηνπ ΑΔΠ. Χζηφζν πξΫπεη λα αλαθΫξνπκε φηη κΫξνο 

ηεο αχμεζεο απηάο νθεέιεηαη ζηελ κεηαβνιά ηνπ ηξφπνπ ππνινγηζκνχ ηνπ θαη ηε 

πξνζαξκνγά ηνπ ζχκθσλα κε ηα νξηδφκελα απφ ηε Eurostat. ΠαξΪιιεια, ν 

ελαξκνληζκΫλνο δεέθηεο ηηκψλ θαηαλαισηά παξνπζηΪδεη κηθξά αχμεζε. 

 

ΑλαθνξηθΪ κε ηηο εμειέμεηο ηνλ λνκηζκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, ην Δπξψ θαη ε ΢ηεξιέλα 

παξΫκεηλαλ ζηα 0,6 ηεο ΢ηεξιέλαο αλΪ Δπξψ. Ζ ηζνηηκέα Δπξψ θαη Γνιαξένπ 

αληηζηνηρνχζε γηα ην κεγαιχηεξν κΫξνο ηνπ 2002 ζηα 0,9 ΓνιΪξηα αλΪ Δπξψ, 

ελψ ζην ηΫινο ηνπ Ϋηνπο μεπΫξαζε ηε κνλΪδα. 

 

6.2.5.2. Υξεκαηηζηεξηαθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2002 

 

΋πσο εέλαη θπζηθφ νη αξλεηηθΫο πνιηηηθΫο θαη νηθνλνκηθΫο εμειέμεηο επεξΫαζαλ ην 

θιέκα ζηηο θεθαιαηαγνξΫο, νη νπνέεο ζε ζπλνιηθφ επέπεδν θηλάζεθαλ πησηηθΪ. 

Πξφνδνο σζηφζν ζεκεηψζεθε ζηηο επξσπατθΫο θεθαιαηαγνξΫο ,ζην ηνκΫα ησλ 

ζεζκηθψλ κΫηξσλ φπσο ε πηνζΫηεζε δηεζλψλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ, ε εηαηξηθά 

δηαθπβΫξλεζε θαη ε ζσξΪθηζε Ϋλαληη πξνζπαζεηψλ ρεηξαγψγεζεο ηεο αγνξΪο. 

Ζ ΔιιΪδα δελ Ϋκεηλε εθηφο ησλ εμειέμεσλ απηψλ ιακβΪλνληαο αληέζηνηρεο 

πξσηνβνπιέεο θαη απνθΪζεηο.  
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 ΢πλνπηηθΪ, ην 2002 ζπλερέζηεθε ε πηψζε ηνπ Γεηθηψλ ηνπ ΥΑΑ θαη θαηΪ 

ζπλΫπεηα ηνπ φγθνπ ησλ ζπλαιιαγψλ θαη ηεο εηζαγσγάο λΫσλ κεηνρψλ πξνο 

δηαπξαγκΪηεπζε. Ο Γεληθφο Γεέθηεο ηνπ ΥΑΑ δηακνξθψζεθε ζηηο 1.748,4 

κνλΪδεο ,κεησκΫλνο θαηΪ 32,5% ζε ζρΫζε κε ην 2001. Αληέζηνηρα, ν FTSE/ XA 

20 ζεκεέσζε πηψζε θαηΪ 39,5% ζηηο 863,9 κνλΪδεο, ν FTSE/XA MID 40 

Ϋθιεηζε ζηηο 187,5 κνλΪδεο κεησκΫλνο θαηΪ 32,8%,ελψ ν FTSE/XA SMALL CAP 

80 κεηψζεθε θαηΪ 42,4 % ζηηο 464,5 κνλΪδεο.  

 

Ζ αμέα ησλ ζπλαιιαγψλ δηακνξθψζεθε ζε αθφκα ρακειφηεξα επέπεδα απφ 

απηΪ ηνπ 2001 ,ζηα 24,77 δηο Δπξψ ,Ϋλαληη 42,3 δηο Δπξψ ην 2001. Σν 12,5% 

ηεο ζπλνιηθάο αμέαο ησλ ζπλαιιαγψλ πξνΫξρεηαη απφ ηε κεηνρά ηνπ ΟΣΔ θαη 

αθνινπζεέηαη απφ ηε κεηνρά ηνπ ΟΠΑΠ κε 5,88%. ΓεθαπΫληε κεηνρΫο 

πξαγκαηνπνέεζαλ ην 50,36% ηεο ζπλνιηθάο αμέαο ησλ ζπλαιιαγψλ. Ζ αμέα ησλ 

εηζεγκΫλσλ ζην ΥΑΑ εηαηξηψλ αληηζηνηρνχζε ζηα 65,1 δηο Δπξψ ζην ηΫινο ηνπ 

2002, κεησκΫλε θαηΪ 32,7% ζε ζρΫζε κε ην 2001. Ζ θιΪδνη δξαζηεξηφηεηαο κε 

ηελ πςειφηεξε ρξεκαηηζηεξηαθά αμέα άηαλ ν ηξαπεδηθφο (23,9%) 

,αθνινπζνχκελνο απφ ηηο ηειεπηθνηλσλέεο (17,5%). 

 

ΣΫινο, ην 2002 άηαλ κηα ρξνληΪ κε πεξηνξηζκΫλεο ε εηζξνΫο θεθαιαέσλ θαη 

απμάζεηο κεηνρηθψλ θεθαιαέσλ, Μφιηο 21 εηαηξεέεο εηζάρζεζαλ ζην ΥΑΑ θαη ηηο 

παξΪιιειεο αγνξΫο ,ελψ αληιάζεθαλ κφιηο 101,4 εθαη. Δπξψ. 

 

6.2.6. Έηνο 2003 

 

6.2.6.1. Οηθνλνκηθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2003 

 

Σν 2003 ζπλερέδεηαη ην αξλεηηθφ νηθνλνκηθφ θιέκα ζε δηεζλΫο επέπεδν. Οη ΖΠΑ 

εηζβΪινπλ ζην ΗξΪθ, γεγνλφο πνπ ζηηο ρξεκαηηζηεξηαθΫο αγνξΫο κεηαθξΪδεηαη 

ζε Ϋληνλεο κεηαβνιΫο ηεο ηηκάο ηνπ πεηξειαένπ. ΠαξΪιιεια θαη παξΪ ηηο 
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πξνζπΪζεηεο ηφλσζεο, νη επελδχζεηο βξαρππξφζεζκα δελ βειηηψλνληαη, θπξέσο 

ιφγσ ησλ αληζνξξνπηψλ πνπ εέραλ ζπζζσξεπηεέ απφ ηελ αλνδηθά ηΪζε ηνπ 

θχθινπ ηεο νηθνλνκέαο, εηδηθφηεξα εμαηηέαο ηνπ πιενλΪδνληνο εξγαηηθνχ 

δπλακηθνχ θαη ηεο πςειάο δαλεηαθάο εμΪξηεζεο απφ ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκΫα. Σν 

θιέκα παξφια απηΪ θΪλεθε λα βειηηψλεηαη θαηΪ ην 2ν ηξέκελν ηνπ 2003. Οη 

γεσπνιηηηθΫο εληΪζεηο Ϊξρηζαλ λα ακβιχλνληαη κε απνηΫιεζκα ηελ ππνρψξεζε 

ησλ ηηκψλ ηνπ πεηξειαένπ, αιιΪ θαη ηε γεληθφηεξε βειηέσζε ησλ δεηθηψλ 

εκπηζηνζχλεο. 

 

Ζ νηθνλνκηθά πνιηηηθά ησλ κεγΪισλ νηθνλνκηψλ παξΫκεηλε ραιαξά. Ζ Κεληξηθά 

ΣξΪπεδα ησλ ΖΠΑ θαζψο θαη ηεο Δπξσδψλεο πξνρψξεζαλ ζε ζηαδηαθά κεέσζε 

ησλ επηηνθέσλ ηνπο. Ζ Δπξσπατθά Κεληξηθά ΣξΪπεδα (ΔΚΣ) ραιΪξσζε ηε 

λνκηζκαηηθά ηεο πνιηηηθά, κεηψλνληαο ηα επηηφθηα ζην 2% κΫρξη ηνλ Ηνχλην ηνπ 

2003.  ΣΫινο, ηα δεκνζηνλνκηθΪ ειιεέκκαηα απμάζεθαλ, θπξέσο ζηηο ΖΠΑ θαη ζε 

θΪπνηεο ρψξεο ηηο Δπξσδψλεο, αληαλαθιψληαο ηα πξνβιάκαηα κεγΪισλ 

νηθνλνκηψλ.  

 

Ζ ειιεληθά νηθνλνκέα ζην θιέκα απηφ, ζπλΫρηζε ηε λα Ϋρεη ζεηηθά πνξεέα 

απμΪλνληαο ην ΑΔΠ θαηΪ 4% ,ζε ζρΫζε κε ην πνζνζηφ αχμεζεο ηεο Δπξσδψλεο 

πνπ δηακνξθψζεθε ζην 0,5%, κεηψλνληαο ην πνζνζηφ αλεξγέαο θαη ηνλ 

πιεζσξηζκφ ζε ζρΫζε κε ην 2002. Σν πνζνζηφ ησλ επελδχζεσλ αλάιζε ζην 

9%. Σν δεκνζηνλνκηθφ Ϋιιεηκκα φκσο δηακνξθψζεθε ζε πςειφηεξα επέπεδα 

απφ ηα πξνβιεπφκελα, 1,4% Ϋλαληη 0,9% ιφγσ απμεκΫλσλ δαπαλψλ γηα ηελ 

αζθΪιεηα ησλ Οιπκπηαθψλ Αγψλσλ θαη απνδεκηψζεσλ ιφγσ θαηαζηξνθψλ 

απφ θαθνθαηξέα.        

 

6.2.6.2. Υξεκαηηζηεξηαθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2003 

 

Σν αξλεηηθφ θιέκα ζπλΫρηζε λα επεξεΪδεη ηηο δηεζλεέο θεθαιαηαγνξΫο κΫρξη ην 

ΜΪξηην ηνπ 2003. ΢ηα κΫζα Μαξηένπ 2003 ν δεέθηεο Dow Jones EURO STOXX 
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θαηΫγξαςε ηε κεγαιχηεξε κεέσζε κεηΪ ηνλ ΗαλνπΪξην ηνπ 1997, ππνρσξψληαο 

θαηΪ 19,7% ζε ζρΫζε κε ην ΓεθΫκβξην ηνπ 2002. Σν θιέκα ζηε ζπλΫρεηα φκσο 

αληηζηξΫθεηαη ιφγσ ηεο ππνρψξεζεο ησλ αλεζπρηψλ γηα ηελ εηζβνιά ζην ΗξΪθ 

,ηεο πηψζεο ηεο ηηκάο ηνπ πεηξειαένπ θαη ηεο γεληθφηεξεο βειηέσζεο ησλ 

πξνζδνθηψλ γηα νηθνλνκηθά αλΪθακςε. ΢ηα επφκελα δπν ηξέκελα ηνπ 2003 νη 

ηηκΫο ησλ κεηνρψλ αθνινπζνχλ αλνδηθά πνξεέα. 

 

Αληέζηνηρα κε ηηο δηεζλεέο αγνξΫο θηλάζεθε θαη ην ΥΑΑ. Σν 2003 ππάξμε κεηΪ 

απφ κηα ηξηεηέα αξλεηηθψλ επηδφζεσλ κηα ζεηηθά ρξνληΪ. Ο Γεληθφο Γεέθηεο 

Σηκψλ ηνπ ΥΑΑ Ϋθιεηζε ζηηο 2.263,58 κνλΪδεο, ζεκεηψλνληαο αχμεζε θαηΪ 

29,5% ζε ζρΫζε κε ην 2002. Απμεηηθά πνξεέα αθνινχζεζαλ φπσο άηαλ 

αλακελφκελν θαη νη δεέθηεο:  

FTSE ASE 20: 1.169,95 κνλ. (+35,4%) 

FTSE ASE 40: 237,41 κνλ. (+26,7%) 

FTSE ASE 80: 597,35 κνλ. (+28,6%) 

FTSE ASE 140: 2.668,98 κνλ. (+33,4%) 

FTSE ASE MED 100*: 5,874, 49 κνλ. (+10,3%) 

*Ζ εηάζηα κεηαβνιά ηνπ δεέθηε ππνινγέδεηαη απφ 30/6/2003,εκεξνκελέα βΪζεο 

ηνπ δεέθηε 

 

Ζ ζπλνιηθά αμέα ησλ ζπλαιιαγψλ αλάιζε ζηα 34,9 δηο Δπξψ, απμεκΫλε θαηΪ 

40,9% ζε ζρΫζε κε ην 2002. Αλαιπηηθφηεξα: 
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Ζ ρξεκαηηζηεξηαθά αμέα ησλ εηζεγκΫλσλ ζην ΥΑΑ εηαηξεηψλ γηα ην 2003 άηαλ 

84,54 δηο Δπξψ, απμεκΫλε θαηΪ 30% Ϋλαληη ηεο πξνεγνχκελεο ρξνληΪο. ΣΫινο, 

θαηΪ ην 2003 ,ζην ΥΑΑ εηζάρζεζαλ 15 λΫεο εηαηξεέεο θαη ηα ζπλνιηθΪ 

αληιεζΫληα θεθΪιαηα απφ λενεηζαρζεέζεο εηαηξεέεο θαη απμάζεηο κεηνρηθνχ 

θεθαιαένπ αλάιζαλ ζην πνζφ ηνπ 1,936 εθ Δπξψ.  

 

6.2.7. Έηνο 2004 

 

6.2.7.1. Οηθνλνκηθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2004 

 

Σν ζεηηθφ θιέκα πνπ επηθξΪηεζε ην ηειεπηαέν εμΪκελν ηνπ 2003, ζπλερέζηεθε θαη 

ην 2004. Ο ξπζκφο αλφδνπ ηνπ παγθφζκηνπ ΑΔΠ αλάιζε ζην  5 %,πνζνζηφ 

ζαθψο απμεκΫλν ζε ζρΫζε κε ην 3,9% ηνπ 2003, ζπλνδεπφκελν απφ ρακειφ 

ξπζκφ πιεζσξηζκνχ. Χζηφζν ε δηαηάξεζε ησλ πςειψλ ξπζκψλ αλΪπηπμεο δελ 

θξέλεηαη βΫβαηε ιφγσ ησλ αληζνξξνπηψλ πνπ Ϋρνπλ δεκηνπξγεζεέ θαηΪ ην 

παξειζφλ ,αιιΪ θαη ηελ ξεπζηά θαηΪζηαζε ζηελ αγνξΪ ηνπ πεηξειαένπ. ΢ηελ 

Δπξσδψλε, ν ξπζκφο αλφδνπ ηνπ ΑΔΠ θζΪλεη ην 2% ,ελψ παξνπζηΪδεηαη 

βειηέσζε ζηηο επελδχζεηο.  
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Γηα ηελ ΔιιΪδα, ην 2004 ππάξμε ε ρξνληΪ πξαγκαηνπνέεζεο ησλ Οιπκπηαθψλ 

Αγψλσλ. Ζ πξνεηνηκαζέα ηεο ρψξαο θαηΪ ηα πξνεγνχκελα ρξφληα εέρε ηνλψζεη 

ηελ αλΪπηπμε θαη θαιιηεξγάζεη ζεηηθΫο πξνζδνθέεο γηα ηελ εμΫιημε ηεο 

νηθνλνκηθά δσά ηνπ ηφπνπ.  

 

Ο ξπζκφο  αλΪπηπμεο ην 2004 δηακνξθψζεθε ζην 3,8% Ϋλαληη 4,5% ην 

πξνεγνχκελν Ϋηνο. Ο πιεζσξηζκφο ππνρψξεζε παξΪ ηηο αληέζεηεο εθηηκάζεηο 

πνπ αλΪκελαλ αχμεζε θαηΪ ηελ πεξένδν δηεμαγσγάο ησλ αγψλσλ. ΔπηπιΫνλ, ην 

πνζνζηφ ηεο αλεξγέαο κεηψζεθε ιφγσ ηεο αχμεζεο ηεο νηθνλνκηθάο 

δξαζηεξηφηεηαο πνπ επέζεο πξνάιζε απφ ηελ νξγΪλσζε ησλ Οιπκπηαθψλ 

Αγψλσλ. ΣΫινο, ζεκεηψζεθε κεέσζε ηνπ ειιεέκκαηνο ηξερνπζψλ δαπαλψλ ζε 

3,9% απφ 5,6% ην 2003. 

 

6.2.7.2. Υξεκαηηζηεξηαθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2004 

 

Σν 2004 ππάξμε κηα ζεηηθά ρξνληΪ ζε δηεζλΫο επέπεδν γηα ηελ θεθαιαηαγνξΪ .Σν 

θιέκα εκπηζηνζχλεο θαη αηζηνδνμέαο απνθαηαζηΪζεθε ζηηο πεξηζζφηεξεο αγνξΫο 

κε απνηΫιεζκα ηελ αλνδηθά πνξεέα ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ.  

 

΢ηελ ΔιιΪδα, ην ΥΑΑ αθνινχζεζε , παξΪ ηηο αξθεηΪ Ϋληνλεο δηαθπκΪλζεηο ησλ 

δεηθηψλ θαη ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ ,ηελ αλνδηθά πνξεέα ησλ ρξεκαηηζηεξέσλ 

ηνπ εμσηεξηθνχ. Σε ζεκαληηθφηεξε ζπλεηζθνξΪ ζηελ αχμεζε απηά εέρε ν 

ηξαπεδηθφο θιΪδνο. Ο Γεληθφο Γεέθηεο Σηκψλ ηνπ ΥΑΑ ζην ηΫινο ηνπ 2004 

αλάιζε ζηηο 2.786,18 κνλΪδεο, ζεκεηψλνληαο Ϊλνδν θαηΪ 23,09% Ϋλαληη ηνπ 

2003. ΢ηνλ Πέλαθα 6.2. πνπ αθνινπζεέ, εκθαλέδνληαη νη δεέθηεο ηνπ ΥΑΑ γηα ηα 

Ϋηε 1999 Ϋσο 2004 θαη ηα πνζνζηΪ ηεο εηάζηαο κεηαβνιάο απηψλ.  
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Πέλαθα 6.2 Γεέθηεο Υ.Α.Α. 1999-2004 

 

ΠαξΪ ηε γεληθφηεξε αχμεζε ησλ δεηθηψλ ηεο ρξεκαηηζηεξηαθάο αγνξΪο, ε 

αχμεζε ζηελ αμέα ησλ ζπλαιιαγψλ δελ ππάξμε κεγΪιε, 35,74 εθαη. Δπξψ, 

απμεκΫλε θαηΪ κφιηο 2,3% ζε ζρΫζε κε ην 2003. ΚαηΪ ην 2004 εηζάιζαλ ζην 

ΥΑΑ 11 λΫεο εηαηξεέεο, απμΪλνληαο ηνλ ζπλνιηθφ αξηζκφ ησλ εηζεγκΫλσλ ζε 360. 

Σα θεθΪιαηα πνπ αληιάζεθαλ απφ ηηο λΫεο εηαηξεέεο ,αιιΪ θαη απφ απμάζεηο ζην 

κεηνρηθφ θεθΪιαην ησλ πθηζηΪκελσλ αλάιζαλ ζην πνζφ ησλ 0,548 εθαη Δπξψ. 

 

6.2.8. Έηνο 2005 

 

6.2.8.1. Οηθνλνκηθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2005 

 

Σν 2005, παξΪ ηηο δπζνέσλεο ζπλζάθεο πνπ θπξέσο εέραλ λα θΪλνπλ κε ηηο 

πξνβιΫςεηο γηα κεέσζε ηνπ ξπζκνχ αλΪπηπμεο ηεο εγρψξηαο νηθνλνκέαο κεηΪ ην 

ηΫινο ησλ Οιπκπηαθψλ Αγψλσλ ηεο Αζάλαο, ηελ αλΪγθε γηα κεέσζε ηνπ 

δεκνζηνλνκηθνχ ειιεέκκαηνο ,αιιΪ θαη ηε κεγΪιε Ϊλνδν ζηε ηηκά ηνπ πεηξειαένπ 

(ε ηηκά μεπΫξαζε ηα 60 δνι. ην βαξΫιη), ε  ΔιιΪδα δηαηάξεζε ηνλ ξπζκφ 

αχμεζεο ηνπ ΑΔΠ ζε πςειΪ επέπεδα, 3,7%. ΔπηπιΫνλ, ην θαηΪ θεθαιάλ ΑΔΠ ζε 

κνλΪδεο ζηαζεξάο αγνξαζηηθάο δχλακεο (ΔΔ 15= 100) απμάζεθε ζην 77,1% 

Ϋλαληη 75,4% ην 2004.  
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Οη Ϋληνλεο απμάζεηο ηηο ηηκάο ηνπ πεηξειαένπ πνπ αλαθΫξζεθαλ θαη παξαπΪλσ, 

εέραλ σο απνηΫιεζκα ηελ Ϊλνδν ηνπ ΔλαξκνληζκΫλνπ Γεέθηε Σηκψλ 

Καηαλαισηά. Ο πιεζσξηζκφο δηακνξθψζεθε ζην 3,5% Ϋλαληη 2,9% ην 2004. Ζ 

ζπλνιηθά απαζρφιεζε απμάζεθε θαηΪ 1,8%, κεηψλνληαο ηελ αλεξγέα ζην 9,9%. 

ΣΫινο, ην Ϋιιεηκκα ηεο Γεληθάο ΚπβΫξλεζεο κεηψζεθε ζην 4,5% γηα ην 2005, 

Ϋλαληη 6,9% ηνλ πξνεγνχκελν ρξφλν. 

 

6.2.8.2. Υξεκαηηζηεξηαθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2005 

 

Σν 2005 εέλαη Ϋλα Ϋηνο ζεκαληηθάο αλΪθακςεο ηφζν γηα ηηο δηεζλεέο αγνξΫο, φζν 

θαη γηα ηελ ειιεληθά. Ο Γεληθφο Γεέθηεο Σηκψλ ηνπ ΥΑΑ Ϋθιεηζε ζηηο 3.663,9 

κνλΪδεο απμεκΫλνο θαηΪ 31,5% ζε ζρΫζε κε ην 2004. Αληέζηνηρα ,ν FTSE 20 

δηακνξθψζεθε ζηηο 2019 κνλΪδεο, ζεκεηψλνληαο Ϊλνδν ηεο ηΪμεο ηνπ 30,5% ζε 

ζρΫζε κε ην 2004. Ζ αμέα ησλ ζπλαιιαγψλ Ϋθηαζε ηα 52,6 δηο Δπξψ 

,παξνπζηΪδνληαο ζεκαληηθά αχμεζε θαηΪ 47,3% Ϋλαληη ηνπ 2004.  

 

΢ην ηΫινο ηνπ 2005 ν αξηζκφο ησλ εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ ζην ΥΑΑ θαη ηηο 

παξΪιιειεο αγνξΫο άηαλ 357. Σν ζχλνιν ησλ αληιεζΫλησλ θεθαιαέσλ αλάιζε 

ζηα 4,2 δηο Δπξψ ,απμεκΫλν θαηΪ πνιχ ζε ζρΫζε κε ην πξνεγνχκελν Ϋηνο. 

 

6.2.9. Έηνο 2006 

 

6.2.9.1. Οηθνλνκηθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2006 

 

Σν 2006 ζπλερέδεηαη γηα ηελ ΔιιΪδα ε αχμεζε ηνπ ΑΔΠ κε πςεινχο ξπζκνχο 

ηεο ηΪμεσο ηνπ 4,2%, θαηΪ 1,4 πνζνζηηαέεο κνλΪδεο πςειφηεξα απφ ην κΫζν 

ξπζκφ κεγΫζπλζεο ηεο Δπξσδψλεο (2,8%). ΢ηνλ Πέλαθα 6.3. πνπ αθνινπζεέ 
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παξαηέζεληαη βαζηθΪ καθξννηθνλνκηθΪ κεγΫζε ησλ αλεπηπγκΫλσλ νηθνλνκηψλ, 

ΖΠΑ, Ηαπσλέαο, ρψξεο ηεο Δ.Δ. . 

Πέλαθαο 6.3. ΒαζηθΪ καθξννηθνλνκηθΪ κεγΫζε ΖΠΑ-Ηαπσλέα-Δ.Δ. 2004-2006 

 

Σελ νηθνλνκηθά κεγΫζπλζε ζπλΫδξακαλ ε αχμεζε ζηελ εγρψξηα δάηεζε θαη 

θπξέσο ε Ϊλνδνο ησλ επελδχζεσλ θαηΪ 14,8% (ζε ζηαζεξΫο ηηκΫο). Υξάζηκν 

εέλαη λα αλαθεξζεέ φηη νη δχν παξαπΪλσ ηνκεέο ηεο νηθνλνκέαο 

ρξεκαηνδνηάζεθαλ θπξέσο κΫζσ ηεο πηζησηηθάο επΫθηαζεο ηφζν ζηηο 

επηρεηξάζεηο ,φζν θαη ζηελ θαηαλαισηηθά θαη ζηεγαζηηθά πέζηε. Ο πιεζσξηζκφο, 

παξΪ ηελ αχμεζε ηεο ηδησηηθάο θαηαλΪισζεο θαη ησλ δηαθπκΪλζεσλ ζηε ηηκά 

ηνπ πεηξειαένπ θηλάζεθε ζε ρακειφηεξα επέπεδα απφ απηΪ ηνπ 2005, 3,2% 

Ϋλαληη 3,5%. ΣΫινο, ε απαζρφιεζε απμάζεθε ζην 61%. 
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6.2.9.2. Υξεκαηηζηεξηαθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2006 

 

Σν 2006 ζπλερέζηεθε ην ζεηηθφ θιέκα ζηηο αγνξΫο. ΢ην ΥΑΑ ε αμέα ησλ 

ζπλαιιαγψλ επέ κεηνρψλ εληζρχζεθε ζεκαληηθΪ ζε ζρΫζε κε ην πξνεγνχκελν 

Ϋηνο, ελψ ε ζπλνιηθά θεθαιαηνπνέεζε ησλ εηαηξεηψλ απμάζεθε θαηΪ 28%. Ο 

Γεληθφο Γεέθηεο Σηκψλ Ϋθιεηζε ζηηο 4.394,13 κνλΪδεο, απμεκΫλνο θαηΪ 20% ζε 

ζρΫζε κε ην 2005. Ο FTSE 20 επέζεο απμάζεθε θαηΪ 16% ,θιεέλνληαο ζηηο 

2,377,11 κνλΪδεο. 

 

΢εκαληηθφ εέλαη λα αλαθΫξνπκε φηη θαηΪ ηε δηΪξθεηα ηνπ Ϋηνπο, ζηα πιαέζηα ηνπ 

εθζπγρξνληζκνχ ηεο ΑγνξΪο, Ϋγηλε πξνζπΪζεηα εθθαζΪξηζεο ησλ εηζεγκΫλσλ 

εηαηξεηψλ θαη δηαγξΪθεθαλ 37 εηαηξεέεο πνπ δελ πιεξνχζαλ ηηο πξνυπνζΫζεηο 

παξακνλάο (ιφγσ ππνιεηηνπξγέαο, ζπλερηδφκελσλ αξλεηηθψλ απνηειεζκΪησλ 

θιπ.) θαη βξέζθνληαλ ζε αλαζηνιά. ΢ηνλ παξαθΪησ Πέλαθα 6.3. παξνπζηΪδεηαη ε 

εμΫιημε ηνπ αξηζκνχ ησλ εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ ζηηο επηκΫξνπο αγνξΫο/ 

θαηεγνξέεο γηα ηα Ϋηε 2002 Ϋσο 2006: 

 

Πέλαθαο 6.4. Αξηζκφο εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ Υ.Α.Α. 2002-2006 

 

 

Ζ αμέα ησλ ζπλαιιαγψλ γηα ην 2006 αλάιζε ζηα 85,3 δηο Δπξψ , απμεκΫλε θαηΪ 

62,2 % ζε ζρΫζε κε ην 2005. Ζ θεθαιαηνπνέεζε ηεο αγνξΪο αμηψλ αλάιζε ζηα 
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158 δηο Δπξψ. ΚαηΪ ην 2006, ε αμέα ησλ αληιεζΫλησλ θεθαιαέσλ αλάιζε ζηα 

4,2 δηο Δπξψ, απφ ηα νπνέα ηα 3,5 δηο πξνάιζαλ απφ απμάζεηο κεηνρηθνχ 

θεθαιαένπ θαη 0,7 δηο απφ λΫεο εηζαγσγΫο εηαηξεηψλ.  

 

ΣΫινο, Ϊμηα αλαθνξΪο εέλαη ε ζπλεράο αχμεζε ηεο ζπκκεηνράο ησλ μΫλσλ 

επελδπηψλ ζην ΥΑΑ ,ε νπνέα ην 2006 Ϋθηαζε ζρεδφλ ην 50%. ΢ην ΓηΪγξακκα 

6.3. πνπ αθνινπζεέ παξνπζηΪδεηαη ε πνζνζηηαέα ζπκκεηνρά ησλ μΫλσλ θαη ησλ 

εγρσξέσλ επελδπηψλ ζην ΥΑΑ γηα ηα Ϋηε 2001 Ϋσο 2006. 

 

 ΓηΪγξακκα 6.3. ΢χλζεζε επελδπηψλ Υ.Α.Α. 2001-2006 

 

6.2.10. Έηνο 2007 

 

6.2.10.1. Οηθνλνκηθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2007 

 

Σν 2007 εκθαλέδνληαη ζε δηεζλΫο επέπεδν ηα πξψηα ζεκΪδηα ηεο θξέζεο 

δηαξζξσηηθνχ ραξαθηάξα πνπ ζα επεξεΪζεη ζην ζχλνιν ηνπο ηφζν ηηο 
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αλεπηπγκΫλεο, φζν θαη ηηο αλαδπφκελεο νηθνλνκέεο. Με αθεηεξέα ηελ αγνξΪ 

ελππφζεθσλ δαλεέσλ ζηηο ΖΠΑ, αιιΪ θαη ηηο ζρεηηθΪ πςειΫο ηηκΫο ηνπ 

πεηξειαένπ, ησλ ηξνθέκσλ θαη ησλ εκπνξεπκΪησλ, θαιιηεξγεέηαη αέζζεκα 

αλαζθΪιεηαο σο πξνο ηηο νηθνλνκηθΫο πξνζδνθέεο. Ζ θιηκαθνχκελε θξέζε 

πξνθαιεέ ζεκαληηθΪ πξνβιάκαηα θεξεγγπφηεηαο ζε κεγΪια ρξεκαηνπηζησηηθΪ 

ηδξχκαηα θαη πεξηνξέδεη ηε ξεπζηφηεηα ζηελ αγνξΪ. 

 

Ζ ΔιιΪδα ζηε ζπγθπξέα απηά ζπλερέδεη λα απμΪλεη ην ΑΔΠ ηεο θαηΪ 4%, ξπζκφο 

ειαθξψο ρακειφηεξνο ηνπ 2006 (4,5%) ,σζηφζν πςειφηεξνο θαηΪ 1,3 κνλΪδεο 

απφ ην κΫζν φξν ηεο Δπξσδψλεο. ΢πλερέδεηαη θαη ην 2007, ε αχμεζε ηεο 

εγρψξηαο δάηεζεο θαη ησλ επελδχζεσλ (κε κηθξφηεξνπο φκσο ξπζκνχο ζε 

ζρΫζε κε ην πξνεγνχκελν Ϋηνο) ,ζηεξηδφκελεο πΪληα απφ ηελ αχμεζε ηνπ 

δαλεηζκνχ. Ζ αλεξγέα κεηψλεηαη πεξαηηΫξσ ,δηακνξθνχκελε ζην 8% Ϋλαληη 8,6% 

ην 2006. ΣΫινο ν πιεζσξηζκφο κεηψζεθε ζην 2,9% παξΪ ηελ Ϊλνδν ηεο ηηκάο 

ηνπ πεηξειαένπ, θαζψο θαη βαζηθψλ εκπνξεπκΪησλ. 

 

6.2.10.2. Υξεκαηηζηεξηαθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2007 

 

Σν ΓεθΫκβξην ηνπ 2007 ν Γεληθφο Γεέθηεο ηνπ ΥΑΑ Ϋθιεηζε ζηηο 5.178,83 

κνλΪδεο, ζεκεηψλνληαο αχμεζε ηεο ηΪμεο ηνπ 18% ζε ζρΫζε κε ην αληέζηνηρν 

κάλα ηνπ 2006. ΑπμεηηθΪ θηλάζεθαλ θαη νη δεέθηεο FTSE /XA – 20 πνπ αλάιζε 

ζηηο 2.752,48 κνλΪδεο, FTSE /XA – Mid 40 πνπ δηακνξθψζεθε ζηηο 6.264,66 

κνλΪδεο θαη FTSE /XA Small Cap 80 πνπ Ϋθιεηζε ζηηο 1.057,78 κνλΪδεο. Ζ 

ζπλνιηθά αμέα ησλ ζπλαιιαγψλ γηα ην 2007 Ϋθηαζε ηα 121.280 εθαη Δπξψ ,ε 

κεληαέα πνξεέα ηεο νπνέαο αλΪ θαηεγνξέα θεθαιαηνπνέεζεο απεηθνλέδεηαη ζην 

παξαθΪησ ΓηΪγξακκα 6.4. 
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ΓηΪγξακκα 6.4. Αμέα ζπλαιιαγψλ 2007 

 

6.2.11. Έηνο 2008 

 

6.2.11.1. Οηθνλνκηθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2008  

 

Σν δπζκελΫο νηθνλνκηθφ θιέκα πνπ επηθξαηνχζε άδε απφ ηα κΫζα ηνπ 2007 

ζπλερέδεη θαη ην 2008. Ζ δηεζλάο νηθνλνκηθά δξαζηεξηφηεηα παξακΫλεη πησηηθά 

θαη ε επηρεηξεκαηηθά εκπηζηνζχλε θινληζκΫλε. Ζ Δπξψπε θαη νη ΖΠΑ αληηδξνχλ 

πξνζπαζψληαο ηνπιΪρηζηνλ λα κεηξηΪζνπλ ην θιέκα θαη λα επαλαθΫξνπλ ηε 

ζηαζεξφηεηα ζην ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα. Οη θεληξηθΫο ηξΪπεδεο ηφζν ηεο 

Δπξσδψλεο, φζν θαη ηνλ ΖΠΑ ραιαξψλνπλ ηε λνκηζκαηηθά ηνπο πνιηηηθά, 

ζπλεπηθνπξψληαο ηελ πξνζπΪζεηα. Παξφια απηΪ νη δπζκελεέο επηπηψζεηο ηεο 

θξέζεο αξρέδνπλ λα γέλνληαη εκθαλεέο ζηελ πξαγκαηηθά νηθνλνκέα, επεξεΪδνληαο 

αξλεηηθΪ ηα δεκνζηνλνκηθΪ κεγΫζε. 
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΢ηελ ΔιιΪδα, ζε εηάζηα βΪζε ην ΑΔΠ απμάζεθε, αθνινπζψληαο φκσο πησηηθά 

πνξεέα αλΪ ηξέκελν .Απφ 3,6% ην β‘ ηξέκελν ζε 3,1% ην γ‘ ηξέκελν, θζΪλνληαο 

ζην ηΫινο ηνπ 2008 ηα 242.946 εθαη Δπξψ.  Οη επελδχζεηο κεηψλνληαη, 

αληηθαηνπηξέδνληαο ηε κεέσζε ζηελ ηδησηηθά θαηαζθεπαζηηθά δξαζηεξηφηεηα .Χο 

ηα κΫζα ηεο ρξνληΪο ε αχμεζε ζηελ ηδησηηθά θαη δεκφζηα θαηαλΪισζε ηνλψλνπλ 

ηελ εγρψξηα δάηεζε ,σζηφζν φκσο θαη ε ηειεπηαέα πεξλΪ ζε πησηηθά θΪζε απφ 

ην δεχηεξν κηζφ ηνπ Ϋηνπο. ΢ην επφκελν ΓηΪγξακκα 6.5. εκθαλέδεηαη ε ζχλζεζε 

ηνπ ΑΔΠ γηα ηα Ϋηε 2006 Ϋσο 2008.  

 

 

ΓηΪγξακκα 6.5. ΢χλζεζε ΑΔΠ 2006-2008 

 

6.2.11.2. Υξεκαηηζηεξηαθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2008 

 

Σν αξλεηηθφ επηρεηξεκαηηθφ θιέκα πνπ επηθξΪηεζε ην 2008 εέλαη εκθαλΫο ζην 

θιεέζηκν ηνπ δεηθηψλ ηνπ ΥΑΑ ,αιιΪ θαη κεγΪισλ επξσπατθψλ ρξεκαηηζηεξέσλ . 
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Ο γεληθφο δεέθηεο ηηκψλ δηακνξθψζεθε ζηηο 1786,51 κνλΪδεο, κεησκΫλνο θαηΪ 

65% ζε ζρΫζε κε ην 2007. Δμέζνπ πησηηθΪ θηλάζεθαλ θαη νη δεέθηεο FTSE /XA – 

20 πνπ αλάιζε ζηηο 932,5 κνλΪδεο (- 66,12% Ϋλαληη ηνπ 2007), FTSE /XA – Mid 

40 πνπ δηακνξθψζεθε ζηηο 1900,59 κνλΪδεο   (- 69,66% Ϋλαληη ηνπ 2007) θαη 

FTSE /XA Small Cap 80 πνπ Ϋθιεηζε ζηηο 422,64 κνλΪδεο  (- 60,03% Ϋλαληη ηνπ 

2007). Ζ ζπλνιηθά αμέα ησλ ζπλαιιαγψλ δηακνξθψζεθε ζηα 1,2 δηο Δπξψ. 

 

΢ην παξαθΪησ ΓηΪγξακκα 6.6. εκθαλέδεηαη ε πνξεέα απφ ην Ϋηνο 2002 

(31/12/02) κΫρξη ην ΓεθΫκβξην 2008 ησλ δεηθηψλ ζεκαληηθψλ επξσπατθψλ 

ρξεκαηηζηεξέσλ  

 

 

ΓηΪγξακκα 6.6.ΔπξσπατθΪ Υξεκαηηζηάξηα – Γεέθηεο 2002 (12.02) - 2008  

 

6.2.12. Έηνο 2009 

 

6.2.12.1. Οηθνλνκηθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2009 
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Σν 2009 ε νηθνλνκηθά θξέζε βξέζθεηαη ζην απνθνξχθσκα ηεο. Οη ξπζκνέ 

αλΪπηπμεο ζε παγθφζκην επέπεδν, αιιΪ θαη ζε εγρψξην βξέζθνληαη ζε επέπεδν 

κηθξφηεξν ηεο κνλΪδαο. Γηα ηελ ΔιιΪδα, ν ξπζκφο κεγΫζπλζεο εθηηκΪηαη θνληΪ 

ζην 0,5%. Χζηφζν, πεξαηηΫξσ επηδεέλσζε αλακΫλεηαη ζηα δεκνζηνλνκηθΪ 

κεγΫζε, κε πεξηνξηζκφ ησλ επελδχζεσλ θαη ηεο θαηαλΪισζεο. ΑλΪθακςε απφ 

ηελ αξλεηηθά απηά ζπγθπξέα δελ πξνβιΫπεηαη πξηλ απφ ηα κΫζα ηνπ 2010, αλ θαη 

ε ΔιιΪδα θαηΪ θνηλά νκνινγέα αληηκεησπέδεη βαζηθΪ δηαξζξσηηθΪ πξνβιάκαηα 

πνπ δελ Ϋρεη αθφκε επηιχζεη. 

 

6.2.12.2. Υξεκαηηζηεξηαθέο Δμειίμεηο γηα ην έηνο 2009 

 

Σνλ Αχγνπζην ηνπ 2009, ν Γεληθφο Γεέθηεο ηνπ ΥΑΑ εέρε δηακνξθσζεέ ζηηο 

2.466,41 κνλΪδεο, ν FTSE /XA – 20 ζηηο 1294,26 κνλΪδεο ,ν FTSE /XA – Mid 

40 δηακνξθψζεθε ζηηο 2798,44 κνλΪδεο θαη ν FTSE /XA Small Cap 80  Ϋθιεηζε 

ζηηο 476,05  κνλΪδεο. 

 

Βηβιηνγξαθία 

 

Γηα ην θεθΪιαην απηφ δελ ρξεζηκνπνηάζεθε ζπγθεθξηκΫλε βηβιηνγξαθέα. ΋ια ηα 

δεδνκΫλα πνπ παξαηέζεληαη πξνΫξρνληαη απφ ηνπο εηάζηνπο απνινγηζκνχο πνπ 

δεκνζηεχεη ην Υ.Α.Α., κεληαέα ζηαηηζηηθΪ δειηέα ηνπ ΥΑΑ, εθζΫζεηο ηεο Κεληξηθάο 

ΣξΪπεδαο ηεο ΔιιΪδαο, εθζΫζεηο ηνπ Τπνπξγεένπ Οηθνλνκηθψλ θαη ζηνηρεέα ηεο 

Δζληθάο ΢ηαηηζηηθάο Τπεξεζέαο ηεο ΔιιΪδνο (Δ.΢.Τ.Δ.). 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 7 

  ΜΔΘΟΓΟΛΟΓΙΑ ΚΑΙ ΔΜΠΔΙΡΙΚΗ ΜΔΛΔΣΗ 

 

 

7.1. Δηζαγσγή 

 

Βαζηθφο ζθνπφο ηνπ παξφληνο θεθαιαένπ εέλαη λα ειΫγμεη αλ κέα ζπγθεθξηκΫλε 

επελδπηηθά ζηξαηεγηθά κπνξεέ λα απνδεηρηεέ απνδνηηθά, ρξεζηκνπνηψληαο 

δεδνκΫλα απφ ηελ ειιεληθά θεθαιαηαγνξΪ. ΠαξΪιιεια, ζχκθσλα θαη κε φζα 

αλαιχζεθαλ ζηα πξνεγνχκελα θεθΪιαηα, ε Ϋξεπλα απηά απνηειεέ θαη Ϋιεγρν ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο ειιεληθάο αγνξΪο κεηνρψλ. Ζ παξνχζα Ϋξεπλα 

ειΫγρεη ηελ ζηξαηεγηθά πνπ βαζέδεηαη ζηνλ δεέθηε ηηκά / θΫξδε αλΪ κεηνρά (Ρ/Δ 

ratio) θαη ζπγθεθξηκΫλα ειΫγρεη ηνλ «ηζρπξηζκφ» φηη κεηνρΫο πνπ Ϋρνπλ 

ρακεινχο δεέθηεο Ρ/Δ (βΪζεη ζηνηρεέσλ ηεο πξνεγνχκελεο ρξνληΪο) ζπλδΫνληαη 

κε κεγαιχηεξεο απνδφζεηο θαηΪ ηελ πεξένδν 1998-2009 (ΗαλνπΪξηνο). 

 

΢ηελ εξγαζέα ζα ρξεζηκνπνηεζεέ ε κεζνδνινγέα ηεο κειΫηεο ραξηνθπιαθένπ γηα 

λα ειεγρζεέ ην θαηΪ πφζν ε ειιεληθά αγνξΪ κεηνρψλ εέλαη απνηειεζκαηηθά, 

ρξεζηκνπνηψληαο ηελ επελδπηηθά ζηξαηεγηθά πνπ πξεζβεχεη  φηη κεηνρΫο κε 

ρακειφ δεέθηε ΡΔ εέλαη ππνηηκεκΫλεο θαη κπνξνχλ λα απνθΫξνπλ πςειφηεξεο 

απνδφζεηο ζε ζρΫζε κε κεηνρΫο πνπ Ϋρνπλ πςειφηεξν δεέθηε PE. 

 

7.2. Μεζνδνινγία Πξνζέγγηζεο ηνπ ζέκαηνο 

 

Σα βάκαηα πνπ ζα αθνινπζεζνχλ γηα ηε κειΫηε ραξηνθπιαθένπ εέλαη ηα 

αθφινπζα: 
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 Δπηινγά θα ζπγθΫληξσζε φισλ ησλ επηρεηξάζεσλ θαη δηακφξθσζε ηνπ 

εμεηαδφκελνπ δεέγκαηνο. Σν δεέγκα ηεο Ϋξεπλαο απνηΫιεζαλ νη κεηνρΫο 

φισλ ησλ εηζεγκΫλσλ επηρεηξάζεσλ ζην Υξεκαηηζηάξην Αμηψλ Αζελψλ 

γηα ην ρξνληθφ δηΪζηεκα 1997-2009.  

 ΢πιινγά ησλ ηξερνπζψλ ηηκψλ θαη θεξδψλ αλΪ κεηνρά γηα ηηο εηαηξεέεο 

ηνπ δεέγκαηνο ηελ 31 Γεθεκβξένπ θΪζε Ϋηνπο πξνθεηκΫλνπ λα ππνινγηζηεέ 

ν δεέθηεο Ρ/Δ γηα θΪζε κεηνρά αλΪ Ϋηνο θαη ππνινγηζκφο ηνπ δεέθηε. 

 Oη κεηνρΫο ηνπ δεέγκαηνο ηαμηλνκάζεθαλ αλΪινγα κε ην επέπεδν ηεο ηηκάο 

ηνπ δεέθηε Ρ/Δ θΪζε κεηνράο, απφ απηά κε ην ρακειφηεξν Ρ/Δ ζε απηά κε 

ην πςειφηεξν Ρ/Δ. ΔμαηξΫζεθαλ ζε θΪζε Ϋηνο νη κεηνρΫο πνπ 

παξνπζέαζαλ αξλεηηθΫο ηηκΫο ηνπ δεέθηε Ρ/Δ.  

 Σαμηλφκεζε ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δεέγκαηνο, ζε ηξέα ραξηνθπιΪθηα κε θΪζε 

ραξηνθπιΪθην λα Ϋρεη ην 1/3 ησλ κεηνρψλ ηνπ ζπλφινπ ησλ 

ελαπνκεηλΪλησλ εηαηξεηψλ ηνπ δεέγκαηνο, αλΪινγα κε ην επέπεδν ηνπ 

δεέθηε Ρ/Δ. Σα ηξέα ραξηνθπιΪθηα πνπ δεκηνπξγάζεθαλ εέλαη 

ραξηνθπιΪθην κεηνρψλ κε ρακειφ Ρ/Δ (Low P/E ratio), κε κεζαέν Ρ/Δ 

(Medium P/E ratio) θαη κε πςειφ Ρ/Δ (High P/E ratio).  

 Τπνινγηζκφο κεληαέσλ απνδφζεσλ θΪζε κεηνράο ηνπ δεέγκαηνο, κΫζσλ 

φξσλ κεληαέσλ απνδφζεσλ αλΪ κεηνρά αλΪ Ϋηνο θαη κΫζσλ εηάζησλ 

απνδφζεσλ ησλ δεκηνπξγνχκελσλ ραξηνθπιαθέσλ.  

 ΔμΫηαζε εΪλ νη δηαθνξΫο ζηηο απνδφζεηο κεηαμχ ραξηνθπιαθέσλ ρακεινχ 

θαη πςεινχ Ρ/Δ εέλαη ζηαηηζηηθΪ ζεκαληηθΫο θαηΪ ηελ πεξένδν 1998-2009 

(ΗαλνπΪξηνο),  ρξεζηκνπνηψληαο ηα αθφινπζα ζηαηηζηηθΪ tests: 

 T-statistic tests αλΪκεζα ζηηο κΫζεο κεληαέεο απνδφζεηο ησλ 

ραξηνθπιαθέσλ αλΪ Ϋηνο, θΪλνληαο ηελ ππφζεζε φηη νη δηαθπκΪλζεηο 

ησλ δχν δεηγκΪησλ εέλαη έζεο. 

 Σν F-test πνπ κπνξεέ λα ρξεζηκνπνηεζεέ αλΪκεζα ζηηο κΫζεο κεληαέεο 

απνδφζεηο ησλ ραξηνθπιαθέσλ αλΪ Ϋηνο θΪλνληαο ηελ ππφζεζε 

ηζφηεηαο ησλ ηππηθψλ απνθιέζεσλ ησλ δχν ραξηνθπιαθέσλ.   
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7.3. Παξνπζίαζε ηεο κειέηεο  

 

7.3.1. Καζνξηζκόο ηνπ δείγκαηνο 

 

Σν δεέγκα ηεο Ϋξεπλαο ζπλΫζηεζαλ φιεο νη θνηλΫο κεηνρΫο ησλ επηρεηξάζεσλ  

πνπ άηαλ εηζεγκΫλεο ζην Υξεκαηηζηάξην Αμηψλ Αζελψλ ην ρξνληθφ δηΪζηεκα 

απφ ην 1997 κΫρξη ην 2009. Σν δεέγκα θΪζε ρξφλν αλαπξνζαξκφδεηαη σο πξνο 

ηνλ αξηζκφ ησλ κεηνρψλ ελζσκαηψλνληαο ηηο λΫεο εθδνζεέζεο κεηνρΫο θαη 

εμαηξψληαο εθεέλεο νη νπνέεο γηα δηΪθνξνπο ιφγνπο δηαγξΪθεθαλ απφ ηνπο 

θαηαιφγνπο ησλ εηζεγκΫλσλ αμηψλ ζην ρξεκαηηζηάξην (ιφγσ ρξενθνπέαο ά κε 

ζπκκφξθσζε κε ηνπο θαλφλεο ηνπ ΥΑΑ).  

 

7.3.2.  Γηακόξθσζε Υαξηνθπιαθίσλ 

 

Οη ηξΫρνπζεο ηηκΫο αλΪ κεηνρά, ηα θΫξδε αλΪ κεηνρά γηα ηηο εηαηξεέεο ηνπ 

δεέγκαηνο ηελ 31 Γεθεκβξένπ θΪζε Ϋηνπο θαη ν αξηζκφο ησλ κεηνρψλ ζε 

θπθινθνξέα γηα θΪζε εηαηξέα ζπγθεληξψζεθαλ θαη ππνινγέζηεθαλ νη δεέθηεο Ρ/Δ 

γηα θΪζε κεηνρά θαη θΪζε Ϋηνο. Ο δεέθηεο Ρ/Δ ππνινγέδεηαη ζαλ ηνλ ιφγν ηεο 

ηξΫρνπζαο ηηκάο ηεο κεηνράο ηελ 31 Γεθεκβξένπ ηνπ πξνεγνχκελνπ Ϋηνπο πξνο 

ηα θαζαξΪ θΫξδε αλΪ κεηνρά.  

 

Oη κεηνρΫο ηνπ δεέγκαηνο θαηαηΪρζεθαλ αλΪινγα κε ην επέπεδν ηεο ηηκάο ηνπ 

δεέθηε Ρ/Δ θΪζε κεηνράο, απφ απηά κε ην ρακειφηεξν Ρ/Δ ζε απηά κε ην 

πςειφηεξν Ρ/Δ. ΢ε πεξέπησζε πνπ νη εηαηξεέεο πξαγκαηνπνέεζαλ δεκηΫο 

εμαηξΫζεθαλ ζε θΪζε Ϋηνο νη κεηνρΫο πνπ παξνπζέαζαλ αξλεηηθΫο ηηκΫο ηνπ 

δεέθηε Ρ/Δ αθνχ δελ Ϋρεη θακέα αμέα λα εθηηκεζνχλ αξλεηηθΫο ηηκΫο ηνπ δεέθηε.  
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΢ηε ζπλΫρεηα νη κεηνρΫο ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δεέγκαηνο ηαμηλνκάζεθαλ ζε ηξέα 

ραξηνθπιΪθηα κε θΪζε ραξηνθπιΪθην λα Ϋρεη ην 1/3 ησλ κεηνρψλ ηνπ ζπλφινπ 

ησλ ελαπνκεηλΪλησλ εηαηξεηψλ ηνπ δεέγκαηνο, αλΪινγα κε ην επέπεδν ηνπ δεέθηε 

Ρ/Δ. Σα ηξέα ραξηνθπιΪθηα πνπ δεκηνπξγάζεθαλ ζε θΪζε εμεηαδφκελν Ϋηνο, εέλαη 

ην ραξηνθπιΪθην κεηνρψλ κε ρακειφ Ρ/Δ (Low P/E ratio), κε κεζαέν Ρ/Δ 

(Medium P/E ratio) θαη κε πςειφ Ρ/Δ (High P/E ratio). (βι. ΠαξΪξηεκα – Πέλαθεο 

4-36). Ο αξηζκφο ησλ κεηνρψλ ζε θΪζε ραξηνθπιΪθην δηαθΫξεη απφ Ϋηνο ζε Ϋηνο 

θαη θαέλεηαη ζην παξαθΪησ Πέλαθα 7.1..  

Πέλαθαο  7.1. Αξηζκφο δεέγκαηνο κεηνρψλ ραξηνθπιαθέσλ αλΪ Ϋηνο  

 
ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΑ 

 

ΔΣΟ΢ 

LOW                 

P/E 

RATIO 

MEDIUM               

P/E RATIO 

HIGH                 

P/E RATIO 

΢ΤΝΟΛΟ 

ΔΣΑΙΡΔΙΩΝ 

ΜΔ ΘΔΣΙΚΑ 

P/E 

1998-1999 58 58 58 174 

1999-2000 64 63 64 191 

2000-2001 75 76 75 226 

2001-2002 87 87 87 261 

2002-2003 83 83 83 249 

2003-2004 77 76 77 230 

2004-2005 84 84 84 252 

2005-2006 82 83 82 247 

2006-2007 75 76 75 226 

2007-2008 71 70 71 212 

2008-2009 64 63 63 210 
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7.3.3. Τπνινγηζκόο Απνδόζεσλ κεηνρώλ θαη Υαξηνθπιαθίσλ  

 

Καζψο ε Ϋξεπλα απνηειεέ κέα πξνζπΪζεηα εμΫηαζεο ηεο πξνβιεπηηθάο 

ηθαλφηεηαο ηνπ δεέθηε Ρ/Δ αλαθνξηθΪ κε ηηο απνδφζεηο ησλ εηψλ πνπ 

εμεηΪδνληαη, ρξεζηκνπνηάζεθαλ σο βΪζε ππνινγηζκνχ ησλ απνδφζεσλ ησλ 

κεηνρψλ ελφο Ϋηνπο t ε ηξΫρνπζα ηηκά θιεηζέκαηνο θΪζε κεηνράο ηελ 31 

Γεθεκβξένπ ηνπ Ϋηνπο t. Οη απνδφζεηο ππνινγέζηεθαλ μεθηλψληαο απφ ηελ 1ε 

Απξηιένπ θΪζε Ϋηνπο θαη ηειεηψλνπλ ηελ 31ε Μαξηένπ ηνπ επφκελνπ Ϋηνπο t+1. 

Απηφ Ϋγηλε γηαηέ ε πιεηνςεθέα ησλ επηρεηξάζεσλ δεκνζηεχεη ηα απνηειΫζκαηΪ 

ρξάζεο κΫζα ζην πξψην ηξέκελν ηνπ επφκελνπ εκεξνινγηαθνχ Ϋηνπο θαη ε 

δεκνζέεπζε απηά ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηΪζεσλ κηαο εηαηξεέαο 

απνηειεέ βαζηθά πεγά πιεξνθφξεζεο. 

 

Ζ αιγεβξηθά ζρΫζε πνπ ρξεζηκνπνηάζεθε γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ κεληαίσλ 

πνζνζηώλ (ζπληειεζηώλ) απόδνζεο αλΪ κεηνρά j θαη αλΪ κάλα t εέλαη ε 

αθφινπζε: 

 

Rjt = ln(1 +Rjt) =  ln [ (Pjt + Djt) / Pjt-1]    (7.1.) 

 

φπνπ,  Rjt = ε κεληαέα απφδνζε ηεο κεηνράο j ηνλ κάλα t ζε ινγαξηζκηθά  

        θφξκνπια 

 Pjt = ε ηηκά θιεηζέκαηνο ηεο κεηνράο j ζην ηΫινο ηνπ κάλα t 

 Pjt- 1 = ε ηηκά θιεηζέκαηνο ηεο κεηνράο j ζην ηΫινο ηνπ κάλα t – 1 

Djt = νη πιεξσκΫο κεξέζκαηνο (αλ ε επηρεέξεζε πιάξσζε κεξέζκαηα) ζε  

κεηξεηΪ ζηελ κεηνρά j κΫζα ζηνλ κάλα t 

 

Με βΪζε ηηο κεληαέεο απνδφζεηο θΪζε κεηνράο ππνινγέζηεθαλ θαη νη κέζεο 

κεληαίεο απνδόζεηο ησλ κεηνρψλ θΪζε ραξηνθπιαθένπ κΫζα ζε θΪζε Ϋηνο σο 
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απινέ κΫζνη φξνη. (βι. ΠαξΪξηεκα – Πέλαθεο 4 -36). Σα ζπλνιηθΪ απνηειΫζκαηα 

ησλ κΫζσλ κεληαέσλ απνδφζεσλ γηα φια ηα ραξηνθπιΪθηα πνπ δηακνξθψζεθαλ 

θαη γηα φια ηα εμεηαδφκελα ρξφληα παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ Πέλαθα 7.2. 

  

 

Πέλαθαο 7.2. ΜΫζεο Μεληαέεο Απνδφζεηο Υαξηνθπιαθέσλ 1998-2009 

ΜΕ΢Ε΢ ΜΗΝΙΑΙΕ΢ ΑΠΟΔΟ΢ΕΕΙ΢ ΧΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΩΝ  

ΔΣΟ΢ ΜΗΝΑ΢ 
LOW                         

P/E RATIO 

MEDIUM P/E 

RATIO 

HIGH                        

P/E RATIO 

1
9

9
8

-1
9

9
9

 

30/4/1998 14,58% 20,95% 22,57% 

31/5/1998 16,96% 16,45% 10,21% 

30/6/1998 -4,81% -9,85% -3,08% 

31/7/1998 13,42% 13,22% 8,73% 

31/8/1998 -11,54% -10,96% -13,06% 

30/9/1998 -5,43% -1,33% -4,08% 

31/10/1998 -1,67% 0,13% 0,25% 

30/11/1998 11,75% 17,79% 11,77% 

31/12/1998 4,22% 0,68% 4,68% 

31/1/1999 24,56% 19,60% 21,02% 

28/2/1999 25,28% 16,82% 18,31% 

31/3/1999 8,61% 6,93% 0,89% 

1
9

9
9-

2
0

0
0

 

30/4/1999 17,74% 11,37% 12,68% 

31/5/1999 32,60% 23,10% 24,75% 

30/6/1999 24,70% 15,42% 13,75% 

31/7/1999 23,25% 20,60% 17,90% 

31/8/1999 46,14% 31,05% 33,08% 

30/9/1999 5,83% 8,31% 5,47% 

31/10/1999 12,33% 5,72% 5,38% 

30/11/1999 14,11% 9,23% 11,94% 

31/12/1999 -21,47% -13,01% -11,19% 

31/1/2000 -3,09% -7,06% -4,92% 
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29/2/2000 -24,92% -17,77% -18,18% 

31/3/2000 -24,35% -16,85% -16,31% 

2
0

0
0-

2
0

0
1

 
30/4/2000 -16,68% -17,69% -22,04% 

31/5/2000 20,99% 28,60% 32,54% 

30/6/2000 -15,26% -19,32% -20,81% 

31/7/2000 -3,15% -4,90% -7,80% 

31/8/2000 -13,88% -16,50% -20,85% 

30/9/2000 7,70% 3,82% 3,28% 

31/10/2000 -18,37% -23,58% -29,34% 

30/11/2000 -16,41% -17,98% -20,28% 

31/12/2000 2,09% 0,54% 2,91% 

31/1/2001 -15,05% -16,63% -19,29% 

28/2/2001 5,83% 12,84% 16,52% 

31/3/2001 3,86% 5,36% 10,73% 

2
0

0
1-

2
0

0
2

 

30/4/2001 0,92% -2,65% -0,05% 

31/5/2001 -11,71% -13,49% -13,87% 

30/6/2001 -14,40% -15,19% -16,26% 

31/7/2001 2,30% 3,39% 3,67% 

31/8/2001 4,91% 7,33% 6,01% 

30/9/2001 -30,57% -33,73% -37,09% 

31/10/2001 10,67% 10,34% 12,14% 

30/11/2001 20,92% 20,32% 20,78% 

31/12/2001 -9,41% -9,46% -11,66% 

31/1/2002 2,97% 3,44% 5,27% 

28/2/2002 -10,80% -11,35% -10,26% 

31/3/2002 -4,68% -6,03% -6,06% 

2
0

0
2

-2
0

0
3

 

30/4/2002 -3,38% -2,90% -5,64% 

31/5/2002 3,16% 2,14% 0,36% 

30/6/2002 -3,78% -4,50% -7,57% 

31/7/2002 -6,73% -9,38% -8,47% 

31/8/2002 -1,77% -1,01% 0,49% 
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30/9/2002 -20,89% -20,25% -20,64% 

31/10/2002 -1,27% -1,92% -2,33% 

30/11/2002 10,86% 11,44% 14,78% 

31/12/2002 -17,12% -20,53% -25,06% 

31/1/2003 -8,91% -12,01% -14,61% 

28/2/2003 -6,21% -8,59% -16,38% 

31/3/2003 -10,85% -9,78% -14,49% 

2
0

0
3-

2
0

0
4

 

30/4/2003 21,78% 18,71% 23,52% 

31/5/2003 3,33% 1,52% 2,22% 

30/6/2003 10,88% 10,60% 12,14% 

31/7/2003 22,46% 20,05% 22,59% 

31/8/2003 3,31% 0,86% -0,86% 

30/9/2003 -19,37% -16,02% -18,55% 

31/10/2003 6,67% 5,69% 6,44% 

30/11/2003 -1,48% -1,58% -4,31% 

31/12/2003 1,63% -0,49% -5,27% 

31/1/2004 5,96% 3,77% 3,38% 

29/2/2004 -6,95% -7,14% -7,86% 

31/3/2004 -7,91% -8,93% -11,11% 

2
0

0
4-

2
0

0
5

 

30/4/2004 1,28% 0,01% -1,29% 

31/5/2004 -6,14% -4,25% -4,12% 

30/6/2004 -10,09% -11,40% -15,05% 

31/7/2004 1,45% 1,66% -0,95% 

31/8/2004 -5,67% -4,61% -5,10% 

30/9/2004 -6,53% -6,02% -9,14% 

31/10/2004 2,96% 2,52% 0,66% 

30/11/2004 4,81% 5,25% 6,67% 

31/12/2004 -2,58% 0,56% -6,09% 

31/1/2005 5,95% 4,42% 6,74% 

28/2/2005 1,38% 0,06% -2,74% 

31/3/2005 -13,54% -14,78% -13,78% 
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2
0

0
5

-2
0

0
6

 

30/4/2005 -3,59% -6,13% -5,83% 

31/5/2005 0,23% 0,13% -1,58% 

30/6/2005 -2,04% -0,28% -0,04% 

31/7/2005 6,51% 7,16% 11,60% 

31/8/2005 -3,17% -1,67% -3,03% 

30/9/2005 5,26% 5,30% 4,47% 

31/10/2005 0,83% 1,14% 1,24% 

30/11/2005 0,49% -0,12% -0,89% 

31/12/2005 9,41% 11,55% 10,11% 

31/1/2006 12,58% 8,23% 10,93% 

28/2/2006 6,01% 4,82% 8,04% 

31/3/2006 -3,82% -5,49% -5,16% 

2
0

0
6-

2
0

0
7

 

30/4/2006 5,18% 2,70% 1,76% 

31/5/2006 -2,42% -5,26% -3,37% 

30/6/2006 -3,42% -3,76% -4,71% 

31/7/2006 2,00% 0,43% -0,24% 

31/8/2006 5,91% 6,40% 5,42% 

30/9/2006 0,87% 0,33% 0,61% 

31/10/2006 7,07% 6,76% 3,67% 

30/11/2006 3,22% 2,47% 1,62% 

31/12/2006 7,25% 7,14% 3,71% 

31/1/2007 3,67% 2,68% 3,39% 

28/2/2007 -3,18% -3,72% -3,73% 

31/3/2007 1,79% 1,22% 0,20% 

2
0

0
7-

2
0

0
8

 

30/4/2007 4,77% 4,77% 5,72% 

31/5/2007 12,85% 10,40% 8,15% 

30/6/2007 5,79% 3,57% 6,88% 

31/7/2007 -0,05% 1,62% 0,91% 

31/8/2007 -6,37% -5,76% -5,91% 

30/9/2007 1,42% 1,22% 1,08% 

31/10/2007 -0,40% 0,42% -0,46% 
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30/11/2007 -10,64% -10,25% -8,38% 

31/12/2007 1,28% 0,96% 1,71% 

31/1/2008 -18,59% -17,66% -17,13% 

29/2/2008 1,50% -1,55% -1,54% 

31/3/2008 -5,62% -5,57% -9,06% 

2
0

0
8-

2
0

0
9

 

30/4/2008 6,19% 4,76% 4,58% 

30/5/2008 0,78% 0,80% 0,22% 

30/6/2008 -10,53% -13,22% -7,13% 

31/7/2008 -3,07% -3,87% -5,08% 

31/8/2008 -2,34% -0,55% -1,64% 

30/9/2008 -21,33% -18,09% -17,41% 

31/10/2008 -29,09% -28,93% -29,96% 

30/11/2008 -5,52% -3,24% -8,53% 

31/12/2008 -2,64% -0,18% 0,17% 

31/1/2009 -8,95% -7,65% -6,38% 

  
AVERAGE 

(1998-2009) 
0,11% -0,58% -1,09% 
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΢ηε ζπλΫρεηα ππνινγέζηεθε γηα θΪζε Ϋηνο θαη γηα ηα ηξέα ραξηνθπιΪθηα (low P/E, 

medium P/E θαη high P/E), ε Μέζε Δηήζηα Απόδνζε Υαξηνθπιαθίνπ 

(Portfolio Average Annual Returns -  PAAR’s)  σο ν κΫζνο φξνο ησλ κΫζσλ 

κεληαέσλ απνδφζεσλ ησλ κεηνρψλ θΪζε ραξηνθπιαθένπ. Σα απνηειΫζκαηα 

ζπλνιηθΪ γηα φια ηα Ϋηε θαέλνληαη ζηνλ παξαθΪησ Πέλαθα 7.3. 

 

 

Πέλαθαο 7.3. ΜΫζεο Δηάζηεο Απνδφζεηο Υαξηνθπιαθέσλ (1998-2009) 

ΜΔ΢Η ΔΣΗ΢ΙΑ ΑΠΟΓΟ΢Η ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟΤ                              

(Portfolio Average Annual Return -PAAR) 

  ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΑ 

ΔΣΟ΢ 
LOW                 

P/E RATIO 

MEDIUM               

P/E RATIO 

HIGH                 

P/E RATIO 

1998-1999 95,91% 90,42% 78,20% 

1999-2000 102,86% 70,09% 74,37% 

2000-2001 -58,34% -65,43% -74,42% 

2001-2002 -38,87% -47,07% -47,38% 

2002-2003 -66,89% -77,30% -99,55% 

2003-2004 40,31% 27,04% 22,32% 

2004-2005 -26,70% -26,58% -44,21% 

2005-2006 28,70% 24,63% 29,86% 

2006-2007 27,94% 17,41% 8,33% 

2007-2008 -14,06% -17,83% -18,04% 

2008-2009 -76,51% -70,17% -71,15% 

AVERAGE 

(1998-2009) 
1,30% -6,80% -12,88% 

 

Απφ ηα απνηειΫζκαηα ηνπ παξαπΪλσ πέλαθα 7.3. θαέλεηαη εμαξράο φηη γηα φιε 

ηελ εμεηαδφκελε πεξένδν (εθηφο απφ ηα ρξφληα 2005-2006 θαη 2008-2009) νη 

κΫζεο εηάζηεο απνδφζεηο (PAAR‘s) ησλ ραξηνθπιαθέσλ κε ρακειφ δεέθηε P/E 

εέλαη πςειφηεξεο ά ιηγφηεξν αξλεηηθΫο απφ απηΫο ησλ ραξηνθπιαθέσλ κε πςειφ 
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δεέθηε P/E, φπσο επέζεο φηη φζν κεηψλεηαη ην επέπεδν ηνπ δεέθηε ηφζν 

απμΪλνληαη νη απνδφζεηο γηα ηα πεξηζζφηεξα ρξφληα (ΓηΪγξακκα 7.1.). ΚαηΪ 

ζπλΫπεηα θαη ν κΫζνο φξνο (average) ησλ κΫζσλ εηάζησλ απνδφζεσλ ησλ 

ραξηνθπιαθέσλ κε ρακειφ δεέθηε Ρ/Δ εέλαη 1,30% θαη εέλαη πςειφηεξνο απφ ηνλ 

αληέζηνηρν κΫζν φξν ησλ ραξηνθπιαθέσλ πςειφ Ρ/Δ πνπ εέλαη -12,88%.   

 

 

ΓηΪγξακκα 7.1. ΜΫζεο Δηάζηεο Απνδφζεηο Υαξηνθπιαθέσλ 

 

7.3.4. ΢ηαηηζηηθνί Έιεγρνη  

 

Παξ‘ φιν φηη ηα απνηειΫζκαηα ησλ Πέλαθα 7.2. θαη Πέλαθα 7.3. επηβεβαηψλνπλ 

ηελ ππφζεζε φηη νη κεηνρΫο κε ρακειφ δεέθηε P/E Ϋρνπλ πςειφηεξεο απνδφζεηο 

απφ ηηο ππφινηπεο κεηνρΫο, ζα πξΫπεη λα ειεγρζεέ θαηΪ πφζν νη δηαθνξΫο πνπ 

παξνπζηΪδνληαη αλΪκεζα ζηα ραξηνθπιΪθηα εέλαη ζηαηηζηηθΪ ζεκαληηθΫο.  

Πξαγκαηνπνηάζεθαλ γηα απηφ ηνλ ιφγν ζηαηηζηηθΪ ηεζη (t-tests) γηα λα εμεηαζηεέ 

γηα λα ειεγρζεέ θαηΪ πφζν ζηαηηζηηθΪ ζεκαληηθΫο εέλαη νη δηαθνξΫο ησλ κΫζσλ  

εηάζησλ απνδφζεσλ ησλ κεηνρψλ ησλ ραξηνθπιαθέσλ κε πςειφ Ρ/Δ θαη απηψλ 



136 
 

κε ρακειφ Ρ/Δ γηα φια ηα εμεηαδφκελα Ϋηε θαη γηα ηνλ κΫζν φξν ησλ κΫζσλ 

εηάζησλ απνδφζεσλ. ΢ηελ αληέζεηε πεξέπησζε πνπ δελ εέλαη ζηαηηζηηθΪ 

ζεκαληηθΫο νη δηαθνξΫο κεηαμχ ησλ κΫζσλ απνδέδνληαη ζε ηπραένπο Ϊιινπο 

παξΪγνληεο.  

 

Ζ ζχγθξηζε Ϋγηλε κεηαμχ ραξηνθπιαθέσλ ησλ δχν αθξαέσλ επηπΫδσλ ηνπ δεέθηε 

Ρ/Δ (ρακειφ θαη πςειφ). Γηα ηε δηεμαγσγά ησλ ηεζη ρξεζηκνπνηάζεθαλ ηα 

απνηειΫζκαηα ηνπ Πέλαθα 7.2. θΪλνληαο ηελ ππφζεζε ηζφηεηαο ησλ 

δηαθπκΪλζεσλ ησλ δχν ραξηνθπιαθέσλ. Ζ κεδεληθά (null hypothesis) θαη ε 

ελαιιαθηηθά (alternative) ππφζεζε ησλ ειΫγρσλ εέλαη: 

Ζ0 : Ζ κΫζε εηάζηα απφδνζε ηνπ ραξηνθπιαθένπ κε ρακειφ Ρ/Δ εέλαη έζε κε 

απηά ηνπ ραξηνθπιαθένπ κε πςειφ Ρ/Δ (κL=κH) 

Ζ1 : Ζ κΫζε εηάζηα απφδνζε ηνπ ραξηνθπιαθένπ κε ρακειφ Ρ/Δ δελ εέλαη έζε κε 

απηά ηνπ ραξηνθπιαθένπ κε πςειφ Ρ/Δ (κL≠κH) 

 

΢ηε ζπλΫρεηα Ϋγηλαλ F-tests γηα θΪζε Ϋηνο θαη γηα ηνλ κΫζν φξν πξνθεηκΫλνπ λα 

εμεηαζηεέ αλ νη δηαθνξΫο κεηαμχ ησλ ηππηθψλ απνθιέζεσλ ησλ κΫζσλ κεληαέσλ 

απνδφζεσλ ησλ ραξηνθπιαθέσλ εέλαη ζηαηηζηηθΪ ζεκαληηθΫο. Ζ κεδεληθά 

ππφζεζε απνξξέπηεηαη φηαλ p(F)<0.10. Ζ κεδεληθά θαη ε ελαιιαθηηθά ππφζεζε 

ησλ ειΫγρσλ εέλαη: 

Ζ0 : Ζ ηππηθά απφθιηζε ηεο κΫζεο εηάζηαο απφδνζεο ηνπ ραξηνθπιαθένπ κε 

ρακειφ Ρ/Δ εέλαη έζε κε απηά ηνπ ραξηνθπιαθένπ κε πςειφ Ρ/Δ (ζL=ζH) 

Ζ1 : Ζ ηππηθά απφθιηζε ηεο κΫζεο εηάζηαο απφδνζεο ηνπ ραξηνθπιαθένπ κε 

ρακειφ Ρ/Δ δελ εέλαη έζε κε απηά ηνπ ραξηνθπιαθένπ κε πςειφ Ρ/Δ (ζL≠ζH) 

ΑλαιπηηθΪ ηα απνηειΫζκαηα ησλ ζηαηηζηηθψλ ειΫγρσλ (t-tests θαη F-tests) γηα 

θΪζε Ϋηνο παξνπζηΪδνληαη αληέζηνηρα ζηνπο Πέλαθεο Π2 θαη Π3. ΢ηνλ Πέλαθα Π1 

ζην ΠαξΪξηεκα παξνπζηΪδνληαη ηα απνηειΫζκαηα ηεο κειΫηεο ζπγθεληξσηηθΪ.  
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7.4.  Δπξήκαηα θαη ΢πκπεξάζκαηα κειέηεο 

 

΋πσο άδε αλαθΫξζεθε εμεηΪδνληαο ηηο εηάζηεο απνδφζεηο ησλ ραξηνθπιαθέσλ 

γηα θΪζε Ϋηνο μερσξηζηΪ ζηνλ Πέλαθα Π1, παξαηεξεέηαη φηη εθηφο απφ ηα ρξφληα 

2005-2006 θαη 2008-2009 νη κΫζεο εηάζηεο απνδφζεηο (PAAR‘s) ησλ 

ραξηνθπιαθέσλ κε ρακειφ δεέθηε P/E εέλαη πςειφηεξεο ά ιηγφηεξν αξλεηηθΫο 

απφ απηΫο ησλ ραξηνθπιαθέσλ κε πςειφ δεέθηε P/E. Δπέζεο θαη ν κΫζνο φξνο 

(average) ησλ κΫζσλ εηάζησλ απνδφζεσλ ησλ ραξηνθπιαθέσλ κε ρακειφ 

δεέθηε Ρ/Δ εέλαη 1,30% θαη εέλαη πςειφηεξνο απφ ηνλ αληέζηνηρν κΫζν φξν ησλ 

ραξηνθπιαθέσλ πςειφ Ρ/Δ πνπ εέλαη -12,88%. Σν έδην δηαθαέλεηαη θαη απφ ηηο 

κΫζεο κεληαέεο απνδφζεηο ζηνλ Πέλαθα 7.2. Απφ ηα πξνεγνχκελα κπνξεέ λα 

εμαρζεέ ην ζπκπΫξαζκα φηη νη κεηνρΫο κε ρακειφ δεέθηε Ρ/Δ απΫθεξαλ ζηνπο 

επελδπηΫο πνπ ηηο επΫιεμαλ πςειφηεξεο απνδφζεηο γηα ην δηΪζηεκα 1998 -2009, 

παξφηη νη κεηνρΫο απηΫο άηαλ έζσο απνηηκεκΫλεο ζε κηθξφηεξε ηηκά απφ ηελ 

αγνξΪ απφ φηη ζα Ϋπξεπε λα εέλαη ζχκθσλα κε ηελ πξαγκαηηθά ηνπο αμέα 

(ππνηηκεκΫλεο κεηνρΫο).   

 

Σα πξνεγνχκελα φκσο δελ κπνξνχλ απφ κφλα ηνπο λα νδεγάζνπλ ζην 

ζπκπΫξαζκα ηεο εθαξκνγάο απφ ηνπο επελδπηΫο ηελ πεξένδν 1998-2008 κέαο 

ζπγθεθξηκΫλεο ζηξαηεγηθάο αμέαο (value stocks), δειαδά επηινγάο κεηνρψλ κε 

ρακειφ δεέθηε Ρ/Δ. Απφ ηνπο ζηαηηζηηθνχο ειΫγρνπο πνπ πξαγκαηνπνηάζεθαλ 

πξνΫθπςε φηη νη δηαθνξΫο ζηηο κΫζεο εηάζηεο απνδφζεηο δελ εέλαη ζηαηηζηηθΪ 

ζεκαληηθΫο θαζψο γηα φια ηα εμεηαδφκελα ρξφληα νη ηηκΫο ησλ t-statistic εέλαη 

πνιχ κηθξφηεξεο απφ ηελ θξηηηθά ηηκά γηα ζηαηηζηηθφ επέπεδν ζεκαληηθφηεηαο 

α=5% εθφζνλ t0.025= 2.074 ελψ νη p-value εέλαη πνιχ κεγαιχηεξεο απφ α=0.05 

αιιΪ θαη α=0.10 θαη θαηΪ ζπλΫπεηα ε κεδεληθά ππφζεζε έζσλ κΫζσλ δελ κπνξεέ 

λα απνξξηθζεέ.  ΢ε φια επέζεο ηα ρξφληα ε ππφζεζε ηζφηεηαο ηππηθψλ 

απνθιέζεσλ απνξξέπηεηαη, νη δηαθνξΫο ησλ ηππηθψλ απνθιέζεσλ δελ εέλαη 

ζηαηηζηηθΪ ζεκαληηθΫο p(F)>0.10 θαη Ϊξα νη δηαθνξΫο ζηνπο κΫζνπο ησλ εηάζησλ 

απνδφζεσλ δελ ζρεηέδνληαη κε πςειφηεξν θέλδπλν. ΚαηΪ ζπλΫπεηα νη δηαθνξΫο 

αλΪκεζα ζηνπο εηάζηνπο κΫζνπο ησλ δχν ραξηνθπιαθέσλ κε αθξαέα επέπεδα 

ηνπ δεέθηε Ρ/Δ νθεέινληαη ζε κεγΪιν πνζνζηφ ζηελ ηχρε. 
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Ο ζηαηηζηηθφο Ϋιεγρνο δεπγαξσηψλ παξαηεξάζεσλ φκσο πνπ Ϋγηλε γηα ην 

ζπλνιηθφ κΫζν φξν φιεο ηεο πεξηφδνπ φηη ε δηαθνξΪ ησλ κΫζσλ φξσλ ησλ 

κΫζσλ εηάζησλ απνδφζεσλ ησλ δχν ραξηνθπιαθέσλ κε ρακειφ θαη πςειφ Ρ/Δ 

εέλαη ζηαηηζηηθΪ ζεκαληηθά ζε επέπεδν ζεκαληηθφηεηαο α=1% ρσξέο επηπιΫνλ 

βαζκφ θηλδχλνπ (εθθξΪδεηαη ζε φξνπο ηππηθάο απφθιηζεο ησλ ραξηνθπιαθέσλ)  

αθνχ ε πηζαλφηεηα ησλ έζσλ ηππηθψλ απνθιέζεσλ εέλαη κεγαιχηεξε ηνπ 10% 

(0.779>0.10). Έηζη απνξξέπηεηαη ε κεδεληθά ππφζεζε (strongly rejected) αθνχ ε 

t-statistic = 4.017> t0.010= 2.508 θαη εθφζνλ ε p-value εέλαη πνιχ κηθξφηεξε απφ 

ην 1%.  

 

ΔλδηαθΫξνλ παξνπζηΪδνπλ ηα απνηειΫζκαηα ησλ κΫζσλ εηάζησλ απνδφζεσλ 

ησλ δχν ραξηνθπιαθέσλ γηα ηελ πεξένδν φπνπ ζπληειΫζηεθε κεγΪιε αχμεζε ηνπ 

γεληθνχ δεέθηε ηνπ ρξεκαηηζηεξένπ Αζελψλ (1998-1999 θαη 1999-2000, bull 

market) θαη θαηΪ ηελ νπνέα ε πην ζπλεζηζκΫλε επελδπηηθά ζηξαηεγηθά άηαλ ε 

αγνξΪ κεηνρψλ βΪζε ησλ πιεξνθνξηψλ θαη ησλ θεκψλ πνπ ππάξραλ γηα ηελ 

θΪζε εηαηξέα. Απφ ηνλ ζπγθεληξσηηθφ πέλαθα απνηειεζκΪησλ (Πέλαθαο Π1) 

θαέλεηαη φηη νη κεηνρΫο ησλ ραξηνθπιαθέσλ κε ρακειφ Ρ/Δ απΫδσζαλ θαιχηεξα 

απφ απηΫο ησλ ραξηνθπιαθέσλ κε πςειφ Ρ/Δ γηα ηα δχν απηΪ ρξφληα, θαζψο νη 

κΫζεο εηάζηεο απνδφζεηο ησλ ραξηνθπιαθέσλ κε ρακειφ Ρ/Δ αλάιζαλ ζε 

επέπεδν πνπ Ϊγγημε ά μεπΫξαζε ην 100% θαη άηαλ 95,9% θαη 102,9% αληέζηνηρα, 

ελψ νη κΫζεο εηάζηεο απνδφζεηο ησλ ραξηνθπιΪθηα κε πςειφ Ρ/Δ άηαλ 78,2% 

θαη 74,4% αληέζηνηρα. ΑιιΪ θαη ηελ πεξένδν φπνπ ε αγνξΪ αληηζηξΪθεθε θαη  

άηαλ πησηηθά κε παξαηεηακΫλε πηψζε ησλ ηηκψλ (2000-2003), νη εηάζηεο 

απνδφζεηο γηα ηα ραξηνθπιΪθηα κε ρακειφ Ρ/Δ άηαλ ιηγφηεξν αξλεηηθΫο απφ ηηο 

αληέζηνηρεο ησλ ραξηνθπιαθέσλ κε πςειφ Ρ/Δ.  

 

΋κσο ε Ϋιιεηςε ζηαηηζηηθάο ζεκαληηθφηεηαο ζηηο δηαθνξΫο ησλ κΫζσ εηάζησλ 

απνδφζεσλ, καο νδεγεέ λα ζπκπεξΪλνπκε κε επηθχιαμε φηη νη επελδπηΫο δελ 

αθνινχζεζαλ ζηξαηεγηθΫο νη νπνέεο λα βαζέζηεθαλ ζηνλ δεέθηε Ρ/Δ θαη 

γεληθφηεξα ζε ηζηνξηθΫο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ θαη ηζηνξηθΪ ζηνηρεέα γηα λα 
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επηηχρνπλ πςειφηεξεο απνδφζεηο, αιιΪ αληέζεηα φηη νη ηηκΫο ησλ κεηνρψλ γηα ην 

δηΪζηεκα 1998-2009 ζην ειιεληθφ ρξεκαηηζηάξην, αθφκε θαη ζε πεξηφδνπο 

κεγΪισλ αλαηηκάζεσλ (θαη θεξδνζθνπέαο) αθνινχζεζαλ κέα ηπραέα πνξεέα 

(random walk), ππάξμαλ δειαδά ζηαηηζηηθΪ ηπραέεο θαη δελ βαζέζηεθαλ ζην 

παξειζφλ.  

 

ΚαηΪ ζπλΫπεηα ε Διιεληθά Υξεκαηηζηεξηαθά ΑγνξΪ θξέλεηαη απνηειεζκαηηθά ζε 

επέπεδν αδχλακεο κνξθάο απνηειεζκαηηθφηεηαο θαη ην ζπκπΫξαζκα απηφ 

Ϋξρεηαη ζε αληέζεζε κε ηελ Ϋξεπλα ησλ ΚαβνπδΪλν θαη Dockery (2001) πνπ 

ππνζηάξημαλ φηη ην ειιεληθφ ρξεκαηηζηάξην εέλαη αλαπνηειεζκαηηθφ ζε επέπεδν 

αδχλακεο κνξθάο (νη ηζηνξηθΫο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ πεξηιακβΪλνπλ θΪπνηα 

πιεξνθφξεζε ε νπνέα ζρεηέδεηαη κε ηηο κειινληηθΫο θηλάζεηο ησλ κεηνρψλ 

απηψλ).  Απφ ηελ Ϊιιε πιεπξΪ ζπκθσλεέ κε ηνλ ηζρπξηζκφ ηνπ Ν.Σ.Λενπφδε 

(2002) φηη ην ειιεληθφ ρξεκαηηζηάξην άηαλ γηα ηελ πεξένδν 1985-2000 

απνηειεζκαηηθφ ζε επέπεδν αδχλακεο κνξθάο απνηειεζκαηηθφηεηαο θαη Ϋκνηαδε 

λα πξνδηαγξΪθεη κέα «ηπραέα πνξεέα» πξηλ απφ ηηο αλαθνηλψζεηο 

απειεπζΫξσζεο. Με απηφ ππνλνεέηαη φηη νη επελδπηΫο δελ κπνξνχζαλ 

ζπζηεκαηηθΪ λα θεξδέζνπλ ππεξβνιηθΪ θΫξδε ρξεζηκνπνηψληαο ηζηνξηθΪ 

ζηνηρεέα ηξφπν θαζψο νη κειινληηθΫο καθξνρξφληεο απνδφζεηο δελ εμαξηηφηαλ 

απφ ηηο παξειζνχζεο απνδφζεηο.  

 

ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ 

 

1. Kavouzanos, M. G., E. Dockery, 2001, “A multivariate test for stock 

market efficiency: The case of the ASE”, Journal of Applied Financial 

Economics, v.11, p. 573-579 

2. N.T.Laopodis, “Financial Market Liberalization and Stock Market 

Efficiency:The Case of Greece”, Journal of Finance,  vol. 29, pp: 24-41, 

2003 

 



140 
 

ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ 

 

ΔΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ 

1. Antoniou, A., E. Galariotis, and S. Spyrou, 2006. ―Contrarian profits and 

the overreaction hypothesis: The case of the Athens stock Exchange”, 

European Financial Management 11 (1), pp. 71-98. 

2. Γ. Π. Αξηέθεο, «Χξεκαηννηθνλνκηθή Δηνίθεζε – Απνθάζεηο 

ρξεκαηνδνηήζεσλ»,1996, εθδ. Α. ΢ΣΑΜΟΤΛΖ΢ 

3. Γ. Π. Αξηέθεο, «Χξεκαηννηθνλνκηθή Δηνίθεζε – Απνθάζεηο επελδύζεσλ», 

1996,  εθδ. Α. ΢ΣΑΜΟΤΛΖ΢  

4. Γεψξγηνο Αξηέθεο (2002), Χξεκαηννηθνλνκηθή Δηνίθεζε - Απνθάζεηο 

επελδύζεσλ, INTERBOOKS, Γ‘ Ϋθδνζε 

5. Γεψξγηνο Π. Αξηέθεο, «Χξεκαηννηθνλνκηθή Δηνίθεζε – Αλάιπζε θαη 

Πξνγξακκαηηζκόο», INTERBOOKS, 2003 

6. Panagiotis G. Artikis & John N. Sorros, “Portfolio performance & 

investment strategies; The case of the Athens Stock Exchange”, 2006 

working paper  

7. Γεψξγηνο Α. ΚαξαζαλΪζεο, «Χξεκαηννηθνλνκηθή Δηνίθεζε θαη 

Χξεκαηηζηεξηαθέο Αγνξέο», Δθδφζεηο Δπγ. ΜπΫλνπ, 1999, ζει. 287-294 

8. Kavouzanos, M. G., E. Dockery, 2001, “A multivariate test for stock 

market efficiency: The case of the ASE”, Journal of Applied Financial 

Economics, v.11, p. 573-579 

9. Kyriazis D. and G. Diakogiannis, 2004, “Testing the performance of value 

strategies in the Athens Stock Exchange”, working paper 

10. N.T.Laopodis, “Financial Market Liberalization and Stock Market 

Efficiency:The Case of Greece”, Journal of Finance,  vol. 29, pp: 24-41, 

2003 

11. N., Niarchos and C. Alexakis, “Stock market prices, 'causality' and 

efficiency: evidence from the Athens stock exchange”, Applied Financial 

Economics, 1998, vol. 8, p.p. 167 - 174 Stefanis, L., 2005, ―Testing the 

relation between Price – to Earnings Ratio and Stock Returns in the 

Athens Stock Exchange”, Social Science Research Network  



141 
 

ΞΔΝΗ ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ 

1. Anderson, K. &  Brooks C., “The Long – Term P/E Ratio”,  ISMA Centre 

Discussion Papers in Finance, DP 2005-02 

2. Basu, S., 1977, “Investment performance of Common Stocks in relation 

to their price earnings ratios: a test of the Efficient Market Hypothesis‖, 

Journal of Finance, vol.32,pp.663-682  

3. Beaver W, D. Morse, ―What determines Price-Earnings Ratios?‖ , 1978, 

Financial Analysts Journal, Vol.34, p.65-76 

4. Black F., Jensen M.C. and Scholes M., 1972, ―The Capital Asset Pricing 

Model: Some Empirical Tests‖, pp 79-121 of Studies in the Theory of 

Capital Markets, ed. Jensen M. C., Praeger, New York.  

5. Brealey Myers, ―Principles of Corporate Finance‖, Mc GRAW HILL 

6. Chan, Louis K.C, N. Jegadeesh and J. Lakonishok, 1996, Momentum 

strategies, Journal of Finance, 51, 1681-1713  

7. Damodaran A., Investment Philosophies, John Wiley and Sons, New 

York, 2002. 

8. Eugene F. Fama and James D. MacBeth , “Risk, Return, and Equilibrium: 

Empirical Tests”, Journal of Political Economy, May 1973, vol. 81,pp.607-

636  

9. Eugene F. Fama, “The Behavior of Stock Prices”, Journal of Business 38 

(January 1965), p.34-105E.F. Fama, ―Efficient Capital Markets: A Review 

of Theory and Empirical Work”, Journal of Finance, vol.25, pp.383-417, 

(May 1970) 

10. E. F. Fama and K.R.French, 1992, ―The Cross-section of Expected 

Stocks Returns‖ , Journa of Financial Economics, 47, p.427-465 

11. E. F. Fama and K.R.French, 1995, “ Size and Book to Market Factors in 

Earnings and Returns‖, Journal of Fianance, vol.50, p.131-155 

12. Hong, H., T. Lim, and J. Stein, «Bad news travels slowly: Size, analyst 

coverage, and the profitability of momentum strategies», Journal of 

Finance, 1999, forthcoming. 

13. Jegadeesh N & S. Titman, (1993), ―Returns to buying winners and selling 

losers ; implications for stock market efficiency‖, Journal Of Finance, 

vol.48,p.p.65-91 



142 
 

14. Keim, Donald B.: Size-Related Anomalies and Stock Return Seasonality: 

Further Empirical Evidence, Journal of Financial Economics, 12 (1983) 

15. Lakonishok, J.,A. Shleifer, and R.Vishny, 1994, ―Contrarian Investment, 

Extrapolation and Risk‖, Journal of Finance, 49,pp.1541-1578  

16. Oppenheimer, H.1984, ―A Test of Ben Graham’s Stock Selection 

Criteria”, Financial Analysts Journal, September – October, pp.27-36  

17. Roll, R. "A Critique of the Asset Pricing Theory Tests—Part 1: On Past 

and Potential Testability of the Theory." Journal of Financial Economics, 

no. 4 (1977). 

18. J.Fred Weston, Eugene F. Brigham, «ΒαζηθΫο ΑξρΫο Υξεκαηννηθνλνκηθάο 

Γηαρεέξηζεο θαη Πνιηηηθάο», ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΠΑΠΑΕΖ΢Ζ 

 

ΓΙΑΓΙΚΣΤΟ 

1. www.referenceforbusiness.com/encyclopedia 

2. www.en.wikipedia.org 

3. www.investopedia.com 

4. www.demodaram.com 

5. www.Momentum.behavioralfinance.net 

6. www.Stocks.about.com 

7. www.investorwords.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.referenceforbusiness.com/encyclopedia
http://www.en.wikipedia.org/
http://www.investopedia.com/
http://www.demodaram.com/
http://www.momentum.behavioralfinance.net/
http://www.stocks.about.com/
http://www.investorwords.com/


143 
 

 

 

 

 

 

 

 

ΠΑΡΑΡΣΗΜΑ 

 

 

 

 

 

 



144 
 

Πίλαθαο  Π1  ΥΑΡΑΚΣΗΡΙ΢ΣΙΚΑ ΑΠΟΓΟ΢ΔΩΝ ΣΩΝ ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΩΝ ΒΑ΢ΔΙ ΣΟΤ ΓΔΙΚΣΗ Ρ/Δ ΣΟΤ 
ΠΡΟΗΓΟΤΜΔΝΟΤ ΥΡΟΝΟΤ 

         

 
ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟ  
LOW P/E RATIO 

ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟ         
HIGH P/E RATIO 

΢ΣΑΣΙ΢ΣΙΚΗ 
΢ΗΜΑΝΣΙΚΟΣΗΣΑ ΣΩΝ 

ΓΙΑΦΟΡΩΝ ΣΩΝ ΜΔ΢ΩΝ 
ΔΣΗ΢ΙΩΝ ΑΠΟΓΟ΢ΔΩΝ         

(t-test) 

΢ΣΑΣΙ΢ΣΙΚΗ 
΢ΗΜΑΝΣΙΚΟΣΗΣΑ ΣΩΝ 

ΓΙΑΦΟΡΩΝ ΣΩΝ 
ΣΤΠΙΚΩΝ ΑΠΟΚΛΙ΢ΔΩΝ                                     

(F-test) 

ΔΣΟ΢ PAAR SD PAAR SD t-statistic 
P(T<=t) 

δίπιεπξε  
F-Statistic 

P(F) * 
δίπιεπξε 

1998-1999 0,959 0,115 0,782 0,105 0,315 0,755 1,197 0,771 

1999-2000 1,029 0,221 0,744 0,154 0,292 0,773 2,041 0,252 

2000-2001 -0,583 0,123 -0,744 0,184 0,201 0,843 0,447 0,198 

2001-2002 -0,389 0,128 -0,474 0,147 0,121 0,905 0,764 0,663 

2002-2003 -0,669 0,081 -0,995 0,104 0,682 0,502 0,610 0,425 

2003-2004 0,403 0,114 0,223 0,123 0,297 0,769 0,862 0,810 

2004-2005 -0,267 0,059 -0,442 0,066 0,548 0,589 0,232 0,728 

2005-2006 0,287 0,052 0,299 0,061 -0,040 0,968 0,741 0,627 

2006-2007 0,279 0,036 0,083 0,031 1,132 0,270 1,367 0,613 

2007-2008 -0,141 0,079 -0,180 0,071 0,104 0,918 1,222 0,746 

2008-2009 -0,765 0,100 -0,712 0,095 -0,116 0,909 1,100 0,890 
AVERAGE PAARs  

(1998-2009 0,013 0,597 -0,129 0,575 4,017 0,002 1,078 0,779 
t-test υποθζτει ίςεσ διακυμάνςεισ των δφο δειγμάτων. Για την μζςη ετήςια απόδοςη όλησ τησ περιόδου ζγινε paired test 

*Για p<=0.10 η μηδενική υπόθεςη απορρίπτεται 
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Πίλαθαο  Π2 Απνηειέζκαηα t-tests κέζσλ εηήζησλ απνδόζεσλ (1998-2009) 

ΕΣΟ΢ 1998-1999 1999-2000 2000-2001 2001-2002 2002-2003 2003-3004 

PORTFOLIO LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  

Μζςοσ 0,0799 0,0652 0,0857 0,0620 -0,0486 -0,0620 -0,0324 -0,0395 -0,0557 -0,0830 0,0336 0,0186 

Διακφμανςθ 0,0143 0,0120 0,0531 0,0260 0,0165 0,0369 0,0179 0,0235 0,0072 0,0119 0,0141 0,0164 

Μζγεκοσ δείγματοσ 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 

Διάμεςθ διακφμανςθ 0,0131 
 

0,0396 
 

0,0267 
 

0,0207 
 

0,0095 
 

0,0153   

Υποτικζμενθ διαφορά μζςων 0 
 

0 
 

0 
 

0 
 

0 
 

0   

βακμοί ελευκερίασ 22 
 

22 
 

22 
 

22 
 

22 
 

22   

t 0,3153 
 

0,2924 
 

0,2008 
 

0,1207 
 

0,6823 
 

0,2972   

P(T<=t) μονόπλευρθ 0,3777 
 

0,3864 
 

0,4214 
 

0,4525 
 

0,2511 
 

0,3845   

t κρίςιμο, μονόπλευρο 1,7171 
 

1,7171 
 

1,7171 
 

1,7171 
 

1,7171 
 

1,7171   

P(T<=t) δίπλευρθ 0,7555 
 

0,7728 
 

0,8427 
 

0,9050 
 

0,5021 
 

0,7691   

t κρίςιμο, δίπλευρο 2,0739   2,0739   2,0739   2,0739   2,0739   2,0739   

ΕΣΟ΢ 2004-2005 2005-2006 2006-2007 2007-2008 2008-2009 ΜΕ΢Ο΢ ΟΡΟ΢*  

PORTFOLIO LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  

Μζςοσ -0,0222 -0,0368 0,0239 0,0249 0,0233 0,0069 -0,0117 -0,0150 -0,0765 -0,0712 0,0130 -0,1288 

Διακφμανςθ 0,0038 0,0047 0,0030 0,0040 0,0014 0,0011 0,0067 0,0055 0,0111 0,0101 0,3914 0,3632 

Μζγεκοσ δείγματοσ 12 12 12 12 12 12 12 12 10 10 11 11 

Διάμεςθ διακφμανςθ 0,0043   0,0035   0,0012   0,0061   0,0106   0,9825   

Υποτικζμενθ διαφορά μζςων 0   0   0   0   0   0   

βακμοί ελευκερίασ 22   22   22   22   18   10   

t 0,5480   -0,0403   1,1324   0,1036   -0,1164   4,0170   

P(T<=t) μονόπλευρθ 0,2946   0,4841   0,1348   0,4592   0,4543   0,0012   

t κρίςιμο, μονόπλευρο 1,7171   1,7171   1,7171   1,7171   1,7341   1,8125   

P(T<=t) δίπλευρθ 0,5892   0,9682   0,2697   0,9184   0,9086   0,0025   

t κρίςιμο, δίπλευρο 2,0739   2,0739   2,0739   2,0739   2,1009   2,2281   

Έλεγχοσ t δφο δειγμάτων με υποτικζμενεσ ίςεσ διακυμάνςεισ 
 * Για τον μζςο όρο των μζςων ετιςιων αποδόςεων πραγματοποιικθκε t-test ηευγαρωτϊν παρατθριςεων 
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Πίλαθαο Π3  Απνηειέζκαηα F-tests κέζσλ εηήζησλ απνδόζεσλ (1998-2009) 

             ΕΣΟ΢ 1998-1999 1999-2000 2000-2001 2001-2002 2002-2003 2003-3004 

PORTFOLIO LOW PE  HIGH PE  LOW PE  
HIGH 

PE  
LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  

Μζςοσ 0,0799234 0,06517 0,08572 0,062 -0,0486 -0,062 -0,03239 -0,03948 -0,05574 -0,08296 0,03359 0,0186 

Διακφμανςθ 0,0143116 0,01196 0,05314 0,026 0,01651 0,03694 0,01791 0,023453 0,007236 0,01186 0,01413 0,0164 

Μζγεκοσ δείγματοσ 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 

βακμοί ελευκερίασ 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 

F 1,1968376   2,0409   0,44704   0,76387   0,610141   0,86191   

P(F<=f) μονόπλευρθ 0,3854903   0,12614   0,09878   0,33141   0,212724   0,40486   

F κρίςιμο, μονόπλευρο 2,8179305   2,81793   0,35487   0,35487   0,35487   0,35487   

             

             ΕΣΟ΢ 2004-2005 2005-2006 2006-2007 2007-2008 2008-2009 ΜΕ΢Ο΢ ΟΡΟ΢  

PORTFOLIO LOW PE  HIGH PE  LOW PE  
HIGH 

PE  
LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  LOW PE  HIGH PE  

Μζςοσ -0,022249 0,0186 0,02391 0,0249 0,02328 0,00694 -0,01172 -0,01503 -0,07651 -0,07115 0,01305 -0,1288 

Διακφμανςθ 0,0037977 0,0164 0,00297 0,004 0,00144 0,00106 0,00675 0,005522 0,011093 0,01009 0,39142 0,36316 

Μζγεκοσ δείγματοσ 12 12 12 12 12 12 12 12 10 10 11 11 

βακμοί ελευκερίασ 11 11 11 11 11 11 11 11 9 9 10 10 

F 0,2315939   0,74085   1,36728   1,22181   1,099641   1,07782   

P(F<=f) μονόπλευρθ 0,0113366   0,3137   0,30639   0,37278   0,444901   0,454   

F κρίςιμο, μονόπλευρο 0,3548704   0,35487   2,81793   2,81793   3,178893   2,97824   

Έλεγχοσ F των διακυμάνςεων δφο δειγμάτων 
          Η μθδενικι υπόκεςθ είναι ότι θ τυπικι απόκλιςθ του χαρτοφυλακίου με χαμθλό Ρ/Ε είναι ίςθ με αυτι με υψθλό Ρ/Ε. 

  Η μθδενικι υπόκεςθ απορρίπτεται αν p<=0.10 
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Πίλαθαο Π4  Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη Υακειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 1998-1999   
            

Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓ
Ο΢Η 

ΜΔΣΟΥ
Η΢ 

(AR) 

         

30/4/98 31/5/98 30/6/98 31/7/98 31/8/98 30/9/98 30/10/98 30/11/98 31/12/98 29/1/99 26/2/99 31/3/99 
         

ΒΗΟΥΑΛΚΟ (ΚΟ) 0,670 46,07% -5,53% -11,18% 4,45% -18,00% -7,68% 3,92% 18,42% 8,85% 3,99% 10,58% -6,56% 47,32% 
         

ΑΒΑΞ (KΟ) 1,543 -0,66% 2,62% -7,21% 20,52% -23,35% -10,16% 6,33% 3,47% -4,59% 45,91% 13,43% 33,85% 80,17% 
         

ΓΑΡΗΓΚ (ΚO) 1,649 10,99% -2,42% -16,50% 8,87% -29,65% -44,69% -4,88% 25,27% 18,29% 43,29% 40,66% 36,31% 85,54% 
         

ΔΣΜΑ (ΚΟ) 1,669 29,30% 17,23% -20,20% -8,05% 39,00% -39,00% 1,90% 12,50% -0,50% 13,09% 35,40% 28,05% 108,73% 
         

ΦΟΤΡΛΖ΢ AE ΢ΤΜ/ΥΧΝ (ΚO) 1,888 7,30% 83,81% -20,43% 3,13% -4,76% 10,19% 16,06% 38,96% 4,34% 17,17% 28,97% -20,70% 164,05% 
         

ΘΔ΢΢ΑΛΗΚΖ (K) 1,917 33,00% 67,92% 36,41% -30,29% -10,17% -36,61% -11,12% 39,63% 24,45% 30,10% 86,61% -11,15% 218,79% 
         

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ ΣΡΑΠΔΕΑ (ΚΟ) 2,069 67,02% -13,85% 18,54% 9,19% -33,93% 14,64% 17,97% 25,06% 8,55% 19,18% 28,95% -21,30% 140,01% 
         

ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ (KΟ) 2,085 0,38% -7,82% -3,31% 16,25% -17,52% 4,57% -2,05% 3,27% 40,14% 27,55% 39,86% 26,13% 127,46% 
         

ΔΛΜΔΚ ΢ΠΟΡΣ (ΚO) 2,131 14,94% 56,21% -19,96% 9,12% -19,27% -4,27% -1,81% 9,93% 3,94% 6,91% 52,93% 39,01% 147,70% 
         

ΜΑΞΗΜ ΠΔΡΣ΢ΗΝΗΓΖ΢ (KA) 2,211 -25,59% 5,31% -4,92% 2,82% -13,25% -2,57% -11,12% -7,29% -5,91% 16,06% 32,33% -1,37% -15,50% 
         

NOTOS COM ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 2,427 24,70% 61,33% 28,44% 36,63% 1,90% 16,13% 14,01% 0,64% -0,44% 4,11% 18,53% 10,49% 216,49% 
         

ΚΟΤΜΠΑ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
(ΚΟ) 2,510 22,93% -4,84% 11,94% 28,42% 10,15% -2,81% 4,52% 1,68% -3,77% 3,77% 4,56% -1,29% 75,25%          

ΦΑΝΚΟ  (ΚΟ) 2,588 18,01% 40,81% -25,27% 8,80% -4,48% 5,50% 2,50% -2,17% -5,13% 12,51% 51,38% 45,53% 148,01% 
         

΢ΔΛΟΝΣΑ ΗΥΘ.(ΚΟ) 2,687 14,31% 65,84% -13,71% 11,28% -30,47% -8,14% 2,15% -0,71% -7,64% 7,18% 11,29% 1,08% 52,46% 
         

ΑLFA ΑLFA  ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 2,732 45,66% 18,43% -22,19% 15,54% -19,55% -20,06% 10,27% 10,94% -4,47% 23,62% -7,58% -15,00% 35,60% 
         

ΣΔΡΝΑ  (ΚΟ) 2,840 3,68% 16,23% -12,67% 53,94% -17,46% -3,52% 5,56% 14,54% 15,24% 54,53% 13,80% -9,23% 134,64% 
         

REDS A.E. 2,874 6,11% 17,85% -24,75% 6,90% 20,06% -14,30% -1,07% 2,45% 9,20% 12,43% 9,00% 0,26% 44,15% 
         

ΔΛΛΑΣΔΞ ΑΔ (KA) 2,962 5,98% 7,20% -8,59% 5,58% -4,70% -3,03% -4,14% -9,01% 0,60% 28,11% 24,21% 34,64% 76,84% 
         

ΘΔΜΔΛΗΟΓΟΜΖ (ΚΟ) 3,001 13,15% 19,35% -4,55% 6,75% -7,27% 12,14% -4,34% 4,02% -2,32% 11,68% 34,83% 0,09% 83,53% 
         

ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ (KΟ) 3,022 4,81% 2,41% -18,30% 20,07% -4,61% -13,74% 0,00% -1,72% 9,52% 75,99% 16,47% -30,70% 60,20% 
         

ΓΔΚΑΣ (KΟ) 3,028 -7,21% -4,68% 16,58% -1,06% -4,08% -11,51% -9,73% 8,04% -15,51% 49,70% 8,73% 24,18% 53,46% 
         

ΑΔΓΔΚ (ΚΟ) 3,207 0,34% -1,09% -6,38% 21,29% -19,33% 1,14% -13,34% 25,05% 9,28% 33,68% 8,80% -2,44% 57,00% 
         

΢ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ΢ (KΟ) 3,241 3,73% 13,67% -9,74% 17,58% -7,37% -7,21% -9,38% 10,90% 2,87% 25,15% 26,66% 17,73% 84,58% 
         

YALCO (KA) 3,289 3,31% 13,34% -8,17% 0,75% 5,24% -7,58% -14,82% 8,74% -4,74% 46,53% 33,02% 36,83% 112,46% 
         

ΝΖΡΔΤ΢ (ΚΟ) 3,460 9,07% 23,39% -11,45% 6,57% -29,04% -11,57% -1,03% 20,44% -13,55% 10,77% 5,66% -6,17% 3,06% 
         

ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗ΢ΣΖ (KO) 3,474 34,97% 16,94% -14,85% 26,29% -25,13% -9,30% 8,53% 26,20% -10,74% 7,70% 11,91% -23,52% 49,01% 
         

΢ΠΟΡΣ΢ΜΑΝ (ΚΑ) 3,627 -13,81% 13,12% 9,15% 30,14% -8,36% -6,75% -2,71% -2,04% 8,28% 4,63% 43,39% 9,53% 84,57% 
         

PLIAS  (ΚΑ) 3,673 1,89% 13,77% 25,87% 0,70% -11,95% 8,35% 1,71% 22,75% 11,99% 50,08% 20,85% 1,23% 147,22% 
         

ΑΘΖΝΑ A.T.E.(ΚΟ) 3,702 -2,20% 13,47% -10,63% 45,23% -19,54% -9,39% -5,33% 11,12% 3,22% 37,64% 18,71% 34,51% 116,79% 
         

ΔΤΚΛΔΗΓΖ΢ (ΚΟ) 3,835 4,68% 3,78% 16,15% 1,31% -8,23% 1,79% -4,43% 16,78% 5,06% 11,53% 7,90% 4,75% 61,09% 
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ELEPHANT Α.Δ. (ΚO) 3,854 6,99% 7,90% -13,22% 40,86% -6,52% -25,93% -10,60% 14,51% 66,68% 103,43% 28,19% -4,40% 207,88% 
         

ΔΛ. ΣΔΥΝΟΓΟΜΗΚΖ ΣΔΒ 3,898 0,61% 23,11% -15,09% 24,30% -18,70% -9,37% -7,36% 6,05% 7,61% 19,22% 30,78% -4,86% 56,31% 
         

ΜΔ΢ΟΥΧΡΗΣΖ (KO) 3,919 -5,65% 10,48% 8,53% 11,14% -16,57% -8,75% -16,20% 11,38% 1,16% 31,53% 70,98% 0,21% 98,22% 
         

ΓΗΔΚΑΣ (KΟ) 4,019 10,76% 6,49% 5,15% 22,38% -23,78% -7,65% 1,41% 27,07% 8,59% 41,28% 31,78% 5,96% 129,45% 
         

ΓEK A.E.  (KΟ) 4,090 1,03% -31,89% 30,17% -16,58% 2,03% 5,09% 0,00% -7,12% 12,68% -7,88% 99,01% -8,48% 78,06% 
         

ΓΔΝΔΡ ΑΔ  (ΚΟ) 4,099 -10,28% 23,65% 3,49% -0,42% -10,25% -16,88% -7,89% -0,97% 2,80% 12,93% 29,42% -6,69% 18,92% 
         

ΕΑΜΠΑ (Κ) 4,155 -4,19% 22,03% -12,82% 7,22% -3,39% -6,15% 0,00% 17,23% -3,54% 13,83% 17,38% 21,03% 68,63% 
         

ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ (ΚΑ) 4,217 7,10% 31,15% -4,18% 6,02% 0,00% -21,50% -8,74% 8,97% 1,12% 84,79% 5,85% 21,14% 131,72% 
         

ΚΑΣ΢ΔΛΖ΢ (ΚO) 4,260 31,35% 6,41% -13,78% 34,37% -17,07% 1,12% -20,05% 27,93% 5,71% 17,79% 36,82% -7,40% 103,18% 
         

΢ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ΢ ΑΔΒΔ (ΚO) 4,278 12,13% 5,66% 17,22% 26,03% -21,91% 6,88% 4,97% 17,01% -11,03% 3,13% 11,53% 22,61% 94,23% 
         

΢ΗΓΑΛΑ΢ (ΚΟ) 4,285 1,56% 2,90% 7,53% -4,57% -4,63% -5,66% 7,03% -2,75% 8,04% 29,52% 52,35% 72,63% 163,95% 
         

ΝEL LINES (ΚΟ) 4,292 8,93% 45,17% -47,12% 44,97% -27,31% 4,71% 4,15% 3,25% -2,57% 26,85% 22,49% -23,33% 60,19% 
         

ΝΗΚΑ΢ Π.Γ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 4,296 21,46% 23,14% -4,28% 51,35% -21,09% 3,50% -5,88% 16,68% 3,27% 9,66% 0,09% 18,39% 116,29% 
         

ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ (Κ) 4,346 10,74% 6,11% 4,43% 5,83% -16,36% -0,56% 6,66% 16,21% -5,01% 32,33% 36,99% 14,81% 112,17% 
         

ΠΛΑ΢Σ. ΘΡΑΚΖ΢ (ΚΑ) 4,347 110,14% 11,64% -19,35% 6,43% -1,92% -7,65% -13,12% 5,57% 0,95% 24,08% 11,17% 6,76% 134,70% 
         

ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΔΡΓ (ΚO) 4,412 42,97% 25,21% -4,30% 9,93% -23,69% -17,82% 9,10% 3,37% 6,05% 23,25% 36,08% 39,78% 149,94% 
         

ΜΗΝΔΡΒΑ (ΚΑ) 4,442 11,36% 2,15% -1,96% -4,82% -3,91% -9,13% -4,93% 14,26% 24,95% 5,52% 28,84% 20,34% 82,67% 
         

ΡΗΝΣΔΝΚΟ (ΚΑ) 4,458 19,75% 33,55% -8,99% 15,52% -6,02% -4,99% 49,91% 17,80% -20,96% 25,51% 96,12% -2,86% 214,34% 
         

ΚΑΛΠΗΝΖ΢ ΢ΗΜΟ΢ (Κ) 4,471 13,27% 34,81% 27,13% 21,62% -16,09% -4,14% -28,04% 15,97% 47,28% 6,71% 12,77% -17,43% 113,88% 
         

ΜΖΥΑΝΗΚΖ (ΚΟ) 4,530 10,52% -2,89% -6,04% 29,05% -21,84% -2,33% -7,42% 0,31% 2,24% 30,91% 15,68% -2,06% 46,12% 
         

LAVIPHARM (KO) 4,566 5,53% 45,67% -22,57% 6,61% -25,44% 8,40% -0,24% 11,52% -8,62% 9,71% 13,82% 8,49% 52,89% 
         

ΚΑΡΔΛΗΑ΢ (Κ) 4,733 17,54% 25,70% -20,92% 1,39% -4,78% -12,47% -8,13% 14,20% -2,68% 12,48% 16,55% -2,87% 36,00% 
         

ΡΗΛΚΔΝ (ΚΑ) 4,921 29,61% 44,61% -14,80% 0,09% -11,64% 6,57% -15,77% 8,64% -16,37% 9,07% 0,11% 18,19% 58,32% 
         

ΜΠΔΝΡΟΤΜΠΖ (ΚΟ) 4,936 0,13% -0,13% -6,70% 9,79% -3,08% 0,00% -9,17% 10,42% 12,64% 29,95% 31,07% 0,76% 75,66% 
         

ΑΥΟΝ Α.Δ. ΢ΤΜΜ.(KO) 5,053 44,61% 9,57% -5,27% -5,56% -18,83% -11,65% -4,07% 17,52% -10,33% 20,15% 8,68% 42,17% 86,97% 
         

ΛΑΝΑΚΑΜ (ΚO) 5,192 38,22% 10,59% -15,42% -8,37% -4,67% 16,55% -4,76% 37,16% 0,00% 27,49% 19,51% 11,78% 128,09% 
         

ΜΠΑΛΑΦΑ΢ ΢ΤΜ/ΥΧΝ.(ΚΟ) 5,222 6,73% 13,77% -7,54% 44,23% 0,79% 8,47% -9,58% 22,46% -7,45% 30,16% -18,32% 25,36% 109,10% 
         

ΔΡΓΑ΢ΗΑ΢ (ΚΟ) 5,240 25,66% -6,67% -6,28% 20,74% -27,75% -4,41% 7,47% 9,17% 16,76% 16,22% -11,65% -5,17% 34,10% 
         

 
  22,77% 3,56% -6,20% 17,53% -20,71% -3,65% 2,98% 10,79% 9,69% 16,97% 4,63% -0,84% 57,51% 

         
ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   14,58% 16,96% -4,81% 13,42% -11,54% -5,43% -1,67% 11,75% 4,22% 24,56% 25,28% 8,61% 95,91%          

              
PAAR          
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Πίλαθαο Π5 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη κεζαία Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 1998-1999   
      

Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 

         

30/4/98 31/5/98 30/6/98 31/7/98 31/8/98 30/9/98 30/10/98 30/11/98 31/12/98 29/1/99 26/2/99 31/3/99 
         

ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ (ΚΟ) 5,242 20,58% 3,73% 
-

18,56% 53,77% 6,34% -4,04% 12,98% -4,07% -13,12% 36,30% 76,07% 62,79% 232,78%          

ΔΛΒΔ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ (ΚA) 5,292 21,17% 5,68% 
-

15,59% -1,68% -27,82% -2,26% -5,99% 16,52% -12,30% 15,29% 7,27% 13,63% 13,93%          

ΣΗΣΑΝ (ΚΟ) 5,489 4,05% 16,73% 1,39% 31,90% -8,15% 
-

12,52% -7,43% 25,66% -12,48% 32,20% 30,11% 15,81% 117,28%          

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ LEASING (KO) 5,518 42,72% 5,05% 8,17% 25,41% -28,90% 3,18% 5,82% 14,33% 18,28% 9,88% 16,91% 27,09% 147,95%          

΢ΠΤΡΟΤ ΑΔΒΔ (ΚΑ) 5,554 10,24% 10,73% -4,37% 46,18% 4,94% 10,08% 14,60% 37,15% 50,52% 11,89% 31,78% -17,65% 206,10%          
ALFA ALFA ENERGY Α.Δ.-
Δ΢ΥΑ 5,586 33,67% 6,56% -6,40% 16,87% -14,65% 

-
22,53% 20,31% 12,27% -9,08% 28,61% 3,01% -8,06% 60,58%          

ΔΛ.Β.ΕΑΥΑΡΖ΢ (ΚΑ) 5,586 19,99% 0,75% 
-

17,43% 34,04% -27,82% 9,74% 2,52% 35,57% 14,86% 29,83% 10,89% 2,77% 115,72%          

ΑΚΣΧΡ (KΟ) 5,775 36,14% 13,87% 
-

35,16% 18,92% -23,12% 
-

16,73% 2,36% 1,73% -4,09% 32,79% 61,72% 45,45% 133,88%          

ΔΚΣΔΡ (KΟ) 5,800 18,23% 2,30% -2,30% 9,25% -13,21% 6,25% 5,89% -10,94% -22,72% -6,60% 14,30% 52,45% 52,90%          

ΒΑ΢ΗΛΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 5,841 -4,44% 91,51% 
-

14,75% 11,63% -1,34% -0,69% -14,57% 59,43% -23,61% 40,97% 14,23% -15,10% 143,27%          

ΓΔΛΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ (KΟ) 5,960 8,11% -5,21% 5,39% 25,89% -5,19% 16,23% -18,68% 38,16% -8,78% 46,59% 51,74% -1,43% 152,82%          

BLUE STAR GROUP (ΚΑ) 5,981 84,09% 12,29% 
-

20,34% 9,59% -18,13% -3,31% 1,24% 22,31% 0,98% 12,05% 15,28% -13,64% 102,41%          

ΔΠΗΛΔΚΣΟ΢ (ΚΑ) 5,998 8,31% 22,68% 0,65% 1,67% -17,35% -1,64% 6,71% 11,36% 9,71% 13,97% 12,16% -14,35% 53,87%          

ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ΢  (ΚO) 5,999 9,30% 43,75% 
-

17,11% 10,66% -7,79% 8,91% 17,11% 15,34% 6,98% 22,33% 40,28% -5,22% 144,52%          

ΑΣΣΗ-ΚΑΣ (ΚΟ) 6,032 45,74% -4,98% 
-

11,73% 35,93% -31,66% -4,76% 3,04% 24,08% 21,35% 21,36% 9,48% -4,73% 103,12%          

ΓΔΝΗΚΖ (ΚΟ) 6,171 73,77% 43,58% 
-

17,19% 19,27% -25,72% -7,05% 5,03% 30,51% -0,93% 20,27% 17,37% -13,40% 145,51%          

ΑΛΤ΢ΗΓΑ (Κ) 6,190 2,40% 27,13% -3,54% 17,51% -19,40% -0,33% -5,26% 39,99% -6,93% 21,27% -8,65% 36,52% 100,70%          

ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ΢ (Κ) 6,193 0,47% 16,60% -4,73% 52,13% -31,79% 21,89% -8,21% 72,47% 16,50% 43,68% 22,24% -14,18% 187,08%          

ΗΝΣΔΡΣΔΚ (KO) 6,208 23,02% 12,83% 
-

15,19% 
-

15,62% 0,19% -8,14% -4,74% 8,66% -11,57% 25,11% 55,34% -9,29% 60,60%          

ΛΑΜΠΡΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 6,224 15,96% 26,06% 
-

18,41% 20,50% -16,87% 4,32% -9,54% 10,58% 7,91% 25,90% 18,70% -3,02% 82,11%          

ΔΝΓΤ΢Ζ A.E.(KA) 6,255 10,33% 16,71% 
-

15,62% 4,57% -1,38% 13,05% 9,34% 13,04% 0,97% 0,48% 40,95% 101,29% 193,72%          

ΥΑΛΚOΡ  (KA) 6,269 29,24% -4,19% 
-

21,84% 18,85% -28,47% -4,57% 4,99% 18,26% 7,90% 12,15% 1,96% 17,64% 51,91%          
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GOODY'S ΑΔ. (ΚΑ) 6,348 14,50% 5,85% 2,50% 28,08% -19,75% -9,25% -8,64% 0,25% 9,27% 22,64% 23,75% -7,67% 61,53%          

ΓΔΛΣΑ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (Κ) 6,382 31,23% 10,70% 
-

26,20% 22,53% -9,17% 5,79% -5,84% 8,82% 21,84% 32,46% 1,90% -9,20% 84,87%          

ΜΟΤΡΗΑΓΖ΢ (ΚΑ) 6,408 76,25% 36,48% 
-

38,90% 16,07% -12,14% -0,57% 2,31% 22,78% 2,46% 4,63% 41,62% -23,76% 127,24%          

ATTICA GROUP 6,810 26,64% -4,75% 1,88% -2,28% -15,34% -9,28% 16,50% -0,21% -4,21% 9,99% 3,82% 3,88% 26,64%          

ΖΡΑΚΛΖ΢ (ΚΟ) 6,934 25,22% 
-

12,93% 6,21% 19,02% 23,66% -1,91% -5,62% 10,32% -2,19% 17,33% 9,88% 2,12% 91,12%          

S&B ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ 7,095 1,32% 10,97% 
-

18,61% 26,72% -18,72% 12,81% -2,37% 37,39% -3,78% 7,23% 33,73% -26,23% 60,46%          

ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ΢ (KΟ) 7,267 -1,80% 51,08% 
-

28,89% 23,86% -12,62% 3,62% 15,65% 21,63% 0,57% 22,83% 0,46% 25,16% 121,55%          

ΜΑΨΛΖ΢ (ΚO) 7,285 8,39% 1,39% -6,46% 8,69% -18,78% 7,20% 0,62% 23,35% 0,58% 1,06% 3,99% 4,43% 34,46%          

ΚΛΧΝΑΣΔΞ (ΚΟ) 7,339 17,85% 76,50% 4,14% 
-

22,30% 129,14% 
-

21,50% -17,76% 33,28% -11,61% 65,71% 
-

18,31% 43,92% 279,05%          

NEXANS HELLAS (ΚΟ) 7,424 24,67% 46,21% -5,50% 5,41% 10,18% -8,19% -2,48% 16,56% 9,69% -3,93% 25,46% 3,81% 121,89%          

ΔΘΝΗΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ (ΚΟ) 7,442 39,69% 7,71% -5,32% 28,64% -7,74% 1,63% -0,28% 18,86% -1,13% 27,21% -6,40% -4,79% 98,09%          

COCA COLA H.B.C.  (KΟ) 7,536 22,07% 5,25% -7,29% -5,96% 2,06% 2,02% 3,92% -0,19% -2,93% 31,41% 
-

15,32% -13,93% 21,11%          

CHIPITA INTERNAT (ΚΟ) 7,582 16,16% 4,25% -7,69% -1,77% -20,38% 0,00% 4,59% 14,15% -5,21% 24,19% -1,57% 5,88% 32,60%          

ELBISCO AE 7,594 
-

13,97% -9,94% 3,66% 9,74% -12,73% 
-

11,48% -6,00% -23,27% -10,85% 43,46% 27,82% -5,33% -8,90%          

ΚΑΡΓΑ΢ΗΛΑΡΖ΢ (ΚO) 7,648 29,34% 30,72% 
-

14,76% 6,17% -2,60% -4,16% 10,66% 20,08% -5,67% 7,49% 9,79% -6,94% 80,12%          

C.A.P. COSMETICS  (KO) 7,680 9,06% 29,51% 
-

20,41% 11,80% -13,29% -3,23% -0,19% 19,60% -12,11% -1,54% 11,68% -2,80% 28,09%          

ΗΟΝΗΚΖ (ΚΟ) 7,695 22,48% 5,75% 
-

14,89% 3,25% -16,71% -0,47% -2,08% 11,33% -2,48% 5,62% -3,87% 4,56% 12,49%          

ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ (ΚΟ) 7,715 57,87% 40,94% -9,96% 28,05% -15,74% 10,02% 3,19% 4,35% 17,39% 12,34% -4,01% 1,30% 145,73%          

ΜΟΥΛΟ΢ (ΚΟ) 7,806 
-

14,86% 19,92% 6,82% 
-

20,16% 5,97% 5,58% -1,01% 15,57% -15,57% 27,36% 29,65% 15,35% 74,62%          

ΗΝΣΔΡ΢ΑΣ (ΚΟ) 7,828 
-

16,00% -3,68% 3,68% 6,98% -8,44% 3,60% -1,43% 5,13% -7,80% 19,37% 42,55% 20,07% 64,04%          

ΣΖΛΔΣΤΠΟ΢ (KO) 7,959 11,31% 9,76% -6,47% 11,03% -34,81% 
-

13,80% -2,94% 14,39% -5,78% 7,06% 6,63% 2,36% -1,27%          

ΗΝΣΡΑΚΟΜ (ΚΟ) 8,004 24,68% 0,32% 
-

11,48% 23,38% -17,83% -8,96% 6,60% 29,54% 10,72% -2,02% 6,21% 19,18% 80,32%          

CYCLON ΔΛΛΑ΢ Α.Δ. (ΚΟ) 8,041 25,57% 9,82% -1,00% 29,27% -5,77% -6,95% 3,25% 1,68% -9,72% 17,03% -8,24% 0,93% 55,86%          

SYSWARE ΑΔ (ΚΟ) 8,060 8,57% 45,05% 
-

21,40% 0,00% -31,74% -5,03% -0,82% 18,97% -7,05% 6,37% 3,82% 11,63% 28,38%          

Α΢Φ.ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 8,139 12,43% 20,80% 
-

18,95% 8,21% -24,10% -3,37% 11,11% 9,87% 2,53% 9,91% 22,54% 22,84% 73,83%          
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ΑΣΣΗΚΖ΢  (ΚΟ) 8,412 -0,67% -0,67% 2,12% 21,27% -8,85% -7,58% -16,40% 27,52% 20,03% -3,60% 5,05% 9,68% 47,90%          

ΑΘΖΝΧΝ (ΚΟ) 8,548 37,86% -3,77% -5,54% 21,08% -6,46% -6,19% -4,83% 6,57% 2,84% 40,08% 16,31% 36,41% 134,36%          

ΚΔΚΡΟΦ (ΚΟ) 8,764 79,67% 28,46% 
-

11,07% -4,54% -24,06% -4,94% 3,39% 41,22% -2,84% 49,26% 5,54% 4,12% 164,21%          

ΑΛΛΑΣΗΝΖ  (Κ) 8,769 22,77% 19,47% 
-

20,17% -3,84% -7,86% 14,55% -12,22% 3,78% 9,54% 16,07% 37,34% 7,01% 86,45%          

ΗΝΣΔΑΛ ΟΜΗΛΟ΢  (ΚO) 8,770 11,78% -0,56% -3,22% 7,41% -17,95% -1,73% -7,52% 10,38% 4,82% 13,24% -9,68% -5,12% 1,86%          

ΣΕΗΡ. ΠΡΟΦΗΛ (ΚΑ) 8,803 28,92% 32,06% 
-

12,30% 2,43% 4,28% -4,28% 16,79% 13,64% 13,01% 58,69% 28,26% 3,28% 184,78%          

ΒΗ΢  (ΚΟ) 8,891 18,87% -4,44% 
-

13,47% 1,91% -20,26% -7,82% -13,14% 21,84% -4,23% 5,96% 1,41% 7,22% -6,14%          

ΛΑΜΦΑ ΑΝ.ΔΣ.ΔΛΛ.ΞΔΝ. 8,981 
-

13,38% 10,94% 0,67% -4,58% -12,45% -1,60% -3,29% 25,01% 10,30% 8,44% 42,21% 0,24% 62,49%          

ΝΖΜΑΣΔΜΠΟΡΗΚΖ  (ΚΟ) 9,023 -0,67% 26,62% 
-

15,66% -6,08% -12,13% 5,49% -11,32% 13,42% -1,64% 2,80% 5,15% 2,59% 8,56%          

ΦΟΗΝΗΞ METROLIFE (KO) 9,234 41,51% 43,89% 
-

12,00% 11,85% -24,45% -0,95% -4,00% 35,01% -10,24% 8,19% 29,48% -27,64% 90,65%          

Α΢ΠΗ΢ ΠΡΟΝΟΗΑ (ΚΟ) 9,466 16,89% 0,38% -0,75% 8,16% -20,74% 
-

11,10% 1,43% 6,95% 0,33% 25,87% 23,46% 21,94% 72,82%          
ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   20,95% 16,45% -9,85% 13,22% -10,96% -1,33% 0,13% 17,79% 0,68% 19,60% 16,82% 6,93% 90,42%          

              
PAAR          
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Πίλαθαο Π6  Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη πςειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 1998-1999             

Μεηνρή P/E 
ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ 

ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢

Η 
ΜΔΣΟΥΗ

΢ (AR) 

30/4/98 31/5/98 30/6/98 31/7/98 31/8/98 30/9/98 30/10/98 30/11/98 31/12/98 29/1/99 26/2/99 31/3/99 

ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ (ΚΟ) 9,528 4,76% -2,51% -5,70% 10,65% -9,03% -14,55% -2,92% 3,84% -6,25% 39,47% 23,18% 21,62% 62,56% 

ΔΛΒΔ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ (ΚA) 9,591 11,31% 40,04% -31,26% -4,43% -4,03% -5,84% -20,46% 14,30% -10,68% 7,85% 37,36% -8,90% 25,28% 

ΣΗΣΑΝ (ΚΟ) 9,634 14,11% -15,84% -14,28% 17,83% -23,81% -8,60% 1,13% 18,80% 2,35% 8,43% -2,56% 0,87% -1,55% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ LEASING (KO) 9,679 80,00% 23,73% 2,41% -1,62% -15,01% 2,65% 14,56% 2,24% -2,59% -4,19% 8,10% 21,55% 131,83% 

΢ΠΤΡΟΤ ΑΔΒΔ (ΚΑ) 9,769 22,06% 42,41% 6,06% -12,80% -12,38% 1,73% -4,29% 16,74% -7,44% 19,68% -2,38% -6,20% 63,18% 

ALFA ALFA ENERGY Α.Δ.-
Δ΢ΥΑ 9,836 -3,87% 16,39% -20,42% 19,60% -0,87% 6,80% 8,64% 15,25% 14,04% -1,63% 15,42% -4,02% 65,32% 

ΔΛ.Β.ΕΑΥΑΡΖ΢ (ΚΑ) 9,843 73,03% 4,62% -14,82% 26,91% -32,78% -8,53% -5,39% 6,73% -5,91% 15,92% -2,45% -6,79% 50,53% 

ΑΚΣΧΡ (KΟ) 9,958 -0,81% 22,47% -12,57% 21,63% -14,71% -9,20% -1,36% 9,51% 1,24% 24,23% 12,43% -0,13% 52,72% 

ΔΚΣΔΡ (KΟ) 10,311 -3,51% 33,24% -10,10% 18,78% -16,22% -6,05% -17,45% 9,70% 3,12% 90,31% -12,89% 30,28% 119,23% 

ΒΑ΢ΗΛΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 10,419 22,84% 23,77% -9,34% 12,52% 2,42% -6,42% -2,06% 15,42% 22,28% 10,86% 0,00% 3,77% 96,05% 

ΓΔΛΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ (KΟ) 11,027 43,76% 11,05% 29,20% 6,27% -12,60% -11,75% -1,71% 13,54% 0,83% 19,46% 17,44% 27,33% 142,81% 

BLUE STAR GROUP (ΚΑ) 11,066 57,04% 22,19% 14,76% -6,67% -35,91% -3,44% -6,54% 0,36% -6,98% 4,34% 23,27% -5,07% 57,35% 

ΔΠΗΛΔΚΣΟ΢ (ΚΑ) 11,296 37,29% -2,72% -20,57% 4,99% 4,75% -9,51% -6,66% 12,01% 2,06% 0,94% 33,15% 22,52% 78,28% 

ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ΢  (ΚO) 12,037 18,53% -7,65% -12,67% 13,92% -17,69% -19,16% 28,07% 30,96% -16,93% -5,25% 34,16% 16,78% 63,08% 

ΑΣΣΗ-ΚΑΣ (ΚΟ) 12,098 7,52% 6,09% -3,08% 8,68% -19,73% 2,41% 15,15% 29,13% 7,28% 10,97% 89,36% 26,66% 180,44% 

ΓΔΝΗΚΖ (ΚΟ) 12,156 35,70% 15,99% 8,18% 12,74% -45,03% -1,94% 9,07% 24,72% 7,94% 20,00% -2,66% 14,99% 99,69% 

ΑΛΤ΢ΗΓΑ (Κ) 12,265 -5,16% 9,98% 5,28% 11,68% 0,00% -8,36% -4,42% 4,42% 17,93% 36,33% 5,98% 43,52% 117,17% 

ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ΢ (Κ) 12,272 -6,29% 31,81% -7,29% -7,46% -16,33% 3,35% -9,48% 40,20% 14,09% 71,06% 1,10% -3,00% 111,76% 

ΗΝΣΔΡΣΔΚ (KO) 12,515 2,41% 20,47% -18,12% -3,61% -11,77% 6,82% 5,78% 23,72% 34,51% 5,60% -3,56% 6,20% 68,45% 

ΛΑΜΠΡΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 13,230 34,70% 2,57% -4,88% 1,90% -4,09% 1,27% -13,49% -3,53% 27,46% 7,16% 56,46% -1,94% 103,60% 

ΔΝΓΤ΢Ζ A.E.(KA) 13,606 19,43% 4,05% -5,20% 20,87% -1,14% -17,21% 20,40% -11,94% 4,07% 39,95% 95,23% 4,99% 173,49% 

ΥΑΛΚOΡ  (KA) 13,682 31,48% 24,19% 0,00% -12,59% -12,05% -18,38% -2,55% 15,85% -0,19% 19,83% -3,86% -6,55% 35,17% 

GOODY'S ΑΔ. (ΚΑ) 13,691 10,13% 4,31% -14,83% 10,41% -22,91% 4,54% 2,89% 5,48% -2,00% 14,36% 1,15% 
-

11,56% 1,95% 

ΓΔΛΣΑ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (Κ) 15,310 22,09% 3,50% -24,76% 9,71% -20,25% -3,65% 4,81% 9,93% 9,02% 8,75% 33,62% 
-

27,18% 25,60% 

ΜΟΤΡΗΑΓΖ΢ (ΚΑ) 15,592 18,23% 5,06% -11,26% 6,47% 20,39% 17,30% 10,97% 40,15% 20,05% 26,31% 17,25% 
-

28,91% 142,01% 



153 
 

ATTICA GROUP 16,037 10,00% -3,88% -14,01% 12,81% -16,06% -2,86% -0,25% 16,73% 3,04% -3,25% 8,10% -2,30% 8,09% 

ΖΡΑΚΛΖ΢ (ΚΟ) 16,054 17,21% -12,27% -10,69% 22,45% -12,91% -4,46% -6,36% 9,47% -1,24% 5,13% -7,80% 0,74% -0,74% 

S&B ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ 16,068 28,01% -3,68% -14,56% 3,00% -11,23% 6,15% 14,25% -0,20% -3,96% -2,05% -0,51% -0,26% 14,96% 

ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ΢ (KΟ) 16,073 47,45% 29,17% 5,88% 1,86% -20,57% 9,50% -15,50% 17,87% 0,79% 11,91% 1,75% 
-

22,65% 67,45% 

ΜΑΨΛΖ΢ (ΚO) 16,802 37,65% -9,72% -4,58% -1,35% -20,59% 1,63% -9,01% 17,81% 7,29% 13,97% 1,42% -2,12% 32,38% 

ΚΛΧΝΑΣΔΞ (ΚΟ) 17,011 50,66% -12,49% -13,69% -13,87% 19,27% -19,05% 0,67% 5,29% -18,51% 46,96% 47,62% 35,27% 128,14% 

NEXANS HELLAS (ΚΟ) 18,120 1,13% -3,29% -6,17% 15,24% -25,71% -13,65% 18,69% 7,88% -15,90% 18,88% 9,00% 
-

17,92% -11,82% 

ΔΘΝΗΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ (ΚΟ) 18,462 42,41% 27,13% 51,00% -32,87% -0,72% -32,28% -10,56% 24,14% 4,07% -1,06% 19,60% -3,92% 86,93% 

COCA COLA H.B.C.  (KΟ) 18,919 24,04% -13,72% -8,17% 4,68% -38,57% 5,90% -3,65% 10,39% 12,88% 18,00% -5,71% -8,60% -2,53% 

CHIPITA INTERNAT (ΚΟ) 19,712 8,93% 24,32% -6,46% 22,39% -8,77% 6,76% 3,94% 8,21% 6,06% -1,05% 27,38% -7,35% 84,34% 

ELBISCO AE 19,753 17,15% -11,73% -1,42% 0,00% -9,40% -4,84% 7,50% 2,47% 34,21% 13,86% -6,15% -3,84% 37,80% 

ΚΑΡΓΑ΢ΗΛΑΡΖ΢ (ΚO) 20,292 27,56% 14,90% -11,29% 10,35% -14,47% 4,12% -1,77% 4,28% 0,25% 17,40% 10,26% 27,04% 88,65% 

C.A.P. COSMETICS  (KO) 21,120 -3,06% 14,72% -24,88% -8,35% -14,72% 10,50% -6,74% 5,85% 16,48% 25,09% 7,49% 14,32% 36,71% 

ΗΟΝΗΚΖ (ΚΟ) 21,201 63,78% 1,91% 9,98% 18,04% -39,29% -13,35% 6,62% 17,77% 13,58% 7,49% 6,94% 24,01% 117,48% 

ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ (ΚΟ) 21,403 -1,96% -4,10% 10,86% -6,28% 0,00% 0,00% 0,00% -7,75% 7,65% 53,68% 96,13% -9,09% 139,13% 

ΜΟΥΛΟ΢ (ΚΟ) 22,021 -8,60% -6,98% -12,21% 32,85% -10,45% -4,80% -8,60% 2,97% 39,57% 50,01% -13,61% 
-

16,21% 43,93% 

ΗΝΣΔΡ΢ΑΣ (ΚΟ) 23,752 20,69% -11,87% 13,79% -3,00% -14,33% -13,38% -3,46% -31,14% 15,23% 77,18% 34,66% 18,65% 103,02% 

ΣΖΛΔΣΤΠΟ΢ (KO) 23,953 11,01% 13,02% -5,21% 16,73% -4,02% -15,26% 12,72% 2,23% 0,11% 16,13% 23,44% 4,56% 75,45% 

ΗΝΣΡΑΚΟΜ (ΚΟ) 24,189 6,86% 39,73% -5,94% 21,69% -9,07% -9,70% 10,12% 21,81% -13,55% 19,34% 31,27% 
-

18,38% 94,18% 

CYCLON ΔΛΛΑ΢ Α.Δ. (ΚΟ) 25,572 -1,42% 28,43% -4,12% -0,86% 1,41% -3,40% -12,57% 0,65% 14,59% 14,98% -3,44% 3,92% 38,17% 

SYSWARE ΑΔ (ΚΟ) 25,706 69,43% 33,81% -28,57% 8,32% -23,63% 10,25% 16,50% 21,50% -4,03% -1,03% 12,55% 
-

17,89% 97,19% 

Α΢Φ.ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 29,218 48,65% -8,31% -17,84% 21,83% -23,22% -4,70% -2,53% 19,86% 12,15% 34,13% 8,14% 10,79% 98,93% 

ΑΣΣΗΚΖ΢  (ΚΟ) 29,992 74,61% 1,51% -0,61% 24,64% -25,24% -12,70% 14,80% 16,75% 10,53% 2,01% 21,56% -8,73% 119,12% 

ΑΘΖΝΧΝ (ΚΟ) 30,632 39,10% 48,18% 100,02% -2,43% -17,16% 12,10% 11,09% 14,31% -22,27% 5,90% 28,00% 

-
100,00

% 116,83% 

ΚΔΚΡΟΦ (ΚΟ) 35,667 21,24% -12,52% 3,27% -4,63% 4,31% -4,31% -12,60% 5,33% -3,40% 21,53% 19,25% 32,21% 69,70% 

ΑΛΛΑΣΗΝΖ  (Κ) 46,552 45,86% 4,58% -3,91% 2,64% -16,96% 2,29% 1,11% 12,90% -14,01% 23,07% 47,00% 
-

16,61% 87,97% 

ΗΝΣΔΑΛ ΟΜΗΛΟ΢  (ΚO) 47,965 10,19% 30,44% 21,11% 29,29% -15,88% -16,23% 2,00% 40,03% -3,70% 55,09% 14,32% 
-

25,68% 140,97% 
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ΣΕΗΡ. ΠΡΟΦΗΛ (ΚΑ) 56,700 4,98% -7,04% 12,59% -3,74% -4,88% 4,41% 3,41% 3,75% 1,22% 64,98% 23,20% -2,35% 100,51% 

ΒΗ΢  (ΚΟ) 67,621 -6,90% -0,82% -1,28% 11,72% -17,03% -3,68% -11,54% 13,88% 5,95% 37,49% 11,31% 30,70% 69,80% 

ΛΑΜΦΑ ΑΝ.ΔΣ.ΔΛΛ.ΞΔΝ. 71,375 20,86% 32,64% -17,11% 86,45% -27,37% -22,55% -8,84% 31,87% 18,31% 20,02% 35,55% -6,46% 163,37% 

ΝΖΜΑΣΔΜΠΟΡΗΚΖ  (ΚΟ) 75,748 -5,22% 28,15% -13,70% 0,46% -22,32% -6,34% -17,42% 19,65% 18,43% 55,10% 69,54% 
-

14,78% 111,55% 

ΦΟΗΝΗΞ METROLIFE (KO) 152,606 29,42% -2,65% -4,53% 28,84% 0,00% 1,57% 1,04% 0,00% -5,00% -0,81% 0,49% 22,68% 71,05% 

Α΢ΠΗ΢ ΠΡΟΝΟΗΑ (ΚΟ) 154,055 10,53% 5,56% -0,95% 0,95% 2,66% 1,31% -1,31% -1,32% 5,45% 8,24% 8,89% 1,06% 41,07% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   22,57% 10,21% -3,08% 8,73% -13,06% -4,08% 0,25% 11,77% 4,68% 21,02% 18,31% 0,89% 78,20% 

              
PARR 
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Πίλαθαο Π7 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη Υακειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 1999-2000   
      

Μεηνρή P/E 

      ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 
30/4/99 31/5/99 30/6/99 30/7/99 31/8/99 30/9/99 29/10/99 30/11/99 30/12/99 31/1/00 29/2/00 31/3/00 

ΑΒΑΞ (KΟ) 1,332 22,27% 19,62% 70,38% -8,33% 25,06% 21,81% 87,81% -4,88% -2,79% -6,09% -8,22% 
-

23,61% 193,04% 

ΜΔ΢ΟΥΧΡΗΣΖ (KO) 2,056 40,96% 45,74% 7,85% 37,87% 83,23% 3,83% -19,16% 16,75% -18,12% -6,03% 
-

38,94% 
-

14,53% 139,45% 

ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ (KΟ) 2,331 10,60% 50,76% 63,65% 19,98% 34,47% -0,54% 41,95% -6,57% -23,60% 1,63% 
-

20,25% 
-

14,83% 157,25% 

ΓΔΚΑΣ (KΟ) 2,411 52,67% 14,67% 48,36% 3,53% 30,02% 12,60% -7,23% 31,01% -23,58% -4,53% 
-

52,52% 
-

19,23% 85,77% 

ΔΛΜΔΚ ΢ΠΟΡΣ (ΚO) 2,524 -9,44% 17,63% 25,24% 37,62% 48,46% -6,30% 24,26% 16,09% -28,48% -7,37% 
-

17,50% 
-

18,74% 81,46% 

΢ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ΢ (KΟ) 2,636 24,93% 24,07% 28,59% 2,03% 39,25% 14,19% -11,63% 8,64% -36,48% 1,51% 
-

21,08% -7,69% 66,32% 

ΑΘΖΝΑ A.T.E.(ΚΟ) 2,791 23,14% 20,65% 34,17% 38,07% 49,91% 28,42% -10,73% 40,88% -29,04% 
-

17,34% 
-

35,79% 
-

33,53% 108,82% 

ΑΛ.ΔΛΛΑΓΟ΢ (ΚΟ) 2,870 30,58% 31,90% 0,97% -10,09% 47,42% -10,39% -16,07% 7,76% 6,23% 
-

12,42% -5,62% -0,23% 70,07% 

ΕΑΜΠΑ (Κ) 3,004 29,63% 71,30% -16,45% 82,56% -6,12% -10,44% -0,85% 59,18% -19,41% -0,03% 
-

17,51% 
-

18,49% 153,39% 

ΜΑΞΗΜ ΠΔΡΣ΢ΗΝΗΓΖ΢ (KA) 3,070 28,85% 40,46% 11,07% 26,22% 66,58% -25,44% 17,69% 64,68% -41,63% -0,26% 12,51% 
-

23,08% 177,67% 

ΔΣΜΑ (ΚΟ) 3,803 11,42% 33,82% 29,07% 0,66% 60,85% -18,56% 19,71% 24,44% 6,08% 
-

31,37% 
-

40,12% 
-

34,05% 61,98% 

ΔΛΛΑΣΔΞ ΑΔ (KA) 3,821 13,50% 26,58% 14,65% 24,37% 47,20% -0,84% 49,17% 14,48% -36,12% -0,68% 
-

44,16% 
-

27,99% 80,16% 

ΓΔΝΔΡ ΑΔ  (ΚΟ) 3,838 22,81% 47,14% 46,23% 18,73% 51,27% -31,30% -4,92% 25,35% -28,11% -5,37% 
-

37,68% 
-

28,16% 76,00% 

΢ΠΟΡΣ΢ΜΑΝ (ΚΑ) 4,125 27,25% 77,79% -1,97% 1,79% 26,98% 0,27% 16,20% 0,40% -24,52% -4,90% 
-

18,94% 
-

17,16% 83,20% 

ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ (KΟ) 4,165 31,03% 5,52% 37,54% 27,21% 61,93% -18,16% 56,14% 10,81% -3,84% -5,09% 
-

24,92% 
-

55,81% 122,36% 

ΔΤΚΛΔΗΓΖ΢ (ΚΟ) 4,181 23,93% 30,53% 20,89% -1,72% 66,05% -21,93% 9,30% 50,13% -25,19% 
-

16,01% 
-

38,89% -3,96% 93,13% 

ΔΛΦΗΚΟ  (ΚO) 4,215 34,18% 15,57% 8,84% 39,51% 28,09% -13,87% 31,21% 51,49% -40,39% 22,31% 
-

59,10% 
-

22,20% 95,64% 

ΚΟΤΜΠΑ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (ΚΟ) 4,242 13,57% 124,96% 18,47% 21,83% 39,89% 40,55% 11,57% -3,97% -27,91% 0,98% 
-

32,04% 
-

18,89% 189,00% 

ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ (ΚΑ) 4,611 -7,03% 63,01% 16,92% 38,48% 53,61% 22,56% 16,58% 11,30% -23,57% -8,18% 
-

34,27% 
-

25,93% 123,49% 

ΒΗΟΣΔΡ Α.Δ. (ΚΟ) 4,668 24,82% 45,92% 27,47% 8,46% 69,15% 2,69% -2,12% 6,41% -30,21% 5,77% 
-

16,18% 
-

22,13% 120,07% 



156 
 

ΜΖΥΑΝΗΚΖ (ΚΟ) 4,798 23,80% 32,58% 18,45% 3,68% 80,61% 3,76% -15,47% -6,93% -22,26% 
-

10,32% 
-

23,33% 1,04% 85,61% 

ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ (Κ) 5,197 20,07% 36,78% 55,07% 56,76% 9,18% 1,85% 8,53% 58,32% -2,62% 9,72% 
-

67,41% 
-

42,53% 143,72% 

ΣΔΡΝΑ  (ΚΟ) 5,199 8,84% 32,53% 4,79% 28,35% 55,56% 9,38% -22,40% 16,99% -35,67% 11,60% 
-

18,27% 
-

27,67% 64,02% 

ΔΚΣΔΡ (KΟ) 5,292 8,84% 49,03% 38,59% 36,39% 97,87% -26,08% 3,44% 12,45% -32,17% 
-

19,84% 1,99% 
-

37,18% 133,36% 

ΔΛ. ΣΔΥΝΟΓΟΜΗΚΖ ΣΔΒ 5,313 26,76% 40,05% -1,47% 3,07% 66,24% 14,86% -6,68% 35,89% -16,11% -8,16% 
-

19,94% -2,88% 131,62% 

ΓΗΔΚΑΣ (KΟ) 5,326 24,33% 24,39% 77,39% 17,79% 28,99% 7,23% 5,10% 8,48% -31,80% 1,02% 
-

39,72% 
-

27,23% 95,96% 

ΝEL LINES(ΚΟ) 5,346 3,32% 31,41% 20,98% 29,79% 29,92% 25,70% -3,14% -6,94% -16,74% 
-

11,43% 2,55% 
-

27,17% 78,24% 

ΑΔΓΔΚ (ΚΟ) 5,418 23,46% 64,32% -6,23% 5,31% 41,49% 20,21% -2,43% 8,60% -33,24% 0,10% 
-

13,80% 
-

30,90% 76,89% 

ΚΛΧΝΑΣΔΞ (ΚΟ) 5,492 8,48% 6,54% 49,45% 4,17% 52,10% 49,78% 41,89% 8,88% -58,87% 14,02% 
-

36,80% 
-

58,69% 80,94% 

΢ΗΓΑΛΑ΢ (ΚΟ) 5,535 14,60% 47,69% 58,99% 47,31% 71,34% -44,41% 39,41% 24,24% -17,39% 
-

14,26% 
-

55,38% 
-

26,73% 145,41% 

ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΔΡΓ (ΚO) 5,628 64,90% 15,63% 25,39% 31,85% 53,62% 27,64% -6,24% -0,48% -3,18% -4,43% 
-

20,55% 
-

10,41% 173,75% 

ΚΑΡΔΛΗΑ΢ (Κ) 5,741 17,36% 44,73% 8,96% 15,58% 46,48% -5,88% 41,02% -5,96% -16,37% 
-

10,84% 
-

11,82% -6,12% 117,15% 

EUROBANK ERGASIAS (KO) 5,837 0,26% -3,90% -5,18% 0,85% 
-

17,81% 21,23% -5,63% 1,00% 1,03% -5,46% -8,62% -6,58% -28,81% 

΢ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ΢ (Κ) 5,956 9,00% 37,10% 0,15% 14,51% 55,42% 54,26% -5,37% 14,51% -31,95% 
-

11,21% 
-

34,56% 
-

23,54% 78,33% 

YALCO (KA) 6,134 3,38% 21,48% 30,68% 38,33% 21,78% -9,96% 6,28% 41,31% -34,32% 1,49% 
-

24,45% 
-

40,44% 55,53% 

VIVERE S.A. 6,143 18,14% 45,29% 43,95% 56,73% 92,74% -28,32% 64,28% 25,99% -10,22% 
-

27,58% 
-

13,17% 
-

43,01% 224,83% 

ΑΣΣΗ-ΚΑΣ (ΚΟ) 6,185 32,91% 1,87% 23,05% 1,40% 69,78% -6,85% 33,82% 24,01% -37,37% 0,80% 
-

28,07% 
-

18,23% 97,12% 

ΑLFA ΑLFA  ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 6,306 16,60% 13,32% 42,16% 41,29% 27,55% 34,70% 9,71% -9,15% -28,46% 
-

13,57% -4,04% -7,33% 122,79% 

ΘΔΜΔΛΗΟΓΟΜΖ (ΚΟ) 6,439 16,29% 8,74% 29,60% 20,03% 66,74% -9,39% -6,86% -7,23% -14,99% 
-

16,49% 
-

15,51% 11,15% 82,08% 

ΓΟΤΓΟ΢ (ΚΑ) 6,451 51,96% 22,65% 9,76% 39,00% 30,82% 113,37% 31,82% -4,55% -44,87% 27,09% -4,80% 
-

44,68% 227,57% 

ΚΛΧ΢Σ.ΝΑΟΤ΢Ζ΢ (ΚΟ) 6,480 0,70% 8,20% -4,86% 11,38% 48,42% 32,28% 45,12% -17,80% -53,16% -9,97% 
-

36,80% 
-

40,06% -16,56% 

΢ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ΢ ΑΔΒΔ (ΚO) 6,508 8,33% 14,85% 19,25% 37,50% 28,98% -23,84% 8,22% 3,74% -18,07% -7,89% 
-

21,67% 
-

35,08% 14,31% 

ΜΠΔΝΡΟΤΜΠΖ (ΚΟ) 6,589 50,78% 16,76% 12,61% 51,34% 34,88% -10,08% 16,09% -4,91% -21,63% 7,36% 
-

39,04% 
-

38,05% 76,13% 
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΢ΔΛΟΝΣΑ ΗΥΘ.(ΚΟ) 6,746 3,92% 16,98% 23,31% 23,39% 37,12% 32,93% 6,52% 46,22% -46,22% -6,25% 
-

41,24% 
-

15,69% 80,99% 

ΝΖΡΔΤ΢ (ΚΟ) 6,834 14,00% 12,84% 10,40% 12,59% 45,78% 10,71% 1,34% 11,38% -24,24% -4,56% 
-

23,17% 
-

24,78% 42,29% 

Γ.ΛΔΒΔΝΣΑΚΖ΢ TEX ΑΒΔΔ 6,879 -3,75% 43,89% 17,88% 44,23% 28,61% 22,21% -3,97% 42,02% -11,91% 3,15% 
-

27,83% -6,36% 148,17% 

ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ Υ.Κ 6,940 36,21% 19,65% -2,01% 9,88% 63,25% 12,56% 73,54% 1,89% -35,77% 26,59% 
-

12,09% 
-

56,64% 137,04% 

CONNECTION (ΚΟ) 7,076 14,48% 73,32% 22,22% 36,62% 41,51% 10,86% -26,55% 9,36% -27,74% 27,05% 
-

41,54% 
-

41,27% 98,33% 

ΦΑΝΚΟ  (ΚΟ) 7,453 21,06% 11,58% -2,41% 12,55% 40,04% -5,05% 22,65% -3,79% -28,95% -1,64% 
-

28,74% 
-

54,31% -17,00% 

ΔΛΣΡΑΚ (Κ) 7,514 17,68% 28,13% 12,43% 14,49% 55,47% 17,04% -3,95% -9,29% -42,18% 21,64% 
-

22,11% 
-

27,79% 61,58% 

ΚΤΛ.΢ΑΡΑΝΣ.(KΟ) 7,526 13,74% 83,99% 94,24% 1,90% 44,25% -18,60% 54,81% -24,72% -29,65% 21,88% 
-

53,15% 
-

37,61% 151,09% 

ΓΔΚ Α.Δ. (ΚΟ) 7,684 
-

21,02% 61,72% 105,97% 146,91% 48,04% -20,86% 32,99% 34,67% -39,03% 
-

21,26% 
-

21,71% 
-

43,68% 262,75% 

ΜΗΝΔΡΒΑ (ΚΑ) 7,910 38,13% 26,60% 11,05% 18,31% 64,36% -13,73% 42,51% 10,61% -42,70% -5,34% 
-

36,30% 
-

28,15% 85,36% 

Κ.Α.Δ.   (KO) 7,983 4,34% 1,51% 12,57% -26,59% 64,27% 53,68% 4,69% -0,17% -10,86% 
-

25,95% 3,65% 5,63% 86,78% 

ΡΗΝΣΔΝΚΟ (ΚΑ) 8,175 -2,52% 27,03% 5,19% 25,65% 41,31% 28,92% 14,89% -8,74% -7,00% -3,91% 
-

29,91% 
-

17,83% 73,07% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ (ΚΟ) 8,203 11,77% 17,21% 39,45% -0,68% 32,85% 12,47% -0,38% 3,72% 2,29% 
-

13,23% 
-

17,01% 
-

31,94% 56,53% 

LAMDA DEVELOPMENT (KΟ) 8,304 24,37% 46,77% 25,23% 37,90% 67,23% -5,26% -11,56% 73,54% 83,57% 15,40% 
-

29,46% 
-

27,38% 300,34% 

ΔΣΔΜ (Κ) 8,319 4,89% 37,07% 12,59% 14,75% 35,18% 23,01% 1,57% -3,18% -18,88% 
-

13,44% 
-

26,34% 
-

22,83% 44,39% 

ΑΛΣΔ (KΟ) 8,450 17,55% 13,04% 34,69% 17,69% 30,82% 9,53% 0,26% 5,63% -25,40% 
-

15,40% 
-

23,25% -1,98% 63,18% 

ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢ (ΚΟ) 8,518 2,21% 26,45% 19,92% 11,02% 50,93% -9,41% -9,92% -0,43% -13,19% 
-

13,28% 
-

14,99% 
-

11,93% 37,38% 

ΜΠ.΢ΣΑΘΖ΢ (ΚO) 8,532 22,57% 21,15% 1,86% 28,46% 20,77% -16,26% 5,62% -4,23% -17,12% -7,69% -9,95% 
-

22,09% 23,08% 

ΑΥΟΝ Α.Δ. ΢ΤΜΜ.(KO) 8,646 11,67% 40,41% 15,60% 27,01% 44,29% 6,33% 3,61% 5,38% -15,81% 
-

11,29% 
-

24,76% 
-

44,06% 58,37% 

ΠΔΡ΢ΔΤ΢ ΑΔ  (KΟ) 8,886 5,85% 26,64% 50,35% -1,23% 15,73% -10,54% 2,32% 49,54% 28,74% 10,93% 
-

19,30% 
-

19,02% 140,02% 

ΡΟΚΑ΢ (KΟ) 8,886 -4,83% 30,96% 26,67% 32,24% 64,99% -7,85% -11,44% 18,68% -21,21% 10,31% 
-

11,29% 
-

16,05% 111,19% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   17,74% 32,60% 24,70% 23,25% 46,14% 5,83% 12,33% 14,11% -21,47% -3,09% 
-

24,92% 
-

24,35% 102,86% 

              
PAAR  
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Πίλαθαο Π8  Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη κεζαία Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 1999-2000   
      

Μεηνρή P/E 

      ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 
30/4/99 31/5/99 30/6/99 30/7/99 31/8/99 30/9/99 29/10/99 30/11/99 30/12/99 31/1/00 29/2/00 31/3/00 

CROWN HELLAS CAN A.E. 8,943 28,32% 10,78% 13,37% 5,46% 39,37% 
-

13,60% 0,00% 11,31% 4,85% 
-

11,57% -9,19% 
-

19,31% 59,80% 

ΒΗΟΥΑΛΚΟ (ΚΑ) 9,062 2,75% 24,42% 25,97% 38,27% 18,01% 14,66% -3,05% -8,43% -21,01% 
-

14,58% 
-

12,05% 12,65% 77,60% 

ΔΣΔΒΑ (ΚΟ) 9,086 4,14% 21,56% 9,31% 30,87% 2,02% 32,03% 4,53% 13,32% -10,84% -7,68% 9,50% 3,15% 111,92% 

ΔΛΑΗ΢ (ΚO) 9,307 0,94% 19,37% 6,95% 17,25% 50,92% -9,47% -6,97% -3,64% 1,03% 
-

12,99% 
-

19,24% 
-

11,87% 32,29% 

LAVIPHARM (KO) 9,421 38,55% 7,76% 21,13% 46,76% 36,61% 19,99% -20,16% -5,45% -15,39% 1,46% 
-

15,26% 
-

20,82% 95,19% 

ΚΑΣ΢ΔΛΖ΢ (ΚO) 9,474 11,44% 11,67% 46,45% -2,25% 41,55% 
-

29,32% 3,83% 0,53% -25,44% 
-

15,24% 
-

40,18% -7,34% -4,29% 

ΦΟΤΡΛΖ΢ AE ΢ΤΜ/ΥΧΝ (ΚO) 9,541 17,27% 19,00% 15,59% 14,99% 33,06% 2,10% 16,46% 20,36% -15,14% 
-

22,72% 
-

18,98% 
-

18,10% 63,90% 

ΔΡΓΑ΢ΗΑ΢ (ΚΟ) 9,546 17,44% 3,92% 18,60% 
-

11,46% -7,07% 4,54% 4,67% 0,29% 2,85% -6,29% -7,01% 
-

12,67% 7,81% 

ALPHA BANK  (ΚΟ) 9,674 9,18% 1,52% -4,10% 7,95% 5,40% 6,47% -3,08% 8,77% -1,61% 
-

12,81% 9,46% -5,57% 21,58% 

ΚΛΧ΢ΣΟΩΦ.ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ (ΚΑ) 9,787 
-

12,85% 45,52% 4,82% 22,96% 32,65% 6,82% 3,59% 20,13% -34,65% 
-

15,76% 
-

22,85% 
-

20,09% 30,30% 

ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ΢ 9,818 -9,37% 26,09% 
-

13,43% 30,31% 29,79% 7,70% 97,48% 26,12% 7,30% 1,51% 
-

70,49% 
-

25,51% 107,48% 

΢ΔΛΜΑΝ (ΚΟ) 9,963 11,58% 33,86% 23,52% 21,25% 21,96% 13,57% 13,76% 12,11% -25,83% 
-

16,44% 
-

17,72% 
-

29,59% 62,03% 

ΔΛΒΔ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ (ΚA) 9,965 15,61% 20,59% 29,15% 39,48% 41,49% 3,58% -1,82% 19,87% -30,41% 
-

12,95% 
-

34,00% 
-

23,14% 67,47% 

ΗΜΠΔΡΗΟ ΑΔ.(ΚΟ) 10,101 -9,79% 39,94% -0,87% 44,70% 21,13% 
-

22,87% 2,66% 14,95% -12,86% 8,52% 
-

51,43% -6,45% 27,63% 

ALBIO ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (KO) 10,340 8,63% 15,66% 14,57% 28,56% 18,76% 14,88% -5,04% 21,45% -19,08% 5,89% -4,46% 
-

39,81% 60,03% 

ΔΛΒΑΛ (ΚΑ) 10,345 16,79% 20,03% 10,44% 11,02% 37,60% 12,45% -9,19% -1,46% 0,62% 
-

18,14% 
-

26,50% -9,40% 44,25% 

ASPIS BANK (ΚΟ) 10,362 6,21% 24,75% 6,19% 23,42% 21,95% 9,26% -0,27% 5,24% -2,85% 
-

13,95% 
-

10,76% 
-

16,32% 52,88% 

ΔΓΡΑ΢Ζ Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ΢ (KΟ) 10,370 23,62% 15,66% 36,77% 6,97% 43,75% 5,30% -9,17% 8,13% -13,84% 
-

23,14% 
-

13,48% 
-

26,03% 54,55% 

ΝΗΚΑ΢ Π.Γ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 10,379 10,31% 11,19% -9,25% 71,45% 14,81% 50,35% -2,55% 9,81% -28,82% 
-

25,66% 
-

26,51% 
-

14,26% 60,88% 

ΑΚΣΧΡ (KΟ) 10,547 37,99% 20,73% 8,12% 15,92% 61,20% -1,50% -8,20% 11,42% -17,47% -8,69% 
-

28,99% 0,59% 91,14% 

ΔΠΗΛΔΚΣΟ΢ (ΚΑ) 10,628 22,22% 54,42% 7,43% 8,75% 32,00% 18,24% 7,70% -1,75% -27,43% -5,18% - -8,79% 69,54% 
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38,07% 

ΡΑΓΗΟ ΚΟΡΑ΢ΗΓΖ (ΚΟ) 11,010 5,22% 34,77% 19,58% 3,28% 35,90% 37,21% -1,69% 12,01% -17,50% 
-

13,14% 
-

19,56% 
-

14,52% 81,56% 

ALPHA FINANCE ΑΔ. (KO) 11,024 2,55% 18,70% 14,08% 24,64% 23,36% 1,65% -2,36% 15,01% -11,10% 
-

10,90% -5,65% -4,88% 65,10% 

INFORM Π.ΛΤΚΟ΢ (ΚΟ) 11,025 1,26% 38,77% 19,69% 3,01% 33,72% 9,47% 4,07% 5,99% -9,95% 4,76% 
-

15,12% 6,62% 102,29% 

ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ (ΚΟ) 11,051 9,31% 13,88% 84,20% 51,08% 13,98% -1,80% 1,84% 94,53% -30,03% 16,06% 
-

30,01% 
-

32,30% 190,76% 

ΣΔΥΑΠΡΔΣ ΑΔ (KΟ) 11,235 7,42% 53,43% 29,85% 65,05% 27,61% -6,39% 9,03% 30,40% -23,15% 19,30% -6,77% 
-

36,82% 168,97% 

ΜΟΤΕΑΚΖ΢ (ΚΑ) 11,302 10,85% 34,95% 15,03% 42,85% 28,47% 4,96% 44,27% -0,33% -6,21% 
-

17,64% 
-

20,99% 
-

21,96% 114,26% 

SEAFARM IONIAN AE (ΚΑ) 11,476 3,52% 32,42% 16,06% 19,03% 22,57% 18,98% 16,71% 23,54% -20,36% 
-

23,26% -6,50% 
-

31,33% 71,37% 

ΑΛΣΔΚ (KΟ) 11,622 12,91% 26,02% 4,95% 7,86% 31,80% 14,37% 1,20% 5,32% -3,92% 3,68% 
-

12,09% 
-

14,07% 78,02% 

ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 11,671 7,40% 3,48% -5,43% 3,34% 6,80% 8,00% -9,33% 3,45% 3,83% 
-

11,32% 8,47% 4,25% 22,96% 

ALPHA ΛΖΕΗΝΓΚ (ΚΟ) 11,823 4,08% 36,00% 22,78% 36,34% 32,97% 
-

10,40% 12,45% 2,18% -19,29% 
-

12,93% 
-

22,02% 6,77% 88,93% 

ΚΡΔΚΑ.  (KA) 12,048 12,52% 21,14% 20,60% 34,98% 67,47% 
-

35,97% 10,20% 15,70% -24,67% 1,32% 
-

22,82% 
-

18,02% 82,44% 

ΣΗΣΑΝ (ΚΟ) 12,299 3,41% 19,07% 0,69% 5,04% 10,14% 6,41% -3,36% 9,84% 1,06% 
-

15,43% -2,74% 
-

10,69% 23,45% 

ΜΗΝΧΨΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ (KO) 12,318 5,41% 19,16% 1,04% -8,56% 43,48% -1,54% 22,44% -2,08% -5,35% 
-

10,72% -3,91% 
-

10,21% 49,17% 

΢ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ (ΚΑ) 12,340 3,88% 16,59% 11,29% 32,01% 23,45% 31,21% 18,27% -3,55% -15,37% 
-

16,62% 
-

26,22% -7,08% 67,87% 

ΜΠΖΣΡΟ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ 12,461 6,92% 2,34% 14,66% 5,14% 29,80% 8,24% -10,56% 11,60% 0,21% 10,18% 
-

23,70% 
-

28,04% 26,78% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ (KO) 12,585 5,15% 13,01% 1,23% -1,59% 15,72% 60,78% -24,25% 2,19% 10,07% 
-

26,73% 4,74% 9,76% 70,07% 

ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ΢ F.H.L. ΑΒΔΔ 12,641 22,14% 8,64% 24,20% 17,45% 36,66% 35,55% 17,43% 12,28% -11,80% 
-

17,29% 
-

27,00% 
-

28,28% 89,98% 

ΔΝΓΤ΢Ζ A.E.(KA) 12,716 27,01% 44,42% -7,62% 35,40% 44,84% -2,47% 1,86% 14,08% -33,98% 3,70% 
-

25,65% 
-

28,51% 73,08% 

ΛΑΜΠΡΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 12,854 3,42% 13,13% 64,07% 29,24% 8,61% 3,88% 37,08% 32,99% -9,37% 
-

16,60% -5,31% 
-

86,94% 74,18% 

ΠΟΤΛΗΑΓΖ΢ (ΚO) 12,900 11,32% 15,92% 7,34% 20,54% 49,16% 14,55% 45,11% -10,78% -9,90% -4,91% 
-

24,85% -6,47% 107,05% 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ (ΚΟ) 12,909 9,33% 10,16% 5,91% 29,23% 30,74% 21,05% 6,10% -2,59% -7,76% -8,99% 7,54% 
-

32,80% 67,90% 

ΥΑΛΚOΡ  (KA) 12,989 10,21% 13,18% 17,26% 5,69% 52,08% 3,96% -1,99% -1,49% -7,10% 
-

13,56% 
-

25,02% -3,98% 49,23% 

NEXANS HELLAS (ΚΟ) 13,152 13,79% 26,32% 21,34% 16,04% 42,41% 25,94% -11,65% 30,54% -25,06% 13,76% - - 101,66% 
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32,91% 18,87% 

΢ΟΚΟΛΑΣΟΠΟΗΗΑ ΠΑΤΛΗΓΖ΢ 13,298 9,62% 52,66% 27,75% 7,08% 5,02% -6,43% 7,71% -2,69% -0,67% -9,39% 
-

46,23% 
-

18,41% 26,01% 

ΟΣΔ(ΚΟ) 13,336 -2,55% -5,76% 0,00% -5,32% 0,00% 11,78% -7,95% 4,99% 10,90% -1,62% 29,24% -3,11% 30,59% 

ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 13,507 8,09% 26,11% 39,22% 42,09% 22,91% 44,87% 67,32% -26,20% -34,17% 32,69% 
-

40,54% 
-

27,96% 154,42% 

JUMBO Α.Δ.Δ.(ΚO) 13,551 32,62% 35,14% 21,57% 26,39% 10,45% -8,23% -4,50% 10,83% -9,53% -7,78% 
-

19,87% 
-

11,29% 75,81% 

ΒΑΡΑΓΚΖ΢ ΑΔ  (KO) 13,563 29,59% 23,77% 35,29% 11,71% 56,10% 
-

10,09% -4,88% 24,29% -19,41% 11,35% 
-

38,71% 
-

38,00% 81,02% 

NOTOS COM ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 13,688 17,67% 33,07% 12,92% -0,28% 56,90% 12,09% 13,76% -5,76% -38,83% -9,69% 
-

22,74% 
-

24,34% 44,77% 

ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ (ΚΟ) 13,844 -0,40% 32,78% 22,17% 31,34% 26,55% -9,62% 21,61% -0,57% -7,12% 
-

17,78% -1,46% 
-

14,07% 83,42% 

ΗΝΣΔΡΣΔΚ (KO) 13,987 -2,49% 25,55% 30,26% 22,38% 69,89% 
-

25,19% 8,00% 22,21% -29,59% 17,84% 
-

38,04% 
-

26,32% 74,50% 

ΜΟΥΛΟ΢ (ΚΟ) 14,603 19,81% 45,60% 18,04% 1,57% 85,65% 17,32% -0,03% 4,98% -10,99% -8,66% 
-

17,78% 
-

31,88% 123,63% 

ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ (ΚΟ) 14,615 68,47% 47,69% 11,11% -2,17% 46,85% 12,72% -5,01% 14,46% -39,76% -0,60% 8,21% 
-

38,62% 123,36% 

ΠΛΑ΢Σ. ΘΡΑΚΖ΢ (ΚΑ) 14,676 14,66% 27,93% 27,03% 30,99% 52,27% 6,12% 8,56% 5,93% -24,92% 
-

17,26% 
-

21,77% 
-

19,43% 90,13% 

EMPORIKI BANK (ΚΟ) 15,111 13,28% 4,35% 0,02% 25,96% 23,28% -4,96% -19,97% 2,79% 5,35% 
-

12,21% 2,16% -9,95% 30,09% 

ΑΛΟΤΜΤΛ ΜΤΛΧΝΑ΢ (ΚΟ) 15,419 36,88% 53,90% -9,43% 20,76% 45,10% -5,35% 3,58% 6,85% -28,53% -2,43% 
-

25,29% 
-

16,55% 79,51% 

ΖΡΑΚΛΖ΢ (ΚΟ) 15,745 9,53% 10,41% -7,59% -1,61% 15,48% 20,55% -15,51% 2,81% 0,66% -1,09% 
-

10,61% 0,95% 23,98% 

ΚΑΛΠΗΝΖ΢ ΢ΗΜΟ΢ (Κ) 15,830 5,78% 9,05% 18,42% 36,74% 12,97% 48,04% -31,09% 3,96% -20,07% 9,42% 
-

44,16% 
-

32,23% 16,82% 

ΜΠΑΛΑΦΑ΢ ΢ΤΜ/ΥΧΝ.(ΚΟ) 15,930 -6,85% 10,86% 20,07% 15,95% 36,30% -1,32% -3,12% 15,93% 8,50% 
-

29,16% 11,17% 
-

10,18% 68,15% 

΢ΑΡΑΝΣΖ΢ (ΚO) 15,934 12,41% 0,49% 19,38% 16,98% 33,05% 25,93% 3,08% -8,37% -10,31% 
-

19,68% 
-

18,99% 1,92% 55,90% 

ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ΢  (ΚO) 16,177 -8,53% 29,75% 25,78% 59,79% 18,23% 6,06% 15,42% 7,89% 0,60% 
-

10,46% 
-

34,04% 
-

27,56% 82,93% 

ΣΖΛΔΣΤΠΟ΢ (KO) 16,315 8,64% 27,69% 
-

14,13% 7,56% 30,33% -3,61% 35,07% 13,19% -9,17% 5,28% -3,87% -7,30% 89,68% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   11,37% 23,10% 15,42% 20,60% 31,05% 8,31% 5,72% 9,23% -13,01% -7,06% 
-

17,77% 
-

16,85% 70,09% 

                            PAAR  
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Πίλαθαο Π9 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη πςειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 1998-2000   

 

Μεηνρή P/E 

      ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 
30/4/99 31/5/99 30/6/99 30/7/99 31/8/99 30/9/99 29/10/99 30/11/99 30/12/99 31/1/00 29/2/00 31/3/00 

ΥΑΣΕΖΗΧΑΝΝΟΤ (ΚΟ) 16,428 10,79% 52,53% 16,78% 16,23% 22,79% 28,46% 37,58% -2,06% -16,41% -0,38% 
-

11,16% 
-

35,89% 119,28% 

ALFA ALFA ENERGY Α.Δ. 16,517 10,25% 60,91% 6,71% 44,01% 67,32% 
-

16,48% -5,78% 53,78% 54,77% 29,80% 
-

21,11% 
-

21,04% 263,14% 

ΡΗΛΚΔΝ (ΚΑ) 16,729 29,47% -7,59% 3,01% 19,72% 42,73% 
-

18,82% 36,77% 15,81% -27,17% 14,90% 
-

44,59% 
-

18,79% 45,44% 

ΓΔΛΣΑ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (Κ) 16,837 12,14% 22,81% -7,07% 27,63% 21,57% 4,86% 14,12% 22,59% -25,99% 
-

15,43% 
-

10,02% -5,78% 61,42% 

ΔΤΡΧΠΑΗΚΖ ΣΔΥΝΗΚΖ (KΟ) 16,877 21,52% 22,79% 29,30% 17,08% 84,28% 18,13% -3,55% 14,44% -40,44% -8,52% 
-

40,87% 
-

21,74% 92,42% 

C.A.P. COSMETICS  (KO) 17,468 6,38% 20,03% 37,77% 15,35% 38,53% 
-

14,47% -1,33% 32,63% -48,78% 6,44% 
-

12,40% 
-

51,47% 28,69% 

ΓΔΝΗΚΖ (ΚΟ) 18,235 3,75% 20,65% 17,80% 30,92% 
-

13,05% -6,28% 9,24% 9,80% 1,27% 
-

16,29% -4,86% 
-

13,77% 39,17% 

ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ΢ (ΚO) 18,248 11,68% 24,97% 5,11% -0,45% 30,61% 13,95% 5,98% 1,95% 2,54% 
-

26,19% 
-

20,50% 1,12% 50,77% 

GOODY'S ΑΔ. (ΚΑ) 18,303 0,00% 12,59% -4,42% 11,34% 27,09% 33,07% -9,63% -0,90% -14,72% 
-

15,75% -6,36% 1,95% 34,26% 

ΚΑΡΓΑ΢ΗΛΑΡΖ΢ (ΚO) 18,435 1,15% 15,52% 9,79% 10,72% 26,25% 7,68% 18,48% 27,94% -12,24% -8,65% 
-

20,95% -2,64% 73,06% 

Α΢Φ.ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 18,571 -4,78% 24,93% 16,90% 9,64% 40,63% 2,93% -17,70% 9,23% -5,41% -9,39% -6,59% 6,21% 66,60% 

ATTICA GROUP 18,727 0,96% 17,26% 15,27% 2,48% 36,11% 35,61% -2,41% -3,55% 1,76% 
-

10,54% 
-

12,27% 
-

11,73% 68,97% 

΢ΠΤΡΟΤ ΑΔΒΔ (ΚΑ) 18,859 9,76% 29,23% 20,34% 14,97% 53,35% -0,43% 1,99% 3,88% -6,21% 
-

17,44% 2,17% 
-

19,94% 91,68% 

S&B ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ 19,157 -0,63% 16,67% -2,69% 16,39% 21,81% -5,08% 2,84% 11,69% 13,59% 
-

11,37% -8,83% -3,31% 51,06% 

ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ  ΔΛΛΑ΢ ΑΔ 19,175 11,59% 23,47% 16,81% 8,08% 53,58% 19,59% -5,08% -3,75% -23,21% 
-

17,54% 
-

10,08% 
-

21,39% 52,08% 

ΛΑΝΑΚΑΜ (ΚO) 19,349 56,97% 25,35% 34,69% 35,84% 10,29% 7,59% -2,20% 47,54% -16,76% 26,28% 
-

46,23% 
-

32,22% 147,14% 

BLUE STAR GROUP (ΚΑ) 19,635 9,50% 18,32% -2,21% 11,46% 52,63% -0,05% 2,50% 11,33% -6,23% -4,60% 
-

12,42% 
-

16,69% 63,54% 

ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΓΖΜ.ΟΡΓ. (ΚΟ) 19,957 23,67% 15,20% 6,94% 4,59% 81,46% 40,47% 77,90% -3,56% -14,55% -8,50% 
-

12,64% 
-

28,87% 182,12% 

ΒΑ΢ΗΛΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 20,138 7,15% 18,81% -6,03% 4,59% 45,45% 7,57% 5,84% -10,33% -4,00% 
-

19,63% 
-

13,73% 4,62% 40,30% 
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ΠΔΗΡΑΗΧ΢ (ΚΟ) 21,941 1,05% 6,31% -0,54% -3,93% 0,52% 1,13% -9,37% -0,24% -0,30% 
-

14,73% 4,41% 1,34% -14,35% 

ΜΠΟΤΣΑΡΖ΢ (ΚΑ) 21,961 35,69% 25,19% 9,84% 3,58% 35,94% -8,01% 11,86% 10,29% -28,19% -6,27% 
-

30,28% 
-

23,33% 36,30% 

FLEXOPACK (ΚΟ) 23,572 11,14% 16,12% 12,63% 28,67% 35,14% -4,93% 3,87% 4,60% 0,23% 
-

20,52% 
-

13,90% -0,90% 72,14% 

ΣΔΥΝ. ΔΣ.ΒΟΛΟΤ (KΟ) 23,580 28,04% 58,89% -4,94% 13,23% 62,99% 13,88% 1,71% 4,47% -30,76% 
-

11,80% 
-

20,38% -8,56% 106,78% 

ΡΑΓΗΟ ΑΘΖΝΑΗ (ΚΟ) 24,448 9,05% 24,65% 21,56% 11,82% 45,02% 4,41% -13,81% 14,10% -18,78% 
-

17,38% 
-

15,49% 
-

14,16% 50,99% 

VODAFONE PANAFON AE(ΚΟ) 25,369 4,48% -5,77% -2,02% -0,47% 17,44% -6,90% -1,20% -6,72% 13,02% -1,82% 26,20% -9,00% 27,25% 

΢ΧΛΖΝΟΤΡΓΗΑ ΚΟΡ. (KO) 25,486 21,17% 31,08% 26,37% -1,49% 18,48% 43,89% -22,23% 3,08% -17,80% 
-

10,15% 
-

22,08% 
-

30,97% 39,35% 

FOLLI FOLLIE (ΚΟ) 25,811 8,77% 7,53% 30,92% 12,57% 30,25% 8,00% 5,39% 3,33% -7,98% 11,57% -1,79% 1,34% 109,90% 

ΞΗΦΗΑ΢ (ΚΑ) 25,964 23,74% 25,49% 0,25% 12,05% 55,36% -0,57% 9,53% 0,93% -30,97% 4,81% 
-

23,80% 
-

22,25% 54,57% 

ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ΢ (Κ) 26,970 0,00% 54,88% 12,65% 38,89% 33,35% 16,73% -9,53% 7,54% -16,45% -4,98% 
-

46,24% 
-

12,31% 74,53% 

ΗΝΣΡΑΚΟΜ (ΚΟ) 27,161 14,69% 9,47% -9,89% 11,79% 27,06% -2,23% 6,29% 3,42% 4,07% -8,90% 11,20% -1,44% 65,53% 

ΜΑΨΛΖ΢ (ΚO) 27,676 16,36% 9,32% 27,04% 0,17% 32,12% 7,12% 29,90% -0,93% 4,82% -1,22% 
-

19,23% 
-

14,94% 90,53% 

ΗΝΣRASOFT (ΚΟ) 27,782 14,65% 3,51% -0,76% 8,09% 34,58% 20,58% 30,20% 14,22% -20,37% 12,44% 
-

25,72% -4,41% 86,99% 

CHIPITA INTERNAT (ΚΟ) 27,816 -5,06% 11,44% 10,50% 2,52% 16,93% -2,89% 6,92% 8,70% -10,80% 
-

18,50% -3,25% -9,47% 7,04% 

ΚΛΗΝΗΚΖ Π.ΦΑΛΖΡΟΤ (ΚΟ) 27,994 38,13% -15,35% 14,64% 34,74% 42,70% 5,86% -8,33% 5,94% -15,24% 7,02% -1,35% 
-

52,91% 55,85% 

COCA COLA H.B.C. (ΚA) 28,592 1,66% -0,22% 
-

17,88% -8,35% 7,96% -2,40% -4,42% 9,68% -2,27% -6,08% -7,07% -6,64% -36,05% 

ΑΣΣΗΚΖ΢  (ΚΟ) 28,705 -3,96% 32,49% -7,63% 25,25% 31,49% -1,98% -21,63% 3,39% -1,41% 
-

14,92% 
-

12,71% -7,21% 21,18% 

CYCLON ΔΛΛΑ΢ Α.Δ. (ΚΟ) 29,356 -5,43% 32,99% 25,33% 18,11% 36,24% -6,12% -0,38% 29,44% 10,36% 37,73% 
-

46,03% 
-

20,50% 111,75% 

ΓΔΛΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ (KΟ) 29,361 
-

12,48% 35,66% -0,69% 8,10% 26,66% 32,75% 19,55% -0,09% -10,74% 9,75% -1,48% -9,31% 97,67% 

ΠΑΨΡΖ΢ Δ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 29,662 -2,82% 16,15% 20,84% 23,99% 42,74% 24,28% -11,28% 20,76% -18,81% 26,95% 
-

15,12% 
-

12,59% 115,10% 

ΔΣΒΑ ΛΖΕΗΝΓΚ ΑΔ. (ΚΟ) 34,364 15,05% 52,06% 50,95% 17,28% 23,00% 0,00% 1,08% 23,38% -16,58% 
-

19,33% 
-

17,47% 
-

15,43% 113,99% 

ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ΢ (KΟ) 34,706 6,98% 59,78% 11,66% 4,98% 46,63% 12,74% 7,99% -5,45% -39,97% -2,19% 
-

14,16% 
-

34,73% 54,25% 

ΑΛΤ΢ΗΓΑ (Κ) 36,760 7,59% 82,66% 0,77% 56,87% 8,50% 20,87% 35,55% 34,14% -28,87% -0,48% 
-

61,05% 
-

19,79% 136,76% 

ELBISCO AE 47,311 -4,45% 17,75% 68,50% -3,33% 40,09% 
-

25,24% 11,12% -0,99% -38,29% 
-

15,01% 
-

29,94% 
-

33,68% -13,48% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ LEASING (KO) 48,654 27,37% 9,27% 28,05% 32,95% 22,84% -7,48% 22,48% -6,64% -2,82% - - 1,38% 83,65% 
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30,93% 12,81% 

ΚΟΡΦΗΛ (ΚΟ) - ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ 50,699 50,89% 38,19% 23,44% 46,91% 23,83% -9,21% 29,94% 152,24% -21,86% 1,28% 
-

65,35% 
-

51,67% 218,64% 

INFO QUEST AEBE (KO) 56,409 17,93% 13,08% 3,93% 24,84% 31,42% 12,83% -0,75% 1,19% 2,92% 4,88% 
-

13,95% 
-

13,09% 85,22% 

ΓΚΑΛΖ΢ ΝΗΚΟ΢ (ΚΟ) 59,914 9,66% 10,53% 8,24% 48,96% 15,64% 
-

25,26% 0,96% 84,04% 8,93% -9,55% 
-

59,95% 
-

26,69% 65,52% 

ΓΔΛΣΑ SINGULAR (ΚO) 60,184 8,91% 17,93% -7,29% 23,24% 29,77% 41,74% 14,79% 1,24% -0,37% 8,91% -5,83% 
-

22,81% 110,24% 

ΜΔΣΚΑ (ΚΟ) 60,213 36,37% 6,08% -8,81% 13,62% 26,95% -2,78% -0,80% 10,94% 3,63% 
-

22,00% 
-

20,42% 5,31% 48,07% 

INTERSONIC S.A. (ΚΟ) 61,372 9,25% 32,89% -2,53% 30,16% 20,22% 4,10% -5,67% 28,77% -17,65% 7,06% 
-

26,99% 8,81% 88,42% 

PLIAS  (ΚΑ) 67,920 -4,98% 22,12% 13,94% 15,80% 22,34% 
-

23,82% 15,13% -10,20% -5,34% 
-

18,90% 
-

33,26% 
-

18,23% -25,40% 

SYSWARE ΑΔ (ΚΟ) 76,635 20,71% 7,81% -0,51% 10,59% 28,21% -1,70% 8,54% 2,28% 8,18% 0,24% 
-

22,14% 
-

22,78% 39,44% 

ΗΟΝ.ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΑ ΚΟ 77,874 12,38% -9,60% 13,10% 27,82% 18,64% 2,64% -21,67% 1,51% 12,92% -7,00% 
-

21,25% 
-

40,08% -10,57% 

ΜΑΚ. ΘΡΑΚΖ΢ (ΚΟ) 80,800 19,25% 4,50% 14,07% 8,11% 15,32% 4,45% -21,62% -4,16% 11,42% 
-

28,56% 3,43% 6,88% 33,08% 

Α΢ΠΗ΢ ΠΡΟΝΟΗΑ(ΚΟ) 86,040 5,03% 14,94% 8,26% -3,22% 18,91% 19,76% 5,63% -6,52% -19,96% -3,91% -8,12% -8,17% 22,64% 

ΛΑΜΦΑ ΑΝ.ΔΣ.ΔΛΛ.ΞΔΝ. 94,444 6,00% 20,96% 47,50% 35,95% 71,29% 
-

14,56% -35,93% 9,53% -17,74% 11,31% 
-

14,78% 
-

43,54% 75,99% 

ΣΕΗΡ. ΠΡΟΦΗΛ (ΚΑ) 96,197 
-

14,17% 28,22% 68,30% 46,51% 26,14% 14,07% 0,00% 10,97% -21,83% -7,41% 
-

30,98% 
-

28,45% 91,37% 

SATO  (KO) 110,600 76,14% 28,99% 36,20% 46,18% 41,85% 34,36% 44,58% 0,72% -40,91% 
-

14,61% 
-

42,22% -9,09% 202,19% 

ΦΟΗΝΗΞ METROLIFE 129,377 -9,06% 39,33% 43,27% 40,80% 19,67% 
-

23,65% 17,79% -7,27% -4,85% 
-

12,72% 
-

11,40% 2,18% 94,09% 

ΗΠΠΟΣΟΤΡ (Κ) 144,394 21,12% 58,75% 42,31% 16,89% 33,87% -4,73% -1,61% 16,50% -32,12% -5,43% 10,13% 
-

37,10% 118,58% 

ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ (ΚΟ) 147,441 11,02% 117,07% 
-

11,75% 59,78% 16,55% 23,40% 14,92% 37,74% -30,60% 25,52% 
-

55,70% 
-

23,73% 184,21% 

ΗΝΣΔΡ΢ΑΣ (ΚΟ) 152,884 35,16% 16,56% 19,44% 1,58% 31,73% -9,68% 3,69% 33,71% -18,77% -4,25% 
-

10,36% 
-

25,13% 73,68% 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗ΢ΣΖ (KO) 185,466 6,48% 59,85% 28,75% -3,84% 65,03% 13,17% -19,85% -7,47% -16,77% 
-

20,35% 
-

18,92% 
-

26,75% 59,32% 

ΗΝΣΔΑΛ ΟΜΗΛΟ΢  (ΚO) 234,877 20,44% 20,26% -2,65% 6,28% 42,56% -6,67% 29,18% -10,36% -2,39% 
-

11,32% -2,31% 
-

17,69% 65,32% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   12,68% 24,75% 13,75% 17,90% 33,08% 5,47% 5,38% 11,94% -11,19% -4,92% 
-

18,18% 
-

16,31% 74,37% 

              

PAAR  
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Πίλαθαο Π10 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη Υακειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2000-2001   

Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 
30/4/00 31/5/00 30/6/00 

31/7/00 31/8/00 29/9/00 31/10/00 30/11/00 29/12/00 31/1/01 28/2/01 30/3/01 

ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ (KΟ) 5,967 -0,46% 8,35% 
-

16,46% 
-

11,38% -6,69% 14,05% -9,50% -22,23% 0,88% 
-

18,43% 6,64% -5,55% -60,76% 

EMPORIKI BANK (ΚΟ) 5,981 -3,04% -2,80% 
-

24,93% 5,83% -5,47% 24,98% -9,03% -6,89% 3,78% 1,72% -4,45% 1,08% -19,22% 

΢ΠΟΡΣ΢ΜΑΝ (ΚΑ) 7,675 
-

40,44% 35,60% 
-

28,75% 7,63% 
-

13,92% -2,57% -18,35% -12,16% 0,00% 
-

14,40% 8,86% -3,45% -81,96% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ (ΚΟ) 8,705 
-

13,45% 5,27% 
-

11,96% 0,89% -3,37% 8,71% -6,40% -17,71% 11,58% 
-

10,05% -4,14% 
-

15,76% -56,39% 

ALPHA BANK  (ΚΟ) 9,050 
-

13,90% 11,09% -9,17% -2,58% 
-

16,48% 27,61% -2,74% -21,59% 4,84% -5,21% 
-

14,10% -2,96% -45,20% 

ΚΛΧΝΑΣΔΞ (ΚΟ) 9,969 
-

29,93% 76,46% 
-

21,17% -5,39% -6,09% -1,85% -36,82% -37,14% -6,04% 
-

20,21% 33,72% 16,57% -37,90% 

EUROBANK ERGASIAS (KO) 10,459 
-

15,98% 2,76% -8,08% 1,39% -9,70% 26,00% -2,87% -21,23% 5,34% 1,92% -5,81% 
-

12,08% -38,36% 

ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 10,473 
-

10,70% 7,14% 
-

18,99% 0,79% -8,39% 19,93% -3,83% -21,45% 11,48% -2,13% -4,76% 2,10% -28,82% 

ΒΗΟΥΑΛΚΟ (ΚΑ) 10,569 
-

18,06% 8,88% -9,61% 
-

13,93% 9,33% 30,10% -15,44% -4,96% -6,56% -7,32% -9,48% 5,61% -31,44% 

ΝΖΡΔΤ΢ (ΚΟ) 11,745 
-

21,30% 35,40% 
-

25,55% -1,20% 
-

11,37% -6,39% -20,68% -18,13% 57,77% 
-

15,18% 1,89% -5,30% -30,04% 

ASPIS BANK (ΚΟ) 12,027 
-

19,60% 7,87% -2,34% -2,35% -7,00% 6,89% -7,14% -37,03% -9,32% 10,97% 1,46% 9,37% -48,24% 

ΓΔΛΣΑ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (Κ) 12,697 -6,25% 13,61% -8,33% 0,71% -9,99% 5,76% -18,84% -10,39% -4,66% 
-

10,62% -6,24% -1,89% -57,13% 

ΑΛ.ΔΛΛΑΓΟ΢ (ΚΟ) 13,588 -7,98% 14,84% -6,79% 10,58% -8,61% 15,46% -8,91% 1,91% 5,05% 
-

15,85% 6,23% 0,43% 6,37% 

ΟΣΔ(ΚΟ) 13,717 
-

18,17% 6,92% -3,31% -5,31% 
-

14,12% 4,21% -5,70% -22,01% -3,08% 9,16% 
-

14,11% 0,00% -65,52% 

ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢ (ΚΟ) 14,893 
-

15,49% 12,74% -2,90% 
-

11,65% 
-

19,02% 4,82% -7,60% 1,19% 4,19% 4,46% 6,09% -6,50% -29,66% 

ALPHA FINANCE ΑΔ. (KO) 15,027 -4,60% 4,75% -8,43% 0,49% 
-

11,44% 18,21% -43,48% -17,94% 40,05% -5,14% 
-

10,05% -1,95% -39,55% 

ΚΛΗΝΗΚΖ Π.ΦΑΛΖΡΟΤ (ΚΟ) 15,291 
-

18,69% 38,49% 
-

22,13% 1,12% -4,44% 6,64% -32,08% -45,15% -3,85% 
-

40,33% 17,81% 4,50% -98,12% 

ΚΛΧ΢Σ.ΝΑΟΤ΢Ζ΢ (ΚΟ) 16,848 
-

43,91% 78,30% 
-

31,52% -4,99% 
-

11,71% -6,52% -26,61% -29,55% -6,45% 
-

25,83% 19,53% 33,88% -55,39% 

TELESIS ΣΡΑΠ.ΔΠΔΝ.(KO) 17,152 
-

32,91% 11,19% 
-

10,89% 2,59% 
-

18,65% 2,81% -16,23% -14,72% 0,63% 
-

30,12% -0,29% 9,87% -96,70% 

΢ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ΢ (Κ) 18,062 
-

27,34% 48,48% 
-

19,28% -6,61% 
-

12,88% -3,02% -24,77% -18,30% 0,00% 
-

16,21% 4,69% 0,64% -74,58% 
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ΓΔΝΗΚΖ (ΚΟ) 18,086 
-

28,32% 18,53% 
-

16,38% -2,66% 
-

28,45% 9,51% -26,07% 0,70% 18,55% 
-

27,13% -5,33% 
-

12,13% -99,19% 

ΓΔΝΔΡ ΑΔ  (ΚΟ) 18,142 
-

12,31% 46,32% 
-

31,76% -8,92% 
-

17,75% -2,21% -33,44% -18,99% 0,10% 
-

24,16% 31,24% 19,85% -52,02% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ (KO) 18,205 
-

12,22% 4,88% -5,76% -6,38% 6,38% 3,84% -9,55% -2,56% -2,64% -2,06% -8,79% -2,82% -37,69% 

ΔΛ. ΣΔΥΝΟΓΟΜΗΚΖ ΣΔΒ 18,430 2,21% 6,07% 
-

11,48% 2,22% 
-

14,78% 5,93% -36,15% -38,74% 20,86% 6,78% 6,83% 0,00% -50,27% 

ΑΥΟΝ Α.Δ. ΢ΤΜΜ.(KO) 18,800 
-

20,42% 33,68% 
-

12,79% -5,90% 
-

21,64% 4,13% -14,40% -6,08% 3,08% 
-

29,86% 13,88% 9,64% -46,67% 

ΣΗΣΑΝ (ΚΟ) 18,879 2,41% -0,16% 
-

10,41% 0,45% -1,35% 9,75% -1,69% -1,22% -0,07% -4,37% -3,26% -2,04% -11,96% 

ΔΣΔΒΑ (ΚΟ) 18,911 -3,62% -9,92% -8,57% 
-

18,68% 
-

10,18% 13,51% -1,01% -5,20% -0,50% -2,44% -1,61% 
-

36,47% -84,68% 

METROLIFE (ΚΟ) 19,295 0,00% 11,23% 
-

35,17% 5,73% 
-

31,81% -7,54% -17,55% -20,06% -2,10% 
-

20,67% 9,40% 8,00% -100,52% 

Α΢ΠΗ΢ ΠΡΟΝΟΗΑ(ΚΟ) 19,386 
-

18,53% -1,93% 18,86% -1,32% 
-

20,63% -2,53% -9,99% -9,83% -30,29% 1,06% 14,10% -4,31% -65,32% 

INFO QUEST AEBE (KO) 19,590 
-

36,57% 25,03% 
-

19,40% 1,46% 
-

16,75% 5,00% -35,38% -8,90% -2,04% 
-

22,86% 7,42% 9,18% -93,82% 

INTERAMERICAN (ΚΟ) 20,232 
-

16,30% 8,06% -4,01% -2,33% 12,63% 7,40% -8,55% -27,20% -10,28% 
-

20,52% 3,53% 13,39% -44,19% 

ΑLFA ΑLFA  ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 20,262 
-

28,99% 49,55% 
-

10,32% 
-

11,31% 
-

33,14% 22,32% -8,44% -1,57% 1,83% 
-

11,15% 10,46% 1,41% -19,35% 

ΓΟΤΓΟ΢ (ΚΑ) 20,434 
-

68,07% 57,12% 
-

34,15% 0,16% 
-

11,35% -6,20% -36,57% -39,98% -11,96% 
-

13,88% 20,53% 26,65% -117,69% 

ΚΑΡΔΛΗΑ΢ (Κ) 20,462 -6,01% -0,50% 
-

12,39% -1,98% 
-

16,21% 12,04% -10,56% 0,08% 0,77% 0,00% -7,81% 6,86% -35,71% 

ΒΗΟΣΔΡ Α.Δ. (ΚΟ) 20,760 
-

19,95% 68,92% 
-

19,48% -2,40% 
-

21,84% -0,27% -21,50% -33,91% 1,16% 
-

13,37% 5,50% 33,27% -23,87% 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ (ΚΟ) 21,014 
-

27,80% 35,58% 
-

14,04% 
-

10,08% -2,77% 14,24% -35,27% -16,91% 12,74% 
-

44,36% 6,16% -6,16% -88,67% 

΢ΑΡΑΝΣΖ΢ (ΚO) 21,371 
-

34,39% 18,96% 
-

10,38% 
-

15,90% 
-

24,75% 18,24% -19,25% -24,64% -6,20% -8,74% 2,85% -2,85% -107,05% 

ΥΑΛΚOΡ  (KA) 21,461 
-

18,26% 12,94% 
-

16,26% -6,06% -1,80% 25,30% -17,71% -7,59% 7,02% -9,15% -6,99% 0,00% -38,57% 

ΜΠ.΢ΣΑΘΖ΢ (ΚO) 21,537 
-

10,66% 10,15% -7,76% 14,47% -5,56% -4,29% -29,19% 16,16% -5,17% 
-

22,84% -4,85% 13,22% -36,32% 

ΔΛΒΑΛ (ΚΑ) 21,985 
-

17,81% 20,81% 
-

31,17% 
-

11,10% -4,29% 9,62% -19,52% -5,33% 18,87% 0,90% 
-

10,63% 3,36% -46,31% 

ΕΑΜΠΑ (Κ) 22,625 
-

17,03% 30,25% 
-

21,07% -6,18% 
-

20,07% -0,58% -8,85% -6,19% 1,64% 
-

31,57% 18,94% 4,19% -56,53% 

NOTOS COM ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 24,033 
-

31,29% 31,46% 
-

23,27% -5,60% 
-

25,37% -3,93% -17,55% -26,97% -2,43% 
-

12,34% 12,87% 9,59% -94,83% 

΢ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ (ΚΑ) 24,117 
-

27,48% 18,26% 
-

26,12% 
-

12,89% 
-

13,95% 10,36% -17,46% -3,06% 15,91% 
-

30,43% 5,29% -1,04% -82,61% 
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ΑΛΣΔΚ (KΟ) 24,594 
-

28,95% 18,04% 
-

24,19% -2,02% 
-

23,57% 16,15% -17,75% -20,33% -4,20% 
-

24,11% 11,31% 5,07% -94,54% 

VODAFONE PANAFON AE(ΚΟ) 25,591 
-

14,48% 0,89% 
-

11,53% 6,28% 
-

14,60% -0,27% -10,15% -19,90% -0,36% -6,05% 
-

13,39% -7,27% -90,83% 

ΜΟΥΛΟ΢ (ΚΟ) 25,648 
-

17,42% 50,37% 
-

16,85% -7,90% -6,72% -7,61% -11,73% -32,24% -13,51% 
-

16,03% 14,12% 9,75% -55,77% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ (ΚΟ) 27,166 -4,66% 19,20% -3,72% 
-

17,83% 4,79% -1,56% -21,39% 9,32% 2,82% 
-

14,73% 5,32% -5,87% -28,31% 

ΑΒΑΞ (KΟ) 27,235 
-

18,85% 12,51% 
-

26,35% -9,70% -7,44% 19,70% -24,63% -1,36% 1,23% -4,33% 8,20% 5,57% -45,46% 

ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ (ΚΟ) 27,645 
-

13,63% 0,00% -1,64% -9,39% 
-

14,40% 15,83% -17,09% -8,86% 4,52% -3,25% 
-

11,54% -4,29% -63,73% 

ΔΛΜΔΚ ΢ΠΟΡΣ (ΚO) 27,704 
-

23,42% 44,19% 
-

13,36% 
-

13,65% 
-

21,80% -2,21% -32,56% -25,98% 6,73% 
-

23,97% 22,64% 
-

16,35% -99,74% 

΢ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ΢ (KΟ) 27,736 1,16% 21,41% 
-

17,70% 0,80% -5,67% 1,66% -17,71% -30,68% 5,43% 
-

24,05% 6,75% 18,91% -39,69% 

ALBIO ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (KO) 28,133 
-

19,81% 21,03% 
-

14,25% 3,99% 
-

13,49% -5,12% -34,14% -2,32% 1,79% 
-

40,67% 13,68% -4,67% -93,97% 

CROWN HELLAS CAN A.E. 28,167 -1,53% -2,79% -9,35% -7,13% 
-

40,65% 6,48% -13,07% -6,88% 2,23% 
-

14,81% -6,96% 10,39% -84,08% 

ΔΛΑΗ΢ (ΚO) 28,955 -5,99% 6,10% -9,62% -1,39% -9,60% -1,33% -0,64% -0,29% 4,48% -1,31% 2,06% 2,47% -15,05% 

ΘΔΜΔΛΗΟΓΟΜΖ (ΚΟ) 29,570 7,72% 19,44% -5,35% 3,40% 
-

20,00% 10,81% -12,10% -24,66% -9,78% -7,09% 11,15% -9,69% -36,14% 

KLEEMANN HELLAS 29,989 
-

14,80% 28,73% 
-

14,62% 6,49% 
-

16,62% 6,78% -7,05% -18,21% -8,47% 
-

37,29% 29,98% 17,32% -27,73% 

ΚΟΤΜΠΑ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
(ΚΟ) 30,038 

-
28,59% 19,98% 

-
17,46% 17,46% 

-
30,81% 51,42% -47,74% -19,36% -13,89% 

-
45,97% 10,78% 0,44% -103,74% 

΢ΔΛΟΝΣΑ ΗΥΘ.(ΚΟ) 30,662 
-

25,30% 35,71% 
-

10,42% 3,66% 
-

12,75% 
-

11,78% -9,07% -29,32% 6,16% -9,22% -0,53% -4,32% -67,18% 

ΗΜΠΔΡΗΟ ΑΔ.(ΚΟ) 30,905 
-

19,80% 30,06% -8,39% -8,48% 
-

19,18% -6,38% -27,32% -2,55% -5,26% 
-

17,93% 5,85% 13,45% -65,95% 

COCA COLA H.B.C.  (KΟ) 31,421 -5,17% -3,43% -2,38% -4,29% 
-

26,13% 18,79% 9,37% -2,59% 9,55% 12,00% -4,96% 
-

17,82% -17,05% 

ΔΣΔΜ (Κ) 31,667 
-

11,60% 18,16% -3,57% 
-

18,22% 
-

10,36% 15,32% -14,93% -4,22% 4,22% 
-

30,09% 3,39% -3,39% -55,29% 

ΔΣΜΑ (ΚΟ) 32,063 -6,39% 36,30% 
-

34,40% -4,35% 
-

33,50% -5,63% -36,42% -72,28% 16,64% 
-

25,58% 30,81% 46,33% -88,47% 

ΔΡΓΑ΢ (ΚΟ) 32,611 
-

16,22% 32,47% 
-

29,62% 
-

18,41% 
-

14,44% 22,24% -26,62% -41,16% -7,35% 
-

28,60% 19,04% 20,94% -87,74% 

ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ΢ (ΚO) 33,159 
-

22,97% 17,63% 
-

13,07% -6,60% 
-

12,14% -1,90% -30,27% -27,25% -1,15% 
-

22,16% 23,31% 
-

13,23% -109,79% 

GOODY'S ΑΔ. (ΚΑ) 33,166 4,82% 18,62% 
-

20,68% 10,06% -2,88% -1,57% -12,39% -6,54% -0,32% -8,07% 11,15% -2,56% -10,37% 

ΜΗΝΧΨΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ (KO) 33,452 
-

22,58% 7,88% 
-

17,98% -5,55% 
-

13,05% 
-

10,51% -29,72% -22,19% 13,27% -8,16% -4,31% -0,80% -113,70% 
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ΑΛΣΔ (KΟ) 33,890 
-

14,26% 32,69% 
-

15,99% -6,89% 
-

28,73% 26,62% -24,51% -30,78% 0,88% 
-

13,55% 18,72% 33,49% -22,30% 

ΣΔΡΝΑ  (ΚΟ) 34,088 -1,13% 36,55% 
-

22,46% -7,39% 
-

15,57% 9,85% -28,49% -26,99% -0,99% 
-

30,75% 41,00% 0,60% -45,75% 

S&B ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ 34,476 
-

15,99% 7,48% -6,48% 1,31% -0,75% 9,86% -8,33% -3,38% 6,16% 
-

13,57% -3,06% 7,38% -19,36% 

ΑΣΣΗΚΖ΢  (ΚΟ) 34,571 
-

26,36% 16,93% 
-

16,44% -8,00% 
-

15,21% 6,51% -12,64% -4,78% -1,94% 
-

23,80% 2,43% -2,43% -85,73% 

Κ.Α.Δ.   (KO) 34,606 
-

35,27% 16,20% 
-

24,94% 5,94% 1,55% -1,26% -9,83% -5,52% 12,98% 
-

46,67% 1,93% 24,42% -60,46% 

ΓΔΚΑΣ (KΟ) 34,835 4,98% 35,97% 
-

22,16% -3,39% 
-

23,51% 20,11% -36,94% -39,39% 9,15% 
-

12,60% 13,62% 23,07% -31,10% 

ΡΗΛΚΔΝ (ΚΑ) 34,978 
-

12,09% 27,01% 
-

18,88% -8,49% 
-

10,08% 7,82% -8,78% -10,77% -9,10% 
-

35,92% 11,74% 13,67% -53,87% 

ΑΔΓΔΚ (ΚΟ) 35,213 
-

10,89% 18,68% 
-

17,10% 8,04% 
-

48,77% 15,27% -7,65% -24,08% -6,43% 7,71% 6,10% 11,17% -47,96% 

ANEK LINES (KO) 36,073 
-

17,82% 9,73% 
-

19,63% 3,69% 
-

19,59% 13,65% -42,45% -12,09% -3,37% -6,18% 3,49% -1,35% -91,92% 

    
-

16,68% 20,99% 
-

15,26% -3,15% 
-

13,88% 7,70% -18,37% -16,41% 2,09% 
-

15,05% 5,83% 3,86% -58,34% 

              
PAAR  

 

Πίλαθαο Π11 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη κεζαία Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2000-2001 

   
      

Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ 
ΔΣΗ΢ΙΑ 

ΑΠΟΓΟ΢
Η 

ΜΔΣΟΥΗ
΢ (AR) 

30/4/00 31/5/00 30/6/00 

31/7/00 31/8/00 29/9/00 31/10/00 30/11/00 29/12/00 31/1/01 28/2/01 30/3/01 

ΚΑΣ΢ΔΛΖ΢ (ΚO) 36,670 
-

18,65% 19,55% 
-

21,62% 0,53% 
-

10,24% 
-

16,30% -29,00% -8,86% 5,48% -9,40% 6,36% -1,35% -83,49% 

JUMBO Α.Δ.Δ.(ΚO) 36,804 -5,92% 30,80% 
-

17,16% 
-

13,16% -9,38% -1,69% -16,74% 10,81% 1,95% -4,36% 23,22% 10,26% 8,63% 

ΚΡΔΚΑ.  (KA) 37,442 
-

27,52% 45,99% 
-

23,63% -1,32% -9,02% 
-

10,60% -41,26% -31,63% -1,46% 
-

29,43% 20,23% 23,70% -85,96% 

Α΢Φ.ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 40,069 
-

12,25% 0,09% 
-

15,46% 
-

10,70% 
-

10,42% 7,39% -22,16% -32,13% 5,24% 
-

15,07% 7,37% 
-

20,48% -118,58% 

EUROMEDICA A.E. (KO) 40,199 -6,53% 34,44% -8,01% 0,13% 
-

22,85% 0,00% -10,22% 11,58% -10,51% -7,89% 14,87% 8,81% 3,83% 

ΡΑΓΗΟ ΚΟΡΑ΢ΗΓΖ (ΚΟ) 40,550 
-

12,58% 16,26% -9,12% -3,22% 
-

14,88% -4,36% -31,20% -10,38% -7,22% 
-

37,43% 21,12% -3,37% -96,38% 

ΓΗΔΚΑΣ (KΟ) 40,740 
-

31,68% 19,87% 
-

27,84% 14,54% 
-

12,34% -4,76% -38,31% -42,04% -1,88% 
-

11,48% 11,32% 19,39% -105,21% 
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ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ ΚΡΖΣΖ΢ 40,862 
-

21,06% 39,10% 2,25% 
-

21,57% 
-

30,58% 3,35% -20,22% -5,29% 4,30% 
-

17,70% 0,90% 1,35% -65,16% 

ΔΛΦΗΚΟ  (ΚO) 41,278 
-

17,60% 59,26% 
-

31,70% 4,35% 
-

30,38% -3,68% -46,52% -11,58% -2,03% 
-

25,74% 31,45% 10,57% -63,60% 

ΑΘΖΝΑ A.T.E.(ΚΟ) 41,642 23,69% 11,82% 
-

24,20% 
-

20,03% 
-

19,50% 16,40% -42,62% -19,43% 3,97% 4,36% 0,52% 39,53% -25,50% 

ΑΚΣΧΡ (KΟ) 41,738 -8,80% 22,82% 
-

24,96% 
-

15,59% 
-

19,20% 36,34% -16,53% -9,31% 8,70% 10,51% 7,91% 0,92% -7,19% 

ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ (ΚΟ) 43,203 -9,02% 46,90% 
-

20,72% -3,39% 
-

19,31% 5,91% -17,16% -33,92% 2,11% 
-

13,60% 5,77% 34,63% -21,80% 

ΚΛΧ΢ΣΟΩΦ.ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ (ΚΑ) 43,454 
-

24,57% 38,33% 
-

26,74% -5,78% 
-

27,08% 0,00% -21,39% -11,76% 3,63% -0,65% 2,36% 19,34% -54,32% 

ΗΝΣΔΡΣΔΚ (KO) 44,107 
-

24,96% 40,21% 
-

26,53% 1,22% -5,87% 0,51% -26,23% -12,40% -9,70% 
-

28,65% 11,40% 15,56% -65,44% 

CHIPITA INTERNAT (ΚΟ) 44,353 -6,09% 3,51% -9,69% -3,24% -4,49% 6,04% -20,67% -8,09% 5,39% 3,81% 1,53% -4,64% -36,61% 

VETERIN ABEE (KO) 44,605 
-

20,27% 25,07% 
-

13,47% -8,13% 
-

27,79% 24,94% -15,84% -10,17% -3,82% 0,55% 5,90% -6,67% -49,68% 

ΜΖΥΑΝΗΚΖ (ΚΟ) 44,756 
-

25,67% 15,90% 
-

18,94% 
-

10,34% 
-

31,69% 20,37% -21,15% -36,57% -5,56% 
-

10,36% 11,65% 7,99% -104,37% 

ΝΗΚΑ΢ Π.Γ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 45,056 
-

27,98% 40,50% 
-

35,61% -1,37% 
-

17,46% -0,34% -3,87% -49,60% 0,00% 
-

13,31% -2,24% -4,57% -115,85% 

ΜΑΞΗΜ ΠΔΡΣ΢ΗΝΗΓΖ΢ (KA) 45,187 
-

58,75% 42,72% 
-

27,35% 
-

14,58% 
-

20,34% -6,27% -32,43% -18,65% 3,30% 
-

28,40% 40,79% 18,56% -101,42% 

NEXANS HELLAS (ΚΟ) 45,240 
-

29,49% 22,31% 
-

26,05% -8,46% 
-

18,57% 3,45% -13,39% -26,76% -6,17% 
-

17,37% 9,58% -1,45% -112,36% 

ΦΟΤΡΛΖ΢ AE ΢ΤΜ/ΥΧΝ (ΚO) 45,587 
-

18,95% 19,99% -5,45% 5,11% 
-

10,57% 4,73% -26,86% -3,00% 1,94% 
-

23,93% 16,99% 
-

18,11% -58,10% 

ΓΔΛΣΑ ΒΗΟΜ.ΠΑΓΧΣΟΤ Α.Δ. 46,158 17,76% 41,44% 
-

28,88% 35,21% 10,92% 4,01% 1,13% -1,03% -2,19% 
-

14,22% 9,34% -5,44% 68,04% 

΢ΔΛΜΑΝ (ΚΟ) 46,199 
-

30,05% 42,86% 
-

27,90% -7,74% 
-

14,22% 10,91% -20,64% -13,27% 0,94% 
-

29,39% 1,14% 1,12% -86,25% 

CONNECTION (ΚΟ) 46,460 2,93% 52,73% 
-

20,88% 
-

20,75% -9,57% 
-

10,38% -22,73% -30,34% 13,63% 4,81% 6,28% 30,84% -3,43% 

Γ.ΛΔΒΔΝΣΑΚΖ΢ TEX ΑΒΔΔ 46,620 
-

30,82% 40,16% 
-

13,39% 13,95% 
-

31,23% -3,11% -33,08% -5,90% -1,41% 
-

13,32% 10,50% -3,72% -71,38% 

HYATT REGENCY (ΚΟ) 46,686 -0,87% 15,65% 
-

15,15% -2,51% -5,35% 18,10% -26,63% -8,21% -3,88% 
-

40,51% 15,85% -3,51% -57,03% 

INFORM Π.ΛΤΚΟ΢ (ΚΟ) 47,299 -3,08% 13,07% 
-

26,78% 5,57% -8,96% 5,01% -15,26% -16,89% 6,91% 
-

22,61% 8,89% 6,00% -48,11% 

΢ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ΢ ΑΔΒΔ (ΚO) 47,986 
-

20,70% 22,98% 
-

26,62% -0,19% 
-

24,89% -7,62% -36,09% -25,85% 3,73% 
-

24,18% 19,77% 13,98% -105,68% 

ΗΝΣΡΑΚΟΜ (ΚΟ) 48,061 
-

13,73% 12,60% 
-

12,94% 8,50% -9,41% 12,00% -22,82% -23,97% -0,06% 
-

18,28% 0,50% -4,26% -71,88% 

C.A.P. COSMETICS  (KO) 48,300 
-

27,90% 46,28% 
-

26,15% -6,40% 
-

23,11% -0,26% -44,16% -22,91% -6,01% 
-

31,35% 9,35% 29,88% -102,74% 

ΜΠΔΝΡΟΤΜΠΖ (ΚΟ) 48,609 - 54,98% - - -9,28% 32,07% -40,67% -27,01% -9,25% 11,97% 20,45% 5,07% -38,63% 
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32,39% 23,00% 21,57% 

ΔΛΣΡΑΚ (Κ) 49,180 
-

13,00% 39,06% 
-

31,88% -9,34% 
-

24,39% -1,50% -46,41% 2,40% 4,88% 8,78% 4,45% 1,98% -64,97% 

BLUE STAR GROUP (ΚΑ) 51,185 -2,91% 5,11% 
-

16,58% -8,18% 
-

27,50% 10,09% -15,78% -10,88% -0,81% 
-

19,01% 7,41% 9,25% -69,80% 

EVEREST A.E.(KO) 51,201 
-

22,14% 23,05% 
-

10,36% -7,37% 5,58% -0,16% -13,27% -15,70% 8,88% 
-

11,55% 10,27% -4,49% -37,26% 

΢ΟΚΟΛΑΣΟΠΟΗΗΑ ΠΑΤΛΗΓΖ΢ 51,354 
-

30,18% 30,63% -9,04% 4,31% -9,93% -6,32% -23,40% -25,98% -4,31% 
-

16,66% 6,85% 13,26% -70,77% 

ΒΑ΢ΗΛΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 51,428 -9,81% -1,93% -5,51% -6,15% -9,93% 9,54% -3,52% -0,81% -2,08% -8,91% 3,92% 2,25% -32,93% 

ΗΝΣRASOFT (ΚΟ) 51,826 
-

30,66% 22,70% 
-

18,10% 0,06% 
-

16,35% 10,47% -22,08% -30,67% -0,49% -0,16% -2,37% 0,17% -87,48% 

ΡΟΚΑ΢ (KΟ) 54,262 -7,18% 18,18% 
-

19,88% -8,66% 
-

15,04% -0,34% -29,23% -15,59% 23,14% -0,99% 17,74% -3,85% -41,70% 

ΑΛΟΤΜΤΛ ΜΤΛΧΝΑ΢ (ΚΟ) 55,031 -2,46% 15,82% 
-

15,10% -4,24% 
-

26,79% 9,26% -20,13% -26,69% 5,71% 
-

19,18% 33,25% 
-

10,39% -60,93% 

ΠΛΑ΢Σ. ΘΡΑΚΖ΢ (ΚΑ) 55,192 
-

11,59% 34,03% 
-

26,46% -3,25% 
-

18,55% -4,95% -21,86% -15,18% -5,31% 
-

21,64% 26,83% -4,82% -72,74% 

NEΧΡΗΟΝ A.E. 55,435 
-

19,19% 32,02% -3,92% -8,13% 
-

27,07% 5,16% -30,75% -28,33% 17,61% 
-

19,93% 7,72% 5,56% -69,25% 

FOLLI FOLLIE (ΚΟ) 55,769 -1,91% 12,72% -2,35% 0,89% -2,46% 3,47% 0,88% -8,28% -0,55% 
-

25,59% 16,19% 6,35% -0,64% 

SEAFARM IONIAN AE (ΚΑ) 56,120 
-

16,63% 40,72% -5,91% 6,38% 
-

10,21% 
-

10,05% -35,23% -20,39% 4,40% 
-

10,89% 17,39% 11,10% -29,32% 

STABILTON AE  (ΚΑ) 56,225 
-

38,55% 56,93% 
-

34,28% 
-

24,36% 
-

19,21% -4,74% -22,89% -4,66% -44,07% 
-

46,77% 26,61% 28,30% -127,70% 

UNIFON A.E. (KO) 56,303 
-

17,88% 12,70% 
-

24,65% 1,64% 
-

32,14% 3,67% -16,99% -24,03% -4,83% -2,60% -6,03% -5,22% -116,35% 

ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ  ΔΛΛΑ΢ ΑΔ 57,218 
-

32,18% 28,44% 
-

24,04% -2,96% 
-

34,78% -0,34% -37,24% -6,74% -4,89% 
-

21,52% 21,85% -2,25% -116,65% 

΢ΠΤΡΟΤ ΑΔΒΔ (ΚΑ) 59,267 
-

16,94% 4,78% 
-

15,28% 25,77% 
-

11,43% 15,82% -22,65% -3,25% -3,00% 
-

24,33% -6,10% 1,32% -55,29% 

ΚΤΛ.΢ΑΡΑΝΣ.(KΟ) 60,019 
-

47,09% 66,73% 
-

36,21% -5,17% 
-

27,34% 1,76% -34,95% -27,74% -7,67% 
-

18,01% 52,44% -4,40% -87,65% 

ΡΗΝΣΔΝΚΟ (ΚΑ) 61,529 
-

22,61% 57,94% 
-

39,71% -6,69% 
-

23,24% -2,38% -31,22% -11,95% 4,17% 
-

16,96% 9,75% -0,75% -83,65% 

ΜΔ΢ΟΥΧΡΗΣΖ (KO) 61,813 -3,98% 31,43% 
-

18,87% 
-

15,82% 1,79% 1,76% -39,70% -60,07% 15,40% -8,00% 12,58% 25,72% -57,76% 

ΑΣΣΗ-ΚΑΣ (ΚΟ) 62,835 -3,88% 23,96% 
-

24,95% -7,44% 
-

29,42% 14,96% -27,81% -51,54% 2,71% 
-

14,62% 28,06% -8,89% -98,85% 

ΣΖΛΔΣΤΠΟ΢ (KO) 63,237 
-

26,89% 2,20% 
-

34,38% -2,14% 12,87% 15,11% -22,36% -25,85% -11,89% 
-

18,24% -4,73% 4,19% -112,13% 

ΥΑΣΕΖΗΧΑΝΝΟΤ (ΚΟ) 64,892 6,97% 15,37% 
-

14,52% -1,29% 
-

27,48% 1,31% -12,94% -27,23% 10,59% 
-

25,62% 19,62% -5,61% -60,81% 

ΜΑΨΛΖ΢ (ΚO) 65,951 -9,41% 9,26% 
-

12,93% -5,34% 6,81% 9,96% -14,88% -14,74% 4,39% 
-

17,34% 3,92% -9,11% -49,41% 
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ΠΟΤΛΗΑΓΖ΢ (ΚO) 67,252 
-

36,81% 24,32% 
-

21,27% -2,36% -8,80% 8,69% -32,92% -21,10% 14,04% 
-

45,39% 11,05% 2,58% -107,98% 

ΒΑΡΑΓΚΖ΢ ΑΔ  (KO) 67,678 -8,59% 29,94% 
-

17,98% -6,62% 
-

22,15% -6,69% -33,85% -14,34% -7,97% 
-

18,72% 20,11% 17,36% -69,50% 

SYSWARE ΑΔ (ΚΟ) 67,866 
-

29,54% 28,52% 
-

29,02% -4,85% 
-

28,43% 0,70% -33,54% -24,20% -0,93% 
-

11,78% 8,66% 3,01% -121,39% 

ΜΟΤΕΑΚΖ΢ (ΚΑ) 67,957 
-

39,37% 42,12% 
-

11,30% 
-

11,16% 
-

42,15% 32,51% -17,31% -7,11% 3,61% 
-

15,25% 12,72% -3,54% -56,24% 

ΔΜΠ.ΓΔ΢ΜΟ΢ (ΚΟ) 69,011 
-

19,05% 35,76% 
-

15,78% 
-

26,72% -3,59% -2,31% -26,93% -18,21% -9,23% 
-

18,89% 30,96% -2,63% -76,64% 

ΠΛΑΗ΢ΗΟ COMPUTER AEE 69,031 
-

29,67% 28,37% 
-

17,95% 3,61% -7,66% 0,29% -25,83% -11,57% 6,96% 
-

18,85% 18,78% -5,99% -59,49% 

LAVIPHARM (KO) 69,061 
-

12,95% 12,75% 
-

16,71% 0,67% 
-

15,16% 16,49% -15,72% -31,54% 5,82% 0,41% 0,00% -7,03% -62,96% 

FRIGOGLASS A.E. (KO) 69,095 
-

19,53% 25,90% 
-

25,50% -6,11% -9,10% 11,25% -1,73% -8,82% -1,67% -4,76% 11,66% -5,34% -33,73% 

SATO  (KO) 69,862 
-

20,42% 40,53% 
-

26,00% 
-

15,96% -8,66% -0,76% -32,68% -24,88% -7,67% 
-

23,07% 23,56% -0,65% -96,66% 

ΑΓΡΟΣΗΚΖ Α΢ΦΑΛΗ΢ΣΗΚΖ 69,881 
-

41,70% 22,24% 
-

11,99% -8,41% 
-

23,14% 14,23% -11,35% -4,70% 15,99% 
-

46,20% -8,26% 14,70% -88,59% 

ΚΑΡΓΑ΢ΗΛΑΡΖ΢ (ΚO) 70,743 
-

12,15% 26,27% 3,05% -6,47% -2,97% -6,84% 4,61% -28,26% 15,68% 
-

14,48% 1,99% -8,75% -28,31% 

FIERATEX AΦOI ΑΝΔΕΟΤΛ. 
(ΚΟ) 70,919 

-
40,72% 36,34% 

-
17,57% 

-
19,27% 

-
17,62% -6,92% -51,45% -14,85% -4,32% 

-
38,79% 24,93% 32,16% -118,10% 

ATTICA GROUP 72,028 -3,18% 2,51% 
-

14,82% -4,27% 
-

33,24% 20,89% -7,21% -4,59% -2,11% 
-

25,52% 10,65% 9,90% -50,99% 

ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ΢  (ΚO) 72,031 
-

18,11% 24,84% -7,66% -4,14% -0,17% 3,84% -20,48% -0,20% -1,95% 
-

26,83% 13,13% 5,97% -31,76% 

ΔΛΛΑΣΔΞ ΑΔ (KA) 72,051 -8,09% 37,93% 
-

35,78% -3,42% 
-

37,24% -7,20% -39,75% -36,02% 18,53% 
-

37,06% 36,23% 35,18% -76,69% 

ΡΑΓΗΟ ΑΘΖΝΑΗ (ΚΟ) 72,717 
-

23,44% 18,98% 
-

16,18% 
-

12,45% 
-

20,36% 1,13% -10,34% -11,54% 4,10% 
-

21,01% 24,53% 1,39% -65,19% 

ΚΧΣ΢ΟΒΟΛΟ΢ ΑΔΓΔ (KO) 74,879 -2,47% 12,71% 
-

18,16% -2,40% 
-

19,24% -2,57% -9,60% -13,02% -4,97% -5,35% -2,91% 
-

11,27% -79,26% 

INTERSONIC S.A. (ΚΟ) 75,039 
-

26,06% 24,49% 
-

11,38% 
-

11,85% -9,75% -8,38% -18,47% -14,81% 5,71% -6,64% 7,79% 3,68% -65,68% 

ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ΢ Α.Δ.Β.Δ(KO) 76,741 6,42% 45,33% 
-

20,45% 
-

11,99% 
-

27,32% -4,07% -11,61% -10,82% -7,12% 
-

16,02% 15,82% 7,06% -34,78% 

ΔΝΓΤ΢Ζ A.E.(KA) 76,859 
-

28,78% 53,58% 
-

15,83% 
-

12,50% 
-

13,86% 
-

10,00% -43,58% -13,26% -1,66% 
-

28,21% 31,51% 12,68% -69,93% 

ΔΤΚΛΔΗΓΖ΢ (ΚΟ) 77,240 
-

20,18% 45,36% 
-

29,07% 5,37% 
-

11,38% 12,25% -22,18% -29,96% -3,26% 5,78% 8,05% 32,28% -6,95% 

ΜΠΖΣΡΟ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ 77,240 -6,52% 35,05% 
-

12,27% 
-

12,56% 
-

29,03% 0,00% -11,35% -33,95% -8,62% 
-

34,81% 16,36% 5,19% -92,52% 

    
-

17,69% 28,60% 
-

19,32% -4,90% 
-

16,50% 3,82% -23,58% -17,98% 0,54% 
-

16,63% 12,84% 5,36% -65,43% 
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                            PAAR  

 
Πίλαθαο Π12 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη πςειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2000-2001   

                              

Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢

Η 
ΜΔΣΟΥΗ

΢ (AR) 

30/4/00 31/5/00 30/6/00 

31/7/00 31/8/00 29/9/00 31/10/00 30/11/00 29/12/00 31/1/01 28/2/01 30/3/01 

ΣΔΥΝ. ΔΣ.ΒΟΛΟΤ (KΟ) 77,688 
-

13,27% 16,02% 
-

18,30% 
-

10,74% 
-

30,91% 12,56% -21,15% -23,10% 5,82% 
-

10,18% 6,54% -0,85% -87,56% 

ΔΛΒΔ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ (ΚA) 78,441 
-

20,14% 27,91% 
-

19,64% -3,58% 
-

29,91% 6,75% -22,22% -20,88% -2,89% 
-

15,54% 11,40% 10,23% -78,51% 

MARFIN FINANCIAL GROUP 80,011 
-

26,16% 40,19% 
-

25,92% 13,49% 16,24% 6,76% -25,22% 6,93% -10,05% 
-

21,47% 19,12% -7,97% -14,06% 

AUTOHELLAS A.E. (KO) 80,695 
-

18,19% 40,91% 
-

35,36% 2,25% 
-

17,35% 4,83% -20,19% -3,87% -6,63% 
-

25,20% 7,90% 0,51% -70,40% 

ΜΗΝΔΡΒΑ (ΚΑ) 80,802 1,33% 38,34% 
-

35,38% -2,77% 
-

24,73% 
-

11,41% -50,27% -12,29% 4,91% -8,75% 13,62% 11,16% -76,26% 

ΒΑΡΒΑΡΔ΢Ο΢ Α.Δ. 81,239 
-

21,51% 33,37% 
-

10,07% 
-

13,41% -6,96% 3,78% -23,95% -16,60% 28,51% 16,07% 0,00% -4,34% -15,11% 

INTRALOT AE (KO) 81,572 -2,29% 33,89% 
-

14,61% 0,00% -7,97% 3,78% -30,38% -12,30% 7,32% 
-

11,58% 2,14% 3,38% -28,63% 

ΚΑΛ.΢ΗΜΟ΢ (Κ) 81,792 
-

12,75% 33,12% 
-

13,84% 
-

13,53% 
-

12,09% 2,31% -26,21% -22,16% 2,20% -9,04% 6,79% 2,99% -62,22% 

ΛΑΝΑΚΑΜ (ΚO) 81,794 
-

32,15% 45,80% 
-

36,71% 6,33% 
-

24,92% -2,58% -44,66% -25,55% 0,00% 
-

22,09% 35,27% 14,67% -86,58% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ LEASING (KO) 82,249 
-

22,12% 11,78% -9,01% 4,77% 
-

13,92% 0,87% -7,58% 10,25% 22,27% 
-

24,00% 0,00% -6,19% -32,88% 

ΠΑΨΡΖ΢ Δ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 84,315 
-

17,85% 13,72% 
-

17,94% 0,29% 
-

13,80% -4,98% -52,38% -52,17% 17,81% -6,39% 7,04% 12,50% -114,14% 

ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ΢ (KΟ) 84,537 -6,69% 13,15% 
-

25,49% -8,42% 
-

33,63% 4,46% -29,88% -32,33% 26,75% 
-

13,50% 7,90% 7,13% -90,55% 

ΝΑΤΣΗΛ.ΔΣ ΛΔ΢ΒΟΤ(ΚΟ) 84,696 
-

13,57% 16,83% 
-

20,69% -7,17% 
-

29,64% -7,72% -14,97% -10,07% -7,97% 
-

16,00% 19,43% 5,85% -85,69% 

SPIDER A.E. (KO) 85,914 0,40% -4,34% -6,44% -1,99% -5,62% 13,21% -18,12% -17,47% 4,24% 
-

31,72% 6,34% -1,29% -62,79% 

ΑΛΜΑ-ΑΣΔΡΜΧΝ Α.Δ. (ΚΟ) 87,685 
-

26,56% 38,66% 
-

27,18% 
-

10,51% 
-

21,12% 18,43% -43,69% -38,83% 2,90% 
-

10,80% 24,29% 16,25% -78,15% 

ΓΔΛΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ (KΟ) 89,395 
-

42,23% 6,29% 
-

30,22% -5,25% -3,15% 1,67% -28,87% -11,91% -2,27% 
-

24,37% 15,24% 10,47% -114,60% 

ΔΓΡΑ΢Ζ Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ΢ (KΟ) 91,616 12,83% 20,16% 
-

15,70% 1,67% 
-

10,69% 12,05% -18,58% -37,85% 17,49% 
-

11,08% 7,01% 7,86% -14,83% 
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ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ΢ F.H.L. ΑΒΔΔ 94,446 
-

25,54% 38,71% 
-

24,38% 
-

16,17% 
-

16,73% 0,00% -45,99% -10,37% 10,37% 
-

16,76% 18,71% 18,65% -69,49% 

ΦΑΝΚΟ  (ΚΟ) 97,049 -0,52% 79,66% 19,63% 
-

27,50% 
-

16,97% 19,64% -59,99% -44,05% 3,87% -9,91% 8,70% 41,37% 13,94% 

ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ (ΚΑ) 101,594 
-

44,34% 49,52% 
-

19,90% 
-

11,07% 
-

15,23% -5,80% -35,15% -30,14% 12,54% 
-

21,74% 33,65% 10,18% -77,50% 

ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ΢ ΑΔ 102,090 -0,26% 23,80% 
-

27,44% 
-

23,63% -1,95% 0,60% -15,13% -6,31% 13,33% -3,53% 11,81% 
-

11,81% -40,53% 

ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΔΡΓ (ΚO) 102,925 
-

50,35% 10,78% 
-

19,13% 
-

11,29% 
-

38,09% -0,35% -28,92% -30,44% 10,58% 
-

32,47% 18,83% 1,18% -169,66% 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗ΢ΣΖ (KO) 104,565 
-

26,93% 42,88% 
-

21,51% 
-

11,98% 
-

31,31% 2,43% -22,75% -8,12% -6,39% 
-

12,22% 2,64% 15,86% -77,40% 

MEVACO AE (KO) 109,788 
-

20,65% 37,72% 
-

26,21% -5,86% 
-

28,25% 7,70% -24,82% -32,09% 4,72% 
-

34,25% 22,23% 19,06% -80,71% 

ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 109,792 
-

29,04% 37,97% 
-

27,77% -5,07% 
-

34,86% -2,23% -25,08% -22,73% 3,68% 
-

27,02% 28,88% 21,31% -81,98% 

ΑΣΣΗΚΔ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΑΔ(ΚΟ) 111,193 -7,98% 32,39% 6,02% -4,60% -5,51% 13,38% -13,88% -11,19% -21,62% 
-

25,24% 0,97% 6,08% -31,18% 

UNISOFT AE (KO) 111,355 
-

46,08% 35,46% 
-

30,19% 
-

14,09% 
-

38,59% 0,32% -40,46% -32,80% 1,99% 
-

38,66% 24,91% 18,66% -159,53% 

ELEPHANT Α.Δ. (ΚO) 114,192 
-

19,81% 29,80% 
-

34,45% 
-

12,46% 
-

31,78% 6,28% -22,37% -38,33% -4,20% 
-

28,97% 17,50% 26,10% -112,71% 

LAMDA DEVELOPMENT (KΟ) 114,192 
-

11,72% 1,90% 
-

20,62% 
-

11,83% 
-

29,02% -0,40% -14,16% 0,44% -8,20% -3,78% 22,22% 19,84% -55,32% 

FLEXOPACK (ΚΟ) 116,405 
-

24,16% 7,13% -8,10% 0,51% 
-

10,27% -5,66% -26,28% -17,16% -5,66% 
-

13,49% -5,56% 18,91% -89,77% 

ΛΑΜΠΡΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 121,343 
-

39,85% 59,03% 
-

28,78% -9,55% 
-

22,40% -0,44% -33,22% -15,71% -6,13% 
-

27,37% 43,65% 26,00% -54,77% 

ΣΑ΢ΟΓΛΟΤ-DELONGI (KO) 121,477 
-

19,24% 36,69% 
-

27,30% -2,42% 3,81% 
-

29,37% -43,07% -27,24% 0,75% 
-

36,14% 30,23% 22,02% -91,28% 

ΠΔΡ΢ΔΤ΢ ΑΔ  (KΟ) 122,202 
-

13,28% 47,46% 
-

14,95% -8,42% 
-

34,47% 3,96% -52,49% -51,08% -9,92% -9,86% 
-

12,29% 32,94% -122,41% 

ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ (ΚΟ) 122,223 
-

28,20% 16,52% 
-

26,36% -4,43% 
-

13,89% 5,80% -19,61% -10,49% 1,26% 2,19% 0,00% 1,24% -75,97% 

ΚΔΚΡΟΦ (ΚΟ) 122,431 
-

24,75% 44,86% 
-

16,34% 3,49% 
-

15,92% -4,50% -52,54% -20,39% 1,40% 
-

10,16% 29,56% 35,72% -29,57% 

ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ Υ.Κ 123,932 
-

32,81% 44,73% 
-

24,41% -8,45% 
-

15,00% 0,62% -12,85% -35,16% -7,84% 
-

23,23% 21,66% 
-

11,40% -104,15% 

ΞΗΦΗΑ΢ (ΚΑ) 130,512 
-

48,19% 61,15% 
-

24,12% -8,89% 
-

19,05% 2,04% -58,62% -32,37% 31,91% 
-

23,65% 15,86% 3,92% -100,00% 

ΔΠΗΛΔΚΣΟ΢ (ΚΑ) 130,908 
-

31,95% 38,41% 
-

22,10% 0,00% 
-

27,33% 7,78% -34,35% -8,55% 1,88% 
-

18,74% 8,93% 6,11% -79,92% 

ΑΛΤ΢ΗΓΑ (Κ) 131,290 
-

19,56% 38,38% 
-

31,91% -3,52% 
-

23,84% -0,89% 5,49% -7,13% 4,57% 8,08% 32,76% 0,14% 2,56% 

ΔΚΣΔΡ (KΟ) 131,983 
-

17,26% 30,66% 
-

20,02% -4,42% 
-

31,63% -2,62% -41,47% -19,45% -0,97% 
-

16,34% 15,70% 46,24% -61,59% 
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ΦΟΗΝΗΞ METROLIFE 136,439 
-

10,19% 4,66% 
-

13,99% 13,52% 
-

13,32% -4,13% -8,48% 9,70% 9,46% 
-

48,22% 34,55% 8,74% -17,69% 

Α΢ΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ (ΚΟ) 140,551 
-

19,06% 14,06% 
-

15,82% -3,36% 
-

34,16% 29,02% -24,75% -21,57% 16,85% -7,79% 0,82% 0,00% -65,75% 

ΗΟΝ.ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΑ ΚΟ 141,196 
-

11,22% 25,29% 
-

16,38% 2,47% 
-

22,68% 1,92% -24,93% 4,28% 5,64% 
-

17,58% 7,48% -2,67% -48,38% 

ΜΔΣΚΑ (ΚΟ) 148,908 
-

15,91% 16,94% 
-

11,82% -2,47% 
-

17,61% 11,94% -30,08% -27,47% -4,27% 
-

20,03% 24,93% -0,67% -76,51% 

OLYMPIC CATERING 155,578 
-

30,74% 22,42% 
-

32,19% 
-

12,33% 
-

28,70% 2,14% -29,57% -19,92% 22,00% 
-

14,74% 14,74% 16,57% -90,33% 

VIVERE S.A. 172,761 
-

40,78% 47,24% 
-

35,81% 
-

11,78% 
-

31,58% 2,82% -48,87% -19,07% -6,61% 
-

39,82% 46,63% 3,06% -134,56% 

ΔΤΡΧΠΑΗΚΖ ΣΔΥΝΗΚΖ (KΟ) 176,742 
-

12,99% 83,28% 
-

27,43% 
-

30,45% 1,13% 0,74% -24,77% -36,87% 0,51% -4,88% 1,46% 45,42% -4,85% 

ΣΔΥΑΠΡΔΣ ΑΔ (KΟ) 177,458 
-

50,49% 83,19% 
-

35,49% 10,55% 
-

32,62% -3,35% 10,76% 4,00% 5,10% -0,11% 6,56% -2,82% -4,70% 

CYCLON ΔΛΛΑ΢ Α.Δ. (ΚΟ) 178,588 -3,26% 7,76% 
-

25,37% -9,86% 
-

31,24% 7,01% -40,03% -21,92% -15,32% 
-

40,62% 20,76% 21,31% -130,78% 

ΔΤΡΧ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ ΚΔΦ.&ΔΠ. 182,712 
-

53,03% 70,91% 
-

29,60% -6,26% 
-

25,22% -5,12% -53,00% -49,48% -8,67% 
-

24,34% 23,57% 34,75% -125,49% 

ΜΠΑΛΑΦΑ΢ ΢ΤΜ/ΥΧΝ.(ΚΟ) 185,367 
-

31,08% 12,73% 
-

23,98% 
-

16,45% 
-

23,63% 13,68% -23,50% 11,15% 0,00% -0,18% 
-

16,92% 51,51% -46,68% 

ELBISCO AE 185,711 15,07% 12,32% 
-

19,68% -7,21% 
-

20,65% 16,08% -9,56% -30,22% 47,29% 
-

30,89% -7,93% -0,48% -35,85% 

ΔΣΒΑ ΛΖΕΗΝΓΚ ΑΔ. (ΚΟ) 188,098 
-

20,61% 8,96% 
-

15,51% -6,04% 
-

37,35% 4,23% -33,68% -11,10% 6,00% -7,14% 6,59% 3,52% -102,14% 

YALCO (KA) 200,586 -8,53% 27,39% 
-

15,14% 
-

16,05% 
-

23,06% 0,80% -31,18% -9,91% -8,77% 
-

24,12% 25,89% 5,13% -77,54% 

ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΓΖΜ.ΟΡΓ. (ΚΟ) 205,102 
-

23,05% 42,22% 
-

25,37% -2,10% 
-

12,14% 2,38% -26,02% -34,77% 0,50% 
-

34,15% 23,41% -1,37% -90,47% 

MICROLAND COMPUTERS(ΚΟ) 206,022 
-

45,69% 33,33% 
-

28,61% 
-

25,68% 
-

18,07% -2,63% -32,61% -39,07% -15,47% 
-

14,68% 20,92% 1,02% -167,24% 

΢ΧΛΖΝΟΤΡΓΗΑ ΚΟΡ. (KO) 209,664 
-

17,49% 36,94% 
-

21,21% 2,98% 
-

18,31% -0,41% -14,28% -16,09% 18,70% 
-

40,72% 8,71% 1,30% -59,88% 

ΔΛΛ.ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ (KΟ) 210,003 
-

28,92% 32,28% 
-

15,37% 6,27% 
-

24,22% 6,87% -18,39% -21,97% 1,17% 6,91% -1,86% 9,97% -47,25% 

ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΤΗΟΗ (ΚΟ) 211,758 
-

29,06% 32,75% 
-

11,38% 
-

14,00% 
-

32,94% -6,48% -47,29% -23,66% -10,87% -9,74% 38,41% 5,04% -109,22% 

DIONIC A.E. (KO) 216,308 
-

17,83% 43,21% 5,37% 13,11% -8,15% 12,09% -15,41% -5,15% -19,29% 
-

79,04% -4,19% 9,39% -65,89% 

ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ΢ (Κ) 223,818 
-

14,32% 38,00% 
-

26,31% 
-

12,91% 
-

32,61% 0,83% -29,61% -14,97% -5,80% 
-

22,79% 26,05% 37,76% -56,68% 

ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ΢ 228,599 
-

57,69% 58,29% 
-

13,44% 
-

29,50% 
-

13,15% -0,57% -24,55% -44,47% 30,47% 
-

24,22% 18,63% 42,02% -58,19% 

ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ (KΟ) 249,673 
-

28,31% 43,05% 
-

20,44% -4,68% 
-

40,02% 24,12% -40,74% -17,41% 1,09% 
-

13,37% 27,37% 3,30% -66,05% 
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΢ΗΓΑΛΑ΢ (ΚΟ) 255,450 
-

12,93% 27,14% 
-

33,92% 
-

21,68% 
-

36,44% 9,96% -50,41% -47,71% 4,72% 
-

16,57% 43,46% -3,90% -138,26% 

ΓΔΛΣΑ SINGULAR (ΚO) 259,453 
-

32,38% 9,31% 
-

29,79% -7,44% 
-

11,54% 3,65% -34,31% -9,27% 0,46% 
-

26,61% 17,27% 7,31% -113,35% 

ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ (Κ) 271,194 -2,06% 38,29% 
-

27,59% 
-

23,04% 
-

28,98% -2,42% -47,06% -10,60% -5,21% 
-

22,50% 46,00% -4,51% -89,69% 

ALFA ALFA ENERGY Α.Δ. 290,170 
-

37,16% 36,87% 
-

26,91% 
-

19,57% 21,72% 18,55% -16,51% -23,38% -13,46% 
-

18,53% 43,48% -2,51% -37,41% 

ΛΑΜΦΑ ΑΝ.ΔΣ.ΔΛΛ.ΞΔΝ. 370,632 11,66% 23,16% 
-

11,40% 
-

12,86% 
-

28,43% 0,66% -21,62% -9,28% -7,10% 
-

32,52% 8,06% -0,34% -80,01% 

ΗΝΣΔΑΛ ΟΜΗΛΟ΢  (ΚO) 389,210 
-

37,50% 19,36% 
-

10,91% 
-

11,56% 
-

39,03% 16,02% -50,75% -37,40% 3,83% 
-

31,64% 14,09% 8,54% -156,94% 

PLIAS  (ΚΑ) 393,779 
-

35,32% 18,29% 
-

29,31% -0,80% -4,50% -4,49% -23,03% -11,37% 14,61% -9,18% 2,75% 
-

15,94% -98,29% 

ΓΚΑΛΖ΢ ΝΗΚΟ΢ (ΚΟ) 405,685 -6,04% 31,89% 
-

25,85% -9,25% 
-

37,65% 11,40% -15,45% -39,15% -1,97% 
-

49,13% 52,41% 4,82% -83,98% 

ΓΔΚ Α.Δ. (ΚΟ) 455,279 
-

14,77% 42,40% 
-

19,59% -0,46% 
-

27,74% -0,62% -14,15% -16,77% -4,02% -5,28% 8,84% 1,90% -50,25% 

ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ (ΚΟ) 535,210 
-

17,65% 34,17% 
-

10,13% 
-

18,45% 
-

30,81% -4,61% -51,70% -6,92% -7,55% 
-

32,59% 59,30% 37,82% -49,11% 

ΑΛ.ΚΔΡΑΜΔΗΑ (ΚΟ) 681,731 
-

26,59% 52,49% -8,07% 
-

29,55% 
-

15,24% 0,56% -21,20% -18,67% 2,33% -5,27% 6,10% 17,17% -45,94% 

ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ (ΚΟ) 952,221 
-

43,31% 38,59% 
-

19,26% 
-

18,00% 
-

16,47% 0,60% -37,77% -23,70% 19,90% 
-

15,72% 8,91% 12,28% -93,95% 

    
-

22,04% 32,54% 
-

20,81% -7,80% 
-

20,85% 3,28% -29,34% -20,28% 2,91% 
-

19,29% 16,52% 10,73% -74,42% 

              

PAAR  

 

Πίλαθαο Π13 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη Υακειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2001-2002   
      

               
         

Μεηνρή P/E 

      ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢

Η 
ΜΔΣΟΥΗ

΢ (AR) 

         

30/4/01 31/5/01 30/6/01 31/7/01 31/8/01 28/9/01 31/10/01 30/11/01 28/12/01 31/1/02 28/2/02 28/3/02 
         

ΠΔΡ΢ΔΤ΢ ΑΔ  (KΟ) 3,287 
-

15,41% 
-

16,38% 
-

45,39% -5,99% 22,69% -63,64% 9,96% 42,63% -25,71% -12,29% -8,38% -13,45% -131,34%          

ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ (KΟ) 3,343 28,40% -8,98% 
-

23,05% -5,35% 6,80% -48,87% 11,20% 28,51% -9,19% 30,70% -4,95% 4,95% 10,16%          

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΑ 5,009 -1,51% 
-

13,08% 
-

17,78% 2,70% -4,09% -24,60% 12,55% 12,99% -10,16% -15,66% -19,31% -8,67% -86,62%          

ΑΛΜΑ-ΑΣΔΡΜΧΝ Α.Δ. (ΚΟ) 5,799 -4,55% 
-

21,30% -7,85% 10,34% 14,05% -36,81% 12,41% 23,78% -11,36% 6,97% -4,59% -3,07% -21,97%          
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INFO QUEST AEBE (KO) 5,816 
-

14,54% 
-

16,01% -8,15% 5,41% -8,39% -49,70% -0,63% 19,89% -6,92% -1,68% 2,23% -12,89% -91,38%          

ΜΠΑΛΑΦΑ΢ ΢ΤΜ/ΥΧΝ.(ΚΟ) 6,208 
-

13,60% 
-

16,88% 
-

27,63% 5,17% 31,26% -41,07% 18,10% 20,85% -19,53% 22,71% -1,57% -11,78% -33,99%          

NEΧΡΗΟΝ A.E. 6,261 -4,14% 
-

14,20% 
-

13,54% 21,34% 0,90% -31,99% 2,03% 38,79% -3,04% -3,72% -0,88% 2,90% -5,56%          

NOTOS COM ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 6,936 2,41% 
-

19,31% 
-

31,57% 4,83% 5,95% -40,55% 10,14% 33,91% -19,35% 10,38% -12,49% 0,00% -55,66%          

ΑΛΣΔ (KΟ) 7,627 -6,40% 
-

32,56% -6,73% -1,28% -9,75% -54,56% 0,00% 30,73% -4,20% 2,48% -23,53% -6,39% -112,19%          

MULTIRAMA S.A. (ΚO) 7,664 
-

21,16% 
-

45,17% 
-

40,63% 8,46% 14,83% -46,26% 10,54% 17,99% -17,99% 1,17% -17,42% -28,65% -164,30%          

ΑΥΟΝ Α.Δ. ΢ΤΜΜ.(KO) 7,879 -1,86% 
-

24,01% 
-

20,54% 19,11% -17,37% -52,92% 56,31% 2,20% -44,00% 11,54% -24,12% 16,71% -78,96%          

ΟΣΔ(ΚΟ) 7,913 10,14% -1,92% -6,52% 7,12% 8,66% -1,67% 1,23% 5,09% -3,44% 0,33% -6,76% -3,08% 9,18% 
         

ΔΤΓΑΠ (ΚO) 8,056 5,18% 
-

10,63% -9,73% -3,28% 1,38% -17,63% 3,22% 13,04% -12,41% 0,00% -2,87% -4,98% -38,72%          
ΚΛΧ΢ΣΟΩΦ.ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ 
(ΚΑ) 8,063 -7,41% 

-
13,61% -6,66% -7,91% 8,64% -27,10% 14,87% 25,04% -20,28% 1,92% -4,27% 1,18% -35,59%          

ΡΑΓΗΟ ΚΟΡΑ΢ΗΓΖ (ΚΟ) 8,357 -4,10% 
-

13,41% 
-

34,48% -14,88% -0,75% -45,34% 9,05% 40,00% -24,98% -7,73% -2,04% -3,11% -101,77%          

ΓΔΛΣΑ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (Κ) 8,738 -0,43% 
-

23,65% -5,26% 1,97% 6,21% -19,29% 12,24% 19,11% -8,97% 4,22% -12,13% -5,09% -31,06%          

ΔΡΓΑ΢ (ΚΟ) 8,802 -7,53% 
-

17,99% 
-

26,55% 8,32% 15,23% -51,68% 5,12% 43,29% -25,56% 15,83% -17,54% -16,03% -75,08%          

ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ΢ (ΚO) 8,886 0,75% -6,47% -8,65% -4,47% 2,11% -48,14% 12,69% 21,03% -11,31% 1,53% -33,04% -2,68% -76,65% 
         

ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 9,059 12,60% -6,71% 
-

15,64% -12,08% 3,99% -31,09% 18,77% -4,00% -2,52% 0,07% -10,64% -6,00% -53,25%          

ΡΗΛΚΔΝ (ΚΑ) 9,475 -5,65% 
-

19,94% 
-

13,99% -3,60% 6,43% 33,89% 4,78% 19,05% -32,45% 9,83% -26,09% 8,09% -19,64%          

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ (KO) 9,541 8,43% 
-

11,10% 
-

31,59% 7,17% 7,76% -19,36% 15,28% 5,67% -9,06% -1,45% -22,10% 4,97% -45,39%          

ΑLFA ΑLFA  ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 9,552 0,70% 
-

12,56% 
-

23,40% -0,50% 6,77% -43,87% -0,36% 14,53% -13,44% 0,72% -22,76% -8,42% -102,61%          

ΗΝΣΔΡΣΔΚ (KO) 9,842 -0,29% 
-

13,27% 
-

37,14% 2,36% -13,49% -45,62% 16,32% 30,37% -13,58% 12,52% -11,31% -5,54% -78,67%          

FRIGOGLASS A.E. (KO) 9,843 -1,95% 
-

12,98% 
-

19,82% 2,26% 0,00% -37,47% 3,82% 33,65% -6,45% 11,25% -10,77% -11,01% -49,48%          

ΜΠΔΝΡΟΤΜΠΖ (ΚΟ) 9,901 8,68% -8,41% -4,47% 5,30% 2,15% -25,97% -4,59% 14,12% -0,31% -4,16% -2,67% 1,00% -19,34% 
         

ΚΑΡΔΛΗΑ΢ (Κ) 10,045 0,91% 0,87% -8,34% -9,55% -2,89% -6,90% 0,05% 18,50% -7,73% 2,02% -4,54% 5,46% -12,15% 
         

ΚΡΔΚΑ.  (KA) 10,047 1,15% 
-

16,08% -1,35% 13,95% 7,96% -34,97% 41,83% 75,02% 8,32% -29,73% -13,06% -26,30% 26,72%          

ΑΛ.ΔΛΛΑΓΟ΢ (ΚΟ) 10,051 2,98% 
-

13,47% 
-

10,58% -2,10% 5,31% -17,82% 10,98% 11,44% -8,71% 4,11% -0,06% 2,27% -15,63%          

ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ΢ Α.Δ.Β.Δ(KO) 10,946 -7,98% 0,00% 0,29% 7,40% -0,29% -31,66% 1,56% 13,01% -5,22% -2,17% -5,63% 10,96% -19,72% 
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ΓΗΔΚΑΣ (KΟ) 11,154 1,51% 
-

14,13% 
-

29,92% 16,67% 16,98% -38,41% 7,97% 36,56% -16,99% -1,87% -20,45% 2,29% -39,79%          

ΓΔΚΑΣ (KΟ) 11,263 4,04% -7,85% 
-

37,86% 4,99% 3,71% -62,28% 12,74% 59,44% -16,92% 15,97% -27,19% -8,81% -60,02%          

TELESIS ΣΡΑΠ.ΔΠΔΝ.(KO) 11,276 0,52% -5,61% 
-

10,41% 1,21% -4,31% -20,14% 18,87% 11,99% -4,63% -1,49% -13,48% 9,81% -17,66%          

ΔΛ. ΣΔΥΝΟΓΟΜΗΚΖ ΣΔΒ 11,36 13,68% 
-

14,54% -5,67% 3,92% 2,33% -15,90% 7,80% 4,58% -7,74% 3,16% -7,45% -3,77% -19,61%          

ΑΘΖΝΑ A.T.E.(ΚΟ) 11,407 24,34% 
-

10,69% 
-

32,71% -11,78% 13,82% -31,50% 10,97% 29,76% -5,67% 10,33% -15,52% -6,78% -25,42%          

ΔΛΜΔΚ ΢ΠΟΡΣ (ΚO) 11,42 12,84% -9,35% 
-

12,52% 4,88% -1,06% -34,08% 8,64% 24,90% -6,10% 3,92% -8,60% -5,54% -22,06%          

ΠΖΓΑ΢Ο΢ Α.Δ. (ΚΟ) 11,546 -8,00% 
-

18,23% 
-

19,62% 1,88% 5,45% -34,71% 25,85% 9,21% -16,00% 2,45% -6,24% 0,43% -57,54%          

NEXANS HELLAS (ΚΟ) 11,68 1,20% 
-

10,93% 8,17% 8,86% 12,63% -29,14% 4,60% 11,15% 3,21% -7,58% -11,68% 26,98% 17,49%          

ΚΑΛ.΢ΗΜΟ΢ (Κ) 11,739 -1,98% -9,98% 
-

18,79% 2,63% 25,64% -35,17% 4,54% 28,60% -24,26% 12,29% -13,60% -1,67% -31,75%          

ΣΗΣΑΝ (ΚΟ) 11,751 11,84% -4,95% -5,11% 1,49% 0,61% -13,30% 5,42% 7,11% 2,28% 0,35% -0,65% -0,76% 4,34% 
         

ΑΛΣΔΚ (KΟ) 12,01 -8,60% 
-

18,35% 
-

38,59% 3,64% -3,64% -51,44% 8,89% 18,10% -13,74% 9,95% -26,80% -11,66% -132,24%          

ΒΗΟΥΑΛΚΟ (ΚΑ) 12,02 11,02% -8,24% 0,36% -8,55% -0,80% -21,82% 16,26% 3,12% -5,69% 3,20% -11,57% -10,96% -33,65% 
         

ΑΣΣΗΚΖ΢  (ΚΟ) 12,09 0,00% -9,34% 
-

17,29% 25,72% -0,93% -14,85% 10,02% 23,89% 0,51% -3,93% -8,68% -6,95% -1,85%          
ΦΟΤΡΛΖ΢ AE ΢ΤΜ/ΥΧΝ 
(ΚO) 12,139 20,58% -9,42% 

-
18,94% -23,64% 2,53% -69,82% 12,28% 32,37% -34,16% 1,35% -19,13% -4,99% -110,99%          

ΔΛΑΗ΢ (ΚO) 12,186 -2,10% -2,05% -7,73% 6,59% 0,00% -5,08% 4,22% -9,89% -0,85% -5,50% -5,34% -5,26% -32,98% 
         

ΕΑΜΠΑ (Κ) 12,201 3,42% 
-

13,90% -0,95% -22,75% -1,20% -49,03% 14,01% 18,92% -7,92% 53,22% -9,13% -10,05% -25,35%          

ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ΢ F.H.L. ΑΒΔΔ 12,373 -5,40% -9,41% 
-

15,20% 8,39% 5,38% -25,96% 14,37% 27,83% -4,14% 4,14% -5,40% -2,62% -8,02%          

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ (ΚΟ) 12,487 -5,07% 11,97% -2,60% 2,08% 0,00% -19,90% 3,10% 13,66% -1,61% -1,09% -10,96% -6,29% -16,71% 
         

ALPHA BANK  (ΚΟ) 12,506 9,49% -5,61% 
-

20,75% -0,82% 1,62% -25,78% 3,76% 3,91% -4,10% -3,57% -8,31% 1,13% -49,03%          

ΦΟΗΝΗΞ METROLIFE 12,572 3,23% -3,89% -2,17% -17,19% -0,30% -33,22% 20,48% -5,28% 21,01% -6,15% -1,67% -17,74% -42,91% 
         

ΡΑΓΗΟ ΑΘΖΝΑΗ (ΚΟ) 12,632 2,05% 
-

11,86% -5,90% -17,19% 2,38% -17,39% -2,26% 31,59% -5,13% -11,12% -12,52% 1,65% -45,69%          

ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢ (ΚΟ) 12,71 2,65% 
-

14,16% 0,15% -2,59% 3,34% -6,16% 0,63% 16,67% -2,57% 1,77% 0,54% 3,68% 3,95%          

΢ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ΢ (KΟ) 12,903 2,01% 
-

16,92% 
-

28,90% 18,58% 0,00% -40,76% 2,58% 43,27% -7,28% 9,33% -13,41% -2,82% -34,33%          

ΔΛΦΗΚΟ  (ΚO) 13,185 -9,68% 
-

14,37% 
-

15,98% 9,14% 10,14% -50,49% 13,80% 28,90% -16,32% 4,45% -7,68% -9,34% -57,44%          

΢ΑΡΑΝΣΖ΢ (ΚO) 13,19 -9,08% 
-

21,08% -9,36% -14,50% 12,64% -22,71% 14,57% 11,82% -6,86% -0,65% -2,97% -3,75% -51,91%          
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EMPORIKI BANK (ΚΟ) 13,194 10,32% -4,78% 
-

22,00% -11,91% 3,74% -32,54% 8,84% 20,75% -2,66% 0,75% -19,11% -16,13% -64,72%          

ALBIO ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (KO) 13,24 -4,90% 
-

21,19% 15,50% -3,24% 6,90% -47,31% 12,73% 10,97% -18,10% 0,39% -12,36% -13,60% -74,22%          

ΠΟΤΛΗΑΓΖ΢ (ΚO) 13,286 3,44% 
-

17,07% 
-

17,07% 2,99% 4,12% -40,14% 11,38% 21,23% -8,62% -5,86% -15,16% -3,57% -64,34%          

ΥΑΣΕΖΗΧΑΝΝΟΤ (ΚΟ) 13,347 -3,13% -8,70% 
-

20,60% 4,68% 0,51% -36,83% 6,70% 11,28% -14,76% -5,07% -4,18% -11,49% -81,57%          

INTERSONIC S.A. (ΚΟ) 13,514 5,10% 20,61% -3,29% -9,20% -1,85% -39,27% 10,81% 39,09% -8,78% 0,46% -1,38% -1,87% 10,43% 
         

ΑΒΑΞ (KΟ) 13,518 -0,17% 
-

11,86% -0,77% 7,41% 10,98% -5,09% -1,70% 11,17% -8,63% 8,94% -2,79% 0,16% 7,65%          

ΔΛΒΑΛ (ΚΑ) 13,596 -1,43% 0,48% 0,95% -2,39% 0,48% -30,71% 6,33% 15,85% -5,38% -1,11% -11,22% -3,82% -31,96% 
         

YALCO (KA) 13,643 -2,25% 0,00% 
-

21,11% 4,80% 10,47% -14,22% 8,64% 24,71% -8,84% 13,69% -15,34% -3,37% -2,82%          

ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ SYSTEMS 13,726 -4,29% 
-

14,10% 
-

23,12% 12,99% 5,91% -37,25% 27,19% 33,42% -18,69% -10,08% -20,07% 5,99% -42,09%          

ΓΔΝΔΡ ΑΔ  (ΚΟ) 13,88 -7,04% 
-

15,27% 
-

24,21% 4,36% 6,49% -54,97% 22,12% 48,18% -15,33% 8,22% -18,44% -18,74% -64,63%          

ΠΛΑ΢Σ. ΘΡΑΚΖ΢ (ΚΑ) 13,909 1,83% 
-

19,70% 
-

11,73% 7,20% 0,00% -45,70% 14,72% 20,40% -17,29% 4,98% -8,09% -8,22% -61,60%          

ΣΔΡΝΑ  (ΚΟ) 13,973 1,20% 
-

18,59% 
-

31,31% 4,32% 13,18% -43,68% 15,87% 44,45% -7,60% 11,69% -13,98% -17,62% -42,06%          

EUROBANK ERGASIAS (KO) 14,209 -1,59% -5,53% 
-

10,04% 2,77% -7,70% -16,95% 19,72% 10,00% -3,52% -3,79% -10,50% 4,61% -22,51%          

Α΢Φ.ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 14,238 3,20% -4,23% -5,69% 9,25% -1,00% -36,60% 15,70% 14,09% -13,88% -1,88% -16,73% -11,63% -49,39% 
         

ΒΑΡΑΓΚΖ΢ ΑΔ  (KO) 14,248 1,86% 
-

22,24% 
-

15,73% 12,23% 6,90% -39,99% 14,38% 20,67% 4,19% 6,15% -11,52% -9,06% -32,16%          
ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ΢ 
ΔΜΠΟΡΗΟΤ 14,309 4,70% 

-
32,01% 

-
10,74% 13,11% 17,89% -38,96% 21,66% 6,46% -2,20% -1,38% -4,92% -0,92% -27,32%          

INTRALOT AE (KO) 14,438 5,95% -8,67% 
-

16,67% 9,88% 11,28% -11,70% 13,32% 7,95% -7,82% 16,45% -11,17% 5,13% 13,93%          

CROWN HELLAS CAN A.E. 14,451 -4,79% 1,35% 
-

16,63% 2,51% -2,51% -20,74% 11,43% 28,07% -8,22% 4,74% -7,06% -4,18% -16,02%          

ΔΛΛ. ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΗΑΗ 14,457 16,23% -0,79% -0,69% -5,10% 14,88% -0,14% 4,84% -5,61% -0,46% -22,60% -15,24% -22,31% -36,98% 
         

ΑΣΣΗ-ΚΑΣ (ΚΟ) 14,51 0,00% 
-

16,73% 
-

25,72% -4,55% 15,48% -47,56% 8,59% 32,38% -20,21% 14,07% -20,52% -5,72% -70,48%          

JUMBO Α.Δ.Δ.(ΚO) 14,6 4,52% 
-

12,91% -5,77% 4,53% 6,74% -15,70% 13,28% 18,80% 1,09% 7,36% 0,52% -4,65% 17,81%          

ΜΠΖΣΡΟ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ 14,628 -1,70% 
-

18,46% 
-

23,96% 8,77% 13,45% -20,93% 8,27% 36,77% -14,78% 6,17% -14,47% -10,96% -31,81%          

ΜΠ.΢ΣΑΘΖ΢ (ΚO) 14,721 7,72% 
-

24,03% -0,39% -5,28% 1,67% 4,79% 9,31% 1,78% -0,35% -9,20% -6,34% 1,62% -18,69%          

ΚΑΣ΢ΔΛΖ΢ (ΚO) 14,852 6,89% -6,89% 8,96% 1,61% 13,52% -6,51% 7,20% 21,53% -4,59% -3,28% -7,89% -16,03% 14,52% 
         

ΠΑΝΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ (KO) 14,981 0,00% -9,87% 
-

14,17% -0,54% 2,16% -34,08% 6,55% 39,60% -3,37% 6,64% -11,15% 1,53% -16,71%          
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ΠΔΗΡΑΗΧ΢ (ΚΟ) 15,117 14,38% 1,38% 
-

13,87% -8,48% 0,00% -40,63% 12,25% 12,53% -0,39% -7,49% -21,89% -6,95% -59,16%          

ΛΑΝΑΚΑΜ (ΚO) 15,135 -4,16% 
-

11,02% 
-

15,43% 5,99% 3,45% -45,00% 35,56% 29,70% -5,64% -0,64% -4,60% 2,33% -9,48%          

ΘΔΜΔΛΗΟΓΟΜΖ (ΚΟ) 15,275 0,29% -8,78% 
-

20,28% 2,30% 6,95% -34,71% 6,30% 15,21% 1,60% 0,79% -6,09% -7,83% -44,25%          

ΑΛΟΤΜΤΛ ΜΤΛΧΝΑ΢ (ΚΟ) 15,676 -7,19% 
-

14,76% 12,38% 17,63% 5,25% -22,08% 16,15% 11,51% 6,43% -8,26% 0,00% -0,62% 16,45%          
VODAFONE PANAFON 
AE(ΚΟ) 15,773 14,33% 4,45% 

-
14,29% -5,15% -5,77% -27,15% 22,50% 3,60% 2,44% 10,16% -13,67% 2,47% -6,08%          

ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ΢ 15,956 -9,76% -6,52% 
-

35,95% 45,64% 31,32% 14,30% -38,37% 12,88% -26,88% 28,50% 4,36% -32,86% -13,35%          

ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ (KΟ) 15,961 -5,86% 
-

22,10% 1,09% 23,57% -6,06% -19,62% 13,83% 14,75% -25,58% 8,15% -9,26% -10,62% -37,71%          

ΗΜΠΔΡΗΟ ΑΔ.(ΚΟ) 15,982 -2,01% -7,72% 
-

15,35% -16,63% 9,58% -40,55% 8,53% 33,38% -10,44% 16,13% -18,15% 4,49% -38,74%          

    7,73% -6,03% 
-

13,88% -1,93% 2,04% 
-

24,05% 11,63% 8,37% -4,40% 0,43% 
-

11,35% -3,23% -34,66%          

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   0,92% 
-

11,71% 
-

14,40% 2,30% 4,91% 
-

30,57% 10,67% 20,92% -9,41% 2,97% 
-

10,80% -4,68% -38,87%          

              
PAAR  

         
 

Πίλαθαο Π14 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη κεζαία Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2001 -2002  
      

               
         

Μεηνρή P/E 

      ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 

         

30/4/01 31/5/01 30/6/01 31/7/01 31/8/01 28/9/01 31/10/01 30/11/01 28/12/01 31/1/02 28/2/02 28/3/02 
         

MEDIUM P/E/ RATIO                             
         

KLEEMANN HELLAS 16,065 -3,10% 
-

13,19% 
-

13,13% -19,65% 15,77% -38,89% 13,41% 20,17% 5,91% 2,09% 0,00% 0,30% -30,31%          

SATO  (KO) 16,084 -2,45% 
-

20,46% 
-

15,81% 1,50% 4,87% -45,86% 28,95% 17,37% -15,71% 1,63% -13,30% -12,45% -71,72%          

΢ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ΢ (Κ) 16,113 -2,62% 
-

20,25% 
-

19,79% 3,42% -0,48% -47,32% 6,04% 37,82% -16,82% 10,64% -21,93% -14,94% -86,24%          

ΜΔΣΚΑ (ΚΟ) 16,481 -2,73% -6,05% 
-

26,36% 3,76% 12,95% -16,23% 11,27% 10,49% -8,38% 10,28% -30,02% 8,26% -32,78%          

ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ (ΚΑ) 16,541 0,00% 
-

22,66% 
-

13,60% 11,85% 11,12% -36,42% 9,39% 18,23% -11,56% 14,95% -7,50% -3,66% -29,85%          

ΑΚΣΧΡ (KΟ) 16,69 0,91% -8,75% 
-

14,88% 12,37% -1,78% -16,80% 7,33% 21,81% -3,72% 0,47% -12,78% -2,70% -18,50%          

DATAMEDIA (KO) 16,809 3,38% 
-

26,49% 
-

36,14% 3,29% 8,43% -71,03% 16,34% 36,55% -13,65% 9,48% -24,26% -22,74% -116,85%          
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ΝΑΚΑ΢ ΦΗΛΗΠΠΟ΢ Α.Δ. 16,815 
-

12,98% -4,94% 
-

14,62% -2,97% 21,02% -59,15% 12,94% 23,66% -9,65% 0,84% -8,28% -13,09% -67,22%          

SEAFARM IONIAN AE (ΚΑ) 16,818 -4,73% 
-

12,66% 
-

16,25% 3,47% 11,78% -49,25% 4,05% 28,17% -13,44% 19,82% -26,91% -8,43% -64,40%          

ΜΔ΢ΟΥΧΡΗΣΖ (KO) 16,824 -6,58% 
-

12,39% 
-

24,82% 2,09% 2,72% -42,92% 8,87% 39,28% -12,18% 10,25% -17,71% -6,40% -59,78%          

ΔΣΔΒΑ (ΚΟ) 16,906 2,74% 4,99% 
-

28,63% -29,07% 2,85% -46,95% 31,26% 36,16% -21,89% -11,57% -12,78% 2,10% -70,79%          

ΔΣΒΑ (ΚΟ) 16,964 2,65% -5,36% 
-

38,50% 11,10% 7,67% -17,56% -5,76% -1,71% -3,96% -3,19% -10,23% 7,41% -57,45%          

S&B ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ 17,033 
-

10,99% 
-

21,77% -3,61% -3,44% -1,41% -62,46% 24,41% 24,37% 11,21% -17,69% -12,68% 6,01% -68,05%          

ΚΧΣ΢ΟΒΟΛΟ΢ ΑΔΓΔ (KO) 17,212 -7,23% 
-

26,24% 3,77% -27,70% -2,98% -62,19% 20,29% 46,17% -21,43% -3,24% -9,49% -21,08% -111,34%          

ΔΣΔΜ (Κ) 17,258 0,00% -2,09% -5,80% -4,97% 12,86% -21,03% 6,19% 17,90% -7,64% 8,64% -4,05% -7,89% -7,89% 
         

MICROLAND 
COMPUTERS(ΚΟ) 17,419 -0,51% 

-
26,59% 

-
30,33% 3,96% 27,68% -41,04% 7,59% 17,54% -22,70% 14,31% -19,74% -22,06% -91,88%          

ΔΛΛΑΣΔΞ ΑΔ (KA) 17,581 -2,80% 
-

31,40% -4,98% 12,46% 5,69% -44,23% 10,07% 32,44% -20,60% 13,42% -14,49% -9,58% -54,00%          

MARFIN FINANCIAL GROUP 17,597 1,90% -2,99% 
-

13,24% -5,47% -2,83% -34,02% 26,55% 31,70% -1,52% -6,74% -15,48% -13,29% -35,44%          

ΗΝΣΡΑΚΟΜ (ΚΟ) 17,737 12,56% 
-

12,35% 
-

11,74% -6,87% 1,98% -32,34% 13,27% 15,33% -9,02% -7,50% -47,84% 3,56% -80,96%          

ΥΑΛΚOΡ  (KA) 17,785 -4,63% 6,87% -4,99% -2,35% 2,35% -12,36% 3,62% 12,84% -3,64% 0,46% -8,16% -0,50% -10,49% 
         

ΗΑ΢Χ Α.Δ.(KO) 17,788 -3,92% -5,71% 
-

19,65% -13,38% 5,96% -27,25% -1,61% 14,08% -6,35% -0,59% -11,75% -2,72% -72,88%          

UNISYSTEM Α.Δ. (ΚΟ) 18,099 -5,14% 
-

35,27% 
-

25,53% 5,94% 2,38% -58,22% 27,71% 42,02% -18,32% 13,16% -1,33% 1,77% -50,82%          

ΒΑ΢ΗΛΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 18,106 -6,41% 
-

12,08% 
-

25,21% 10,66% -12,32% -6,86% 15,35% 20,46% 0,83% -2,36% -13,33% -2,27% -33,53%          

SEX FORM (KO) 18,141 
-

19,21% 2,60% -1,72% 4,70% 29,60% 1,38% 15,70% 12,30% -26,63% 5,86% 18,91% 1,16% 44,64%          

Γ.ΛΔΒΔΝΣΑΚΖ΢ TEX ΑΒΔΔ 18,182 -9,02% 
-

19,98% 
-

25,59% 19,42% 8,91% -56,69% 15,02% 25,66% -21,66% 6,94% -13,01% -12,56% -82,57%          

ΡΟΚΑ΢ (KΟ) 18,197 -1,55% -5,71% 
-

28,71% 6,16% 11,29% -40,14% 12,39% 14,13% -8,85% 2,54% -10,56% -6,92% -55,92%          

CONNECTION (ΚΟ) 18,393 5,44% 
-

15,42% 
-

35,14% 10,40% 5,39% -17,11% 1,76% 40,69% -37,68% 16,02% 4,93% -26,17% -46,89%          

ΓΑΨΟ΢ ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ (ΚΟ) 18,651 -1,54% -6,01% 
-

18,56% 2,46% 6,58% -43,08% 14,31% 26,47% -9,25% 4,98% -13,49% -10,54% -47,69%          

ΓΔΡΜΑΝΟ΢ ΑΒΔΔ (ΚΟ) 18,717 2,07% -4,82% 
-

12,67% -7,61% 6,60% -57,17% 7,91% 22,08% 5,56% -2,74% 1,10% 3,42% -36,27%          

΢ΔΛΟΝΣΑ ΗΥΘ.(ΚΟ) 18,76 -1,11% 
-

17,01% 
-

13,83% -7,91% 13,46% -41,81% 14,24% 8,19% -13,54% 3,92% -12,81% -17,90% -86,12%          

ΜΑΘΗΟ΢ ΠΤΡΗΜΑΥΑ (ΚΑ) 18,971 0,22% 
-

11,32% 
-

18,22% -21,93% 16,12% -28,11% 13,90% 17,82% -7,63% 3,71% -5,48% -0,71% -41,62%          
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KEGO A.E. (ΚΟ) 19,021 -2,30% -4,77% -6,32% -7,49% 11,63% -27,23% 16,65% 23,50% -10,74% -1,58% -10,50% 4,77% -14,38% 
         

ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ ΚΡΖΣΖ΢ 19,056 -1,13% 
-

11,50% 
-

15,91% -8,07% 3,20% -3,51% 3,51% 15,59% -3,26% 6,67% -3,95% 4,97% -13,40%          

ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ (ΚΟ) 19,072 -8,54% -7,19% 
-

47,26% 45,64% -0,05% -43,05% 11,82% 17,57% -17,57% 17,96% -10,38% -2,84% -43,89%          

ΓΟΤΡΟ΢ ΑΔ (KO) 19,109 -4,79% 
-

32,40% 
-

23,95% 30,81% 15,46% -27,38% -2,63% 21,78% -24,14% 14,29% -8,97% -13,86% -55,80%          

EVEREST A.E.(KO) 19,356 2,02% 
-

17,44% 
-

34,48% 2,49% 14,83% -10,81% 14,28% 1,36% -1,02% 13,35% -3,02% 5,37% -13,06%          

ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ (ΚΟ) 19,43 0,36% -7,16% 
-

20,76% -8,53% 0,52% -21,41% 5,03% 25,81% -6,36% -1,53% -5,81% -5,01% -44,83%          

ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ (ΚΟ) 19,541 -4,20% 
-

17,29% -5,78% 8,29% 0,99% -16,57% 0,00% 20,44% -0,95% -10,06% -4,88% -8,70% -38,71%          

AUTOHELLAS A.E. (KO) 19,793 4,43% 
-

12,56% 
-

15,32% 5,87% -0,60% -24,14% 17,27% 10,44% -3,86% 5,60% -2,03% -10,80% -25,71%          

ΔΚΣΔΡ (KΟ) 19,804 -6,60% 
-

13,09% 
-

32,82% 10,90% 10,41% -38,96% 23,93% 15,03% -14,35% 10,80% -15,62% -11,95% -62,33%          

ΑΚΡΗΣΑ΢ ΒΗΟΜ.ΔΠΔΞ.ΞΤΛΟΤ 19,843 11,33% 
-

10,34% 
-

16,08% 9,95% 8,09% -24,03% -1,24% 26,72% -8,48% -1,05% -1,06% -2,15% -8,34%          

ΗΝΣRASOFT (ΚΟ) 19,857 -8,20% 
-

17,20% 
-

15,49% -6,11% 3,50% -33,65% 13,17% 16,15% -10,17% -1,23% 
-

100,00% 
-

100,00% -259,22%          

INFORMER A.E. 19,908 0,89% -4,30% 
-

25,73% -1,20% 14,37% -51,78% 10,45% 35,94% 5,39% 6,60% -2,24% -4,10% -15,71%          

CHIPITA INTERNAT (ΚΟ) 19,948 -0,27% -6,56% 1,68% 4,62% 12,22% -13,56% 7,50% 8,14% 1,38% -1,83% 2,27% 0,45% 16,05% 
         

ΗΑΣΡΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ (ΚΟ) 20,115 -1,33% 
-

16,16% 
-

19,26% 8,76% 1,32% -39,03% 9,83% 21,03% -10,44% 6,12% -10,43% -6,82% -56,40%          

ΔΓΡΑ΢Ζ Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ΢ (KΟ) 20,222 0,00% -4,02% 2,35% 3,33% 2,81% -27,74% 12,44% 14,61% 6,08% -1,65% -3,74% -5,33% -0,87% 
         

ΑΔΓΔΚ (ΚΟ) 20,832 -4,50% 
-

20,36% -1,16% 8,75% 3,10% -31,68% 13,36% 20,84% -12,09% 8,05% -12,62% 0,00% -28,32%          

ΔΠΗΛΔΚΣΟ΢ (ΚΑ) 20,948 
-

13,03% 
-

21,58% -1,50% 0,98% 0,00% -29,12% 10,68% 18,44% 7,18% -4,73% 3,81% -2,86% -31,74%          

VETERIN ABEE (KO) 21,163 -2,25% 
-

11,14% -2,17% 10,93% 7,65% -27,43% 1,94% 42,42% -16,19% -1,08% -1,92% -5,03% -4,27%          

MODA BAGNO AE (KO) 21,336 -8,22% 6,88% 
-

15,08% 14,75% 3,61% -63,06% 13,05% 26,07% -12,65% 0,93% -4,24% -6,45% -44,42%          

CPI A.E. H/Y 21,515 -1,13% 
-

16,89% 
-

22,54% 21,66% 34,16% -17,16% 9,81% 25,52% -6,07% 13,81% -17,73% 19,34% 42,77%          

ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ΢  (ΚO) 21,534 -8,46% -5,18% 1,32% 8,18% 8,95% -29,69% -12,24% 5,32% -6,16% 3,74% -9,41% -1,81% -45,45% 
         

ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ΢ (ΚΟ) 21,675 
-

11,45% 
-

17,31% 
-

42,43% 15,13% 11,14% -3,28% -23,77% 25,27% -26,02% 3,03% -7,39% 0,00% -77,07%          

΢ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ (ΚΑ) 21,86 -4,26% 2,15% 12,49% -5,30% 7,62% -24,87% -1,78% 20,99% -2,96% 4,88% -5,88% -5,72% -2,64% 
         

HYATT REGENCY (ΚΟ) 22,02 -6,14% 
-

16,10% -9,35% 7,85% 14,06% -44,22% 15,56% 13,08% 0,00% 11,22% -13,55% 0,00% -27,58%          

ALPHA ΛΖΕΗΝΓΚ (ΚΟ) 22,251 1,17% 
-

12,18% -9,93% 21,53% -2,17% -31,75% 26,63% 0,00% -4,96% -6,64% -21,84% 1,17% -38,99%          
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΢ΔΛΜΑΝ (ΚΟ) 22,496 -1,69% 
-

19,03% 
-

14,39% 6,16% -1,50% -22,88% 3,28% 18,84% -15,22% 8,11% -6,78% 4,29% -40,83%          

GOODY'S ΑΔ. (ΚΑ) 22,525 -6,25% 
-

23,39% -2,21% 16,30% -2,82% -1,84% 5,04% -2,04% 3,78% -10,98% -5,68% 9,08% -21,00%          

INFORM Π.ΛΤΚΟ΢ (ΚΟ) 22,546 -9,40% 
-

20,27% 
-

13,01% -9,50% -6,99% -62,65% 25,74% 19,64% 1,42% 1,40% -9,17% 0,65% -82,12%          
ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ  ΔΛΛΑ΢ 
ΑΔ 22,785 3,35% 

-
24,82% 

-
14,09% 4,75% 44,26% -30,77% -3,67% 27,59% -27,59% 20,24% -14,34% -2,68% -17,78%          

LAVIPHARM (KO) 23,026 -2,96% 
-

12,22% 
-

14,57% -1,98% 5,83% -48,91% 9,30% 19,47% -6,35% 13,76% -10,93% -8,74% -58,29%          

ΔΛΣΡΑΚ (Κ) 23,343 -8,54% 
-

15,00% 
-

31,43% 4,97% 2,67% -46,77% 8,08% 26,99% -22,84% 10,93% -16,65% 10,44% -77,16%          

ΜΗΝΔΡΒΑ (ΚΑ) 23,413 -1,12% 
-

18,80% 
-

12,63% 10,92% 4,05% -27,23% 6,73% 17,82% -15,02% 13,65% -16,86% 4,39% -34,09%          

΢ΗΓΑΛΑ΢ (ΚΟ) 23,427 4,99% 
-

14,52% 
-

29,19% -5,15% 19,18% -52,92% 18,03% 28,90% -18,15% 7,15% -20,50% -13,58% -75,77%          

LogicDIS AE (KΟ) 23,438 -2,05% 
-

16,89% 
-

15,93% 0,00% 8,28% -31,68% 5,74% 21,88% -12,08% 11,39% -23,36% -12,60% -67,30%          

ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ (ΚΟ) 23,764 -1,85% -7,41% 
-

26,67% -5,38% 13,35% -46,36% 8,59% 27,58% -18,05% 15,80% -25,33% -11,19% -76,91%          

ΖΡΑΚΛΖ΢ (ΚΟ) 24,134 3,96% -3,82% -1,16% 9,58% -2,41% -17,61% 7,33% 9,74% -11,56% -13,59% 1,91% -3,15% -20,78% 
         

MEVACO AE (KO) 24,544 -0,59% 
-

21,36% 
-

15,84% 5,83% 15,01% -43,37% 19,48% 21,07% -21,51% 17,49% -2,26% -14,34% -40,40%          

ΓΡΟΜΔΑ΢ A.E. 24,583 -4,84% 9,22% 11,25% -12,45% 10,94% -25,44% 6,21% 8,53% -8,00% -12,76% -6,73% -5,20% -29,27% 
         

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ LEASING (KO) 24,64 -2,42% -3,04% 5,73% 14,77% 1,14% -25,95% 14,70% 3,73% 9,97% -5,67% -13,49% 14,65% 14,11% 
         

Κ.Α.Δ.   (KO) 24,772 22,45% -5,76% -0,99% -5,57% 0,45% -41,15% 29,39% -4,31% 1,75% -17,13% -15,52% -15,54% -51,92% 
         

LAMDA DEVELOPMENT (KΟ) 24,787 0,15% 
-

25,05% -2,13% 8,29% 7,49% -38,88% 0,74% 12,46% 21,57% -3,56% 3,91% -1,40% -16,42%          

ΚΛΧ΢Σ.ΝΑΟΤ΢Ζ΢ (ΚΟ) 25,028 2,27% 
-

25,45% 
-

20,88% 2,94% -4,14% -45,80% 10,82% 28,77% -24,99% 13,82% -20,63% -3,12% -86,40%          

ΝΖΡΔΤ΢ (ΚΟ) 25,179 -3,04% 
-

17,92% 
-

18,86% 3,98% 15,48% -21,70% 7,29% 13,82% 4,79% -0,60% -4,19% -2,50% -23,46%          

ΜΟΤΕΑΚΖ΢ (ΚΑ) 25,328 -1,04% -9,27% 
-

16,76% 7,80% 8,96% -15,42% 13,69% 11,52% -5,87% -17,36% -12,15% 8,15% -27,74%          

ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ΢ (KΟ) 25,517 
-

14,75% 
-

17,31% -9,68% 12,89% -1,08% -42,13% 8,51% 18,22% -8,41% 27,95% -3,63% -8,23% -37,65%          

ΚΣΖΜΑ Κ. ΛΑΕΑΡΗΓΖ (ΚΟ) 25,546 -2,59% -3,93% -3,63% 20,28% 9,51% -12,40% 11,91% 0,16% 0,32% -11,31% -9,72% -38,55% -39,95% 
         

ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΓΖΜ.ΟΡΓ. (ΚΟ) 25,675 8,24% 
-

36,40% 
-

36,37% -7,90% 1,56% -48,81% 14,60% 13,90% -18,84% 3,62% -22,89% -9,97% -139,24%          

ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 26,109 -2,74% 
-

15,60% 
-

21,26% 14,90% 2,39% -47,54% 10,81% 17,01% -10,86% 3,60% -6,39% -4,83% -60,52%          

ΔΣΒΑ ΛΖΕΗΝΓΚ ΑΔ. (ΚΟ) 26,235 -1,94% 
-

14,31% 
-

22,20% 16,14% -0,97% -41,16% 13,99% 13,67% -24,77% -1,43% -11,06% -0,81% -74,85%          

ΔΛΒΔ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ (ΚA) 26,34 
-

11,54% 
-

13,54% 9,53% -1,83% 21,94% -40,73% 8,56% 36,89% -22,14% 13,24% -9,34% -5,24% -14,19%          
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ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 
(KO) 26,512 3,91% 

-
21,27% 

-
31,68% 13,80% 17,46% -34,26% 7,63% 38,84% -0,77% -1,56% -6,48% -10,58% -24,98%          

ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ΢ (ΚΟ) 27,244 0,96% 
-

14,55% 
-

12,30% 0,72% 12,54% -58,17% 9,37% 57,74% -22,41% 10,16% -0,42% -8,82% -25,17%          

ΑΣΣΗΚΔ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΑΔ(ΚΟ) 27,329 
-

12,55% 
-

26,31% -4,10% -2,47% 3,85% -12,81% 2,32% 38,49% 1,29% 5,49% -8,35% -5,42% -20,57%          

ΡΗΝΣΔΝΚΟ (ΚΑ) 27,934 -9,42% 
-

14,12% 
-

17,01% -3,43% 11,00% -18,86% 2,48% 28,15% -25,73% 8,60% -14,78% -9,34% -62,44%          

OLYMPIC CATERING 28,412 
-

12,10% 
-

11,57% -5,32% -6,84% -4,08% -40,55% 24,97% -3,82% -2,76% -7,90% -15,42% -11,21% -96,59%          

Α΢ΠΗ΢ ΠΡΟΝΟΗΑ(ΚΟ) 28,416 
-

13,28% 
-

20,99% -9,58% 3,17% 3,07% -11,17% 0,00% -5,64% -1,34% -17,79% -14,50% -7,47% -95,51%          

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   -2,65% 
-

13,49% 
-

15,19% 3,39% 7,33% 
-

33,73% 10,34% 20,32% -9,46% 3,44% 
-

11,35% -6,03% -47,07%          

              
PAAR  
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Μεηνρή P/E 

      ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 

         

30/4/01 31/5/01 30/6/01 31/7/01 31/8/01 28/9/01 31/10/01 30/11/01 28/12/01 31/1/02 28/2/02 28/3/02 
         

COSMOTE (KO) 28,525 9,20% 5,18% 2,87% 2,42% -5,68% -4,38% 3,99% 15,22% -4,12% 1,56% -13,85% -4,04% 8,38% 
         

ΗΜΑΚΟ MEDIA S.A 28,748 -7,78% 
-

57,34% 
-

25,58% -8,28% 16,53% -57,27% 12,20% 22,98% -21,56% 7,28% -7,75% -18,13% -144,69%          

PC SYSTEMS (ΚΟ) 28,952 -3,55% -5,83% 
-

12,72% 32,81% 36,99% -52,05% 5,92% 13,93% -6,90% -8,18% -15,93% 0,90% -14,62%          

ΣΖΛΔΣΤΠΟ΢ (KO) 29,026 2,16% 
-

14,04% 
-

20,41% -9,90% 17,18% -37,43% 11,54% 13,19% -18,79% 8,73% -3,58% -3,74% -55,09%          

ΜΑΞΗΜ ΠΔΡΣ΢ΗΝΗΓΖ΢ (KA) 29,163 0,40% 
-

14,68% 
-

20,02% 2,25% 3,82% -32,58% 6,45% 22,31% -18,90% 10,80% -16,32% -3,61% -60,08%          

ΜΟΥΛΟ΢ (ΚΟ) 29,364 1,62% 
-

18,03% 
-

24,41% 0,00% -3,02% -54,31% 10,06% 69,31% -25,63% 17,93% -27,37% -8,37% -62,20%          

ΜΑΨΛΖ΢ (ΚO) 29,67 5,18% 
-

18,19% -9,81% -3,11% -9,02% -43,90% 8,42% 20,23% -3,73% -5,47% 6,98% 2,59% -49,83%          

ΒΗΟΣΔΡ Α.Δ. (ΚΟ) 29,806 1,62% 
-

16,40% 
-

32,90% -0,86% 1,77% -29,38% -4,83% 24,08% -5,94% 34,02% -9,65% -2,79% -41,26%          

΢ΠΤΡΟΤ ΑΔΒΔ (ΚΑ) 30,753 0,65% 
-

22,48% 
-

21,20% -7,84% 2,68% -34,02% 24,59% 18,04% -10,75% 2,14% -8,27% 0,57% -55,88%          

ΞΗΦΗΑ΢ (ΚΑ) 31,013 6,21% 
-

17,03% -8,18% 0,39% 19,89% -42,79% 8,82% 24,34% -21,71% 30,06% -3,26% -19,30% -22,56%          

ΑΓΡΟΣΗΚΖ Α΢ΦΑΛΗ΢ΣΗΚΖ 31,017 3,02% 8,93% -9,57% 5,61% 0,30% -11,97% 25,25% 2,27% 7,79% -9,01% -4,46% -35,25% -17,09% 
         

΢ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ΢ ΑΔΒΔ (ΚO) 31,09 -5,25% - - 11,05% -6,35% -40,03% 4,53% 36,30% -22,54% 6,90% -8,34% -3,39% -56,45% 
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17,21% 12,13% 

ΠΛΑΗ΢ΗΟ COMPUTER AEE 31,135 -7,76% -7,28% 
-

19,07% -5,64% 14,37% -40,76% 9,59% 35,67% 7,33% 6,48% 0,00% -4,64% -11,70%          

ΒΑΡΒΑΡΔ΢Ο΢ Α.Δ. 32,142 4,34% 0,60% 7,54% -11,22% -3,17% -26,43% 28,35% 22,82% 2,73% -4,00% 11,10% -3,72% 28,93% 
         

Α΢ΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ (ΚΟ) 32,363 -1,66% 
-

14,72% 
-

29,22% 14,67% -6,47% -43,58% 24,72% 15,95% -14,23% 1,41% -4,28% -7,25% -64,66%          

ΠΑΨΡΖ΢ Δ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 32,368 3,20% 
-

18,27% 
-

27,23% -2,70% 13,53% -45,64% 27,70% 14,12% -20,04% 10,33% -16,15% -8,14% -69,30%          

ΝΗΚΑ΢ Π.Γ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 32,653 -2,85% 
-

16,24% -6,47% 2,43% 10,65% -35,74% 23,26% 9,76% -5,60% 1,71% -3,46% 1,17% -21,37%          

EURODRIP ΑΒΔΓΔ (ΚO) 32,748 -3,62% 
-

12,80% 
-

29,72% -5,42% 16,92% -31,00% 3,31% 13,86% -15,50% -1,11% -7,65% -2,43% -75,16%          

ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ AE (KO) 33,113 1,90% 
-

16,36% -6,31% -21,36% 17,74% -56,65% 13,15% 29,36% -23,38% 3,51% -12,86% -12,52% -83,77%          

ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ (ΚΟ) 33,329 0,00% 
-

17,64% 
-

11,81% 4,49% 5,68% -43,21% 14,62% 17,49% -20,10% -2,68% -11,49% -0,87% -65,52%          

ELBISCO AE 34,598 -2,00% 2,95% 
-

43,86% 1,15% 12,51% -15,13% 52,33% 9,04% -9,93% 6,17% -7,55% 1,38% 7,05%          

ELEPHANT Α.Δ. (ΚO) 34,714 9,11% 
-

34,75% -3,25% -5,83% 11,33% -53,64% 12,20% 25,51% -8,75% 8,75% -12,24% -11,93% -63,48%          

ΗΚΣΗΝΟ΢ ΔΛΛΑ΢ (ΚO) 35,162 7,11% 
-

32,63% 
-

15,03% 8,13% 22,88% -25,10% -1,97% 28,57% 23,80% 19,55% -3,30% 3,30% 35,32%          

SPIDER A.E. (KO) 35,566 -5,74% 
-

18,01% 
-

38,43% 14,79% 29,39% -54,34% 8,70% 35,18% -33,72% 20,07% -20,55% -14,05% -76,72%          

ΗΝΦΟΡΜΑΣΗΚ΢ Ζ/Τ ΑΔ (ΚΟ) 35,981 
-

12,49% 
-

16,57% 
-

19,16% 3,46% 14,54% -50,59% 10,18% 23,46% -7,22% 5,82% -6,57% -19,53% -74,67%          

ΓΔΝΗΚΖ (ΚΟ) 36,547 1,06% -5,40% 
-

17,49% 17,86% -7,43% -32,47% 20,71% 18,27% 1,65% -0,91% -10,47% -18,60% -33,22%          

FOLLI FOLLIE (ΚΟ) 36,637 6,33% -5,66% 5,48% -0,09% -9,68% -20,49% 15,80% 1,24% 1,74% 6,95% -10,56% 4,92% -4,02% 
         

ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ (Κ) 36,897 1,32% 
-

19,13% 
-

12,80% 15,66% 7,02% -24,55% 25,14% 30,07% -14,90% 2,96% -11,06% -8,56% -8,83%          

ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 37,159 15,05% 
-

18,45% 
-

40,95% 6,22% 4,43% -48,23% 13,63% 24,34% 0,00% 14,86% -3,53% 10,83% -21,79%          

ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ Υ. ΑΦΟΗ (KA) 37,324 -5,19% 
-

19,03% 
-

17,49% 17,95% 11,54% -45,99% 22,05% 12,39% -14,53% 16,03% -19,46% -15,35% -57,05%          

BYTE COMPUTER ΑΔ (KO) 37,47 -7,86% 
-

24,38% -8,31% 9,53% 26,47% -19,45% 14,69% 8,42% 3,09% 9,93% -4,43% -1,66% 6,04%          

ΜΖΥΑΝΗΚΖ (ΚΟ) 37,648 -5,07% 
-

17,63% 
-

14,06% -2,80% 2,42% -40,74% 12,35% 29,95% -6,92% 14,48% -10,77% -13,84% -52,62%          

EUROMEDICA A.E. (KO) 37,778 -4,05% 
-

15,03% 
-

19,87% 46,13% -3,53% -42,97% 19,03% 2,40% -29,07% -9,57% -39,68% -2,63% -98,83%          

ΓΔΚ Α.Δ. (ΚΟ) 37,97 -1,90% 
-

11,39% 
-

19,97% 21,26% 4,98% -32,76% 14,12% 26,42% -6,18% -5,74% -17,48% -6,22% -34,86%          

AS COMPANY AE (ΚΟ) 38,342 6,76% 10,83% 14,14% 0,37% -4,58% -50,18% 17,15% -9,69% -40,40% 10,63% -22,01% -14,00% -80,98% 
         

ΚΑΡΓΑ΢ΗΛΑΡΖ΢ (ΚO) 39,409 5,24% 
-

18,74% 
-

10,02% 2,35% 3,27% -23,45% 12,59% -5,15% -9,49% 6,82% -14,58% -3,19% -54,36%          
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ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ΢ ΑΔ 39,562 -7,76% 
-

20,32% 
-

57,76% 1,75% 15,07% -38,34% 14,60% 21,33% -13,35% -1,05% -13,55% -3,28% -102,66%          

ΓΔΛΣΑ SINGULAR (ΚO) 39,766 -0,64% 
-

27,70% -6,60% 3,57% 3,87% -32,64% 6,78% 17,96% -9,08% 11,33% -15,42% -16,99% -65,54%          

ΗΟΝ.ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΑ ΚΟ 40,809 -3,49% 
-

17,75% 
-

26,12% 22,95% 0,69% -22,20% 19,42% 13,62% -8,12% -0,45% -13,13% 6,18% -28,41%          

SPACE HELLAS (ΚΟ) 41,407 -7,48% -6,85% -4,73% -18,74% -3,47% -20,71% 41,50% 39,68% -19,48% -1,67% -4,17% 14,54% 8,41% 
         

METROLIFE (ΚΟ) 41,743 -6,10% 
-

10,61% 
-

29,00% 2,77% 0,00% -48,84% 35,22% 37,37% -10,98% 5,83% -10,75% -13,96% -49,03%          

ΚΑΡΑΣΕΖ΢ HELLAS NET 42,719 -4,92% 
-

23,05% 
-

23,78% -6,95% 16,54% -38,58% 7,76% 19,88% -14,62% 1,17% -8,10% -14,51% -89,16%          

ΓΡΖΓΟΡΖ΢ (KO) 42,821 -7,85% 0,00% -4,53% 6,23% 0,84% -1,69% 1,27% 7,69% -0,25% 0,14% -8,27% -0,85% -7,27% 
         

COCA COLA H.B.C. (ΚA) 42,833 9,37% 
-

10,41% 
-

11,03% 13,86% -3,49% -10,38% 9,05% 8,55% -0,98% -2,25% -1,91% -0,90% -0,52%          

ΑSTIR PALACE (ΚΟ) 44,658 7,67% -9,87% 
-

24,50% 19,18% 1,81% -33,39% 11,14% 21,22% -11,78% 0,00% -11,37% -0,33% -30,23%          

ΣΔΥΝΗΚΔ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ (ΚΟ) 46,799 -5,19% -9,58% 
-

31,99% 27,12% -6,04% -62,39% 13,06% 18,15% -17,13% 12,34% 13,74% 15,14% -32,78%          

ATTICA GROUP 47,133 8,52% -9,80% 3,04% -6,98% -8,69% -52,65% 8,53% 18,24% -3,86% -4,84% -24,72% 1,05% -72,15% 
         

ΚΟΤΜΠΑ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
(ΚΟ) 51,486 1,75% 

-
19,63% 

-
21,79% -1,66% 16,32% -27,64% 22,39% 42,33% -37,08% 0,57% -15,23% -19,56% -59,22%          

ΔΤΚΛΔΗΓΖ΢ (ΚΟ) 52,764 -4,41% 
-

29,67% 
-

17,51% -1,45% 6,73% -47,27% 18,51% 45,16% -22,75% 19,20% -23,30% -4,27% -61,05%          

ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΛΤΜΠΔΡΖ (ΚΟ) 54,924 -8,04% 15,28% 
-

14,56% -20,49% 13,86% -33,09% -12,40% 4,31% -37,16% 9,53% -15,84% -28,97% -127,56%          

ΗΝΣΔΑΛ ΟΜΗΛΟ΢  (ΚO) 58,636 -5,77% 
-

13,68% 
-

23,50% 27,10% -11,78% -67,07% 16,36% 33,04% -17,35% 13,91% -12,70% -11,83% -73,27%          

ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ (ΚΟ) 59,688 -8,95% -1,00% 
-

10,38% 8,55% 1,63% -48,30% 0,00% 28,28% -17,74% 7,91% 0,00% -8,50% -48,51%          

FLEXOPACK (ΚΟ) 61,923 14,59% 
-

12,09% 
-

10,04% -4,47% 2,63% -46,96% 7,71% 24,49% -10,66% 3,06% -18,28% -4,85% -54,87%          

QUALITY & RELIABILITY 65,417 -1,16% 
-

14,75% 6,56% 12,28% 21,05% -20,41% 1,90% -4,81% -6,62% -6,71% -24,30% 13,41% -23,56%          

PAPERPACK Σ΢ΟΤΚΑΡΗΓΖ΢ 66,643 0,23% 
-

12,21% 
-

26,23% -1,74% 4,96% -12,43% 6,23% 28,14% -17,70% -17,44% -5,48% -0,81% -54,47%          

ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ΢ (Κ) 68,005 -7,51% 
-

19,39% 
-

24,60% 27,84% -6,16% -39,49% 6,10% 24,54% -12,83% 9,05% -10,11% -12,45% -65,01%          

ANEK LINES (KO) 70,153 2,39% 
-

12,72% 
-

13,67% -9,81% 9,81% -37,89% -4,00% 42,35% -5,50% -2,31% -9,00% -7,10% -47,47%          

ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ A.E.(KO) 71,368 -2,09% 9,78% -4,41% -4,09% -2,79% -41,71% 11,21% -11,44% 5,78% 3,13% 2,64% -5,34% -39,33% 
         

ΣΔΥΑΠΡΔΣ ΑΔ (KΟ) 72,359 6,71% 
-

24,05% -8,09% 14,20% 2,70% -33,47% 3,06% 8,65% -18,12% 5,79% -9,16% -15,53% -67,29%          

΢ΧΛΖΝΟΤΡΓΗΑ ΚΟΡ. (KO) 73,665 -4,42% -6,07% 
-

17,27% 2,81% 5,40% -46,38% 12,95% 19,94% 1,18% -2,40% -8,27% 0,67% -41,85%          

ΓΔΛΣΑ ΒΗΟΜ.ΠΑΓΧΣΟΤ Α.Δ. 74,528 - 12,98% 10,53% -19,38% 18,06% 11,07% -9,75% -9,35% 16,51% 9,84% -12,10% -4,03% 1,51% 
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22,87% 

ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ 
Υ.Κ 76,938 8,81% 

-
26,02% 

-
14,28% -3,59% 5,17% -38,25% 7,12% 18,31% -20,47% 4,27% -13,33% -9,23% -81,48%          

ΑΛΤ΢ΗΓΑ (Κ) 77,256 1,80% -3,91% 
-

10,97% -5,18% -35,73% -65,58% -1,75% 45,40% -20,99% 4,69% -17,90% -1,98% -112,11%          

ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΕΧΖ΢ (ΚΟ) 77,358 4,09% 2,75% -2,75% 0,00% 1,68% -8,33% 9,75% -3,84% 1,58% -12,96% -12,85% -8,79% -29,66% 
         

ΔΘΝΗΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ (ΚΟ) 87,579 -0,27% -0,54% 
-

18,89% 12,40% -6,01% -38,40% 23,40% 15,00% -8,73% -9,56% -15,66% -5,82% -53,09%          

ΣΔΥΝ. ΔΣ.ΒΟΛΟΤ (KΟ) 88,171 -4,79% 
-

20,22% 
-

14,69% 13,23% 62,99% 13,88% 1,71% 4,47% -30,76% -11,80% -20,38% -8,56% -14,91%          

ΚΔΚΡΟΦ (ΚΟ) 95,702 12,22% 
-

11,55% 
-

30,06% 11,70% 6,85% -30,57% 14,86% 10,69% -3,10% -1,98% -7,14% -13,33% -41,41%          

ΒΗ΢  (ΚΟ) 96,395 -9,59% 
-

18,35% 
-

18,01% 8,81% 9,93% -39,10% 16,33% 24,21% -15,06% 0,00% -4,69% -4,92% -50,44%          

ALFA ALFA ENERGY Α.Δ. 99,033 11,18% 
-

15,12% 
-

34,27% 6,18% 1,67% -56,77% 11,03% 23,64% -12,89% 4,09% 2,61% -8,87% -67,53%          

ΛΑΜΦΑ ΑΝ.ΔΣ.ΔΛΛ.ΞΔΝ. 101,201 1,34% 
-

15,08% 3,43% 11,65% 0,66% -46,34% 1,05% 18,49% -20,60% 16,17% 8,66% -0,83% -21,39%          

ASPIS BANK (ΚΟ) 108,02 0,23% -5,84% 
-

11,75% 3,07% -2,03% -49,55% 19,83% -3,88% -3,29% 2,57% 2,86% -0,72% -48,50%          

ΜΗΝΧΨΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ (KO) 116,044 -2,04% 
-

23,56% -8,13% 0,00% -3,45% -55,67% 8,32% 34,25% -19,85% -2,47% -12,41% -5,83% -90,83%          

BLUE STAR GROUP (ΚΑ) 128,873 8,89% 
-

17,64% -7,37% 2,16% -2,16% -47,33% 8,41% 36,15% -10,66% 4,88% -18,95% 7,62% -36,00%          

DIONIC A.E. (KO) 139,643 -4,82% 
-

28,45% 
-

31,90% 3,98% 12,15% -50,09% 9,97% 56,49% -17,66% 13,96% -22,50% -1,87% -60,73%          

ΒΑΛΚΑΝ ΔΞ. (ΚO) 143,208 -1,57% 
-

10,01% -9,18% -1,94% -1,98% -32,85% 8,00% 24,85% -8,34% 0,00% -6,74% -12,36% -52,13%          

FORTHNET AE (KO) 156,925 -0,50% 
-

22,10% 
-

47,88% -3,47% 15,97% -28,37% 16,89% 9,35% 3,03% 47,56% -9,12% 5,15% -13,49%          

ΔΤΡΧΠΑΗΚΖ ΣΔΥΝΗΚΖ (KΟ) 182,041 1,82% 
-

10,47% 
-

38,23% -5,54% 9,39% -61,17% 16,03% 42,74% -20,28% 23,14% -20,80% -4,73% -68,10%          

ΚΛΧΝΑΣΔΞ (ΚΟ) 189,615 0,89% 
-

27,10% 
-

20,20% 3,74% 1,37% -41,46% 14,04% 29,66% -27,89% 31,37% -27,35% 14,12% -48,81%          

ΣΕΗΡ. ΠΡΟΦΗΛ (ΚΑ) 192,417 -5,37% 
-

10,15% 
-

13,46% -2,21% 7,32% -40,96% 23,31% 12,98% -6,74% -0,93% 18,39% -37,47% -55,31%          

ΔΛ.Β.ΕΑΥΑΡΖ΢ (ΚΑ) 196,86 -9,33% 
-

47,14% 
-

13,39% 1,92% 14,33% -33,66% 26,12% 22,11% -2,25% -14,22% -16,01% -1,99% -73,52%          

STABILTON AE  (ΚΑ) 218,769 8,76% 
-

31,60% 
-

10,24% -11,41% 4,30% -42,67% 4,73% 31,42% -25,45% 7,00% -19,32% -14,06% -98,55%          

ΒΗΟ΢ΧΛ (ΚΟ) 250,636 0,00% 
-

13,28% 
-

23,06% -2,87% -1,39% -44,03% 12,47% 32,94% -10,33% 4,65% -11,15% -10,52% -66,56%          

ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ (ΚΟ) 253,063 -7,84% -9,69% 
-

21,27% 0,00% 2,20% -40,55% 3,21% 29,03% -13,47% 2,67% -12,11% -9,33% -77,15%          

ΗΠΠΟΣΟΤΡ (Κ) 313,347 -4,10% -7,43% -6,33% 19,59% 13,70% -23,21% 0,00% 10,63% 6,47% -0,51% 1,05% -9,28% 0,60% 
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VIVERE S.A. 317,191 11,91% 
-

22,05% 
-

10,90% -10,58% 9,08% -41,50% 2,27% 54,27% -14,66% 6,91% -19,29% -4,80% -39,35%          

ΑΛ.ΚΔΡΑΜΔΗΑ (ΚΟ) 537,294 7,86% 11,58% 
-

24,42% 17,37% 9,83% -30,60% 1,35% 8,85% -4,20% 13,47% 6,77% -2,02% 15,82%          

ΚΟΡΦΗΛ (ΚΟ) 550,146 8,84% 
-

18,08% -6,67% -0,49% 17,65% -57,58% 18,48% 18,95% -25,93% 12,94% -15,27% -11,78% -58,95%          

    3,53% -9,88% 
-

11,09% 4,73% 0,53% 
-

27,03% 11,24% 15,59% -6,97% 1,30% -9,53% -4,09% -31,67%          

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   -0,05% 
-

13,87% 
-

16,26% 3,67% 6,01% 
-

37,09% 12,14% 20,78% -11,66% 5,27% 
-

10,26% -6,06% -47,38%          

              
PAAR  

         
 

Πίλαθαο Π16 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη Υακειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2002-2003   
      

               
         

Μεηνρή P/E 

      ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 

         

30/4/02 31/5/02 30/6/02 31/7/02 30/8/02 30/9/02 31/10/02 29/11/02 31/12/02 31/1/03 28/2/03 31/3/03 
         

ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ (KΟ) 1,723 16,62% 20,20% -0,88% -0,92% -25,77% -9,25% -0,66% 1,95% 3,73% -8,31% -8,33% -15,64% -27,25% 
         

NEΧΡΗΟΝ A.E. 2,030 -6,49% 5,92% -4,71% -5,89% 1,90% -21,22% -3,95% 8,87% -15,54% 2,13% -12,57% -4,40% -55,96% 
         

ΑΥΟΝ Α.Δ. ΢ΤΜΜ.(KO) 3,630 6,66% 32,12% -6,82% -4,82% 0,00% -11,43% 1,03% 5,98% -38,95% -18,81% -15,51% -9,87% -60,41% 
         

ΑLFA ΑLFA  ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 4,630 -19,90% 24,20% -11,37% -17,71% -18,48% -57,29% -17,44% 26,36% -34,63% -3,51% -19,67% -30,23% -179,66% 
         

ΠΟΤΛΗΑΓΖ΢ (ΚO) 5,025 -19,70% -3,76% -18,00% -13,22% 1,56% -46,38% -12,19% 31,51% -30,59% -13,75% -24,98% -20,97% -170,47% 
         

ΑΛΜΑ-ΑΣΔΡΜΧΝ Α.Δ. (ΚΟ) 5,453 -11,74% 4,56% -7,33% 1,98% -5,65% -20,67% -0,51% 13,86% -11,33% -11,09% -25,29% 2,14% -71,06% 
         

Δ.Τ.Α.Θ.   A.E. (KO) 5,486 -4,74% 4,42% -2,35% -1,71% 4,36% -11,86% 2,55% 5,95% -10,38% -2,48% 1,69% -1,26% -15,80% 
         

ΚΑΡΔΛΗΑ΢ (Κ) 6,011 -2,12% -2,87% 4,08% -7,26% 6,29% -5,22% 2,73% 5,44% -10,32% 5,66% 1,06% 3,59% 1,06% 
         

ΓΔΛΣΑ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (Κ) 6,102 2,86% -0,56% 0,56% -6,68% 0,00% -22,09% -2,64% 14,31% -9,44% -9,61% 0,40% -2,86% -35,75% 
         

ΗΝΣΡΑΚΑΣ Α.Δ. 6,131 1,70% 4,93% -12,52% -22,69% -14,72% -43,45% 15,71% 34,14% -45,20% -2,63% -12,03% -9,46% -106,21% 
         

ΟΠΑΠ ΑΔ (ΚΟ) 6,192 6,41% -5,43% 12,10% 9,43% 1,94% -7,37% -3,15% 7,59% -0,20% -15,15% 0,23% -12,99% -6,58% 
         

ΔΤΓΑΠ (ΚO) 6,275 -4,88% -3,27% -2,24% -12,01% 0,42% -24,89% 5,81% 5,49% -12,94% -3,94% -4,71% -12,50% -69,66% 
         

ALFA ALFA ENERGY Α.Δ. 6,853 -20,00% 12,31% -15,28% -15,11% -13,35% -65,22% 37,26% 14,56% -38,97% -20,13% -26,16% -10,33% -160,42% 
         

NOTOS COM ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 7,004 4,17% 4,98% 1,92% -1,44% -1,95% -5,05% -10,36% 8,27% -8,27% -4,11% 5,25% -1,14% -7,74% 
         

ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ΢ (ΚO) 7,073 3,21% 5,63% -3,54% -6,94% 0,55% -24,82% -13,55% 14,95% -32,54% -10,64% -9,53% 11,12% -66,11% 
         

΢ΑΡΑΝΣΖ΢ (ΚO) 7,101 -8,70% 1,50% -1,13% 0,75% -1,13% -21,00% 7,21% 5,91% -10,81% -9,58% -9,48% -9,86% -56,31% 
         

ΠΑΝΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ (KO) 7,810 -29,11% -3,79% -1,06% -14,47% -8,11% 
-

148,43% 0,00% 17,90% -6,78% -9,18% -16,71% -14,66% -234,38%          

ΔΛΜΔΚ ΢ΠΟΡΣ (ΚO) 7,902 1,26% 0,62% -1,88% -12,81% 4,91% -10,08% 2,99% 12,43% -10,97% 2,15% 4,85% -9,19% -15,73% 
         

ΔΛ. ΣΔΥΝΟΓΟΜΗΚΖ ΣΔΒ 7,924 6,42% 5,44% 1,85% -2,48% 3,39% -14,61% 9,97% 0,30% -7,18% 3,65% -2,99% -11,03% -7,26% 
         

ΓΔΖ Α.Δ. 7,964 -0,45% 10,14% -1,92% -2,24% 7,63% -7,49% -3,02% -8,20% 4,34% 5,60% 1,99% -7,74% -1,36% 
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ΗΝΣΔΡΣΔΚ (KO) 8,075 -13,17% 3,20% 0,00% -13,05% -6,16% -28,20% 8,61% 31,56% -12,82% -10,35% 3,72% -15,26% -51,93% 
         

ΑΛ.ΔΛΛΑΓΟ΢ (ΚΟ) 8,117 -1,53% -12,77% -9,45% -5,27% -7,08% -27,81% 1,69% 12,58% -20,64% 3,24% -1,10% -4,43% -72,57% 
         

ΑΛΣΔ (KΟ) 8,309 -7,86% 7,19% -17,71% -25,48% -23,47% -55,49% 5,41% 22,75% -29,31% -2,34% -16,33% -22,97% -165,60% 
         

ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 8,606 -11,31% 8,98% -2,66% -13,82% 0,53% -18,21% -6,57% -4,87% -3,78% -9,15% -11,52% -19,44% -91,81% 
         

ΚΛΧ΢ΣΟΩΦ.ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ 
(ΚΑ) 8,682 1,56% -3,14% 0,79% -11,29% 3,91% -11,25% -3,88% 8,08% -12,64% -13,87% 1,77% -7,91% -47,87%          

JUMBO Α.Δ.Δ.(ΚO) 8,700 -0,54% -3,77% -11,10% 2,45% -8,17% -9,24% 4,21% 6,97% -14,46% -6,52% -2,40% -12,02% -54,58% 
         

MOTOR OIL HELLAS (KO) 8,950 0,48% 1,66% -7,32% -0,25% -2,31% -12,72% 5,45% 0,56% -4,26% -11,67% 5,39% -2,82% -27,81% 
         

ΓΗΔΚΑΣ (KΟ) 9,026 -8,99% 3,41% -2,42% -14,76% -10,79% -8,93% 4,40% 8,26% -30,00% -27,81% -3,88% -11,99% -103,51% 
         

ΡΗΛΚΔΝ (ΚΑ) 9,042 0,00% 0,54% -10,22% -15,48% -4,28% -18,62% -8,86% 16,73% -32,63% -11,08% 9,57% -4,67% -78,99% 
         

INTERSONIC S.A. (ΚΟ) 9,148 -4,83% -2,00% -16,43% -6,77% -33,33% -31,62% -6,29% 89,26% -90,57% -8,22% -20,54% -53,15% -184,50% 
         

INTRALOT AE (KO) 9,390 5,51% 3,92% 0,71% -7,50% -2,08% -16,81% 6,82% -4,37% -26,42% 14,08% 0,29% -15,54% -41,38% 
         

ΟΛΘ  Α.Δ. 9,634 -6,55% 6,55% 3,12% -5,26% 7,95% -23,06% -1,26% 1,26% -30,60% -0,57% -6,49% -6,29% -61,20% 
         

ΜΠΑΛΑΦΑ΢ ΢ΤΜ/ΥΧΝ.(ΚΟ) 9,711 -4,88% 8,96% 5,01% -9,69% -6,17% -4,56% -4,78% 4,45% -10,57% 3,29% -4,41% -19,90% -43,26% 
         

ΗΝΣΡΑΚΟΜ (ΚΟ) 9,727 5,44% 8,46% -7,36% -7,71% -9,91% -27,05% -2,42% -0,70% -28,77% -4,81% 0,98% -0,98% -74,83% 
         

ΔΣΔΒΑ (ΚΟ) 9,778 3,79% -1,44% -9,73% -14,41% 1,10% -19,26% -5,46% -0,94% -4,83% 
-

100,00% 
-

100,00% 
-

100,00% -351,18%          

FRIGOGLASS A.E. (KO) 9,786 4,65% -0,51% -6,28% -18,34% 5,68% -31,46% -0,42% 21,55% -27,64% 6,93% -3,40% 5,06% -44,18% 
         

ΜΠΔΝΡΟΤΜΠΖ (ΚΟ) 9,805 17,68% 5,17% 4,41% -7,54% -0,87% -10,70% -4,28% -1,02% -10,38% -10,33% 4,50% -4,08% -17,43% 
         

ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ΢ 
Α.Δ.Β.Δ(KO) 9,826 1,71% 2,02% -5,13% -2,13% 1,43% -13,60% 2,40% 3,11% -3,11% -7,81% -6,16% 7,86% -19,41%          

ΝΗΚΑ΢ Π.Γ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 9,926 3,97% 7,02% 8,49% 0,00% -0,96% -3,46% -3,03% 2,03% 2,97% -7,08% 1,56% 4,05% 15,56% 
         

ΟΣΔ(ΚΟ) 10,039 3,08% 0,70% -7,70% -12,08% 2,09% -23,74% -0,53% -3,22% -4,65% 6,99% -10,87% -18,43% -68,36% 
         

ALPHA BANK  (ΚΟ) 10,210 -17,33% 3,51% -7,70% -7,73% 9,64% -20,84% -4,26% 8,03% -8,03% -3,17% -2,55% -8,66% -59,08% 
         

ΔΛΣΡΑΚ (Κ) 10,438 -2,52% 4,98% -7,52% -1,51% -3,10% -10,71% 11,77% 5,38% -23,51% 5,85% 4,45% -15,23% -31,68% 
         

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ (ΚΟ) 10,549 -3,97% -2,05% 6,02% -13,17% 0,00% -35,14% -6,52% 21,18% -36,32% -28,55% 0,00% -13,98% -112,49% 
         

ΑΣΣΗ-ΚΑΣ (ΚΟ) 10,620 -2,38% 2,97% -16,49% -15,65% 7,76% -47,90% -2,44% 12,73% -30,23% -1,48% -7,76% -25,59% -126,46% 
         

ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢ (ΚΟ) 10,640 7,70% -4,40% -0,88% 0,25% 2,60% 2,30% 0,60% -1,44% -2,07% 4,34% 5,84% -4,55% 10,29% 
         

AUTOHELLAS A.E. (KO) 10,643 4,46% -6,10% 0,00% 0,99% -1,99% -18,30% -7,50% 5,88% -2,06% -15,76% 7,06% -6,58% -39,90% 
         

ΑΒΑΞ (KΟ) 10,683 3,69% 9,78% 2,57% -7,77% 6,43% -19,68% 3,72% 7,64% -3,59% -5,64% -3,28% -21,07% -27,21% 
         

ΣΗΣΑΝ (ΚΟ) 10,851 1,11% -0,85% 0,05% 1,05% -3,14% -6,65% 0,06% 1,15% -0,87% -1,33% -1,85% -16,26% -27,54% 
         

ΣΔΡΝΑ  (ΚΟ) 10,870 -3,74% 12,10% 7,32% -4,00% -0,82% -25,66% -13,05% 14,63% -11,65% -13,52% -9,90% -0,75% -49,04% 
         

ΒΑΡΓΑ΢ Α.Δ. 10,878 -1,45% 4,74% -3,77% 4,70% -0,46% -7,66% 12,16% 13,57% -35,12% -18,56% -5,41% -21,62% -58,87% 
         

ΣΖΛΔΣΤΠΟ΢ (KO) 11,029 -9,42% 11,77% -3,29% 2,37% 8,07% -14,33% 10,39% 15,33% 2,67% 7,92% 0,00% 0,00% 31,47% 
         

ΔΣΔΜ (Κ) 11,064 -8,97% 3,61% -5,67% -12,88% -4,36% -28,44% 0,66% 19,53% -23,53% -16,21% 6,20% -3,05% -73,12% 
         

NEXANS HELLAS (ΚΟ) 11,154 -22,09% -11,29% -10,26% 1,04% -7,89% -34,40% 0,52% 18,58% -25,07% -19,36% -14,96% -30,09% -155,25% 
         

Α΢Φ.ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 11,218 -8,48% 15,52% -5,37% -16,42% 3,82% -24,67% -7,06% 12,10% -57,79% -3,85% -0,36% -2,45% -95,02% 
         

ΥΑΣΕΖΗΧΑΝΝΟΤ (ΚΟ) 11,415 0,00% -9,10% -7,41% -13,13% 0,58% -25,71% -7,01% 15,65% -29,46% 1,83% -1,83% -14,95% -90,55% 
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ΓΔΡΜΑΝΟ΢ ΑΒΔΔ (ΚΟ) 11,420 0,71% 1,57% -2,45% -5,09% 5,27% -8,88% 0,00% 5,46% 0,73% 2,69% 1,58% -1,23% 0,35% 
         

ΑΚΣΧΡ (KΟ) 11,550 -22,04% 11,31% -19,53% -5,34% 3,47% 0,39% 5,85% 2,47% 0,00% 4,08% -9,81% -4,51% -33,66% 
         

HYATT REGENCY (ΚΟ) 11,579 3,09% 4,82% 16,03% 1,53% 2,99% -10,57% 4,80% 3,98% 2,67% -4,18% 4,18% 0,29% 29,65% 
         

ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ ΚΡΖΣΖ΢ 11,633 -2,05% 12,03% -8,94% 0,76% -0,51% -4,91% 4,15% 0,52% -4,16% -7,94% -0,31% -8,99% -20,35% 
         

ΔΛΒΑΛ (ΚΑ) 11,743 -5,33% 3,37% -9,37% -8,73% -10,01% -17,19% -2,11% 5,69% -21,81% -16,99% -0,74% -11,87% -95,10% 
         

ΜΠ.΢ΣΑΘΖ΢ (ΚO) 11,914 -3,29% 4,09% 3,91% -4,31% 2,38% -6,49% 8,04% 4,54% -4,54% -5,95% -14,54% 10,34% -5,82% 
         

ΒΧΒΟ΢ ΜΠΑΜΠΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 12,039 -0,43% 0,00% -0,65% -1,31% 0,33% 0,22% -1,10% -0,88% -4,31% -4,51% -1,10% 4,20% -9,53% 
         

S&B ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ 
ΟΡΤΚΣΑ 12,122 -9,74% -0,88% -7,66% -7,95% 17,08% -0,58% -3,88% 10,38% -8,58% -3,03% -0,31% -1,56% -16,71%          

VODAFONE PANAFON 
AE(ΚΟ) 12,165 -1,76% -6,60% -3,08% -4,80% 2,83% -10,05% 3,04% 20,42% -3,91% -5,21% -7,94% 3,65% -13,40%          

ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ (KO) 12,291 -2,83% 2,42% -0,38% -0,79% 0,00% -8,45% 0,00% 1,32% -5,38% -3,73% 4,21% -11,61% -25,21% 
         

ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ (ΚΑ) 12,480 0,62% -4,42% -5,30% -10,01% -7,82% -25,83% 0,00% 13,75% -33,46% -5,26% 0,00% -7,00% -84,73% 
         

ΜΔΣΚΑ (ΚΟ) 12,499 0,47% 8,91% 6,17% -4,90% -4,30% -27,62% -1,16% 11,08% -26,51% -0,36% 4,03% -6,11% -40,31% 
         

UNISYSTEM Α.Δ. (ΚΟ) 12,535 -2,67% 6,96% -3,42% -6,28% -2,34% -7,37% -13,65% 1,74% -36,74% -24,84% -10,06% -1,18% -99,85% 
         

ΑΔΓΔΚ (ΚΟ) 12,557 -8,55% 7,96% -6,08% -1,25% -5,19% -23,56% -7,89% 9,96% -26,87% -27,17% -19,46% -28,77% -136,87% 
         

ΥΑΛΚOΡ  (KA) 12,644 -21,19% 5,44% -2,99% -9,86% -7,28% -35,46% -11,39% 11,91% -43,39% -14,37% 17,47% -14,78% -125,91% 
         

ΓΔΚ Α.Δ. (ΚΟ) 12,699 -5,50% -1,14% -7,10% -5,68% -1,97% -36,33% 0,48% 39,75% -23,60% 11,42% -2,92% 4,70% -27,88% 
         

CROWN HELLAS CAN A.E. 12,756 -11,63% -3,48% 5,52% 2,32% 9,38% -17,05% 2,19% 8,70% -7,41% -0,86% -7,15% -2,82% -22,28% 
         

ΝΖΡΔΤ΢ (ΚΟ) 12,787 -11,32% -3,58% -14,07% -16,91% -11,60% -15,69% -13,26% 14,59% -40,93% -21,56% -6,14% -26,28% -166,75% 
         

ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ (ΚΟ) 12,932 0,57% -3,47% -0,59% 0,59% 1,17% -27,23% -6,71% 13,71% -20,90% -13,60% -12,28% -10,79% -79,53% 
         

EMPORIKI BANK (ΚΟ) 12,976 -9,49% 4,66% -13,86% -4,31% -5,81% -5,11% -34,33% 14,16% -5,37% -7,90% -12,88% -26,70% -106,94% 
         

ΓΔΚΔ ΑΔ (ΚΑ) 12,982 11,10% 4,64% -2,96% 0,00% -4,79% -6,12% 4,01% 3,51% -7,14% -1,87% 0,36% -5,80% -5,05% 
         

Α΢ΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ (ΚΟ) 13,006 -10,22% 3,08% 0,67% -2,03% -4,18% -17,88% -2,15% 9,93% -19,02% -11,60% 6,22% -5,69% -52,87% 
         

ΑΣΣΗΚΖ΢  (ΚΟ) 13,040 -0,64% 5,22% -3,97% -17,30% 8,85% -18,57% -12,59% 8,01% 16,87% -66,85% -30,38% -8,01% -119,36% 
         

ΡΟΚΑ΢ (KΟ) 13,044 -1,20% 3,27% 2,60% -12,10% 3,48% -37,64% -5,58% 9,57% -20,70% -17,49% -4,56% -19,44% -99,79% 
         

ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ΢ F.H.L. ΑΒΔΔ 13,072 -3,11% 0,45% 6,55% -11,13% -1,44% -15,94% -5,72% 16,25% -23,71% -26,91% -8,16% -14,50% -87,38% 
         

Γ.ΛΔΒΔΝΣΑΚΖ΢ TEX ΑΒΔΔ 13,192 4,62% -3,44% -10,23% -5,77% -7,59% -21,95% -8,98% 16,08% -22,31% -14,59% -29,60% -28,03% -131,78% 
         

ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 
(KO) 13,218 -4,76% 0,97% -5,46% -3,64% -1,60% -21,51% -16,25% 20,17% -5,60% -6,30% -0,36% -13,15% -57,48%          

INFORM Π.ΛΤΚΟ΢ (ΚΟ) 13,412 -10,27% 1,19% -13,18% -7,60% 4,57% -14,72% 8,08% 13,13% -16,47% -16,76% -18,82% -9,71% -80,55% 
         

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   -3,38% 3,16% -3,78% -6,73% -1,77% 
-

20,89% -1,27% 10,86% -17,12% -8,91% -6,21% 
-

10,85% -66,89%          

              
PAAR  
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Πίλαθαο Π17 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη κεζαία Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2002 -2003  
 

               

Μεηνρή P/E 

      ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 
30/4/02 31/5/02 30/6/02 31/7/02 30/8/02 30/9/02 31/10/02 29/11/02 31/12/02 31/1/03 28/2/03 31/3/03 

MEDIUM P/E/ RATIO                             

EUROBANK ERGASIAS (KO) 13,441 -7,92% 8,90% -0,84% -4,17% -3,74% -8,93% -6,37% 1,25% -1,77% -4,94% -4,22% -11,39% -44,14% 

COSMOTE (KO) 13,805 8,68% -3,46% -0,59% -2,19% 1,40% -18,23% 0,48% 15,96% -5,40% 0,85% 0,00% -5,88% -8,38% 

ΑΘΖΝΑ A.T.E.(ΚΟ) 13,955 -7,76% 1,41% -4,31% -10,25% -5,55% -36,11% 11,62% 16,74% -32,11% -4,34% -3,64% -20,35% -94,63% 

ΚΑΛ.΢ΗΜΟ΢ (Κ) 14,115 4,93% -4,59% -2,72% -0,69% 4,75% -10,46% -2,23% 15,95% -16,33% 0,00% -2,68% -1,56% -15,64% 

KLEEMANN HELLAS 14,247 -8,94% -7,71% -15,82% -16,85% -0,48% -3,96% 0,50% 5,86% -13,69% -2,20% 0,00% -16,25% -79,56% 

ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ  ΔΛΛΑ΢ 
ΑΔ 14,314 6,14% -1,28% -5,77% -9,08% -0,50% -21,81% -8,47% 18,57% -23,45% -7,41% -8,00% -19,24% -80,30% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΑ 14,328 1,15% -2,34% -8,30% 0,00% 5,05% -53,03% -14,64% 22,68% -19,92% 4,25% -1,12% 6,62% -59,59% 

EVEREST A.E.(KO) 14,408 1,73% -5,28% 1,20% -1,20% -12,16% -14,23% 12,17% 0,35% 2,05% -7,38% -1,10% -10,09% -33,94% 

ΜΑΨΛΖ΢ (ΚO) 14,633 7,72% 1,01% -1,69% -7,05% -1,47% -4,93% -6,01% -1,25% -17,32% -21,57% -22,39% -5,97% -80,91% 

ΔΣΜΑ (ΚΟ) 14,866 3,43% 11,76% -5,73% -7,73% -2,29% -21,94% -7,29% 11,87% -21,57% -23,95% -20,85% -5,97% -90,27% 

ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ (ΚΟ) 14,915 8,70% 0,55% -2,23% 0,00% -7,02% -24,23% -1,56% 22,71% -1,26% -25,45% -12,60% -5,72% -48,10% 

ΔΛΑΗ΢ (ΚO) 14,931 -4,63% -1,32% -3,11% 7,93% 0,38% -1,27% 1,02% 0,38% -7,34% -16,21% -0,80% -3,61% -28,60% 

ΖΡΑΚΛΖ΢ (ΚΟ) 15,110 1,24% 2,60% -0,69% -2,79% 0,35% -33,65% -5,85% 8,04% -30,88% -8,94% -0,72% -8,70% -79,99% 

LAVIPHARM (KO) 15,164 -6,28% 1,38% -7,59% -7,68% -7,17% -28,96% 4,48% 19,20% -22,16% -12,82% -2,60% -15,12% -85,31% 

ΕΑΜΠΑ (Κ) 15,205 2,94% -49,17% -5,82% -13,99% -4,44% -26,77% 6,33% 11,19% -35,45% -17,87% -2,20% -2,93% -138,17% 

ΘΔΜΔΛΗΟΓΟΜΖ (ΚΟ) 15,325 -3,69% 16,81% 1,57% -9,41% -14,28% -30,10% 18,57% 12,02% -11,47% -26,76% -21,68% -27,73% -96,14% 

ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ (ΚΟ) 15,612 11,97% -0,39% -8,13% -13,60% 3,34% -11,43% 9,53% 2,36% -18,98% -24,17% -3,29% -0,37% -53,15% 

ΒΑΡΑΓΚΖ΢ ΑΔ  (KO) 15,767 -7,61% -1,41% -7,34% -10,71% -0,57% -13,35% 6,90% 16,19% -27,06% -14,52% -13,35% -31,18% -104,00% 

INFORMER A.E. 15,827 -11,94% 2,91% -7,12% -12,43% -9,50% -4,31% -6,61% -7,54% -17,59% -24,47% -9,57% -5,56% -113,73% 

ΜΖΥΑΝΗΚΖ (ΚΟ) 15,962 -0,95% 6,38% 6,79% -6,79% 1,31% -20,16% 0,00% 12,46% -20,78% 3,94% -15,63% -12,43% -45,85% 

MEVACO AE (KO) 15,997 4,31% -4,75% -7,82% -0,96% 6,54% -19,42% 37,19% 29,33% -20,29% -13,30% -14,89% -14,27% -18,32% 

ΗΑ΢Χ Α.Δ.(KO) 16,194 26,31% -4,91% -3,13% 0,29% 2,00% -3,74% 2,03% 13,64% -5,14% -5,40% -5,71% 1,16% 17,41% 

ΓΡΟΜΔΑ΢ A.E. 16,208 -12,41% 9,02% -15,65% -19,53% -8,17% -34,61% -11,97% 18,51% -41,25% -8,89% -9,76% 1,27% -133,43% 

ΗΜΠΔΡΗΟ ΑΔ.(ΚΟ) 16,516 -1,97% 0,50% 0,49% -16,57% -1,17% -21,58% 3,58% 36,23% -0,49% -10,92% -5,07% -34,11% -51,08% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ (ΚΟ) 16,544 -1,16% 5,66% 0,56% -8,88% 1,48% -8,93% -0,66% 2,57% -4,88% -13,48% -0,75% -3,51% -31,98% 

ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ SYSTEMS 16,833 1,16% -0,58% -5,95% -13,09% -5,76% -4,55% -3,15% 10,98% -32,29% 24,08% -33,96% -18,56% -81,68% 

ΝΑΚΑ΢ ΦΗΛΗΠΠΟ΢ Α.Δ. 16,836 -4,78% -1,64% 2,72% -4,96% -7,02% 5,31% -37,16% 17,88% -7,60% -12,39% -0,43% -1,72% -51,78% 

ΒΗΟΥΑΛΚΟ (ΚΑ) 16,852 -11,12% 10,06% -3,79% -12,96% -2,55% -29,42% -7,64% 6,34% -18,76% -25,13% -1,37% -4,23% -100,57% 



190 
 

ΓΔΝΔΡ ΑΔ  (ΚΟ) 16,935 2,26% 7,89% -7,89% -8,57% -1,64% -28,49% 13,35% 2,84% -36,88% -16,09% -6,56% -5,22% -84,98% 

ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ΢ 
ΔΜΠΟΡΗΟΤ 17,017 -4,26% 5,18% -7,12% -8,65% 3,77% 1,36% 7,93% 9,30% -3,42% -4,70% 0,62% 0,61% 0,61% 

ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ (ΚΟ) 17,106 3,87% 4,34% -10,20% -12,11% -7,06% -41,77% 19,05% -10,76% -33,42% -11,78% -9,35% -21,83% -131,03% 

ΡΑΓΗΟ ΚΟΡΑ΢ΗΓΖ (ΚΟ) 17,132 -6,69% -5,43% -7,07% -2,73% -3,45% -47,73% -4,08% 6,33% -25,26% -16,37% -12,63% 1,84% -123,27% 

ΑΛΟΤΜΤΛ ΜΤΛΧΝΑ΢ (ΚΟ) 17,145 -6,06% -3,34% -4,88% -12,95% -0,82% -15,96% -20,17% 12,17% -25,02% -4,45% 13,09% -3,12% -71,51% 

ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ (ΚΟ) 17,522 -6,44% 3,14% 0,52% -2,07% -7,35% -13,21% -0,34% 1,62% -3,23% 1,96% -4,28% 0,33% -29,37% 

ΔΛΛ.ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ (KΟ) 17,795 -12,41% -3,85% -1,41% -13,35% -6,02% -15,24% -22,41% 2,48% -15,91% -17,54% -9,33% -9,04% -124,03% 

KEGO A.E. (ΚΟ) 17,798 6,39% -11,47% 8,30% -5,07% -1,53% 1,02% -1,02% 4,02% -19,52% -19,80% 8,40% -12,11% -42,40% 

ΔΛΒΔ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ (ΚA) 17,951 -12,91% 4,98% -3,96% -18,84% 8,75% -15,69% 4,47% 7,23% -18,46% -43,02% -1,08% -16,51% -105,05% 

΢ΔΛΜΑΝ (ΚΟ) 17,975 2,49% 13,40% -3,65% -19,65% -2,29% -33,19% -12,34% 9,73% -26,37% -10,92% 2,84% -0,94% -80,88% 

INFO QUEST AEBE (KO) 18,012 -1,90% 2,52% -5,77% -16,78% -4,80% -23,81% -9,82% 14,36% -38,84% -33,43% -8,54% -28,13% -154,94% 

CHIPITA INTERNAT (ΚΟ) 18,134 -0,45% -3,68% -2,61% -6,20% -20,34% -29,29% 4,90% -5,75% -15,55% -17,85% 13,27% -18,12% -101,66% 

ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 18,513 0,99% 8,91% -3,19% -3,77% 1,90% -20,91% -1,17% 20,17% -35,39% -0,69% -9,39% -10,37% -52,91% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ LEASING (KO) 18,539 0,93% 7,70% -0,64% -15,66% -1,26% -18,23% 3,27% 7,62% 13,45% -27,74% -3,84% 10,51% -23,88% 

΢ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ΢ (Κ) 18,581 3,00% 5,82% -7,31% -8,70% 3,57% -24,76% -18,46% 27,06% -37,00% -21,57% -18,23% -9,31% -105,88% 

ΑΣΣΗΚΔ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΑΔ(ΚΟ) 18,867 -25,57% 3,88% -11,74% -2,36% -2,01% -22,72% -38,40% 18,11% -6,45% 10,14% 0,00% -4,94% -82,07% 

ALBIO ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (KO) 18,936 -3,58% -1,05% -10,54% -0,59% -0,59% -23,21% -18,83% 17,33% -22,88% -1,92% -8,09% -14,72% -88,66% 

ΓΔΛΣΑ SINGULAR (ΚO) 19,290 0,62% 7,10% -3,49% 9,05% -2,74% -10,54% -5,06% 8,10% -16,22% -40,20% -12,90% -28,97% -95,24% 

ΓΔΝΗΚΖ (ΚΟ) 19,844 4,81% -0,24% -1,18% -23,81% -6,89% -17,25% -19,95% 10,68% -14,01% -19,22% -3,61% -6,28% -96,95% 

ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ (ΚΟ) 19,888 -3,18% -1,56% -8,55% -13,35% -1,15% -20,15% -15,84% 13,28% -21,93% -14,86% -14,82% 8,16% -93,94% 

VETERIN ABEE (KO) 19,957 6,20% -0,41% -13,18% -20,80% -7,71% -15,99% -26,08% 26,81% -23,38% -13,95% -50,15% -22,02% -160,65% 

Κ.Α.Δ.   (KO) 20,283 -2,27% 5,03% 0,54% -20,37% 3,27% -19,85% 6,82% 14,31% -3,88% 21,32% 0,27% 7,68% 12,86% 

CPI A.E. H/Y 20,396 3,95% 10,36% 0,32% -16,10% 0,74% -79,40% -5,45% 20,22% -53,70% -10,14% -34,72% -12,01% -175,93% 

ΚΑΡΑΣΕΖ΢ HELLAS NET 20,457 -1,97% 1,97% -0,49% -11,96% -3,37% -16,08% 8,37% 9,42% -10,66% -11,23% -18,37% -14,44% -68,83% 

MARFIN FINANCIAL GROUP 20,706 -14,06% -4,49% 3,86% -15,72% 8,84% -5,58% 15,58% -17,39% -26,10% -18,72% -12,79% 12,23% -74,34% 

ΡΗΝΣΔΝΚΟ (ΚΑ) 20,714 -1,41% 19,87% -9,76% -17,47% 0,76% -21,00% -2,84% 26,09% -17,79% -10,24% -1,98% -5,13% -40,90% 

ΑΚΡΗΣΑ΢ ΒΗΟΜ.ΔΠΔΞ.ΞΤΛΟΤ 20,837 -0,54% -1,65% -6,90% -14,72% -7,15% -18,23% 3,49% 2,54% -16,82% -2,51% -3,62% -20,36% -86,47% 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ (ΚΟ) 20,911 -4,20% -5,03% -2,61% -16,52% 0,39% -10,23% -7,15% 6,28% -23,41% -40,00% -9,45% -9,44% -121,38% 

΢ΔΛΟΝΣΑ ΗΥΘ.(ΚΟ) 20,934 0,00% -1,98% -6,19% -10,46% -2,39% -35,44% -2,33% 16,25% -40,05% -3,03% 1,53% -21,94% -106,01% 

PC SYSTEMS (ΚΟ) 21,248 -11,44% -1,02% -7,96% -0,55% -2,82% -36,49% 7,53% 18,10% -20,03% 8,57% -33,65% -26,14% -105,89% 

ΒΗΟΣΔΡ Α.Δ. (ΚΟ) 21,385 -0,93% 10,44% -10,94% -3,95% 0,00% -22,92% 1,86% 7,12% -4,67% -22,18% -11,16% -11,57% -68,88% 

GOODY'S ΑΔ. (ΚΑ) 21,833 -14,48% 5,41% -2,22% -8,25% 4,60% -0,62% 11,48% 2,47% -1,09% -15,87% 5,32% 4,33% -8,93% 

΢ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ (ΚΑ) 21,995 -14,35% 5,41% 7,87% -9,05% -1,19% -14,47% -3,16% 13,35% -23,49% -20,55% 16,11% 4,45% -39,09% 

ΜΑΞΗΜ ΠΔΡΣ΢ΗΝΗΓΖ΢ (KA) 22,377 4,32% 4,14% -4,14% -11,16% -1,59% -32,85% -4,55% 16,08% -33,85% -4,26% -24,51% -7,70% -100,06% 

΢ΠΤΡΟΤ ΑΔΒΔ (ΚΑ) 22,534 -11,49% 2,53% -12,29% -12,00% -10,05% -21,55% -11,57% 7,67% -23,60% -27,10% -14,17% -28,77% -162,38% 

ΔΚΣΔΡ (KΟ) 22,615 0,40% 3,50% 8,06% -5,06% -14,31% -17,21% 6,39% 20,97% -9,72% -35,36% 2,99% -7,32% -46,68% 
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ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ (KO) 22,900 -2,10% 7,81% 0,98% -5,66% 6,94% -4,58% 0,33% 2,96% -10,93% -4,43% -10,33% 0,83% -18,16% 

ΠΛΑΗ΢ΗΟ COMPUTER AEE 22,950 0,36% 7,02% -4,15% -1,07% 1,07% -16,48% 9,53% 3,72% -21,05% -0,90% 9,94% -1,24% -13,25% 

COCA COLA H.B.C. (ΚA) 23,009 -1,04% 10,34% 1,41% -2,36% -1,32% -11,40% -3,59% 6,00% -13,15% -4,01% 2,79% -11,49% -27,82% 

ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ AE (KO) 23,127 3,28% 4,73% -10,82% 0,00% -2,90% -5,44% 0,00% 20,69% -27,76% 6,45% -1,89% -5,90% -19,57% 

ΜΑΘΗΟ΢ ΠΤΡΗΜΑΥΑ (ΚΑ) 23,491 -10,41% -1,96% 0,00% -7,65% 1,01% 18,67% -17,12% 4,42% -19,68% -15,21% 4,67% 21,12% -22,13% 

ΚΑΡΓΑ΢ΗΛΑΡΖ΢ (ΚO) 23,863 10,95% -10,49% -12,24% -16,37% -3,12% -5,20% -7,62% 46,82% -1,36% -35,21% 9,29% -19,54% -44,08% 

SEAFARM IONIAN AE (ΚΑ) 23,892 -10,98% 4,37% -2,60% -11,12% -0,99% -41,04% -7,76% 13,55% -39,15% 6,06% -46,61% -24,69% -160,94% 

ΔΡΓΑ΢ (ΚΟ) 23,923 0,00% -2,04% -6,39% -13,14% -9,28% -40,36% -4,50% 25,04% -34,05% -15,26% -21,58% -11,04% -132,61% 

ΗΝΦΟΡΜΑΣΗΚ΢ Ζ/Τ ΑΔ (ΚΟ) 24,006 -16,42% 16,87% -14,20% -6,53% 85,37% 22,22% 0,38% 1,89% -51,83% 20,41% -13,13% -17,19% 27,85% 

DIONIC A.E. (KO) 24,452 4,20% -0,94% -9,14% -10,07% -4,03% -29,49% 12,41% 11,70% -28,13% -1,47% -20,84% -13,01% -88,81% 

ΔΛ.Β.ΕΑΥΑΡΖ΢ (ΚΑ) 24,565 -12,78% 4,76% 8,32% -20,14% -3,90% -23,60% 17,62% 7,06% -26,51% -10,86% -6,45% -18,23% -84,72% 

ΓΟΤΡΟ΢ ΑΔ (KO) 24,599 -4,18% 11,00% -10,61% -6,79% -2,51% -33,39% -0,59% 17,93% -40,55% -14,42% -21,56% -18,77% -124,44% 

FOLLI FOLLIE (ΚΟ) 24,765 -0,30% -6,63% 3,37% -13,87% 3,51% -13,91% -4,04% 10,44% -0,12% -22,28% -14,13% -2,35% -60,33% 

ΔΤΚΛΔΗΓΖ΢ (ΚΟ) 24,953 -12,68% 11,88% -12,78% -12,06% 5,97% -44,24% -4,62% 15,98% -24,18% -15,70% -15,08% -32,72% -140,23% 

ΚΟΤΜΠΑ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
(ΚΟ) 25,012 -4,08% 7,23% -13,24% -4,53% -2,82% -31,67% -8,88% 15,21% -43,98% -10,01% -30,54% -15,42% -142,71% 

BYTE COMPUTER ΑΔ (KO) 25,104 -14,86% 8,38% 3,51% -10,44% 0,95% -15,89% 0,00% -0,56% -14,40% -5,98% -3,48% -8,89% -61,67% 

ΜΟΥΛΟ΢ (ΚΟ) 25,233 2,67% 12,84% -14,16% -16,53% -9,85% -44,94% 6,52% 3,71% -36,38% -15,07% -13,12% -7,21% -131,50% 

CYCLON ΔΛΛΑ΢ Α.Δ. (ΚΟ) 25,366 -20,42% 1,10% -16,61% -20,71% 9,10% -28,29% -0,97% 27,05% -25,13% -3,88% -7,18% -22,58% -108,52% 

STABILTON AE  (ΚΑ) 25,883 -30,67% 2,53% -5,13% -14,11% -6,25% -38,95% -4,88% 9,53% -38,30% -40,55% -22,31% 0,00% -189,09% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   -2,90% 2,14% -4,50% -9,38% -1,01% 
-

20,25% -1,92% 11,44% -20,53% 
-

12,01% -8,59% -9,78% -77,30% 

              
PAAR  

 

Πίλαθαο Π18 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη πςειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2002-2003   
 

               

Μεηνρή P/E 

      ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 
30/4/02 31/5/02 30/6/02 31/7/02 30/8/02 30/9/02 31/10/02 29/11/02 31/12/02 31/1/03 28/2/03 31/3/03 

ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ΢ (KΟ) 26,461 -5,25% -6,24% -7,32% -10,09% -3,96% -18,17% -10,05% 13,78% -29,77% -5,06% -24,86% -12,44% -119,43% 

LogicDIS AE (KΟ) 26,745 -1,00% -2,03% -6,90% -18,67% -9,00% -17,37% -0,87% 27,23% -37,29% -27,49% -32,64% -35,42% -161,44% 

ΚΡΔΚΑ.  (KA) 27,130 -7,82% 2,83% -2,35% -5,38% 6,80% -33,74% 5,13% 6,65% -46,88% -35,53% 4,56% -25,22% -130,97% 

YALCO (KA) 27,746 -0,57% -2,33% -11,19% -5,75% 10,26% -56,36% -16,15% 11,05% -28,00% -24,26% -5,03% 1,03% -127,30% 

ΓΡΖΓΟΡΖ΢ (KO) 27,983 -0,43% -0,71% -1,31% -3,27% 0,45% -34,01% -37,58% 10,07% -42,44% 5,57% -29,17% 13,91% -118,91% 

ΠΛΑ΢Σ. ΘΡΑΚΖ΢ (ΚΑ) 28,126 -5,28% 1,79% -0,59% -2,41% 4,18% -16,49% 12,31% 2,41% -21,87% -5,32% -13,35% -14,38% -59,01% 

ALPHA ΛΖΕΗΝΓΚ (ΚΟ) 28,580 -17,07% 14,12% 3,06% -32,07% 5,32% -10,94% -4,08% 21,94% -26,20% -8,04% 4,10% -6,76% -56,60% 
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ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑ΢Ζ 
(ΚΟ) 28,985 10,20% -2,58% -8,75% -10,22% -3,87% -22,40% -12,24% 29,92% -39,69% -13,72% -30,75% -13,70% -117,79% 

SPIDER A.E. (KO) 29,252 11,59% 1,97% -7,07% 8,04% 12,69% -11,25% -15,42% 34,83% 4,97% -4,58% 13,50% -45,98% 3,30% 

ΔΓΡΑ΢Ζ Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ΢ (KΟ) 29,268 -11,60% -8,55% -0,45% 0,89% -2,70% -32,65% -1,92% 8,65% -11,93% -16,25% -21,83% -18,72% -117,05% 

MEDICON HELLAS (KO) 30,587 4,30% -3,88% -6,68% -7,15% 3,62% -12,42% -12,53% 30,62% -35,64% -11,23% -3,89% -3,66% -58,54% 

ELBISCO AE 30,795 5,30% 4,22% 1,64% -4,57% 23,35% -5,83% 2,96% 11,45% 3,82% 24,95% -31,40% -8,82% 27,07% 

΢ΧΛΖΝΟΤΡΓΗΑ ΚΟΡ. (KO) 31,682 -6,09% 5,42% -7,18% -12,08% -7,94% -36,30% 0,00% 13,98% -43,59% -18,38% -15,27% -23,73% -151,16% 

ΣΔΥΝΗΚΔ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ (ΚΟ) 32,455 -21,15% -5,09% -6,74% -26,47% 4,73% -32,90% 8,10% 15,10% -22,00% -8,70% -6,71% -76,02% -177,85% 

FITCO Α.Δ. (ΚΟ) 32,540 -4,43% -1,24% -11,93% -17,39% -11,85% -33,27% -2,67% 39,03% -52,00% -1,55% -4,26% -15,87% -117,42% 

ΓΑΨΟ΢ ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ (ΚΟ) 33,188 -0,62% 3,06% -1,21% -6,94% 2,58% -22,00% 8,00% 11,41% -7,81% -18,59% -1,28% 8,67% -24,74% 

ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ΢ 33,334 -5,63% 10,08% -11,22% -11,17% -3,50% -26,85% -16,00% 29,14% -70,42% -25,20% -35,72% 7,72% -158,76% 

SEX FORM (KO) 33,440 8,07% 15,32% -6,49% -9,70% 1,93% -11,25% 6,68% -2,25% -8,57% -3,52% -9,44% -29,34% -48,55% 

ΔΛΦΗΚΟ  (ΚO) 33,640 -8,61% -1,70% -10,85% -5,23% -0,34% -27,32% 10,89% -1,20% -26,00% -14,55% -15,62% -16,00% -116,52% 

ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ (ΚΟ) 33,690 -11,93% -4,78% -19,64% -17,13% -0,51% 4,47% 2,40% 9,92% -39,48% -1,28% -25,59% -32,16% -135,71% 

ΚΑΣ΢ΔΛΖ΢ (ΚO) 34,669 4,88% 0,00% 7,44% -13,50% -4,38% -21,78% 7,80% 4,55% 7,80% -2,55% -8,87% 2,31% -16,30% 

ΛΑΝΑΚΑΜ (ΚO) 34,726 -4,71% 1,20% -11,67% -3,75% 2,40% -36,40% -4,49% 12,00% -13,03% -10,88% 0,00% -14,18% -83,49% 

ΜΔ΢ΟΥΧΡΗΣΖ (KO) 34,766 -6,84% 6,84% -6,84% -8,30% -1,94% -36,23% -1,42% 10,82% -18,23% -20,41% -14,17% -9,10% -105,81% 

ΑSTIR PALACE (ΚΟ) 34,850 0,00% 4,47% -1,25% -11,39% 3,82% 8,19% -5,17% 3,26% -9,05% -17,19% -11,01% -6,72% -42,03% 

ΔΛΛ. ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΗΑΗ 35,142 -5,39% -6,07% 18,47% -13,28% 3,49% -14,75% 2,26% 39,11% -15,29% -46,99% -18,35% 2,47% -54,33% 

ΜΗΝΔΡΒΑ (ΚΑ) 35,672 -0,78% -4,43% -1,66% 3,29% 7,79% -6,98% -8,37% 2,16% -1,72% 0,00% 0,00% -6,74% -17,45% 

ΗΚΣΗΝΟ΢ ΔΛΛΑ΢ (ΚO) 36,104 -6,34% 1,03% -11,50% 3,71% 4,00% -32,75% 1,46% 28,06% -52,57% -3,77% -14,79% 3,93% -79,54% 

ΑΣΛΑΝΣΗΚ SUPER MARKET 36,439 -7,00% -0,55% -4,62% -7,32% -0,63% -17,33% -4,69% 12,70% -28,05% 0,91% 7,95% -1,69% -50,32% 

ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ΢ ΑΔ 37,601 3,28% 0,00% -16,16% 0,00% 5,08% -39,87% -0,67% 19,57% -25,13% -17,10% -14,57% 2,90% -82,67% 

QUALITY & RELIABILITY 38,892 -15,83% -11,41% -1,10% -9,31% 0,61% -2,45% 4,26% 5,78% -12,55% -1,93% -8,82% -16,54% -69,31% 

EUROMEDICA A.E. (KO) 40,146 -11,65% 12,98% -12,60% 6,85% -3,55% -16,44% 0,00% 9,72% -35,83% -11,09% -17,49% -20,31% -99,43% 

ΛΑΜΦΑ ΑΝ.ΔΣ.ΔΛΛ.ΞΔΝ. 40,267 3,29% 18,43% -1,02% 2,02% 16,55% -1,14% -2,90% 4,32% -5,80% -11,37% -4,45% -6,87% 11,08% 

ΓΑΡΗΓΚ (ΚO) 40,448 -8,32% 10,72% 0,34% -5,56% -0,72% -35,98% -9,74% 1,69% -96,79% 2,90% -37,73% 0,00% -179,18% 

AS COMPANY AE (ΚΟ) 40,850 5,07% 3,24% -12,45% -5,57% 0,63% -22,63% -4,88% 16,83% -28,30% 5,46% -5,46% -25,40% -73,45% 

ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ A.E.(KO) 41,587 3,34% 6,26% -1,60% -0,61% -0,91% -2,92% -11,89% -13,75% -72,66% -32,42% -28,78% 0,57% -155,38% 

BLUE STAR GROUP (ΚΑ) 42,928 -9,07% -2,21% -6,16% -10,01% 1,74% -29,92% -8,49% 36,68% -34,17% -10,40% 4,03% -6,81% -74,80% 

ATTICA GROUP 43,086 -10,47% 7,28% -3,29% -6,97% 4,14% -17,89% -4,93% 1,43% -12,93% -25,20% -2,61% -10,11% -81,54% 

ΒΑΛΚΑΝ ΔΞ. (ΚO) 43,370 5,13% 2,47% -5,00% -8,00% 0,00% -40,55% 0,00% 4,08% -22,31% -5,13% -30,54% -31,67% -131,52% 

PAPERPACK Σ΢ΟΤΚΑΡΗΓΖ΢ 44,116 -28,97% 24,83% 4,55% -9,53% -3,62% -13,29% -17,19% 10,94% -17,73% -40,21% -8,34% -23,82% -122,38% 

ΠΔΡ΢ΔΤ΢ ΑΔ  (KΟ) 44,131 -19,98% 8,42% -1,08% -19,09% -2,61% -18,83% 34,67% 59,47% 5,63% -3,99% -20,79% -7,31% 14,51% 

SATO  (KO) 45,868 1,33% -4,23% -5,87% -5,55% -1,56% -30,45% -15,55% 24,11% -29,55% -21,17% -8,92% -11,78% -109,19% 

MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ (ΚΟ) 47,265 -2,54% 1,28% -4,68% -13,35% -4,99% -5,58% 2,67% 1,63% -0,65% 0,33% -20,46% -2,83% -49,18% 

ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 47,993 2,84% -32,03% -22,54% -10,18% 8,02% -31,40% 32,46% -5,02% -15,75% 11,68% 14,90% 24,05% -22,95% 
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ΞΗΦΗΑ΢ (ΚΑ) 48,603 -3,68% -2,96% -17,29% -11,91% -2,92% -36,77% -4,37% 14,90% -112,99% -24,12% -16,43% -24,12% -242,64% 

ΑΓΡΟΣΗΚΖ Α΢ΦΑΛΗ΢ΣΗΚΖ 48,857 -24,00% -7,61% -14,46% -17,49% -10,21% -36,09% 8,08% 30,58% -25,95% -18,48% -2,00% 3,96% -113,67% 

ELEPHANT Α.Δ. (ΚO) 49,276 -0,67% -0,67% -4,14% -7,30% 0,75% -24,60% -12,26% 29,04% 8,57% 0,00% -77,07% -15,68% -104,03% 

RAINBOW Α.Δ 50,981 -51,22% -21,90% -18,81% -22,98% -10,40% -25,33% -11,10% 42,54% -39,24% -20,86% 1,98% -27,34% -204,67% 

ΚΛΑΟΤΓΑΣΟ΢ (ΚΟ) 51,502 -20,13% 7,62% -6,90% 6,90% -6,19% -25,74% -10,64% 34,95% -2,92% 
-

100,00% 
-

100,00% 
-

100,00% -323,05% 

ΔΤΡΧΠΑΗΚΖ ΣΔΥΝΗΚΖ (KΟ) 52,318 -0,61% 3,59% -10,54% -8,17% -8,89% -46,54% 4,82% 8,99% -32,79% -19,74% -11,55% -17,82% -139,24% 

ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ Υ. ΑΦΟΗ (KA) 55,738 14,08% -10,41% -21,81% -16,49% 28,94% 93,44% -31,53% 17,00% -47,42% -24,83% 47,24% 0,80% 49,01% 

ΚΣΖΜΑ Κ. ΛΑΕΑΡΗΓΖ (ΚΟ) 60,128 -13,19% 5,25% -14,36% 18,11% 0,61% 16,79% 4,06% -1,51% -7,28% -27,16% -36,89% -24,27% -79,85% 

ΒΑΡΒΑΡΔ΢Ο΢ Α.Δ. 60,224 -2,40% 4,74% -10,48% -5,82% -5,03% -17,15% -27,64% 16,50% -15,16% 12,07% -8,17% 
-

108,38% -166,92% 

ΔΠΗΛΔΚΣΟ΢ (ΚΑ) 63,175 -12,20% 15,06% 5,83% -20,32% -2,22% -16,00% 7,45% 4,63% -31,23% -27,98% -27,24% -4,58% -108,79% 

ΔΛΛΑΣΔΞ ΑΔ (KA) 66,367 -3,61% 11,57% -12,81% -13,98% -2,90% -22,13% -1,85% 10,63% -34,83% -22,61% -49,11% 0,00% -141,63% 

ΒΗ΢  (ΚΟ) 68,376 -6,64% 0,49% -2,47% 5,35% -2,88% -24,16% -7,08% 4,56% -10,04% -7,68% -0,38% 4,48% -46,45% 

ΜΟΤΕΑΚΖ΢ (ΚΑ) 69,191 5,30% 2,55% 1,25% -3,15% -8,00% -25,13% -2,26% -2,31% -18,98% -1,14% -9,59% -17,86% -79,32% 

ΒΑ΢ΗΛΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 69,864 -0,82% -5,09% -11,02% -2,85% 8,70% -7,92% -10,31% 12,85% 5,86% -2,40% 11,02% 9,73% 7,74% 

LAMDA DEVELOPMENT (KΟ) 70,233 -9,44% -2,76% -22,50% -7,53% -16,04% -19,38% 1,90% 12,76% -17,57% -9,29% -5,56% -3,49% -98,91% 

ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ (Κ) 77,759 -9,31% -0,99% -6,46% -11,50% 12,21% -19,13% 1,69% 7,20% 5,46% -16,69% -8,63% -5,22% -51,37% 

FORTHNET AE (KO) 89,936 -9,09% 1,06% -7,15% -8,69% -7,89% -11,21% -29,87% 7,69% -5,70% 3,48% -20,53% 11,82% -76,10% 

EURODRIP ΑΒΔΓΔ (ΚO) 97,255 -7,83% 5,89% -3,19% -4,42% 6,98% -9,73% -1,09% 2,78% -0,99% -8,83% -1,95% -6,82% -29,20% 

ΣΔΥΑΠΡΔΣ ΑΔ (KΟ) 103,817 -18,87% 3,79% -21,16% -2,92% 2,34% -19,04% 34,54% 15,13% 9,72% -10,15% 1,27% -4,31% -9,65% 

ΗΜΑΚΟ MEDIA S.A 113,304 -8,91% 0,00% -12,56% -14,36% -2,48% -14,30% -11,20% 27,15% -31,53% 27,34% -70,16% 1,69% -109,31% 

ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΕΧΖ΢ (ΚΟ) 116,541 -16,61% 2,38% -6,48% -20,35% -5,81% -22,79% -2,07% 44,53% -11,83% 
-

100,00% 
-

100,00% 
-

100,00% -339,03% 

ΔΘΝΗΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ (ΚΟ) 131,444 -1,39% 4,12% 1,34% -22,20% -5,68% -18,23% -3,57% 15,78% -37,64% -17,78% -37,62% -6,51% -129,39% 

ΚΔΚΡΟΦ (ΚΟ) 131,544 -0,59% 2,07% -19,06% -16,60% -6,26% -41,87% 17,83% 32,53% -33,34% -1,65% -18,44% -12,78% -98,17% 

VIVERE S.A. 153,507 -6,46% -1,43% -22,67% -9,54% 22,59% -36,89% 3,75% 7,84% -56,49% -21,38% -27,30% 12,85% -135,13% 

ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ΢ (Κ) 159,884 -6,86% 8,05% -11,33% -13,54% -6,30% -33,48% 3,35% 18,05% -40,09% -10,08% -7,88% -5,04% -105,15% 

FLEXOPACK (ΚΟ) 166,654 -13,77% -0,34% -12,54% -5,49% 9,24% -17,65% 3,87% 8,88% -16,32% -21,18% -19,14% -13,84% -98,28% 

ΑΛ.ΚΔΡΑΜΔΗΑ (ΚΟ) 189,925 -1,16% -29,55% -24,01% 17,03% 11,61% -27,65% 23,02% 7,60% -2,00% -5,53% -15,89% -76,81% -123,34% 

ASPIS BANK (ΚΟ) 206,061 -3,60% -3,38% 1,14% -18,99% 22,33% -28,42% -17,35% 0,57% 0,00% 0,56% -26,50% -10,96% -84,61% 

ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ (ΚΟ) 246,681 8,34% 4,88% -7,92% -7,49% -2,25% -17,33% -9,94% 15,20% -38,64% -7,85% -17,82% -10,27% -91,09% 

ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ΢ (ΚΟ) 267,977 -13,82% 4,15% -25,93% -18,76% 2,74% -25,85% -8,34% 22,31% -30,23% -16,60% -28,77% -25,13% -164,22% 

ΚΔΡΑΝΖ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
(ΚΟ) 288,499 2,91% 27,61% 0,00% -8,90% -4,01% -25,62% -6,46% -1,04% -23,94% 6,81% -5,49% 1,49% -36,64% 

ΦΟΤΡΛΖ΢ AE ΢ΤΜ/ΥΧΝ (ΚO) 315,401 -1,72% -12,29% 16,81% -16,15% -6,02% -32,28% 10,82% 5,00% -22,72% 1,02% 14,11% -6,34% -49,77% 

ΠΑΡΝΑ΢΢Ο΢ ΔΠΗΥ.(KΟ) 322,220 -4,40% 3,32% 13,22% -16,53% 5,47% -29,48% -18,81% 18,81% -5,88% -11,21% -20,63% -31,59% -97,73% 

ΠΑΨΡΖ΢ Δ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 322,496 10,88% -16,03% -10,51% 2,30% 11,33% -2,05% 2,05% 9,71% -43,33% -0,73% -9,43% 0,38% -45,44% 
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DATAMEDIA (KO) 326,074 -2,15% -2,20% -6,42% -32,80% -4,71% -32,28% -11,07% 26,07% -46,02% -33,65% -64,00% 6,67% -202,56% 

CONNECTION (ΚΟ) 335,095 11,78% -10,89% -26,15% -16,18% 5,90% -20,42% -19,81% 21,36% -55,00% 
-

122,64% 0,00% 0,00% -232,06% 

ΓΔΛΣΑ ΒΗΟΜ.ΠΑΓΧΣΟΤ Α.Δ. 366,924 0,86% -4,16% 1,56% 0,87% -2,65% -1,13% -2,75% 6,97% 8,12% -10,99% -0,89% -2,74% -6,92% 

ΜΠΖΣΡΟ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ 537,850 1,53% 1,51% 0,37% -5,76% -2,40% -19,13% 2,42% 11,30% -20,83% -15,94% -11,09% -0,69% -58,70% 

ΦΟΗΝΗΞ METROLIFE 549,825 -27,56% -5,12% -28,99% -38,92% -12,86% -38,23% 32,98% 18,10% -31,82% -34,12% -14,28% -19,93% -200,75% 

SPACE HELLAS (ΚΟ) 760,308 -44,24% -20,35% -26,24% 36,93% -31,73% -27,51% -6,90% 27,19% -51,31% -17,33% -30,59% -61,38% -253,45% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   -5,64% 0,36% -7,57% -8,47% 0,49% 
-

20,64% -2,33% 14,78% -25,06% 
-

14,61% 
-

16,38% 
-

14,49% -99,55% 

              
PAAR  

 

Πίλαθαο Π19  Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη Υακειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2003-2004   
   

                 

Μεηνρή 
 

P/E 
 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢

Η 
ΜΔΣΟΥΗ

΢ (AR) 

30/4/03 31/5/03 30/6/03 31/7/03 31/8/03 30/9/03 31/10/03 30/11/03 31/12/03 31/1/04 28/2/04 31/3/04 

LOW P/E RATIO                                 

ΑΥΟΝ Α.Δ. ΢ΤΜΜ.(KO)   2,740   46,07% 10,63% 33,89% 8,05% -1,67% -35,35% 11,33% -7,03% 1,52% 13,73% 9,41% -24,66% 65,92% 

ΜΟΥΛΟ΢ (ΚΟ)   3,002   45,45% -4,86% 19,61% 29,40% 13,39% -31,21% 1,21% -13,54% -2,53% 
-

16,71% -18,23% -15,72% 6,26% 

ΡΗΛΚΔΝ (ΚΑ)   3,314   18,83% 21,32% 1,32% 21,26% -0,43% -25,96% 11,25% -3,02% 0,76% 7,08% -1,19% -2,91% 48,34% 

ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ (KΟ)   3,439   20,26% 0,66% 15,59% 25,31% -8,08% -3,00% 7,84% -1,42% 1,89% 
-

17,95% -12,55% 7,95% 36,51% 

Δ.Τ.Α.Θ.   A.E. (KO)   3,561   11,97% 0,00% 3,69% 19,67% -9,68% -24,80% 4,92% -2,02% 2,42% 6,18% -8,60% -9,86% -6,12% 

ΔΛΣΡΑΚ (Κ)   3,682   11,36% 7,61% 5,60% 17,65% 9,12% -19,61% 6,68% -9,02% 5,95% -3,16% 2,27% -2,73% 31,73% 

ALFA ALFA ENERGY Α.Δ.   3,759   38,98% -0,35% 18,58% 34,52% 27,83% -54,48% 8,05% -9,13% -8,85% 6,08% -27,28% 1,47% 35,41% 

NEΧΡΗΟΝ A.E.   3,902   21,51% -16,16% 3,26% 26,10% -10,81% -26,43% -1,55% -7,01% -1,12% 3,33% -25,37% 6,15% -28,10% 

ΥΑΣΕΖΗΧΑΝΝΟΤ (ΚΟ)   3,927   16,79% 13,58% 33,99% 36,12% -2,79% -15,75% 10,77% -7,51% 3,16% 27,09% -13,40% -7,65% 94,39% 

ΓΗΔΚΑΣ (KΟ)   4,145   45,72% 2,00% 22,87% 33,38% -2,28% -36,93% 13,10% 0,58% 3,99% -2,83% -6,53% -21,47% 51,59% 

FRIGOGLASS A.E. (KO)   4,258   32,40% 16,43% -0,51% -1,02% 1,53% -12,35% 0,00% 1,14% 11,72% 12,28% -7,86% -11,72% 42,04% 

ΗΝΣΔΡΣΔΚ (KO)   4,314   33,19% 22,47% 9,31% 14,94% -8,48% -12,76% 7,41% -8,60% -4,91% 2,48% -3,12% -4,53% 47,40% 

΢ΑΡΑΝΣΖ΢ (ΚO)   4,553   17,82% 15,56% 4,27% 30,43% 1,83% -15,36% 7,81% 3,22% 4,94% 23,03% -6,42% 1,52% 88,66% 

ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ΢ (ΚO)   4,790   24,60% 10,16% 29,69% 29,87% 7,12% -23,08% 25,72% -1,12% 1,49% 18,54% -17,80% -12,10% 93,09% 

΢ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ΢ ΑΔΒΔ (ΚO)   4,810   14,23% 21,41% 22,23% 13,42% 8,36% -15,85% 1,01% -2,33% -4,61% -0,32% 3,49% 5,06% 66,11% 

ΔΛΜΔΚ ΢ΠΟΡΣ (ΚO)   4,816   8,52% -4,17% 7,51% 27,94% 6,27% -0,47% 5,04% 4,79% 14,62% 10,46% -10,10% -14,56% 55,86% 

ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ΢ (KΟ)   4,837   31,97% 16,48% 30,75% 44,70% 10,89% -39,13% 14,81% 1,28% 1,85% 30,10% -4,61% -11,42% 127,66% 

NOTOS COM ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢   5,074   8,80% 10,01% 8,22% 22,31% 12,83% -6,37% 5,75% 7,77% 8,80% 11,90% -3,81% -8,61% 77,58% 

ΓΔΛΣΑ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (Κ)   5,092   4,85% 1,95% 26,62% 7,41% 4,03% -28,16% 0,35% 4,44% 11,03% -6,47% -2,92% -7,49% 15,65% 
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ΚΑΡΔΛΗΑ΢ (Κ)   5,142   1,75% 14,34% -0,33% 1,25% -2,87% -1,27% -6,22% 0,88% 2,02% 0,71% -0,89% 2,64% 12,00% 

ΚΑΛ.΢ΗΜΟ΢ (Κ)   5,203   10,46% 1,06% 10,96% 10,72% 0,00% -12,63% 1,90% -3,85% 4,47% -1,89% 1,27% -7,85% 14,62% 

ΓΔΚ Α.Δ. (ΚΟ)   5,233   14,76% 32,95% -13,10% 26,62% 1,14% -30,81% 13,48% 0,90% 0,00% 2,21% -11,56% -19,42% 17,17% 

ΗΝΣΡΑΚΟΜ (ΚΟ)   5,242   22,81% -9,88% 22,05% 20,92% -2,57% -15,61% 0,00% -9,56% 0,37% 14,46% -19,39% -13,74% 9,84% 

MEDICON HELLAS (KO)   5,461   20,81% 18,90% 11,29% 5,08% 2,33% -22,95% 10,97% -0,79% -2,11% 3,68% -2,09% -13,51% 31,61% 

ΔΛ. ΣΔΥΝΟΓΟΜΗΚΖ ΣΔΒ   5,668   5,14% 0,70% -14,07% 7,86% -3,85% -10,33% -1,31% 8,05% 1,62% -7,06% -6,19% -16,88% -36,32% 

ΔΣΔΜ (Κ)   5,690   17,71% 25,64% -0,50% 33,58% -4,81% -12,06% 8,99% -2,77% 3,16% 1,93% -15,22% 5,62% 61,25% 

ΔΤΡΧ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 
ΚΔΦ.&ΔΠ.   5,697   44,17% 0,00% 5,58% 36,87% 3,66% -48,42% 3,02% -17,13% -14,66% -7,28% -12,73% -15,42% -22,31% 

INTRALOT AE (KO)   5,794   16,25% -2,17% -5,09% 20,61% -0,38% -10,02% 4,08% 0,40% 2,49% 9,61% -8,07% -13,33% 14,38% 

΢ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ (ΚΑ)   5,842   12,26% 1,04% 4,40% -3,37% -0,34% -13,60% 1,17% 1,93% 9,81% 5,72% -8,88% -12,95% -2,81% 

JUMBO Α.Δ.Δ.(ΚO)   5,933   16,39% 9,62% 8,11% 14,48% 18,42% 8,93% -5,72% 0,46% 3,53% 2,58% -3,89% -5,43% 67,46% 

ΑΛΟΤΜΤΛ ΜΤΛΧΝΑ΢ (ΚΟ)   5,945   10,22% 1,70% 0,56% 13,56% 6,61% -4,20% 0,48% -1,91% 7,89% 2,64% -3,54% -14,52% 19,49% 

ΟΣΔ(ΚΟ)   5,969   13,35% -7,35% 14,38% 8,38% -6,45% -11,28% 2,73% 3,67% 4,69% 16,18% -0,16% -6,90% 31,24% 

ΑΘΖΝΑ A.T.E.(ΚΟ)   6,039   38,43% -5,11% -2,46% 31,42% -5,59% -26,68% 0,85% -10,94% -14,44% 4,22% -21,68% -20,45% -32,42% 

ΖΡΑΚΛΖ΢ (ΚΟ)   6,061   17,37% 6,43% 1,55% 8,24% 12,47% -20,40% 17,10% -5,02% 6,81% 7,32% 0,70% -4,54% 48,03% 

ΚΛΧ΢ΣΟΩΦ.ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ 
(ΚΑ)   6,098   20,01% -1,57% 2,60% 23,23% -8,48% -18,94% 1,06% -7,13% 5,53% -3,84% -2,26% -7,72% 2,50% 

AUTOHELLAS A.E. (KO)   6,109   20,95% -12,12% 22,58% 30,09% 1,82% -14,69% 7,20% 0,00% -1,40% 14,65% -11,32% -7,06% 50,69% 

ΑΚΣΧΡ (KΟ)   6,171   13,98% -3,06% -15,24% 12,45% -8,13% -2,71% -1,19% 1,97% 2,33% -6,73% -3,35% -0,84% -10,53% 

ΑΣΣΗΚΔ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΑΔ(ΚΟ)   6,184   0,63% -2,55% 13,84% 31,13% 4,82% -28,38% 17,62% -4,01% 2,25% -7,38% -1,45% -0,98% 25,55% 

Α΢ΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ (ΚΟ)   6,475   11,54% 0,47% 23,81% 14,51% 3,79% -19,42% 8,64% 2,39% -1,02% 3,34% -3,69% 1,69% 46,07% 

ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ (ΚΟ)   6,503   37,00% -10,88% 14,42% 44,93% 39,80% -21,84% 13,39% -15,26% -2,74% 10,03% -3,32% -2,90% 102,64% 

DIONIC A.E. (KO)   6,687   38,68% 0,94% 4,57% 29,21% -5,48% -33,09% 11,12% -10,15% 5,66% 6,22% -9,02% -16,36% 22,31% 

ΣΔΡΝΑ  (ΚΟ)   6,821   16,85% 0,00% 11,36% 35,33% 29,36% -19,54% 22,46% 6,67% 7,01% 6,78% -14,33% -14,52% 87,42% 

ΠΑΝΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ (KO)   6,867   30,88% -4,45% 4,45% 25,45% -4,99% -19,02% 3,28% -6,18% -1,48% 6,27% -1,89% -21,72% 10,60% 

LAVIPHARM (KO)   6,983   24,33% 2,37% 14,52% 25,51% -2,65% -21,51% 9,53% -3,08% -5,13% 6,99% -6,99% -4,03% 39,86% 

ΔΜΠ.ΓΔ΢ΜΟ΢ (ΚΟ)   6,995   10,54% 15,42% 15,82% 68,09% 8,29% -22,88% -2,90% -1,48% 0,00% -6,16% -4,88% -18,23% 61,62% 

ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ (ΚΑ)   7,011   31,98% -1,06% 5,18% 30,27% -7,76% -32,05% 7,49% -3,14% -2,15% 5,29% -8,61% -6,98% 18,47% 

ΑΔΓΔΚ (ΚΟ)   7,182   37,76% -8,99% 26,34% 39,00% 12,23% -32,02% 11,87% -3,49% 0,50% 
-

11,07% -19,68% -9,27% 43,17% 

ΔΛΛ.ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ (KΟ)   7,198   19,05% 1,02% 7,46% 20,80% -3,62% -25,66% 5,30% -8,06% -1,76% -2,52% -12,01% -11,32% -11,32% 

ΑΣΣΗ-ΚΑΣ (ΚΟ)   7,252   37,73% 0,00% 14,60% 28,77% 37,41% -32,00% 11,58% -9,84% -6,22% 3,60% -14,24% -26,75% 44,63% 

ΓΔΖ Α.Δ.   7,327   2,99% 0,00% 14,51% 15,65% -3,77% -5,58% 10,33% 2,03% 3,53% 3,31% 6,40% -4,74% 44,66% 

ΛΗΒΑΝΖ΢ Α.Β.Δ.Δ.   7,353   -8,31% 15,63% 26,96% 40,76% -1,20% -16,61% -0,93% -12,26% -13,97% 1,21% -27,54% -18,72% -14,99% 

ALPHA BANK  (ΚΟ)   7,541   22,25% 6,08% 13,82% 18,25% 4,19% -6,65% 8,93% 12,28% 8,71% 3,52% -1,87% 2,76% 92,28% 

ΔΛ.Β.ΕΑΥΑΡΖ΢ (ΚΑ)   7,605   32,70% -5,94% 20,24% 25,60% 13,82% -35,74% 15,59% -8,61% -2,66% 13,31% -9,53% -16,04% 42,74% 

ΝΗΚΑ΢ Π.Γ. ΑΒΔΔ (ΚΟ)   7,669   3,92% 0,48% 11,24% 17,16% 0,00% -1,08% -2,56% 22,23% -8,69% 12,49% 1,70% 6,54% 63,43% 

ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΤΗΟΗ (ΚΟ)   7,700   18,82% -2,59% 21,79% 30,41% -13,80% -27,08% 21,31% 6,79% -4,12% 32,89% 0,38% -16,36% 68,43% 

S&B ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ   7,716   7,25% -0,29% -0,59% 0,00% 2,33% -14,51% 0,99% 2,28% 4,10% 4,82% -7,32% -3,54% -4,49% 
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Κ.Α.Δ.   (KO)   7,716   12,92% 10,28% 7,34% 7,51% 22,52% -5,53% 2,52% 2,06% 5,41% 9,44% -3,94% 1,69% 72,23% 

ΚΡΔΚΑ.  (KA)   7,864   81,64% -5,21% 10,50% 17,31% -7,19% -25,31% 6,95% -3,80% -7,65% 4,10% -4,10% -17,81% 49,43% 

ΒΗΟΥΑΛΚΟ (ΚΑ)   7,971   31,26% 3,11% 10,18% 7,97% 9,34% -26,98% 4,95% 5,64% 16,00% 15,14% -9,46% -1,86% 65,28% 

ΔΤΓΑΠ (ΚO)   8,018   14,29% -3,00% 26,14% 45,58% 2,64% -24,51% 21,57% -5,52% -0,63% 6,16% -3,34% -6,70% 72,67% 

KLEEMANN HELLAS   8,057   17,90% 7,37% 2,01% 33,15% -9,75% -12,57% 2,64% 3,42% 0,84% 6,45% -2,37% 0,40% 49,50% 

ΕΖΝΧΝ Α.Δ.   8,066   25,74% 10,75% 19,60% 12,30% -7,70% -22,31% 6,65% 4,57% 6,49% 6,58% -4,00% -4,70% 53,98% 

ΟΛΘ  Α.Δ.   8,200   66,68% -6,19% 6,19% 27,76% -9,81% -19,63% 10,91% -3,72% 7,88% 9,19% -8,60% -3,24% 77,42% 

ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ (ΚΟ)   8,211   23,07% -4,63% 32,51% 20,86% 1,83% -26,18% 6,11% 1,83% 10,68% 4,47% -3,17% -7,36% 60,04% 

INFORM Π.ΛΤΚΟ΢ (ΚΟ)   8,360   14,02% -14,02% 6,12% 24,21% -9,78% -19,11% 6,93% -0,45% -0,90% 11,12% -9,33% -12,78% -3,96% 

ΣΗΣΑΝ (ΚΟ)   8,465   9,46% -1,90% -2,69% 7,75% -0,18% -11,06% 8,26% -4,33% 2,50% 7,36% 0,29% 2,65% 18,11% 

CPI A.E. H/Y   8,517   32,42% 3,03% 39,55% 27,50% -7,12% -33,24% 13,85% 2,46% -6,52% 11,72% -13,29% -9,95% 60,42% 

ΜΠΔΝΡΟΤΜΠΖ (ΚΟ)   8,534   2,06% 9,72% 3,64% 23,73% 21,47% -3,00% 5,91% 12,05% 4,03% 25,13% -1,32% -4,86% 98,55% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ (ΚΟ)   8,589   9,09% 3,21% 14,36% 18,53% 9,15% -11,20% 3,54% 5,81% 12,76% 6,40% -5,99% -3,98% 61,68% 

MOTOR OIL HELLAS (KO)   8,634   4,65% 5,88% -10,54% 8,22% 9,48% -8,60% 0,29% 1,15% -2,02% 6,22% 2,70% 1,85% 19,28% 

UNISYSTEM Α.Δ. (ΚΟ)   8,778   8,55% 0,54% 15,10% 23,98% 1,10% -31,85% 12,22% -14,75% -2,60% 21,68% -5,22% -12,84% 15,92% 

COSMOTE (KO)   8,817   3,96% -1,30% 1,30% 9,45% 1,75% -3,93% -1,01% 4,74% 3,79% 8,38% 11,76% -3,56% 35,33% 

ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ  ΔΛΛΑ΢ 
ΑΔ   8,850   48,63% -16,14% 12,99% 19,72% 31,75% -8,81% 4,50% -10,98% 1,77% 0,00% -14,61% -10,14% 58,67% 

ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ)   8,870   32,90% 9,41% 16,12% 21,30% 8,92% -13,52% 3,28% 4,45% 9,72% 6,17% -0,36% -1,47% 96,92% 

ΔΚΣΔΡ (KΟ)   8,942   44,27% -2,47% -14,31% 26,83% 9,80% -14,31% 0,77% -3,89% 7,64% -6,06% -7,29% -9,24% 31,73% 

ΠΟΤΛΗΑΓΖ΢ (ΚO)   9,124   33,65% 14,39% 17,02% 35,49% 3,59% -42,63% 17,33% -0,76% -0,77% 0,77% -10,45% -12,63% 55,00% 

ΔΛΒΑΛ (ΚΑ)   9,179   13,35% 11,78% 10,54% 25,78% -1,37% -17,59% 2,17% 6,25% 1,01% 21,91% -21,41% -5,63% 46,79% 
ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢       21,78% 3,33% 10,88% 22,46% 3,31% 

-
19,37% 6,67% -1,48% 1,63% 5,96% -6,95% -7,91% 40,31% 

                
PAAR  
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Πίλαθαο Π20  Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη κεζαία Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2003 -2004  
 

                 

Μεηνρή 
 

P/E 
 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢

Η 
ΜΔΣΟΥΗ

΢ (AR) 

30/4/03 31/5/03 30/6/03 31/7/03 31/8/03 30/9/03 31/10/03 30/11/03 31/12/03 31/1/04 28/2/04 31/3/04 

ΜΔΣΚΑ (ΚΟ)   9,261   13,72% -2,47% 10,64% 20,27% 7,52% -22,85% 9,18% 9,32% -0,89% 27,98% -16,56% -5,32% 50,54% 

ΣΕΗΡ. ΠΡΟΦΗΛ (ΚΑ)   9,326   17,30% 0,00% 13,94% 25,04% 4,34% -35,24% 17,37% -5,97% -8,00% 0,83% -3,36% -8,93% 17,30% 

ΜΖΥΑΝΗΚΖ (ΚΟ)   9,328   25,22% 11,15% 17,92% 39,69% 0,00% -29,00% 18,46% 2,65% 12,60% 8,21% 4,73% -34,52% 77,12% 

ΓΔΡΜΑΝΟ΢ ΑΒΔΔ (ΚΟ)   9,336   11,80% 2,32% 11,01% 2,84% 18,56% -6,64% 9,58% 6,05% 0,40% 7,19% 5,39% -5,01% 63,51% 

CROWN HELLAS CAN A.E.   9,419   14,18% -8,63% 19,57% 6,80% 3,07% -4,46% 0,00% -0,70% 2,79% 6,32% 0,00% 12,14% 51,08% 

ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ ΚΡΖΣΖ΢   9,434   3,40% 13,33% -8,88% 34,07% 
-

10,67% 6,45% -7,14% 0,47% 4,50% -20,15% -1,89% 2,95% 16,44% 

ΒΗΟΣΔΡ Α.Δ. (ΚΟ)   9,457   18,95% 3,00% 8,77% 14,20% 4,14% -27,80% 5,88% 0,75% 4,89% -1,42% -5,63% -20,11% 5,61% 

ΔΛΑΗ΢ (ΚO)   9,632   9,71% 12,93% -0,27% 2,12% 1,04% -7,95% 1,81% 4,31% 4,51% -3,73% -1,05% 6,40% 29,85% 

ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ΢ F.H.L. ΑΒΔΔ   9,676   33,56% -16,59% 19,85% 15,53% 1,70% -30,47% 7,48% 0,00% 12,34% 16,21% -15,84% -13,99% 29,77% 

ΣΖΛΔΣΤΠΟ΢ (KO)   9,726   -7,55% 2,21% 0,36% 31,01% 
-

19,68% -12,44% 1,11% -5,23% 5,23% 8,36% -8,36% -1,47% -6,44% 

ΑΛ.ΔΛΛΑΓΟ΢ (ΚΟ)   9,867   2,86% -11,60% 12,27% 2,76% 5,00% -17,78% 5,19% -4,20% -1,11% 1,36% -1,85% -20,09% -27,19% 

FIERATEX AΦ.ΑΝΔΕ. (ΚΟ)   9,894   54,26% -2,53% 28,29% 75,86% 
-

23,91% -18,23% 7,31% -8,70% -0,70% 22,60% 1,12% -18,23% 117,12% 

ΜΠ.΢ΣΑΘΖ΢ (ΚO)   9,920   3,79% 0,00% 14,16% 12,10% -4,21% -6,46% 2,43% 6,00% 5,04% -2,49% -1,91% 0,96% 29,41% 

ΔΤΡΧ΢ΤΜΒΟΤΛΟΗ Α.Δ.   9,959   21,87% -0,88% 4,65% 39,30% 
-

11,77% -28,78% 11,78% -4,55% -5,15% 1,60% -7,09% -10,40% 10,59% 

ALBIO ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (KO)   10,108   33,82% -7,21% 7,21% 34,27% 0,62% -21,09% 8,70% 2,74% -3,44% 13,70% -12,31% -10,15% 46,85% 

ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΛΤΜΠΔΡΖ (ΚΟ)   10,109   57,44% -20,44% 15,27% 40,25% -6,73% -32,64% 15,42% -9,46% -14,18% 25,87% -10,86% -4,18% 55,75% 

ΟΠΑΠ ΑΔ (ΚΟ)   10,113   6,83% 9,11% -0,90% 16,76% 3,19% -3,38% 1,14% 0,75% 6,52% 11,90% 13,80% -6,44% 59,27% 

HYATT REGENCY (ΚΟ)   10,462   2,02% 1,98% 7,81% 5,05% -1,74% -3,83% -2,91% 2,65% 17,23% -3,13% 0,68% -7,97% 17,84% 

ΑΒΑΞ (KΟ)   10,712   17,68% -11,69% 1,92% 6,62% 7,54% -16,86% -1,97% -1,61% 4,74% 0,00% -9,72% -0,85% -4,20% 

ALPHA ΛΖΕΗΝΓΚ (ΚΟ)   10,731   14,49% -2,83% 12,15% 13,46% -1,49% -6,60% 3,55% 5,65% 0,00% 3,95% 0,70% 12,78% 55,81% 

ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ (KO)   10,732   8,36% -4,84% 4,84% 8,57% 4,65% -14,18% 3,28% -0,94% 4,11% 2,65% -4,45% -0,93% 11,13% 

ΑΣΣΗΚΖ΢  (ΚΟ)   10,769   36,59% 21,91% 41,95% 13,18% 24,99% -34,47% -11,01% -8,98% 12,47% 9,30% -4,09% -4,72% 97,11% 

ΠΛΑ΢Σ. ΘΡΑΚΖ΢ (ΚΑ)   10,810   28,51% -1,56% 8,31% 18,47% 0,00% -27,57% 1,57% -7,29% 5,72% 14,05% -14,05% -11,78% 14,38% 

ΠΛΑΗ΢ΗΟ COMPUTER AEE   10,858   16,48% 3,47% 9,75% 21,38% -2,28% 2,53% 13,07% 1,52% 3,81% 4,26% -2,21% -0,61% 71,17% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ (KO)   10,914   11,36% 11,20% -3,03% 11,28% -0,61% 3,91% 2,91% -2,61% 2,33% 11,39% -1,55% -5,90% 40,68% 

ΠΑΠΑ΢ΣΡΑΣΟ΢ (ΚΟ)   11,045   10,38% -6,17% -0,90% 0,00% 0,90% 8,04% -7,48% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 4,77% 

KEGO A.E. (ΚΟ)   11,058   45,47% 12,20% 28,98% -8,99% -7,22% -30,40% 10,59% -15,80% 4,70% 0,51% -6,28% -8,46% 25,30% 

ΜΑΨΛΖ΢ (ΚO)   11,069   10,50% -3,76% 13,26% 13,77% -3,57% -18,60% 5,33% 5,72% 1,94% 26,83% -10,86% -23,62% 16,93% 
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ΓΔΝΔΡ ΑΔ  (ΚΟ)   11,071   61,90% -15,58% 0,00% 26,50% 1,71% -29,33% 7,65% -9,95% -4,76% 0,00% -18,72% -17,65% 1,77% 

CHIPITA INTERNAT (ΚΟ)   11,132   13,36% 1,61% -0,52% 11,63% 0,00% -8,47% 1,04% -3,69% 0,00% 7,72% -8,81% -15,76% -1,87% 

ΚΑΝΑΚΖ΢ ΢ΣΔΛΗΟ΢ Α.Β.Δ.Δ   11,167   -5,55% -8,02% 9,23% 37,96% 
-

14,14% -19,11% 16,57% -12,43% -1,11% 5,43% -9,24% -8,00% -8,42% 

ΗΝΣΡΑΚΑΣ Α.Δ.   11,248   36,33% 4,50% 13,83% 20,28% 5,69% -25,50% 4,20% -8,08% -16,08% 0,00% -11,71% -17,06% 6,40% 

ΝΑΤΣΗΛ.ΔΣ ΛΔ΢ΒΟΤ(ΚΟ)   11,303   42,22% 3,27% -3,27% 37,84% -2,31% -21,84% 4,34% -5,72% 0,00% 7,01% -8,41% -14,31% 38,84% 

ΡΗΝΣΔΝΚΟ (ΚΑ)   11,308   32,89% -2,30% 15,08% 10,14% 1,20% -25,64% 11,61% -1,38% 0,69% 9,22% -7,17% -3,44% 40,90% 

ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ΢ Α.Δ.Β.Δ(KO)   11,354   3,30% -0,81% 2,43% 18,22% 
-

14,69% 3,77% 4,02% 6,89% -1,01% -9,53% 6,45% -1,41% 17,65% 

INTERSONIC S.A. (ΚΟ)   11,368   57,44% -2,55% 16,64% 27,30% 
-

11,16% -29,39% 18,23% 0,69% 13,53% 8,65% -12,96% -20,14% 66,28% 

EVEREST A.E.(KO)   11,612   8,60% 4,75% 4,88% 3,34% 1,95% -4,28% 0,00% 6,20% 1,88% -1,25% -10,61% 0,35% 15,82% 

VODAFONE PANAFON 
AE(ΚΟ)   11,628   12,35% -3,58% 5,33% 2,39% 1,01% 2,31% -1,98% 2,63% 0,32% -1,96% 1,96% -2,96% 17,83% 

ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 
(KO)   11,644   5,23% 8,28% 42,10% 0,00% 12,04% -46,16% 10,74% -4,28% 13,43% 0,00% -9,15% -2,42% 29,80% 

EUROMEDICA A.E. (KO)   11,667   28,77% 13,27% 17,84% 25,63% -0,38% -19,00% 4,99% -8,30% 4,24% 4,06% 10,89% -17,28% 64,71% 

ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΑΔ (ΚΟ)   11,729   41,38% -8,70% 7,02% 18,98% -2,84% -17,28% 2,82% 0,55% -8,05% 33,30% -15,27% -16,25% 35,67% 

ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ (ΚΟ)   11,849   42,96% -1,60% 12,14% 35,67% 14,84% -33,47% 11,38% -8,99% -8,59% -3,92% -19,04% -6,67% 34,69% 

ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑ΢Ζ 
(ΚΟ)   11,976   24,31% 6,95% 34,79% 41,02% 15,68% -28,05% 1,06% -8,06% -13,90% 5,55% -5,55% -14,61% 59,19% 

ΓΤΝΑΜΗΚΖ ΕΧΖ Α.Δ.   12,232   1,92% 21,09% 36,28% 28,18% -1,63% 2,44% 3,55% -3,55% 14,55% 7,68% -23,04% 14,66% 102,13% 

ΚΑΡΓΑ΢ΗΛΑΡΖ΢ (ΚO)   12,299   1,07% 2,11% 2,07% 21,70% 13,83% -22,43% 5,25% 0,00% -14,00% 37,22% 6,96% 5,72% 59,50% 

EUROBANK ERGASIAS (KO)   12,462   21,61% 0,89% 14,02% 8,88% 3,56% -8,41% 7,33% -4,73% 9,50% 4,81% 2,92% -0,84% 59,54% 

ΕΑΜΠΑ (Κ)   12,509   13,47% 19,89% -8,73% 33,95% -4,56% -26,57% 3,42% -0,84% -0,17% 3,50% -3,00% -7,54% 22,82% 

ΝΑΚΑ΢ ΦΗΛΗΠΠΟ΢ Α.Δ.   12,726   8,34% 10,62% 25,85% 24,51% 12,26% -19,47% -2,84% 4,70% 0,91% -12,06% -1,03% -25,87% 25,90% 

ΔΓΡΑ΢Ζ Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ΢ (KΟ)   12,871   32,80% 4,56% 8,16% 2,94% -1,83% -29,39% 7,16% -6,67% 12,49% -8,15% -5,83% 2,96% 19,21% 

COCA COLA H.B.C. (ΚA)   13,056   11,64% -2,47% 12,90% 8,69% 9,15% -4,83% 0,60% 9,17% -10,01% 6,22% 7,77% 9,15% 57,97% 

VIVERE S.A.   13,106   52,46% -16,63% -10,12% 34,58% 7,29% -35,42% 15,05% -7,82% -1,16% -6,07% -22,32% -17,01% -7,16% 

ΔΣΒΑ ΛΖΕΗΝΓΚ ΑΔ. (ΚΟ)   13,197   22,76% 3,53% 6,16% 30,65% 
-

16,96% -10,48% 3,11% 5,94% -3,92% 
-

100,00% 
-

100,00% 
-

100,00% -259,20% 

ΠΔΡ΢ΔΤ΢ ΑΔ  (KΟ)   13,260   4,24% -12,10% 5,68% 54,46% -4,93% -8,49% -23,32% 9,16% -20,37% 3,88% -5,01% -22,67% -19,48% 

ΡΟΚΑ΢ (KΟ)   13,498   34,28% 0,57% 12,85% 25,58% 8,93% -24,47% 5,31% 5,86% 3,20% 16,64% -5,83% -8,86% 74,06% 

ΚΑΣ΢ΔΛΖ΢ (ΚO)   13,602   6,57% 4,18% 2,03% 9,90% 27,66% 2,44% 1,06% -1,59% 2,91% -24,17% 3,29% -11,26% 23,01% 

AS COMPANY AE (ΚΟ)   13,708   22,56% -1,94% 21,92% 29,75% 11,06% -10,48% -1,76% -2,40% 9,26% -1,11% -6,34% -10,01% 60,50% 

EMPORIKI BANK (ΚΟ)   13,765   32,95% -3,90% 23,53% 21,50% -2,46% -11,95% 10,64% -3,57% 12,49% 10,47% -5,19% -10,01% 74,51% 

ΤΓΔΗΑ Α.Δ.   13,894   13,36% 3,56% 6,82% 38,16% -8,33% -31,75% 10,88% -10,38% 1,92% 3,20% -6,56% -11,76% 9,10% 

ΒΧΒΟ΢ ΜΠΑΜΠΖ΢ ΑΔ (ΚΟ)   13,948   0,00% -4,94% 4,83% 0,70% 0,23% -1,88% 2,70% -2,22% -2,40% -2,08% -3,14% -0,13% -8,34% 

ΓΔΛΣΑ ΒΗΟΜ.ΠΑΓΧΣΟΤ Α.Δ.   14,069   4,08% -1,56% 1,11% 6,90% -2,95% -6,20% -1,15% 2,29% 3,76% -3,32% -0,22% 7,17% 9,91% 

ΑΣΛΑΝΣΗΚ SUPER MARKET   14,185   18,78% 0,00% 4,15% 15,21% -4,16% -21,86% 8,76% 4,51% -2,99% 5,88% -2,17% 0,00% 26,13% 

HITECH SNT Α.Δ.   14,364   -7,75% 8,76% 12,89% -0,30% 12,76% -25,35% 4,27% -13,03% 1,81% 1,07% -17,88% -7,05% -29,79% 
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ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ Υ. ΑΦΟΗ (KA)   14,377   22,95% 34,98% 17,65% 28,46% 
-

49,93% -25,11% 13,89% -9,66% -18,98% 6,28% -12,97% -20,42% -12,84% 

ΜΔ΢ΟΥΧΡΗΣΖ (KO)   14,461   32,28% 14,42% 0,00% 34,92% 8,09% -33,07% 11,48% -6,21% -13,72% 2,90% -8,96% -20,76% 21,36% 

ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ΢ ΑΔ   14,472   32,96% -10,84% 18,74% 27,49% -0,48% -17,37% 19,75% 2,79% -7,62% 0,99% 0,49% -10,81% 56,10% 

ΜΠΖΣΡΟ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ   14,489   20,07% 1,69% 21,53% 29,44% -1,01% -13,40% 22,16% -7,41% -10,20% 5,41% 8,41% -4,62% 72,05% 

ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ AE (KO)   14,571   2,01% 1,32% 16,25% 54,36% -9,47% 19,29% 27,00% 8,55% -40,96% -11,43% -18,16% -16,67% 32,09% 

ΥΑΛΚOΡ  (KA)   14,796   15,54% 2,25% 20,67% 26,79% -7,66% -23,44% 5,51% 11,25% -13,05% 11,44% -8,46% -0,59% 40,25% 

FOLLI FOLLIE (ΚΟ)   14,798   -8,98% 16,04% 12,48% 12,03% 19,12% -6,84% 17,28% 2,74% 7,44% 4,73% 2,45% 3,36% 81,84% 

ΓΔΚΔ ΑΔ (ΚΑ)   14,922   3,53% 3,77% 10,53% 9,23% 5,62% -6,85% -5,36% 5,36% -0,91% -2,21% 1,57% 0,00% 24,28% 

ΜΑΘΗΟ΢ ΠΤΡΗΜΑΥΑ (ΚΑ)   14,937   4,13% 10,15% 1,83% 16,16% 17,55% 36,71% 19,93% -19,71% 3,50% 38,44% -72,82% -38,34% 17,52% 

FLEXOPACK (ΚΟ)   15,039   16,52% 5,79% 13,43% 16,12% 0,46% -24,54% -1,19% -5,54% -4,53% 15,89% 39,60% -0,38% 71,63% 

ΑΛΣΔ (KΟ)   15,074   40,47% 9,86% 4,15% 35,69% 21,06% -29,97% 11,02% -2,64% -4,57% -3,81% -26,53% -10,68% 44,06% 

GOODY'S ΑΔ. (ΚΑ)   15,327   2,74% -0,57% 6,90% -1,21% -5,12% -9,22% -7,60% 5,24% -0,32% -1,13% -5,32% -3,83% -19,44% 

ΠΡΟΜΟΣΑ ΔΛΛΑ΢ Α.Δ. (ΚΟ)   15,357   0,00% -1,16% 1,73% 19,65% 2,32% -24,87% 4,60% -5,78% -15,42% 2,06% -14,62% -10,80% -42,29% 

ΗΑ΢Χ Α.Δ.(KO)   15,470   14,08% -11,50% 1,13% -14,11% 3,80% -25,72% 4,71% -2,33% 1,17% 15,08% -10,16% -4,92% -28,76% 
        13,34% 1,16% 8,43% 10,64% 3,19% -6,57% 2,97% 0,75% 2,63% 5,59% 1,85% -2,90% 41,09% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢       18,71% 1,52% 10,60% 20,05% 0,86% 

-
16,02% 5,69% -1,58% -0,49% 3,77% -7,14% -8,93% 27,04% 
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Μεηνρή 
 

P/E 
 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢

Η 
ΜΔΣΟΥΗ

΢ (AR) 

30/4/03 31/5/03 30/6/03 31/7/03 31/8/03 30/9/03 31/10/03 30/11/03 31/12/03 31/1/04 28/2/04 31/3/04 

ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ΢ 
ΔΜΠΟΡΗΟΤ   15,504   7,46% 13,38% 43,25% 17,79% 16,41% 1,11% 2,61% -9,21% -1,65% 15,48% -5,04% -0,86% 100,72% 

΢ΔΛΟΝΣΑ ΗΥΘ.(ΚΟ)   15,746   51,83% -3,43% 7,83% 24,65% 1,67% -36,50% 8,00% -4,50% 5,59% 2,15% -16,13% -16,25% 24,92% 

ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ A.E.(KO)   15,908   20,95% -3,86% 13,84% 23,59% -0,90% -25,40% 5,72% 5,72% -9,10% 3,38% -18,15% -10,78% 5,00% 

ΜΗΝΔΡΒΑ (ΚΑ)   16,216   6,74% -1,31% 11,24% 23,10% -7,80% 2,67% 3,24% 1,89% -0,63% -2,55% 6,25% -6,25% 36,59% 

VETERIN ABEE (KO)   16,465   34,57% -3,39% 24,36% 31,79% 20,45% -2,37% 17,66% 11,48% -2,10% 12,82% -5,22% -4,01% 136,06% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ LEASING (KO)   16,522   -7,62% 2,51% 6,28% 10,98% -7,83% 9,88% 0,76% -9,53% 2,20% -9,39% 0,88% -1,19% -2,07% 

ΗΜΠΔΡΗΟ ΑΔ.(ΚΟ)   16,676   19,18% -1,35% 17,44% 21,05% -6,21% 0,98% -1,47% 0,49% 0,00% -1,49% 0,00% -4,08% 44,53% 

MARFIN FINANCIAL GROUP   16,681   7,21% -4,96% 0,00% 8,61% -6,94% -9,25% -4,30% 9,64% 0,00% -2,35% -2,99% -3,18% -8,52% 

COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ΢ 
ΠΛ.   16,793   17,75% 6,70% 12,85% -9,18% -2,43% -5,05% 7,00% -23,90% -21,86% 3,01% -12,62% -23,58% -51,30% 
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BYTE COMPUTER ΑΔ (KO)   16,915   22,78% 14,35% 1,06% 5,66% -7,80% -13,28% 2,44% 1,20% -8,70% 6,90% -8,87% -12,69% 3,05% 

ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ SYSTEMS   16,986   18,56% 0,00% 22,86% 15,29% 15,84% 13,67% -10,54% -7,70% -1,68% -6,66% 16,03% 1,23% 76,91% 

΢ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ΢ (Κ)   17,253   70,53% 12,45% 2,11% 27,19% 1,57% -32,48% 9,78% -11,96% -18,79% 13,69% -6,61% -25,31% 42,16% 

ΓΗΑ΢ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ΢   17,786   22,03% 14,39% -38,60% 5,15% -0,46% -6,64% 9,80% -5,01% -6,77% -6,72% -20,07% -6,06% -38,96% 

ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ 
(KO)   18,275   29,85% 6,86% 8,10% 88,01% -34,95% -6,41% -14,20% -2,44% -5,50% 29,85% 29,41% -57,54% 71,04% 

ΑΛΜΑ-ΑΣΔΡΜΧΝ Α.Δ. (ΚΟ)   18,448   10,04% 
-

18,87% 12,29% 24,60% 3,14% -29,80% 9,91% -1,90% 4,39% 1,22% -17,15% -24,31% -26,45% 

ΒΑ΢ΗΛΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ)   18,669   9,76% 6,07% -13,31% 15,14% -4,05% -5,48% 23,40% -3,22% 3,22% 14,57% 9,60% -5,22% 50,49% 

ΜΠΑΛΑΦΑ΢ ΢ΤΜ/ΥΧΝ.(ΚΟ)   19,042   14,89% 
-

27,59% -19,49% 15,78% 8,29% -34,05% 6,10% -14,11% 1,50% -0,75% -18,99% -23,46% -91,86% 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ (ΚΟ)   19,535   20,52% 3,95% 32,76% 19,25% -0,93% -32,72% 14,95% -6,31% -1,19% 8,60% -6,23% -16,49% 36,16% 

ΒΑΡΓΑ΢ Α.Δ.   19,744   30,27% 0,00% 9,12% 13,57% 3,49% -17,06% 3,99% -8,14% -2,45% 4,85% -2,40% -20,81% 14,42% 

ΒΑΡΑΓΚΖ΢ ΑΔ  (KO)   19,883   39,73% 13,76% 4,88% 15,71% 1,16% -21,03% 12,01% -3,20% 3,82% -3,82% -7,41% -6,50% 49,11% 

ΓΔΛΣΑ SINGULAR (ΚO)   19,968   14,84% 16,49% 21,96% 7,68% 7,94% -20,92% 18,48% -5,93% -3,10% 11,48% -15,62% -9,34% 43,95% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ (ΚΟ)   20,545   13,10% -1,77% 14,13% 31,63% 0,00% -23,45% 4,20% -2,08% -10,30% 12,38% -10,08% -12,06% 15,70% 

BLUE STAR GROUP (ΚΑ)   21,038   33,24% 1,01% -2,02% 29,78% -3,08% -19,81% 21,36% 2,28% 2,96% 10,39% -10,39% -8,37% 57,36% 

ΗΚΣΗΝΟ΢ ΔΛΛΑ΢ (ΚO)   21,454   30,60% -2,15% -3,28% 10,06% -4,15% -27,49% 3,06% 0,30% -3,05% 2,34% 3,37% -8,85% 0,75% 

ΔΛΒΔ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ (ΚA)   21,918   18,66% 3,14% 3,05% 25,46% 20,91% 38,21% 5,02% 21,58% -13,73% 1,87% -36,20% 7,68% 95,65% 

΢ΠΤΡΟΤ ΑΔΒΔ (ΚΑ)   22,203   43,87% -3,81% 11,89% 35,24% -1,22% -26,54% 6,95% -6,95% 1,59% 6,11% -8,50% -14,75% 43,87% 

ΚΣΖΜΑ Κ. ΛΑΕΑΡΗΓΖ (ΚΟ)   23,701   32,59% -5,33% 11,27% 26,44% -1,06% -6,02% -0,36% 0,73% -1,46% 6,77% -19,81% 18,00% 61,78% 

MEVACO AE (KO)   24,073   25,95% -0,41% 44,83% -4,83% -8,00% -32,82% 9,83% -4,21% -2,37% 8,80% -10,41% 23,12% 49,48% 

ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ (Κ)   24,444   4,06% 13,40% 22,28% 26,87% -21,04% -12,02% 4,59% -8,92% 4,79% -10,72% -5,83% -2,55% 14,90% 

ΑLFA ΑLFA  ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢   24,792   60,08% -3,28% 11,03% 44,93% 18,23% -32,54% 21,65% -10,24% -5,03% 5,03% -30,75% -8,34% 70,77% 

ΔΛΦΗΚΟ  (ΚO)   24,877   52,72% 
-

14,12% 38,66% 26,06% -8,59% -32,69% 7,28% 20,48% -30,01% -5,61% -0,97% -25,27% 27,94% 

ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ 
Υ.Κ   25,690   17,32% 2,51% 59,43% 31,85% 1,97% -28,97% 21,98% -8,71% 5,15% 7,95% 15,31% -12,71% 113,09% 

PAPERPACK Σ΢ΟΤΚΑΡΗΓΖ΢   25,699   11,09% -5,72% 53,79% 28,96% -7,72% -29,59% 32,93% -33,77% -19,83% 21,91% -19,89% -5,66% 26,50% 

ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑ΢΢ΗΔ΢ ΚΑΛ.   26,664   0,00% -1,50% -0,99% 24,51% -7,46% -29,85% 17,50% -11,60% -15,96% 6,51% -19,87% -9,20% -47,90% 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗ΢ΣΖ (KO)   26,940   35,77% 30,26% -2,25% 28,48% 2,11% 0,83% 5,25% -9,93% -11,51% -22,93% -8,31% -1,34% 46,46% 

ΓΡΟΜΔΑ΢ A.E.   27,068   31,27% 12,19% 13,76% 20,00% 1,74% -14,84% 9,53% -7,55% 5,10% -3,80% -5,98% -12,38% 49,04% 

INFORMER A.E.   27,134   8,97% 2,21% 13,63% 16,95% -8,99% -7,32% 15,23% -16,51% 0,00% -3,26% -2,68% 2,02% 20,25% 

ΑSTIR PALACE (ΚΟ)   27,569   39,39% 12,58% -1,18% 37,09% -12,53% -18,47% 11,68% -4,62% 0,52% 1,82% -6,35% -9,76% 50,18% 

CENTRIC ΠΟΛΤΜΔ΢Α Α.Δ.   27,860   20,83% 8,93% 0,63% -5,32% -23,86% -27,89% 26,58% -3,60% 20,92% 34,19% -2,14% -48,53% 0,75% 

ATTICA GROUP   29,023   28,59% 
-

17,98% 11,12% 28,40% 3,15% -16,56% 28,95% 5,98% 14,99% 8,11% -6,63% -9,23% 78,89% 

LAMDA DEVELOPMENT 
(KΟ)   30,334   11,71% 7,11% 12,00% 14,92% -9,01% -20,89% 0,50% 10,94% -5,56% 2,82% -6,21% -5,57% 12,76% 

ΔΛΛ. ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΗΑΗ   30,656   12,90% -7,87% 3,22% 24,48% 2,05% -12,96% -24,29% 7,51% -7,07% -3,43% -4,65% -13,04% -23,14% 

Α΢Φ.ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ)   32,272   16,02% 4,80% 36,17% 29,87% -2,16% -28,98% 19,21% -5,27% 1,78% 5,18% 0,00% -1,01% 75,60% 
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ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ (ΚΟ)   33,389   11,67% -0,58% 8,87% 7,65% 2,25% -13,51% 1,95% 1,40% -0,27% 6,64% -4,75% -5,55% 15,76% 

SEX FORM (KO)   35,726   17,34% -4,56% -12,02% 30,42% -18,75% 3,52% -23,29% 4,28% -8,18% -24,32% 4,26% -26,03% -57,34% 

ΓΑΨΟ΢ ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ (ΚΟ)   37,083   6,87% -2,24% 13,73% 18,01% -2,22% -15,79% 1,95% 5,64% 6,49% 10,82% 0,51% 9,25% 53,04% 

ALSINCO A.E. (ΚΟ)   39,088   28,27% 3,46% 45,29% 46,92% -20,97% -24,72% 5,92% 15,42% -46,12% -3,58% -12,95% -20,94% 15,98% 

ΑΛΣΔΚ (KΟ)   39,282   21,87% 5,22% 30,45% 50,83% 5,13% -31,67% -1,98% -21,07% -7,70% 24,69% -18,23% -25,49% 32,05% 

MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ (ΚΟ)   40,662   5,97% 9,21% 5,15% -35,81% 6,48% -24,81% 9,32% -1,58% -10,06% -1,78% -14,13% -20,18% -72,23% 

ΜΟΤΕΑΚΖ΢ (ΚΑ)   41,086   11,36% 1,33% 13,02% 12,55% -6,90% -14,14% 4,34% -5,61% -0,64% -10,18% 0,00% -14,59% -9,46% 

ΓΟΤΡΟ΢ ΑΔ (KO)   41,865   59,14% -7,41% 11,26% 17,89% 0,57% -29,73% 5,97% -3,32% -19,36% 15,15% 13,16% -14,73% 48,60% 

RAINBOW Α.Δ   42,370   32,31% 10,95% 3,61% 23,47% -6,32% -11,20% -17,20% -11,06% -2,86% 0,00% -2,52% -11,73% 7,45% 

ΛΑΝΑΚΑΜ (ΚO)   43,888   4,53% 7,32% 7,37% 30,80% -4,10% -27,80% 8,47% -4,68% -5,47% 4,93% -3,26% -13,59% 4,53% 

ΒΑΛΚΑΝ ΔΞ. (ΚO)   44,724   46,88% -7,65% -11,94% 57,86% -3,40% -15,42% -4,65% 1,57% -19,49% 1,88% -5,75% -27,89% 12,00% 

ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ (ΚΟ)   49,350   39,74% 
-

19,53% -1,98% 35,07% -7,81% -14,86% 9,11% -3,28% -8,70% -8,87% -6,71% -8,26% 3,92% 

QUALITY & RELIABILITY   59,163   9,57% 12,49% 5,86% -8,93% -2,81% -33,01% -5,60% -15,24% -0,61% 7,67% -18,01% -31,76% -80,36% 

FITCO Α.Δ. (ΚΟ)   61,681   35,09% -6,01% 6,45% 31,19% -3,66% -35,91% 15,69% -7,32% 0,45% 3,06% -14,84% -11,09% 13,11% 

ΒΗ΢  (ΚΟ)   64,767   30,04% -8,46% -8,59% 18,66% 6,19% -15,08% -1,17% -3,59% -5,64% 1,28% -4,56% -11,65% -2,59% 

ΗΝΦΟΡΜΑΣΗΚ΢ Ζ/Τ ΑΔ (ΚΟ)   65,542   25,59% 9,23% 36,21% -18,30% 6,47% -52,06% -27,37% -12,83% -30,54% 0,71% 6,85% -45,29% -101,32% 

EURODRIP ΑΒΔΓΔ (ΚO)   66,670   14,00% -5,57% 2,66% 61,91% 8,87% -12,56% 5,66% -2,37% -1,65% 2,05% -6,67% 4,21% 70,54% 

ELBISCO AE   72,172   11,02% 2,58% 2,10% 8,74% 18,99% 0,63% 3,38% -0,61% 3,29% 2,04% 0,00% -2,04% 50,11% 

PC SYSTEMS (ΚΟ)   72,788   18,88% -7,83% 9,43% 18,76% 0,87% -27,90% 10,36% -8,09% 2,22% -15,42% -0,64% -20,71% -20,07% 

ΜΠΟΤΣΑΡΖ΢ (ΚΑ)   74,785   13,60% 3,33% 5,58% 33,87% 1,64% -27,33% 12,10% -14,26% 2,88% 6,85% -9,73% -13,25% 15,28% 

ΔΤΡΧΠΑΗΚΖ ΣΔΥΝΗΚΖ (KΟ)   81,036   47,61% -4,65% 26,36% 28,46% 6,22% -25,38% 12,52% -13,63% -15,79% 1,31% -97,65% -18,92% -53,55% 

ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΓΖΜ.ΟΡΓ. (ΚΟ)   82,822   19,46% 1,74% 90,59% 10,41% -5,72% -26,82% 16,87% -4,81% -16,42% 11,36% -14,54% -19,79% 62,32% 

ΔΤΚΛΔΗΓΖ΢ (ΚΟ)   99,428   24,23% 0,00% 10,79% 44,99% 30,92% -43,24% 17,96% -11,61% -19,47% 0,00% 0,00% -27,84% 26,73% 

ΚΔΡΑΝΖ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
(ΚΟ)   107,518   21,12% 18,43% 7,21% -8,90% -4,01% -25,62% -6,46% -1,04% -23,94% 6,81% -5,49% 1,49% -20,39% 

ΠΖΓΑ΢Ο΢ Α.Δ. (ΚΟ)   112,754   12,92% -6,25% 23,98% 41,05% 14,11% -25,89% 4,45% -9,10% -0,40% -6,59% 2,11% -19,24% 31,15% 

ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ (ΚΟ)   113,559   30,11% -2,02% 16,86% 42,82% -4,60% -26,83% 7,41% -8,96% -4,80% 3,23% -19,19% -16,71% 17,33% 

ΗΠΠΟΣΟΤΡ (Κ)   137,649   10,82% 7,21% 32,40% 17,86% 9,02% -9,02% 1,55% -8,07% -2,27% -4,16% 1,83% -12,51% 44,67% 

΢ΔΛΜΑΝ (ΚΟ)   140,141   20,41% -2,33% 2,33% 28,58% 8,32% -21,92% 3,90% -4,56% -7,62% 3,53% -11,00% -9,76% 9,87% 

ΔΠΗΛΔΚΣΟ΢ (ΚΑ)   184,019   33,03% 45,92% -12,00% 25,28% -7,10% -21,50% 12,47% -14,07% -15,43% 16,23% -14,26% -10,18% 38,40% 

ΚΑΡΑΣΕΖ΢ HELLAS NET   188,112   51,28% 5,65% -4,50% 32,16% -11,00% -26,47% 2,40% -2,40% -12,23% 19,25% 3,33% 45,35% 102,82% 

ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ (ΚΟ)   201,159   46,86% 23,03% 11,33% 29,40% 3,00% -16,84% 1,73% -1,73% -15,05% 15,49% -11,51% -13,01% 72,70% 

SPIDER A.E. (KO)   269,620   16,41% -0,46% -12,76% 20,30% -7,08% -22,54% 8,80% 4,12% -7,88% 4,80% -13,95% -3,04% -13,28% 

ASPIS BANK (ΚΟ)   387,643   16,35% 0,00% 6,46% 14,09% 1,12% -15,87% 11,24% -11,93% 12,54% -11,20% -2,67% -3,43% 16,72% 

ΚΔΚΡΟΦ (ΚΟ)   793,528   6,33% 9,41% 31,14% 33,96% -11,03% -16,48% 13,90% -6,75% 5,73% -10,41% -26,36% -2,03% 27,41% 
ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢       23,52% 2,22% 12,14% 22,59% -0,86% 

-
18,55% 6,44% -4,31% -5,27% 3,38% -7,86% 

-
11,11% 22,32% 

                
PAAR  
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Πίλαθαο Π22 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη Υακειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2004-2005   
   

               

Μεηνρή P/E 
ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ 

ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 
30/4/04 31/5/04 30/6/04 

31/7/04 31/8/04 30/9/04 31/10/04 30/11/04 31/12/04 31/1/05 28/2/05 31/3/05 

LOW P/E RATIO                             

ΑΥΟΝ Α.Δ. ΢ΤΜΜ.(KO) 3,046 3,76% -18,16% -7,82% 7,38% -9,80% -12,52% -7,50% 5,82% -15,23% 11,78% -5,41% -15,31% -63,00% 

΢ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ΢ ΑΔΒΔ (ΚO) 3,914 -4,65% 1,34% 7,85% -5,13% -1,00% 0,00% 0,00% 13,40% 9,45% 3,68% 32,93% -16,84% 41,04% 

ΔΛΣΡΑΚ (Κ) 3,926 1,37% -2,77% -2,84% -6,97% -1,56% -9,32% -1,74% 6,23% 4,30% -3,21% 26,15% -6,48% 3,17% 

ALFA ALFA ENERGY Α.Δ. 3,960 -5,99% -12,75% -13,10% -18,63% -16,68% -23,57% 1,34% -4,08% -10,74% 7,92% -21,72% -19,54% -137,54% 

ΔΛ. ΣΔΥΝΟΓΟΜΗΚΖ ΣΔΒ 4,016 14,10% -4,32% -15,32% 12,34% 3,57% -8,54% -12,18% 18,35% -0,60% 27,25% -12,70% -8,70% 13,26% 

ΑΛΛΑΣΗΝΖ  (Κ) 4,041 -5,52% -2,93% -10,71% -3,37% -1,67% 0,00% 2,49% 1,74% -5,93% 0,00% 3,36% -6,08% -28,61% 

ΑLFA ΑLFA  ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 4,160 -5,97% -13,13% -23,64% 0,00% -25,13% -5,88% -9,53% -3,39% -32,28% 25,13% -30,01% -5,13% -128,97% 

ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ (KΟ) 4,319 8,98% 2,66% -10,49% -0,59% 3,46% 4,42% 1,60% 9,15% -2,94% 12,64% 8,87% -4,55% 33,21% 

ΔΚΣΔΡ (KΟ) 4,347 -3,76% -13,28% -4,47% -12,78% -6,71% -23,36% -3,57% 15,93% 5,28% 2,18% 10,25% 15,04% -19,25% 

ΓΗΔΚΑΣ (KΟ) 4,357 -3,88% -13,98% -26,97% -0,60% 3,53% -8,44% -5,83% 5,20% 1,88% 4,26% 5,22% -20,63% -60,23% 

ΖΡΑΚΛΖ΢ (ΚΟ) 4,798 -0,98% -2,25% -9,53% 1,93% 0,81% 5,26% 3,77% 8,74% 2,68% 9,45% 4,70% -8,16% 16,42% 

ΝΖΡΔΤ΢ (ΚΟ) 4,985 16,89% -7,19% -5,73% 0,94% 3,89% -16,19% 8,37% 8,72% 5,42% 16,14% 14,59% -5,99% 39,85% 

ΘΔΜΔΛΗΟΓΟΜΖ (ΚΟ) 5,053 -2,38% -8,15% -11,78% -2,99% -11,21% -10,72% 9,02% 5,86% 7,82% 2,96% -6,02% -98,86% -126,46% 

ΑΚΣΧΡ (KΟ) 5,096 -4,81% 0,88% -17,98% 8,76% -4,79% -0,62% -16,40% 6,00% 0,68% 17,44% -10,22% -8,93% -29,97% 

ΜΠΑΛΑΦΑ΢ ΢ΤΜ/ΥΧΝ.(ΚΟ) 5,210 -5,92% -13,01% -40,55% 4,08% -22,31% -55,34% -24,51% 20,07% -14,66% 0,00% 0,00% 0,00% -152,15% 

ΗΝΣΔΡΣΔΚ (KO) 5,248 2,61% -7,36% -10,61% -8,88% -6,99% -5,11% 8,66% 9,57% 3,89% 4,84% -2,95% -18,01% -30,33% 

ΑΛΣΔ (KΟ) 5,260 -2,86% -17,37% -29,92% 8,89% -21,26% -17,19% -3,17% -6,67% -27,63% 4,45% -24,51% -81,09% -218,32% 

΢ΑΡΑΝΣΖ΢ (ΚO) 5,568 4,42% -2,93% 3,88% 9,53% -12,43% -4,51% 8,83% 5,92% 13,24% 10,30% 2,08% 0,00% 38,34% 

ΚΑΡΔΛΗΑ΢ (Κ) 5,815 0,35% 1,79% 2,12% -1,71% -1,68% -0,87% 4,26% 0,00% 4,08% -1,21% 7,79% -2,81% 12,11% 

MEDICON HELLAS (KO) 5,841 6,71% -4,92% -17,04% -5,19% -3,31% -5,62% 3,92% -1,29% 1,72% 4,57% 0,81% -12,89% -32,53% 

ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ΢ (KΟ) 5,845 1,08% -11,05% -28,00% 2,30% -12,80% -11,73% 9,95% 19,02% -5,18% 8,01% 5,43% -22,96% -45,91% 

ΑΔΓΔΚ (ΚΟ) 5,948 -6,99% -9,14% -30,52% 13,25% -18,23% -20,77% 3,01% 3,08% -7,63% 3,06% -7,82% -34,92% -113,64% 

DIONIC A.E. (KO) 6,073 6,45% -8,70% -21,47% 10,68% -13,53% -7,52% 3,08% 15,42% -6,71% 0,00% 8,00% -19,78% -34,09% 

FRIGOGLASS A.E. (KO) 6,498 1,61% -2,15% -5,01% -14,09% -1,32% -0,67% 7,75% 1,23% 9,92% 0,00% 14,94% -0,96% 11,24% 

ΑΒΑΞ (KΟ) 6,581 3,38% -9,12% -14,66% 2,60% -4,19% -4,93% 14,12% 4,30% -0,47% 12,35% -12,82% -19,18% -28,63% 

CROWN HELLAS CAN A.E. 6,588 1,14% 7,87% 6,32% -5,03% -2,08% -4,30% -4,78% 11,68% -1,03% -1,83% -0,26% -2,14% 5,56% 

ΡΗΛΚΔΝ (ΚΑ) 6,645 1,22% 0,97% -3,67% -2,78% -15,20% -12,72% 3,01% 6,37% -2,18% -2,56% 2,87% -14,89% -39,57% 

INTRALOT AE (KO) 6,652 11,28% -11,28% -4,92% -2,63% -2,06% -0,64% 10,99% 11,59% 14,92% 14,43% 16,18% -3,57% 54,26% 

ΟΣΔ(ΚΟ) 6,662 5,59% -11,88% -0,93% -5,39% 2,54% 4,15% 11,51% 1,80% 6,73% 3,42% 7,06% -7,49% 17,09% 

ΗΝΣΡΑΚΑΣ Α.Δ. 6,769 -3,95% -9,29% -17,35% 1,05% -6,45% -11,78% 9,53% 11,78% 4,93% 7,41% 8,55% -17,90% -23,48% 

ΓΔΛΣΑ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (Κ) 6,836 3,82% -10,77% 8,36% -9,86% -6,78% -7,69% 9,33% 14,31% 1,74% -1,04% 7,06% -2,95% 5,52% 

ΥΑΣΕΖΗΧΑΝΝΟΤ (ΚΟ) 6,988 6,48% -4,82% -4,63% -4,41% -12,46% -34,36% -19,83% 10,01% -17,28% 18,86% -8,99% -24,04% -95,47% 

Α΢ΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ (ΚΟ) 7,041 -1,35% -2,76% -0,35% -1,41% -2,52% 0,36% 0,36% 9,66% 0,00% 6,99% -4,39% -0,97% 3,62% 
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ΣΗΣΑΝ (ΚΟ) 7,048 5,30% -5,86% 7,79% -0,94% 4,79% 3,90% -1,35% 1,16% 4,41% 12,57% 8,53% -5,11% 35,20% 

HITECH SNT Α.Δ. 7,143 -6,12% -4,47% -34,51% 12,45% -75,85% -6,27% 15,93% 11,57% -22,59% -2,78% -7,30% -57,87% -177,82% 

S&B ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ 7,313 4,49% -7,82% -14,18% 7,16% -0,36% -4,48% 1,89% 5,47% 2,45% 6,04% -0,65% -6,08% -6,08% 

ΔΛΑΗ΢ (ΚO) 7,369 2,69% -1,22% 0,85% 8,70% -0,11% -6,31% -0,48% 3,85% 7,82% 2,10% 3,17% -5,16% 15,91% 

AUTOHELLAS A.E. (KO) 7,445 8,41% -8,99% -18,70% 16,32% -12,16% -15,81% 5,43% 15,68% 12,71% 7,65% 5,13% -3,05% 12,62% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ (KO) 7,535 2,72% -17,27% 9,15% -0,29% -3,27% 0,60% 11,88% 4,94% 1,51% 7,70% 1,15% -12,41% 6,42% 

MOTOR OIL HELLAS (KO) 7,612 4,35% -0,75% -5,18% -1,34% 7,78% 3,43% 8,10% 11,53% -0,40% 6,54% -1,12% 2,79% 35,72% 

ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ΢ Α.Δ.Β.Δ(KO) 7,651 -1,77% 1,77% -7,30% 0,39% 6,57% -2,14% -1,46% 0,72% 7,36% 2,34% -5,08% -5,35% -3,94% 

ΚΑΛ.΢ΗΜΟ΢ (Κ) 7,854 -1,37% -2,80% -0,71% 3,85% 3,71% -0,66% 8,92% 9,86% 0,55% 1,63% 8,79% -11,53% 20,25% 

KLEEMANN HELLAS 7,905 -0,40% -2,02% -6,75% 3,01% -5,67% -3,65% 4,10% 10,18% 0,80% 11,69% 0,36% -12,85% -1,20% 

INFORM Π.ΛΤΚΟ΢ (ΚΟ) 7,920 -4,65% -19,19% -16,71% 10,42% -7,44% -4,90% 4,53% 6,78% 8,59% 9,65% 6,13% -14,52% -21,31% 

ΔΛΜΔΚ ΢ΠΟΡΣ (ΚO) 7,949 1,68% 0,00% 2,87% 2,79% -1,99% 5,85% -2,30% -37,12% -9,42% 14,35% -2,16% -9,75% -35,18% 

ΔΜΦΑ΢Η΢ 
΢Τ΢Σ.ΠΛΖΡΟΦΗΚΖ΢ 7,967 9,27% -9,27% -61,09% 29,03% -23,40% 1,97% 1,45% 5,61% -10,03% 0,00% -4,63% -52,85% -113,94% 

ΑΛΟΤΜΤΛ ΜΤΛΧΝΑ΢ (ΚΟ) 8,103 3,08% -11,21% -32,02% -2,76% -4,92% -5,17% 6,84% 4,45% -5,69% 19,00% 6,37% -18,88% -40,94% 

ΠΟΤΛΗΑΓΖ΢ (ΚO) 8,202 -0,97% -21,59% -14,22% 10,54% -10,54% -10,23% -3,13% 10,54% 0,00% -7,41% -6,35% -47,33% -100,68% 

Δ.Τ.Α.Θ.   A.E. (KO) 8,216 1,34% 3,06% -17,37% -1,55% 0,52% -2,62% 2,62% 3,56% 3,92% 9,62% 3,43% 1,67% 8,21% 

ΔΛΛ.ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ (KΟ) 8,236 -4,24% -4,93% -4,65% -2,68% -7,33% -3,57% 1,80% 9,64% 11,24% -5,46% 7,85% -14,71% -17,04% 

ΠΛΑ΢Σ. ΘΡΑΚΖ΢ (ΚΑ) 8,238 0,89% -5,46% 8,08% 5,04% 0,00% -1,65% 1,65% 7,12% -3,89% -5,72% 0,84% -9,61% -2,72% 

ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ (ΚΑ) 8,320 0,00% -4,94% -5,20% -2,70% -4,20% -4,38% 5,80% 9,40% -5,26% 3,97% 7,50% -14,22% -14,22% 

ΣΔΡΝΑ  (ΚΟ) 8,324 -2,53% 9,18% -13,10% -2,02% -17,42% -14,34% 12,30% 28,56% 2,45% 8,98% -7,18% -12,68% -7,80% 

JUMBO Α.Δ.Δ.(ΚO) 8,333 10,58% -8,27% -2,32% -1,86% 9,05% -0,86% 2,99% 11,61% 7,96% 15,18% 9,14% 0,82% 54,03% 

ΝΗΚΑ΢ Π.Γ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 8,344 -3,21% -0,54% -5,39% -7,70% 6,04% -3,40% -1,31% -7,75% -0,95% 27,44% -2,21% -9,75% -8,73% 

ΔΓΡΑ΢Ζ Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ΢ (KΟ) 8,346 -0,49% -4,49% -15,42% 0,00% 0,00% -10,01% 8,81% 3,55% -7,23% 10,66% -5,78% -11,33% -31,72% 

ΑΘΖΝΑ A.T.E.(ΚΟ) 8,495 -11,55% -1,80% -10,34% 17,29% -5,14% -17,22% -3,13% 3,13% -19,51% 17,37% -0,98% -12,59% -44,48% 

ΚΛΧ΢ΣΟΩΦ.ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ 
(ΚΑ) 8,507 1,23% -9,59% -1,35% 11,55% -20,81% -2,26% -18,38% -3,74% -25,95% 2,44% 6,98% -29,90% -89,79% 

ΟΛΠ Α.Δ. (ΚΟ) 8,561 13,50% -5,15% -4,09% 1,32% -7,18% -7,52% 6,10% 3,80% 2,71% 11,71% -1,37% -6,04% 7,81% 

CHIPITA INTERNAT (ΚΟ) 8,625 -6,90% -20,20% -7,79% 18,33% -4,47% 3,00% 7,59% -0,92% 0,46% 18,38% 4,48% -13,25% -1,28% 

ΚΡΔΚΑ.  (KA) 8,676 2,96% -1,47% -19,52% -6,81% -7,31% -12,47% -4,80% 10,13% -25,13% 17,44% 5,45% -18,23% -59,78% 

COSMOTE (KO) 8,901 5,37% 2,07% -5,87% 3,80% -0,90% 0,00% 6,42% -3,89% 8,04% -1,50% 4,31% -10,84% 6,99% 

INTERSONIC S.A. (ΚΟ) 8,948 -8,00% -9,61% -29,69% -11,78% -1,40% -23,73% 0,00% -47,00% -66,50% -81,09% 0,00% 0,00% -278,81% 

ΑΣΣΗΚΔ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΑΔ(ΚΟ) 9,058 12,43% 2,56% -2,13% 4,22% -7,73% 4,79% -5,24% 3,09% -14,48% 7,27% -7,27% -5,69% -8,17% 

ΟΠΑΠ ΑΔ (ΚΟ) 9,068 14,15% -1,14% -1,41% 2,80% -1,01% -1,40% 2,53% 20,42% 3,80% 0,88% 15,40% -6,38% 48,65% 

ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 9,072 -2,38% -7,50% -6,02% -4,23% -18,95% -7,21% -0,94% 4,61% -3,67% 9,79% -6,12% -6,51% -49,14% 

ΚΤΛ.΢ΑΡΑΝΣ.(KΟ) 9,092 -6,90% -4,38% -21,11% -7,66% -1,00% -4,10% -3,19% 7,29% -21,81% 2,47% -2,47% -14,07% -76,93% 

CPI A.E. H/Y 9,431 3,43% -6,38% -28,97% 24,06% -5,83% -16,64% 8,31% -6,74% -19,64% -0,95% 6,45% -42,80% -85,70% 

ΔΣΔΜ (Κ) 9,437 -12,52% -2,41% 1,93% -13,28% 1,63% 9,24% -7,11% 6,12% 0,49% 0,49% -4,00% -7,96% -27,38% 

ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ (KO) 9,458 -0,90% -1,40% -5,82% -8,27% 2,13% -16,03% 6,03% 2,31% 1,15% -4,65% 5,21% -10,04% -30,30% 

NOTOS COM ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 9,633 0,53% -4,30% -7,41% -5,47% -12,29% -12,40% 16,89% -0,34% 10,60% 5,34% 3,41% -11,22% -16,66% 
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ΕΖΝΧΝ Α.Δ. 9,785 1,06% 0,53% -2,67% 9,29% -7,15% -11,78% 12,83% -6,49% 0,00% -5,16% 0,59% 2,88% -6,06% 

ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ (ΚΟ) 9,845 0,69% -4,95% -12,32% -1,24% -5,98% -1,33% 14,13% 2,68% 6,92% 18,00% -3,59% -23,62% -10,61% 

ΚΑΡΓΑ΢ΗΛΑΡΖ΢ (ΚO) 9,913 0,00% -15,88% -8,74% 11,04% 12,78% -12,78% -0,46% -10,08% -3,60% 7,07% 5,69% -6,67% -21,62% 

ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 9,925 13,62% -0,56% -5,99% -0,90% 1,46% 8,53% 11,10% 6,03% 4,38% 6,30% 10,84% -9,91% 44,89% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΑ 9,931 2,80% -6,26% -7,96% -7,94% 4,70% 5,14% 10,37% 9,15% -2,35% 6,87% 10,71% -6,62% 18,61% 

UNISYSTEM Α.Δ. (ΚΟ) 10,053 -10,71% -10,72% 1,25% 8,91% -5,25% -2,42% 0,61% -3,73% 2,50% 6,57% 4,52% -16,81% -25,28% 

ALBIO ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (KO) 10,159 4,48% -11,60% -17,90% 13,72% 4,18% -5,91% 8,34% 14,84% -10,15% 6,64% -2,90% -5,28% -1,54% 

ΜΠ.΢ΣΑΘΖ΢ (ΚO) 10,405 4,97% -12,58% -1,38% -4,28% 4,97% -4,97% 1,44% 1,07% 2,81% 2,04% 0,00% -2,04% -7,95% 

HYATT REGENCY (ΚΟ) 10,440 5,46% 4,29% -6,87% 0,47% -5,33% -0,25% 7,91% -4,24% 0,96% 17,44% -2,63% -6,36% 10,85% 

ΡΗΝΣΔΝΚΟ (ΚΑ) 10,549 -6,50% -5,37% -5,67% 1,65% -13,12% -8,79% 16,00% 0,87% -5,31% 0,90% -4,61% -7,85% -37,79% 

ΜΑΨΛΖ΢ (ΚO) 10,594 3,07% -6,95% 2,49% 9,05% 0,64% 1,89% 8,39% 0,00% 6,67% 9,24% 8,46% -10,94% 32,00% 

ΔΛ.Β.ΕΑΥΑΡΖ΢ (ΚΑ) 10,652 10,33% -18,48% -17,46% -1,15% -5,83% -8,17% 20,08% 9,66% 0,00% 14,86% -4,26% -21,36% -21,77% 

ΔΤΓΑΠ (ΚO) 10,813 2,61% -9,79% -6,98% 0,38% -9,53% -8,25% 6,14% 9,72% -4,34% 18,37% -1,01% -0,34% -3,02% 
ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   1,28% -6,14% 

-
10,09% 1,45% -5,67% -6,53% 2,96% 4,81% -2,58% 5,95% 1,38% 

-
13,54% -26,70% 

              
PAAR  

 

Πίλαθαο Π23 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη κεζαία Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2004 -2005  
 

               

Μεηνρή P/E 
ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ 

ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 
30/4/04 31/5/04 30/6/04 

31/7/04 31/8/04 30/9/04 31/10/04 30/11/04 31/12/04 31/1/05 28/2/05 31/3/05 

MEDIUM P/E/ RATIO                             

EVEREST A.E.(KO) 10,872 -5,37% -6,06% -16,07% 4,49% -1,32% -11,78% -1,51% 8,74% 7,18% -6,25% -1,86% -4,32% -34,14% 

ΒΗΟΣΔΡ Α.Δ. (ΚΟ) 10,982 -1,87% 7,07% -9,83% 3,70% -7,54% -3,86% -4,15% -2,21% 33,55% -1,51% -9,02% -7,98% -3,66% 

KEGO A.E. (ΚΟ) 10,999 -0,59% -4,85% -27,74% 12,32% -8,31% -10,80% 0,00% 2,60% -3,48% 5,17% 30,75% -19,42% -24,33% 

ΠΑΝΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ (KO) 11,130 0,59% -11,85% -9,73% -0,73% -2,23% -14,54% 0,87% 0,86% -2,60% 20,54% -3,64% -11,78% -34,24% 

ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ΢ (ΚO) 11,132 3,67% 2,37% -16,07% 9,61% -2,53% -1,29% 7,10% 14,26% 16,71% 28,40% 3,50% -19,92% 45,80% 

ALPHA BANK  (ΚΟ) 11,273 3,68% -1,15% -2,46% -5,91% 1,51% 2,56% 9,04% 5,12% 8,20% 0,85% 11,52% -10,83% 22,14% 

GOODY'S ΑΔ. (ΚΑ) 11,370 9,14% 8,82% 0,00% -3,62% -0,77% -0,31% 0,16% 0,77% 2,13% -3,68% -1,57% -3,23% 7,84% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ (ΚΟ) 11,532 5,21% -3,09% 0,63% -5,79% 1,10% 1,95% 11,32% 12,23% 8,43% 9,21% 12,77% -13,48% 40,47% 

΢ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ (ΚΑ) 11,626 -7,60% -5,41% 21,57% -17,05% 10,89% 7,27% 0,74% 26,55% 1,12% 1,10% -6,82% -24,92% 7,44% 

ΚΑΝΑΚΖ΢ ΢ΣΔΛΗΟ΢ Α.Β.Δ.Δ 11,661 5,66% -11,71% -5,48% 5,05% -4,10% -10,28% 7,90% 4,63% 9,57% -2,97% -1,29% -18,41% -21,41% 

COCA COLA H.B.C. (ΚA) 11,682 6,06% -7,80% -6,36% 1,96% -0,41% -11,74% 0,58% 6,22% -3,17% 0,67% 12,65% -5,71% -7,06% 

LOGISMOS A.E. 11,706 9,87% -5,52% -23,03% 7,73% -5,09% -12,98% 7,62% 5,36% -16,00% -10,76% -5,85% -18,47% -67,12% 

ΜΗΝΔΡΒΑ (ΚΑ) 11,776 -1,95% -11,86% 5,06% -8,83% -8,42% 0,00% -3,40% 2,99% -10,16% -0,47% -13,49% -20,07% -70,61% 

ΗΜΠΔΡΗΟ ΑΔ.(ΚΟ) 11,786 -2,64% 2,64% -3,17% -13,82% -25,53% -8,74% -0,44% -2,66% -7,93% 27,79% -2,99% 6,95% -30,52% 

ΜΔΣΚΑ (ΚΟ) 11,916 -0,85% -3,47% -6,38% 0,47% -11,36% -6,50% 5,97% 15,11% 18,16% 16,33% -0,32% -17,15% 10,02% 
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ΓΔΝΔΡ ΑΔ  (ΚΟ) 12,012 -1,77% 3,51% -27,63% 2,25% -14,31% -16,71% 2,99% 8,46% -17,69% 25,49% 4,88% -21,13% -51,67% 

ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ  ΔΛΛΑ΢ 
ΑΔ 12,024 -9,42% 11,64% -2,22% 2,77% -7,37% -2,38% 4,13% 1,72% 7,65% -1,06% -1,07% -15,06% -10,66% 

ΔΛΒΔ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ (ΚA) 12,168 -1,49% -9,98% -48,90% 14,25% -3,98% -8,48% 0,88% 3,45% -5,22% -5,51% -3,85% -20,61% -89,44% 

ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑ΢΢ΗΔ΢ ΚΑΛ. 12,258 -11,48% -8,46% -7,64% -3,23% -5,04% -12,86% 1,94% 5,61% -3,70% 9,02% -1,74% -17,19% -54,76% 

ΒΑΡΑΓΚΖ΢ ΑΔ  (KO) 12,264 13,26% 0,00% -11,78% -13,35% -0,84% -17,56% 2,99% 7,55% 12,78% -10,98% -5,51% -23,26% -46,70% 

EUROBANK ERGASIAS (KO) 12,530 7,00% 2,79% -1,78% 0,11% 0,34% 4,88% 12,61% 2,21% 14,27% -2,16% 8,51% -12,64% 36,14% 

ΓΔΖ Α.Δ. 12,607 2,68% -3,36% -4,29% -3,74% 4,45% 1,11% -2,54% 5,11% 0,58% 8,29% 4,37% -5,00% 7,66% 

ΑΣΣΗΚΖ΢  (ΚΟ) 12,726 4,26% -7,23% -3,55% -8,65% -7,64% 1,81% 13,45% 11,36% 4,13% 18,73% -0,37% -21,57% 4,72% 

ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ (ΚΟ) 12,780 -7,78% -16,97% -18,37% 16,99% -7,95% -13,25% 9,41% 13,50% -2,77% 22,80% 1,11% -4,81% -8,07% 

ΒΧΒΟ΢ ΜΠΑΜΠΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 12,787 -1,68% 6,42% -2,09% 3,31% -0,85% -13,65% -21,34% -1,56% 2,42% -1,90% 9,31% 7,05% -14,57% 

ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ SYSTEMS 12,853 -17,26% -17,37% 4,22% -8,63% 1,79% -4,99% -0,93% 7,24% 8,77% -4,92% -2,55% 6,67% -27,96% 

ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 
(KO) 12,941 -3,12% -9,28% -15,76% 20,51% -6,85% -2,51% 4,27% 0,69% -1,39% -1,06% 5,18% -8,43% -17,74% 

ΚΑΣ΢ΔΛΖ΢ (ΚO) 13,005 -5,19% -6,27% -21,12% 5,84% 8,14% 5,09% 3,27% -13,68% 0,00% 4,04% 2,19% -1,78% -19,47% 

ΓΔΡΜΑΝΟ΢ ΑΒΔΔ (ΚΟ) 13,035 4,92% -2,52% 7,98% -7,98% -9,17% -5,76% 9,97% 2,37% 2,04% 8,53% 5,09% -5,09% 10,38% 

ΜΟΥΛΟ΢ (ΚΟ) 13,128 -2,15% -4,45% -9,53% 9,53% -4,65% 4,65% -9,53% -2,53% -8,00% 13,01% 7,06% -14,66% -21,26% 

ΣΔΥΝΗΚΔ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ (ΚΟ) 13,170 -6,32% -6,74% -10,62% -14,84% -1,01% -11,78% 11,78% 3,96% -14,61% -3,43% -3,55% -2,44% -59,60% 

FOLLI FOLLIE (ΚΟ) 13,262 0,72% -6,45% 11,29% 4,18% -6,26% -10,24% 3,48% -10,17% -0,37% 9,45% 0,59% -8,66% -12,44% 

FLEXOPACK (ΚΟ) 13,484 11,86% 23,19% 5,75% 0,00% -3,09% 2,58% 1,02% 4,45% -0,48% -1,96% 0,49% -2,49% 41,31% 

ATTICA GROUP 13,528 -2,72% -9,28% -15,00% 2,78% -17,56% -8,51% 10,55% 15,52% -3,48% 10,74% 7,39% -14,98% -24,55% 

ΗΝΣΡΑΚΟΜ (ΚΟ) 13,683 6,90% -15,28% -14,05% -3,41% -8,44% -6,50% 7,12% 21,31% 0,50% 7,73% 9,32% -20,11% -14,90% 

ΡΟΚΑ΢ (KΟ) 13,760 0,00% -5,56% -7,19% 25,42% 1,02% 0,34% -5,52% 27,16% 5,52% 7,15% 8,00% -13,38% 42,96% 

΢ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ΢ (Κ) 13,887 -3,25% -7,73% -10,34% 16,40% -13,47% -24,99% -1,24% 9,53% -4,65% -7,41% -5,26% -26,10% -78,53% 

INTERFISH ΗΥΘΤΟΚΑΛ. ΑΔ 13,938 -12,24% 7,04% -4,47% -0,51% -0,51% -14,90% 18,43% 1,47% 1,45% -30,06% -14,29% 
-

103,34% -151,92% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ LEASING (KO) 14,002 -1,20% 1,20% 2,37% -15,80% 1,35% -3,08% 5,76% 5,43% 11,47% -6,60% -0,30% -9,68% -9,09% 

ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ (Κ) 14,009 -2,05% -2,16% -3,79% 8,00% 0,00% -12,57% 4,57% 0,53% 20,87% -23,08% -7,02% -8,18% -24,89% 

ΚΡΗ-ΚΡΗ Α.Β.Δ.Δ. 14,011 10,03% -1,99% 1,66% -13,02% -5,01% -4,03% -5,50% 7,94% 3,55% -1,96% 0,00% -4,03% -12,37% 

PROFILE Α.Δ.Β.Δ. (ΚΟ) 14,096 6,66% -23,92% -32,21% 29,79% 0,44% 11,18% -0,86% -3,18% -6,10% -12,45% 11,93% -21,86% -40,58% 

ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ΢  (ΚO) 14,155 8,59% -4,41% -28,22% 12,26% -8,00% 2,06% 0,00% 14,68% -3,13% 6,17% 5,00% -24,26% -19,26% 

ΑΣΛΑΝΣΗΚ SUPER MARKET 14,357 0,73% 0,00% -2,20% 0,00% 0,00% -0,74% -0,75% 1,49% 7,15% -7,89% 0,74% 0,00% -1,47% 

ΡΑΓΗΟ ΚΟΡΑ΢ΗΓΖ (ΚΟ) 14,429 7,57% -7,57% -8,80% 11,57% -10,96% -10,27% 0,67% 7,12% -3,82% 2,56% -16,48% -37,61% -66,00% 

ΠΛΑΗ΢ΗΟ COMPUTER AEE 14,462 4,40% -2,18% -0,40% 1,40% -1,20% -2,85% -2,08% 0,00% 1,88% 1,23% 8,60% -15,57% -6,77% 

ΗΜΑΚΟ MEDIA S.A 14,498 0,82% -7,60% -12,12% 1,97% 0,00% -33,08% 5,27% 13,21% -17,13% 5,20% -3,87% -28,77% -76,10% 

FIERATEX AΦ.ΑΝΔΕ. (ΚΟ) 14,655 -2,70% -5,64% -66,46% -3,58% -27,56% -3,92% 3,92% 0,00% -15,58% 3,32% -21,77% -22,65% -162,62% 

INFORMER A.E. 14,718 0,66% -3,03% 0,00% 2,36% 0,66% -2,68% -5,60% -7,47% 13,40% -4,15% 0,70% 1,05% -4,08% 

ΟΛΘ Α.Δ. 14,755 2,37% -7,28% -9,22% 8,27% -11,78% 4,20% 0,34% 14,88% 1,75% 17,70% 1,20% 0,00% 22,43% 

ΓΗΑ΢ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ΢ 14,775 5,41% 3,24% -5,23% -8,40% -1,47% -20,48% -22,31% 7,65% 1,05% 6,06% 17,90% -19,89% -36,46% 

ΑΛΜΑ-ΑΣΔΡΜΧΝ Α.Δ. (ΚΟ) 14,925 -2,79% -0,95% -22,31% 5,78% -4,60% -1,18% -2,41% 10,41% -9,20% 1,20% -4,88% -9,16% -40,09% 
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ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ ΚΡΖΣΖ΢ 15,090 -16,10% 1,53% -20,78% 4,10% 3,35% -7,44% 1,80% 0,45% -0,89% 0,45% 7,73% -11,37% -37,19% 

ΠΑΡΝΑ΢΢Ο΢ ΔΠΗΥ.(KΟ) 15,104 -13,78% -2,30% -36,00% 6,45% -15,15% -15,72% 8,17% 11,12% -7,28% 32,02% 6,62% -19,78% -45,62% 

EMPORIKI BANK (ΚΟ) 15,155 16,82% -3,72% -1,12% -12,20% -11,03% 4,83% 14,11% 11,06% 1,73% 6,88% -1,53% -18,82% 7,01% 

Κ.Α.Δ.   (KO) 15,323 -1,81% -8,78% 4,04% -2,06% -2,64% -13,14% -7,94% 8,85% -2,45% 13,60% -2,60% -14,95% -29,89% 

ΝΑΚΑ΢ ΦΗΛΗΠΠΟ΢ Α.Δ. 15,469 -3,07% -9,43% -5,47% 2,38% -3,59% 6,68% 0,00% 5,91% 29,30% -25,09% -7,12% 1,47% -8,03% 

YALCO (KA) 15,514 9,96% -5,86% -4,63% -1,06% -22,58% -7,62% -6,69% -0,77% 0,77% -7,17% -6,84% -12,22% -64,71% 

ΓΔΚΔ ΑΔ (ΚΑ) 15,668 0,00% 0,00% -1,57% 1,57% 0,00% -4,80% -1,65% 6,45% 1,55% 0,00% 9,11% -6,07% 4,59% 

QUALITY & RELIABILITY 15,939 -5,77% -16,08% -29,55% 13,16% -1,38% -23,36% -7,28% 12,41% -20,25% 0,00% -6,32% -4,45% -88,86% 

BYTE COMPUTER ΑΔ (KO) 16,096 -5,80% -9,61% -5,87% 4,99% -3,15% -7,59% 0,00% 2,43% 11,35% 5,43% -5,00% -23,50% -36,31% 

ΑΣΣΗ-ΚΑΣ (ΚΟ) 16,156 -6,90% -15,42% -10,54% 7,15% -5,31% -3,70% -3,85% -12,52% -28,03% 51,67% 20,54% -44,18% -51,08% 

ΓΔΝΗΚΖ (ΚΟ) 16,233 4,87% -5,44% -5,15% 0,00% 0,00% 0,00% 4,88% 2,49% 19,54% 19,91% -2,05% -21,75% 17,30% 

ΜΠΔΝΡΟΤΜΠΖ (ΚΟ) 16,254 0,16% 2,76% 0,30% -0,45% -1,22% -0,61% 8,56% -4,78% -10,14% -19,72% -39,45% -30,26% -94,87% 

ΣΑ΢ΟΓΛΟΤ-DELONGI (KO) 16,305 -13,06% 6,74% -30,23% 0,00% -6,06% -24,69% 33,65% 5,56% -27,87% -11,33% 0,00% -4,08% -71,38% 

MULTIRAMA S.A. (ΚO) 16,349 9,59% -4,36% -0,64% -6,97% 11,97% 16,80% 13,93% 19,13% 18,54% -2,81% -0,32% 14,18% 89,05% 

ΔΛΛ. ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΗΑΗ 16,685 5,28% -2,26% -33,44% 10,90% -13,64% -10,34% 3,84% -2,45% 5,36% 6,08% -2,24% -12,85% -45,74% 

IPIROTIKI Α.Δ. 17,135 5,13% 4,88% -6,00% -0,56% 3,33% -2,77% -1,13% -1,72% 3,97% 5,93% 2,58% -1,54% 12,10% 

ΜΖΥΑΝΗΚΖ (ΚΟ) 17,214 -5,88% -11,45% -17,46% 7,25% -10,78% -6,81% 14,31% 1,10% 0,55% 21,55% -6,84% -15,81% -30,28% 

ΓΔΚ Α.Δ. (ΚΟ) 17,344 2,93% -6,57% -18,23% 16,36% -11,31% -8,06% 10,50% 23,48% 0,00% 17,87% -0,46% -28,31% -1,80% 

ΔΜΠ.ΓΔ΢ΜΟ΢ (ΚΟ) 17,372 -10,54% 20,07% -15,72% -13,66% 4,76% -12,36% -14,11% 5,88% 2,82% 8,00% -10,82% -12,14% -47,80% 

ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ 
ΑΒΔΔ 17,454 -5,10% 0,00% -11,05% -8,82% -7,36% 28,39% -2,33% 5,72% 0,00% 3,82% -4,37% -28,95% -30,07% 

ΝΑΤΣΗΛ.ΔΣ ΛΔ΢ΒΟΤ(ΚΟ) 18,335 -1,63% -7,25% -13,73% 4,22% -6,53% -21,67% -8,41% 8,41% -8,41% 32,39% -9,02% -9,61% -41,26% 

ΒΑ΢ΗΛΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 18,601 3,97% -3,97% -9,48% -1,85% 3,41% -3,14% -16,91% -1,59% 11,33% -12,14% 3,17% -12,46% -39,66% 

Α΢Φ.ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 18,761 3,04% -15,50% -15,30% -2,02% 4,38% -3,36% 19,71% 10,06% 9,64% 9,60% 2,47% -38,74% -16,01% 

ΑΛ.ΔΛΛΑΓΟ΢ (ΚΟ) 18,905 15,37% -23,96% 4,23% 0,48% -1,60% -10,34% 3,34% 7,80% -16,65% 22,39% 8,53% -15,39% -5,81% 

ΗΚΣΗΝΟ΢ ΔΛΛΑ΢ (ΚO) 19,040 -17,01% 5,40% -5,78% 0,88% 1,25% -2,51% -4,82% 0,93% -12,66% -5,23% 0,63% -15,23% -54,14% 

ΒΑΡΓΑ΢ Α.Δ. 19,061 7,89% -2,80% -13,25% -1,63% -5,50% -0,44% 6,34% -0,41% 0,00% 3,24% -6,16% -3,45% -16,16% 

ΜΔ΢ΟΥΧΡΗΣΖ (KO) 19,152 7,41% -13,35% -17,82% -2,47% -10,54% -11,78% -6,45% 3,28% 12,14% 5,56% 2,67% -23,64% -55,00% 

ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ΢ ΑΔ 19,161 -7,91% -5,44% -24,51% -9,13% -8,15% 6,39% 6,84% -1,67% -9,70% 14,62% -2,43% -25,01% -66,11% 

ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ΢ F.H.L. ΑΒΔΔ 19,178 3,38% -16,67% -14,20% 11,72% 1,99% -4,02% 8,83% 5,48% 6,04% 2,89% 1,61% -7,47% -0,43% 

ΔΤΡΧ΢ΤΜΒΟΤΛΟΗ Α.Δ. 19,235 0,91% -7,87% -9,14% 6,53% -18,40% -7,90% 15,22% 8,97% -3,81% 10,07% 15,00% -3,56% 6,02% 

NEXANS HELLAS (ΚΟ) 19,997 -3,85% -4,00% -11,52% 12,87% -2,03% -16,74% 5,90% 7,71% -2,50% 5,98% -6,34% -24,61% -39,14% 

ΠΔΡ΢ΔΤ΢ ΑΔ  (KΟ) 19,999 -4,77% 0,38% -85,11% 0,87% -18,06% -24,69% 13,69% -5,99% -2,50% 8,49% -7,23% -28,77% -153,69% 

    4,33% -3,49% -3,70% -2,02% -1,11% -1,79% 5,16% 5,93% 4,11% 4,62% 6,49% 
-

11,18% 7,33% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   0,01% -4,25% 

-
11,40% 1,66% -4,61% -6,02% 2,52% 5,25% 0,56% 4,42% 0,06% 

-
14,78% -26,58% 

              
PAAR  
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Πίλαθαο Π24 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη πςειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2004-2005   
 

               

Μεηνρή P/E 
ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ 

ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 
30/4/04 31/5/04 30/6/04 

31/7/04 31/8/04 30/9/04 31/10/04 30/11/04 31/12/04 31/1/05 28/2/05 31/3/05 

EUROMEDICA A.E. (KO) 20,246 -13,62% 9,29% -5,57% 10,85% -21,85% 1,73% -7,10% -6,99% 10,60% -14,63% -5,64% 23,18% -19,75% 

ΦΟΤΡΛΖ΢ AE ΢ΤΜ/ΥΧΝ (ΚO) 20,354 18,41% 5,17% 0,84% 4,08% -4,08% -6,01% 7,25% -2,08% 20,11% 0,00% 9,81% -1,89% 51,61% 

ASPIS BANK (ΚΟ) 20,395 4,75% -4,42% -11,41% 10,25% -4,38% -9,80% 5,98% 0,00% 8,20% 20,58% -4,76% -19,09% -4,11% 

ΝΔΟΥΖΜΗΚΖ 
ΛΑΤΡΔΝΣΗΑΓΖ΢ 20,928 1,08% -1,63% 0,54% 0,54% 0,00% 0,00% 0,00% -0,54% 5,81% -6,90% 3,24% 3,66% 5,81% 

ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ (ΚΟ) 21,518 -7,42% -13,11% -12,31% -5,31% -6,05% -14,31% 28,00% 17,73% -3,64% 24,89% -6,77% -23,68% -21,97% 

MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ (ΚΟ) 22,537 -9,74% -21,73% -25,55% 21,41% -16,32% -15,30% 11,69% 21,13% 1,18% 8,99% -12,59% -26,36% -63,18% 

AS COMPANY AE (ΚΟ) 22,692 0,66% -14,01% -2,28% -2,33% -1,59% -19,36% -8,09% 10,96% -9,91% -2,11% -3,24% -26,24% -77,54% 

NEWSPHONE HELLAS S.A. 22,723 -8,20% 13,54% -38,78% 10,44% 6,67% 4,34% 5,63% 9,73% 9,47% 5,28% -2,31% -3,57% 12,23% 

ΓΤΝΑΜΗΚΖ ΕΧΖ Α.Δ. 22,811 4,11% 1,33% -7,92% -2,54% -22,13% -50,17% -44,61% -8,65% -105,44% 0,00% 0,00% 0,00% -236,02% 

ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ Υ. ΑΦΟΗ (KA) 23,332 17,32% 0,76% -21,89% 5,72% 5,41% 9,24% 11,33% 21,16% -4,18% 13,51% 18,25% -8,22% 68,40% 

ΚΧΣ΢ΟΒΟΛΟ΢ ΑΔΓΔ (KO) 23,552 8,34% 0,00% 3,15% 23,09% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -36,77% 12,12% 24,65% 34,57% 

ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ A.E.(KO) 24,093 -3,47% -6,85% -15,37% 0,63% -3,83% -1,31% 46,57% 4,89% -0,79% 9,92% -20,09% 9,78% 20,07% 

ΓΔΛΣΑ SINGULAR (ΚO) 24,448 -8,05% -1,12% 14,20% -4,51% 0,51% 3,51% 8,50% 5,72% 5,81% 2,00% 11,21% -10,03% 27,73% 

ΔΤΚΛΔΗΓΖ΢ (ΚΟ) 24,712 -28,36% 10,86% -21,22% 11,98% -13,82% -40,55% 5,41% 0,00% -23,64% 31,24% -10,27% -35,28% -113,64% 

ΚΣΖΜΑ Κ. ΛΑΕΑΡΗΓΖ (ΚΟ) 24,723 4,18% -1,88% -51,97% 7,37% 4,06% -22,88% -8,96% 5,32% -2,25% 1,50% -5,37% -12,57% -83,45% 

ΒΗΟΥΑΛΚΟ (ΚΑ) 25,581 -0,38% -2,67% 13,01% -4,51% 6,52% -0,67% 2,31% 6,94% 2,11% 2,07% 6,78% -17,25% 14,29% 

ΔΡΓΑ΢ (ΚΟ) 25,612 -17,02% -5,36% -44,76% 19,89% 6,82% 2,53% -3,64% -7,70% 21,51% -6,67% -14,84% -8,34% -57,56% 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ (ΚΟ) 25,624 -2,09% -6,55% -6,20% 3,92% -4,73% 6,25% 0,00% 7,30% 2,09% 6,67% 10,41% 7,83% 24,90% 

ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ (KO) 25,778 -5,26% 1,79% -29,06% 3,49% -20,90% -11,95% -2,41% 12,95% -12,95% 12,95% -17,95% -6,17% -75,48% 

SEX FORM (KO) 25,805 25,68% 4,43% -54,47% -40,55% -23,18% -10,29% -1,21% -17,26% -65,06% 66,50% -24,12% -45,20% -184,73% 

ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ 
Υ.Κ 26,189 -1,31% -4,00% -10,77% -1,49% 1,87% -8,23% 7,52% 3,35% 0,37% 7,73% -6,31% -1,79% -13,07% 

ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ (ΚΟ) 27,226 -1,12% -3,43% -15,03% -2,05% -4,23% -9,82% 13,35% 18,92% -3,51% -5,51% -4,50% -15,63% -32,54% 

ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ (ΚΟ) 27,436 -7,15% -13,88% -8,89% 0,00% -9,76% -19,78% -6,45% 26,24% 2,53% 2,47% -7,60% -17,19% -59,47% 

ΣΖΛΔΣΤΠΟ΢ (KO) 27,653 1,11% -16,22% -19,86% -12,82% -2,42% -7,59% -3,69% 21,68% 14,31% 0,47% -6,85% -17,13% -49,01% 

F.G.EUROPE A.E. (ΚΟ) 27,670 -14,59% 0,00% 1,04% -4,23% -3,86% 1,67% -6,27% -2,99% 2,99% -2,38% -0,60% -6,25% -35,47% 

ΠΖΓΑ΢Ο΢ Α.Δ. (ΚΟ) 27,762 -4,12% -4,85% -9,26% 5,88% 4,47% -9,75% -7,50% -3,30% 18,34% 36,94% -30,98% -17,81% -21,94% 

ΔΘΝΗΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ (ΚΟ) 27,948 12,65% -19,63% -11,82% 9,38% -3,14% -4,56% 3,28% 30,84% 6,42% 1,32% 4,71% -34,66% -5,19% 

ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ AE (KO) 28,482 5,25% -5,74% -25,06% 11,36% -5,22% -3,64% -1,24% 10,66% -6,98% 10,29% -6,74% -7,23% -24,29% 

EURODRIP ΑΒΔΓΔ (ΚO) 28,564 3,25% 1,61% 4,59% -18,55% 5,31% -35,12% -1,82% -45,68% -20,56% 9,67% -10,87% -4,37% -112,52% 

BLUE STAR GROUP (ΚΑ) 29,093 -11,78% -4,57% -7,77% -3,08% -7,57% -13,19% -1,29% 9,88% -1,18% 18,43% 8,54% -9,53% -23,11% 

ΔΛΒΑΛ (ΚΑ) 29,094 -5,41% -1,68% 9,17% -8,61% 13,14% 3,39% -7,41% 19,08% 1,26% -4,27% -5,84% -19,35% -6,52% 

ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ΢ 
ΔΜΠΟΡΗΟΤ 29,461 2,14% -3,89% -7,82% -88,26% -8,40% -25,72% -16,74% 10,02% -9,04% 9,04% -4,37% -13,65% -156,69% 
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ΔΣΜΑ (ΚΟ) 29,806 -16,79% -16,32% -10,68% -4,32% -10,86% 13,76% 43,36% 7,15% -3,51% 43,48% -12,94% -38,92% -6,58% 

CENTRIC ΠΟΛΤΜΔ΢Α Α.Δ. 30,455 -9,15% -2,91% -36,44% -18,64% -19,76% -15,79% -3,72% 13,06% -16,93% 1,26% -15,30% -4,64% -128,97% 

ΜΗΝΧΨΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ (KO) 31,104 7,06% -3,23% -0,94% 1,41% -16,75% -6,86% 7,41% 2,71% 2,64% 26,80% 17,83% 0,00% 38,08% 

ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 31,688 -3,86% -1,72% -14,85% -0,70% -9,13% -6,80% 3,06% 10,18% -5,68% 8,36% -2,68% -8,69% -32,49% 

ΔΤΡΧ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 
ΚΔΦ.&ΔΠ. 32,375 -5,13% -11,12% -24,29% 17,19% -21,01% -28,34% 9,84% -3,17% -25,59% 20,63% -24,89% -9,10% -104,98% 

VIVERE S.A. 32,727 1,89% 3,55% -26,17% -4,72% -13,00% -18,25% -10,49% 3,54% -15,40% 11,85% -11,85% -34,38% -113,42% 

MEVACO AE (KO) 32,820 -21,91% -2,03% -20,89% -6,25% 3,17% -11,58% 1,16% 15,50% -5,08% 3,08% 3,47% -20,50% -61,86% 

ALSINCO A.E. (ΚΟ) 33,803 2,80% -2,80% -18,01% 2,02% -7,62% -9,82% 1,57% 0,78% 5,28% 14,36% 20,12% -25,35% -16,65% 

ΜΟΤΕΑΚΖ΢ (ΚΑ) 34,424 -9,53% 10,35% -13,12% -15,10% -16,51% -15,20% 1,48% 11,12% -21,99% 19,32% 0,00% -17,69% -66,87% 

ΛΗΒΑΝΖ΢ Α.Β.Δ.Δ. 34,537 -7,64% 2,66% -2,19% -11,72% 2,46% -1,22% -1,77% 11,78% -25,75% 2,03% 4,52% 5,06% -21,76% 

FITCO Α.Δ. (ΚΟ) 34,900 -3,99% -2,35% -16,11% -1,41% -8,89% -11,49% 5,91% 14,47% -18,66% -6,17% -3,70% -16,36% -68,76% 

ΥΑΛΚOΡ  (KA) 35,577 -1,79% -6,21% 16,51% -8,50% 7,41% -1,66% -4,57% 15,67% 4,40% -1,93% -5,00% -9,68% 4,63% 

ΠΑΨΡΖ΢ Δ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 39,968 22,31% -23,51% -18,47% 0,72% -14,70% 4,88% -10,01% 4,29% -18,40% 15,85% 3,39% -20,25% -53,90% 

VETERIN ABEE (KO) 40,402 -16,54% -8,10% -58,83% 15,63% 14,94% -10,47% 8,23% 14,68% -75,94% 12,31% -17,50% -29,29% -150,87% 

ΓΔΛΣΑ ΒΗΟΜ.ΠΑΓΧΣΟΤ Α.Δ. 40,883 -4,50% -2,66% 7,48% -6,16% 3,60% -5,33% -1,00% 2,48% -1,98% 0,00% 1,00% 1,72% -5,36% 

FEEDUS A.E.B.E. 41,738 6,82% -8,70% -76,38% 4,76% -8,07% -2,55% 8,27% 6,90% 0,74% 14,99% -7,22% 0,00% -60,43% 

ΜΠΖΣΡΟ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ 43,174 6,54% -11,74% -2,52% 5,68% -3,51% -5,13% 1,86% 14,09% 1,27% -11,74% -0,36% -22,76% -28,32% 

ΓΑΨΟ΢ ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ (ΚΟ) 43,388 7,61% 5,45% 7,47% 7,30% 3,46% -1,72% -0,69% 0,69% 1,37% 4,99% -22,48% -2,05% 11,42% 

ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΓΖΜ.ΟΡΓ. (ΚΟ) 44,359 7,05% -14,04% -13,18% 11,98% -5,00% -3,93% 2,61% 14,50% -2,29% 10,37% -10,37% -18,57% -20,85% 

LAMDA DEVELOPMENT (KΟ) 45,402 -1,57% 3,13% -10,25% -2,30% -13,69% -1,68% -0,34% 7,22% 0,00% 7,32% 4,60% -17,45% -25,02% 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗ΢ΣΖ (KO) 47,133 15,61% 6,71% -12,66% -11,01% -2,78% -3,58% -15,78% -4,37% -8,38% 27,79% 1,46% -12,32% -19,32% 

RAINBOW Α.Δ 48,367 1,90% 5,04% -20,76% -3,35% -7,06% -4,36% 4,97% -6,25% -0,65% 18,34% 61,15% 1,46% 50,41% 

΢ΔΛΟΝΣΑ ΗΥΘ.(ΚΟ) 50,285 7,10% -8,58% -9,38% 3,23% -4,88% -5,13% 5,13% 4,88% 17,44% 3,92% 2,53% -30,45% -14,20% 

OLYMPIC CATERING 50,664 -14,62% 8,29% -34,22% -2,02% -11,22% -19,06% -13,59% 1,88% -13,62% 9,82% -9,11% -24,28% -121,74% 

ΜΑΘΗΟ΢ ΠΤΡΗΜΑΥΑ (ΚΑ) 51,978 -0,44% -12,60% -25,99% 8,65% -1,79% -10,80% 9,59% 5,92% -1,16% 8,36% 2,12% -13,43% -31,57% 

PC SYSTEMS (ΚΟ) 54,212 -10,89% -20,56% -12,73% 14,88% -4,35% -16,91% -2,67% -9,94% 4,38% -10,54% -4,88% -20,25% -94,45% 

ΓΡΟΜΔΑ΢ A.E. 54,855 17,06% 0,65% -6,02% 0,69% -7,10% 2,90% 7,56% 5,16% 9,59% -10,22% 10,79% -11,42% 19,64% 

ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ (ΚΟ) 57,898 0,00% -17,62% -9,83% 6,09% -0,57% -12,64% 13,22% 12,18% -14,69% -3,58% -10,45% -0,90% -38,79% 

΢ΔΛΜΑΝ (ΚΟ) 66,050 -1,72% -4,45% -15,72% 0,00% -4,35% -4,55% 7,83% 3,17% -9,84% 6,67% 1,07% -5,47% -27,35% 

΢ΠΤΡΟΤ ΑΔΒΔ (ΚΑ) 70,105 -3,81% -4,98% -9,63% 12,65% -16,08% -7,23% 0,00% 3,68% -10,14% 23,64% -7,65% -3,47% -23,02% 

ΑΛΤ΢ΗΓΑ (Κ) 72,417 -13,10% -4,51% -9,26% 4,54% 12,14% -18,36% 21,87% 20,50% -4,62% -13,15% -5,54% -16,13% -25,61% 

ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΤΗΟΗ (ΚΟ) 75,971 10,14% 4,32% -11,83% -9,53% 8,22% -1,88% -15,69% -12,52% -34,09% 2,06% -5,24% -8,99% -75,03% 

ΔΛΦΗΚΟ  (ΚO) 82,275 4,28% -7,46% -16,82% 4,48% -13,25% -6,90% 9,37% 0,81% -33,16% 8,61% -2,08% -18,44% -70,57% 

COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ΢ 
ΠΛ. 84,325 -6,60% -4,65% -22,61% 8,58% 6,62% -19,78% -3,17% 6,25% -1,53% -3,13% -8,27% -25,38% -73,66% 

CYCLON ΔΛΛΑ΢ Α.Δ. (ΚΟ) 93,888 -0,90% -6,58% -9,14% -4,35% -1,12% -11,92% -10,68% 5,48% 12,52% -6,06% -5,13% -25,32% -63,20% 

ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 98,462 -1,66% 0,00% -4,57% 3,45% 2,23% -70,99% -26,91% 13,72% -36,77% 30,15% -8,58% -12,72% -112,65% 

MODA BAGNO AE (KO) 109,130 -27,37% 39,30% -4,47% -36,23% -22,55% -15,91% -14,05% 22,00% -27,71% -6,96% -10,44% -3,05% -107,43% 

ΜΑΞΗΜ ΠΔΡΣ΢ΗΝΗΓΖ΢ (KA) 114,147 1,50% -16,16% -13,10% -4,08% -18,23% 0,00% -2,53% 2,53% -13,35% 10,82% -16,71% -12,92% -82,24% 
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ΛΑΝΑΚΑΜ (ΚO) 136,352 3,73% 9,31% -14,95% -5,30% -14,62% -8,20% 12,82% 7,25% 1,39% 28,08% -9,84% -20,32% -10,68% 

ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ΢ 138,266 -9,58% -20,24% -48,05% 11,03% -17,38% -22,88% -9,56% 7,70% -2,81% 37,31% 11,80% -35,63% -98,29% 

ΔΠΗΛΔΚΣΟ΢ (ΚΑ) 151,440 4,25% -24,23% -35,31% 12,10% -12,10% -16,08% 2,06% 22,72% -20,70% 0,00% 2,23% -10,84% -75,90% 

FASHION BOX SA (ΚΟ) 168,360 15,61% 2,08% -14,80% 0,99% 0,46% 2,84% 0,44% 10,92% 12,43% -7,99% -0,38% -3,67% 18,95% 

ELBISCO AE 190,429 -3,29% -25,09% -32,48% -13,90% 31,68% -2,75% 2,30% 26,93% 10,85% 0,62% 3,95% -39,22% -40,40% 

ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ (ΚΟ) 225,454 -2,30% -7,23% -10,54% 0,00% -2,82% -18,81% -3,51% 10,18% -10,18% 6,90% -6,90% -49,90% -95,10% 

PAPERPACK Σ΢ΟΤΚΑΡΗΓΖ΢ 266,053 -2,68% -13,35% -5,75% -4,71% -18,92% 4,08% -15,08% 6,31% -6,31% 5,43% -3,13% -10,54% -64,66% 

ΚΔΚΡΟΦ (ΚΟ) 269,650 2,24% -23,19% -2,02% -7,77% -13,00% -10,20% -0,56% 17,55% -1,89% 0,32% 12,52% -22,17% -48,17% 

ΒΗ΢  (ΚΟ) 278,026 -4,21% 8,60% 6,25% -17,23% -4,08% 9,53% -1,91% -10,15% 50,05% -42,64% 5,78% -7,79% -7,79% 

ΓΟΤΡΟ΢ ΑΔ (KO) 291,662 -16,35% -4,30% -22,93% -4,39% -3,92% -9,80% 1,46% 2,86% -16,83% -0,84% 0,00% -20,44% -95,47% 

Α΢ΠΗ΢ ΠΡΟΝΟΗΑ(ΚΟ) 291,797 3,40% -4,29% -41,49% 0,00% -17,08% -8,19% 4,93% 13,62% -0,14% 8,34% -12,78% -21,94% -75,62% 

SPIDER A.E. (KO) 308,467 0,62% 4,79% -17,19% 5,41% 3,24% -7,95% -3,51% 14,60% -5,06% 18,34% -3,86% -14,48% -5,06% 

ΗΑ΢Χ Α.Δ.(KO) 342,027 2,68% -0,38% -20,07% -3,30% -4,40% 0,00% 2,49% 4,75% 0,94% -4,24% -4,94% -22,58% -49,05% 

FORTHNET AE (KO) 644,422 1,66% -3,70% -6,01% 2,14% -3,64% -6,11% -2,37% 3,16% -0,38% -0,41% -2,79% -6,25% -24,70% 
ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   -1,29% -4,12% 

-
15,05% -0,95% -5,10% -9,14% 0,66% 6,67% -6,09% 6,74% -2,74% 

-
13,78% -44,21% 

 
 
 

             
PAAR  

Πίλαθαο Π25 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη Υακειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2005-2006   
   

Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 
30/4/05 31/5/05 30/6/05 

31/7/05 31/8/05 30/9/05 31/10/05 30/11/05 31/12/05 31/1/06 28/2/06 31/3/06 

FHL MERMEREN KOMBINAT 0,552 -20,50% -7,70% 0,00% -1,21% 3,19% -2,78% -0,81% 3,59% 1,17% 12,04% 1,03% -2,76% -14,74% 

ΔΤΡΧ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 
ΚΔΦ.&ΔΠ. 1,285 -12,68% -14,52% -9,84% 15,91% -6,06% 0,00% -3,17% 17,69% 30,11% -6,19% 21,03% -12,86% 19,42% 

΢ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ΢ ΑΔΒΔ (ΚO) 1,386 -3,60% -0,41% -2,34% -5,74% -1,94% 2,46% 2,40% 2,41% 9,74% 7,76% 13,57% -9,70% 14,60% 

ΔΚΣΔΡ (KΟ) 1,698 -3,99% 0,00% -1,76% -2,40% 2,40% -9,29% 9,88% -4,82% 7,15% 3,39% 4,88% -32,18% -26,74% 

ΚΟΤΜΠΑ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
(ΚΟ) 1,792 0,00% 1,29% 12,06% -8,29% 4,82% 12,17% 8,96% -1,92% 15,28% 12,52% 32,38% -4,35% 84,92% 

ΓΗΔΚΑΣ (KΟ) 1,807 -3,53% -4,41% 6,55% -5,06% -3,01% -2,32% -3,17% -1,63% 10,13% 8,52% 12,16% -7,50% 6,71% 

ΔΜΠ.ΓΔ΢ΜΟ΢ (ΚΟ) 2,029 -17,59% 0,00% 17,59% -10,18% 0,00% -11,33% -8,34% 4,26% 0,00% -8,70% 27,63% -10,92% -17,59% 

ΑΔΓΔΚ (ΚΟ) 2,359 16,94% 1,93% -18,87% 31,61% 22,65% -10,02% 13,97% -15,46% 42,64% 6,65% 45,95% -22,15% 115,83% 

ΔΛΣΡΑΚ (Κ) 2,800 -2,26% -4,67% -6,42% -9,07% -4,57% -0,59% 2,90% -0,57% 5,59% 10,81% 0,97% -0,97% -8,86% 

ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ (KΟ) 2,810 -4,32% 3,05% 6,20% 9,93% 2,53% -1,08% -16,31% -0,83% 0,00% 3,76% 10,48% -8,06% 5,34% 

ΚΑΛ.΢ΗΜΟ΢ (Κ) 3,134 -4,55% 6,74% -7,91% 2,90% -3,49% -8,65% -5,30% -3,46% 2,78% 12,23% -3,08% -7,46% -19,24% 

ΣΕΗΡ. ΠΡΟΦΗΛ (ΚΑ) 3,157 -8,84% 5,72% -10,01% -3,57% -10,54% -2,04% 7,92% -1,92% 1,92% 30,89% -12,66% -9,13% -12,26% 

ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ SYSTEMS 3,288 -14,75% -1,89% 3,28% -13,29% -5,41% 4,88% -3,77% 1,63% 5,78% 16,00% -3,99% -3,69% -15,21% 

ΚΡΔΚΑ.  (KA) 3,304 -11,55% -4,17% -16,13% 22,31% -4,08% -1,05% 1,05% -8,70% 14,76% 7,55% 0,00% -5,61% -5,61% 

ΝΖΡΔΤ΢ Α.Δ(ΚΟ) 3,563 -4,90% 3,49% 8,02% -1,32% 9,32% 5,20% 11,17% -10,63% 2,25% 45,67% 9,56% 12,40% 90,24% 
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ΔΛ. ΣΔΥΝΟΓΟΜΗΚΖ ΣΔΒ 3,609 7,13% 11,48% -1,90% 7,41% -8,86% 7,06% -1,83% -3,29% 26,71% 13,67% 14,82% -1,95% 70,44% 

ΔΛΜΔΚ ΢ΠΟΡΣ (ΚO) 3,783 -3,68% 7,23% -1,17% 4,60% -5,19% 11,71% 4,12% -9,53% 6,45% -1,57% 7,15% -7,15% 12,98% 

ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ Υ. ΑΦΟΗ (KA) 3,887 -3,37% -7,17% -44,63% 13,87% -0,69% -1,49% -6,00% -3,24% -0,78% 13,66% 0,68% -10,32% -49,48% 

ΑΥΟΝ Α.Δ. ΢ΤΜΜ.(KO) 3,924 -4,41% -1,52% 5,93% 6,95% -6,95% 4,23% 40,78% -8,12% 19,80% 26,71% 21,81% -1,01% 104,19% 

DIONIC A.E. (KO) 4,023 -11,58% -5,41% 10,54% 1,65% -12,19% 10,54% 13,98% -7,52% 17,19% 0,00% 6,37% -10,40% 13,16% 

ΓΔΚ Α.Δ. (ΚΟ) 4,233 -2,45% 14,43% -3,84% 15,49% -6,42% 3,51% 8,04% 0,00% 18,99% 24,54% 2,33% -1,16% 73,47% 

LAVIPHARM (KO) 4,332 -2,99% -6,25% -18,88% 8,70% 3,51% 26,15% -17,35% -6,52% 19,35% 9,70% -5,17% -7,34% 2,90% 

ΔΛΒΔ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ (ΚA) 4,409 -12,84% 7,90% 2,50% 13,82% -11,38% 44,10% -1,56% 2,33% 1,53% 22,92% -1,82% -8,98% 58,51% 

ΔΛΛ. ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΗΑΗ 4,417 2,82% -7,20% 9,94% 21,34% -7,48% 5,05% -14,41% 2,05% -0,51% 15,31% 17,76% 7,06% 51,71% 

ΓΔΛΣΑ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (ΚΟ) 4,455 -1,01% 1,35% 15,40% 11,33% -1,79% 11,74% 1,38% 15,00% -1,79% 20,18% 6,63% -4,69% 73,72% 

ΑΛ.ΔΛΛΑΓΟ΢ (ΚΟ) 4,770 16,77% -8,26% 6,74% 17,98% -3,42% 4,34% 3,16% 22,07% 30,71% 18,63% 5,61% -1,45% 112,88% 

ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ (ΚΑ) 4,792 -1,40% 1,40% -4,26% 7,00% -7,00% -1,46% 2,90% -5,88% 5,88% 14,60% 5,99% -16,39% 1,38% 

FRIGOGLASS A.E. (KO) 4,793 -1,46% 5,25% 4,55% 3,06% 4,22% 3,65% 9,13% 21,22% 26,69% 6,75% 12,08% 6,15% 101,29% 

ΔΡΓΑ΢ (ΚΟ) 4,872 0,00% 0,00% 44,80% 0,00% 0,00% 0,00% -8,70% -9,53% 15,42% -15,42% -3,39% -14,84% 8,34% 

CPI A.E. H/Y 4,990 -13,16% -13,35% 5,22% 4,96% -6,67% 62,17% -22,78% -9,76% 17,59% -6,67% 10,88% -14,39% 14,04% 

Δ.Τ.Α.Θ.   A.E. (KO) 5,039 -3,38% -3,94% 2,64% 16,77% -5,28% 3,43% -6,18% -2,42% -0,82% 5,99% -0,39% -1,57% 4,86% 

ΗΝΣΔΡΣΔΚ (KO) 5,126 2,22% 21,26% 0,00% -5,09% -1,13% -4,63% 4,26% -4,26% 5,39% 2,59% 11,05% -2,99% 28,66% 

ΣΔΡΝΑ  (ΚΟ) 5,339 -8,09% 14,31% -10,36% 10,68% -7,22% 2,02% -2,36% 3,03% 20,31% 30,11% 4,69% 2,82% 59,94% 

ΠΛΑ΢Σ. ΘΡΑΚΖ΢ (ΚO) 5,359 -6,64% 17,90% -11,27% 9,61% -5,13% 7,60% 7,82% 5,13% 13,98% 20,69% -9,53% 13,49% 63,65% 

ΚΑΡΔΛΗΑ΢ (Κ) 5,441 -0,15% 0,23% -2,57% -0,48% -1,60% -3,28% -0,03% -4,40% -2,29% 42,02% 38,77% -14,83% 51,39% 

ΝΗΚΑ΢ Π.Γ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 5,531 -2,49% 5,32% -8,74% -0,44% -2,21% 4,79% -0,85% 0,00% 16,57% 10,68% -8,52% -9,32% 4,80% 

ΓΔΚΔ ΑΔ (ΚΑ) 5,626 8,02% 6,14% -5,60% 0,00% -0,83% 0,55% -0,55% 0,00% 0,55% 0,82% 2,43% 8,35% 19,90% 

ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑ΢΢ΗΔ΢ ΚΑΛ. 5,631 -6,45% 0,00% -6,90% 6,90% -2,25% 12,78% 29,27% -4,58% -1,57% 33,42% 4,45% -2,20% 62,86% 

ΑΛΟΤΜΤΛ ΜΤΛΧΝΑ΢ (ΚΟ) 5,699 -6,90% 0,00% -4,73% 15,48% -5,83% 13,45% -3,20% 1,08% 3,51% 30,65% -14,15% -7,91% 21,45% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΑ 5,722 2,33% 1,46% -10,60% 14,66% -8,30% 18,03% -3,15% 6,69% 10,84% 17,56% 16,06% 3,60% 69,18% 

KLEEMANN HELLAS 5,739 0,40% 0,40% -1,61% 3,59% -1,98% -1,21% -1,63% 4,43% 6,11% 17,61% -3,48% 4,71% 27,35% 

ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ (KO) 5,875 0,61% -5,05% -5,32% 2,70% -2,36% 4,99% 4,45% 6,60% 2,89% 4,94% -0,53% -1,10% 12,80% 

ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ΢ (KΟ) 5,876 5,68% -2,41% -3,27% 10,24% -16,27% 7,62% 8,64% -6,97% 12,11% 24,55% -4,57% -11,78% 23,60% 

S&B ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ 5,900 -0,35% 0,00% 7,41% 8,70% -6,45% 14,46% 2,71% 7,96% 8,06% 25,06% -0,71% -13,35% 53,49% 

ΖΡΑΚΛΖ΢ (ΚΟ) 6,010 -4,24% -3,75% -5,54% 11,22% -0,43% -3,47% -3,14% 2,92% 10,09% 19,39% 5,29% 1,70% 30,06% 

ΔΛΛ.ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ (KΟ) 6,011 -1,65% 8,00% 2,03% 1,50% 2,93% 18,79% 3,14% 7,44% 4,90% -1,03% 9,84% 8,96% 64,84% 

ΓΗΑ΢ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ΢ 6,020 -2,02% 4,00% -4,00% 0,00% -1,03% 22,93% 4,02% -5,67% 13,98% 31,98% 19,54% 15,60% 99,33% 

ΠΑΡΝΑ΢΢Ο΢ ΔΠΗΥ.(KΟ) 6,111 -3,17% 0,00% -13,82% 13,82% -6,67% -1,74% 17,65% -1,48% 11,28% 0,00% 11,33% -11,33% 15,86% 

INFORM Π.ΛΤΚΟ΢ (ΚΟ) 6,116 2,47% 5,92% -3,51% 12,31% 5,13% 5,83% 1,41% 2,30% 2,69% 8,07% 4,00% -3,59% 43,02% 

ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ΢ Α.Δ.Β.Δ(KO) 6,127 1,09% -1,09% -0,37% -0,35% 0,35% 0,00% -0,73% -2,25% -12,91% -7,15% 13,42% 0,39% -9,61% 

ΥΑΣΕΖΗΧΑΝΝΟΤ (ΚΟ) 6,266 -25,91% 1,40% -2,82% 21,74% -17,54% 19,82% 0,00% -2,27% 12,92% -3,08% 2,06% -1,03% 5,29% 

CROWN HELLAS CAN A.E. 6,313 -2,74% -4,26% 4,81% -3,37% -2,31% 0,58% -4,15% -0,61% 0,61% 5,02% 5,33% -0,27% -1,36% 

ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ΢ 
ΔΜΠΟΡΗΟΤ 6,355 -21,99% -6,74% -7,22% 12,62% -11,11% 9,75% 1,36% -4,13% 17,60% 15,97% 5,66% -5,66% 6,11% 

KEGO A.E. (ΚΟ) 6,483 2,64% -5,36% -12,70% 13,61% -14,66% 20,83% -0,86% 4,22% 2,45% 13,55% 5,48% 3,92% 33,14% 
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ΗΛΤΓΑ Α.Δ. (ΚΟ) 6,530 -20,66% 6,30% -10,20% 8,39% -2,59% 22,88% -1,50% 15,02% 11,10% 3,78% 4,07% 12,74% 49,33% 

CHIPITA INTERNAT (ΚΟ) 6,536 -0,42% 0,83% -1,25% 10,37% -4,26% 12,96% 3,08% 0,67% 6,79% 20,29% 1,52% -6,22% 44,36% 

AUTOHELLAS A.E. (KO) 6,537 -4,75% -1,09% -7,37% 2,90% -9,59% 3,70% 0,00% 8,14% 5,44% 12,42% 2,77% 0,90% 13,48% 

΢ΑΡΑΝΣΖ΢ (ΚO) 6,660 1,02% 3,01% -2,33% 10,54% -6,90% 7,20% -6,88% 11,60% 3,12% 15,49% 3,99% -0,69% 39,17% 

ΑΒΑΞ (KΟ) 6,671 4,47% 3,75% -2,67% 8,29% -3,03% -4,73% -2,72% 0,55% 8,93% 13,60% 9,21% 16,21% 51,88% 

ΓΔΝΔΡ ΑΔ  (ΚΟ) 6,770 -23,05% -7,70% -12,78% 27,63% 0,00% -3,51% -7,41% 0,00% 0,00% -8,00% -8,00% -8,00% -50,84% 

ΔΓΡΑ΢Ζ Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ΢ (KΟ) 6,851 -2,70% -2,78% -8,83% 1,53% 1,50% 1,48% 0,00% -1,48% 31,71% 10,32% 16,25% -7,80% 39,20% 

ΚΑΣ΢ΔΛΖ΢ (ΚO) 7,044 0,00% -2,23% -1,32% 12,77% 0,00% 5,45% 0,35% 4,81% 8,25% 11,86% 13,73% 2,01% 55,71% 

ΗΜΠΔΡΗΟ ΑΔ.(ΚΟ) 7,099 -1,42% 5,24% 7,22% -7,56% -4,54% 36,66% -2,00% 0,00% 17,56% -1,28% -0,86% -57,10% -8,09% 

ΔΛΑΗ΢-UNILEVER A.E. ΚO 7,119 8,03% -5,11% 3,04% 2,36% -3,67% -1,42% -5,91% 3,21% 1,57% 5,15% 7,67% -1,47% 13,45% 

΢ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ (ΚΑ) 7,145 0,00% -5,03% 4,65% 1,88% -6,13% 1,18% -4,80% 15,88% 11,23% 52,69% -9,68% 4,37% 66,25% 

MOTOR OIL HELLAS (KO) 7,147 12,71% 2,23% -3,53% 4,47% 4,58% 39,04% -9,53% 2,74% 7,09% 13,19% -4,51% 2,91% 71,40% 

MEDICON HELLAS (KO) 7,161 -3,74% 2,82% 1,83% -9,53% -9,98% 1,10% -1,65% 5,93% 4,60% 16,13% -1,72% -2,63% 3,16% 

ΠΑΝΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ (KO) 7,170 -2,53% 2,53% 11,78% 10,54% -0,67% 1,33% -6,15% -2,14% 27,50% 44,65% 3,10% 5,60% 95,55% 

EVEREST A.E.(KO) 7,177 -20,61% -6,21% -10,11% 8,82% -16,18% 3,01% 21,87% -6,77% 11,42% 0,00% 4,99% -3,30% -13,07% 

ΜΠ.΢ΣΑΘΖ΢ (ΚO) 7,258 2,71% -1,01% -2,40% 1,03% -2,08% -2,14% -0,72% 4,59% -6,04% 15,63% 9,41% -0,30% 18,70% 

ΜΠΖΣΡΟ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ 7,355 -6,01% -1,44% 0,00% 6,09% -7,06% -1,47% 2,93% -3,92% 1,49% 17,16% -7,76% 0,89% 0,89% 

ATTICA GROUP 7,362 -4,21% 3,15% -5,32% 13,96% -11,45% 6,58% 14,02% 1,15% 14,41% 4,38% 5,55% 1,34% 43,57% 

INTRALOT AE (KO) 7,379 -2,92% 5,59% 4,35% 9,90% -6,80% -0,77% -4,25% 7,43% 9,94% 20,02% 10,39% 7,40% 60,29% 

ΜΟΥΛΟ΢ (ΚΟ) 7,435 -5,41% -11,78% -13,35% 19,42% 0,00% -12,52% 0,00% -6,90% 13,35% -13,35% 13,35% -9,84% -27,03% 

ΝΑΚΑ΢ ΦΗΛΗΠΠΟ΢ Α.Δ. 7,473 -7,55% -0,39% -1,19% 7,30% 4,70% 0,35% -1,42% 0,00% 5,56% 10,87% -12,58% -1,04% 4,62% 

HYATT REGENCY (ΚΟ) 7,541 2,80% -0,43% -3,48% 12,66% 3,07% -2,68% -0,78% -3,18% 7,58% 3,68% 0,72% 0,54% 20,50% 

REDS A.E. 7,542 -2,52% 4,98% -4,98% 9,25% 0,46% -2,82% -2,41% -0,98% 2,91% 22,98% -16,05% -1,35% 9,49% 

Α΢ΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ (ΚΟ) 7,592 9,56% 0,00% 0,00% 10,06% -7,45% 0,29% 0,00% -0,57% 1,71% 0,56% 7,31% -6,47% 15,00% 

EUROMEDICA A.E. (KO) 7,676 4,50% -5,07% 6,16% -7,91% 4,04% 1,12% -1,69% -4,65% 15,42% 54,49% 51,20% -2,51% 115,09% 

ΡΗΛΚΔΝ (ΚΑ) 7,714 -13,67% -2,11% 2,11% 3,29% -9,33% -9,31% 3,36% -3,36% 17,42% 5,19% 7,49% -9,06% -7,97% 

YALCO (KA) 7,730 -15,08% -5,99% -14,60% 9,53% 12,21% -8,39% 1,24% -3,77% 12,06% 12,78% -5,13% -7,65% -12,78% 

ΓΡΟΜΔΑ΢ A.E. 7,793 -4,56% -1,34% -9,94% 8,58% -2,08% -4,29% -5,24% 4,51% 7,78% -8,52% 7,15% -7,15% -15,10% 
ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   -3,59% 0,23% -2,04% 6,51% -3,17% 5,26% 0,83% 0,49% 9,41% 12,58% 6,01% -3,82% 28,70% 
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Πίλαθαο Π26  Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη κεζαία Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2005 -2006  

               

Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 
30/4/05 31/5/05 30/6/05 

31/7/05 31/8/05 30/9/05 31/10/05 30/11/05 31/12/05 31/1/06 28/2/06 31/3/06 

ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑ΢Ζ 
(ΚΟ) 7,822 -3,34% 0,00% 29,28% -1,02% -3,66% 13,88% -7,70% -6,72% 17,61% -1,35% 1,80% -1,80% 36,97% 

ΗΜΑΚΟ MEDIA S.A 7,886 -17,20% -8,70% 8,70% 11,80% 1,81% 7,02% 9,70% -9,70% 14,21% 7,10% 2,69% -8,33% 19,11% 

ΣΗΣΑΝ (ΚΟ) 7,934 -3,99% -1,23% 4,98% 9,20% 1,14% -1,78% 2,56% 5,39% 13,64% 4,81% 9,98% -1,51% 43,20% 

BLUE STAR GROUP (ΚΑ) 7,945 -3,05% 8,87% -12,01% 10,11% -8,00% 8,96% 13,35% 6,45% 34,09% 19,15% 7,51% 4,17% 89,61% 

NOTOS COM ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 8,000 -5,79% 3,26% -0,64% 11,56% 2,83% -5,75% -1,19% 0,00% 0,60% 8,55% -0,55% -3,35% 9,53% 

ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ΢ ΑΔ 8,020 -13,50% 6,98% -4,60% 12,17% -13,35% 14,39% 16,15% -4,49% 2,72% 27,19% 21,91% -1,65% 63,91% 

ΑΣΣΗΚΔ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΑΔ(ΚΟ) 8,069 -6,03% -13,27% -0,65% 18,34% -18,99% -4,34% -5,26% 12,18% 7,96% -9,24% 8,65% -1,79% -12,45% 

ΗΝΣΡΑΜΔΣ Α.Δ. 8,182 -12,06% -8,00% -2,82% 27,33% 3,21% -6,52% 2,22% -4,50% 7,74% -100,00% -100,00% -100,00% -293,40% 

QUALITY & RELIABILITY 8,459 -25,78% -15,91% 0,00% 18,81% 8,22% -2,67% 12,68% -2,41% 23,77% 9,18% 27,44% -6,90% 46,43% 

MARFIN FINANCIAL GROUP 8,470 6,43% -3,45% 7,65% 10,11% 11,16% 2,15% 0,44% 1,76% 15,56% 8,44% 3,96% 14,91% 79,12% 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ (ΚΟ) 8,511 -2,72% -2,80% -2,88% 25,20% 3,57% 9,21% 1,59% 7,94% 0,72% 4,59% 9,22% 12,41% 66,04% 

ΔΣΔΜ (Κ) 8,557 -16,81% -4,68% -7,83% 4,35% -4,35% 0,00% 0,00% 2,92% 9,60% 42,06% -6,20% -15,80% 3,26% 

ΒΗΟΣΔΡ Α.Δ. (ΚΟ) 8,559 -0,97% -7,70% -4,15% 5,07% -6,17% 1,10% -6,50% 8,53% 17,87% 1,78% 19,18% -8,04% 20,00% 

΢ΔΛΟΝΣΑ ΗΥΘ.(ΚΟ) 8,594 -5,22% -7,41% 10,92% 8,27% 7,64% 21,13% 39,75% -7,47% 7,47% 35,35% 19,35% -0,46% 129,31% 

ΦΟΤΡΛΖ΢ AE ΢ΤΜ/ΥΧΝ 
(ΚO) 8,598 4,65% 5,31% -0,87% 5,09% -3,65% -2,02% 7,31% 14,83% 29,18% -12,04% 6,85% 0,91% 55,55% 

ΜΗΝΔΡΒΑ (ΚΑ) 8,717 -14,76% -22,88% -4,88% 29,27% -29,27% 4,88% -1,92% -1,96% 16,40% 35,67% 4,04% -10,72% 3,85% 

ΟΠΑΠ ΑΔ (ΚΟ) 8,749 -9,81% 8,46% 7,55% 11,52% -4,18% 0,39% -7,05% 8,21% 10,73% 6,13% 2,99% -1,07% 33,86% 

REVOIL Α.Δ.Δ.Π. 8,855 -7,89% -2,58% -3,25% 12,49% 4,06% 15,66% -9,65% 0,56% 0,00% 12,87% 1,39% -2,30% 21,35% 

ΑΛΜΑ-ΑΣΔΡΜΧΝ Α.Δ. (ΚΟ) 8,909 -60,16% 4,88% -12,68% 0,00% -8,46% 0,00% -9,24% 6,25% 35,36% -13,66% 10,05% -20,31% -67,95% 

ΚΤΛ.΢ΑΡΑΝΣ.(KΟ) 9,094 18,95% -11,33% -9,80% -2,23% -4,62% 9,75% -12,14% 1,60% 5,41% 5,13% 6,90% 13,10% 20,72% 

ΚΑΡΓΑ΢ΗΛΑΡΖ΢ (ΚO) 9,204 1,47% -4,98% -1,03% 21,69% 1,65% 5,17% 4,55% -3,77% 1,15% 14,16% 5,77% 1,55% 47,37% 

ΚΡΗ-ΚΡΗ Α.Β.Δ.Δ. 9,508 -6,37% -2,22% -3,19% 4,97% -3,13% 7,02% 5,36% 5,85% 11,10% 1,68% 7,39% 2,75% 31,21% 

Α.Γ.ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ΢  (ΚO) 9,735 -26,55% -14,52% -22,71% 16,25% 1,65% 4,80% 13,16% -1,38% 11,16% 14,97% 14,42% -17,13% -5,87% 

VETERIN ABEE (KO) 9,788 0,00% 0,00% -4,73% 2,18% 1,28% 28,98% -24,41% -3,31% 26,75% 19,25% 6,92% -2,00% 50,91% 

ΟΛΘ  Α.Δ. 9,845 -2,91% -1,74% 4,41% 16,54% -1,02% 1,63% -3,70% 4,11% 3,95% 24,87% 7,83% -4,71% 49,25% 

EUROBROKERS A.E. 9,974 1,32% -7,71% -8,87% 3,05% -10,54% 0,00% -0,56% -3,99% -0,58% 2,88% 30,18% -0,42% 4,75% 

ΜΖΥΑΝΗΚΖ (ΚΟ) 10,014 0,55% -2,22% -2,85% 10,42% -5,35% 4,30% -2,67% -1,09% 10,86% 11,56% 11,92% 0,77% 36,22% 

ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 
(KO) 10,077 -8,40% 2,75% -7,23% 18,92% -7,15% 5,76% 3,77% 9,93% 15,24% 1,56% 2,04% 3,96% 41,16% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ LEASING (KO) 10,127 -5,05% 11,41% -7,01% 2,61% -3,27% -0,34% 0,66% 4,53% 3,12% -3,43% 1,88% -2,20% 2,90% 

ΚΑΝΑΚΖ΢ ΢ΣΔΛΗΟ΢ Α.Β.Δ.Δ 10,142 47,50% -3,26% 2,23% 1,03% 6,76% 0,00% 2,96% -2,48% 3,92% -0,98% 5,64% -2,78% 60,54% 

ΑΛΛΑΣΗΝΖ  (Κ) 10,147 11,04% 22,81% 15,85% -2,16% -8,12% 5,83% -5,16% 8,07% -2,35% 12,66% 6,10% 11,78% 76,34% 
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SPRIDER A.E. 10,238 -4,45% 3,97% 0,00% 1,61% -10,06% 28,47% 1,75% -0,44% -4,01% -7,06% 8,86% 3,94% 22,58% 

COSMOTE (KO) 10,249 7,63% -0,68% 3,37% 3,64% 1,27% 4,20% 3,56% 5,56% 3,58% 1,16% -5,30% 5,82% 33,81% 

ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ ΚΡΖΣΖ΢ 10,288 -4,74% 2,40% -0,48% 3,28% 3,17% 1,33% 29,21% 8,21% -3,70% 3,10% 16,28% -6,97% 51,08% 

ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ  ΔΛΛΑ΢ 
ΑΔ 10,296 1,24% 3,64% -6,77% 9,12% -1,17% 5,16% 3,30% 2,14% 10,54% 31,24% 0,35% 0,69% 59,47% 

ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ΢ (ΚO) 10,377 4,11% 21,05% 4,98% 15,28% -0,33% 1,99% 18,23% 9,63% 12,36% 32,40% 1,57% -9,66% 111,60% 

JUMBO Α.Δ.Δ.(ΚO) 10,398 3,98% 5,07% 5,31% -0,95% 3,27% 8,57% -4,31% 0,22% 0,66% 11,51% 22,05% 6,49% 61,87% 

ΣΔΥΝΗΚΔ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ (ΚΟ) 10,414 -11,78% -8,70% 2,99% 9,80% -9,80% -1,48% 21,41% 5,85% 11,78% 12,34% -1,80% -15,72% 14,88% 

ΜΑΨΛΖ΢ (ΚO) 10,416 -5,69% 3,14% -9,74% 13,78% -7,18% -0,53% -9,53% -4,82% 4,23% 7,96% -2,21% -6,94% -17,53% 

FOLLI FOLLIE (ΚΟ) 10,430 -0,27% 2,80% 7,54% 7,09% -2,18% -2,07% -10,13% -1,43% 1,34% 13,76% -4,19% -4,71% 7,56% 

ΜΔΣΚΑ (ΚΟ) 10,430 14,21% 13,02% 7,01% 9,56% 6,20% 7,79% -6,33% 8,99% 10,27% 13,27% -8,51% -2,14% 73,35% 

ALPHA BANK  (ΚΟ) 10,487 -4,07% 7,08% -1,53% 3,74% -1,14% 3,99% 1,60% 4,41% -1,21% 13,39% 12,38% -4,75% 33,90% 

OLYMPIC CATERING 10,614 -25,52% 10,48% -26,18% 1,35% -6,95% -1,45% -4,48% 32,88% 43,08% -1,08% 16,90% -11,63% 27,41% 

ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 10,721 -14,57% -6,06% -18,23% 22,31% -4,08% 0,00% 27,19% -4,88% 24,95% -12,43% 12,43% -10,97% 15,66% 

ΜΠΔΝΡΟΤΜΠΖ (ΚΟ) 10,818 -28,63% 5,21% -3,09% 19,01% 0,00% 0,00% -7,18% -5,25% -2,48% 8,20% 2,29% -8,00% -19,93% 

ΓΔΖ Α.Δ. 10,874 -6,98% -3,03% 2,55% -0,10% -4,06% -7,77% -3,67% 0,00% 4,43% -3,87% 5,48% 3,35% -13,66% 

EURODRIP ΑΒΔΓΔ (ΚO) 10,926 -7,38% 16,44% 0,63% 14,47% 0,00% 4,81% -13,14% -8,57% 15,36% 28,88% 25,59% -25,59% 51,50% 

ΣΖΛΔΣΤΠΟ΢ (KO) 10,945 -0,60% -1,85% 0,00% 10,56% -6,31% 2,32% 6,17% 2,16% 2,63% 19,28% 23,83% -10,64% 47,54% 

ΑΘΖΝΑ A.T.E.(ΚΟ) 11,052 9,25% -4,52% 1,18% 6,68% 7,18% -5,12% -5,40% -2,18% 16,70% 18,38% 9,11% -20,03% 31,22% 

ΒΑ΢ΗΛΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 11,300 0,00% 6,84% 1,64% -0,98% -6,27% -0,35% -3,57% -0,91% 3,43% 8,49% 0,16% -0,49% 7,99% 

ΟΛΠ Α.Δ. (ΚΟ) 11,329 3,60% -1,07% 9,37% 26,05% -2,41% 2,66% -8,34% 0,54% 7,80% 8,62% 13,40% -3,26% 56,95% 

LOGISMOS A.E. 11,367 -9,10% 3,13% 1,53% -1,53% 4,51% -9,24% 19,04% -6,90% 85,14% -19,46% 7,83% -10,84% 64,11% 

UNISYSTEM Α.Δ. (ΚΟ) 11,483 -2,65% -3,41% -4,98% 13,63% 0,63% 0,63% 9,59% -1,73% 11,52% 9,39% 9,02% -14,34% 27,29% 

ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ (ΚΟ) 11,503 0,77% 3,39% -0,37% 12,89% -1,98% 28,27% -0,50% 1,50% 9,03% 17,47% 13,88% 4,55% 88,89% 

ΜΔ΢ΟΥΧΡΗΣΖ (KO) 11,529 3,28% -6,67% 3,39% 18,23% 2,74% 19,57% -2,25% -14,66% 10,01% 0,00% 26,97% -24,61% 36,00% 

AS COMPANY AE (ΚΟ) 11,556 -8,96% 4,58% -12,72% 9,68% -1,55% 43,62% 15,85% -5,31% 0,00% 10,35% -0,82% -14,18% 40,55% 

GOODY'S ΑΔ. (ΚΑ) 11,627 1,46% -0,16% 0,16% -1,14% 0,81% -11,13% -4,07% -6,83% 3,96% 11,02% 4,92% -2,68% -3,67% 

ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ΢ F.H.L. ΑΒΔΔ 11,634 -20,50% -7,70% 0,00% 2,82% -6,90% -5,51% -1,27% -4,56% 6,45% 12,88% -6,82% -6,06% -37,16% 

Κ.Α.Δ.   (KO) 11,647 7,31% 0,60% 6,91% 2,61% 8,32% -2,65% -5,53% -2,88% 3,69% 8,12% -3,02% 2,39% 25,86% 

ΑΛΦΑ ΓΚΡΗ΢ΗΝ INFOTECH 11,649 -1,59% 18,23% 0,00% 0,66% 1,97% 15,04% -3,41% -14,27% 19,89% -5,04% 10,88% -4,21% 38,16% 

ΒΑΡΓΑ΢ Α.Δ. 11,765 -7,28% -3,85% -9,24% 3,17% -4,80% 3,23% 5,16% -3,58% 7,52% 7,45% 9,00% -8,11% -1,32% 

ΥΑΛΚOΡ  (KA) 11,780 -12,63% -7,31% 2,05% 6,54% -5,20% 0,00% -2,02% 9,10% 14,43% 70,38% -13,05% -6,90% 55,40% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ (ΚΟ) 11,867 -6,34% 10,13% 5,75% 2,18% 3,99% 6,04% -2,92% 0,00% 6,86% 8,37% 25,51% -1,59% 57,98% 

ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ΢ (Κ) 11,886 -10,35% 18,23% 4,45% -1,46% -12,52% 13,98% 8,34% -1,34% 13,86% 37,76% -7,53% -17,02% 46,38% 

ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 11,953 -4,93% 1,01% 5,83% -9,91% 1,04% 1,03% 1,02% 2,99% 4,79% 9,79% 1,68% -18,23% -3,92% 

INTERFISH ΗΥΘΤΟΚΑΛ. ΑΔ 11,968 -30,54% -35,67% 13,35% -17,52% 0,00% 15,72% 19,74% 1,48% 7,10% 2,70% 7,70% -9,04% -24,98% 

ΠΛΑΗ΢ΗΟ COMPUTER AEE 12,013 -13,82% -3,58% 6,80% -12,69% -5,39% 0,87% -6,26% -11,39% 21,07% -5,75% -0,30% -0,89% -31,35% 

ΗΝΣΡΑΚΟΜ (ΚΟ) 12,091 1,54% 6,42% 0,48% 2,82% 24,51% 4,26% -3,89% -11,46% 12,54% 18,83% -8,97% -3,96% 43,10% 

ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΛΤΜΠΔΡΖ (ΚΟ) 12,105 -27,33% 5,56% 5,26% 6,21% -17,03% 1,42% 15,62% 6,98% 6,52% 7,11% -1,98% -8,34% 0,00% 

BYTE COMPUTER ΑΔ (KO) 12,153 -13,28% -4,42% 1,28% 5,57% 4,13% -6,57% 31,96% 4,39% 4,61% 1,22% -6,27% -3,51% 19,13% 
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ΗΚΣΗΝΟ΢ ΔΛΛΑ΢ (ΚO) 12,181 -22,45% 0,68% -7,80% 23,15% -20,00% 3,05% 1,60% -7,80% 9,37% 29,44% -11,84% -4,41% -7,00% 

ΚΣΖΜΑ Κ. ΛΑΕΑΡΗΓΖ (ΚΟ) 12,260 1,77% 13,13% -20,41% 3,70% -1,83% 5,41% 1,74% -4,41% 9,45% 2,43% 1,59% -4,84% 7,73% 

PC SYSTEMS (ΚΟ) 12,292 -20,29% 9,53% -22,88% 10,82% -8,00% 17,77% -9,76% -52,81% 44,80% 22,31% 0,00% 0,00% -8,52% 

ΔΤΡΧ΢ΤΜΒΟΤΛΟΗ Α.Δ. 12,337 2,24% 13,57% 1,87% 2,64% -14,65% 0,00% 5,80% -5,19% 3,98% 19,04% 1,60% 11,25% 42,16% 

ΛΗΒΑΝΖ΢ Α.Β.Δ.Δ. 12,450 -4,49% 1,33% 8,50% -11,76% -1,97% 22,99% 5,23% 17,30% 44,70% -6,67% 20,22% 2,78% 98,17% 

HITECH SNT Α.Δ. 12,779 -27,87% -28,77% 30,54% -7,28% 58,36% 2,08% -29,80% -23,36% 23,36% -13,35% 1,57% -20,76% -35,28% 

INFORMER A.E. 12,895 -0,70% -1,05% 12,29% -17,73% -6,95% 23,43% -19,51% 0,77% 14,21% -13,83% 3,00% 5,04% -1,05% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ (KO) 12,960 5,54% -4,26% 12,26% 5,72% -0,86% 33,55% -9,53% 0,51% 0,17% 7,93% -9,45% 0,68% 42,26% 

ΓΔΡΜΑΝΟ΢ ΑΒΔΔ (ΚΟ) 12,986 2,99% 3,93% 8,44% -1,02% 0,00% -1,77% -8,04% 9,81% 4,29% 18,81% 1,61% -0,11% 38,93% 

ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ (ΚΟ) 13,159 0,29% -0,29% -16,00% 8,79% -6,43% -1,68% -4,14% 6,81% 5,44% 2,77% -1,22% 1,22% -4,45% 

ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ΢ (ΚΟ) 13,238 -17,69% 10,21% -9,14% 20,16% -5,36% -2,79% 2,79% 2,72% 7,73% 17,40% 5,41% -13,35% 18,08% 

MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ (ΚΟ) 13,324 -44,18% -11,78% -2,82% 12,10% -5,20% 21,51% -5,53% -1,14% 13,93% -3,05% 11,66% -20,27% -34,76% 

COCA COLA H.B.C. (ΚA) 13,434 8,02% 2,35% 4,19% 3,85% 6,31% -2,94% -5,89% -2,76% 11,76% -0,89% 1,37% 2,53% 27,89% 
ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   -6,13% 0,13% -0,28% 7,16% -1,67% 5,30% 1,14% -0,12% 11,55% 8,23% 4,82% -5,49% 24,63% 

              
PAAR  

 
 
 
Πίλαθαο Π27  Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη πςειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2005-2006   

 

               

Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 
30/4/05 31/5/05 30/6/05 

31/7/05 31/8/05 30/9/05 31/10/05 30/11/05 31/12/05 31/1/06 28/2/06 31/3/06 

ΔΛΒΑΛ (ΚΑ) 13,456 -0,56% -8,24% 4,20% 11,12% -3,21% -0,54% -2,21% 3,84% 11,18% 50,89% -9,70% -15,47% 41,29% 

ΒΧΒΟ΢ ΜΠΑΜΠΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 13,743 -0,15% 1,91% -8,81% -0,16% -9,67% 18,49% -0,73% -1,18% 3,07% 0,29% 19,85% 11,12% 34,03% 

ΜΗΝΧΨΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ (KO) 13,808 4,56% -1,28% -13,45% 5,74% -10,27% 5,99% 8,70% 2,63% 3,20% 9,02% 1,71% -1,14% 15,42% 

ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 13,953 -0,08% 5,08% 2,31% 7,28% -0,27% 10,04% -2,37% 2,07% 8,10% 4,40% 13,88% -10,79% 39,65% 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ (ΚΟ) 14,041 6,35% -0,63% 2,56% 4,99% 5,31% 13,42% 13,14% -1,90% 10,05% 26,24% 18,01% -3,41% 94,12% 

ΒΗΟΥΑΛΚΟ (ΚΑ) 14,184 -5,33% -11,22% 1,90% 10,69% -5,91% 2,13% -5,41% 9,19% 13,86% 35,52% -4,43% -10,92% 30,06% 

ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ AE (KO) 14,196 -14,07% -4,41% -3,05% 13,06% -8,52% -0,74% 0,74% -2,25% 5,88% 2,82% 13,01% 3,00% 5,47% 

ΑΣΛΑΝΣΗΚ SUPER MARKET 14,477 -3,01% -0,77% -1,55% -0,78% -0,79% 9,10% 24,89% 0,00% 21,75% 14,76% -4,00% -0,82% 58,78% 

ALSINCO A.E. (ΚΟ) 14,694 -3,41% 8,00% 13,19% 24,76% 35,76% 24,38% 18,39% -116,48% 14,31% 1,65% 1,63% 6,25% 28,43% 

EUROBANK ERGASIAS (KO) 14,762 -1,10% 6,51% 1,74% 3,70% -8,11% 5,66% -2,83% 7,14% -0,89% 13,56% 8,75% -4,97% 29,17% 

ΟΣΔ(ΚΟ) 14,838 6,26% 0,14% 9,96% 4,63% 0,00% -0,96% 3,54% 5,31% -1,00% 5,62% -6,17% 2,75% 30,08% 

ΡΟΚΑ΢ (KΟ) 14,974 1,50% -2,51% 0,25% 6,14% -1,44% 13,11% 3,74% 6,13% 24,55% 7,38% -1,12% 19,07% 76,82% 

ΔΛΗΝΟΗΛ Α.Δ. 15,140 -1,03% 1,53% -2,83% -2,91% 5,75% 4,71% -7,28% -0,26% 13,42% 5,98% 7,26% -2,02% 22,31% 

ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 15,695 0,00% -6,96% 17,70% 18,41% -8,78% 6,54% 2,24% -1,11% 3,88% 45,72% 2,73% 10,52% 90,89% 

ΡΗΝΣΔΝΚΟ (ΚΑ) 15,820 -7,41% 1,09% -1,09% 5,35% -5,35% 4,30% 0,00% -2,13% 12,14% 3,74% -0,92% -3,77% 5,94% 
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ΜΟΤΕΑΚΖ΢ (ΚΑ) 16,017 -1,63% -15,96% 1,90% 24,92% -19,42% 6,90% -3,39% 1,71% 17,10% 1,42% 11,93% 10,66% 36,15% 

ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ (ΚΟ) 16,078 -15,80% 3,54% -13,98% 23,90% -8,20% 10,54% -2,33% -0,79% 7,64% 29,14% 0,00% -12,26% 21,39% 

ΝΔΟΥΖΜΗΚΖ 
ΛΑΤΡΔΝΣΗΑΓΖ΢ 16,110 -6,90% 4,30% 7,11% -0,49% 11,17% 10,84% -7,81% 6,21% 11,73% 14,90% 28,23% 15,25% 94,56% 

ΚΛΧ΢ΣΟΩΦ.ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ 
(ΚΑ) 17,007 -9,53% 6,45% 8,96% 1,42% -8,83% 4,51% 9,80% -2,70% 23,13% 10,32% 8,46% -0,90% 51,08% 

NEWSPHONE HELLAS S.A. 17,012 -5,61% 1,90% 5,51% -1,20% 1,79% 5,75% -1,69% -5,85% 4,13% -0,58% 14,08% 1,01% 19,24% 

ΑΣΣΗ-ΚΑΣ (ΚΟ) 17,036 18,23% -11,78% -11,00% 22,78% -5,72% 3,85% 21,94% -14,66% 33,90% -11,93% 23,71% -20,94% 48,38% 

ΠΔΡ΢ΔΤ΢ ΑΔ  (KΟ) 17,278 -22,31% 2,06% -17,82% 41,36% -19,53% 14,57% -1,71% 8,27% 11,95% -2,86% 5,64% -4,20% 15,42% 

ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ (ΚΟ) 17,660 -5,09% 9,96% -13,99% 28,42% 15,70% 16,61% -8,97% -1,24% 4,05% 4,28% 12,82% -10,56% 51,99% 

ΜΑΘΗΟ΢ ΠΤΡΗΜΑΥΑ (ΚO) 17,831 -12,76% -5,60% -5,17% 12,11% -15,98% 6,85% 5,02% -0,70% 8,11% 1,29% -0,64% -0,65% -8,10% 

RAINBOW Α.Δ 18,469 -2,64% -12,97% -11,06% 23,44% -0,60% 1,79% -3,60% 8,78% 9,86% 36,93% -37,95% -8,00% 3,97% 

ΔΤΓΑΠ (ΚO) 18,551 -0,68% -2,43% 4,46% 20,83% -9,72% 11,88% -1,07% -3,85% 0,84% 9,28% 6,14% -5,63% 30,04% 

SPACE HELLAS (ΚΟ) 19,002 -5,88% -14,66% 0,00% 10,01% -4,88% 15,42% 0,00% 8,22% 5,13% -3,82% 3,82% 0,00% 13,35% 

FITCO Α.Δ. (ΚΟ) 19,407 -11,78% -5,13% -8,22% 44,29% -29,69% -1,24% 17,19% -1,06% 15,72% 66,55% -6,77% 5,83% 85,68% 

ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ A.E.(KO) 19,712 -2,88% -2,54% -9,37% 27,98% 26,39% -1,20% -0,30% 2,40% 11,45% 22,16% -9,30% -10,77% 54,01% 

ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ (Κ) 19,911 4,48% 1,87% 4,84% 16,25% -3,05% 3,05% 1,96% 9,80% 10,52% -1,21% 10,77% 5,97% 65,25% 

COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ΢ 
ΠΛ. 19,920 -34,09% -3,17% 0,00% 14,95% 8,00% 2,53% 4,88% -4,88% 13,98% -13,98% 13,98% -4,45% -2,25% 

CENTRIC ΠΟΛΤΜΔ΢Α Α.Δ. 20,501 -6,67% -14,63% 7,68% 1,74% -3,70% 7,27% -5,30% -3,77% 7,21% 0,00% 33,94% 0,00% 23,76% 

ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΤΗΟΗ (ΚΟ) 21,059 0,00% 5,72% 16,36% -15,26% 2,17% -7,83% -4,76% -2,47% 12,88% 7,41% 7,85% -22,08% 0,00% 

ΓΡΖΓΟΡΖ΢ (KO) 21,162 -1,38% 1,38% -7,10% 13,72% -13,72% 2,90% 4,20% -2,78% 10,68% 0,00% 25,55% -13,63% 19,82% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ (ΚΟ) 21,501 -3,17% -8,99% -6,06% 24,29% -2,99% 1,01% 1,00% 22,91% 3,86% 48,32% 6,34% 4,29% 90,79% 

ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ 
Υ.Κ 21,868 -2,25% -9,86% -9,32% 5,04% -4,47% -3,49% 0,00% -6,10% 9,02% 10,36% 7,48% -3,92% -7,51% 

FASHION BOX SA (ΚΟ) 23,769 -6,37% -5,84% 5,84% -1,34% -1,29% 6,94% 0,81% -2,91% 10,15% 2,32% 7,67% -4,69% 11,28% 

PROFILE Α.Δ.Β.Δ. (ΚΟ) 23,772 1,81% 4,14% 3,39% -5,13% -9,86% 6,28% -0,64% 3,59% 12,74% 19,24% 13,92% -0,73% 48,77% 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗ΢ΣΖ (KO) 24,594 -15,01% -1,92% 48,33% 1,78% -0,59% 5,19% -7,58% -20,07% 0,74% 15,62% 19,90% -8,05% 38,34% 

ANEK LINES (KO) 24,794 -5,55% 0,00% -4,73% 14,68% -4,40% 10,95% -7,41% -0,87% 11,46% 13,06% 13,37% -9,99% 30,55% 

ΒΑΡΑΓΚΖ΢ ΑΔ  (KO) 25,205 -18,23% 10,82% -1,29% 7,50% 2,38% -3,59% 1,21% 6,98% 23,88% -4,53% 10,54% -4,26% 31,41% 

MEVACO AE (KO) 25,206 3,53% -1,75% 2,90% -2,90% -1,78% -2,42% 9,92% 2,20% 5,29% 6,00% -7,04% -3,17% 10,78% 

ΣΑ΢ΟΓΛΟΤ-DELONGI (KO) 26,523 -18,23% 0,00% -5,13% 5,13% 0,00% 0,00% -5,13% 5,13% 0,00% -10,54% 10,54% -10,54% -28,77% 

ΑΣΣΗΚΖ΢  (ΚΟ) 26,537 6,72% 2,58% -4,32% 15,85% -2,66% 5,99% -1,83% -3,78% 7,41% 11,78% 4,35% -8,57% 33,51% 

ASPIS BANK (ΚΟ) 27,120 -2,61% -3,08% 16,50% 1,98% 2,56% 2,50% 5,39% 2,31% 2,83% 23,63% 0,87% -7,66% 45,24% 

ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ 
(KO) 27,460 0,00% 0,90% -0,90% 16,71% -14,90% 3,51% -0,87% 7,53% -0,81% 9,31% 9,19% -12,97% 16,71% 

ΠΖΓΑ΢Ο΢ ΔΚΓΟΣΗΚΖ Α.Δ. 28,747 5,51% -5,51% 3,10% 11,51% -10,90% -3,70% 2,48% 11,57% 6,35% 10,23% 6,71% 3,40% 40,76% 

F.G.EUROPE A.E. (ΚΟ) 30,769 1,92% 0,63% 1,25% 0,62% -8,70% -0,68% 1,35% -2,03% 3,69% 3,24% -3,90% 7,03% 4,42% 

Α΢Φ.ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 31,590 7,51% -5,71% 6,81% 15,73% -3,82% 12,37% 1,30% 8,90% 16,36% 13,73% 19,11% -3,03% 89,24% 

FLEXOPACK (ΚΟ) 32,801 1,50% 13,04% -3,10% 0,90% -0,90% 11,88% 3,54% 17,33% 6,60% 4,46% 5,65% 8,17% 69,06% 

MODA BAGNO AE (KO) 32,807 -41,58% 22,31% -13,35% 25,13% 0,00% -5,72% 3,47% 10,76% 1,02% 20,89% 13,76% -13,76% 22,93% 
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ΑΚΡΗΣΑ΢ 
ΒΗΟΜ.ΔΠΔΞ.ΞΤΛΟΤ 33,204 -0,98% -10,32% 6,32% 4,00% -6,06% 13,61% 15,15% 12,47% -8,64% 6,55% 20,32% -18,23% 34,20% 

ΓΟΤΡΟ΢ ΑΔ (KO) 33,898 -28,43% 12,84% 11,38% 40,90% -17,10% 8,91% -2,35% -0,80% -4,08% 11,03% 1,48% -8,43% 25,36% 

ΚΑΡΑΣΕΖ΢ HELLAS NET 34,247 -9,72% -3,11% 10,01% 42,74% -17,61% 14,46% -0,64% 1,92% 20,01% 13,09% -18,96% 2,71% 54,90% 

SPIDER A.E. (KO) 41,911 -10,97% 5,64% -15,53% -4,92% -13,47% 7,41% 7,73% -0,83% 8,00% 4,51% 1,46% -13,15% -24,12% 

CYCLON ΔΛΛΑ΢ Α.Δ. (ΚΟ) 41,947 -14,57% -1,98% 3,92% 22,31% -1,55% 21,06% 4,94% -7,50% 7,50% 34,33% -5,26% -10,44% 52,76% 

ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΓΖΜ.ΟΡΓ. (ΚΟ) 46,131 -4,60% 5,29% -6,37% 13,36% 5,13% -5,52% 7,51% -3,34% 7,22% 8,49% 12,04% -15,59% 23,60% 

ΛΑΜΦΑ ΑΝ.ΔΣ.ΔΛΛ.ΞΔΝ. 46,614 -11,12% 3,74% 5,20% -2,24% -4,64% 0,00% 2,01% 2,95% 19,04% -2,43% -8,85% -5,52% -1,88% 

MULTIRAMA S.A. (ΚO) 51,393 -4,51% -2,04% -0,89% -6,75% 9,68% -5,02% -4,34% 1,88% 9,47% -3,74% 5,42% -5,72% -6,55% 

FORTHNET AE (KO) 53,391 0,42% 2,14% -1,27% 15,36% 17,36% 20,47% 8,84% -18,83% 3,27% 20,27% 4,90% -2,32% 70,59% 

ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ (KΟ) 57,181 -4,96% -27,09% 35,22% 1,55% -8,00% 12,52% -4,51% 5,97% 24,32% 12,78% 13,98% -10,05% 51,73% 

PAPERPACK Σ΢ΟΤΚΑΡΗΓΖ΢ 58,365 -4,65% -12,38% 2,95% 8,36% -18,13% 2,53% 1,86% -6,33% 17,36% 12,39% 30,69% -3,64% 31,02% 

ΗΑ΢Χ Α.Δ.(KO) 59,347 -3,87% -1,63% 11,65% -1,80% 2,97% -2,97% -2,47% -1,24% 19,89% 20,86% -8,73% 5,77% 38,43% 

ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ (ΚΟ) 60,205 -6,45% -10,54% -7,70% 14,84% 3,39% -3,39% -7,15% -20,48% 16,71% -3,92% 11,33% -11,33% -24,69% 

΢ΔΛΜΑΝ (ΚΟ) 60,536 0,00% 0,00% 2,22% 7,41% 16,00% 25,23% 3,32% -8,17% -0,71% 5,56% 28,60% -16,52% 62,94% 

ΔΤΚΛΔΗΓΖ΢ (ΚΟ) 61,208 10,92% -14,84% -17,44% 21,36% 32,54% -32,54% -3,92% -22,31% 22,31% 3,92% 73,09% -37,81% 35,28% 

ΓΑΨΟ΢ ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ (ΚΟ) 69,112 5,65% 6,45% 8,46% 8,73% -23,25% 0,00% -0,39% 13,21% 2,04% -7,70% -7,55% -10,32% -4,67% 

ΕΖΝΧΝ Α.Δ. 74,140 -7,06% -1,23% -3,14% -1,28% 8,05% -3,64% 2,44% 6,42% 2,79% 0,00% 2,17% -6,10% -0,57% 

ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ 
ΑΒΔΔ 80,706 -15,29% 21,09% -14,36% 3,20% -7,35% 1,68% 2,47% -10,27% 23,92% 37,91% -15,74% -13,35% 13,91% 

΢ΠΤΡΟΤ ΑΔΒΔ (ΚΑ) 86,525 16,25% 4,88% -3,88% -5,08% -6,45% 11,53% 16,40% -6,96% 8,63% 7,17% 12,29% -6,32% 48,46% 

ΠΑΨΡΖ΢ Δ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 110,863 -14,23% -4,82% -3,77% 21,80% -13,21% -2,38% -1,21% -3,73% 16,32% 7,26% 6,77% -6,77% 2,02% 

ΔΛΒΗΔΜΔΚ Α.Δ. (ΚΟ) 113,671 -49,41% -4,49% -7,41% -6,82% 5,72% -1,68% 9,68% 6,93% 13,83% 50,58% 24,80% -6,90% 34,83% 

ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ (ΚΟ) 249,826 -9,76% -8,88% -24,32% 32,95% -22,38% 22,63% -6,72% 4,19% 0,00% 5,49% 7,93% -2,50% -1,37% 

Γ.ΛΔΒΔΝΣΑΚΖ΢ TEX ΑΒΔΔ 250,974 -36,46% -24,85% -16,71% 64,66% -23,11% -10,54% -22,31% 5,41% 12,36% 6,74% 0,00% 0,00% -44,80% 

ΑSTIR PALACE (ΚΟ) 280,230 1,17% -0,78% 7,91% 10,97% 5,06% -5,06% -2,63% 2,31% 9,62% 9,05% 7,55% -5,67% 39,49% 

ΔΛΦΗΚΟ  (ΚO) 282,149 -12,10% 0,00% 12,10% 2,50% -3,77% 7,41% 4,65% -2,30% 29,92% 5,04% 19,32% -23,50% 39,27% 

ΒΗ΢  (ΚΟ) 296,518 -11,58% 0,00% 1,80% 6,90% -2,11% -14,15% 2,90% -0,96% 24,97% -3,04% 7,80% -9,75% 2,79% 

ΔΘΝΗΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ (ΚΟ) 343,575 2,34% 4,52% 1,64% 19,22% -11,89% 9,16% -1,86% 1,40% 8,43% 4,57% 14,01% -9,25% 42,31% 

ΛΑΝΑΚΑΜ (ΚO) 458,082 19,75% -11,63% -9,53% 22,88% 22,31% -9,53% -22,31% 6,06% 17,25% -6,12% 15,11% 1,79% 46,03% 

NEXANS HELLAS (ΚΟ) 721,471 -20,59% -9,59% -6,50% 21,10% -5,01% 5,56% -14,52% -5,13% 11,19% 28,03% 6,04% -6,04% 4,55% 

ΚΔΚΡΟΦ (ΚΟ) 779,407 -4,10% 3,75% -5,04% 5,91% 0,87% -3,51% 0,00% -9,55% 2,14% 16,78% 40,60% -2,97% 44,88% 

ΣΔΥΑΠΡΔΣ ΑΔ (KΟ) 880,249 -24,61% 2,30% -2,30% 6,74% -16,51% 5,00% 23,77% 9,18% 0,00% -3,57% 5,31% -21,03% -15,72% 
ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   -5,83% -1,58% -0,04% 11,60% -3,03% 4,47% 1,24% -0,89% 10,11% 10,93% 8,04% -5,16% 29,86% 

              
PAAR  
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Πίλαθαο Π28  Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη Υακειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ  2006-2007   
   

               

Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   

30/4/06 31/5/06 30/6/06 31/7/06 31/8/06 30/9/06 31/10/06 30/11/06 31/12/06 31/1/07 28/2/07 31/3/07 

ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 

FHL MERMEREN KOMBINAT 0,580 -3,56% 0,72% -2,92% 1,10% 3,95% 2,78% 2,70% 28,52% 0,25% -4,08% -11,58% 4,85% 22,73% 

Κ.Λ.Μ. Α.Δ. 1,771 1,23% 3,64% -4,27% -3,80% 9,24% 6,82% 12,88% 0,00% 23,57% 1,88% 1,12% -1,86% 50,45% 

LAMDA DEVELOPMENT (KΟ) 1,849 5,36% -12,20% -1,49% 4,39% 6,11% 4,74% 13,45% 12,25% 15,61% 17,29% -4,24% 3,81% 65,09% 

ΚΟΤΜΠΑ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
(ΚΟ) 1,875 19,15% -7,13% -9,83% -9,10% 2,93% -2,34% 22,67% -7,85% 21,49% -5,06% 1,72% -0,85% 25,81% 

ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ (KΟ) 2,104 -1,61% -19,71% -13,78% -10,16% -1,89% -15,96% 2,96% -6,40% -1,15% 1,54% -12,34% -37,32% -115,82% 

ΓΗΑ΢ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ΢ 2,165 15,62% 0,63% -1,26% 34,91% -8,86% 0,97% 20,46% -11,68% 9,69% -11,03% 4,39% 0,00% 53,84% 

ΔΛΛ. ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΗΑΗ 2,238 23,16% 33,36% 3,24% 23,90% 22,68% 6,27% 10,98% -46,41% 10,46% -10,46% -10,80% 9,21% 75,59% 

ΚΤΛ.΢ΑΡΑΝΣ.(KΟ) 2,333 -6,65% -13,35% 5,56% 5,90% 7,96% 3,47% 4,45% 17,87% 6,60% 2,94% 1,64% 4,37% 40,74% 

ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ΢ (ΚO) 2,508 -0,43% -14,57% -4,29% 0,93% 3,25% -0,40% 14,20% 6,82% 19,93% 12,22% -0,41% 9,16% 46,42% 

EUROBROKERS A.E. 2,622 5,34% -23,83% -4,15% 5,66% -2,53% -6,90% 9,43% -5,13% 7,60% 18,23% 1,61% 10,98% 16,32% 

ΒΧΒΟ΢ ΜΠΑΜΠΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 2,723 0,52% -3,84% -2,09% 2,74% -0,87% 11,62% 1,45% 0,48% 32,96% 7,26% -4,63% -6,83% 38,78% 

΢ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ΢ ΑΔΒΔ (ΚO) 2,823 4,75% 17,48% -9,85% -0,35% 4,61% -5,26% 8,10% 53,53% 21,36% -16,23% -3,16% 13,95% 88,93% 

ΗΛΤΓΑ Α.Δ. (ΚΟ) 2,914 14,15% -0,25% -8,63% 0,90% -7,41% 2,84% 11,47% 0,00% 5,67% 0,78% -11,58% -7,28% 0,66% 

PROTON BANK 3,494 10,66% 4,93% -0,22% -2,44% -2,27% 7,31% 7,01% 2,75% 6,02% -1,10% -4,14% 3,40% 31,92% 

ΔΛΣΡΑΚ(ΚΟ) 3,497 8,42% -1,35% -0,46% -5,15% 6,51% -2,28% 17,69% 10,96% 7,01% 2,55% 1,87% 11,09% 56,86% 

ΔΛΒΔ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ (ΚA) 3,895 0,67% -0,67% -7,67% 2,15% 6,19% 18,23% 6,45% 9,91% 4,61% -9,44% -14,92% -0,58% 14,93% 

ΚΑΡΔΛΗΑ΢ (Κ) 3,943 -17,59% -5,54% -0,17% -2,95% -0,42% 11,04% 0,22% 4,83% 2,43% -8,77% -7,71% -8,36% -33,00% 

ΥΑΣΕΖΗΧΑΝΝΟΤ (ΚΟ) 4,295 31,56% -15,42% -13,10% 24,69% -3,17% -4,12% 5,72% 14,05% -12,47% 11,08% -12,66% 5,41% 31,56% 

ΔΠΗΥΔΗΡ.ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ΢ 4,349 -12,39% 4,08% -6,54% 2,91% -2,91% 19,62% 10,01% 2,17% -8,99% -2,38% -1,21% -0,82% 3,54% 

ΑΛ.ΔΛΛΑΓΟ΢ (ΚΟ) 4,357 -2,43% -9,42% -3,23% -0,49% 3,60% -4,95% 8,31% 1,36% 1,89% -5,55% -7,00% -9,16% -27,08% 

ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ΢ Α.Δ.Β.Δ(KO) 4,757 0,82% -1,21% 8,00% -6,01% 5,11% -0,45% 0,00% 9,53% 5,23% 1,94% -4,32% 3,94% 22,58% 

ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ (KO) 4,777 4,31% -2,67% -3,84% -0,67% -3,20% 0,00% 9,68% 14,09% 0,00% -2,60% -7,16% -9,64% -1,70% 

ΝΖΡΔΤ΢ Α.Δ(ΚΟ) 4,840 6,97% -16,87% -1,86% 5,45% 7,97% -2,19% 6,47% 2,09% 1,01% 11,95% 0,43% -5,52% 15,90% 

ΚΡΗ-ΚΡΗ Α.Β.Δ.Δ. 5,144 -10,14% 2,63% -9,89% 6,92% -0,34% -4,11% 11,23% 2,47% 1,21% 14,55% -2,64% -0,54% 11,38% 

ΠΛΑ΢Σ. ΘΡΑΚΖ΢ (ΚO) 5,167 16,93% -9,45% -5,08% -7,37% 4,98% -4,98% 4,00% -0,99% 10,34% 2,64% -8,62% -2,88% -0,49% 

ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 5,199 7,00% 48,34% 4,08% -18,39% 53,18% 43,33% -15,42% -2,16% 12,31% -5,15% -7,16% -0,44% 119,52% 

ΖΡΑΚΛΖ΢ (ΚΟ) 5,301 8,82% 2,50% 0,96% -0,82% -1,38% -0,70% 9,85% -4,94% 7,81% 6,44% -4,85% 3,57% 27,26% 
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ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ Α.Δ.Δ. 5,318 -0,40% 0,80% -10,54% 3,49% 4,20% -4,20% 6,24% 2,39% 4,99% -6,18% 1,19% 9,39% 11,38% 

ΛΗΒΑΝΖ΢ Α.Β.Δ.Δ. 5,351 14,81% 30,20% 6,75% 22,23% -25,55% -9,74% -0,93% -7,81% -5,21% -3,26% -1,11% 5,96% 26,34% 

VIVARTIA ABEE KO 5,384 2,68% -12,60% -0,53% 6,70% 1,82% -1,32% 0,00% 13,58% 4,09% 10,63% -1,23% 12,13% 35,95% 

SATO  (KO) 5,467 34,35% -10,45% 0,78% 26,03% -6,98% -6,21% 16,14% 4,62% 9,28% -0,63% -3,90% -4,05% 58,97% 

ΔΛΛ.ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ (KΟ) 5,469 -1,73% -14,02% -2,03% -8,55% 3,29% 5,26% 0,34% -7,05% 0,36% -0,36% -5,24% -2,73% -32,45% 

KEGO A.E. (ΚΟ) 5,503 14,86% 2,72% -6,67% -9,65% 1,88% -0,62% 5,47% 1,18% 4,57% 46,86% -11,87% 2,72% 51,47% 

MODA BAGNO AE (KO) 5,717 -0,82% 32,82% 0,59% 12,24% 4,10% -10,59% 7,53% 16,23% 16,23% -0,38% 17,86% -7,17% 88,63% 

ΔΛΜΔΚ ΢ΠΟΡΣ (ΚO) 5,749 13,82% -6,67% -3,51% -2,58% -1,05% 0,00% 12,42% 2,77% 25,89% -1,77% 1,42% 2,09% 42,81% 

ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑ΢΢ΗΔ΢ ΚΑΛ. 5,817 22,76% -18,41% -2,15% -3,32% 8,61% -5,29% 16,03% -4,74% 2,87% 29,24% -12,75% -1,61% 31,24% 

ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ A.E. (KO) 5,935 0,62% -8,42% -5,56% 15,21% 0,61% -1,23% 1,83% 0,00% 27,85% 4,05% -3,13% 4,88% 36,72% 

DIONIC A.E.Β.Δ (KO) 6,014 10,40% -7,70% -2,70% -8,58% 15,20% -1,29% 9,88% 5,72% 4,35% -2,15% -6,74% -4,76% 11,63% 

ΑΛΟΤΜΤΛ ΜΤΛΧΝΑ΢ (ΚΟ) 6,088 4,34% -6,90% -13,17% -0,74% 10,61% 3,30% 20,48% 3,13% 8,83% -2,38% -4,93% 5,41% 27,97% 

΢ΗΓΜΑ Α.Δ 6,264 2,31% -0,76% 2,27% 6,69% 16,25% -7,26% 12,14% 12,94% 22,06% -12,87% 10,50% 11,36% 75,62% 

LAVIPHARM (KO) 6,428 5,56% 37,19% -7,08% 31,24% 87,14% 0,00% 6,71% 10,50% 12,27% -1,84% -10,43% -16,39% 154,86% 

ΗΜΠΔΡΗΟ ΑΔ.(ΚΟ) 6,466 6,31% 16,54% -13,01% -14,95% 2,39% 14,62% -10,76% 10,08% 42,80% 1,77% -1,32% -1,34% 53,13% 

SPRIDER STORES A.E. 6,469 31,73% -6,45% 4,56% 9,70% 5,07% 12,39% 7,93% -4,12% 7,21% 18,23% 4,95% 36,08% 127,28% 

ΒΑ΢ΗΛΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 6,492 3,69% -4,35% 0,33% -0,82% 13,44% 8,05% -4,22% 5,41% 2,09% -3,28% -2,70% 7,90% 25,53% 

KLEEMANN HELLAS 6,519 1,22% -6,25% -1,63% 2,59% 5,59% 7,00% 10,17% 9,00% 23,33% -4,71% -4,54% 2,99% 44,75% 

MEDICON HELLAS (KO) 6,523 -2,70% -6,61% 2,41% -3,88% -0,50% -1,50% 7,77% 2,77% 2,69% 0,44% -5,43% 2,30% -2,25% 

ΠΑΡΝΑ΢΢Ο΢ ΔΠΗΥ.(KΟ) 6,531 15,98% 23,22% 6,12% -9,79% 6,34% 9,21% -1,61% 1,61% -4,08% 18,23% -16,58% 2,43% 51,08% 

ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ΢ F.H.L. ΑΒΔΔ 6,532 6,06% -10,54% -2,65% -0,67% 24,45% -5,44% 15,97% 8,22% -5,41% -0,46% -7,73% 8,20% 30,01% 

AUTOHELLAS A.E. (KO) 6,540 0,00% -19,87% -5,07% 6,71% 3,19% 7,07% 13,66% 0,00% 7,77% -1,59% 3,15% 15,08% 30,11% 

ΔΛ. ΣΔΥΝΟΓΟΜΗΚΖ ΣΔΒ 6,603 16,06% -13,28% 2,70% 3,40% 6,71% -7,48% 2,56% 3,96% 2,63% 22,93% -1,32% 4,65% 43,50% 

΢ΔΛΟΝΣΑ ΗΥΘ.(ΚΟ) 6,634 10,78% -20,85% -2,01% 3,08% 9,10% -4,03% 17,34% 0,69% 0,00% 13,78% -8,76% 13,43% 32,55% 

ANEK LINES (KO) 6,642 5,08% -3,11% -8,12% -0,71% 14,42% 3,03% -4,89% -6,37% 3,28% 12,55% -3,98% 8,44% 19,63% 

ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ΢ ΑΔ 6,688 -5,13% -0,59% -18,00% 14,40% 1,21% -12,84% 10,40% 3,64% 28,77% 21,60% -0,72% 4,26% 47,00% 

ΠΑΝΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ (KO) 6,751 24,34% -15,16% -3,57% -2,45% 1,23% 9,92% 1,10% 0,00% 2,71% 23,27% -5,67% 2,66% 38,39% 

Α΢ΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ (ΚΟ) 6,792 -0,28% -2,26% 0,00% 0,29% 1,41% 0,84% 1,11% -2,51% 0,28% 1,12% 1,66% 6,62% 8,28% 

Δ.Τ.Α.Θ. A.E. (KO) 6,881 2,73% -5,94% 5,56% 4,90% -2,99% -1,14% 14,92% 2,93% 4,39% -3,43% -0,96% 1,27% 22,24% 

JUMBO Α.Δ.Δ.(ΚO) 6,904 -6,02% -4,28% -5,18% -0,82% 5,42% 15,53% 12,26% 15,58% 4,82% 5,86% 20,13% 7,52% 70,82% 

ΓΗΔΚΑΣ (KΟ) 6,920 2,88% -2,88% -7,58% 12,56% 17,77% -21,30% -12,23% 2,41% 8,37% -11,60% 0,82% 0,00% -10,78% 

PROFILE Α.Δ.Β.Δ. (ΚΟ) 6,946 -1,13% 2,97% 3,26% -7,77% 8,14% 6,19% 17,69% 11,58% -3,80% -6,40% -4,22% 4,63% 31,13% 

S&B ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ 7,054 2,22% -10,96% -1,35% 0,23% 0,00% -6,27% 11,54% -3,92% 9,53% 4,73% -3,13% 0,20% 2,82% 

ΓΔΚΔ ΑΔ (ΚΑ) 7,089 -6,01% 0,59% 0,29% 0,29% 0,00% -2,06% -1,80% -0,30% 5,90% -2,61% -1,18% 1,77% -5,13% 

ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ ΚΡΖΣΖ΢ 7,090 3,28% -13,82% 8,29% -1,72% 1,15% -1,15% -2,34% -6,10% 7,86% 9,43% 8,61% 22,51% 36,00% 

ΔΛ.Β.ΕΑΥΑΡΖ΢ (ΚΑ) 7,099 -6,03% -6,98% -16,92% 15,81% -1,70% -2,92% 15,77% -2,04% 6,84% -4,71% 2,38% 7,91% 7,41% 

ΜΖΥΑΝΗΚΖ (ΚΟ) 7,107 23,84% 4,73% -16,29% 4,65% 2,56% -3,87% 16,91% 6,45% 8,48% 18,31% 5,43% 9,02% 80,23% 
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ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ (ΚΑ) 7,137 6,62% -5,26% -2,74% 1,38% 7,90% 2,50% 4,82% -4,82% 5,99% 6,74% -10,29% -3,68% 9,16% 

ΚΑΣ΢ΔΛΖ΢ (ΚO) 7,137 -0,50% -3,08% -5,34% -5,06% 1,14% 7,17% 4,16% 0,59% -1,19% -3,66% 16,56% 0,00% 10,80% 

NOTOS COM ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 7,198 -0,57% -14,75% -6,85% 5,18% 3,64% 12,78% 1,14% 0,56% -0,56% 0,56% 2,22% 4,30% 7,65% 

CROWN HELLAS CAN A.E. 7,218 -1,38% -2,82% 0,85% 1,13% -6,06% -14,72% -5,31% -5,61% 1,15% 2,63% -7,70% -3,25% -41,10% 

ΔΛΑΗ΢-UNILEVER A.E. ΚO 7,231 3,54% -7,12% -6,74% 1,22% 4,26% 17,50% -0,08% -0,08% 2,02% -2,02% 1,62% -1,62% 12,51% 

ΔΜΠ.ΓΔ΢ΜΟ΢ (ΚΟ) 7,256 -16,71% 31,02% -3,39% -18,92% 34,83% -15,91% -3,51% -11,33% 0,00% 7,70% -11,78% -4,26% -12,26% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ (KO) 7,335 1,68% -14,72% 0,58% 5,06% -7,20% -7,34% 6,15% -0,60% 4,31% 6,85% -8,39% 3,82% -9,80% 

ΑΥΟΝ Α.Δ. ΢ΤΜΜ.(KO) 7,397 -15,33% -1,19% -18,71% -16,87% 26,17% -2,33% 15,27% -6,57% 13,28% 16,87% -11,10% -3,11% -3,62% 

INTRALOT AE (KO) 7,637 16,99% -18,86% -0,95% -5,88% 12,78% -4,17% 0,00% 11,04% 9,49% -2,60% -5,57% -7,48% 4,79% 

ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ΢ 
ΑΔ 7,733 11,09% -14,24% -3,99% 0,74% 7,10% -2,78% -2,14% 8,28% 10,67% -3,02% -6,33% 3,22% 8,59% 

REVOIL Α.Δ.Δ.Π. 7,743 0,00% -2,86% -5,43% 1,97% 1,04% 3,36% 39,75% 29,60% -18,64% 20,98% -17,71% -31,17% 20,90% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   5,18% -2,42% -3,42% 2,00% 5,91% 0,87% 7,07% 3,22% 7,25% 3,67% -3,18% 1,79% 27,94% 

              
PAAR 

 
 
 
Πίλαθαο Π29  Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη κεζαία Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2006 -2007  

 

               

Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   

30/4/06 31/5/06 30/6/06 31/7/06 31/8/06 30/9/06 31/10/06 30/11/06 31/12/06 31/1/07 28/2/07 31/3/07 

ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢

Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 

ΑΣΣΗΚΔ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΑΔ(ΚΟ) 7,793 8,10% -17,57% -9,00% -6,74% 0,77% 3,77% -12,62% -0,84% 11,59% -14,17% -4,90% -4,20% -45,80% 

ΝΑΚΑ΢ ΦΗΛΗΠΠΟ΢ Α.Δ. 7,891 -3,53% -2,18% -2,61% -1,14% 5,21% 1,44% 13,35% -3,82% -0,65% 21,13% -13,58% -9,53% 4,08% 

ALPHA BANK  (ΚΟ) 7,921 -1,58% -9,43% -0,10% 2,93% 3,43% 1,34% 8,03% 3,45% -3,01% 7,49% -5,75% 1,70% 8,49% 

ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ΢ (KΟ) 8,021 0,00% -15,65% -1,50% 6,76% 11,03% -12,27% 7,08% 0,75% 3,73% 0,00% -6,76% -3,21% -10,04% 

ΗΝΣΔΡΣΔΚ (KO) 8,215 4,28% -11,26% -1,82% -2,23% -1,13% 3,36% 6,41% -0,69% 7,36% 3,17% -4,47% -2,99% 0,00% 

ΔΒΗΚ Α.Δ 8,245 17,20% -10,95% -18,07% 0,00% 6,70% -4,42% 5,34% 3,01% -0,60% 16,73% -4,65% 2,61% 12,91% 

ΔΓΡΑ΢Ζ Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ΢ (KΟ) 8,251 1,79% -5,46% -3,81% -1,96% 1,96% 7,48% 3,54% 2,58% 4,96% 3,95% -2,35% -6,56% 6,12% 

REGENCY ΔΝΣΔRΣΑΗΝΜΔΝΣ 8,310 -0,18% -1,80% -1,65% 0,37% 1,28% 0,00% 0,00% 1,80% 1,77% -3,39% 0,00% 0,00% -1,80% 

ΚΑΛ.΢ΗΜΟ΢ (ΚΟ) 8,418 -2,39% -6,78% 1,47% 10,68% 2,58% 0,63% 5,54% 12,38% 22,21% -8,86% 3,19% 3,96% 44,62% 

ATEbank (ΚΟ) 8,451 -5,74% -20,40% -3,98% -1,02% 5,49% -1,47% -1,99% -2,03% 0,00% 7,41% -7,41% -0,51% -31,66% 

EUROMEDICA A.E. (KO) 8,515 -20,51% 12,57% -4,43% 3,64% 20,71% 3,17% 7,52% 2,86% 11,68% -5,94% -2,15% 6,83% 35,96% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ (ΚΟ) 8,558 34,48% 5,22% -3,45% 11,06% 7,56% -1,96% 12,55% 2,16% 4,59% 9,72% -5,32% 7,16% 83,76% 

ΔΣΔΜ (Κ) 8,569 7,72% -10,98% -2,23% -1,71% 15,91% 0,98% 13,60% 0,00% 10,07% -1,16% 16,41% 5,75% 54,34% 
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ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ΢ (ΚΟ) 8,607 -5,41% 0,00% 3,89% -0,77% 26,24% -9,29% 21,01% 30,21% 3,07% -9,49% -5,55% -2,22% 51,68% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ LEASING (KO) 8,644 -0,31% -15,52% -1,52% -0,37% 1,50% -0,38% 14,99% 1,30% 4,67% -2,46% -4,15% 0,33% -1,92% 

ΚΑΝΑΚΖ΢ ΢ΣΔΛΗΟ΢ Α.Β.Δ.Δ 8,662 -1,42% 3,76% 12,07% -3,32% 0,85% 2,08% 8,94% 1,11% 6,80% 1,36% -5,02% 4,61% 31,82% 

΢ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ΢ (Κ) 8,744 -0,35% 4,35% -4,94% 0,88% 0,87% -6,28% 7,15% 1,71% 4,96% 21,67% -15,42% -7,06% 7,54% 

RAINBOW Α.Δ 8,855 36,39% -26,35% -12,28% -7,06% 3,59% 16,25% 23,90% 4,62% 22,76% 4,11% -19,62% 6,76% 53,06% 

ΜΔΣΚΑ (ΚΟ) 8,895 -8,09% -6,03% -13,28% -2,59% 8,38% 3,43% 15,34% 0,44% 12,07% 5,72% -1,87% 23,29% 36,81% 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗ΢ΣΖ (KO) 8,950 -1,12% -7,63% -5,64% -10,18% 13,35% 3,08% 11,44% 10,75% 40,22% -8,47% -11,21% 6,87% 41,47% 

INFORM Π.ΛΤΚΟ΢ (ΚΟ) 8,989 -4,15% -7,02% -10,03% -2,03% 2,03% 1,00% 6,73% -2,83% 13,83% -7,80% -6,51% -4,93% -21,71% 

UNIBRAIN SA 9,004 14,07% 6,62% -9,86% -0,58% 1,26% -3,92% 45,30% 10,09% 2,27% -3,84% -2,72% 0,00% 58,68% 

ΓΔΚ Α.Δ. (ΚΟ) 9,022 13,82% -21,06% 1,55% 1,83% 4,14% -8,78% 12,48% 0,28% 14,74% 4,24% -0,69% 23,47% 46,01% 

CPI A.E. H/Y 9,257 -8,70% 5,06% 2,44% -2,44% 9,42% -4,60% 22,08% -7,85% 15,12% -11,12% -9,24% -10,18% 0,00% 

MEVACO AE (KO) 9,299 7,26% 8,16% -8,16% 1,00% 8,54% -2,30% 8,89% 20,34% 0,00% 0,00% -3,17% 7,92% 48,47% 

ATTICA GROUP 9,372 5,64% -8,80% -17,29% 10,34% 3,97% 12,52% 1,46% -4,45% 1,01% 7,70% 1,38% 0,46% 13,93% 

FRIGOGLASS A.E. (KO) 9,421 -6,34% 2,77% -2,02% 12,05% 15,65% 6,27% 6,77% 3,76% -0,60% 0,95% 0,24% 4,51% 44,00% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ (ΚΟ) 9,453 -0,08% -7,48% 0,30% 5,24% 4,10% 0,10% 8,89% 1,16% 7,75% 11,95% -5,68% 0,00% 26,24% 

ΚΑΡΓΑ΢ΗΛΑΡΖ΢ (ΚO) 9,519 -3,43% -15,79% -15,66% -1,75% -7,34% -4,38% -0,50% -4,60% 3,09% -8,47% -15,51% -6,67% -81,02% 

ΒΑΡΓΑ΢ Α.Δ. 9,569 -0,45% -2,26% 5,77% -14,84% 1,98% -0,49% 7,13% -1,39% 7,61% -5,31% -1,83% 1,83% -2,25% 

EVEREST A.E.(KO) 9,753 16,45% -24,59% 5,31% -1,16% 8,89% 3,14% 3,05% 11,33% 4,79% -3,46% -4,51% -7,16% 12,09% 

ΡΗΛΚΔΝ (ΚΑ) 9,774 2,34% 3,04% -3,43% -7,23% 0,83% -2,94% 1,69% 4,50% -1,61% 1,61% 14,15% -2,46% 10,50% 

΢ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ (ΚΑ) 9,884 8,47% -2,60% -1,77% 9,97% 0,68% 0,34% 18,62% -7,52% 28,77% 5,69% 15,90% 28,13% 104,68% 

ΣΗΣΑΝ (ΚΟ) 9,900 2,31% 1,18% -10,65% 4,06% 1,56% -3,73% 9,54% -0,49% 0,92% 4,03% 0,51% -6,75% 2,51% 

ΑΚΡΗΣΑ΢ ΒΗΟΜ.ΔΠΔΞ.ΞΤΛΟΤ 10,061 -2,80% -3,61% -8,43% 2,37% 9,67% 2,11% 2,06% 0,00% 8,47% 0,00% -4,47% 15,69% 21,07% 

ΚΣΖΜΑ Κ. ΛΑΕΑΡΗΓΖ (ΚΟ) 10,154 16,71% -9,53% -5,54% -1,64% 16,71% -14,26% 7,01% 1,49% 0,74% 2,90% -9,75% -5,67% -0,83% 

EUROBANK ERGASIAS (KO) 10,305 -0,63% -16,92% -2,46% 1,92% 6,57% 2,34% 7,57% 3,54% 1,62% 8,92% -6,76% 8,74% 14,45% 

ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ SYSTEMS 10,310 -6,30% -5,13% -2,67% 1,08% 10,64% -1,94% 8,46% 0,00% 18,46% -5,39% 8,34% 6,68% 32,23% 

BLUE STAR GROUP (ΚΑ) 10,491 16,52% -1,04% 1,04% -4,24% 13,17% 1,88% 0,00% -9,78% 5,98% 7,46% -4,91% 6,10% 32,18% 

FOLLI FOLLIE (ΚΟ) 10,582 -4,50% -9,27% -11,85% -0,88% 14,27% 9,14% 3,01% 17,10% 6,57% 5,21% -11,42% -7,00% 10,37% 

ΜΗΝΔΡΒΑ (ΚΑ) 10,631 -12,01% 5,52% 3,95% 24,48% 10,99% 11,93% 4,32% 3,40% 6,48% -2,47% -10,54% 6,90% 52,95% 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ (ΚΟ) 10,647 16,36% -1,43% -15,49% 5,96% 6,62% 5,74% 0,46% 7,15% 7,47% -4,08% 2,47% -1,23% 30,01% 

AS COMPANY AE (ΚΟ) 10,750 9,96% -9,96% 3,74% -5,66% 8,38% -10,34% 6,70% 3,64% 2,64% 7,53% -8,41% -1,77% 6,45% 

΢ΑΡΑΝΣΖ΢ (ΚO) 10,797 6,74% -15,66% -4,33% -5,39% -3,33% -2,37% 1,32% 4,38% 1,25% -3,80% -6,13% 5,35% -21,97% 

ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ΢ 
ΔΜΠΟΡΗΟΤ 11,011 11,91% -6,25% -9,76% -4,17% 42,67% 0,00% -3,48% 5,59% 6,54% -3,86% -4,09% -18,16% 16,95% 

ΑΣΔ Α΢ΦΑΛΗ΢ΣΗΚΖ 11,080 -10,11% -15,63% -4,58% -5,90% 4,85% -8,80% 13,93% -3,05% 16,15% -4,49% -13,75% -0,53% -31,89% 

INFO QUEST AEBE (KO) 11,101 -5,72% -11,00% -7,23% -1,89% 19,08% 1,05% 2,06% -5,24% 5,24% 9,72% -4,74% 0,00% 1,32% 

ΜΑΨΛΖ΢ (ΚO) 11,123 -1,81% -9,26% -18,30% -1,62% 2,02% -0,80% 15,30% -7,92% 1,12% 3,99% -7,77% -9,26% -34,31% 

ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ AE (KO) 11,175 -6,10% -2,55% -10,18% 4,20% 0,00% -0,69% 7,31% -1,94% 14,00% -4,65% -8,05% -1,30% -9,95% 
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ΗΚΣΗΝΟ΢ ΔΛΛΑ΢ (ΚO) 11,249 12,34% 13,44% 0,00% 4,45% 35,39% 23,23% 4,73% -1,01% 17,95% 10,65% -12,61% 7,65% 116,19% 

ASPIS BANK (ΚΟ) 11,264 -3,35% -4,97% 4,97% -11,29% 1,60% 1,06% 6,66% 5,43% 9,62% -8,19% -8,40% -3,67% -10,52% 

ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 11,441 1,43% -16,72% -0,55% -1,50% 6,31% 4,64% 4,66% -2,68% 0,81% 12,89% -1,52% 1,52% 9,29% 

CENTRIC ΠΟΛΤΜΔ΢Α Α.Δ. 11,464 3,68% 29,99% -6,42% -3,84% 21,29% 3,12% -7,23% 16,11% -4,35% 24,25% -12,37% 18,00% 82,23% 

MOTOR OIL HELLAS (KO) 11,498 3,52% -1,31% -8,99% 4,50% -5,27% -3,34% 0,50% -2,52% -0,41% 4,61% -4,20% 6,04% -6,87% 

Α΢Φ.ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 11,513 -0,84% -9,47% -7,75% -2,03% 2,70% -6,19% 6,85% -10,10% 2,17% 5,24% -4,17% -2,15% -25,73% 

ΚΑΡΑΣΕΖ΢ HELLAS NET 11,611 6,22% 6,80% -1,90% -4,90% 5,38% -5,88% 2,00% 1,96% 3,34% 1,40% -6,21% -7,68% 0,53% 

ΝΗΚΑ΢ Π.Γ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 12,094 9,67% -20,82% -3,56% 30,56% 0,00% -3,39% -4,95% -2,57% -4,95% -12,46% 6,43% -11,42% -17,45% 

ΡΗΝΣΔΝΚΟ (ΚΑ) 12,105 4,70% -12,70% 1,04% 1,03% 12,46% -2,74% 4,53% 13,24% -2,35% 2,35% -8,91% -2,58% 10,05% 

ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ΢ (Κ) 12,135 6,97% -3,92% -5,13% 2,08% 13,48% -7,48% 6,58% -9,53% 3,92% 10,92% -9,96% 0,00% 7,92% 

ΑΣΛΑΝΣΗΚ SUPER MARKET 12,153 9,79% -11,45% -7,83% 2,24% -6,87% -1,43% 2,84% 8,08% -0,43% -7,64% -0,94% -9,91% -23,56% 

ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑ΢Ζ 
(ΚΟ) 12,311 -12,06% -3,13% 5,66% -0,50% 0,00% 6,80% -4,81% 3,87% 50,61% 20,59% 3,20% -3,20% 67,02% 

COSMOTE (KO) 12,317 1,76% -9,38% -0,57% 0,00% 3,24% 3,88% 2,09% 8,44% 6,45% 5,47% -7,27% 1,89% 16,03% 

ΜΗΝΧΨΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ (KO) 12,702 5,01% 3,21% -9,95% -3,55% 7,54% 11,59% 1,97% 0,00% 1,93% 13,83% 4,08% 5,83% 41,49% 

BYTE COMPUTER ΑΔ (KO) 13,020 -5,51% 5,06% -5,53% -1,43% 10,49% 0,00% 22,05% 13,61% -0,61% -1,23% 1,23% -8,26% 29,88% 

ΜΔ΢ΟΥΧΡΗΣΖ (KO) 13,257 -2,35% 21,36% 1,90% 1,87% 3,64% -5,51% -5,83% 0,00% 3,92% 12,63% -8,86% -7,70% 15,08% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΑ 13,348 11,47% 2,17% -7,49% -5,56% 5,72% -0,79% 9,75% 3,70% -2,54% 23,99% -6,40% 3,31% 37,32% 

ΟΠΑΠ ΑΔ (ΚΟ) 13,387 -7,37% -10,04% 6,57% 0,42% -2,35% -4,65% 5,43% 1,49% 3,05% -2,21% -7,01% 7,29% -9,37% 

ΝΔΟΥΖΜΗΚΖ ΛΑΤΡΔΝΣΗΑΓΖ΢ 13,428 13,05% 8,22% -2,94% 2,62% 5,19% -2,01% 0,93% 5,28% 14,87% 11,71% 6,33% 9,58% 72,84% 

ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΛΤΜΠΔΡΖ (ΚΟ) 13,597 0,00% -2,20% 5,41% 1,05% 3,08% -8,43% 6,39% -2,08% 12,83% 8,00% -13,72% 23,48% 33,80% 

FASHION BOX SA (ΚΟ) 13,780 1,11% 13,28% -11,49% -1,34% -3,70% 3,70% 11,95% 6,58% 8,63% -10,89% -1,19% -7,65% 8,99% 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ (ΚΟ) 13,790 10,94% -6,70% 5,13% -4,30% 0,82% 8,86% 10,19% 9,65% 5,76% 11,99% -3,66% 0,88% 49,57% 

ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ Υ. ΑΦΟΗ (KA) 13,845 8,36% -14,84% -3,05% 2,04% 10,54% 5,31% 2,55% 4,92% 5,45% -4,65% 7,64% 9,13% 33,39% 

ΑΛΦΑ ΓΚΡΗ΢ΗΝ INFOTECH 13,902 -9,58% -4,23% 4,23% -1,19% -4,28% 6,06% 1,17% 9,95% 3,62% -4,68% 43,34% -5,31% 39,10% 

Κ.Α.Δ.   (KO) 13,914 -7,36% -19,80% -5,54% 7,48% 2,22% 4,45% -2,58% 0,77% 18,74% 1,88% -9,78% 1,09% -8,44% 

ΑΒΑΞ (KΟ) 14,340 10,33% -28,56% 5,94% 2,66% 3,32% 0,00% 9,66% -1,32% 0,00% 16,83% -3,73% 3,73% 18,85% 

ΜΠΔΝΡΟΤΜΠΖ (ΚΟ) 14,340 -1,48% -6,16% -9,43% -9,12% 0,00% -3,90% 16,45% -5,78% 15,92% -5,21% -15,59% -3,17% -27,47% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   2,70% -5,26% -3,76% 0,43% 6,40% 0,33% 6,76% 2,47% 7,14% 2,68% -3,72% 1,22% 17,41% 

              
PAAR 
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Πίλαθαο Π30  Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη πςειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2006-2007   
 

               

Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   

30/4/06 31/5/06 30/6/06 31/7/06 31/8/06 30/9/06 31/10/06 30/11/06 31/12/06 31/1/07 28/2/07 31/3/07 

ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 

ΥΑΛΚOΡ  (KA) 14,424 5,68% 11,03% -8,00% 2,93% 3,97% -3,97% 8,85% 1,57% 7,52% 15,21% 19,88% 10,94% 75,61% 

COCA COLA H.B.C. (ΚA) 14,494 1,32% -5,05% -5,83% 6,24% 3,56% 5,60% -5,99% 7,45% 7,07% 3,65% -4,87% 7,44% 20,58% 

SCIENS ΓΗΔΘΝΖ΢ ΢ΤΜΜ.ΑΔ 14,618 -1,20% -4,60% -9,33% 0,00% 9,33% -5,25% -0,42% -6,53% 17,74% 7,08% -14,06% 0,00% -7,25% 

INTERFISH ΗΥΘΤΟΚΑΛ. ΑΔ 14,646 0,00% -2,74% -2,82% -2,90% 12,43% -1,31% 6,37% 5,99% 0,00% 21,85% -4,79% 10,24% 42,33% 

ΓΔΡΜΑΝΟ΢ ΑΒΔΔ (ΚΟ) 14,725 -1,50% 5,85% 2,16% 0,96% -0,85% 0,43% 0,85% 0,21% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,11% 

ΣΔΡΝΑ  (ΚΟ) 14,781 15,60% -15,42% 0,92% -6,83% 2,14% -6,76% 5,41% 3,26% 18,86% 1,55% -7,01% 14,42% 26,14% 

ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 
(KO) 14,821 6,58% -2,77% 3,22% 3,56% 1,73% 16,57% 8,03% 11,40% -4,59% -11,27% -4,30% -2,22% 25,94% 

ΔΚΣΔΡ (KΟ) 14,839 -19,26% 2,62% -18,92% 39,15% 5,48% -8,34% -5,97% -3,92% 0,00% 7,70% 6,45% 2,74% 7,72% 

ΣΖΛΔΣΤΠΟ΢ (KO) 15,464 -3,82% -17,39% 13,17% 2,64% -12,98% 20,52% -9,73% 0,00% 5,62% -7,86% -5,13% 7,38% -7,59% 

INTRAKAT 15,474 -0,90% 15,03% 0,00% -3,15% 3,15% -4,76% 1,61% 0,80% -4,88% 5,67% -6,51% -8,78% -2,72% 

ΔΛΗΝΟΗΛ Α.Δ. 15,850 0,00% -8,52% 2,63% 15,04% -2,83% -4,11% -1,81% -4,79% 6,40% -7,04% 5,02% -1,23% -1,23% 

ΔΤΡΧ΢ΤΜΒΟΤΛΟΗ Α.Δ. 15,935 11,38% 13,04% -21,62% 0,69% -1,73% -3,19% 1,43% -3,61% 3,96% -1,42% -4,40% -3,04% -8,51% 

ΒΗ΢  (ΚΟ) 16,043 -14,37% 18,23% -21,94% -6,33% 7,73% -7,73% 0,50% 1,49% -1,49% 11,33% 25,13% -10,23% 2,33% 

ΔΛΒΑΛ (ΚΑ) 16,139 6,48% -8,35% -3,08% 0,39% 13,45% 1,35% 7,12% -2,53% 10,92% 0,00% 14,42% 13,48% 53,65% 

NEWSPHONE HELLAS S.A. 16,402 3,92% -11,18% -18,23% -13,82% 2,20% -4,82% 4,46% -7,94% -19,50% -2,42% -29,42% 10,60% -86,16% 

ΜΑΘΗΟ΢ ΠΤΡΗΜΑΥΑ (ΚO) 16,891 -3,97% -3,44% -5,76% -20,48% 19,74% -6,95% 5,45% -0,76% 4,48% -0,73% -5,28% -6,40% -24,12% 

FIERATEX AΦ.ΑΝΔΕ. (ΚΟ) 17,086 -6,84% -12,22% 5,83% -1,90% 10,05% 4,26% 0,00% 11,78% 3,64% 1,42% -9,60% -5,58% 0,82% 

ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ (ΚΟ) 17,202 31,68% -19,97% 16,28% -11,43% 16,46% -8,38% -1,47% -4,02% -8,56% 5,44% -9,43% -4,15% 2,45% 

ΜΠΖΣΡΟ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ 17,484 2,20% -3,99% -6,06% 12,20% 12,39% -3,05% -1,17% 7,55% 4,97% -7,17% 21,64% 2,95% 42,45% 

MARFIN FINANCIAL GROUP 17,843 2,70% -1,72% -7,19% 2,81% 3,48% 16,44% 24,79% 7,73% -6,58% 16,17% -2,15% 2,12% 58,61% 

PAPERPACK Σ΢ΟΤΚΑΡΗΓΖ΢ 18,217 -31,02% 0,00% -9,53% -5,72% 16,25% -8,34% 9,33% -8,79% -9,05% 21,72% -4,88% -10,54% -40,55% 

ΟΛΘ  Α.Δ. 18,299 -4,33% -7,28% -3,17% 5,12% 7,59% 1,48% 12,17% 8,96% 1,18% 4,60% -2,27% -3,27% 20,78% 

REDS A.E. 18,553 0,00% 7,41% -6,06% 1,33% -1,33% 2,64% 15,29% -3,03% 4,14% 27,84% -5,75% 0,00% 42,49% 

ΠΛΑΗ΢ΗΟ COMPUTER AEE 18,727 -4,28% -1,57% -5,21% 0,00% 2,97% 0,32% 9,56% 2,90% 6,36% -2,72% -5,09% 0,87% 4,11% 

ΗΑ΢Χ Α.Δ.(KO) 18,961 40,54% -26,88% 3,70% -9,89% 17,22% 13,53% -3,90% 5,65% 10,93% 3,57% -6,19% 13,42% 61,70% 

SPACE HELLAS (ΚΟ) 19,008 16,13% -8,89% -2,35% 1,18% 8,99% 22,96% -1,72% -0,87% 0,87% 3,42% -7,86% -3,70% 28,14% 

UNISYSTEM Α.Δ. (ΚΟ) 19,196 6,27% -6,77% -5,13% 4,12% 10,99% -7,52% 4,30% -1,89% -5,88% 1,50% -4,58% -0,52% -5,10% 
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ΦΟΤΡΛΖ΢ AE ΢ΤΜ/ΥΧΝ (ΚO) 20,455 -13,60% 2,48% -4,51% 0,00% 4,06% 18,86% 8,51% -6,81% 12,31% -4,85% 12,05% 1,38% 29,89% 

ΔΤΓΑΠ (ΚO) 20,736 -4,64% -7,67% -4,96% 1,49% 2,33% -0,87% 3,99% -4,28% 5,11% 3,54% -3,26% 1,64% -7,59% 

ΓΔΖ Α.Δ. 21,247 4,53% -5,99% -3,19% 0,86% -0,11% 1,81% 5,13% -6,94% 2,85% 14,07% -12,31% -6,45% -5,73% 

YALCO (KA) 22,563 0,00% -7,06% -5,00% 7,41% 5,78% -4,60% 29,35% 15,42% 0,75% 0,00% 5,80% -6,55% 41,30% 

INFORMER A.E. 22,701 -9,18% -3,92% 18,23% -12,03% -6,60% 5,09% -25,02% 4,79% 19,47% -20,41% -4,34% 23,20% -10,73% 

ΒΗΟΥΑΛΚΟ (ΚΑ) 22,839 1,67% -8,64% -8,05% -1,12% 15,90% -3,68% 12,66% -3,36% 7,25% 1,68% 5,47% 12,93% 32,72% 

ΜΠΟΤΣΑΡΖ΢ (ΚΑ) 23,347 -5,88% -4,65% 1,57% 1,55% 3,03% 5,80% 1,40% -2,82% -1,44% 2,86% -13,55% -10,18% -22,31% 

ΟΛΠ Α.Δ. (ΚΟ) 23,415 0,10% -5,97% -13,89% -2,17% 9,35% 5,38% -3,98% -4,14% 7,56% -8,16% 2,87% 5,51% -7,53% 

MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ (ΚΟ) 23,684 -2,27% -4,71% -8,81% 7,60% 7,06% -9,53% 10,66% 0,00% 9,63% 15,12% -15,12% 4,98% 14,61% 

Υ.ΡΟΚΑ΢ Α.Β.Δ.Δ (ΚΟ 24,268 11,35% -9,37% -0,90% 0,00% 1,98% 4,62% 1,64% 4,76% -0,31% -6,53% 14,21% -3,71% 17,74% 

ΜΟΤΕΑΚΖ΢ (ΚΑ) 24,334 29,89% -23,36% -15,94% 45,76% 18,49% -13,17% 6,45% 6,06% 38,57% -4,55% -13,95% -8,36% 65,89% 

ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ (ΚΟ) 25,064 -3,70% -7,51% -1,37% -3,85% -2,90% -2,61% 10,38% 16,86% 3,11% -6,62% -12,00% 7,12% -3,08% 

EMPORIKI BANK (ΚΟ) 26,825 -2,87% -9,87% 10,83% -7,99% -7,99% -4,61% 4,52% 0,61% 0,43% -1,73% -6,40% -3,51% -28,58% 

ΑΛΜΑ-ΑΣΔΡΜΧΝ Α.Δ. (ΚΟ) 26,871 -4,61% -4,83% -6,12% -5,41% 27,93% -1,69% -49,95% -15,18% 1,63% 7,76% -4,58% -24,69% -79,75% 

ΕΑΜΠΑ (Κ) 26,878 -2,84% 6,51% 3,54% -4,45% -2,77% -4,79% 2,90% -13,22% 8,34% -1,01% -5,18% 2,31% -10,64% 

FLEXOPACK (ΚΟ) 27,021 -1,27% 7,41% -22,61% 11,28% 2,89% -5,32% -6,49% -0,29% 4,29% 22,03% -8,44% 0,73% 4,21% 

ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ (KΟ) 27,391 -10,11% 1,06% 1,05% -1,05% 12,83% -13,88% 21,89% 13,57% -2,26% -10,45% -2,58% -9,10% 0,96% 

ΒΗΟΣΔΡ Α.Δ. (ΚΟ) 28,693 8,04% -6,58% -10,21% -2,17% 6,39% -5,29% 17,87% 9,53% -0,83% 7,23% -7,23% -1,68% 15,06% 

Α΢ΠΗ΢ ΠΡΟΝΟΗΑ(ΚΟ) 28,710 3,81% 4,57% -2,72% -5,66% 0,97% 0,00% 2,84% 10,63% 27,07% -10,11% -16,13% -4,26% 11,02% 

ΚΡΔΚΑ.  (KA) 32,234 -3,92% 5,83% -5,83% 1,00% 2,93% -0,97% -0,98% 57,90% -8,00% -5,51% -2,55% -3,95% 35,96% 

ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ A.E.(KO) 32,273 5,53% -3,74% -15,04% -0,89% 1,18% -5,75% -0,31% 8,10% 0,29% -3,81% -8,08% -4,30% -26,81% 

ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ (ΚO) 33,173 -10,07% 11,09% 13,03% 4,09% 15,82% -9,99% 3,18% 0,50% 14,54% -50,46% -4,57% 8,51% -4,33% 

ΛΑΜΦΑ ΑΝ.ΔΣ.ΔΛΛ.ΞΔΝ. 36,432 5,52% 10,74% 17,65% 2,88% 3,64% 11,33% 2,41% 7,08% 14,61% 23,58% -3,93% -6,13% 89,40% 

ΑΣΣΗ-ΚΑΣ (ΚΟ) 41,986 20,94% 19,15% 10,44% -9,53% 1,80% 0,89% -0,89% 5,22% -4,33% 21,43% -13,76% 5,58% 56,94% 

ΚΔΚΡΟΦ (ΚΟ) 42,432 -4,10% -7,86% -4,77% -10,13% -2,96% 9,60% -21,40% 2,51% -2,34% 7,64% -12,66% 5,36% -41,11% 

CYCLON ΔΛΛΑ΢ Α.Δ. (ΚΟ) 43,065 9,53% -0,91% -12,70% -2,11% 20,16% 48,08% -8,99% -0,59% 5,19% -5,19% 6,86% -3,37% 55,96% 

ΑΛΣΔΚ (KΟ) 43,259 13,68% -2,31% -5,77% -9,88% 6,86% 0,51% -3,62% -4,30% -1,10% 8,00% -10,25% -5,85% -14,03% 

ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ (KO) 44,048 7,41% -23,21% -4,61% -5,83% 6,77% 11,47% 11,03% -7,76% 8,50% 2,20% -11,51% -10,27% -15,80% 

ΓΑΨΟ΢ ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ (ΚΟ) 57,756 -9,10% 25,87% -0,74% -6,90% -0,80% 1,98% 19,53% -10,18% 12,73% 42,62% 23,34% 4,45% 102,81% 

ΓΡΟΜΔΑ΢ A.E. 58,530 -4,55% -3,15% -4,08% -4,26% 9,13% 36,22% 2,19% 3,19% -1,58% -9,48% -4,79% 20,46% 39,30% 

ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ (ΚΟ) 59,190 -21,62% 6,67% -13,82% -7,70% -12,78% 4,45% 0,00% 0,00% -9,10% 17,44% -12,78% 0,00% -49,25% 

Α.Γ.ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ΢  (ΚO) 59,464 -8,60% -1,81% -17,26% -8,31% 6,85% -15,05% 10,54% -4,73% 21,02% -8,88% -22,31% -12,34% -60,89% 

ΗΜΑΚΟ MEDIA S.A 61,802 2,84% -5,80% -12,72% -7,02% 8,71% -10,52% 3,62% 2,66% -0,88% 5,96% -2,52% -4,32% -20,00% 

SPIDER A.E. (KO) 71,157 20,82% -18,37% -18,56% 3,81% 6,34% 0,87% 4,26% -1,68% -1,71% 5,86% -14,87% -2,87% -16,11% 

ΑΔΓΔΚ (ΚΟ) 78,078 3,56% -8,00% -10,46% -5,28% 5,28% -7,97% -21,36% -2,28% -13,72% 2,61% -13,97% 0,00% -71,59% 

ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ (ΚΟ) 80,897 7,52% -19,34% -12,94% -2,41% 16,18% -0,42% 9,15% 1,88% 3,66% 26,40% -3,94% 2,27% 28,02% 

LOGISMOS A.E. 85,215 -7,12% 1,63% -17,59% 0,96% 9,96% -1,74% 0,87% -0,87% -0,88% 18,53% 3,61% 2,11% 9,46% 
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ΠΖΓΑ΢Ο΢ ΔΚΓΟΣΗΚΖ Α.Δ. 97,244 -2,11% -13,23% 3,83% -7,81% 9,21% -3,77% -0,97% -4,98% -0,51% 31,42% -20,28% 9,61% 0,42% 

MICROLAND 
COMPUTERS(ΚΟ) 99,977 7,70% 4,40% -5,73% -1,08% -4,43% -4,05% -1,19% 0,00% -0,30% -7,46% -3,61% 3,29% -12,46% 

F.G.EUROPE A.E. (ΚΟ) 100,102 0,62% -14,85% -7,00% 3,38% 5,74% -3,91% -4,07% -5,03% 11,95% -13,55% -6,24% 4,61% -28,36% 

ΗΝΣΡΑΚΟΜ (ΚΟ) 100,656 6,52% -20,21% 0,39% -3,52% -3,65% 4,05% 8,00% -2,60% -3,44% 3,82% -17,11% -11,78% -39,54% 

ΒΑΡΑΓΚΖ΢ ΑΔ  (KO) 101,681 -9,10% 1,89% -15,10% 0,00% 3,21% -3,21% 22,31% 0,00% 4,26% -3,39% 1,71% -1,71% 0,87% 

LAMDA DETERGENT S.A 131,393 -4,48% -7,53% 0,41% 3,23% -1,60% 0,00% 5,87% 6,98% 6,85% 5,79% 20,29% 4,49% 40,30% 

ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΤΗΟΗ (ΚΟ) 143,741 2,33% 8,80% -6,52% 12,65% 6,70% -11,78% 8,96% -6,90% -5,24% 3,17% -9,84% 2,27% 4,60% 

ΛΑΝΑΚΑΜ (ΚO) 167,008 -4,55% -12,36% 22,52% 2,08% 2,84% 1,19% 22,24% -9,98% -1,41% -8,12% 3,03% -8,57% 8,92% 

OLYMPIC CATERING 234,711 9,16% -25,89% -16,23% -5,38% 12,72% 3,05% -1,73% 11,15% 0,39% -5,60% -4,20% -15,27% -37,84% 

FORTHNET AE (KO) 257,823 40,55% -15,91% -7,53% 0,00% -3,01% 5,14% 11,92% 18,54% 4,93% 6,63% -7,37% 5,80% 59,70% 

ΒΑΛΚΑΝ ΔΞ. (ΚO) 284,800 0,00% 39,09% -21,22% 0,00% 3,57% -7,28% 46,65% 4,63% 26,19% 23,87% 7,90% 8,49% 131,89% 

    1,66% -5,93% -1,91% 0,18% 1,58% 2,19% 2,79% 0,69% 3,93% 4,40% -4,90% 1,32% 6,01% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   1,76% -3,37% -4,71% -0,24% 5,42% 0,61% 3,67% 1,62% 3,71% 3,39% -3,73% 0,20% 8,33% 

              
PAAR 

 
 
 
Πίλαθαο Π31   Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη Υακειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2007-2008   

   

               

Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   

30/4/07 31/5/07 30/6/07 31/7/07 31/8/07 30/9/07 31/10/07 30/11/07 31/12/07 31/1/08 29/2/08 31/3/08 

ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 

LOW P/E RATIO   
                          

INFO QUEST AEBE (KO) 0,814 
7,03% -3,69% -1,42% -5,38% -8,93% 4,30% -11,12% -13,52% 1,01% 

-
13,54% 

-3,10% -11,24% 
-59,61% 

FHL MERMEREN KOMBINAT 1,396 
-1,87% 1,41% 3,65% 0,89% 

-
10,78% 

7,62% -2,79% -22,08% 0,59% 
-

38,81% 
9,06% -19,98% 

-73,09% 

ΑΛΛΑΣΗΝΖ  (Κ) 1,726 
7,86% 24,56% -3,84% -7,54% -5,57% 

-
13,63% 

-7,58% -19,02% 4,65% 
-

10,54% 
-

11,21% 
-8,24% 

-50,10% 

ΚΤΛ.΢ΑΡΑΝΣ.(KΟ) 2,782 
15,47% 43,18% 15,60% 8,86% 

-
10,35% 

-5,80% -1,61% -25,19% -0,52% 
-

17,71% 
8,39% -5,31% 

25,00% 

ANEK LINES (KO) 2,840 
23,78% 27,69% 24,25% -6,41% 

-
13,74% 

3,94% -3,05% -4,06% 5,38% -4,01% -4,65% -3,39% 
45,73% 

ΓΗΔΚΑΣ (KΟ) 2,983 
7,06% 10,08% 8,53% 

-
10,61% 

-
13,45% 

-1,61% -0,82% -40,96% 2,44% 
-

44,85% 
34,72% 0,00% 

-49,47% 

REVOIL Α.Δ.Δ.Π. 3,050 -0,57% 26,15% -9,27% 1,45% - 1,07% 4,68% -11,84% -0,57% - -3,17% -20,52% -54,97% 
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11,66% 30,70% 

ΝΑΤΣΗΛ.ΔΣ ΛΔ΢ΒΟΤ(ΚΟ) 3,575 
0,93% 10,62% 0,83% 4,39% 

-
10,15% 

2,87% -6,83% -12,92% -12,21% 
-

24,95% 
-5,13% 16,16% 

-36,38% 

ΑΥΟΝ Α.Δ. ΢ΤΜΜ.(KO) 3,743 
-3,75% 13,28% 6,48% -0,90% -9,49% 3,42% 22,70% -8,81% 0,00% 

-
46,58% 

1,32% -17,97% 
-40,28% 

ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ (ΚO) 3,858 
10,54% 26,72% 3,29% 18,92% 

-
13,96% 

0,88% -5,38% -23,24% 3,99% 
-

29,70% 
0,00% -4,62% 

-12,56% 

ΗΚΣΗΝΟ΢ ΔΛΛΑ΢ (ΚO) 4,130 
-9,65% -3,44% 

-
20,07% 

-8,00% -2,82% -7,92% 22,93% -15,96% -3,92% 
-

30,11% 
11,48% -24,45% 

-91,94% 

ΔΛΣΡΑΚ(ΚΟ) 4,203 
8,47% 31,52% 31,24% -3,59% 

-
12,55% 

0,63% -2,24% -6,69% -1,39% 
-

24,53% 
-6,01% 9,96% 

24,82% 

LAMDA DEVELOPMENT (KΟ) 4,226 
9,45% 9,23% -6,78% 

-
11,19% 

1,98% 7,41% -6,02% -5,82% 4,57% 
-

29,89% 
-9,27% 4,45% 

-31,88% 

ΜΠΖΣΡΟ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ 4,525 
-2,95% 10,24% 12,20% 1,90% 

-
24,93% 

4,13% -5,34% -12,66% -1,75% 
-

20,22% 
2,55% -1,69% 

-38,53% 

΢ΗΓΜΑ Α.Δ 4,841 
0,00% 7,10% 6,90% 12,52% 

-
16,60% 

9,53% -9,25% -32,44% 3,02% 
-

17,42% 
0,88% -5,87% 

-41,63% 

VIVARTIA ABEE KO 4,880 8,02% 1,46% 4,75% 34,70% 0,64% -0,48% 1,84% -1,03% 1,03% -7,39% -3,91% 9,79% 49,42% 

΢ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ΢ ΑΔΒΔ (ΚO) 5,018 
29,92% 13,42% 15,27% -3,52% -9,56% 0,59% 14,45% 1,01% 0,50% 

-
14,79% 

-6,59% 4,54% 
45,24% 

ΥΑΣΕΖΗΧΑΝΝΟΤ (ΚΟ) 5,031 
26,89% 19,26% -7,37% 

-
10,22% 

-6,99% 23,13% 0,97% -18,20% 4,96% 
-

30,17% 
-8,38% -10,44% 

-16,55% 

ΚΑΛ.΢ΗΜΟ΢ (ΚΟ) 5,104 
3,81% 15,32% 39,96% 16,89% -6,69% 14,82% -5,35% -37,36% -1,72% 

-
48,23% 

9,40% -3,26% 
-2,42% 

ΝΔΟΥΖΜΗΚΖ ΛΑΤΡΔΝΣΗΑΓΖ΢ 5,105 
8,56% -2,41% -6,63% 0,58% -3,52% 2,94% 3,51% -10,00% 5,03% 

-
16,48% 

2,96% -3,31% 
-18,77% 

ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ Υ. ΑΦΟΗ (KA) 5,287 
-6,23% 13,35% 6,65% 1,74% 

-
15,51% 

-3,41% -7,20% -23,44% 6,39% 
-

20,56% 
-4,45% -7,06% 

-59,72% 

΢ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ (ΚΑ) 5,883 
12,96% -5,44% 0,00% -5,48% 

-
12,11% 

9,39% -10,92% -18,54% -6,11% 
-

10,36% 
17,02% -30,81% 

-60,41% 

ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ΢ (ΚO) 5,949 
-1,20% -1,54% 3,23% 7,76% -7,17% 6,73% 2,23% -14,44% -2,68% 

-
38,21% 

2,82% -27,19% 
-69,69% 

ΔΛΒΔ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ (ΚO) 6,052 
-0,58% 17,55% 39,40% 3,87% 

-
14,26% 

12,34% -6,32% -18,03% 12,37% 
-

40,18% 
-9,69% 0,60% 

-2,93% 

ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ΢ (KΟ) 6,140 
3,97% 7,42% 8,22% 14,02% 

-
14,89% 

-0,73% -1,48% -11,87% -2,55% -9,96% 1,89% -9,81% 
-15,80% 

MEDICON HELLAS (KO) 6,294 
4,88% 11,44% 10,96% 

-
10,19% 

-5,11% -1,63% -0,82% -8,18% -6,96% 0,48% -0,96% -0,97% 
-7,06% 

ΔΚΣΔΡ (KΟ) 6,298 
-2,74% 26,13% 14,42% 

-
10,74% 

-
13,21% 

4,60% -8,80% -5,68% -4,65% 
-

29,00% 
6,17% -10,82% 

-34,33% 

ΑΛΟΤΜΤΛ ΜΤΛΧΝΑ΢ (ΚΟ) 6,374 
1,43% 9,45% 11,73% 0,00% -7,12% 2,43% 14,15% -12,56% 0,39% 

-
29,42% 

4,63% -15,75% 
-20,65% 

EVEREST A.E.(KO) 6,428 
5,30% 22,60% 

-
11,92% 

1,26% -3,39% 6,27% 15,70% -6,80% 9,87% 
-

14,03% 
11,65% 14,97% 

51,48% 

ΒΑ΢ΗΛΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 6,487 12,93% 38,56% 0,30% -2,37% 7,87% -0,21% 2,47% 15,60% 12,55% 0,05% -1,32% 12,47% 98,90% 

ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ SYSTEMS 6,556 7,85% 24,92% 26,16% -3,46% - -7,86% -1,45% -2,47% -3,56% - -1,85% -1,88% 7,22% 
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12,91% 16,28% 

ΔΠΗΥΔΗΡ.ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ΢ 6,619 
12,61% 48,36% 

-
17,45% 

-6,21% -4,74% 
-

10,41% 
19,84% -10,55% 14,06% -6,78% -7,28% 0,00% 

31,45% 

ΓΡΖΓΟΡΖ΢ (KO) 6,749 
-7,11% 15,57% -3,67% 15,55% -6,61% -1,72% 10,71% -13,35% 4,37% 

-
27,35% 

11,65% 0,00% 
-1,98% 

MEVACO AE (KO) 6,763 
7,03% 1,83% 9,26% -2,23% 

-
16,89% 

1,66% -6,10% -11,47% -0,79% -8,24% -0,43% -7,15% 
-33,51% 

ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ A.E. (KO) 7,039 
11,05% 24,61% -5,61% 0,64% -6,92% 0,34% 0,34% -21,47% 17,67% 

-
27,37% 

13,82% -6,67% 
0,43% 

DIONIC A.E.Β.Δ (KO) 7,055 
3,59% 23,95% 15,42% 

-
12,68% 

-
11,44% 

2,00% -9,33% -10,29% -4,94% 
-

25,86% 
1,63% -1,63% 

-29,58% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ LEASING (KO) 7,220 
0,64% -0,16% -1,33% -1,01% -2,39% 8,93% -2,89% -4,33% -2,06% 

-
11,78% 

-3,17% 2,39% 
-17,16% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ (ΚΟ) 7,269 
-2,95% -3,04% 18,30% 2,85% -4,80% 1,63% 4,42% -18,23% -3,77% 

-
24,26% 

2,42% -2,42% 
-29,87% 

ΑΛ.ΔΛΛΑΓΟ΢ (ΚΟ) 7,348 2,57% -4,65% -0,70% 6,54% -4,45% 6,41% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,72% 

ΓΗΑ΢ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ΢ 7,446 
5,43% 28,77% 10,41% 14,79% 15,35% 

-
10,72% 

-2,29% 8,43% -0,43% 
-

26,24% 
5,93% -7,61% 

41,83% 

ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑ΢΢ΗΔ΢ ΚΑΛ. 7,547 
0,00% 14,36% 9,40% 1,27% 7,32% 

-
11,85% 

1,97% -19,28% -4,02% 
-

21,91% 
-6,32% -12,73% 

-41,77% 

ΑΚΡΗΣΑ΢ ΒΗΟΜ.ΔΠΔΞ.ΞΤΛΟΤ 7,642 
-0,56% 37,12% 8,54% 

-
12,90% 

-5,41% -3,92% -10,29% -7,68% 5,69% 
-

10,03% 
8,52% 1,02% 

10,09% 

YALCO (KA) 7,649 
7,25% 16,71% 2,34% 8,85% 23,47% 12,57% 0,37% -8,03% 8,03% 

-
23,98% 

8,51% -15,77% 
40,30% 

AUTOHELLAS A.E. (KO) 7,761 
4,25% 5,58% 14,33% 

-
18,32% 

-7,86% -2,06% -1,76% -1,41% -5,15% -1,91% 1,91% -3,47% 
-15,87% 

ΚΑΡΔΛΗΑ΢ (Κ) 7,852 
3,15% 12,64% 

-
15,80% 

-3,72% -8,61% -0,15% -5,99% -7,97% 0,70% -8,55% -3,94% -0,30% 
-38,53% 

ΥΑΛΚOΡ  (KA) 7,861 
-

11,97% 
-9,74% 0,75% -9,04% 

-
16,52% 

4,74% -12,83% -12,90% -6,17% 
-

18,10% 
0,76% -15,98% 

-107,01% 

ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ΢ Α.Δ.Β.Δ(KO) 7,883 
3,04% 17,79% 16,71% 8,15% 

-
13,32% 

-2,55% -3,50% 12,53% 0,78% 
-

16,94% 
2,73% -4,59% 

20,84% 

ΚΟΤΜΠΑ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
(ΚΟ) 8,257 

3,38% 12,10% 7,44% 23,33% -4,99% 6,06% -1,62% -17,80% -2,63% 
-

34,72% 
-2,87% -12,94% 

-25,25% 

ΒΧΒΟ΢ ΜΠΑΜΠΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 8,295 
-1,22% 

-
10,75% 

-3,86% -2,54% -0,26% 3,72% -4,15% -10,66% -2,14% -7,23% 6,84% -3,92% 
-36,18% 

ΒΗΟΥΑΛΚΟ (ΚΑ) 8,299 
8,15% -7,80% -0,69% 1,38% -5,65% 4,61% -2,63% -20,03% 7,74% 

-
34,78% 

4,18% -10,96% 
-56,48% 

ΣΕΗΡ. ΠΡΟΦΗΛ (ΚΑ) 8,344 
16,64% 10,26% 3,10% -7,60% -1,32% -0,33% 8,65% -15,57% 10,54% 

-
33,39% 

-7,48% -7,04% 
-23,56% 

ΚΑΝΑΚΖ΢ ΢ΣΔΛΗΟ΢ Α.Β.Δ.Δ 8,428 -7,22% 10,05% 7,30% 9,19% 0,00% -7,36% 1,80% 0,00% 0,00% -4,38% 2,21% -3,34% 8,26% 

ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ΢ 
ΑΔ 8,489 

-0,63% 6,17% 5,82% 12,72% -4,58% 7,04% 9,27% -17,35% 3,11% 
-

16,01% 
-

10,07% 
-4,05% 

-8,59% 

KLEEMANN HELLAS 8,532 
1,75% 13,67% -6,60% -3,84% 

-
11,03% 

1,45% 1,43% -8,66% 0,44% 
-

19,34% 
1,06% -0,53% 

-30,22% 

ΓΔΡΜΑΝΟ΢ ΑΒΔΔ (ΚΟ) 8,560 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 
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ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ (ΚΑ) 8,565 
4,88% 39,75% 46,00% -8,43% 0,00% 

-
30,62% 

-17,93% -20,76% -5,65% 
-

15,03% 
11,48% -14,22% 

-10,54% 

ΔΜΠ.ΓΔ΢ΜΟ΢ (ΚΟ) 8,576 19,67% 35,67% 0,00% -7,80% -5,56% -5,88% -20,07% -11,78% 4,08% 0,00% 0,00% -4,08% 4,26% 

ATEbank (ΚΟ) 8,596 1,53% 1,51% -3,56% 0,52% -4,75% 7,80% -1,01% -3,08% -0,52% -5,38% -5,68% -16,84% -29,46% 

Δ.Τ.Α.Θ.   A.E. (KO) 8,666 4,64% 8,95% 7,19% 3,04% -3,30% 11,89% 23,00% -1,47% 15,05% -0,32% -4,56% -8,70% 55,42% 

ΠΛΑ΢Σ. ΘΡΑΚΖ΢ (ΚO) 8,728 
3,83% 1,86% 1,83% -3,22% -6,77% 0,50% -4,58% -13,95% -3,04% 

-
31,69% 

6,56% -10,01% 
-58,68% 

S&B ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ 8,781 
5,96% 13,12% 7,73% -3,40% -6,48% 8,50% 8,27% -8,27% -3,44% 

-
30,48% 

14,96% -9,14% 
-2,68% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ (KO) 8,900 
4,04% 1,78% 5,16% 

-
10,05% 

-4,17% 7,99% -4,01% -1,50% 6,22% 
-

11,84% 
-7,67% -10,68% 

-24,73% 

AS COMPANY AE (ΚΟ) 8,982 
8,55% 36,08% 32,00% -8,21% -9,44% -0,50% 0,00% -6,69% 8,17% 

-
24,92% 

11,85% -2,26% 
44,63% 

ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ ΚΡΖΣΖ΢ 9,031 
10,65% 3,76% 13,77% 

-
11,45% 

-
21,09% 

-0,41% 2,41% -3,64% -4,63% -3,96% -3,65% 0,46% 
-17,77% 

NOTOS COM ΢ΤΜΜΔΣΟΥΔ΢ 9,046 0,00% 0,52% -1,05% 0,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

ΑΣΔ Α΢ΦΑΛΗ΢ΣΗΚΖ 9,123 
4,65% 6,36% 1,88% -4,28% -6,52% 3,06% -7,29% -0,54% -3,32% 

-
18,12% 

0,00% -10,27% 
-34,39% 

ΣΗΣΑΝ (ΚΟ) 9,128 
3,88% 4,61% -2,72% 

-
12,37% 

-4,32% 0,06% -7,39% -9,79% 2,20% -2,60% -6,59% -5,56% 
-40,60% 

REGENCY ΔΝΣΔRΣΑΗΝΜΔΝΣ 9,138 0,00% 6,84% 11,82% 1,64% 0,74% -4,67% -6,20% -3,84% 0,51% 0,00% 0,00% 0,00% 6,84% 

INTRALOT AE (KO) 9,145 
1,49% 4,67% -1,17% 8,37% 0,23% 11,07% 2,72% -16,29% 6,72% 

-
19,33% 

10,54% -8,94% 
0,09% 

ΒΑΡΓΑ΢ Α.Δ. 9,274 
6,17% 30,04% -1,27% -3,92% -1,68% 0,68% 2,99% -2,65% 4,59% 

-
18,23% 

1,53% -9,95% 
8,28% 

FOLLI FOLLIE (ΚΟ) 9,291 
12,54% 7,46% -6,45% 0,20% -0,33% -4,65% 3,77% -8,13% -7,11% 

-
20,85% 

1,91% 0,38% 
-21,27% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   

4,77% 12,85% 5,79% -0,05% -6,37% 1,42% -0,40% -10,64% 1,28% 
-

18,59% 
1,50% -5,62% 

-14,06% 

  
            

PAAR 
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Πίλαθαο Π32 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη κεζαία Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2007 -2008  
 

  
            

 

Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   

30/4/07 31/5/07 30/6/07 31/7/07 31/8/07 30/9/07 31/10/07 30/11/07 31/12/07 31/1/08 29/2/08 31/3/08 

ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 

MEDIUM P/E/ RATIO 

 
            

 

SPRIDER STORES A.E. 9,322 
16,39% 10,26% 6,08% -1,41% -8,04% 41,36% -4,25% -14,85% 17,32% 

-
37,33% 

-
20,04% 

1,36% 
6,86% 

NEXANS HELLAS (ΚΟ) 9,355 
13,47% 20,89% 20,18% 12,27% 

-
29,93% 

-3,16% -13,77% -26,94% -3,94% 4,42% 11,78% 6,61% 
11,88% 

ΜΗΝΔΡΒΑ (ΚΑ) 9,405 
10,54% 7,08% 13,35% -5,01% 

-
19,85% 

1,04% 2,72% -0,34% 2,33% 
-

10,76% 
0,73% -7,94% 

-6,11% 

ΚΡΗ-ΚΡΗ Α.Β.Δ.Δ. 9,519 
14,02% 10,21% 12,29% 28,39% 6,26% -4,59% -12,33% -15,15% 3,92% 

-
26,24% 

3,13% 
-

21,00% -1,08% 

EUROBROKERS A.E. 9,550 
0,36% 42,90% 15,88% 8,37% -5,63% -6,38% -15,07% -3,41% -54,18% 

-
24,46% 

6,32% -9,07% 
-44,38% 

ΜΔΣΚΑ (ΚΟ) 9,660 
6,65% 3,44% -1,77% 8,31% -0,38% 10,60% 0,68% -8,53% -4,81% -2,89% 

-
11,59% 

0,15% 
-0,15% 

ΝΖΡΔΤ΢ Α.Δ(ΚΟ) 9,686 
8,62% 24,20% 

-
10,38% 

-3,73% 
-

13,53% 
-4,45% 0,00% -21,94% -8,19% 

-
24,21% 

-6,28% 3,64% 
-56,24% 

ΔΛΑΗ΢-UNILEVER A.E. ΚO 9,740 2,02% -1,21% -0,81% 2,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,02% 

LAMDA DETERGENT S.A 9,813 11,51% 17,32% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 28,83% 

CROWN HELLAS CAN A.E. 9,942 3,25% 2,76% 7,13% -0,36% 3,57% -2,85% 6,30% -3,45% 6,45% 2,92% 21,48% 0,00% 47,21% 

΢ΔΛΟΝΣΑ ΗΥΘ.(ΚΟ) 10,057 
8,22% 10,01% 13,77% -3,38% 

-
11,83% 

3,33% 9,36% -21,26% -8,22% 
-

34,85% 
-4,98% 

-
22,31% -62,15% 

ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 10,108 
3,90% 7,24% -4,56% 2,33% 0,60% 2,35% 7,08% -4,43% 2,32% 

-
15,58% 

-
10,48% 

-7,99% 
-17,22% 

KEGO A.E. (ΚΟ) 10,244 
12,92% 29,27% 

-
10,03% 

-2,82% -2,90% -0,59% -8,65% -10,90% -8,64% 
-

24,80% 
-3,06% 1,54% 

-28,64% 

ΟΣΔ(ΚΟ) 10,300 
3,46% 11,15% -3,43% -3,10% 7,80% 8,00% -2,89% -2,16% 1,92% 

-
19,86% 

-
11,26% 

-2,63% 
-13,02% 

ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 10,307 
-2,22% 4,81% -3,04% 4,73% 

-
16,40% 

0,00% -17,25% -9,24% 2,55% 
-

29,82% 
-5,22% 

-
13,35% -84,44% 

SARANTIS (CR) 10,344 
5,32% 10,54% 9,33% 4,74% -1,17% 9,85% 19,70% 1,01% 0,72% 

-
19,67% 

4,26% -0,84% 
43,79% 

EUROBANK ERGASIAS (KO) 10,515 
0,33% 3,22% -8,78% 8,70% -2,99% -1,37% 8,55% -11,01% 0,08% 

-
25,29% 

2,12% 0,73% 
-25,71% 

ATTICA GROUP 10,584 4,01% 9,17% 10,22% -1,09% 0,72% -6,33% 4,14% 0,00% 1,10% 0,36% 0,00% 0,00% 22,31% 

SATO  (KO) 10,602 
3,39% -4,08% 4,75% -1,00% -0,67% 11,14% -1,82% -31,04% 20,71% 

-
55,96% 

-8,05% 
-

20,71% -83,36% 

ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ (KO) 10,607 0,40% 0,00% 4,57% -4,57% - -9,81% -4,47% -23,60% -2,17% - - - -127,06% 
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23,99% 13,79% 10,05% 39,59% 

ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ (ΚO) 10,788 
-2,61% 5,15% -4,27% 5,11% -2,95% -2,16% -13,54% -7,26% -1,63% 

-
26,07% 

-1,43% 2,14% 
-49,52% 

INFORM Π.ΛΤΚΟ΢ (ΚΟ) 11,020 
6,83% 4,16% 5,72% 1,27% 

-
10,21% 

11,47% -0,84% -13,47% 3,77% 
-

18,23% 
-5,13% 

-
11,78% -26,44% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΑ 11,081 
1,85% 13,25% -2,95% 8,52% -2,06% 10,98% 6,45% -17,04% 17,04% -7,80% 

-
32,63% 

-6,31% 
-10,69% 

ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ΢ (Κ) 11,163 
6,45% 9,37% 18,50% -9,19% 

-
13,46% 

-4,33% -3,60% -9,62% 2,99% 8,46% 0,00% 0,00% 
5,56% 

OLYMPIC CATERING 11,169 
9,08% 39,78% -8,31% -0,33% 

-
16,31% 

13,94% 0,68% -14,23% 0,00% 
-

11,63% 
8,04% 4,76% 

25,46% 

ΖΡΑΚΛΖ΢ (ΚΟ) 11,228 5,02% 2,20% -4,91% -0,34% -4,34% 3,88% 1,94% -6,42% -0,60% 0,12% -0,12% 0,24% -3,33% 

MOTOR OIL HELLAS (KO) 11,312 
0,96% 5,01% 

-
12,82% 

-5,28% -2,42% 3,28% -8,64% -14,89% 7,22% 
-

21,06% 
6,65% -2,37% 

-44,36% 

ΜΖΥΑΝΗΚΖ (ΚΟ) 11,475 
1,71% 29,19% 5,66% 

-
15,22% 

-9,95% 2,43% 15,29% -25,72% -8,70% 
-

27,44% 
10,44% 3,39% 

-18,92% 

ΗΝΣΔΡΣΔΚ (KO) 11,549 
7,46% 8,96% 12,35% 1,01% 

-
18,03% 

-7,46% 0,00% -17,97% 5,26% 
-

31,62% 
-0,50% 

-
15,25% -55,79% 

ALPHA BANK  (ΚΟ) 11,620 
-5,20% 4,52% -1,02% 7,04% -4,67% 2,40% 4,40% -9,44% 6,90% 

-
12,47% 

-8,94% 4,38% 
-12,10% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ (ΚΟ) 11,749 
2,81% 6,02% -4,83% -2,47% -0,08% -0,16% 9,94% -4,73% 1,13% 

-
22,78% 

-7,32% -1,43% 
-23,90% 

EUROBANK PROPERTIES 11,755 
-1,75% -0,82% -4,12% 3,77% 

-
10,01% 

-
10,68% 

-3,58% -17,31% -2,17% -8,00% 4,88% -6,32% 
-56,13% 

ΗΛΤΓΑ Α.Δ. (ΚΟ) 11,843 7,28% 10,01% 3,13% 2,28% 5,13% -2,90% -2,23% -11,97% -0,85% -8,93% 3,67% 0,00% 4,61% 

FRIGOGLASS A.E. (KO) 11,849 
10,09% 11,11% 4,99% -2,46% -4,93% 12,40% 5,24% 0,08% -2,78% 

-
15,21% 

-2,18% -6,65% 
9,68% 

ΠΑΝΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ (KO) 11,895 -9,62% 0,48% -3,41% 1,47% -0,98% -1,99% 7,27% -6,77% 2,96% 0,00% 0,00% 0,00% -10,58% 

PROTON BANK 11,904 
-3,40% -1,94% 2,33% -0,58% -0,39% 0,58% 3,03% -8,97% 0,00% 

-
16,13% 

4,23% 
-

18,92% -40,18% 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗ΢ΣΖ (KO) 12,097 
1,47% 15,15% 14,52% 

-
12,05% 

-8,26% 2,61% -3,95% -7,67% 11,62% 
-

15,31% 
1,86% -7,27% 

-7,27% 

ΒΗ΢  (ΚΟ) 12,145 13,98% -1,69% -5,24% 9,24% -1,98% -3,05% -17,21% 3,61% 2,72% -4,31% -8,34% -4,90% -17,16% 

CENTRIC ΠΟΛΤΜΔ΢Α Α.Δ. 12,193 
2,40% -9,02% 50,67% 51,10% 9,98% -7,65% -0,74% -12,57% -5,15% 

-
41,43% 

8,31% -2,48% 
43,42% 

ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ΢ (ΚΟ) 12,403 
9,41% 6,71% 10,84% 7,90% 

-
14,99% 

-9,64% 1,21% -27,97% 13,35% 
-

25,73% 
10,24% 

-
14,52% -33,20% 

ASPIS BANK (ΚΟ) 12,444 
-1,08% -2,19% -3,94% 1,14% 

-
10,16% 

1,87% 0,00% -7,03% 5,16% 
-

24,86% 
10,33% 

-
10,74% -41,49% 

ΔΛΜΔΚ ΢ΠΟΡΣ (ΚO) 12,450 9,22% 7,86% 10,48% -3,19% -7,29% 7,83% 6,25% -0,51% 1,51% 0,00% 0,00% 4,88% 37,04% 

ΑΛΦΑ ΓΚΡΗ΢ΗΝ INFOTECH 12,558 
27,49% 47,14% -6,04% 35,15% 

-
19,27% 

3,68% 42,14% -37,43% 11,39% 
-

27,24% 
-

11,40% 
-

18,61% 47,00% 

ΝΑΚΑ΢ ΦΗΛΗΠΠΟ΢ Α.Δ. 12,814 
1,99% 11,10% 8,44% 3,69% -8,09% -5,19% -2,41% -16,48% 4,91% 

-
13,94% 

2,33% -9,26% 
-22,90% 

ΟΠΑΠ ΑΔ (ΚΟ) 12,874 
-2,90% 1,78% -8,06% -3,18% 5,67% 1,26% 3,61% -5,99% 3,19% 

-
16,28% 

-7,21% 4,07% 
-24,05% 
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ΔΣΔΜ (Κ) 12,911 
6,61% -8,49% 1,26% -3,82% 

-
16,18% 

5,21% -9,49% -17,36% 8,19% 
-

24,63% 
-0,56% 

-
13,84% -73,11% 

FASHION BOX SA (ΚΟ) 13,142 
3,27% 16,12% 2,74% 1,10% -8,80% 7,70% 3,64% 3,16% 3,40% 

-
16,31% 

3,86% -3,08% 
16,80% 

ΔΒΗΚ Α.Δ 13,236 9,81% 15,75% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 25,56% 

MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ (ΚΟ) 13,325 
-

20,39% 
35,67% 16,83% 5,48% 

-
14,31% 

1,53% -0,76% -13,03% -3,54% 
-

18,77% 
-3,32% 4,40% 

-10,21% 

ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ 
ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ 13,567 

-7,11% 0,23% -2,17% -5,95% -7,65% 1,97% -8,82% -10,93% -2,08% 
-

17,04% 
-4,51% 15,04% 

-49,03% 

ΜΠΔΝΡΟΤΜΠΖ (ΚΟ) 13,752 
5,03% 14,27% 11,07% -5,38% -0,50% -2,04% 0,00% 3,05% 1,49% -3,00% 18,49% 

-
16,48% 25,99% 

ΜΟΥΛΟ΢ (ΚΟ) 14,030 
-6,74% 36,59% 37,27% 

-
15,60% 

-3,97% 0,00% -19,32% -19,89% -8,34% 
-

36,29% 
6,06% 

-
23,05% -53,28% 

BYTE COMPUTER ΑΔ (KO) 14,037 
3,90% 11,99% 0,56% 9,63% -4,70% -2,71% 3,24% -16,75% -5,83% 

-
34,72% 

1,87% -8,70% 
-42,22% 

INTERFISH ΗΥΘΤΟΚΑΛ. ΑΔ 14,043 
1,75% 19,67% 18,83% 

-
11,93% 

-0,67% -3,41% -5,72% 1,46% -0,73% 
-

26,60% 
-5,88% -1,02% 

-14,24% 

ΗΑ΢Χ Α.Δ.(KO) 14,055 
20,15% 8,72% 5,26% 9,99% 4,85% -5,49% 0,00% 4,72% -3,60% 

-
24,45% 

-2,47% 1,24% 
18,93% 

Κ.Α.Δ.   (KO) 14,092 6,43% -1,92% -9,22% -2,74% -3,87% -5,78% -1,46% 1,94% -3,58% -8,48% 2,67% -1,77% -27,78% 

SPIDER A.E. (KO) 14,094 
3,81% 7,21% 4,26% 0,00% 

-
13,35% 

-0,96% 0,00% -13,35% 2,17% 
-

43,83% 
0,00% -8,70% 

-62,74% 

ΔΓΡΑ΢Ζ Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ΢ (KΟ) 14,126 
8,91% 12,38% 3,37% -8,28% -3,66% -6,16% 3,89% -11,30% 8,20% 

-
22,91% 

0,00% -6,12% 
-21,68% 

ΔΛΛ. ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΗΑΗ 14,263 
6,20% 30,26% -8,70% 10,35% -7,96% 0,00% -4,85% -17,61% -4,55% 

-
37,12% 

1,12% 
-

18,23% -51,08% 

JUMBO Α.Δ.Δ.(ΚO) 14,463 
-0,78% 11,18% -0,23% -4,22% -0,82% -1,74% 3,93% -8,10% 7,53% 

-
16,63% 

-
16,98% 

6,97% 
-19,89% 

ΓΔΚ Α.Δ. (ΚΟ) 14,474 
9,11% 2,81% -0,65% 11,60% -9,33% 0,96% 9,10% -25,44% -1,89% 

-
18,81% 

-
10,66% 

-6,61% 
-39,82% 

ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ (KO) 14,502 
15,58% 19,98% 4,87% -3,82% -8,39% 7,61% 9,01% -5,41% 4,69% 

-
17,32% 

0,29% -1,44% 
25,63% 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ (ΚΟ) 14,544 
2,43% 10,74% -3,45% 2,83% -4,93% 0,97% 7,92% 0,00% -6,95% 

-
19,36% 

-
24,77% 

-6,95% 
-41,52% 

ΔΛΒΑΛ (ΚΑ) 14,552 
-1,75% 2,62% -9,49% -4,36% -5,60% 5,60% -8,79% -12,05% -3,10% 

-
13,44% 

-0,72% 
-

16,51% -67,59% 

FIERATEX AΦ.ΑΝΔΕ. (ΚΟ) 14,641 
4,02% 21,84% 22,57% 

-
14,66% 

-2,37% -8,76% -0,66% -17,19% -3,98% 
-

29,04% 
13,22% 

-
17,66% -32,67% 

ΜΗΝΧΨΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ (KO) 14,650 
10,04% 1,69% 1,66% 1,31% 

-
14,34% 

1,49% 1,10% -4,88% -6,76% 1,63% -6,27% -5,77% 
-19,07% 

PROFILE Α.Δ.Β.Δ. (ΚΟ) 14,820 
16,64% 10,26% 3,10% -7,60% -1,32% -0,33% 8,65% -15,57% 10,54% 

-
33,39% 

-7,48% -7,04% 
-23,56% 

COSMOTE (KO) 14,850 3,16% 3,23% -4,36% -3,38% 3,12% 5,46% -1,17% 9,68% -1,30% -0,31% 1,61% 0,00% 15,73% 

ΔΤΓΑΠ (ΚO) 15,030 
-1,09% 0,27% 2,70% 3,41% -0,78% 11,98% 2,28% -2,05% 30,65% 

-
10,89% 

-8,26% -3,76% 
24,46% 

ΓΔΚΔ ΑΔ (ΚΑ) 15,143 9,11% 2,81% -0,65% 11,60% -9,33% 0,96% 9,10% -25,44% -1,89% - - -6,61% -39,82% 
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18,81% 10,66% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   

4,77% 10,40% 3,57% 1,62% -5,76% 1,22% 0,42% -10,25% 0,96% 
-

17,66% 
-1,55% -5,57% 

-17,83% 

  
            

PAAR 
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Μεηνρή P/E 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   

30/4/07 31/5/07 30/6/07 31/7/07 31/8/07 30/9/07 31/10/07 30/11/07 31/12/07 31/1/08 29/2/08 31/3/08 

ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 

HIGH P/E/ RATIO                             

ΠΔΡ΢ΔΤ΢ ΑΔ  (KΟ) 15,471 
9,21% 18,90% 36,72% -5,18% 

-
13,98% 

7,49% 0,51% 1,02% -11,84% 8,22% -2,67% -22,31% 
26,10% 

ΑΒΑΞ (KΟ) 15,592 
9,40% -2,07% 6,09% -3,51% -2,85% -0,53% 2,86% -10,82% -8,34% 

-
15,78% 

-6,38% 4,55% 
-27,37% 

MODA BAGNO AE (KO) 15,602 
1,01% -2,03% 44,66% 6,34% -2,11% -1,26% 16,38% -25,22% 4,75% 

-
28,99% 

-
12,22% 

17,40% 
18,70% 

ΠΛΑΗ΢ΗΟ COMPUTER AEE 16,388 8,80% 1,05% 3,83% 3,69% -3,94% 0,50% 4,88% -2,41% 5,69% -6,42% -1,24% 0,25% 14,67% 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ (ΚΟ) 16,449 
0,82% 4,00% 17,90% -6,78% 

-
10,34% 

-1,57% 0,79% -12,52% 1,76% 
-

18,67% 
-7,09% -12,63% 

-44,32% 

COCA COLA H.B.C. (ΚA) 16,458 0,82% 7,99% -1,17% -2,99% 5,77% 14,71% 5,62% 1,53% 2,05% -5,56% 3,78% 1,43% 33,99% 

ΔΛ. ΣΔΥΝΟΓΟΜΗΚΖ ΣΔΒ 16,752 
-8,54% -2,00% -2,04% 2,85% -3,26% -2,94% 11,09% -15,22% 8,52% 

-
14,23% 

-4,33% -5,04% 
-35,15% 

ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ΢ 
ΔΜΠΟΡΗΟΤ 16,960 

2,51% 25,41% 6,21% 
-

10,14% 
-

10,54% 
2,20% -8,31% -19,02% 0,00% 

-
21,13% 

16,25% -19,85% 
-36,40% 

ΦΟΤΡΛΖ΢ AE ΢ΤΜ/ΥΧΝ (ΚO) 17,084 
4,80% 15,88% 2,21% 4,97% -4,06% 17,10% 5,39% -8,56% 6,01% 

-
17,28% 

-
15,63% 

5,78% 
16,60% 

ΜΔ΢ΟΥΧΡΗΣΖ (KO) 17,232 
29,27% 9,94% 15,03% 

-
15,03% 

-7,00% -1,46% -12,52% -24,42% -2,15% 
-

30,23% 
5,72% -40,55% 

-73,40% 

ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ AE (KO) 17,355 
0,00% 7,55% 1,80% 10,18% 1,60% -1,06% -3,82% -13,04% 4,34% 

-
10,87% 

1,34% -6,19% 
-8,17% 

ΚΑΣ΢ΔΛΖ΢ (ΚO) 17,968 
-11,71% -2,40% -3,08% -1,26% -6,88% 1,68% -5,13% -4,30% 1,09% 

-
19,55% 

-
21,00% 

-24,51% 
-97,04% 

CYCLON ΔΛΛΑ΢ Α.Δ. (ΚΟ) 18,340 
-2,31% 29,64% -5,82% 5,38% 

-
18,14% 

0,52% 0,52% -15,67% -5,61% 
-

39,59% 
-1,92% -4,98% 

-57,98% 

ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ΢ ΑΔ 18,884 
15,42% 

-
14,38% 

-7,86% -3,40% -0,77% -4,76% -0,41% -3,74% -8,39% 2,73% 
-

25,39% 
-10,34% 

-61,31% 
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Α΢ΠΗ΢ ΠΡΟΝΟΗΑ(ΚΟ) 19,066 
16,03% -7,70% -7,47% 0,00% 

-
13,85% 

-3,02% 2,02% -8,34% 24,89% 
-

29,33% 
4,45% -21,77% 

-44,09% 

UNISYSTEM Α.Δ. (ΚΟ) 19,101 4,60% 0,00% 5,35% -1,43% 0,00% 0,96% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 9,48% 

ΣΖΛΔΣΤΠΟ΢ (KO) 19,950 2,63% 3,83% 1,64% -3,32% -2,14% 2,14% -3,46% -0,44% -0,44% -2,69% 23,03% 2,51% 23,29% 

ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ (ΚΟ) 20,130 
0,00% 2,77% 0,91% 20,37% -6,86% 0,00% -4,03% -9,78% 19,18% 

-
32,41% 

2,39% 9,62% 
2,16% 

ΚΣΖΜΑ Κ. ΛΑΕΑΡΗΓΖ (ΚΟ) 20,145 
4,08% 9,17% 13,63% -1,28% -8,76% 3,46% -10,76% -7,06% -3,31% 

-
17,40% 

0,00% -4,08% 
-22,31% 

΢ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ΢ (Κ) 20,452 
8,57% 1,48% 0,73% -1,47% 

-
10,13% 

-0,82% -1,67% -22,52% 3,11% 
-

20,29% 
0,00% -9,16% 

-52,17% 

FLEXOPACK (ΚΟ) 20,723 1,92% -4,38% 0,74% -2,50% -0,25% 2,75% -4,03% -1,03% 3,82% -4,87% 3,36% 3,49% -0,98% 

EUROMEDICA A.E. (KO) 21,501 
1,01% 3,21% 9,07% 0,44% -2,92% 14,79% 1,95% 10,25% 2,41% 

-
18,61% 

-8,31% -5,72% 
7,57% 

ΗΝΣΔΑΛ ΟΜΗΛΟ΢  (ΚO) 21,582 
122,39% 16,25% -9,80% 

-
13,35% 

-5,18% 
-

15,78% 
-35,00% 9,80% -0,67% -9,87% -3,79% -41,79% 

13,22% 

ALPHA ΛΖΕΗΝΓΚ (ΚΟ) 21,783 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

ΠΑΨΡΖ΢ Δ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 21,808 
0,63% 13,59% 12,45% 13,66% 

-
21,26% 

7,60% -6,03% -26,55% -7,72% 
-

23,78% 
5,41% -23,64% 

-55,64% 

Υ.ΡΟΚΑ΢ Α.Β.Δ.Δ (ΚΟ 21,866 
0,00% 3,52% -5,13% 9,00% -9,81% 0,00% 16,52% -12,71% -7,12% 

-
16,60% 

-1,00% -39,61% 
-62,95% 

΢ΧΛΖΝΟΤΡΓΗΑ ΚΟΡ. (KO) 22,346 
13,76% -1,26% -1,60% 2,86% -4,49% 4,80% 8,68% 7,19% -22,98% -9,13% 

-
17,21% 

-19,73% 
-39,12% 

ΑΣΣΗ-ΚΑΣ (ΚΟ) 23,248 
13,74% 7,80% 14,52% 

-
13,90% 

-
16,14% 

2,88% -15,30% -23,14% 8,00% 
-

39,59% 
13,35% -22,31% 

-70,09% 

ΕΑΜΠΑ (Κ) 23,864 
7,80% 8,83% 7,13% 6,51% 13,08% -7,56% -1,17% -13,19% -10,42% 

-
16,13% 

3,02% 2,93% 
0,83% 

ΓΑΨΟ΢ ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ (ΚΟ) 23,887 -6,92% 3,12% -6,68% 12,79% -5,15% -5,93% -5,41% -3,46% 3,64% -5,14% -1,52% -5,70% -26,36% 

ΣΔΡΝΑ  (ΚΟ) 24,722 
-10,69% 5,11% -1,83% 7,98% -7,06% 4,33% 12,99% -21,52% -1,60% 

-
31,89% 

-
14,82% 

-8,05% 
-67,05% 

ELBISCO AE 24,986 
1,51% -2,57% 2,05% 9,56% 2,98% 

-
16,96% 

-4,45% 3,90% -15,96% 
-

12,26% 
-

21,77% 
-15,57% 

-69,53% 

ΜΑΨΛΖ΢ (ΚO) 25,308 
8,10% -2,36% 11,65% 3,48% 

-
14,34% 

-4,45% -4,22% -28,20% 0,57% 
-

35,83% 
-5,00% -55,75% 

-126,34% 

ΟΛΠ Α.Δ. (ΚΟ) 25,583 
-3,06% 4,84% 3,24% 2,10% -0,63% 16,03% 15,73% -4,60% 18,26% 

-
12,37% 

-
22,99% 

2,06% 
18,60% 

REDS A.E. 27,776 18,82% -1,98% 3,44% 0,96% -0,48% -5,94% 2,02% -9,98% 1,10% -4,47% -2,31% -9,82% -8,65% 

RAINBOW Α.Δ 27,781 
-2,65% 11,70% 1,48% -3,90% -5,99% -1,97% 11,56% -8,30% -8,00% 

-
47,00% 

10,54% -2,02% 
-44,55% 

MICROLAND 
COMPUTERS(ΚΟ) 30,859 

-1,30% 3,23% -3,23% 19,32% -5,56% 9,27% -8,70% -8,60% 10,01% 
-

30,94% 
-

13,46% 
9,57% 

-20,39% 

ΒΑΛΚΑΝ ΔΞ. (ΚO) 30,915 
7,83% 12,14% 13,77% 

-
16,67% 

-7,11% 1,57% 7,48% -19,00% -7,23% 
-

16,62% 
5,39% -6,13% 

-24,59% 

ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ (KO) 31,335 
2,67% 12,36% 19,00% -1,94% -9,60% -6,69% -7,17% -7,73% 9,37% 

-
13,94% 

-2,84% -5,94% 
-12,46% 

ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ (ΚΟ) 31,408 -7,44% 17,35% -1,19% -0,90% 1,20% -9,68% -0,33% -16,80% -3,16% 0,40% 3,15% 1,54% -15,85% 
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ΛΗΒΑΝΖ΢ Α.Β.Δ.Δ. 32,603 
3,62% -4,15% 0,53% -3,75% 0,54% 15,57% 14,28% 0,40% 1,20% -3,64% -1,66% 

-
118,60% -95,66% 

ΟΛΘ  Α.Δ. 33,612 
-1,68% 9,77% 19,72% -2,27% 12,12% 7,68% 12,34% 0,13% 9,46% -4,97% 

-
10,32% 

-10,96% 
41,02% 

F.G.EUROPE A.E. (ΚΟ) 36,622 
2,83% 5,43% -1,90% -6,35% 4,80% 19,14% -7,36% -3,89% 0,72% 

-
40,55% 

16,33% 0,00% 
-10,81% 

ΓΡΟΜΔΑ΢ A.E. 36,712 
6,77% 26,16% 6,95% 27,93% 

-
12,99% 

-2,34% 10,12% -33,33% -16,16% 
-

34,17% 
-3,77% -12,26% 

-37,11% 

ΑΛΣΔΚ (KΟ) 36,777 
6,98% 3,32% 7,33% 8,70% -6,21% 3,39% -8,44% -6,42% 1,10% 

-
10,96% 

-5,00% -19,00% 
-25,22% 

SPACE HELLAS (ΚΟ) 37,749 
0,00% 10,72% 19,91% 20,63% 5,50% -3,82% -15,60% -0,65% 0,00% 

-
21,02% 

-4,12% -18,40% 
-6,83% 

ΚΡΔΚΑ.  (KA) 40,739 
14,35% 22,78% -3,77% 4,24% 

-
15,95% 

15,49% 32,85% 23,11% -14,80% 
-

58,29% 
-

25,52% 
-12,04% 

-17,56% 

ΜΟΤΕΑΚΖ΢ (ΚΑ) 42,086 
18,04% 10,15% 9,61% -6,16% -6,12% 2,67% -3,57% -15,72% 22,31% 

-
24,46% 

-1,09% -9,81% 
-4,15% 

ΑΘΖΝΑ A.T.E.(ΚΟ) 44,707 
10,54% 6,65% -2,37% 0,00% 0,00% -8,10% -2,63% 3,92% -2,60% 

-
17,19% 

8,96% -1,44% 
-4,26% 

΢ΠΤΡΟΤ ΑΔΒΔ (ΚΑ) 47,904 
12,90% 4,52% 10,94% 0,61% -9,53% -0,67% 1,99% -9,66% 4,26% 

-
26,93% 

-
16,25% 

4,19% 
-23,64% 

ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 48,197 
16,43% 24,12% 7,78% 

-
12,66% 

-4,08% -3,71% -9,64% -14,72% 0,00% 
-

28,54% 
56,61% 3,58% 

35,17% 

ΛΑΜΦΑ ΑΝ.ΔΣ.ΔΛΛ.ΞΔΝ. 50,369 2,17% 4,08% 3,45% -0,47% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,12% -1,07% 1,18% 17,84% 27,08% 

ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ A.E.(KO) 53,460 25,51% 39,85% 21,57% 8,42% -9,27% 0,29% 0,00% 1,13% 10,17% 1,77% 5,35% 5,98% 110,76% 

LAVIPHARM (KO) 58,575 
-21,12% 15,72% 16,13% -6,38% 

-
13,25% 

-
15,22% 

0,55% -15,42% 22,31% 
-

28,94% 
-9,33% -16,30% 

-71,22% 

ΡΗΛΚΔΝ (ΚΑ) 60,230 
2,46% 45,51% 25,52% 15,61% -5,71% 

-
10,07% 

-11,59% 1,15% -5,86% 
-

47,52% 
-4,98% -18,23% 

-13,71% 

ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 63,977 
-10,54% 11,44% 23,92% 

-
12,85% 

0,00% 8,50% -10,54% -10,40% -5,64% -5,46% -7,96% 8,47% 
-11,04% 

ΜΑΘΗΟ΢ ΠΤΡΗΜΑΥΑ (ΚO) 65,171 
8,70% 28,20% 

-
10,22% 

-5,86% -9,87% -2,25% 1,50% -9,38% -1,65% 
-

20,25% 
0,00% 0,00% 

-21,08% 

CPI A.E. H/Y 78,061 
6,90% 5,41% 32,89% -7,88% 

-
18,89% 

-9,33% 0,00% -16,51% 6,21% 
-

26,00% 
1,55% -4,73% 

-30,37% 

QUALITY & RELIABILITY 78,272 
9,53% 4,45% 1,72% 0,00% 

-
16,71% 

13,23% -12,22% -17,44% 9,10% 
-

37,87% 
14,73% -2,78% 

-34,25% 

ΗΟΝ.ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΑ ΚΟ 92,865 -1,98% 0,00% 14,67% 30,69% -4,82% 3,92% 2,41% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,13% 44,77% 

LOGISMOS A.E. 96,343 
0,69% 5,37% -3,32% 3,32% -8,17% -6,60% -0,76% -19,31% 13,82% 

-
28,77% 

3,17% 0,00% 
-40,55% 

ΑΣΣΗΚΖ΢  (ΚΟ) 103,182 
-0,87% 7,23% -9,48% 3,09% -5,75% 15,87% -4,22% -7,96% 4,06% 

-
13,28% 

-3,47% -9,24% 
-24,00% 

ΓΔΖ Α.Δ. 106,080 
5,31% 4,45% 3,41% 5,49% 3,65% 19,39% 0,65% 17,95% 7,26% 

-
14,63% 

-9,79% -1,79% 
41,34% 

ΝΗΚΑ΢ Π.Γ. ΑΒΔΔ (ΚΟ) 109,579 8,89% -4,79% -4,57% -0,94% -4,34% -6,62% -3,75% 3,23% 16,99% 3,08% 7,10% -0,81% 13,47% 

ΔΛΗΝΟΗΛ Α.Δ. 111,000 4,84% 4,80% -1,89% -2,71% -0,39% -5,06% -2,10% -3,89% 13,19% -7,62% -1,47% -5,88% -8,18% 

ΔΛ.Β.ΕΑΥΑΡΖ΢ (ΚΑ) 146,767 17,87% 12,78% 25,93% -9,38% - 3,76% -3,76% -22,22% 6,93% - 5,49% -3,96% 7,33% 
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12,25% 13,86% 

ΔΛΛ.ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ (KΟ) 179,115 
-3,62% 3,62% 6,50% 1,10% 

-
15,42% 

2,53% 5,28% -23,01% -3,54% 
-

32,62% 
-5,13% -13,68% 

-77,98% 

ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ (ΚΟ) 235,337 
-6,90% 21,01% 12,36% 4,10% 

-
15,42% 

-6,45% -2,82% -20,19% 0,70% 18,92% 6,13% -11,44% 
0,00% 

Α΢Φ.ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 350,738 -4,07% 5,51% -2,53% -3,35% -9,53% 13,61% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,36% 

ΚΑΡΑΣΕΖ΢ HELLAS NET 518,368 
6,69% 6,73% 28,19% -5,78% 

-
10,58% 

-3,36% -6,17% -7,06% 2,41% 
-

11,60% 
-6,06% 3,35% 

-3,24% 

ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΤΗΟΗ (ΚΟ) 978,063 
1,12% 20,07% 31,02% 

-
15,86% 

-
14,25% 

-7,48% 5,66% -14,81% 6,19% 
-

11,65% 
-8,19% -13,01% 

-21,20% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   

5,72% 8,15% 6,88% 0,91% -5,91% 1,08% -0,46% -8,38% 1,71% 
-

17,13% 
-1,54% -9,06% 

-18,04% 

  
            

PAAR 

 
 
Πίλαθαο Π34 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη Υακειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2008-2009   

 

             

Μεηνρή PE 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ 

30/4/08 30/5/08 30/6/08 31/7/08 31/8/08 30/9/08 31/10/08 30/11/08 31/12/08 31/1/09 

ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 

LOW P/E RATIO   
                    

  

FHL MERMEREN KOMBINAT 1,466 -10,11% 1,06% -12,31% -11,33% -4,08% -27,37% -34,38% -10,82% -6,25% -3,17% -118,76% 

ΥΑΣΕΖΗΧΑΝΝΟΤ ABEE (ΚΟ) 2,412 21,51% -4,12% -29,05% -6,98% -3,68% -40,55% -39,59% -11,12% 14,11% -21,62% -121,09% 

OLYMPIC CATERING 2,637 1,16% 0,38% -4,69% 4,31% -11,35% -20,40% -5,41% 15,42% -10,01% 0,00% -30,59% 

ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ΢ (KΟ) 3,167 5,03% 0,98% -7,04% -2,11% -6,60% -29,55% -9,84% -15,96% -5,72% -19,67% -90,48% 

ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ (ΚΟ) 3,636 -0,34% 5,33% -6,71% -1,75% -1,42% 2,49% -15,01% -3,67% 6,82% -6,76% -21,03% 

ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 3,756 24,33% 3,92% -12,26% -7,21% -1,89% 2,51% -15,75% -7,46% 5,16% -29,19% -37,83% 

NEXANS HELLAS (ΚΟ) 3,775 3,54% 15,69% -6,48% -1,78% 16,18% -37,69% -24,95% -5,44% -6,65% -23,64% -71,21% 

ΜΑRFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡ. (ΚΟ) 3,875 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -12,16% -42,57% -20,25% -24,69% -6,16% -2,74% -108,56% 

ΜΟΥΛΟ΢ (ΚΟ) 4,409 0,00% -7,70% -12,78% 8,70% 0,00% -28,77% 0,00% -10,54% -11,78% -13,35% -76,21% 

ΚΤΛ.΢ΑΡΑΝΣ.(KΟ) 4,992 5,88% -2,90% -6,06% -13,35% -4,01% -15,00% -34,07% 2,90% 5,53% 0,54% -60,54% 

MARFIN INVESTMENT 
GROUP 5,192 20,22% 14,71% -27,06% -4,07% -10,49% 14,62% -36,37% -16,15% 1,04% 2,42% -41,12% 

DIONIC A.E.Β.Δ (KO) 5,253 6,35% 16,94% -13,91% -7,76% -6,67% -23,64% -4,45% 17,87% 16,43% -22,71% -21,53% 

ΑΣΔ Α΢ΦΑΛΗ΢ΣΗΚΖ 5,346 23,21% -7,37% 18,02% -3,24% 0,00% 5,75% -13,35% -10,60% -56,72% -18,36% -62,67% 

NEWSPHONE HELLAS S.A. 5,493 19,00% 0,96% -6,90% -11,91% 5,59% -19,34% -16,58% -11,98% 1,77% 10,23% -29,15% 

ΠΔΗΡΑΗΧ΢ LEASING (KO) 5,560 0,39% -1,58% -4,90% -0,42% 0,84% 12,87% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 7,20% 
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ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ (ΚO) 5,675 3,10% 7,36% -12,04% 0,00% 2,37% -16,57% -33,65% -1,26% 3,64% -14,22% -61,28% 

ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ΢ (ΚO) 5,753 17,19% -6,10% -15,34% 6,83% 1,26% -31,62% -14,77% -20,11% -5,88% -5,88% -74,44% 

EUROBANK PROPERTIES 5,852 -1,22% 0,24% -6,29% -4,24% 8,07% -9,76% -6,04% -16,71% -0,66% -8,00% -44,60% 

ΔΛΒΔ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ (ΚO) 6,061 -4,26% 0,62% -5,06% 6,29% -1,85% -22,48% -39,73% -4,76% 20,39% 0,00% -50,83% 

KEGO A.E. (ΚΟ) 6,158 6,42% 5,13% -2,77% -14,02% -7,83% -51,08% -35,02% 0,00% 0,00% 0,00% -99,16% 

ΔΚΣΔΡ (KΟ) 6,339 19,02% -4,02% -15,01% 0,95% -2,87% -12,39% -39,98% 1,46% 4,65% -11,03% -59,21% 

KLEEMANN HELLAS 6,351 2,10% 2,56% -5,20% -7,47% -1,16% -14,11% -38,03% -9,34% -4,17% -6,16% -80,97% 

ΔΛΣΡΑΚ(ΚΟ) 6,422 11,78% -1,93% -6,45% 0,00% -7,80% -12,70% -29,62% -12,11% -1,11% -3,05% -63,00% 

ΠΛΑ΢Σ. ΘΡΑΚΖ΢ (ΚO) 6,507 5,13% 6,45% -16,99% -2,82% -3,88% -20,84% -34,13% -1,48% -4,65% -5,04% -78,25% 

ΔΛΛ. ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΗΑΗ 6,552 13,69% 7,83% -7,83% -8,49% -3,87% -69,31% -102,45% -14,31% -9,53% 0,00% -194,28% 

ΑΛΟΤΜΤΛ ΜΤΛΧΝΑ΢ (ΚΟ) 6,590 1,75% -1,75% -21,22% -6,38% -0,78% -25,30% -37,87% -6,32% -18,38% -5,46% -121,70% 

MEDICON HELLAS (KO) 6,685 4,30% -0,94% -7,85% -3,11% 2,08% -30,15% -20,50% 19,25% -8,79% -4,67% -50,38% 

FOLLI FOLLIE (ΚΟ) 6,693 -7,24% -11,61% -16,99% 9,04% -3,65% -42,68% -32,30% -8,46% -21,34% -15,65% -150,88% 

LAMDA DEVELOPMENT 
(KΟ) 6,714 -0,20% -2,20% -8,22% -14,14% -22,31% -6,45% -50,26% 18,51% -2,80% -2,33% -90,41% 

INTERFISH ΗΥΘΤΟΚΑΛ. ΑΔ 6,745 9,72% -7,70% -12,78% 0,00% -7,06% -15,82% -75,20% -8,70% 0,00% 9,53% -108,02% 

ΝΖΡΔΤ΢ Α.Δ(ΚΟ) 6,828 2,64% 8,74% -15,02% -2,34% -15,89% -46,33% -41,55% -22,96% -5,13% -11,58% -149,42% 

AUTOHELLAS A.E. (KO) 6,854 8,97% -18,89% -36,96% -6,73% 3,42% -22,96% -41,89% 7,70% -9,38% 4,05% -112,67% 

ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ΢ Α.Δ.Β.Δ(KO) 6,859 0,00% -0,31% -11,31% 3,80% -6,66% -17,32% -35,55% 5,78% -12,81% -11,93% -86,29% 

ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ (ΚO) 6,909 8,00% 0,00% 3,77% -22,01% -3,13% -31,45% -25,42% -12,68% 7,80% -10,54% -85,64% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ (ΚΟ) 6,933 -1,48% -12,72% -17,56% -13,31% 4,14% -27,29% -29,25% -18,00% 5,72% -15,76% -125,49% 

MODA BAGNO AE (KO) 6,982 8,07% -1,56% -3,20% -5,86% 4,22% -35,42% -45,39% 3,77% 11,39% -8,00% -71,98% 

΢ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ (ΚΑ) 7,042 28,77% 0,00% -9,46% 3,65% -18,07% -47,92% -33,73% -24,07% 14,07% -23,48% -110,24% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ (KO) 7,056 15,31% 7,15% -18,00% -3,26% 1,88% -13,49% -15,15% -12,93% -4,35% 1,09% -41,76% 

ΜΖΥΑΝΗΚΖ (ΚΟ) 7,135 3,68% -7,50% -21,13% -14,35% -5,72% -29,42% -51,38% -5,17% 6,74% -14,36% -138,61% 

EVEREST A.E.(KO) 7,145 1,76% 0,00% 1,73% 0,00% 0,00% -1,15% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,34% 

ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑ΢΢ΗΔ΢ ΚΑΛ. 7,238 13,82% 1,07% -10,06% -1,18% -3,64% -31,37% -49,40% 11,78% 6,90% 12,01% -50,08% 

ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ Υ. ΑΦΟΗ (KA) 7,392 2,41% 13,35% -6,45% -1,12% 6,52% -25,59% -7,41% -5,97% -8,13% -12,63% -45,02% 

ΜΠΖΣΡΟ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ 7,486 2,11% 16,90% -8,09% -9,22% 2,90% -21,04% -25,27% -25,05% 2,25% -1,49% -66,01% 

ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ SYSTEMS 7,618 3,12% -2,48% -1,27% -11,10% 0,71% -20,56% -24,42% 4,30% -4,28% -7,56% -63,55% 

ΓΗΑ΢ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ΢ 7,830 3,88% 20,12% -5,48% 1,40% -7,70% -39,43% -79,85% 11,60% -21,36% -32,19% -149,02% 

ΣΔΥΝΗΚΔ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ (ΚΟ) 7,830 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,37% -24,19% -15,08% -10,66% -25,49% -64,06% 

ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ Α.Δ.Δ. 8,049 9,53% 2,14% -23,27% 2,12% -1,05% -43,48% -10,30% -1,35% -16,25% -2,17% -84,10% 

΢ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ΢ ΑΔΒΔ (ΚO) 8,312 -0,30% 6,32% -11,50% -17,36% 4,01% -61,70% -51,55% -28,60% -4,14% -4,20% -169,01% 

ΣΖΛΔΣΤΠΟ΢ (KO) 8,388 12,23% 8,94% -13,07% 11,78% 1,57% -7,58% 9,72% 11,36% -23,00% -23,28% -11,33% 

MOTOR OIL HELLAS (KO) 8,498 10,24% 5,26% -19,00% -0,31% 1,24% -20,67% -17,96% -4,25% -5,10% 0,26% -50,29% 

΢ΗΓΜΑ Α.Δ 8,506 8,47% -3,04% -7,78% 1,42% 9,40% -28,77% -43,59% -17,80% -4,80% -22,58% -109,07% 

ΜΗΝΔΡΒΑ (ΚΑ) 8,602 -9,93% -4,45% -8,04% -6,09% 0,52% -23,01% -52,02% -24,01% 14,60% 3,87% -108,56% 

ΣΗΣΑΝ (ΚΟ) 8,693 6,33% 1,11% -14,05% 0,95% -0,24% -1,71% -56,50% -4,10% 6,69% -2,70% -64,21% 

ΒΑΛΚΑΝ ΔΞ. (ΚO) 8,867 16,10% 7,32% -12,52% 0,00% -6,90% -23,13% -33,28% 5,88% 11,06% -12,24% -47,70% 
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ΔΛΑΗ΢-UNILEVER A.E. ΚO 8,886 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

ΚΑΝΑΚΖ΢ ΢ΣΔΛΗΟ΢ Α.Β.Δ.Δ 9,168 3,34% -1,10% -1,11% -3,03% 0,00% -5,31% 4,01% -2,82% 2,17% -7,89% -11,75% 

ATTICA GROUP KO 9,194 -9,93% -3,27% -4,67% -2,20% -0,89% 10,18% -12,03% 3,09% 0,86% -43,00% -61,86% 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ 9,232 10,88% -5,09% -27,04% 0,52% 3,09% -10,36% -2,45% -5,51% -9,50% -5,16% -50,63% 

ΒΗΟΥΑΛΚΟ (ΚΑ) 9,444 18,59% -27,18% -12,36% 7,60% -2,11% -14,15% -29,85% 19,13% -6,58% -3,47% -50,39% 

ALPHA BANK  (ΚΟ) 9,539 4,20% 0,73% -13,89% -1,05% -8,34% -12,13% -26,68% -37,49% -13,91% -9,29% -117,85% 

ΥΑΛΚOΡ  (KA) 9,547 7,70% -6,37% -25,32% -3,45% -8,54% -24,69% -23,53% -22,56% -11,33% -15,20% -133,29% 

ΒΑ΢ΗΛΟΠΟΤΛΟ΢ (ΚΟ) 9,671 6,96% 5,26% -6,01% -6,30% -15,30% -20,94% -27,20% 8,76% 5,61% 3,77% -45,39% 

ΑΣΣΗΚΔ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΑΔ(ΚΟ) 9,676 2,78% 12,03% -23,13% 1,52% -3,58% -47,42% -69,31% 10,01% -16,32% -14,21% -147,63% 

ΔΛΜΔΚ ΢ΠΟΡΣ (ΚO) 9,676 -3,39% -3,00% -0,51% -4,70% 3,16% -3,13% -30,00% -9,53% 23,33% -37,52% -65,29% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   6,19% 0,78% -10,53% -3,07% -2,34% -21,33% -29,09% -5,52% -2,64% -8,95% -76,51% 

            
PAAR 

 

Πίλαθαο Π35 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη κεζαία Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2008 -2009  

             

Μεηνρή PE 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ 

30/4/08 30/5/08 30/6/08 31/7/08 31/8/08 30/9/08 31/10/08 30/11/08 31/12/08 31/1/09 

ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 

MEDIUM P/E/ RATIO                         

MEVACO AE (KO) 9,754 12,19% 17,27% -14,84% -1,21% 4,74% -32,51% -12,69% -4,73% -0,64% 0,00% -32,42% 

YALCO (KA) 9,946 4,42% -12,26% -4,45% 0,00% -14,00% -15,98% -49,17% -1,34% -7,00% -20,22% -120,00% 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ΢ (ΚΟ) 9,948 11,44% -1,10% -22,43% 10,96% -4,03% -22,62% -37,47% -26,00% -19,27% -17,48% -127,99% 

ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ΢ (ΚΟ) 9,960 4,28% 11,31% -11,31% -6,17% 3,14% -18,11% -12,62% -5,76% -41,40% 0,00% -76,64% 

INTRALOT AE (KO) 10,169 12,89% -5,74% -11,10% -8,62% -14,85% -37,60% -38,87% -11,84% -19,89% -1,66% -137,27% 

S&B ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ 10,249 8,56% 2,89% -10,39% -1,06% -0,43% -13,95% -7,06% -5,73% 2,28% -20,51% -45,40% 

ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ ΛΤΜΠΔΡΖ (ΚΟ) 10,522 -6,17% 3,75% -18,11% 13,72% 15,42% -8,55% -30,37% -3,28% -6,01% -30,23% -69,84% 

ALAPIS ABEE (KO) 10,612 -4,24% 0,96% -18,81% -3,51% 1,77% -13,19% -27,87% -14,25% -65,54% 8,70% -135,97% 

ΗΛΤΓΑ Α.Δ. (ΚΟ) 10,634 4,41% 11,39% -9,68% -1,71% -3,51% -17,69% -23,13% 29,42% -6,45% -4,60% -21,56% 

MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ (ΚΟ) 10,644 8,25% 2,93% -11,18% 12,14% -4,88% -7,26% -26,99% 4,14% 28,09% -3,11% 2,13% 

ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ 
(KO) 10,665 2,02% 5,83% -9,91% -8,70% -7,06% -8,92% -25,53% 0,00% 0,00% 15,42% -36,87% 

ΟΣΔ(ΚΟ) 10,696 6,15% -6,04% -11,78% -17,73% 8,71% -15,12% -9,83% 1,97% 7,86% -5,09% -40,89% 

ΒΑΡΓΑ΢ Α.Δ. 10,783 -1,69% -4,35% -9,31% -5,52% -2,61% -22,71% -27,23% -9,02% -1,01% -11,78% -95,21% 

EUROBANK ERGASIAS (KO) 10,909 3,27% -8,17% -19,33% 5,66% -14,67% -8,16% -38,40% -24,14% -13,13% -15,59% -132,65% 
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ATEbank (ΚΟ) 10,923 -2,81% -10,10% -10,36% 2,16% 1,69% -14,57% -10,75% -18,34% -6,90% -10,70% -80,68% 

ΓΡΖΓΟΡΖ΢ (KO) 10,934 -6,19% 12,95% 5,46% 2,62% -0,87% 0,00% 10,71% -10,18% 2,60% -27,35% -10,25% 

ΖΡΑΚΛΖ΢ (ΚΟ) 11,002 1,32% -1,68% 0,12% -23,69% -5,85% -22,19% -67,67% 3,18% 32,49% -26,44% -110,41% 

ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ΢ 
ΔΜΠΟΡΗΟΤ 11,059 12,59% 6,25% -11,78% 1,13% 2,22% -13,19% -30,90% -4,96% -7,28% -16,36% -62,28% 

ΟΠΑΠ ΑΔ (ΚΟ) 11,263 10,18% 0,80% -12,77% 3,63% 4,26% -10,36% -18,37% 13,46% 9,21% 2,23% 2,27% 

ΔΘΝΗΚΖ (ΚΟ) 11,268 6,20% 6,53% -24,32% 6,30% -0,59% -7,23% -52,48% -19,46% -5,74% -5,01% -95,81% 

Κ.Α.Δ.   (KO) 11,443 2,12% 0,00% -5,95% 0,37% -0,19% -14,55% -42,50% -18,37% 14,61% -28,77% -93,23% 

INFORM Π.ΛΤΚΟ΢ (ΚΟ) 11,512 9,41% 6,94% -6,34% -3,64% 7,72% -24,76% -34,48% -8,00% 1,65% -5,19% -56,69% 

CYCLON ΔΛΛΑ΢ Α.Δ. (ΚΟ) 11,574 22,72% 5,54% -24,26% -11,41% 5,35% -25,28% -19,04% -16,71% 7,02% -14,57% -70,64% 

ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ ΚΡΖΣΖ΢ 11,595 12,60% 3,21% -7,38% -16,13% 1,00% -4,02% -20,12% -10,33% 3,83% 1,01% -36,33% 

ΗΚΣΗΝΟ΢ ΔΛΛΑ΢ (ΚO) 11,705 10,23% 5,41% -11,12% 4,32% 0,00% -26,38% -7,85% -2,02% -4,08% -16,13% -47,63% 

AS COMPANY AE (ΚΟ) 11,916 -2,31% 6,78% -5,62% -4,73% -3,70% -17,26% -60,37% -6,37% -5,33% -16,71% -115,64% 

ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ (ΚΟ) 11,967 16,66% 1,12% -14,64% 10,07% -1,41% -43,87% -32,65% -31,32% -8,95% -17,05% -122,03% 

SPRIDER STORES A.E. 11,998 15,27% -0,58% -42,01% -5,46% 5,46% -38,75% -19,42% -10,20% 13,45% -29,44% -111,68% 

EUROMEDICA A.E. (KO) 12,108 -11,98% -11,81% -15,46% -13,80% 6,58% -17,11% -43,58% 31,99% 13,48% -0,83% -62,54% 

ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 
(KO) 12,458 0,87% 0,00% -6,22% -7,29% 2,60% -13,08% -62,49% 11,74% -3,28% -14,70% -91,86% 

ΝΔΟΥΖΜΗΚΖ 
ΛΑΤΡΔΝΣΗΑΓΖ΢ 12,479 6,95% 2,88% -0,11% -1,16% -3,03% 3,02% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 8,55% 

΢ΔΛΟΝΣΑ ΗΥΘ.(ΚΟ) 12,580 0,00% 6,69% -13,28% -11,42% 4,36% -59,39% -36,65% -5,64% 0,00% -12,72% -128,06% 

ΔΛΒΑΛ (ΚΑ) 12,771 -1,29% -7,18% -22,90% -0,59% -1,78% -12,23% -23,68% -22,52% -10,88% -4,65% -107,70% 

ASPIS BANK (ΚΟ) 12,869 -2,05% 13,15% -18,23% -18,06% -4,26% -20,94% -27,20% 8,76% 5,61% 3,77% -59,44% 

PC SYSTEMS (ΚΟ) 13,020 -2,53% -10,82% -12,14% -13,82% -3,77% -29,42% -2,53% -10,82% -5,88% 2,74% -89,00% 

Δ.Τ.Α.Θ.   A.E. (KO) 13,078 11,98% 8,05% -8,70% -4,99% 0,34% -21,23% -22,84% -4,15% 11,31% 1,39% -28,83% 

ΔΓΡΑ΢Ζ Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ΢ (KΟ) 13,258 5,13% -7,26% -18,88% 9,88% -9,88% 6,55% 4,40% 2,64% 4,91% 4,80% 2,30% 

SARANTIS (CR) 13,287 -7,14% 7,98% -6,01% -15,06% -0,21% -17,98% -34,76% -14,87% 1,90% -0,48% -86,64% 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΑ 13,679 -7,17% -12,62% -43,34% 12,44% -11,20% 2,47% -23,25% -8,86% -10,18% -21,43% -123,13% 

PROFILE Α.Δ.Β.Δ. (ΚΟ) 13,909 1,04% 0,51% -18,54% -1,87% 5,51% -40,25% -30,34% -3,68% 2,50% -13,35% -98,47% 

ΑΒΑΞ (KΟ) 14,003 -10,54% 0,00% -11,78% -5,23% -6,55% -22,83% -32,49% -3,08% 3,59% -18,49% -107,39% 

ΠΛΑΗ΢ΗΟ COMPUTER AEE 14,006 -0,50% -5,12% -5,95% -1,12% 2,50% -3,63% -18,46% 1,03% -2,43% -5,74% -39,40% 

ΚΣΖΜΑ Κ. ΛΑΕΑΡΗΓΖ (ΚΟ) 14,181 2,06% -1,03% -8,61% -6,98% 9,20% -9,10% -33,18% -1,63% -5,04% -1,74% -56,03% 

ΑΣΣΗ-ΚΑΣ (ΚΟ) 14,347 0,00% 0,00% -15,15% 5,31% -12,86% -38,68% -47,54% -8,00% -16,71% 0,00% -133,64% 

REVOIL Α.Δ.Δ.Π. 14,348 14,71% 5,81% -32,05% 2,20% 9,33% -25,84% -37,35% 1,74% 0,00% -1,65% -63,11% 

FASHION BOX SA (ΚΟ) 14,424 14,18% 8,13% -5,13% -2,33% -2,39% -11,21% -53,67% 13,52% 21,10% -4,63% -22,41% 

ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ΢ (ΚΟ) 14,575 10,72% -5,22% -17,52% -6,60% 0,00% -28,77% -3,08% -12,92% 24,69% 0,00% -38,69% 

FRIGOGLASS A.E. (KO) 14,983 13,69% -3,55% -33,48% -14,17% -5,05% -5,25% -69,89% -4,56% -36,95% -21,60% -180,83% 

ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ (ΚΟ) 15,240 6,51% -14,80% -4,07% -6,80% 14,14% -13,01% -19,17% 8,37% 20,66% -6,08% -14,25% 

ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ 
ΑΒΔΔ 15,275 20,53% -6,39% -1,10% -19,57% 13,86% -8,59% -66,57% 16,51% -21,77% 28,77% -44,34% 

ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ AE (KO) 15,421 4,17% 16,86% -14,18% 0,00% -7,56% -15,19% -41,34% 22,09% 0,00% -2,90% -38,05% 
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ΑΣΣΗΚΖ΢  (ΚΟ) 15,504 19,30% 0,00% 1,58% -20,24% 10,92% -9,12% -48,06% -1,56% 43,66% -25,33% -28,85% 

ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ΢ 
ΑΔ 15,838 -18,92% -3,82% -14,91% 1,00% -2,01% -29,96% -38,21% 6,58% -8,62% -2,02% -110,90% 

CPI A.E. H/Y 15,851 10,70% -7,52% -49,53% -5,26% 0,00% -18,23% -14,31% 3,64% 10,92% 3,28% -66,33% 

ΤΓΔΗΑ Α.Δ. 15,854 -2,05% 11,26% -12,83% -11,12% 0,00% -13,52% -37,87% -11,18% 2,67% -8,80% -83,44% 

ΜΔΣΚΑ (ΚΟ) 15,877 0,45% 1,48% -0,59% -5,62% -0,63% -30,03% -20,60% -14,23% -4,72% -1,86% -76,36% 

ΕΑΜΠΑ (Κ) 15,924 5,22% 0,00% 2,70% -13,22% -4,22% -9,76% -5,92% -4,62% 5,12% -4,83% -29,52% 

JUMBO Α.Δ.Δ.(ΚO) 16,374 -0,11% 5,23% -11,43% -7,57% -3,07% -34,30% -36,17% 7,41% -1,37% -7,68% -89,05% 

ΗΑ΢Χ Α.Δ.(KO) 16,489 -1,04% -5,57% -12,41% 0,75% 3,23% -13,39% -14,36% -22,68% 5,08% -5,58% -65,97% 

ΚΡΗ-ΚΡΗ Α.Β.Δ.Δ. 16,603 10,32% 8,00% -7,52% -11,35% 0,54% -8,12% -21,84% 14,58% 11,80% -9,87% -13,45% 

Α΢ΠΗ΢ ΠΡΟΝΟΗΑ(ΚΟ) 16,677 10,27% -2,47% -16,25% -1,48% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -9,94% 

ΣΔΡΝΑ  (ΚΟ) 17,254 12,09% 3,41% -17,47% -2,89% -7,93% -43,45% -52,08% 2,33% 13,55% 0,00% -92,44% 

ΗΝΣΔΡΣΔΚ (KO) 17,295 10,59% -6,00% -7,58% 0,60% -14,22% -23,00% -34,54% 8,19% 9,53% -13,21% -69,62% 

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   4,76% 0,80% -13,22% -3,87% -0,55% -18,09% -28,93% -3,24% -0,18% -7,65% -70,17% 

            
PAAR 

 

Πίλαθαο Π36 Μεληαίεο Απνδόζεηο θαη πςειά Ρ/Δ Υαξηνθπιαθίνπ 2008-2009   

             

Μεηνρή PE 

ΜΗΝΙΑΙΔ΢ ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢ 

30/4/08 30/5/08 30/6/08 31/7/08 31/8/08 30/9/08 31/10/08 30/11/08 31/12/08 31/1/09 

ΔΣΗ΢ΙΑ 
ΑΠΟΓΟ΢Η 
ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(AR) 

HIGH P/E/ RATIO                         

COCA COLA H.B.C. (ΚA) 17,413 -2,05% 1,10% -52,41% -9,32% 5,79% -9,15% -34,95% 2,51% -10,92% 5,55% -103,86% 

ΟΛΘ  Α.Δ. 17,794 22,74% -7,22% -2,18% 2,45% -6,32% -42,13% -26,83% -10,78% -27,44% -10,05% -107,77% 

ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗ΢ΣΖ (KO) 18,250 0,00% -0,80% -5,76% -3,45% -5,87% -17,78% -66,14% -22,57% -7,70% 1,44% -128,62% 

΢ΧΛΖΝΟΤΡΓΗΑ ΚΟΡ. (KO) 18,455 9,14% 0,48% -3,44% -27,44% -8,58% -23,08% -34,12% -53,55% -12,78% -4,50% -157,87% 

ΝΑΚΑ΢ ΜΟΤ΢ΗΚΖ 18,456 7,71% 12,12% -1,39% -15,12% 8,97% -14,34% -23,89% -0,51% -11,00% -1,76% -39,21% 

ΔΤΡΧ΢ΤΜΒΟΤΛΟΗ Α.Δ. 19,890 3,96% 5,50% 2,31% 0,65% 1,93% -18,88% -14,89% 2,12% -12,98% -15,50% -45,77% 

PROTON BANK 20,252 -1,68% 5,50% -4,37% -2,83% -6,84% -18,23% -150,22% -49,95% -13,76% 9,10% -233,29% 

RAINBOW Α.Δ 20,714 20,25% -3,82% -20,60% 2,11% 2,57% -23,98% -45,20% -8,17% -4,21% -1,08% -82,13% 

ΜΗΝΧΨΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ (KO) 20,979 10,40% -2,50% -12,10% 2,35% -2,35% 4,55% 9,72% -33,65% 23,81% -21,56% -21,33% 

REDS A.E. 21,131 1,28% 4,36% -8,26% -1,33% -0,67% -19,16% -37,83% -13,66% 14,60% 4,04% -56,62% 

ΦΟΤΡΛΖ΢ AE ΢ΤΜ/ΥΧΝ (ΚO) 21,173 -1,76% 7,04% -15,78% -8,41% -16,49% -9,46% -41,69% -40,31% -8,43% -0,77% -136,07% 

PAPERPACK Σ΢ΟΤΚΑΡΗΓΖ΢ 21,482 -11,33% 3,92% -12,26% 4,26% -4,26% -57,54% -35,14% -17,19% 40,55% -30,23% -119,21% 
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ΔΤΓΑΠ (ΚO) 21,525 13,88% 0,55% -11,30% 2,24% -7,53% 1,75% -27,86% -9,38% -15,25% 9,05% -43,84% 

SPACE HELLAS (ΚΟ) 22,022 -1,02% -4,17% -4,35% -11,78% 8,39% -26,83% -25,78% 8,70% 12,52% -34,83% -79,14% 

FIERATEX AΦ.ΑΝΔΕ. (ΚΟ) 22,349 2,25% 2,20% -23,13% 2,70% -9,80% -7,52% -24,69% -2,02% -10,76% -2,35% -73,13% 

ΟΛΠ Α.Δ. (ΚΟ) 22,481 8,19% -1,72% -3,63% -1,00% -10,46% -33,91% -40,48% 12,59% -9,42% -1,24% -81,08% 

FLEXOPACK (ΚΟ) 23,122 -0,74% -1,24% -1,51% 0,25% 0,00% -0,25% -3,63% -1,32% -0,27% -0,27% -8,97% 

ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ (ΚΟ) 23,219 -1,83% -1,87% -14,89% -9,97% -11,98% -34,91% 2,63% -31,12% 45,20% -18,04% -76,78% 

ANEK LINES (KO) 23,586 4,34% -3,36% -20,50% -2,42% 14,27% -14,80% -36,56% -21,13% -1,21% -13,01% -94,39% 

ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ (ΚO) 24,536 -0,71% -5,09% 0,74% -22,31% -0,93% -14,95% -37,78% -12,19% 12,41% 6,45% -74,36% 

ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ΢ ΑΔ 24,741 -6,62% -3,48% 16,32% -3,06% -1,25% -14,89% 3,58% -20,97% 12,97% -3,72% -21,13% 

ΔΣΔΜ (Κ) 26,783 -3,28% -4,78% -18,37% -4,29% 0,00% -24,12% -28,39% -11,78% 0,00% -11,58% -106,59% 

ΛΑΜΦΑ ΑΝ.ΔΣ.ΔΛΛ.ΞΔΝ. 27,021 -1,59% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,40% -2,02% -0,21% 3,17% -0,61% -1,65% 

CENTRIC ΠΟΛΤΜΔ΢Α Α.Δ. 27,435 6,69% 44,39% 4,43% -6,33% 2,66% -52,40% -50,64% 4,93% -4,65% -10,21% -61,14% 

EMPORIKI BANK (ΚΟ) 28,606 0,62% -2,20% -12,98% -17,75% -4,56% -2,27% -10,75% -18,34% -6,90% -10,70% -85,82% 

ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ΢ ΑΔ (ΚΟ) 28,839 17,90% -7,41% -9,98% -1,01% -2,04% -16,89% -27,35% 10,78% -7,58% -1,72% -45,31% 

ΓΡΟΜΔΑ΢ A.E. 29,363 22,02% -8,49% -14,99% 2,90% -2,90% -25,34% -24,85% -5,13% -11,12% -5,88% -73,79% 

ΡΗΝΣΔΝΚΟ (ΚΑ) 29,797 2,00% -1,00% -5,13% -19,72% -8,00% -2,86% -31,85% -8,17% 0,00% -19,57% -94,29% 

ΓΔΖ Α.Δ. 30,222 -2,26% -10,09% -10,68% -10,03% -14,35% -44,53% -13,20% 10,48% 0,52% 10,99% -83,15% 

INFO QUEST AEBE (KO) 30,403 2,18% 2,97% -25,61% -0,54% 34,57% -19,55% -47,85% -11,03% 8,27% -2,53% -59,13% 

INFORMER A.E. 31,219 -9,53% -4,38% 18,98% -15,07% 9,14% -2,23% -23,02% 0,00% -11,18% -6,97% -44,26% 

ΜΠΔΝΡΟΤΜΠΖ (ΚΟ) 31,691 3,42% 0,48% -1,45% -4,98% -0,51% 0,51% -13,13% 1,75% -8,44% 5,54% -16,80% 

EURODRIP ΑΒΔΓΔ (ΚO) 32,838 2,35% 23,70% -4,70% 14,31% -10,54% -11,44% -26,44% -3,82% -2,53% -22,31% -41,42% 

ΑΛΦΑ ΓΚΡΗ΢ΗΝ INFOTECH 32,994 25,18% -4,33% -10,09% 4,39% 7,16% -22,77% -58,96% 5,68% -2,84% 6,55% -50,03% 

ΔΛ.Β.ΕΑΥΑΡΖ΢ (ΚΑ) 33,395 4,93% -4,42% -22,44% -13,44% -4,04% -24,97% -31,72% -21,06% -9,21% 6,78% -119,60% 

Υ.ΡΟΚΑ΢ Α.Β.Δ.Δ (ΚΟ 35,354 24,57% 2,88% -7,98% 20,76% 0,00% 0,00% 0,12% -0,12% 0,00% 0,00% 40,23% 

F.G.EUROPE A.E. (ΚΟ) 35,977 -6,12% 12,74% -4,37% -3,17% -1,39% -9,67% -49,11% -10,89% -13,61% 7,04% -78,56% 

VIVARTIA ABEE KO 36,402 -8,38% -0,79% 5,24% -14,07% -1,85% 18,56% -8,17% 3,20% 6,27% -11,43% -11,42% 

ΗΟΝ.ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΑ ΚΟ 37,792 -0,13% -0,13% -0,13% 0,00% 0,00% -0,63% 0,13% 0,00% -0,13% 0,13% -0,88% 

SINGULARLOGIC S.A (CR) 39,563 11,37% 14,23% 2,48% -4,65% -1,10% -12,04% -20,92% -4,93% -0,97% -9,05% -25,60% 

ΛΗΒΑΝΖ΢ Α.Β.Δ.Δ. 40,448 15,22% 1,17% -15,03% -11,44% 5,88% -26,83% -28,14% -4,65% -4,65% -22,88% -91,35% 

MICROLAND 
COMPUTERS(ΚΟ) 41,159 -14,04% -8,58% 6,73% -5,25% -38,36% 9,56% -8,44% -8,88% 7,26% -34,79% -94,79% 

LOGISMOS A.E. 41,479 -2,11% 3,14% -13,21% -19,42% 4,20% -21,99% -31,02% 12,52% -10,32% -8,89% -87,09% 

ΚΡΔ.ΚΑ A.E. (KΟ) 45,249 5,45% 26,47% -2,35% 4,08% 1,14% -29,75% -29,82% -15,42% 15,74% -6,12% -30,58% 

COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ΢ 
ΠΛ. 48,333 -2,20% -2,25% -17,33% -17,69% -6,67% -11,78% -31,85% -54,65% -10,54% 11,78% -143,17% 

SATO  (KO) 50,389 24,51% -5,75% -16,41% -15,03% -5,56% -27,19% -45,74% -22,31% 0,00% 0,00% -113,48% 

ΜΑΘΗΟ΢ ΠΤΡΗΜΑΥΑ (ΚO) 52,973 4,98% -2,96% -5,13% 3,11% -9,63% -22,88% -7,88% 3,23% 3,13% -28,26% -62,30% 

ΒΑΡΑΓΚΖ΢ ΑΔ  (KO) 56,273 -2,70% -2,78% -7,30% -26,77% 5,77% -13,78% -18,23% -1,29% -8,11% -4,26% -79,45% 

ΡΗΛΚΔΝ (ΚΑ) 59,806 18,57% 21,84% 13,25% -1,20% -2,94% -26,64% -54,91% -4,20% 5,78% -17,20% -47,65% 

ΜΠΟΤΣΑΡΖ΢ (ΚΑ) 67,280 14,84% -9,02% -14,17% -6,74% -4,76% -32,16% -19,67% -13,35% 14,66% -25,78% -96,15% 
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QUALITY & RELIABILITY 70,255 -2,86% 2,86% -13,55% 19,04% 6,45% -28,77% -87,55% 17,59% 6,25% -9,53% -90,07% 

ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ A.E.(KO) 74,196 0,45% 8,52% -1,03% -4,86% 0,86% -28,27% -97,02% 10,34% 6,82% -3,79% -107,98% 

΢ΠΤΡΟΤ ΑΔΒΔ (ΚΑ) 75,618 2,03% -4,10% -11,65% 0,59% -0,59% -23,64% -28,03% -6,52% 0,00% -29,95% -101,86% 

ALSINCO A.E. (ΚΟ) 87,588 -1,59% 3,67% -2,08% 2,08% -10,31% -17,19% -72,87% 5,92% -5,92% 9,53% -88,74% 

ΑΛΜΑ-ΑΣΔΡΜΧΝ Α.Δ. (ΚΟ) 93,674 -19,57% -20,97% -18,23% 0,00% 11,33% -20,48% -45,20% -15,42% -9,53% 33,65% -104,42% 

ΗΝΣΔΑΛ ΟΜΗΛΟ΢  (ΚO) 94,290 39,00% -23,44% -5,35% -50,41% -3,28% -14,31% -34,57% -6,25% 18,96% 0,00% -79,66% 

ΜΟΤΕΑΚΖ΢ (ΚΑ) 138,435 19,74% -13,28% -20,76% 1,39% -4,95% -39,49% -29,48% -27,51% 1,77% 0,00% -112,58% 

ΗΜΠΔΡΗΟ-AΡΓΧ ΑΔ (ΚΟ) 139,118 11,78% 3,96% -4,98% -6,45% 10,33% -58,90% -31,02% -10,23% 20,07% -12,78% -78,22% 

ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΤΗΟΗ (ΚΟ) 141,099 -7,20% -3,03% 5,97% 1,44% -1,44% -16,35% -3,66% 0,00% 9,41% -12,70% -27,56% 

ΓΑΨΟ΢ ΠΛΑ΢ΣΗΚΑ (ΚΟ) 167,205 8,53% -7,33% -4,29% -1,26% -4,98% -1,63% -7,98% -6,33% 2,01% -11,27% -34,54% 

ΓΟΤΡΟ΢ ΑΔ (KO) 183,638 6,17% 5,81% 0,80% 7,70% 3,64% 5,75% 0,00% -7,15% -6,20% -5,91% 10,61% 

ΛΑΝΑΚΑΜ (ΚO) 204,818 -1,03% -23,23% 23,23% -11,52% -17,77% -1,40% 1,40% -2,82% 0,00% -17,10% -50,23% 

ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ΢ ΔΚΓΟ΢ΔΗ΢ 
Υ.Κ 316,374 2,09% 2,05% -10,14% -7,58% 7,58% 0,00% -15,70% 1,29% -0,64% -6,67% -27,72% 

                          

ΜΔ΢Δ΢ ΜΗΝΙΑΙΔ΢ 
ΑΠΟΓΟ΢ΔΙ΢   4,58% 0,22% -7,13% -5,08% -1,64% -17,41% -29,96% -8,53% 0,17% -6,38% -71,15% 

            
PAAR 

 

 

 

 


