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epyaciag. EmmAéov, Ba n0eha vo mpocpépm TIC evyoploTieg Lov 61OV KO. MTAUTaAO
Baociielo, Yroynero Addaktopa tov TUHOTOG XP1UOTO0IKOVOMIKNG Kot Tpamelikng
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1. EIXATQI'H

Amo v eppdvion tov mpotov ApoiBaiov Keporaiov ot Bootovn tov
H.ILA. 10 1924 w¢ pio evaAAaxTiK poper] €mévdvong, o Beopoc tov Apoifoinv
Kepohaiov éyer avamtuybel onuaviikd, kor amotelel mAéov pior dpiun oyopd,
wWwitepa oto e&mtepkd. Omwg avagéper kar o Bogle (2005), n ayopd avtn £yet
VTOGTEL ONUAVTIKEG OAAOYEG, PTAVOVTAG CNUEPO GTO VYOS TOV 26 TPIGEKOTOUHVPIOV
dorapimv.

2mv EAAGSa n ayopd apotfaiov kepolaimv dev €xel E16TPAEEL TAL TOPATAVE®
0PEAT, KATL TOL {oMG OPEiAeTAl OTNV EAAEYN OPIUNG YPNUOTICTNPIOKNG OYOPAS
KaBMG Kol 6TV TOOTION TOV HETOXIK®OV apolaiov kepoloiov pe v amevbeiog
EMEVOLON O€ UETOYEG MOV YiveTow oLYVA amd Tovg EAANvVeC emevovtéc. Omwmg
ONUELDVETOL KOl TOPAKATO, GE TEPLOO0VS GvOnorg tov Xpnuatiopiov ta apoPaio
KePdAale Topovoiacav onuovtikés ekpoés. Ta  moapamdve PéPota  giyav g
amoTéEAECHO TNV KABLOTEPN O TG €QPAPUHOYNG €VOG KAVOVIOTIKOD TANIGIOL oIV
eMVIK  ayopd  apolfoiev - Kepaiaiov. MoMg 1o 2005 petapinbnke 1
Katnyoplomoinon tov opoPoiov KeQoAoi®mY OCGTE VO GUVAOEL HE OVT TOV 7O
OPUOV oyopdV, Kot BeomicTnKav Kavoviopol yio Tig ek0EGEIS Kot Ta amAomompéva
EVIUEPMTIKG OEATION OVTAOV. XTO TACICIOL TOV TOPATAVE®, E£YIVE VLIOYPEMTIKN M
avaKOTVmoT TOL OEIKTI EVOALOYNG XAPTOPVAOKIOV KOl TOV OEIKTI) CUVOMK®OV ££00M®V,
O00 GTOLYEIDV ATAPUITNTOV Y10 TNV TANPY| EVIUEPOOT TOV ETEVOLTAOV OGOV 0POPA TN
dwyeipron tov apofainv kepaiainv.

H mapovca epyacio £xel cov 6TtOX0 Vo EAEYEEL TV EMIOPOACT] TOV TOPATAV®D
OEIKT®V otV amodoon . €vog  apolfaiov  Kepaioiov, KaODG Kol GAAOLG
TPOGIOPIOTIKOVS Tapayovteg avthg. E&etaletan pe avtd tov TpoOTO KOTA TOGOV 1)
evepyNTIKN Olayeiplon evipynoe TPoG OQPEAOG TV EMEVOLTOV TMOV  UETOYIKOV
apoBaiov keporaiov, Eva BEua 6to 0moio, OTMG AVAAVETOL KOl GTN] GLUVEYELD, £XOVV
EKQPPAOTEL OVTIKPOLOUEVEG amOyelg ot oebvn PiAtoypapia. ‘Enetta, kévovtag Eva
emmAéov Prua, emyelpoOue vo eEETAGOVIE TOVS TPOGOIOPIOTIKOVS TOPAYOVTES TOV
dglktn evolhayng yaptoeuiakiov. Me avtd tov tpodmo, embupovpe va cupfaiiovpe
otV TpoomdBel Yoo TNV KOADTEPT EVNUEPMOON TOV EMEVOLTAOV OGOV 0QOPA TO
YOPAKTNPIOTIKA TOV apolBaiov Kepalaimv, aAld Kal ot cuvey Bedtimon tov id1o0v

TOV YOPOL TOV peToKOV Apofaiov Keporaiov.



Ta moparave BéPara BETovv Evav oNUOVTIKO TEPLOPIGUO GTNV TOPOVCO,
perén: mepropilovv 1t ypovikn mepiodo eE€taong oty tpletio 2005-2007, katd v
omoia ta apoPaior KEPAAMLO VITOYPEOVVIOV GTIV OVOKOIVMGT TOV OEIKTN EVOALNYNG
YOPTOPLAAKIOV, KATL TO OTOT0 OUMG OMOTEAEL KOl TV KOLVOTOUIN TNG EPYOCIOG VTG,

H dopn ¢ epyaciog eival | €£NG: 6TO TPDOTO UEPOG EMYEIPOVUE Uiol IOTOPIKN
avaoKOmnomn tov Bespov Tov apolBaiov kepaiaiov t16co oty EAALGSH 660 Kot oTIg
avamtoypéveg ayopes g Evpomaiknig Eveoong xou tov H.ILA. Xt ovvéyxeia
AVOADETOL EMLYPOUUOTIKA 1) OXETIKN PifAloypaeio. Kot To OTOTEAEGUOTA OVTNC.
‘Enerta, wdvoope pio avédivon tov Asiktov. Evoldayng  Xoptoguiokiov ot
YuvolMk®v EEO0wV, TeptypapovTag TOVE EVOALAKTIKODS TPOTOVS VTOAOYIGLOV TOVG.
210 TETOPTO UEPOG OVOAVETOL O VTOAOYIGUOC TOL GUVTEAESTH beta, 0 0moiog
YPNOCLOTOIEITOL OTN CULVEYELD OTNV KOPL TAAVOPOUNGY, EVE GTO TEUTTO UEPOG
mopovotdletal 1 PAon 0E00UEVOV TNG EPYOCING KOl 1] TPOEAEVOT] TOV TEPIEXOUEVOV
™G ‘Emeta, avoiveton 1 pebodoroyio mov ypnoipomodnke Kol to. amoTeEAEGHATO

TOV EUTELPIKOV HEPOVG KOl TEAOG, TOPOVCIALOVTOL TO CUUTEPAGOTO TNG LEAETNG.

2. IXTOPIKH ANAZKOITHXH KAI TPEXOYXEX
EZEAIZEIX XTHN ATOPA A/K

O Beoude tov apofainv keparaiov eonydn oty EALGda to 1970, evod to
TpdTo apolfaio keQAAalo mov mpocpipOnke NTav 10 «Epunc» g «EAAnvikng
A.E.A.A K.», Quyoarpucng g Epmopikng Tpdmnelac, to 1972. Ao to téhn 1990 péypr
T TéAN 1oV 1992, dnovpyndnkav 13 etoupieg dwoyeipiong, EneKTAONKE TO EVPOG TOV
napeyopévav A/K kol Beomiomnkay ot Kavoveg Yo Tov VTOAOYIoUO TNG amOd00oNS
KaBmG Kot ylo Tn O1pNUoT| TOVG,.

H mepiodog 31/12/1994 péypt 1o téAn tov 1997 yopoxtmpileton amd pio
«€kpnén» tov Beopod omv EAAGSa, pe T HETOQOPE HEYOAOL TOGOGTOV TMV
enevdvoemv amd TS W1oTkég katabéoelg ota A/K. EmumAéov, dhhace onuovtikd 1
OMYOTOAELOKT S1aPBpwoN NG ayopds Kot BeomicoTnKe 11 OVOLATOAOYIKT KOTATAEN

TOVG,.



Tnv mepiodo g HeYAANG adénomg TOV TIUGV TOV LETOXDV, To peToykd A/K

OéxOnKav peydrec e16poéc, £161 MOTE 6T TEAN TOL 1999 amotehovcav 10 52% 1OV

ocuvolov tev vrd Owyeipion keporaiov. Koatd v mepiodo 2000-2005, dev

TOPOTNPOVVTOL VEEC EIGPOEG OTA. LUKTA KO LETOYIKA apotPaio kepdAaia, evd moAlol

EMEVOLTEG OTPAPT KOV OTIC O1EOVELG ayopéc avalnTdvTag aSl10A0YNUEVOLS OLOYEIPIOTES

KOl KOADTEPES OTOOOGELS.

[Tivaxog 1

Yvvolkég Expoéc avd A.E.A.AK.

EINIQNYMIA A.E.A.AK. 2005 2006 2007
ALICO AIG A.LE. A AK. -25.938.695,56 -115.439.496,75 -83.255.505,73
ALLIANZ A.EE.AAK. 13.966.343,97 -128.072.870,57 -56.440.059,16
ALPHA ASSET MANAGEMENT
AEAAK. 918.883.277,07 -1.344.732.923,80 1.159.107.314,73
ALPHA TRUST A.E.A.AK. -46.738.833,98 -69.540.320,91 -82.013.012,92
ASPIS INTERNATIONAL A .E.AAK. -66.956.096,53 -82.707.175,20 -26.442.177,17
E.F.G. A EAAK. -1.631.668.024,97 -1.989.186.621,84 -1.204.972.027,34
HSBC (EAAAZ) A.E.AAK. 4.297.523,41 -258.270.662,67 -60.390.672,35
ING A.EEAAK -184.773.108,13 -293.179.503,79 -56.477.192,32
INTERNATIONAL A.E.A.AK. -22.731.197,37 -12.945.038,13 -10.619.749,08
MARFIN GLOBAL ASSET
MANAGEMENT A.E.A.AK. -5.343.022,26 -23.301.643,62 74.638.066,42
MILLENIUM A.E.A.AK. -63.876.589,42 -17.103.916,30 37.176.874,85
PROFUND A.E.A.A K. 8.547.031,90 2.559.908,44 2.887.977,05
PROTON A.E.A.AK. -26.216.439,29 -4.439.544,11 -11.148.985,89
AEAAK. AZDAAIZTIKOQN
OPTANIZMON 9.180.920,98 18.435.135,33 0,00
ATE A.EE.AAK. -260.217.124,23 -196.403.745,41 -89.279.474,46
ATTIKH A E.AAK. 45.142.646,48 5.971.051,40 -769.973,01
I'ENIKH A.E.A.A K. -2.753.862,57 0,00 0,00
EI'NATIA AL E.AAK. -8.333.186,27 -7.313.099,06 -24.820.732,72
EGNIKH ASSET MANAGEMENT
A.E.AAK. -1.801.802.452,77 -257.887.231,20 400.205.189,36
EMIIOPIKH ASSET MANAGEMENT
AE.AAK. 115.421.527,80 -969.842.736,14 -543.377.276,60
EYPQIIAIKH ITIETH A.E.A. A K. -4.982.567,57 -6.200.413,80 -19.657.797,01
KYTIPOY A.E.A. AK. -485.250.205,31 -14.286.578,78 14.777.639,06
AATIKH A.E.AAK. -11.298.980,35 -9.291.677,82 -47.997.288,89
IMETIPAIQX ASSET MANAGEMENT
AEAAK. -62.130.554,89 140.976.010,52 -21.870.431,13
T.T. EATA A.EE.AAK. 22.760.399,14 -12.619.341,79 4.451.666,19
OMETA AE.AAK. -3.336.966,86 -3.649.031,38 -3.506.852,46
XYNOAO -3.576.146.232,58 | -5.648.469.461,38 -649.792.473,58




[Tapd v avodikn mopeio Tov I'evikov Agiktn tov Xpnuotiotnpiov AGnvaov,
To EAANVIKA apotPaio KEQAAoo £X0VV TOPOLGLAGEL CTUAVTIKEG EKPOEC TNV TEAELTOIN
TpleTia, pe amokopvmpa to 2006, Tov aviAbav oto Hyog TV €5,6 dicekatoppvpioy
(18% twv Zvvolkdv kepaiaiov vro dwyeipion v 31/12/2005)-(ITivaxag 1). Ot
o1TieC Yo TO TaPaTAve ovopevo Ba pmopovcay va avalnmmbodv oty TadTIon TwV
petoyikav A/K pe v enévdovon oto XpnuoTioTiplo, Tov GUYVA KAVOUV Ol EAANVEC
EMEVOLTEG AOY®D TNG oVYYVONG ToL emkpdtnoe 10 1999 omv. eAAnvikny ayopd.
Emumdéov, opiopévec A.E.A.AK., ot omoieg elyav vmd 1 Oayeipion Tovg peydio
KeQAhota, to HeTEPEPAV 6T0 AovEeuPovpyo, HE OMOTEAEGHO VO TAPOLSIUGTOVV Ol
ONUOVTIKES EKPOES TTOV TTAPOTNPOVVTOL 6TOV Tivaka. TELOC, OpIoUEVES OO TIC EKPOES
Ba pmopovoav va avalnmmBovv otig 101G TIS emevovoelg mov Ekavav optopéva A/K,
KOIL 01 OTTOEC 08NYNoAY G€ GNUOVTIKH HEl®OT TOv evepynTikod Tove.! Avtifeta, KaTd
mv 01 ypovikn mepiodo ot vmdAouteg ayopés apolfainv Kepaioiov (Kot dwitepo

exetvn tov H.IL.A.) mtapovciacav peydin avonon.

Tnv  31/12/2007 Aertovpyovoay - 22 Avaovoueg Etopleg  Awayeipiong
ApoBaiov Keparaiov, pe 329 apofaio kepdrato v owayeipion. Ztov Ilivaka 2
napovctaletar N dapHpwon TG EAMNVIKNG ayopds apotBoiov kepoioimv, HE To

evepyntikd tov A.E.A. A.K. kaBdg kot Ta pepidia ayopdg mov katéafav.

[Tivaxag 2

Yvvolko Evepyntiké kot Mepidio Ayopdg ava A.E.A.A.K. tv 31/12/2007

ENEPI'HTIKO XE € THN MEPIAIO ATOPAX THN
ETIQNYMIA A.E.AAK.
31/12/2007 31/12/2007
EOGNIKH ASSET
7.635.713.920,87 31,13%
MANAGEMENT A.E.A.AK.
EF.G. AEAAK. 5.949.938.724,87 24,26%
ALPHA ASSET
5.656.830.477,85 23,06%
MANAGEMENT A.E.A.A K.
EMIIOPIKH ASSET
1.003.757.144,34 4,09%
MANAGEMENT A:E.A.AK.
A EAAK AZOAAIEZTIKON
973.997.532,69 3,97%
OPI'ANIZMQON
ALICO AIG A.EE. A AK. 480.663.476,60 1,96%

' Adyo ToV 0modocEmY OV TAPOVGLALOVTOL TAPUKAT®, Ol VTODEGEIS TOV KAVOULE dgv UTOPOHY Vo
agopovv ta petoykd A/K eowteptkov, To onoia mapovsiacoy povo BeTikés amoddcels KaTd )
dubpketa g mTEPLOS0L GTNV Omoia AVAPEPOLOCTE.




HSBC (EAAAY) A E.AAK. 407.863.803,03 1,66%
ATE A.EE.AAK. 389.316.566,59 1,59%
ALPHA TRUST A.E.A.AK. 325.143.655,33 1,33%
ING AEE.AAK. 249.402.843,67 1,02%
ALLIANZ A.E.A AK. 232.226.350,73 0,95%
ITEIPAIQX ASSET
231.646.012,21 0,94%
MANAGEMENT A .E.AAK.
MARFIN GLOBAL ASSET
228.834.173,60 0,93%
MANAGEMENT A.E.AAK.
MILLENIUM A.E.A.AK. 136.329.943,42 0,56%
KYIIPOY A.E. A AK. 128.974.285,15 0,53%
ASPIS INTERNATIONAL
115.456.297,35 0,47%
A.EAAK.
ATTIKH A.E.A.AK. 98.945.908,86 0,40%
INTERNATIONAL A.E.A.A.K. 87.131.824,41 0,36%
EYPQIIAIKH IIETH
66.792.985,27 0,27%
A.EAAK.
T.T. EATA A.E.A AK. 51.691.633,04 0,21%
PROTON A.E.A.AK. 43.225.552,60 0,18%
PROFUND A.E.A.AK. 33.957.853,76 0,14%
XYNOAO 24.527.840.966,24 100 %

IIny": "Evoon Oeopikdv Engvovtdv

Onwg moapatnpolpe, 10 HYoG Twv Lo dStoyelpton KePoAimV avEPYETAL GTO
€24.503.002.923,65 pe to peyoldTEPO LEPIOIO TNG Oyopds va  KoToAapPavetal amd
¢ A.E.A.AK. ¢ EBviknc tpaneloc, tig EFG Eurobank xafa¢ kat tng Alpha bank,
LE avTioTo O TOG00TH TG TdEems TV 31,14%, 24,21% won 23,09% avricsr01xa2.

Téhog, mapatiBetor Evag mivakoag mov mapovstdletl T péEon omddoomn Kot
péon otabuiopévn tov petoxikav A/K esmtepucov yo ta £t 2005-2007 cuykprtikd

pe avt tov ['evikod Agiktn tov Xpnuotiomnpiov AOMvav yuo v avtictoyn ypovikn

nepPiodo:

2 Yroyeia g 1/1/2008. IInyn: 'Evoon Osopukdv Enevévtov, www.agii.gr
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Yvuykpitikog [Mivakag Amodocewv Metoyikav A/K pe tov IN'evikd Agiktn

Méon
Amndooon I'evikov
Méon Anddoon otaOpuiopévny
AgikTn
"Etog Meropikov A/K amodoon
Xpnpatietnpiov
Eomtepikov Meropikov A/K
AOnvov
Eomtepikov
2005 29,48% 29,09% 31,50%
2006 26,54% 24,70% 19,93%
2007 15,76% 16,93% 17,86%

H péon amddoon vmoloyiotnke @¢ omAOG aplOunTikodg HEGOS TMV ETNOLOV
amodocemv TV petoyik®mv A/K egocwtepikov Yo kaOe étog. H péon otabuiopévn
amOO0GN OMOTEAEL TOV HEGO CTUOLUGUEVO OPO TOV ETNCI®V AT0dOGEWV, e CTAOUA TO
evepynTikod kdbe apotPaiov kepoaraiov oto TEAOG TOL £€T0VC. Ta TOPATAV® CGTOLKEIN
mpoépyovtal omd ™ Paon oedopévov tng perétne. Téhog, m €nolo amdA00T TOV

I'evikod Acgiktn vrToAoyloTnKE YPNOILOTOIDOVINS TOV TOPUKAT® TUTO VTOAOYIGHOV

™mge:

R - P, P,
P

Omnov:

R¢: m anddoom tov I'evikov Agiktn yio 1o €tog t
P>: m tyun tov I'evikob Agiktn oto téhog tov £Toug t
Pi: n tyun tov Ievikod Agiktn otnv apyn Tov €100 t

Hopatmpodpue 611 To0 Metoykd Apoifaio Kepdrato Ecwotepucod sioénpatov
TO UEYOADTEPO HEPOS TG avddov tov [evikoh Acgiktn ta étn 2005 wor 2007, evod
KOTAPEPOLY. VO EMTHYOVV KATA HEGO OPO CNUOVTIKE UEYOAVTEPT] ATOOOCT OO GLT
tov ['evikov Aegiktn to €tog 2006. Emumiéov, pe efaipeon to 2006, n upéon
otafcpévn arddoon ivol PiKkpOTEPT TG AMANG LEGNS amdGOOGNG, TO 0010 oNUaivel
otL to A/K pe 1o peyodtepo evepyntikd TETLYOV €KEIVO TO £TOG TIG UEYOAVTEPES

amod0CELC.




H ayopd tov Apopaiov Keporaiov otig H.ILLA. amotekel ) peyorvtepn
naykoouing, pe $12 tproekatoppvpla kKe@dAaio VO dayEiplon, T0. OTOio. ATOTEAOVV
10 46% ¢ moykdouwog ayopds . To mpoto apoiPaio kepdiaio otig H.ILA.
onuovpynOnke otn Bootovn, 1o 1924. ‘Extote, £xovv Beomiotel d16popa KovovVIGTIKA
mAaiclo mov apopovv Vv ayopd A/K, pe onuoavtikdtepo avtd tov 2003, mov opilet
QOPOAOYIKEC €AaPPOVOELS oTo KEPON TV pepdovyov.. H mon avénbnke
onuavtikd o 2007, pe véeg kabapéc elopoég mov ayyifovv ta $883 dioexatoppipia,
Kot Wiaitepa yio to opolfoio kepaioto dtoyeiptong S1o0ecipmy.

Avtifeta, otv Evpomn n {immomn yw ovtod tov €i00vg TIG EMEVOVCELS
peivdnke onuaviikd to 2007. Xoppova pe v etnowo - ékbeon g EFAMA
(European Funds and Asset Management Association), ot kaBopéc TOANCELS T®V
UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities-OXEKA)?
peivdnkov ota €170 o1 to 2007 (amd €452 o1g to 2006). To mapomdve opeileTon
1660 TNV aoTABEID TV XPNUATICTNPLOKOV oyOpdV OGO KOl 6TIC ALENGELS EMMTOKIMV
ov onueldnkav o dvo televtaio ypovia. Ilap’ 6An v avotépw Kotdotacn, To
ouvolMkd emevovdvpéva KepdAaio cuvéyioov va owéavovtal, and €7.552 615 oto
téA0g Tov 2006 og €7.925 616 610 T€L0G TOL 2007.

[To ovykekpipéva, TIG HEYOADTEPEG EKPOEC TOPOLGIOGHY TO OLOAOYLOKE Kol
T petoywd apotPaio kepdaroto (60 Kot 58 d1g evp®d avtictorya). Avtifeta, Ta PIKTA
A/K ocuvéyioov va  TPOGEAKHOLY KEPOAOLN, VM Ol €0POEC ota Alayelpicemg
Awbeocipov mapéuevoy otabepéc. H (Rmom vy «dAia» kepdaiaia tov OXEKA
TOPEUEIVE ONUOVTIKT, avtiKatortpilovtag Tig elopoég oto hedge funds omn odAio
kot ota Osopkd  yoptoeuidkia oto AovEeuPovpyo. Télog, 1o 2007 vmnpée
ONUOVTIKY OTOGTPOPY] OO T PETOYKA KOl OLOAOYLOKA apoPaio KepdAaia, 1 omoio

opeiletal Kotd KUP1o AGY0 GTOVG TAPAYOVTES TTOL AVAPEPONKAV TPONYOLLEVMC.

3 To, UCITS eivon pio opédo odnytdv e Evponaikic Evaong mov 6Toxelovy 6To Vo ETLpéyouy
GTOVG OPYOUVIGLOVG GLALOYIK®V ETEVOVCEWMY Va. Ae1Tovpyovv eAevBepa pésa otnv Evponaikn Evmon
ot Pdon g Aqung Eykpiong and Eva-kpdtog LEAOG.



3. ANAYXKOIIHXH MAPEAOOYXQN MEAETQN

H Biprioypaeio mov e€etdlel tov tpdmo €MPPONG T®V OEIKTOV EVOALOYNG
YOPTOPLAOKIOL KOl GUVOMK®OV €£00mV otV €midoon TV ouolfoiny KeQOAoimY,
mowkilel. Av Kot o1 gpELYNTEG £YOVV KOTA TEPLOGOVG KATUANEEL GE OVTIKPOVOUEVQL
QMOTEAECLATO, UTOPOVUE VO GUUTEPAVOLUE OTL Ol TOPATAVE® OEIKTES ATOTEAOLV
ONUOVTIKODG TTPOGOIOPIOTIKOVS TOPAYyOVIeS TS amdooans. Emmiéoy, mapatnpodue Ot
puéxpt otryung n PAoypagio mov €0Tidlel 6TO EAEYYO TOV TOPATAV® Elval EAAYIOTY,
eV Ol meplocdtepeg PeAéTeg e€£eTAlOVV TOVG TPOCIOPIOTIKOVS TAPAYOVTEG TNG

enidoong Tov apotPoiov KeQoAlaimv Gov cOVOLO.

H perém tov Jensen (1968) oamotedel otabud yoo v  axodnpoikn
BProypapia mov efetaler ta Apofaio Kepdiowo. Epgvvnoe v kavotnto
enitevéng vrepkavovikdv omoddcewv. 115 apotfaiov keporaiov yio v mepiodo
1955-1964, ka1 56 €€ avtdv yio v mepiodo 1945-1954, pésm tov VTOAOYIGHOV TOV
a tov Jensen. 10 GApOpPo TOL GLUTEPAIVEL OTL KaAVEVa amo Ta moPaTdve auolfaio
ocy TETOYE MEYALVTEPES - ATOOOCEIS AT UId  amAl OTPATHYIKY OYOPdS Kal

OlOKPATIONG, EMAPKOVOA, DOTE VA KAAVWEL TA KOGTY GOVUIAAYDV.

O Carlson, R. (1970), xpnoyomoldvtog o Lovadikn LETPNOT TG ATOd00NG
57 apofaiov Ke@OAOi®V, €PEVVIGE TNV OMOTEAECUATIKOTNTA TOV OEIKTOV TNG
ayopds, TNV KovoTnTe. TPOPAEYNS TOV UEALOVIIKOV amoddcemv He Pdon Tig
TapeABovceg KOOMG Kol OPICUEVONG TAPAYOVTEG TTOV TIG emnpedlovy BeTikd Yo TV
nepiodo 1948-1967. Zvunépove 0TL 0 dEIKTIG GVVOMKAV £E00MV dgv_emnpedlel T1g
amodooels TV dpolfaiov Kepalaiov, KaOdg Kot OTL 0l LVAEPATOSIOCELS TOVLG
e€apTdVIOL, Kotd KOplo Adyo, amd TNV EMAOYN TG YPOVIKNG TEPLOSOV KOl TOL JEIKTN

avVaPOPAg.

O Ippolito, R. (1989), epapupodlovtog t0 Ymdderypo Amotipnong
Keparaiokov Etoryeiov (CAPM), e&étace v £vvola NG OMOTEAEGUATIKOTNTOG LE
Baon ta é€oda mAnpoedpNoNg: dNAadT TNV OVTIANYN OTL OL EMEVOLTEG TPEMEL VOl
ayopalovv oe TIEG JAPOPETIKEG amd avTEG ov Ba ioyvav oe KaBeaT®g TANPOVG
TANPOPOPNONG, MOTE VO OOl LIUDVOVTOL Y10 TO KOGTOG AmOKTNONG TS, To mopamdve
emredyOnke péow ™c a&oldoynong g amddoong 143 apoifoinv kepaiaiwv yio tnv

20etion 1965-1984, vmobétovtag 0Tl yioo va 1ox0el, Bo mpémel o1 amodOGES TMV



evepyNTIKA  dlayeplopevov  apolBaiov kepoiaiov va vrepPaivouv ovTEC TV
dektomomuévov. Ta amoterécpatd tov emPePoiowoov v mporyovuevn vrodeon,
AoV ot (TPOGUPUOGUEVEG GTOV KiVOUVO) am0dOGELS TOV apolBoiny. KEQOANI®Y HTOV
VYNAOTEPES amd aTéG TV deiktorompévev A/K. Emimiéov, oev fprke arotysia mov
VO, ATOOEIKVOOVY GYECH TOV OEIKTN EVALLAYHGS YAPTOPVAAKIOD KAl TWV EEOOMV UE
KOTOTEPES ATOOOGELS. AVTIOETMOG, 1 £pELVA TOVL amédEIEe OTL Ta auoifoio. kepdloio,
UE VYNAOTEPO OEIKTH EVOALAYNG YOPTOPVAIOKIOD KOI KOOTH OTOLOUPOVOVY OTOOOGELS
apketa vynAés wate vo. kaAdywoov ta £Codad tovg. To mapamdve copfadilel pe v
droyn Ot to. apoPaic KeQAAoto €lvOl OMTOTEAEGUATIKA OTIC OpOCTNPLOTNTEG TOV

aPOPOVV TIG CLVOAAUYEC KOL TNV GVAAOYY| TANPOPOPTOTG.

Ot Grinblatt, M. xo1 Titman, S. (1989), ypnowomoincav éva odetypa
tpyumviaiov ctoryeiov apoPaiov kepaiaiov yio v nepiodo 1975-1984. Xvvékpvav
T1¢ vepomoddoelg (Jensen’s abnormal return) mov TPOKHATOVY OO AVTA pE ekelveg
piog TabnTIKNg oTPaTNYIKNG, DT0BETOVTAS 0Tl HOVO Uio. EVEPYNTIKY O10)EIPION UTOPEL
VO ETITOYEL UN-KOVOVIKES OTOJOCELS. XTO. GUUREPAGUOTA TOVG TEPAAUPAVETOL 1|
Vapén VIEPKOVOVIKOV amod0cEWV, 1dtaitepa Yo To apofoio ke@aioio EMOETIKNG
oTPUTNYIKNG KaBmG Kol Yoo vt pe tor pkpotepo kabopd evepyntika (Net Asset
Value). Emonpoivouv ouwmg 6t to funds avtd elvar ekeiva mov €yovv Kot ta

UEYOAVTEPO KOGTT, L€ OMOTEAEGLO Ol EMEVOLTEG VO U SVVAVTOL VO ETOPEANB0VV

amd OUTEG TIC AVATEPES OLUYEIPIOTIKEG KOVOTNTEG HECH TNG GLUUETOYNG TOVG OF

oTa.

Ot mapoandve epevvnté, o€ pia vedtepn perétn tovg, (1994), avumoapéPfaiov
3 dogpopetikd pétpo emidoong (Jensen’s abnormal return, Treynor & Mazuy a,
Positive Period Weighting Measure) yia éva oetypo 279 apoifoaiov kepaiaiov kot
109 mafntikov yopropviakiov yoo v mepiodo 1975-1984, wor avélvoav tovg
KaBopIoTIKOVG TG TOPAYOVTEG. XTO. AMOTEAECUATA TOVG TePAapPdvetar 1 gvpeon

LG onUevTIKG 0TIk oyéong neta&d g exidoons Tov apotPaiov Kepoiaiov Kot

TOV O&ikTy Evailayns yaptopviakiov ovtov. EmmpocsOétwg, cvoumépavav ot 0
puéyebog kol ta €€0da Tov Ogv emNPEAlOLV TNV EMIGO0N TOV. ZVUPMOVO UE TOVG
GLYYPOPELG, TA TOPATAV® LTOVOOUV OTL To. apolPaior kKe@dAoi OV damavovv To
TEPLOCOTEPO XPNHOTO Y10 EPEVVO, UITOPEl TEMKE Vo vl VT TOV «AVAKOADTTOVV>

TIC VTOTIUNUEVES LETOYEC.



O Carhart, M. (1997), e&étace Tovg TOPAYOVTEC TOL 0OMNYOVV GTNV VIapEn
EMOVOANTITIKOTNTOG OTIC OMOOOGEIS TOV HETOXIKMOV opolBainv Kepaiaiov, yioo tnv
nepiodo  1962-1993, ypnoonow®vtag pnvioies omodOGeES. Xvumépove OTL 1
Bpayvypdvio ovTH ETOVOANTTIKOTNTA OQEIAETOL GE momentum  GTPOTNYIKESG, TIC
omoieg OUMC Ol OlXEPLOTEG aKOAOVOOVV TLYOia, Kol Ol OTIS IKOVOTNTEG TOLG.
EmumAéov, Ta amoteAéopatd Tov anédel&ay TV VIOPEN APVHTIKNS GYETNS HETASD TOD
ociktyy oVVOAIK®Y ££00WV, TOV OEIKTH EVOIAAYNS YOPTOPVLAKIOD Kal TV
wpounfe1dy Twv auolfaioy Kepolalmy e TIS ATOOOCELS AVTOY. LVYKEKPYLEVO, TO
expense ratios tetvouv va peuwcovv v omddoon kotd 1 mpog 1, evd to turnover rate

Kkatd 95 w.p. yio ka0e cuvarrayn ayopds Kot TOANCTG.

Ot Dellva, W. ko Olson, G. (1998), ypnotponoldvtog 4 dapopeTikd HETpo
EMO00MG TOV apOPoimV KEQPOAAIWV, EPELVOVY TN GYECN UETAED TV ££A0MV KOl TV
TPOUNOEIDV TOVG, KABMG KOl TIC EMTTAOCEIS TOV TOPATAVED TNV £nidoon Tovg. Ocov
aPopd TO OEIKT] OGLVOMK®OV €000V, ol cvyypapeis Ppiokovv pio oTOTIOTIKA

ONUOVTIKY] OPVNTIKY oyéon pe tnv_emidoon. To mopomdveo tovg 0dnyel oto

CLUTEPOCHO. OTL Ol dumhveg ToV opoPoimv - KEQPUAMI®V Yl TANPOEOPNON OV
00MNYyoOV o0& KOADTEPES EMOOGELS. AVTIOETMOC, TO TEPIGTOTEPU EYOVV TAPEUPEPT] GET
TANPOPOPNONG, LE OMOTEAEGLLO 1 EMAEKTIKOTNTO KOL O GUYYPOVIGLOG TOL OlOXELPLOTN
va gival o yopakPloTikd mov eEac@aiilovv Tic vyNAoTEpeS emddoels. EmmAidoy,
EVAD 1 EVOAANYT] TOV YOPTOELAOKIOV 00Nyel o LVYNAOTEPO expense ratio, 0ev €xel

TOVTO GOV OTOTEAEG L KAADTEPEG EMOOGELS,.

Ou Philphot, Hearth, Rimbey kot Schulman (1998), efétacov tovg
TPOCIOPIOTIKOVS  Ttapdyovteg 27 opoloyiaxdv opoifaiowv kepoaloaimv, yuo. v
nepiodo  1982-1993, péocw  piog OOTPOUATIKNG KO  OOXPOVIKNG  OVOALGOTG.
SVYKEKPUEVQ, XPNOLOTOINCAY TO uétpo emivoons tov Sharpe, Ko €EETOGOV  TOVG
e€ng mapdyovieg: mapelbovca amddoon, expense ratio, portfolio turnover rate,
ka@opd  evepynTikd, koot €w0ddov ko 12b-1 fees'. Ta omoteréopotd Tovg
KOTOOEKVOOLV OTL 1| Taperfovoa amddoon dev umopel va mpoPAEyetl T HEALOVTIKY,
KaOMG Ko OTL 01 SLOYEPIOTEG TV OLOAOYLOKOV apolBaimv kKepoAloiov ivar yevika

OVOTOTEAECUOTIKOL GTO VO, 0VENCOVY TNV (TPOGAPUOGUEVT] GTOV KivOuvo) omddooT).

* Ta 12b-1 fees Oconiotray otic HITA ot yvooth petappoduon “Investment Company Act” tov
1940. Amotelovv €va eT)o10 KOGTOG TPomONoNg 1 dtovoung TV apoiBaiov Kepaiainy, Kot

Bewpovvtat Aettovpytkd k6GTOG (YU ATO Kol TePKAEiovVTOL GTO expense ratio).



EmnmAéov, xatoAyouv Oti M emidoon tov opoloylak®v apoloiov oyetiletan
0PV TIKE TOGO L€ TO OEIKTN GVVOMKAV €£00MV 0G0 Kol UE TO dEIKTN EVOAAIYNG
1opTo@LAaKiov Tovg. To mapamdve To amodidovv kot 6T «PHGN» aVTOV TOV £100VG
TOV ENEVOVCEMV, ONAOON OTIV «OUOLOYEVEL» TOVG, 1 OTTOi0L £XEL GOV OTTOTEAECLLO TOV

TEPLOPLOUO THG amoo0anS eETiOg TV EMTALOV EE00MV EPELVAS KOl GUVAAAAYDV.

O Wermers (2000), ypnowonotel pio evorompévn Paon dedopévav yo to
Apofaio Kepdrowo twv HITA yio tyv mepiodo 1975-1994. Xduewva pe to
ATOTEAEGATO TG £PEVVOG, TO YOPTOPVAGKLO HETOYDV TOV Opofaiov Ke@arainv
TETVYOV PEYOAVTEPY 0m0d0061 00 éva gvp¥ ociktn ayopdc (tov CRSP value-
weighted index) katad 1,3% (yopic dpmg vo Anedodv vTdoyn o KOGTI GUVOALAYDV).
Ao oo, mepinov 60 povadeg Pdong oPeilovTal GTO YOPOUKTNPLOTIKA TOV LETOYDV
OV TEPLEYOVTOL OTO. YOPTOPLAGKLO, &vd ot vmolowmeg 70 W.B. opeihovtar otnv
EMIAEKTIKOTNTO, TV OLOYEIPIOTOV, TIOV VILEPOUTOOIOOVV OO TOVS OVTIGTOLYOVS OEIKTEG

avapopds. Ilap’ olo avta, oe emimedo kabopns omodoons, to ouoifaio kKepaloio

DTOOTTO0I00VY oo TOVG Ocikteg Katd 1%. ZOUPOVO LLE TOV GLYYPOUQEEN, OmO TN
dtapopd Katd 2,3%, 10 0,7% ogeiletal 0TI YAUNAOTEPES ATOOOGELS TV VITOAOT®V
OTOLYEI®V TTOV TEPLEYOVTAL GTA YOPTOPVAAKIL TV apolPaimy, eved 1o vroiouto 1,6%
emoing dwpopdletor petald Tov OEIKT OCLVOIKOV €EOO®V KOl TOL KOGTOLG
cuvoAraydv. Emaiéov, cOp@ova pe Tny pEAET, N EPTOPIKT dPACTNPLOTNTE TOV
apofaiov vrepomhacidotnke Kotd v £eTalopevn mePiodo, eved T KOOTN
ovvarlioyov par@dnkav oto 1/3. EmnpocOétwg, to amoteAéopato tng £Pevvog
ogiyvouv 0Tl Ta omolfaia kepdlalo upe ueyoalvtepo turnover ratio, av Kol
AVTIUETOTICOVY UEYAIVTEPA KOGTH GOVIILAYDY, EMITOYYAVOVY KOTA HEGO OPO
VYWHAOTEPES ATOOOGEIS ATO TO OVTICTOLYA HE YOUNAODS OEIKTES EVALLAYHS
xoptopoviakiov. O cuYYPUPENS CUUTEPAIVEL OTL TOLANYIOTOV £val LEPOG GLTNG TNG
VIEPATOOOONG OPEILETAL OTNV  EMAEKTIKOTNTO TOV OYEPOTOV (O0V  Kol, OV
APULPECOVIE TOL KOGTN GUVOAAAYADV, EMTVYXAVOLV XOUNAOTEPES AMOdOGES amd TO

deikromompuévo ApotPaio Kepdrato otov Vanguard 500).

Ot Dowen, R. kon Mann, T. (2004), eétacav oploHEVA YOPOKTNPIOTIKA TOV
no-load apopaiov kepaioiov (TG0 HETOYIKOV 060 Kol 6Tafepol E1IGOOMUATOC) Yo
T0 YpoVvIKd dtotnua 5 etrv. Xpnoomoinosov to opolfoio KEQAAlolo TOV TEPLEYOVTOL

otV Baon dedouévwv Morningstar Principia Mutual Fund tyv 31" Moptiov tov



2003, kafdc ko Ty omddoon’, turnover rate® kou expense ratio’ mov vwoAoyilet
Morningstar. Ta amoteAéopatd tovg Olaywpilovtal yio To METOYIKE apoPaio
Ke@dAaia Kot avtd otabepov gcodnuatog. Ocov apopd Tov deikTn evariayng
YOPTOPUAOKIOV, KatéAnEay 0Tl emmpedlel apvnTIKA TV 0nOS0CT TOV HETOYIKDV
apotfaiov, evd OETIKA 0VTOV TOV 6Taldepod E1600Nuatos. To Tapamdve amodideTol
oTNV KOAVTEPN Tpofiewuotnto. TV 0moddcewmv tov fixed income emevoLGEMV.
Téhog, cuvédecav gPVNTIKE TV amdO00N Kol TV dV0 WOV apolBaiov kepalainv
pe 0 KéoTH TOVG, Pplokoviag To vyMAdTEpA KOGTN oTo apoPoio Ke@AAioio
«EMOETUKNG OVATTTVENG», KOl TO, YOUNAOTEPO GE OVTE TOV TEPLEYOLV ETOAUPIKE Kot

KPOTIKE OLOAOYOL.

Ot Amadi, A. kot Bergin, P. (2006) ntpooraBovv va eEnyncovy 1o ypipo tng
ebvikne pepoinyiog (home bias) mov OpMS GVVOOEVETAL ATO VWYNAOUS OEIKTES
evalloayns yoptopviakiov ce &éva alioypapa. Apov emPePaiwcav TOV TOPATAVE
woyLplopd  kataokevocav Kot EAeyEav - €va - Be@pnTIKO  HOVTEAO  KOTOVOUNG
yoptopuAiakiov. KatéAnéav oto cvunépacpa 0Tt 10 mopddoso avutod eényeital and v
Ymapén vynrod otabepod KOGTOVG «EIGOO00V» e EEveg ayopés, OALL GUYKPLTIKA

YOUNAOV KOGTOG CUVOALAYDV GE QVTEG,

Ov Mraprardg, B., Kootakng, A. kor @ilnmag, N. (2007), e&etdlovv v
nopela ToV deKTAOV 500wV (expense ratio) T®V EAAMNVIKAOV HETOYIKAOV opotPoimv
Keporoiov yio v mepiodo lavovdplog 2000-AekéuPprog 2006, Aoppavovrog
TOPAAAN AL LTOYT] TO. WOLOHTEPOL YOPOAKTNPLOTIKA TG ayopds avtig. o v uétpnon
g emidoong ypnotpomoincov ta o Teov Jensen ko Carhart. ouewva pe tao
AMOTEAEOUATO, TNG HEAETNG, TO. apolfaio Ke@AAo ovTA SloKPOTOVV €vo LEYAAO
UEPOG TNG AOO0CTG TOVG, YPEDVOVTIS KATH LEGO OpO £va OEIKTI GLVOMKOV ££060MV
ov etavel 10 3%. EmmAéov, o epevvntég eviomilovv pia apvytiky cyéen petald

TOV TPEYOVTOG eXpense ratio Kot TG TpEYoVoag nid0ong ToL apoBaiov.

3 Xpnowonoinoav tn péon eThowe 0mdS00T TV TPONYOVUEVOV 5 ETdV, OTmS VTOAOYioTNKE 0md T
Morningstar.

® To turnover rate vroloyiletan amd Ty Morningstar g 1 10popd TS GUVOMKNG aiag TOV HETOYMV
OV OyopacTNKavV 1 TOLVANONKay, eiapdvtag to xpedypa@o pe ANEN HIKPOTEPN TOV €VOG £TOVG,
dwapovpevn pe 1o PHEGo KoBapo EvePYNTIKO TNG GLYKEKPILEVNS TEPLODOV.

"H Morningstar dev vmoloyilel 0 expense ratio, aAAG vaSNULOGIEVEL OVTO OV AVAKOWAVOLY Ol
AEAAK. Tlepthappdverl ta Aettovpyikd €€0da, ta k6ot dayeipiong kot yio o load funds, to 12b-1

fees.



4. ANAAYXZH TQN AEIKTQN

4.1 ENAAAAKTIKOI TPOIIOI YHOAOTIXMOY
TOY AEIKTH ENAAAATHXZ XAPTO®YAAKIOY

(Turnover Rate)

Xoppova pe ) oebvn Biproypagia, o deiktyg Evaiiayns Xeptopviakxiov
(turnover rate), opileton ©¢ pio PETPNOM Y10, TO OGO GLYVA O OXEPIOTNG EVOC
apolfaiov KeeoAoiov ayopdlel Kot TOAEL TO YPNUOTOOIKOVOUIKE OTOXElDL OV
nepthoppdvovtor oe avtd. To turnover rate amotedel OnAadY| €vo LEGO JLOXOPIGUOV
NG «EVEPYNTIKNGS» OO TNV «modnTiKn» OayEIPIoN, Kal, ¢ €K TOVTOV, 0 TPOTOG LE TOV
omoio emmpedlel T omoddoelg TV apolPainy KePoAoimv omoTEAEL ONUAVTIKA
TANPoeopia Yo TNV oyopd avt. XtV eAAMNVIKY ayopd, ot A.E.A.A.K. vroypedOnkav
poag mpdcseata (2005), va tov meptlopBavouy oTo ETNGL0 EVIIUEPOTIKA TOVS deATiaL,
evo ot H.ILLA. to mapandvo oydet and to 1998.

H yvwotomoinon tov turnover rate £yer QUGIKA GOV OTOTELEGUO. LEYOADTEPT
O10paVEIN. OTIG CUVOAAAYEG TV apolPaiov kepolainv kol KOAVTEPN TANPOPIopnon
TOV €NeVOLTOV. B0 TPEMEL OUMS VAL TOVIOTEL KOl TO KOGTOG TOV TEPIKAEIEL Evag
UEYAAOG OEIKTNG EVOAAAYNG XOPTOPLAOKIOV, KOl TO OMOI0 TPOEPYETAL OMO TIG
TpouNnOeleg TV GLUVOALOY®V, TNV €pELVA, TIG HETAPOAES TV TM®V Kol to bid-ask
spread®. EmuiAéov, pio vymA Ty 00 SeikTn €)el oav OmMOTEAEGLO DYWHAGTEPOVS
POPOVS KEPOAULOKDV KEPOMV Y10 TOVG LLEPLOLOVYOVE.

[Ma tov vroAoyopd Tov €xovv ypnoipomoindel d14Popot EVOALIKTIKOL TOTOL,
01 070101 TAPOVOIALOVTAL TAPAKATE.

H Emrpom Kepalomayopds tov Xpnuotiotnpiov ABnvov opiler 6t ot
A.E.A.A K. Ba mpénet va mepthapfvouy 6To amAOTOMUEVO EVILEPOTIKO OEATIO TOV
apolfaiov KePaAoiov TOV OElkTH CUYVOTHTAS EVOAAAYHS TOL YOPTOPLAOKIOD TOV

(A.E.X.), 0 onoiog Ba vroroyiletanr cOLP®VA LLE TOV TAPUKAT® TUTO:

A.E.X. = ((Zvvodro 1 - Xvvodro 2) / M) *100 (1)

Omnov:

8 Yuc HILA., 0 peimon g amddoong mov ogeiletal oe ouyvoTepeS GUVAARAYES, KOl Gpa LYNAD
turnover rate, ovopdletor “Performance Drag”.



a) Zovoro 1 givan to abpoioua ts ovovolikns aliog Twv ayopmv Kol TV TWANGEDY
oToLEl®V TOL EvEPYNTIKOV TOV apoPaiov KEQOANIOV KOTE TO TPONYOVUEVO £TOC.

B) Zovoro 2 elvar 10 abpoioua g ovvolikng aliog twv uepidiwy. Tov opoifaiov
KepaAaiov wov o10TeédnKay o€ emeVOVTES 1] eCoyopdadniay amo t0 auolfoio KepaLolo
Ko

v) M givan 0 uéaog opog tov kabopod evepyntikod tov auoifoiov kepaiaiov.

H yvwortomoinon tov dgiktn evadliayng xapto@uiokiov Kabdg Kot 0 TPOTOGC
VTOAOYIGUOD TOV, OTOTEAOVV SLUTANpOUatiKy -odnyio ¢ Evporaikng Evoong
(Annex II — Ampidog 2004), ota mloicln TV KAVOVEOV GOUTANPOONG TGV
AMAOTOMUEVAOV  EVIUEPOTIKAOV  OEATIOV < OMOCKOTMVTOG  GTNV ~ KOAVTEPN Ko
TANPECTEPT] EVIUEPMOT TOV EMEVOVLTAOV.

[Toap> Ol avtd, o TOmOG moOL ypnolpomoleiton amd v Emrponn

Keparaiayopdc mapovotdlel onuoviikd pnetovektiprote. Onmog ovoiveTor Kol ot

cuvéyewn, ocvppmva pe tovg Brown kot Vickers, yio va ypnowwomomcovpe v
Tapomave doeopd (Zvvoro 1.— XHvolo 2) otov aplfunty, Bo mpénel dAeS o1 ekpoés
amo eEaYopEs va ypRUATOO0TOVVTOL ATOKAEIGTIKG A0 VEES ELGPOEG.

EmmAéov, o opopdc avtdg dev elaipei ta Ppayvrpobeoua ocrorycia tov
evepynTikod (6€ avtiBeon UE TOVG TEPICCOTEPOLS TVTOVS ot debvn PiAtoypapia),
pe amotéAespa vo epeoviletal pio «TAacHatik» avénon Tov e&ottiog TV otoyginv
QVTOV.

Mio onpovtiky] akOun advvapio Tov TopuTdve OPIGUOV Eival B xpHGl TOv
alpoicuatog, Kar oyl TOV HEGOV OPOV TOV AYOPAY KOl TOV TWAHGEWY, 1| OTOiN
amoTpémel TV - €EAY®YN AOYIKOV GULUTEPAGUATOV, OPOV OTOV TOPOVOUOCTN
YPNOWOTOIEITOL O LEGOG OPOG TOV KOBAPO» EVEPYNTIKOD.

Téhog, 6mmwg ToviCeton kol amd tovg Gruber, Elton, Krasny koi Ozelge o
VIOAOYIGHOG EVOG ETGLOD IEIKTH £XEL GOV GLVETELD VO «YAVOVTOL» TOAAES amd Tig
GUVOAAAYEG TTOV. TTPOLYLOTOTTOLOVVTOL EVTOG TOV £TOVG. ZVVETMG, O NTOV TPOTILATEPT
N XPNON TOLANYIGTOV TPNVIOI®OV GTOKEIWV, OGTE 0 O&iKTNG aVTOHS Vo TpooeYyilet

KOADTEPO TNV TPAYLATIKOTNTA.

Ot H.ILA. éyovv vioBetioetl éva 010popeTiKd TPOTO VTOAOYIGHOV TOV O&iKTN

evallayng yoptopviakiovn. H Apepwcavikn Emupomry Kepoaroiayopdc (S.E.C.-



Securities and Exchange Commission) opiler 61t or A.E. A AK. 0o mpémer va

vroAoyifovv to portfolio turnover rate wg e&Ng:

Turnover = min(Buys, Sells) / MonthlyAv .ofNA

Anhaodn, 0 OelKTNG EVOALAYNG YOPTOPVAOKIOL 1000TOL UE TO EAYIGTO TV
ayopav Kal TWAGey VOGS ETOVE, SLOPOVUEVO LIE TO UNVICI0 LEGO OPO TOV KOHUPO
evepyntikov. O tehevtaiog vmworoyiletar abpoilovtag v adio Tov YoPTOPLANKIOV
otV apy” Kot oto TéAo¢ KA unva (Kot yoo tovg 12 pfiveg), Kot Stopdvtag To
dBpolopa pe to 13.

Emumiéov, o S.E.C. opiler 6Tt o mpémer va amokAieiovtal, t060 omd TOV
aplBunT 660 Ko OO TOV TAPOVOLOUGTY], TEPLOVCIOKA GTOLYEIN TV 0TIV 1) d1dpKELD
TNV GTIYUN TNG OYOPAS NTOV HUIKPOTEPT) TOV €VOG £T0VE. Ot ayopég meptlappdvouv Kot
T0 KOGTOG UETATPOTMNG €VOG YPEOYPAPOVL GE GAAO, KOl Ol TOANGELS £G000 TTOL
TPONABaV amd TOANGCT SIKAUMOUATOV 1) EYYUNCEDV.

Téhog, va onpewdcovpe, 6Tt éva apoPaio Kepdiaio Awyeipiong Awobecipwv
OEV VTOYPEOVTOL GTNV YVOGTOTOINOCT TOL turnover rate.

Ot F.E. Brown kot Douglas Vickers (1963), mapovcidlovv opiopévoug
EVOALOKTIKOVG TOTTOVG Y10l TOV VTOAOYIGHO TOV turnover rate. Apyikd, o opifovv wg
TOV HEGO OPO TV OyOPDOV KOl TOANGEDMV TOV YPNUATOOIKOVOUIK®OV GTOLXEI®MV TOV
YOPTOPLAOKIOL ~KOTA - TN OldpKeE oG OLYKEKPIUEVNG YPOVIKNG  TEPLOOOV,
otupodpevo pe ™ péon aia Tov YoPTOPLANKIOV MG TPOG TNV apPYN Kol TO TEAOG

AVTAG NG TEPLOOOL:

P+5
2
V+1, P+S 2)
pre="2tV _ P
2 V, + V;

Omnov:

P = Xvvolikég ayopéc a&oyplomy 6To YapToQLALKLO,

S = ZuvoAikég TOANGELS 0E0YPAP®Y GTO YOPTOPLALKLO,
Vi = A&ia tov yaptopuiokiov oty apyn e tePLOOoV,

V, = A&ia tov Yapto@uiokiov 610 TEAOG NG TEPLOOOV



O mapamdve TOTOC, GOLPOVO LLE TOVG GUYYPAPEIS, IGYVEL GTNV TEPITTOGCT GTNV OOl

oev louPovooy ywpao. diabéoeic kol eCoyopéc TV uepidimy tov ouoifoiov kKepaloiov,

€101 ®ote 0 apluntc va mepiapPdvel povo petaforég oty owapOpmon Tov
YOPTOPVLOKIOV.

Ot ovyypaeeic émetto Aapfavouv vdym pio véo TEPITTMOT, GTNV 0mOi0, OAES
ot ggayopés pepwiov Tov apolPaiov KEQPOAOIOV yYpHUOTOIOTOOVTOL OTO.  E1GPOES
UETPNT@OV. TE QTN TNV TEPITTOGT], Ol CLVUAAAYEG TOL YIVOVTOL Y10l VO ETTEVYOOVV
aAlayég otn doun tov yaptopuiakiov Bo mpocdlopilovior amd To GBpolcUO TWV
ayopOV Kol TOANGEDV (0TS Kot TOpUTdve), HElOV TIG ayopé oL YivovTal LEGH TV

KaBap®OV YPMUATIKOV EIGPODV:

P+S§ =NI 3)

Omnov NI = KaBapég eiopoéc.
v mepintoon Kabapmdv ekpodv, yYpNoylomoteital 0 1610¢ TOTOG, He TN dopopd OTt

Ba émpene va apoipedet n amdloty Ti) TV KABAPOV EIGPODOV.

EmumAéov, edv o1 e§oyopéc Tov peptdimv Tov apoiaiov keparaiov ypnuoatodotodvtay

a0 PEVOTOTOUCELS TOV YOPTOPVANKIOD, O TAPOTAV® 0plopds Oa petaPfAndel wg e&ng:

P+S—1-0 @

Omnov I = puktéc elopoéc kot O = PIKTEG EKPOEC.
[Top® 6A0 owTA, N TOPOTAVED BEDPNON OVTILETOTIGTNKE A0 TOVG GLYYPOUPELG OC Un-
peOMoTIKY, 0edopévou 0Tt Ba Bempovvtay gvA0YN LOVO bV Ta YPNUOTIKA dlafEctua

BewpodvTav HEPOG TOL YOPTOPLAAKIOV.

A6y EAdetyng dedopévarv, mov Ba Tovg EMETPETAY VO VTOAOYIGOVV TO UEPOG
TOV EKPOMV TOV YPMUaTodoTEiTOL Omd €16p0EC, Ol GLYYpapeic KatéAn&av ce €va

YEVIKO TOTTO Y10 TO turnover rate, 0 0moiog EMTPENEL O1APOPES LITODECELS:



P+S—1—0(1—2K) (5)
i + 1

PTR =

Onov K = 10 puépoc ekpomdv mov Bewpeitar 6Tt ¥pnUaTOd0TEITOL OO EIGPOES.
Edv 6Aeg o1 expoég ypnuatodotovvrol omd £16pos, 1o K Ba toovton pe ) povado kot
0 mopoamdve TOmog wodvvapet pe tov (3). Edv 1o V2 tov ekpomv. ypnpatodoteital amd

TG €1GPOES, N TopATive e&lcmon yivetat:

(6)

[Ipopavdg o apBunTg Kol 0 TOAPOVOUNOTNG OVOPEPOVTOL GTO 1010 €1d00C
a&loypaewv. Or Brown kot Vickers Opmg mpoyxmpobv o€ pio mepoitépw avaivan tov
oeikty, Kol Topovcslalovv 000 TOPUALAYEC TOV OploHod Tov: 1) évav wOAD €vPY
OPLoNO TOV YUPTOPLAUKIOV [l évav aviicTolya €upy opiopd tov Turnover rate, o
omoilog OUMG 16MG Vo PNV EMITPEMEL GLYKPIGELS €VTOG €vOG KAAdOL, kot 2) pio
KOTOVOUT TOL YOPTOPLAOKIOV 6€ OYETIKA opoyeveic opddsg pe Paon pio oepd
otoyEimv, oAb yopig va vdpyel vag eviaiog deikTng 0 omoiog v EUTEPIEYEL TV
evaAloyn (turnover) 1660 evtog 660 KoL OVALESH GTIC OUAOES OVTEC.

H zpay mpodéyyion Bo propovoe va dievpuviel dote va meptiapfavel Oha ta
aoypoea (e e&aipeon ta ypnuatikd owbéoua, to omoia dev Ba meptlapupdvovav
otov apBun). O kivdvvog ¢ mapoamdve TpocEyyiong eivar 0Tt o apolfaio TV
omoiwV HeydAo KOPUATL TOL YopTOPLAAKIOL eivan Bpayvmpodbeoua aSidypaga 1 GAAL
alloypapa pe peydro ogiktn evodiayng, 6o mapovcsialov vynmAd turnover rate,

0CYETOC UE TO TOGO cVYVA UETEPAAOY TO YUAPTOOVAAKLIO TOVC.

H dedrepn mpoacéyyion, mov meprhapufavel pio celpd OEIKTOV, TOPOVCIALEL TO
TAEOVEKTNUO. OTL EMTPENEL TMEPIGGOTEPO OVLGLUCTIKEG GLYKPIGEIS OVAUESOH GTO
apolBaio, aAAd Oev eivol OpKETA TEPLEKTIKY] Kol TOPOVCLALEL EMTAEOV SVOKOMECS
OGOV aPOPA TNV TPOGUPLOYN TOV EIGPOMV.

Mio zpity mpocEyyion avaQEPETOL GTNV TOPAITNON OO TNV TPOSTADEIN Vo
KOTOVEUN B0V 01 E10POEC-EKPOEG GTOL O1APOPA GTOLYEID TOV YAPTOPVANKIOL KO OTN

YPNON ©G aplOUNTN TS SLLPOPAS TOV AYOPAOV KUl TOV TMOAM|GEOV TOV CTOLYEIOV



T0V YopTo@uAakiov. H mapandve mpocéyyion £xel ypnoporombei cuyvd t6co o1t
BipAoypaeia yio tov mpocdtopiopd tov deiktn evarliayng yoptopurakiov (J.C. Bogle
(2005), A.A. Amadi and P.R. Bergin (2006)) 660 kot otig guneipikéc peAétec. H
YPNON TNG TOPATAVE® OAOIKAGIOG TEKUNPLOVETAL ad TO YEYOVOS OTL 0 aplBuUNTS
TOPOVCIALEL TO EMIMESO TOV GLVOAAAYDOV TOV 0E0YPAP®YV GTO OTOI0 01 AYOPES KAt Ol
TOANCELS €lval 10€G, ONUEIOVOVTAG £TCL WL oVVOAIKY eVaAlayn Tov YopToPvAaKion
010  OUYKEKPLUEVO  €100C  alioypapov, OMAadY pio PEVCTOTOINGCT TOL T - omoia
akolovBeitan and pio emavenévovon. H mepintwon oty omoia ot ayopég avtod Tov
gldovg a&loypaeov vrePPoivovy TIC TOANGCELS TOV  OVTITPOCMOTEVEL TIC OYyOPES Ol
omoieg opeilovtal gite o€ EMAVETEVOLOT GE ALTO TO AELOYPAPO TOV EGTPAEE®V OO
GALEC PEVCTOTOGELS TOV YOPTOPLVAAKIOV, E1TE TNV EMEVOVOT HEPOVG TV KaBapdV
elompdéemv Tov yopToPLAakiov. Me Tov 1310 Tpdmo, 6V 01 TOANGELS LITEPPAIVOLV TIC
ayopég, To VIEPPAALOV TOGO Oa AVTITPOGMOTEVEL EITE i LEPTKT] XPNULATOOOTNON TOV
eKpodv Tov apolfaiov kepoioiov N Ui  pevotomoinom Yoo TN YPNUHATOddTNON
EMOVETEVOLOTG OE £V AALO KOUUATL TOV YOPTOPLAAKIOV.

O vmoloylopdc tov turnover rate HE oUTO TOV TPOTO YL TO GLVOAKO

YOPTOPLAAKIO amontel AyOTEPEG VITOOEGELC:

X (7

privs VATVZ

Onov X =1 510popd T@V GLVOAK®OV AyOP®V KO TMV GLVOAIKOV TOANGEDV LETOYDV,

kot Vi ko Vo =1 0&lo TV HETOXDV 0TV apyn Kot 6TO TELOG TNG TEPLOJOV.

Ot Brown xou Vickers xotaAnyovv otovg tomovg (5) wor (7) wg tovg 7o
AVTITPOGOTEVTIKOVS YIA TOV VTOAOYIGUO TOV OEIKTI EVAILOYPHS XOPTOPVAAKIOU,

KaOmGS Kol TOV OEIKTI EVAILOPIS TOV UETOYXMDV.

‘Evag emmAéov TOTOG TPOGOOPIGHOL TOL turnover rate pog Sivetol omd Tovg
Edwin J. Elton, Martin J. Gruber, Yoel Krasny ko1 Sadi Ozelge (2006). Ot
OLYYPOQPELG  ypNolUoTOlOHY  TOV  OEIKTN]  EVOAAAYNG  YOPTOPLAOKIOL Yoo  va
TPOGO10PIGOVY TO TOGH TOV GUVOAAAYDV TOV «YAVOVTOL» UE TN XPNON TPUNVICI®V 1)
eCaunvwaiov otoyeimv cuykpitikd pe o unviaio. Opifovv To turnover rate g Tov

AOYO THG O10POPAS TV ayopadV Kol TV TwiNoewy (EE0POVTOC TA YPEOYPOQO pE




MEN mkpoTePN TOL evOg €TOVG), mpog T uéon unviaia kabopn olio Tov

xoptopviaxiov (net asset value), kot o vroAoyilovv g e&ng:

¢ = Z(N:‘r —Ni-1)P:  yabiatardmov (Nit — Nie.)20 (1)

o= Z (N..,—N._,)B. ydla ot dmov (Nit — Ni1)<0 (2)
i

Omnov:
o) Nit = 0 ap1Ouog TOV HETOYDV TNG LETOYNG 1 TOL KPATEITAL GTO TEAOG TOV UNvaL t.

B) Pii=0 pécog Tmv TNV TNG HETOYNG 1 GTNV 0PY1] KOl GTO TEAOG TOL UV t.

["a omolodnmote €10¢:
1z (3)
S Z e
t=1

“)

12
7y 2 Z co
t=1

SOUQOVO PE TOVG CLYYPAPEIS, 0 OeikTNg eVOALAYNG XOPTOPVAOKIOL 1GOVTOL UE TO
Hikpotepo ek towv C° kar C , Swupodusvo pe ty upéon xobapy alia tov
xapropvlakiov yie. tovg 13 tedevraiovg uives (mepihopfavopévng kar g 31™

AgkepPpiov Tov TPONYOOUEVOL £TOVC).

EmnAéov, to CRSP (Center for Research in Securities Prices) opilet to turnover ratio

evog apoBaiov kepaiaiov k to étog t wg:

Turnover,, = min(Buys,,, Sells, . )/TNA,,



Omnov Buysy, (Sellsy ) eivor n cvuvolkn a&ia Tov ayopdv (TOANCEDV) LETOYDOV KATA
) Sudpke tov ypovou t and 1o ApoPaio Kepdiawo k, xkor TNAg, eivan 10 péco
KkaBapo evepyntikd tov apopaiov kepoaraiov k tov ypdvo t.

O opopdg avTdHS YPNONOTOLEL TO ELAYLGTO TOV AYOPAV KL TOANGEMV (Kot
Oyl T OPopd Tovg), Yati N adia ™ SPOoPAS ayopés LeloV TOANGELS 1GOVTOL LIE
Vv kobapn eopon (1] €Kpon) YPNUATOV amd TOVG ENEVOLTEG (av AdPovue vITOYN TIg
aAlayég oto xpnuatikd dwbéoyia Tov apoaiov). Emouévas, avtog o opiouds tov
turnover ratio gumEPIEYEL TIS GVVAILAYES TWY auolfiaiewy mov dev cyetilovral ue Tig

EMEVOVOEIS N EEAYOPES ATTO TOVS ETMEVOVTEG.

4.2 AEIKTHX XYNOAIKQN EZ0AQN

O Acgiktng Xvvolkov Egéoov (AX.E.) oamoteiel pio pérpnon tov

ouvoMKk®V €£0dmV Tov oyetilovion pe TN olayeipion Kot Aertovpyia evoc apoiPaiov

KeQaAaiov.

Ymv EAGda, ovppova pe v Emrponn Kegpolomayopds, o A.X.E. tov
apolBaiov Kepaioiov vmoloyiletar kdBe €tog ko opileton ©¢ 7O THAIKO TOV
GUVOAIKOV AEITOVPYIKOD TOV KOGTOVS TPOS TO HEGO OpO TOV KABapov evepyntiKov

TOovL.

Fvvedixo Asirovpywo Kdotog

A X B.= . =
M. 0. KaBapov Evepyntixod

270 GLVOAMKO AEITOVPYIKO KOGTOG TOL apoPaiov kepaiaiov meptloppdvovton
n mpounbeia oiayeipions, n mpounbeio. Osuotopviaxng, 1 opoIfn TWV 0PKWOTAOV
eleyktay, ta éCoda twv mpoflemouevav onuoocicboewy amd 1o v. 3283/2004 mov
TPOYLLOTOTOIOVVTOL Y10. AOYOPLOoUO TOV apoifaiov Kepaioaiov kot to éCodo mov
APOPODY TV DIOYPEMTIKN OTTO TNV KEIUEVN VOUOBETIO EVIUEPTH TV UEPIOLODY WV TOV
ouotfaiov kepoltaiov. Agv mepthapupdvovtal T0 KOGTOG GUVOALAYDV Ylo. TN dlayeipion
TOV YOPTOPLANKIOV (Tephapfoavouévav Tov apolBdv, Tov eOpwv Kol TV TAomNg
@Ooemg emMPopHvee®Y TOL APOPOVV TIC YPMNMUATIOTNPLOKES GLVOAAAYEG), Ol TOKOL
davelov, ot mnpoués mov  kotaPfdAlovior  ywo TN YPAON  TAPAYOY®V

YPNUOTOTICTOTIKOV HEGMV, ol Tpoundeteg o1dbeong kot e€ayopds pepdiov kabmg



Kol ootadnmote GAAN Tpounbeta 1 ool KatafdAietal dpeca amd ToV ETEVOLTN.
H dnuocigvon tov €xet yivel vmoypewtikn amd to 2005. Ta mopoandve 1ox0ovv Kot Yo
Tov VIOAOYIopd Tov Agiktn Tvvolkédv EE68mv (Expense Ratio) naykooping.”

Onwg mpokLATEL Kot ad TOV OPIGHO TOL Oeiktn, To apofoio Ke@dioio |e
UIKpO koBapd evepynTIKO £XOVV UEYOADTEPOLS OEiKTEC GUVOAMKAOV €£O0MV, KOl TO
avtifero.

2V Topovca HEAETN O OeiKTNG EVOALUYNG YOPTOPLAAKIOL VITOAOYIGTNKE MG
0 AOYOG TOV GULVOAKAOV €TNOW®V domavadv Ttov  apolfaiov keeoiaiov (Ommg
avaxowvovetor otnv Koatdotaon Amotedeocudtov tov), mpoc 10 Méco Kabapd
Evepyntikd avtod. To Méco KabBapd Evepyntikd opiletor wg to nuadpoicpa tov
KoBapov Evepyntucod tov Apoifaiov Kepaiaiov, otmv apyn kot to téAog kdbe

OLLYELPIOTIKNG YPNOEWG.

Fiwvodo Aamavon

A.2.E.= .
M. 0. KaBapov Evepynrirkod

Ta é€oda mov meprhapfdvovtal otov A.X.E. givon amapaitnta yioo T Agttovpyio Tov
apoBaiov keparaiov. Ilap™ dAa avtd, £yKelTor GTNV KOVOTNTO TOV OO)ELPLOTH VA
Aertovpyel 10 apopaio kePdAoto ce YOUNAOTEPO KOGTOG, MOTE Ol EMEVOLTEG VL

amolnudvovTot Pe pia vynAdTEPT amOO00N.

5. YIOAOTIXMOX TOY XYNTEAEXTH BETA

5.1. YHOAEII'MA AITIOTIMHXZHXY KE®AAATAKQN
XTOIXEIQN

[o ™ pértpnon tov Kwdvvov Oo YPNOLUOTOU|COVIE TOV GUVIEAECTN
CLOTNUOTIKOV Kivduvov beta (B), mov oa@opd kdaOBe apolfaio KepdAowo moOv

eEetdlovpe, yuo Ta £t 2005-2007.

? S HILA., 610 GuvoAkd Aettovpyicd k6otoc mephapPévovton kot ta 12b-1 fees, to omoia opicape
TPOTNYOVUEVOC.



o tov VToAOYIGUO TOV GLVTIEAESTN beta, ypNOOTOOVUE TO YTOdEy O
Amotiunong Keporowokov Ztoyeiov (CAPM), mov avartoydnke amnd tovg Sharpe
(1964) xon Lintner (1965).

To CAPM Paciletor oto Ymodetypa tov Markowitz (1952) ywo tn oyéon
péong amddoonc-olakvuovons. O TpOTOC e TOV OmMOI0 TO YPNUATOOIKOVOUIKE
ogdopéva  ocuvdvdlovial O©TO  TOPOTAVE® VTOSEIYUO YO, VO  CYNUATICOLV  TO
AMOTELECUATIKO YOPTOPVAGKLO, amoTeELEL TN PAOT Y10 T OXEON ULETAED OVOUEVOLEVNC
amodoong kot kwdvvov oto CAPM. Ag vmoBécovps  6tt vmdpyovv N
YPNUOTOOIKOVOUIKE GTOYElD TOV EUTEPIEYOVV KIVOLVO OTI 100N TOV EMEVOVTOV.
AmodekvOETOL OTL TO YOPTOPULAAKIO € 7oL EAOYIGTOMOLEL TN  OKOUOVON TOV

amod6ce®v tov (ot omoieg odnyodv otmv mpaypatoroinorn g anddoong E(Re)),
. , . ! N ,
KOTOVELEL TOL GTOLYELDL TOV ETEVOESVUEVOL TAOVTOV, Xie (Zi_l X, =1.0), ota ctoyeia

TOV YOPTOPLAOKIOV £TGL MOTE VAL TOPAYEL PO YPOUUIKY GXEOM LETAED OVOLLEVOLEVG
amOO0GNG Y10, OTOLOONTOTE GTOLXEID 1 KOl TOV GLGTNHOTIKO Tov kivduvo (beta) oto

YOPTOPLAAKLO €:

(1) E(R)=E(R,)+[E(R,)-E(R,)IS

ie >

i=1,....N

N
_Cov(R,R) 2% Cov(R,R))
TR 5T ConR R

j=1 7 e

2 B

Ye atég TIS oxéoels, 0 E(R,e) elvon 1 avapevopevn anddoon twv otoryeimv
TOV 001V 01 AT0dOGELS EIVOL AGVGYETIGTES LLE TNV ATOS0CT TOV €.

Mo mv gpunveio T@v Topandve cyécemv, Ba mpémel vo onueiwdel 6T 6TO
VTOOELY L TOV APTOPVAAKIOV, Ol OVOUEVOUEVESG OTOOOGELS TV YPTLOTOOTKOVO UKDV
OTOLYEIMV Kol 01 GUVOIOKVUAVGELS HETAED TV ATOd0GEDY TOVG EIVOL TOPAIETPOL TTOV
napéyovtal and tov emevovty. H epunveio tov oyéoewv (1) ko (2) elvan o1,
OEJOUEVOV OVTAOV TOV GTOLXEI®V, 1 EVPECT] TOV YOUPTOPLANKIOV TOV EAUYIGTOTOLEL TN
OLOKVULAVOT) TOV OTOOOCEMYV MOTE 1 aVOopUeEVOUEVT omdooot va oovtal pe  E(Re)
e€aptaTon omd Vv emhoyn otabuov (X, 1 = 1,...,N) mov mapdyovv Kivovvovg beta
(Bies 1 = 1,...,N) , o1 omoiot kavomooHv 1 oyéon (1), yia kbbe ypnuoTootKovoukd
otouyeio.

Edv mpocBécovpe katl dAleg dV0 VTOOEGELS TOL VTTOOELYLOTOG:



(a) Ot emevoLTEG CLUPMVOVV BTNV KATOVOUT TOV OTOSOCEMV GTOV Xpovo t-1 £mg t,
dedopévou 0Tt yvmpilovv Tig TIHéG oTov povo t-1,

(B) Ot enevdvtég daveilovtar kot daveilovv og €vo EMTOKIO UNOEVIKOD KIVOUVOL, TO
R¢, T0 omoio givat kovd yuo GAovg Ko dev e&aptdtan 0md 10 Tocd SavEIGHOD,
KoataAnyovpe 611 10 opto@LAGKIO TG ayopdc M glval omoTteAecUATIKO KOl 1] GYEON
TOV VIOJEIYUOTOC TOUPVEL TNV TEAIKY| TNG LOPPTN:

E(R)=R, +[E(R,)—R;18, i=1,...,N

To «ufpvopo» tov vrodeiypatog eivor OTL o€ pio  OVIUY®OVIOTIKY  oyopd, TO
OVOUEVOUEVO premium ToL KvoOvov Kupaivetal ev0Emg avaioya pe to beta, dniodn
To. YOPTOQLAAKIO TTpémel va PBpiokovionr yopw amd v [papun Keporowoyopdg
(Security Market Line).

O «ivovvog beta kG0e otoyyeiov €xel pio dtoncOnTIK) eppnveio: 6To HOVTEAO
tov Markowitz, o kivouvog evog yapTto@LANKIOV ivol 1 OKVIOVGT TNG ATOS0CNS
o0 [s*(Re)]. H Stoxopaven e amddoomc Tov xapto@uakion eival 1o G0potouo tov
OTOOUIGUEVOY  GUVOLOKVUAVOE®Y 1TNG  amddoons kdfe otoryelov pe ovty TOL
YOPTOPLAAKIOL,

3)  o*(R,)=) x,Con(R,,R,)

‘Etol, 10 B, = Cov(R,,R,)/s”(R,) \mOpel Vo EpUNVELTEL OC 1) GUVIIOKDLLAVOT TOV
oTolKElOL 1 OTO YOPTOPLAGKIO €, HETPAVING TN € OYE0N HE TO KIVOLVO TOL
YOPTOPLAOKIOV, 0 0m010g Elval AmAd 0 HEGOS OPOGC TOV GLVILIKVUAVGEDY OADV TOV
oTolyElwv.

To Ynoderypo Amotipnong Keporowokdv Xtoyeiov €xel dexbel apketég
(QOPES KPITIKY], N 0ol KVPIWG EMKEVIPOVETOL OTIG VIOBEGELS TOV Yol TOV SOVEIGUO
0T0 €MTOKIO  Ywpic kivovvo (Rp), kobdOC kol omv OmOTEAECUOTIKOTNTO TOV
yoptopuiakiov g ayopdc. Iapapéver ouwg éva Pactkd vmoOderypo Yo
XPNUOTOOIKOVOUIKY), KOl Yoo ovtd Tov AOYyo Oewpnbnke oamopaitnto vo

YPNOLOTOMOEl TNV TOPOVCA LEAETY, Y10l TV EVPECT] TOV GLGTHLOATIKOD KIVOUVOUL.

5.2. AIOTEAEXEMATA - AEIKTHX BETA

["a tov vroAoyiopd ToVv cuvieAeosTt B TV apoaiov Kepaiaiov ™e Paong

OOUEVDV LOG, YPNOLUOTOCOUE TIG EBdopadiaies VIEPPAAAOVGES ATOOOCELS TOVG



Ao TO EMTOKIO UNOEVIKOV KIvOUVOV, dNAOY| TO €MTOKIO TV Tpunviaiov Evidokwov
I'pappatiov tov EAANvikod Anpociov. Ta dedopéva tapovoidlovior oto [Hapdptnpa
L. Ot amoddoelg avtég, oe oVVILAGUS e TIS VIEEPPAAAOVOES amoddGElS Tov ['evikov
Agiktn tov Xpnuotwotnpiov AMvov, ypNoLOTOMONKAY ylol TV EKTIUNGN TOV

VTOOEIYHATOG 6TO OwovopeTpikod mpoypaupoa E-VIEWS, oe pia molvopodunon g
HOpPNG:

R =a,+pBR, +e,
Omov:
R; , R, ot vepPdAirovcec amododoelg Tov A/K i Kot Tov deiktn TG ayopds ovTicTory o
0, Pi o1 TOpdpETPOL TPOG EXTIUN O
€; £vaG 6ToYaoTIKOG Opog Tov TANPOL TIG VToBEaelg Tov I'pappikod Ymodeiypotoc.

Bo Tpémel EMMTAEOV VO AVOQEPOVUE TIG VTOBEGEIS TOL LIOBETOVVTAL Yol TNV
extipunon tov vrodeiypatog pe ™ péBodo mov ypnotponomaope (LEBodog erayicTwv

teTpoy®vov-OLS):

E(e,)=0,Vt H avapevopevn tiun 1ov 6toxactikod 0pov givat undév

Cov(e,,e,.,)=0 Awaypovikn aveEaptnoio TV Katadoinwy

Cov(e,,R )=0 Avelapnoio TG EPUNVEVTIKNG UETARANTNG LE TO GTOYOUOTIKO
0po

Var(e,) = 6>Vt Y760eom e OHOGKESAGTIKOTNTAC.

[Mivaxog 4

Agiktng Beta kat t-statistic Metoyikdv A/K Ecoteptkon

AMOIBAIO KE®AAAIO 2005 2006 2007

ALICO Metoykd Ecmtepucot 0,8884 0,9217 0,9360
(t-statistic) (40,5978) (60,1315) (35,9473)

ALICO Metoyiké Mkpnc & Meoaiog 0,8287 0,9252 0,9148
Kepaiatomoinong (12,6798) (13,9073) (12,1792)

, , 0,9106 0,9315 0,9699
ALLIANZ Megtoyav Ecotepikon (28.4140) (28.7654) (23.7106)

ALLIANZ Emfetikng Zrpatnykne (Metoy. 0,9034 0,9582 0,9874
Eocwrt.) (28,5515) (29,3080) (23,8189)

, , 0,8224 0,8779 0,8652
ALPHA Metoyk6 Ecmtepucot (40.2107) (46.9960) (29.1631)

ALPHA Emfetikiig Ztpatnyikfic Metoyikd 0,9246 0,9797 0,9017
Ecwtepikon (28,2267) (30,6076) (21,3969)

ALPHA Blue Chips A/K Metoyuco 0,8295 0,8510 0,8712

Ecwtepikod (48,6487) (47,8622) (30,2240)




ALPHA TRUST NEQON EINIXEIPHEEQN 0,6750 0,7810 0,8176
(Metoyké Eowt.) (15,2185) (19,6883) (19,0051)
ALPHA TRUST (Avantu&axd Metoyuo 0,6865 0,7147 0,7221
Eocwrt.) (18,1331) (23,2027) (21,4771)
. , , 0,8927 0,9300 0,9154
CitiFund Metoyiké Ecwtepikon (39.2405) (48.5384) (42.6585)
EUROBANK GEXMIKON 0,8581 0,9097 0,8773
XAPTO®Y AAKIOQN Metoywo Ecwtepikod (32,4279) (40,4658) (30,7627)
0,7699 0,7721 0,8270
HSBC Avantvéiaxo (Metoyov Eocwt.) (21.6664) (20.3280) (15.8340)
HSBC Meoaiog Kepaiaiomoinong Metoyomv 0,5868 0,9330 0,8968
Ecwtepikon (12,4109) (14,1130) (11,7422)
, 0,8008 0,8580 0,9231
HSBC A/K TOP 20 Metoyowv Ecot. (25.5005) (38.7374) (39.8403)
ING ITEIPAIQY A/K Avvapukov 0,8285 - -
Enyeiprioewv Metoyikdé Ecwtepicol (10,0531)
ING ITEIPAIQY A/K Metoywo Ecotepikon (30?;83049786) g i
ING A/K Avvopikav Emyeipnoeov Metoyuco - 10790 0.9568
Ecwrepucod (17,0393) | (13,1692)
- 0,8831 0,9673
ING A/K Meroyikd Ecotepikon (45.1598) (43.4641)
INTERAMERICAN Avantvs. Etapiov 0,8392 1,0939 0.8822
Meroy. Ecwotepikon (11,6418) (17,3988) (13,0007)
INTERAMERICAN Avvapiicé Metoyiko 0.9127 0,9406 0,9330
Eocort. (64,3482) (69,0784) (37,2550)
INTERNATIONAL Avvapikov Etoipeiov 0,7156 0,9075 0,8548
Metoyikd Ecmtepucot (8,3054) (15,8665) (11,6310)
INTERNATIONAL Erthoyfic Metoyikév 0,8462 1,0562 0,94750
A&wv Metoywkd Eowtepuicon (23,5857) (35,1903) (32,5983)
, 0,8119 0,8928 0,8308
INTERNATIONAL (Avarto&iaxd Ecot.) (27.0994) (35.3001) (31.5656)
. 0,8634 1,0013 -
MARFIN Medium Metoywd Ecotepucod (16.4737) (21.4227)
. 0,7851 0,8518 -
MARFIN Premium Metoywoé Ecotepikov (24.8240) (33.1014)
MARFIN AOHNA Avvopxd Metoydv 0,5709 0,8834 0,8780
Ecwmtepikov (9,7025) (20,3448) (12,5843)
0,7496 0,8539 0,9245
MARFIN OAYMIIIA Metoyiké Ecwteptkon (26.2786) (35.5759) (30,1278)
METROLIFE ANATITYZIAKO Metoyikd 0,8988 0,9377 09648
Ecwtepikon (57,8823) (57,8424) (53,2930)
Millennium Blue Chips Metoykd 0,8913 0,8692 1,0051




Eocwmtepikov

(36,9890) (48,2011) (36,2369)
0,8140 1,0228 0,9352
Millennium Mid Cap Metoyiké Ecmtepikov (9.0702) (14.6432) (11.9017)
0,7383 0,8947 0,8612
PROBANK EAAAX Metoywo Ecotepikod (23.6477) (31.6190) (31.6637)
0,7529 0,9055 0,8356
PROTON Metoyikd Ecwteptkon (26.0821) (48.6045) 27.0111)
0,9189 0,8721 0,9530
AAAB A/K Blue Chip Metoydv Ecmtepikov (28.3457) (32.4085) (24.4213)
AAAB A/K EAMnviko Avamtvélokd Metoymv 0,8908 0,8630 0,9726
Ecwtepikod (29,3915) (31,8221) (21,1788)
0,6730 0,8610 -
AAAB Metoyodv Ecwtepikon (11.8359) (23.8700)
0,8179 0,8350 0,8556
A/K ATE METOXIKO EXQTEPIKOY (21.6894) (48.4460) (35.8031)
A/K ATE METOXIKO (MEZAIAS & 0,7734 1,1185 08721
MIKPHE KED®AA.) EZQT. (8,3194) (19,1223) (12,7891)
A/K GENIKI EmiAeypévav A&iody Metoyikd 0,7960 0,8534 0,8617
Fowrepucon (22.2879) | (282523) | (24.5032)
ATTIKHX Metoyik6 Ecmtepikon 0,736 0,867 08944
(21,3291) (54,7315) (43,6942)
0,8726 0,9496 0,9267
AHAOZX (Blue Chips Metoyikd Ecot.) (39.1413) (46.3605) (26.1237)
0,7608 0,9771 0,8474
AHAOZX Small Cap (Metoyik6 Ecwr.) (14.5050) (20.5422) (15.2829)
0,8696 0,9134 0,8841
AHAOZ Top-30 (Metoyuo Ecwtepikov) (31.9766) (52.4396) (39.5388)
AHAOZ TThnp.&Teyvol. (Hi-Tech) 0.7132 09211 0.8638
(Meroykd Eowt.) (11,2760) (16,7990) (16,9184)
AHAOZX Yrnodoung & Kotaokevmv 0,7985 1,0307 0,9008
(Metoyik6 Ecwt.) (18,6731) (23,6772) (19,0282)
AHAOZ Xpnuatoowkovopukdv Etaipiov 08783 0,8969 0,9001
(Financial) (Metoyiké Ecwt.) (37,2869) (42,1742) (43,7677)
Eyvatio @HZEAY Metoyikd Ecmtepucot 0,9043 0,8713 )
Etopiov Yyning Kepolatomoinong (37,8018) (46,5843)
0,9140 0,9750 0,8552
EAAHNIKH TRUST Metoywé Ecoteptkov (22.4692) (76.2171) (28.8296)
EITENAYTIKH KPHTHE AK Metoyiko 0,8028 0,8746 0,8481
Ecort. (27,1240) (43,1791) (28,8822)




0,8068 0,9348 0,9013
EPMHZ IIpwtondpog Metoyikd Ecwtepikon (11.3141) (12.1178)
0,8759 1,0498 0,9756
EPMHZ AYNAMIKO Metoywv Ecotepucod (60.4875) (58.0952) (52.0893)
EYPQITAIKH IMITTH Avartos. Enuy. 08548 1,0599 :
(Meroy.Eowr.) (14,6945) (25,1046)
EYPQITATKH TIETH (Avantofioxd 0,9227 0,9431 0,9647
Metoywo Ecot.) (37,1968) (33,7268) (26,5133)
0,8682 0,9581 0,9548
KYIIPOY EAAHNIKO Metoyiké Ecwr. (30.5840) (41.7218) (31.3873)
KYIIPOY EAAHNIKO AYNAMIKO 0,3801 16523 0.9805
Metoyw6 Ecmr. (10,7100) (16,1901) (12,9590)
) 0,7950 0,9294 -
AAIKH Emiieypévov A&iov Metoyiko Ecort. (21,7482) (29.2553)
) 0,7966 0,9512 -
AAIKH Metoyik6 Ecor. (20.3201) (23.3978)
IMEIPAIQXE A/K Avvopukdv Enyegipnceav - 1,0350 0,8664
Metoywd Ecmtepucot (17,1593) (12,4207)
- 0,9128 0,8937
I[TEIPAIQX A/K Metoyikd Ecwteptkon (41,4094) 42.1771)
0,8958 0,8708 0,9105
[MI&K Meroyikéd Ecotepikon (38.0689) (41,9926) (36.2188)

O IMivaxoag 4 mepthapPdvel ta beta twv peTOYIK®OV opolPainv Keaiainv
eowtepkod  yw - tor €t 2005-2007, Omwg oavoaeépope OTL TA  LIOAOYICOLE
mponyovpéves. Emumhiéov, péca otig mapevBiécelc avoaeépovior To t-statistic Tov
EKTIUNGEDV TOVG.

Av xor o Tevikog Aegiktng tov Xpnuoatiommpiov AOnvov mapovcioce
peyaAvTep Gvodo to €tog 2005, mapatnpovue OTL 01 LEYAAVTEPOL GLVTEAECTEG beta
nmapatnpovvion 10 2006 pe 11 A/K va €ovv cvvteleotr| beta peyoaddtepo g
povadac. Ewdikdtepa, 6cov apopd kabe apofaio kepdrato, To ALPHA Embetikng
Zrpatnykng Metoyikd Ecmtepuco? givat icwg 1o povo mov dtatnpel vynAd betas yio
oA v e€etalduevn mepiodo. TELog, Ba mpémel va avapépovpe 0Tt OAa To. t-statistics
glvol TOAD peyoddtepa Tov 2, TO OTOi0 oMUAiVEL OTL OAEC Ol EKTIUNGCELS A €lval

GTATIGTIKA GTULOVTIKES.



6. AEAOMENA

Mo tovg okomovg ¢ mapovoog epyoasiog ypnowomombnke upio PBdon
dedopévov mov meptiopPdvel OAa to apoBaio KEQAANLO TOV JATPOYUATEDOVTIOV Y10
TOVAGYLOTOV £va dlayEPLoTIKO £Tog. EmmAéov, ypnoiponombnkay 1 £toia anddoo,
0 Oglkmng evaAlayng YopTto@LANKiOV, 0 JelKTNG cLVOMKAV. €£6dmV, M MAkia, TO
KkaBapd evepyntiko, o dgiktng P (beta) kabmdC Ko N TN amdkon Kabe apotPaiov
Ke@aiaiov, yio tnv mepiodo 2005-2007.

Ta dedopéva Yo TIg €TNOIEG AMOOOGES TV OUOPaimV KEPOAOI®V KAl TO
kaBapo evepyntikd toug tponAbav amd v Eveon Osopukov Enevovtaov. To kabapod
EVEPYNTIKO, Om®G ypnoomomdnke ot Olevépyeld G moAMvOpOUNoNG,
TOPOVCIALETAL OE EKATOUUVPLO EVPM.

O deikng evallayng YoPTOPLAOKIOD TPOEPYETOL OO TO. OTAOTONUEVOL
eVNUepOTIKG deATio TV Apoainv Kepaiaiov kot tig 10tooedideg Tov A.E.A A K.

H nlxio vmoAoyiotnke ypnouylomoldviag otoweio yioo v évapén Kdabe
apoBaiov amd Tig eTNoleg ekBEGEIC TOVS, Ko Tpooeyyiletor e Tov apBpd Tov eTmdV
amo v 1dpvon kdbe A/K.

Mo tov vroloyiopd Tov JOeikTn GULVOAIK®V €£0d®V, VTOAOYIGTNKE KoL
YPNOHOTOMONKE Evag EVAAAIKTIKOC TUTTOC amd ekeivov mov mpoteivel n Emtponn
Kepariaiayopdg ko avaxowovel kabe A.E.A.A K. Zvykekpuéva,

ITwvodikec Etoesg Aamdveg
AL E.=

M.0.Kafapob Evepynrikol

Ov Zvvolkég Emoteg Aamavec mepihapfavoov v Apo] mg Etaupiog
Awyeiptong, tqv Apoipn kot tig Ipoundeieg g OepatopuAakng, Tig XuvOpopEg Kot
Ewopopéc, ta 'E€oda Zvppetoyov kot Xpeoypdowv, to 'EEoda Anpociedcewmv-
Avakotvdcemv, Tnv Apoin tov EAeyktdv kabmhg kat toug ®opovg kat TEAN.

O Adyog yio TV mapoamdve Olapopomoinor eivar 6t o Agiktng ZuVOMKOV

E&0dwv mov avokowvovetar amd 16 A.E.AAK. dev mepiloufaver to éloda

ovvollaywy, oAl povo to €£odo Aettovpylag Tov oapolfaiov kKepaAaiov. To
TOPATAVE® TPOPAVAOS GTEPEL TOVES UEPLOIOVYOVG TNG TANPOLS TANPOPOPNONG Yo TOL

£€€000. oL mnPeAlovVV TIG AmMOOAGELS TOL AdpPavouy.



Oocov agpopd 1o deiktn Prta, Exel avaAvbel emapKdg o€ TPONYOVUEVT EVOTITA
0 TPOTOG VITOAOYIGLLOV TOV.
Téhog, N TVMIKY omOKAION TOV apolBoimv KePaAainwVv VTIOAOYICTNKE 0o TIG

efoopadiaieg amoddoel avtdv (Tlapdptmua), Kot 6T GLVEXEW. TOAAATAAGIOCTNKE

ue JT ,é6mov T o apOuog TV TopaTNPNoE®V (EBOOUEd®V), MOTE VA £TNCLOTOOEL.

Ba mpémel va onuelwbel 6tL N epyasio oVt APOPE TO CYETIKA TEPLOPIGUEVO
YPOVIKO SLACTNUO TOV TPIOV ETOV, KATL TOL OU®G OPEIAETOL GTO YeYOVOg OTL 1)
avaKoivmon Tov delkTn eVOALUYNG YapToPLAOKIOL £ytve VITOYPE®TIK 6TV EALGOQ
10 2005.

Emumiéov, amd 10 Ociypo efopébnkav to apoPaio. kepdiowo ALICO
Metoyikd Ecmtepikov FTSE 20 Index Fund, ALPHA Athens Index Fund Metoyiko
Ecwtepucod, EUROBANK MIDCAP Private Sector 50 Index Fund Metoywk6 Ecor.,
EUROBANK Value FTSE/ASE 20 Index Fund Metoywo Ecwtepikod ko [M&K
ATHENS TOP-20 Index Fund Metoykd = Ecwtepikoy, a@od omoteAovv
deiktomompuéva, apotfaio kepdaioto. Ao T dedopéva tov £tovg 2005 eEapébnke to
Apopaio Kepdraro «<KYTIPOY EAAHNIKO AYNAMIKO Metoyikdé Ecwtepicod»
AOY® TOL pEYAAOL OeikTn EvaAlayNG YopTOoPLAaKiov Tov avakoivwoe (10,556), o
omoiog Ba emnpéale onUAVTIKE To ATOTEAECUATA LaG.. AvTioTolya, amd ta dedopéva
tov étovg 2007 g&oupébnke to Apoipaio Kepdrawo «Interlife Metoyikd Ecwotepicod»
(-12.0269).

TéNog, yioo TNV avTipet®mon tov survivorship bias, Aappdavooue vroyn ke
A/K v 0An T xpovikny Swdpkela Agttovpyiog Tovg, Kot Oyt Uoévo ekeva TOv
emPiocav Kot to Tpia £T1.

H Baon oedopévov amotereitar and 57 A/K (2006) ko péyioto opluo
napoInpnoemv 399/¢toc.

[Mopaxdro Tapovsidlovtal ot Tvakeg Le To dedoUEVA TOV avapEPONKaY avd £Tog:



Bdon Agdopévav 2005

[Tivakog 5

2005

AMOIBAIO
KE®AAAIO

Returns

Turnover

Rate

Expense

Ratio

Assets

Age

Beta

Standard

Deviation

AAAB Mgtoyonv
Ecwtepikod

16,37%

1,0633

0,03290

20,7166

15,4

0,6730

0,11096

AAAB A/K Blue Chip
Metoymv Ecmtepikon

29,32%

-0,2194

0,03410

14,8291

4,68

0,9189

0,13460

AAAB A/K EXAnviko
Avanto&loko
Metoymv Ecotepikon

28,28%

0,156

0,03291

12,6903

10,7

0,8908

0,13024

ALICO Megtoyko
Ecmtepikon

30,49%

2,859

0,02854

98,9629

12,89

0,8884

0,12825

ALICO Megtoywo
Muwpng & Mecaiog
Kepalotomoinong

36,18%

3,527

0,03194

7,2555

4,33

0,8287

0,13442

ALLIANZ Metoymv
Ecwtepikod

31,95%

-0,6862

0,03021

41,4321

10,16

0,9106

0,13337

ALLIANZ Emfetikng
Zrpornywne (Metoy.
Eowrt.)

32,85%

-0,0988

0,02935

49,7302

6,86

0,9034

0,13227

ALPHA Mgrtoyuco
Ecwmtepikon

29,79%

1,114

0,02642

564,9284

12,77

0,8224

0,11875

ALPHA EmBetikng
Zrpotnykne Metoyikd
Ecwtepikod

37,13%

2,701

0,03615

19,9135

2,041

0,9246

0,13547

ALPHA Blue Chips
A/K Metoywod
Ecwtepikon

29,99%

1,223

0,02556

575,1653

15,68

0,8295

0,11923

ALPHA TRUST
(Avamto&loxo
Metoykd Ecwt.)

29,49%

0,6887

0,02603

71,2882

14,38

0,6865

0,10461

ALPHA TRUST
NEQN
EINIXEIPHZEQN
(Metoyik6 Ecmrt.)

33,56%

0,7139

0,02546

99,7157

10,1

0,6750

0,10556

A/K ATE
METOXIKO
EXQTEPIKOY

25,59%

0,4388

0,03042

170,8173

13,22

0,8179

0,12215

A/K ATE
METOXIKO
(MEZAIAY &
MIKPHY KEDAA.)
EXQT.

25,55%

4,6284

0,04893

1,7912

5,86

0,7734

0,14319

MARFIN AGHNA
Avvopkd Metoydv
Ecwtepikon

38,42%

2,7533

0,03271

9,0018

6,05

0,5709

0,09984

ATTIKHX Metoyod
Ecwmtepikon

26,15%

2,0314

0,03083

15,5101

5,83

0,7356

0,11005




CitiFund Metoywo
Ecwtepikod

35,18%

2,032

0,02279

50,6246

6,75

0,8927

0,12901

AHAOZX (Blue Chips
Metoykd Ecwt.)

30,43%

0,484

0,03046

458,8111

14,21

0,8726

0,12609

AHAOZ
XPNUOTOOKOVOULK®OV
Etaipuov (Financial)
(Metoywo Ecmt.)

29,05%

1,982

0,03443

23,1376

5,67

0,8783

0,12712

AHAOZ
[TAnp.&Texvor. (Hi-
Tech) (Metoyikd
Eowrt.)

26,55%

3,228

0,03376

11,3391

5,88

0,7132

0,11910

AHAOZX Yrnodoung &
Kotaokevmv
(Metoywo Ecmt.)

26,02%

1,313

0,02956

44,8820

8,42

0,7985

0,12120

AHAOZX Small Cap
(Metoywo Ecmt.)

33,35%

0,986

0,03020

122,8664

6.82

0,7608

0,11998

AHAOZX Top-30
(Metoywco
Ecwmtepion)

27,92%

2,315

0,03429

31,2494

5,83

0,8696

0,12661

EITENAYTIKH
KPHTHX AK
Metoykd Ecwmr.

24,25%

1,17

0,04856

1,2331

4,32

0,8028

0,11789

EPMHXE AYNAMIKO
Metoymv Ecotepikon

29,02%

0,5069

0,02740

312,9136

15

0,8759

0,12546

EPMHZ IIpwtondpog
Metoyikd Ecmtepucot

34,25%

1,7447

0,03147

7,6805

5,25

0,8068

0,13466

EYPQITAIKH MIETH
Avamntve. Emy.
(Metoy.Ecmt.)

37,11%

0,5017

0,03824

4,7564

6,13

0,8548

0,13447

EYPQITAIKH MIEZTH
(Avanto&loxo
Metoyk6d Ecwt.)

32,61%

0,1671

0,02785

26,5332

15,49

0,9227

0,13355

EUROBANK
OEXMIKQN
XAPTO®YAAKIOQN
Metoykd Ecoteptkod

30,87%

1,2557

0,03278

37,5494

3,11

0,8581

0,12486

A/K GENIKI
Entieypévav ASov
Metoy6 Ecoteptcod

33,69%

0,6295

0,02744

59,8984

9,31

0,7960

0,11863

EAAHNIKH TRUST
Metoyikd Ecmtepucot

23,99%

2,6073

0,04739

2,9969

3,067

0,9140

0,13610

HSBC Avantu&loxo
(Meroyov Ecmt.)

23,90%

0,8361

0,03081

142,8467

14,33

0,7699

0,11501

HSBC Meoaiag
Kepalaromoinong
Metoymv Ecotepikon

26,20%

2,1927

0,03334

9,1747

6,17

0,5868

0,09564

HSBC A/K TOP 20
Metoymv Ecmrt.

26,45%

0,2128

0,03146

22,2861

7,3

0,8008

0,11806

ING TIEIPAIQZ A/K
Metoy6 Ecoteptkod

29,34%

1,5563

0,03111

231,2267

14,93

0,8098

0,11769

ING IIEIPAIQX A/K
AvvopKov
Emyeipnoewv
Metoyk6d Ecoteptkod

35,16%

0,8797

0,03117

43,5524

6,13

0,8285

0,14319




INTERAMERICAN
Avantve. Etapiov
Meroy. Ecaotepucon

22,50%

1,7446

0,03320

135,7050

7,17

0,8392

0,13899

INTERAMERICAN
Avvopikd Metoyikd
Ecwrt.

27,32%

0,2144

0,03783

532,3175

14,61

0,9127

0,13061

INTERNATIONAL
Avvopikov Etapsidv
Metoyikd Ecmtepucot

29,75%

3,988

0,06898

7,1432

7,51

0,7156

0,132560

INTERNATIONAL
Emioyng Metoywamv
AZidv Metoyikd
Ecwtepikod

31,47%

1,129

0,06256

4,7398

6,07

0,8462

0,12549

INTERNATIONAL
(Avamtuéloxd Ecmt.)

24,48%

2,654

0,05347

26,0770

7,63

0,8119

0,11923

KYTIPOY
EAAHNIKO
Meroyw6 Ecmrt.

29,36%

6,033

0,04083

33,0257

1,5

0,8682

0,12668

AAIKH Metoyicd
Eocwrt.

29,95%

4,6057

0,04352

33,8610

7,46

0,7966

0,11977

AAIKH Emileypévov
A&dv Metoyikd
Ecwrt.

30,78%

3,7705

0,05440

3,3022

5,31

0,7950

0,11873

MARFIN Medium
Metoyk6 Ecoteptkod

26,55%

2,56

0,06294

1,0007

5,08

0,8634

0,13328

MARFIN Premium
Metoyikd Ecmtepucot

16,18%

1,00

0,10261

1,1519

5,08

0,7851

0,11598

METROLIFE
ANAIITYEIAKO
Metoyikd Ecmtepucot

29,52%

1,011

0,02345

20,7345

10,51

0,8988

0.12880503

Millennium Blue
Chips Metoyiko
Ecwtepikod

29,38%

-0,3543

0,03393

19,0780

5,28

0,8913

0,12903

Millennium Mid Cap
Metoyikd Ecmtepucot

39,05%

-0,4046

0,03576

9,0592

5,28

0,8140

0,14576

MARFIN OAYMITIA
Metoywd Ecwtepikod

27,98%

0,3749

0,02673

90,8640

12,83

0,7496

0,11031

PROTON Metoyikd
Ecwmtepikon

23,77%

0,54

0,03739

9,9510

13,7

0,7529

0,11084

I1&K Metoyikd
Ecwtepikon

27,78%

1,2925

0,03757

24,5411

7,89

0,8958

0,12956

PROBANK EAAAZ
Metoyikd Ecmtepucod

26,06%

0,2

0,02844

10,5586

3,92

0,7383

0,10946

Eyvatic @HZEAX
Metoywo Ecwtepicod
Etaprov Yynang
Kepaloromoinong

27,20%

-1,9788

0,02570

10,0604

6,05

0,9043

0,13081
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Bdon Agdopévev 2006

2006
AMOIBAIO Turnover | Expense Standard
Returns Assets Age Beta

KE®DAAAIO Rate Ratio Deviation
AAAB Metoydv 2511% | 0,4908 0,03163 16,1591 | 164 | 0,8610 0,17113
Ecwtepucod
AAAB A/K Blue Chip 19.89% | -0,2834 0,03207 11,0578 | 5,68 | 0,8721 0,17020
Metoywv Ecwotepucod
AAAB A/K EXinviko
Avantoéioxd Metoydv 26,34% | 10,2192 0,03103 16,1013 | 11,7 | 0,8630 0,16857
Ecwmtepucod
ALICO Mezoyucd 19,17% | 2,1829 0,03049 101,4601 | 13,89 | 09217 0,17707
Ecwtepucon
ALICO Megtoyuxd Mukpr|g
& Meoaiog 35,17% | 3,0938 0,03434 9,6841 533 | 09252 0,19726
Kepaiatomoinong
ALLIANZ Metoyov 29.89% | 0,359 0,03027 449387 | 11,16 | 09315 0,18288
Ecwtepucod
ALLIANZ Emfetikng
Stpornyuic (Metoy. 30,43% | 0,0228 0,03066 53,7701 | 7,86 | 10,9582 0,18794
Eowrt.)
ALPHA Mezoyico 22,64% | 00221 | 0,02771 558,7861 | 13,77 | 0.8779 0,16937
Ecwtepucod
ALPHA EmBetiknc
Xrpatnywng Metoyiko 32,94% 1,538 0,03913 32,8597 3,041 0,9797 0,19172
Ecwmtepucod
ALPHA Blue Chips /K| 5 44q, | 0,022 0,02750 553,1963 | 16,68 | 0,8510 0,16413
Metoyikd Ecotepucon
ALPHA TRUST
(Avomrofiaké Metoyed | 29,52% | 0,3935 0,02627 79,9247 | 1538 | 0,7147 0,14238
Eowrt.)
ALPHA TRUST NEQN
EITIXEIPHSEQN 2595% | 0,3139 0,02700 108,7267 | 11,1 | 0,7810 0,15802
(Metoyikd Ecmt.)
A/K ATE METOXIKO
EYOTEPIKOY 15,02% | 0,1204 0,03166 174,1495 | 1422 | 0,8350 0,16098
A/K ATE METOXIKO
(MEZAIAY & MIKPHE | 27,00% | 3,4305 0,05428 3,1790 6,86 | 1,1185 0,22704
KEDAA.) EZQT.
MARFIN A@HNA
Avvopké Metoydy 41,86% 1,38 0,03881 143271 | 7,05 | 0,8834 0,17807
Ecwtepucod
ATTIKHZ Meroyo 18,36% | 1,6083 0,03071 18,8565 | 6,83 | 0,8672 0,16684
Ecwtepucod
CitiFund Meroyuo 19,04% | 23351 0,03008 443037 | 775 | 0,9300 0,17930
Ecwtepucod
AHAOE (Blue Chips 2571% | 0,384 0,03461 506,3151 | 1521 | 10,9496 0,18325
Meroyw6 Ecmt.)




AHAOZ
XPpNHOTOOIKOVOUIK®OV
Etapuov (Financial)
(Metoyik6 Ecwt.)

25,60%

4,358

0,03875

31,4428

6,67

0,8969

0,17347

AHAOZ IThnp.&TeyvoAr.

(Hi-Tech) (Metoywo
Ecwrt.)

26,56%

2,364

0,03397

12,9450

6,88

0,9211

0,19020

AHAOZ Yrodounc &
Koataokevdv (Metoyucod
Ecwrt.)

26,46%

1,352

0,03296

49,1497

9,42

1,0307

0,20494

AHAOZX Small Cap
(Metoyik6 Ecwt.)

35,84%

0,892

0,03573

153,0031

7,82

0,9771

0,19680

AHAOZX Top-30
(Metoywco Ecotepikon)

26,36%

4,477

0,04203

53,8361

6,83

0,9134

0,17586

EITENAYTIKH KPHTHX

AK Metoyik6 Ecomr.

21,93%

1,12

0,03972

1,2997

5,32

0,8746

0,16907

EPMHXE AYNAMIKO
Metoymv Ecmtepucod

21,69%

1,916

0,02782

301,6675

16

0,9348

0,17969

EPMHZ IIpwtondpog
Metoyikdé Ecwteptkot

50,96%

0,996

0,03244

15,4976

6,25

1,0498

0,22020

EYPQITAIKH IIEXTH
Avantve. Emy.
(Metoy.Ecwt.)

27,57%

0,6059

0,03618

5,0468

7,13

1,0599

0,20984

EYPQIIAIKH MIZTH
(Avamtu&laxd Metoykod
Ecwrt.)

20,00%

0,4214

0,02928

25,6440

16,49

0,9431

0,18376

EUROBANK
OEXMIKON
XAPTODYAAKIQN
Metoyikdé Ecwtepicot

22,61%

0,448

0,04518

33,2557

4,11

0,9097

0,17615

A/K GENIKI
Emeypévav A&iov
Metoywd Ecotepucod

25,57%

0,6634

0,02927

64,8967

10,31

0,8534

0,16771

EAAHNIKH TRUST
Metoyikdé Ecwtepikoh

20,14%

-2,8305

0,04024

3,4599

4,067

0,9750

0,18686

HSBC Avanto&ioxo
(Meroyav Eocmrt.)

27,14%

1,3956

0,03081

156,5058

15,33

0,7721

0,15564

HSBC Meoaiog
Kepaiatomoinong
Metoymv Ecmtepucol

34,28%

0,308

0,03060

15,7153

7,17

0,9330

0,19834

HSBC A/K TOP 20
Metoyov Ecomr.

14,55%

0,5934

0,03164

15,8777

8,3

0,8580

0,16636

ING A/K Metoyikd
Ecwtepucod

17,93%

0,5571

0,02349

133,8522

15,93

0,8831

0,17053

ING A/K Avvapikov
Enyeipricewv Metoyikd
Ecwtepucod

35,13%

1,1273

0,02825

33,7876

7,13

1,0790

0,22230

INTERAMERICAN
Avanrtve. Etupiov
Meroy. Ecwotepikon

41,77%

1,723

0,03962

185,4578

8,17

1,0939

0,22470

INTERAMERICAN
Avvopkd Metoyikd
Ecor.

21,11%

1,313

0,03706

536,5175

15,61

0,9406

0,18043

INTERNATIONAL
Avvopkav Etapeiov

37,68%

3,603

0,07119

11,0677

8,51

1,0562

0,21993




Metoyikdé Ecwtepicot

INTERNATIONAL
Emiloyng Metoyikamv
AZidv Metoyucod
Ecwtepucod

26,97%

2,393

0,05863

6,8081

7,07

0,8928

0,17367

INTERNATIONAL
(Avantvéloxo Ecwt.)

21,01%

3,83

0,06082

28,84912

8,63

0,9075

0,17649

KYTIPOY EAAHNIKO
Metoyiké Ecor.

22,75%

3.4

0,03952

36,4914

85

0,9581

0,18536

KYTIPOY EAAHNIKO
AYNAMIKO Metoyxd
Ecor.

45,57%

4,151

0,05368

19,9135

6,5

1,0823

0,22466

AAIKH Mgtoyicé Ecwt.

34,08%

5,1346

0,04730

37,2674

8,46

0,9512

0,18934

AAIKH Enieypévov
A&idv Metoyikd Ecwrt.

27,50%

1,9441

0,04850

4,0463

6,31

0,9294

0,18229

MARFIN Medium
Metoyikdé Ecwtepicot

29,51%

4,47

0,07530

4,8088

6,08

1,0013

0,20085

MARFIN Premium
Metoywd Ecotepucod

16,66%

5,522

0,05969

1,4248

6,08

0,8518

0,16613

METROLIFE
ANAIITYZEIAKO
Metoyw6d Ecotepucod

21,41%

2,244

0,02802

20,1656

11,51

0,9377

0,18025

Millennium Blue Chips
Metoyikd Ecwtepucot

18,87%

0,1917

0,03741

25,4633

6,28

0,8692

0,16759

Millennium Mid Cap
Metoyw6d Ecotepucod

42,83%

-0,0319

0,04609

23,8852

6,28

1,0228

0,21592

MARFIN OAYMITIA
Metoyikdé Ecwtepicot

27,710%

0,8

0,02780

86,3117

13,83

0,8539

0,16603

PROTON Metoyikd
Ecwtepucod

22,78%

0,19

0,04278

9,9401

14,7

0,9055

0,17457

M[MEIPAIQXY A/K
Metoyikdé Ecwteptcot

20,53%

2,0557

0,03435

96,9897

0,79

0,9128

0,17663

MMEIPAIOQXE A/K
Avvopkav Emysipnosov
Metoyikd Ecwtepicot

36,25%

1,3053

0,03364

25,54284653

0,79

1,0350

0,21299

[M&K Metoyikd
Ecwtepucod

20,66%

0,05607

15,1466

8,89

0,8708

0,16844

PROBANK EAAAX
Metoyikd Ecwtepikot

21,91%

0,03388

13,4396

4,92

0,8947

0,17480

Eyvatio @HZEAX
Metoywd Ecotepucod
Etapiov Yyming
Kepaiatomoinong

17,04%

0,02363

7,7344

7,05

0,8713

0,16813
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Bdon Agdopévav 2007

2007
AMOIBAIO Turnover | Expense Standard
Returns Assets Age Beta

KE®DAAAIO Rate Ratio Deviation
AAAB A/K Blue Chip 13,32% | 0,119 0,04065 7,1401 6,68 | 09530 | 0,18618
Metoymv Ecmtepucod
AAAB A/K EAAnviko
AvomtoEaxé Metoydv 10,34% | -0,2815 0,05132 24,0035 127 | 09726 | 0,19241
Ecwmtepucod
ALICO Mezoyued 15.89% | 1,7904 0,03054 87,0209 | 14,89 | 09360 | 0,17902
Ecmtepucod
ALICO Metoyxd Mikprg
& Meoaiog 21,16% | 2,5168 0,03872 10,8142 633 | 09148 | 0,19849
Kepoiatomoinong
ALLIANZ Mezoxdy 1589% | -0.3553 |  0,03356 41,4124 | 12,16 | 09699 | 0,18994
Ecwtepucod
ALLIANZ EmBetikng
Stpamyikic (Metoy. 13,28% | 0,1044 0,03413 46,4429 8,86 | 09874 | 0,19328
Ecwrt.)
ALPHA Mezoycd 18,59% | 07115 0,04500 282,8513 | 14,77 | 0,8652 | 0,16708
Ecwtepucon
ALPHA Emfetikng
Stpatnytcic Metoyukd 21,03% | 2,2099 0,06135 33,8728 | 4,041 | 09017 | 0,17821
Ecwtepucod
ALPHA Blue Chips AIR—| ¢ 6500 71 6608 0,04254 2994832 | 17,68 | 08712 | 0,16792
Metoywd Ecotepucod
ALPHA TRUST
(Avantoélokd Metoykd | 20,09% | 0,6355 0,03057 77,1139 | 16,38 | 0,7221 | 0,14265
Ecwrt.)
ALPHA TRUST NEQN
EIIXEIPHZEQN 19.35% | 0,487 0,02951 96,8536 12,1 | 08176 | 0,16370
(Metoyik6 Ecmt.)
gﬁﬁgﬁgggoxmo 11,47% | 0217 0,03239 149,5643 | 1522 | 0,8556 | 0,16367
A/K ATE METOXIKO
(MESAIAS & MIKPHE | 12,85% | 3,241 0,04788 3,0180 786 | 0,8721 | 0,18701
KEDAA.) ESQT.
MARFIN AGHNA
Avvayikd Metoydv 24,15% | 0,2728 0,03939 28,4574 8,05 | 08780 | 0,18894
Ecwtepucod
ATTIKHZ Metoyuo 11,64% | 1,6103 0,03181 20,6310 7,83 | 0,8944 | 0,17003
Ecwtepucon
CitiFund Mezoyucd 12,65% 1,219 0,03435 34,7382 8,75 | 09154 | 0,17413
Ecwtepucod
AHAOX (Blue Chips 1534% | 1,2808 0,04493 4193708 | 1621 | 09267 | 0,18015
Metoyiké Ecwt.)
AHAOX , 1221% | 34311 0,05412 21,6324 767 | 09001 | 0,17111
XPp1LOTOOTKOVOUIKMY




Etapuov (Financial)
(Metoyiko Ecmt.)

AHAOZ ITAnp.&Teyvol.
(Hi-Tech) (Metoywo
Eowrt.)

9,61%

1,6665

0,04594

11,5996

7,88

0,8638

0,17570

AHAOZX Yrodoung &
Koataokevav (Metoyucod
Eowrt.)

10,26%

3,4311

0,04293

39,9351

10,42

0,9008

0,18032

AHAOZX Small Cap
(Metoyiko Ecwt.)

20,31%

0,1444

0,04541

142,3288

8,82

0,8474

0,17519

AHAOZX Top-30
(Metoyikd Ecotepikon)

15,48%

3,1842

0,05483

56,3512

7,83

0,8841

0,16853

EIMENAYTIKH KPHTHX
AK Metoyk6 Ecomr.

8,59%

0,4687

0,04388

1,0983

6,32

0,8481

0,16385

EPMHXZ AYNAMIKO
Metoyov Ecmtepucod

17,09%

0,85641

0,03362

246,3490

17

0,9756

0,18477

EPMHZX IIpwtondpog
Metoyw6d Ecotepucod

21,03%

0,74511

0,04259

27,2034

7,25

0,9013

0,19579

EYPQITAIKH IIEXTH
(Avamtvu&laxo Metoyko
Ecwrt.)

13,78%

0,5675

0,03006

21,0981

17,49

0,9647

0,18739

EUROBANK
OEZMIKQN
XAPTO®YAAKIOQN
Metoyw6d Ecotepucod

15,14%

0,8802

0,03415

23,0661

5,11

0,8773

0,16894

A/K GENIKI Emideypévov
AZidv Metoyucod
Ecwtepucod

19,94%

0,1141

0,03178

61,6755

11,31

0,8617

0,16830

EAAHNIKH TRUST
Metoywd Ecotepucod

6,63%

0,1222

0,04575

3,1521

5,067

0,8552

0,16523

HSBC Avantvéioko
(Metoyav Ecwrt.)

24,03%

1,1896

0,04595

90,3702

16,33

0,8270

0,16997

HSBC Meoaiog
Kepoiatomoinong
Metoyov Ecmtepucod

26,15%

-0,1955

0,03790

20,7668

8,17

0,8968

0,19643

HSBC A/K TOP 20
Metoyov Ecor.

7,69%

1,3149

0,03499

11,4289

9.3

0,9231

0,17593

ING A/K Megtoyikd
Ecwtepucod

15,46%

1,2682

0,03652

116,0497

16,93

0,9673

0,18391

ING A/K Avvapikov
Emnyeipnicewv Metoyikd
Ecwtepucod

24,02%

1,9569

0,04050

33,9451

8,13

0,9568

0,20377

INTERAMERICAN
Avanrtve. Etupiov
Meroy. Ecotepikon

16,60%

2,9336

0,04881

178,6744

9,17

0,8822

0,18843

INTERAMERICAN
Avvapikd Metoyikd Ecwr.

16,09%

2,0671

0,04174

474,2557

16,61

0,9330

0,17822

INTERNATIONAL
Avvopkav Etapeiov
Metoyikd Ecwtepikoh

15,35%

3,4896

0,07402

11,7888

9,51

0,8548

0,18770

INTERNATIONAL
Emloync Metoyikav
A&idv Metoykd
Ecwtepucod

19,27%

1,1833

0,06647

7,5344

8,07

0,9475

0,18195




INTERNATIONAL

, 11,73% | 4,8982 0,06805 25,1582 9,63 | 08308 | 0,15978
(Avantvéloxo Ecwt.)
KYIPOY EAAHNIKO 13,90% 1,574 0,03417 34,2275 9,5 | 09548 | 0,18367
Metoyikd Ecwrt.
KYTIPOY EAAHNIKO
AYNAMIKO Metoyixé 21,70% | 1,1027 0,04511 32,3680 7,5 | 09805 | 0,20959
Ecwr.
METROLIFE
ANAINTYZIAKO 16,67% | 1,19944 0,03180 174332 | 12,51 | 09648 | 0,18265
Metoyw6d Ecotepucod
Millennium Blue Chips 1443% | 0,724 0,04092 35,2373 728 | 1,0051 | 0,192120
Metoyikd Ecotepicon
Millennium Mid Cap 16,56% | -0,0528 | 0,04223 43,0659 | 728 | 09352 | 020412
Metoyw6d Ecotepucod
MARFIN OAYMITIA 1533% | 1,3097 0,03917 106,7499 | 14,83 | 09245 | 0,17820
Metoyikd Ecotepicon
PROTON Mezoyiko 7,68% | -0,1985 | 0,04065 6,8729 157 | 08356 | 0,16210
Ecwtepucod
TEIPAIC2 A/K Metoyiko |15 300, | 1 8846 0,03684 78,9008 1,79 | 0,8937 | 0,17005
Ecwtepucod
TIEIPAIQT A/K
Avvapkav Emysipnosov 16,36% 1,1025 0,03791 24,0469 1,79 0,8664 0,18707
Metoyikdé Ecwtepicot
T&K Meroyuco 13.62% | 0,1987 0,03808 10,3073 9,89 | 09105 | 0,17409
Ecwtepucod
PROBANK EAAAZ 15,52% | -0,7078 0,02721 16,8766 592 | 08612 | 0,16561

Metoyikd Ecwtepucot

Hopanpnoeic:

e O opBudc tov apoBaiov kepaiaiov avd £€toc eival 54 yia to 2005, 57 yw to

2006 xo 50 yro To 2007.

e H onuovuikn peimon tov apBpov tov apoBoaiov kepaioiov yia 1o 2007

opeileton Kupimg 61N GLYYOVEVST TOAADVY amd To A/K tov Adikn, Eyvatio kot

Marfin AEAAK.

o Adyw odidomaong tov ApoPaiov Keporoiov ING IIEIPAIQY 1o 2006, v
PO Ypovid (2005) ta avrpetonilovpe cav €va apolpaio KePOAoo Kot To

EMOUEVO 2 £TN YPNOLOTOIOVUE T TPOTOVTO TNG dtdoTacTg avesaptnta (Ta omoia

SlmPpoyLATEHOVTOL LEXPL KO CTLEPDL).

e And ta mopamaveo A/K, 47 dwampayuatevovrolr Kot yio o Tpioe €T NG Lmo

e&étaon meptodov.

Ot mopokdTe TVOKEG TEPLEYOLV OPICUEVO. OO TO TEPTYPOAPIKE OUPOKTNPLOTIKE T®V

petaPAntadv mov eEetdlovpe, ava £10c:
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[Teprypagpikd Xtoryeio g Baong Asdopévov yia to 2005

2005
Turnover rate Star.lde}rd Returns Exp ense Beta Assets Age
Deviation Ratio
Mean 1.442107 0124133 0.291765 0.036412 | 0.817429 81.34217 | 8.406444
Median 1.1215 0.125786 0.2935 0.032746 | 0.825477 | 23.83932 7.015
Maximum 6.033 0.145760 0.3905 0.102611 | 0.924603 575.1653 15.68
Minimum -1.9788 0.095645 0.1618 0.022787 | 0.570893 1.000656 2.041
Std. Dev. 1.489778 0.010942 0.046943 0.01363 0.082154 142.6927 | 3.914918
Skewness 0.752909 -0.403282 -0.27646 2.707683 -0.9838 2.523106 | 0.584571
Kurtosis 3.809385 2.858597 3.707707 12.09881 3.801641 8.349827 2.00599
Observations 54
[Mivaxog 9
[Teprypagikd Xtoryeio g Bdong Asdopévov yia to 2006
2006
Turnover | Standard Expense
rate Deviation Returns Ratio Beta Assets Age
Mean 1.421051 0.183387 0.266735 | 0.037747 | 0.926741 81.61316 9.053123
Median 1.12 0.178074 0.2571 0.03397 | 0.921140 25.64398 7.82
Maximum 5532 0.227040 0.5096 0.075298 | 1.118541 558.7861 16.68
Minimum -2.8305 0.142381 0.1455 0.02349 | 0.714718 1.299726 0.79
Std. Dev. 1.640925 0.019624 0.079784 | 0.011426 | 0.081700 138.8957 4.144977
Skewness 0.553076 0.728239 0.96606 1.454981 | 0.281837 2.60261 0.39467
Kurtosis 3.250072 2.844982 3.552338 | 4.729617 | 3.200316 8.790246 2.283888
Observations 57
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[Teprypagpikd Ztoryeio g Baong Asdopévov yia to 2007

2007
Tu::toever ]S)iilil;lzzﬁ Returns Ei;‘;i::)se Beta Assets Age
Mean 1.205905 0.179268 0.15726 | 0.041655 | 0.901706 73.88673 10.17036
Median 1.1026 0.178624 0.1547 | 0.040571 | 0.900466 33.90895 9.015
Maximum 4.8982 0.209590 0.2615 0.07402 1.005149 474.2557 17.68
Minimum -0.7078 0.142655 0.0663 0.02721 0.722145 1.098275 1.79
Std. Dev. 1.201941 0.013141 0.045652 | 0.010097 | 0.054436 103.3338 4.223831
Skewness 0.926611 -0.007978 | 0.182986 | 1.304293 | -0.466591 2.387948 0.258397
Kurtosis 3.532766 3.082142 2.589086 | 4.718451 | 3.737627 8.369285 2.186501
Observations 50

Ocov apopd tov deiktn eVOALUYNS YOPTOPVAAKIOL, TapaTNPOVLE OTL TO £T1)
2005-2006 moapovotdlel mopdUOolo YOUPOUKTNPIOTIKA OT®G HUEGO Kol O1GUECO, EVA TO
2006 1 Tk OTOKAOT TOV TOPATNPNCEDV vl EAAPPOC peyaddtepn. Avtibeta, to
2007 1660 01 TEG TOV HECOV KOl TNG OUEGOV, OGO KOl TNG TLTIKNG amOKAoNG elval
pikpotepes. Tédog, kat yio Ta Tpia £T1 Ot GLVTEAEGTEG ACLUUETPIOG KOl KOPTMOTG TTOL
€Youv VTOAOYIGTEL VTOONAMVOLY  OTL 1M KOTOVOUN TOV TOPOTNPNOEOV  gival
AemTOKLPTY KO TAPOLGLALEL BTN acvupeTpia.

H tomun amokAion tov omoddcemv tov apolaiov Kepoloiov, eivol
piKpoTEPN KOTé PEGO Opo Y o apotPaio kepdiaia Tov £Tovg 2005, am’ 6Tt Yo avTd
TV Ovo endpevav et®v. Ta apofaio kepdioto gvelyov onAadn HIKPOTEPO Kivovvo
to 2005 oe oyéon pe ta & 2006-2007. Emumiedv, n tomiK amdkKAMon TOV
TOPATNPNCE®Y OVTOV &lval Ko TaAl pkpdtepn yw to 2005, mapovodlel Opmg
wWwitepa YA T to €tog 2006, T0 omoio onuaivel KPHTEPT OLOIOUOPPiL. OTIG
TAPOTNPNOGELS TOL £TOVG 0LTOV. EmmAéov, 01 cuVTELECTEG KUPTMOONG Kol AGVUUETPIOG
MG KOTOVOUNG TOV  TOPATNPNCE®V OV  TOPOLGLALOLV  OUOOHOPQia, OAAG
petapdAiovron avd £tog.

Ocov apopd Tig 0modocelg Tov apolPoiny Kepaioiov, OTO TaPOVGLAGTNKE

Kot TpoNyovpéves, o 2007 givar capdg pikpodtepeg and to. 600 mponyovueva £,




EVA 1 TUTIKT OTTOKAIGT] TV TOPATNPNCEMV Elvar Wilaitepa VYA uoévo yia to 2006.
TéNog, Ko o€ OVTN TNV TOPAUETPO Ol GLVTEAECTEG KUPTOONG KOL OGGLUETPIOG
petafaiiovtal ava £1oG.

O pécog TV deIKT®V GLVOMK®OV €£0dmV glval peyaivtepog yio 1o 2007, v
TOPVEL TOPOUOLES TILES Y10, TOL OVO TPONYOVUEVA £TT), EVA M TUTIKT OTOKALCT] TAPVEL
mopopoleg TG kol Yoo Ta tpiae €t mov eEetdoope. TéAog, yioo OAa To YpoOvio
mapoTnpeital Waitepa £viovn BTN OCLUUETPIO KoL 1) KOTOVOUT TV TOpaNp oEmV
elvat AemtoKvpT).

[a tov dgiktn ovotnuatikod Kivdvvov beta (B), - mapatnpovpe 0Tl T0 £T0G
2005 mapovotalel younAotepeg TIHEG amd OTL TOL OVO EMOUEVA, EVD Ol OKPOiEg TIUES
&yovv peyoAvtepn amdotaon yo to 2006. Kou yio o tpion €11 TOL Oeiyplotog pog
KOTOVOUN TV TOPATNPNCEDV EIVOL AETTOKVPTI, 1] ACLUUETPIO OU®G OLUPEPEL.

Ocov agpopd 10 Evepyntikd tov ApoiBaiov Keparaiov, to 2007 o pécog
mopovotdlel peimon o oyxéon He TA VO TPONYOLUEVA €T, OTMMC KOl 1 TLTIKN
amoOKALoT TV mapotnpiocwv. H katavoun toug epgavilel vrovn Betikn acovpetpia
Kot givart AemtdkvpTn, pe Wraitepa VYNAEG TYES TOV GUVIEAESTY] KOPTMONG.

TéNog, yio v nAikia, dgv Ba NTav. Aoyikd va avaeepBodue otov péco 0po,
a@ov oAAGCel kABe £€t0G. O UTOPOVGOLE OU®G VO GYOAGCOLUE TN OeTiKn
OGGULUETPIOL TNG KOTAVOUNG TV Topatnpioemv kabmg kot 0Tt eivar mhatdhkvpn

(ovvteleoThg KOPTOONG<3).

7. MEOOAOAOTITA

H pébodoc twv Fama & Macbeth cuvéBaie onuaviikd oty tpoonddeia yio
eumelpkn texkpnpioon 1M andppiym tov Yrmodeiypotog Amotipunong Kepaiookmv
Yroyeiov. T va gdéyEovv v amotelecpatikdtra tov CAPM oty tekunpioon
NG OCTPOUATIKNG HETOPANTOTNTOC TOV OmTOdOCEMY, Ol GLYYPAPEIS oyediacay Kot
epnpuoocay pio Pacikn pebodoroyia dvo Pnudtomv, n omoia emPimce amd TOLG
TPMOTOVG EUTEIPIKOVG EAEYYOLS, KabioTdvTag T TALoV pio PaCIKr TPOGEyyon g

XPNHOTOOIKOVOUIKNC.

H Baocwr| OBewpntikn vrobeon mov meprypdpetonr oto poviédo tov Fama and

Macbeth (ko mnydlet and 1o CAPM), vrootpilet 6Tt 1 petafAntdmra ota betas g



ayopdc omoterel ONUOVTIKO KOUUATL TNG OLOCTPOUOTIKNAG HETAPANTOTNTOC OTIG
amOd0CELS TOV UETOYMV OE CLYKEKPIUEV YPOVIKY| oTiypn] 1 mepiodo. T va yiver
TAPOTAVE VITOBECT eUmEPIKE EAEYELUN, Ol GLYYPUQPEIS TEPTYPAPOVY TO TOPAKATM

OTOYAOTIKO LOVTELO Y10l TIG ATOOOCELS:

Ry =7,+FR, +¢&, &)

l mt

E(R)=E(R,)+ BIE(R,)~E(R,)] )

YroBétovtag 0t ta betas elvan yvootd, ot e€icwoelg (1) kat (2) yevikeboviar otnv

TOPOKATO:

R, = Vo + 1B + V0 B + 73841, 3)

Omov S; givor 1 TumiK OOKAGT TOV VTOAEUUATOV €& Yo TO XPEOHYPAPO 1, OOV
i=1,.....,n. Méow g eficwong (3) divetanr 1M OLVATOTNTA GTOVS GLYYPAPEIS Vo
eAEYEOLV KAmoleg amd TG onuovTiKOTePEG cuvémeleg Tov CAPM péca amd ) Poacikn
OTOTIOTIKY] OVOAVOT] TOV- EKTIUNTOV TOV Y, VIO TV LIdOeon OTL Ol Am0dOGELS Kol
(kaTd ouLVEmEWD) Ol TOPAPETPOL TOL TEPLYPAPOVY TN GTOYUOTIKY OlodIKaGio
KOTOVELOVTOL KOWVOVIKG Kal (Tpocwptvd) aveEdptnta kot tavtovopa. [lpdypartt, avty
1N VOOEST EMTPEMEL TNV KOTAGKELY] EVOG amA0D t-statistic EAEYYOL Y10l TIC TAPAKATM

vrobécelg:
Cl-I'poppkotnra H,:Ely,]1=0

C2-Mn cuoTNHATIKY ETLOPOOT H,:E[y,]1=0

TOV KIVOUVOV oL Ogv TTEPLypapeToL omd To beta

C3-Q¢etikn avapevopevn oAANAETidpaoT H,:Ely,]1=EIR,]1-E[R,]>0

KvoOVoL-0mdo061g



SL-CAPM twv Sharpe kot Lintner H,:Ely,]=R,

ME-Amnoteleopatikdtntao g oyopds OAEG Ol OTOYOCTIKEG TOPAUETPOL KOl OL

dwatapoktikol Opot. 77, - etvor  «dikota

motyvio

Ot vroBéoeig Cl éwg C3 opilovv Tig YeEVIKEG OVAUEVOUEVES EMUTTOCELS TOV
CAPM mnov meprypdoovior otig eSlowoelg (1) ot (2), xabdg vmovoodv OTL ot
EMEVOLTEG OLOKPOUTOVV OTOTEAEGUATIKG YOPTOPUAGKLIN KOl OTL TO YOPTOPLAGKIO TNG
ayopdc etvor amotedecpatikd. H téraptn vmdBeom eivor oamdd pio mpoomdadeia
EUTMEPIKNG TEKUNPIOONG EVOG JMOPAUETPIKOD LOVTEAOD OV TEPLYPAPEL 1GOPPOTTIOL
oTNV oyopd. LUVENMOC, 1 AmOppLYn Tov dev emnNpedlel KAmol amd TIG YEVIKOTEPECS
vroBéoelg mov apopovv ™ dvvatdtnta Tov CAPM va epunvedoet 1 Sl0GTPOUOTIKN
petofAntoéTnTo TOV 0moddcE®Y TV - petoxmv. H tedevtaio vwoBeon eivor pio
«0oOEVIC» TTEPLYPOPN TNG ATOTEAECUATIKOTNTOG TV 0YOPDV, KO TPOEPYETUL OO TNV
vndbeon tov CAPM 011 o1 ayopég eivon TtéAelec, €161 OOTE Ol TWEG Vo
avtikotontpilovv OAn T Owbéoun TANPOPOPIOt G Wio CLYKEKPUUEVT] YPOVIKY|
otiyun. H dadikacio v oroio eprppocay amotedeital amd dvo Prpoto:

210 mpdTo - Pruo,  ywoo o kédBe  ypovikny  mEePiodo,  YPNCLOTOLOVVTOL
OLCTPOUOTIKEG TOAMVOPOUNGELS Y10, TV EKTIUNGT] TOV TAPUUETPOV EVOLOPEPOVTOG,.
‘Eneito, oto 0ebtepo Prjna, ol YPOVOAOYIKEG CEIPEC TOV TOPATAVE® EKTIUNCEDV
YPNOLOTOOVVTOL VIO TNV OMOKTNON TOV TEAIKOV EKTIUNCE®V TOV TOUPUUETPOV
kaBdg kot to standard errors VIOV, €161 M®GTE Vo VITOAOYIGTOVV TOl t-statistics. H
OLPOPE TV SUGTPOUATIKOV. LE TIG OLOYPOVIKEG TOALVOPOUNOELS, Elval OTL 01 TPATES
dtevepyovvtor. ylo kdBe £€10¢ avedptnro, Kol a@opovv TS HETOPANTEG TOL
nepapfPdvovror oto detypa yioo kébe £€10C, v Ol OPOVIKEG TOALVOPOUNCELS
dlevepyohvIoL Yio. TrV. EKTIUNOT TOV GLVOAOV TOV OElYHOTOg KATA TN OdpKELD TMV
ETOV.

O ekt €VOLLPEPOVTOG €lval O OlPOVIKOG HEGOC TMV TOPATAVD

EKTIUNGEWV OV TPOEKLY AV otd KABe TaAvopoOUNoN;

A 1 A
Vi :?Zj:lyit



o tov éleyyo ¢ unodevikng vmobeone, ot Fama wor MacBeth mpoteivouv tov

TOPOKATO t-statistic EAeyyo:

R
S.E.(v,)

Omnov S.E(y;,)=S.D.y,)/NT -1 xou S.D.(y,)mn TomiKn amOKAIGN TOL detypoTog

TV T S106TPOUATIKOV TOAMVIPOUNGEDV.

H peBodoroyio PePaimg, €xer dexbel kot Kamolo KPITIKY, OTMG OLTH TOL
Pasquariello, o omoio¢ vrootpiée 0t 1 néEBooog dev-Aaupdver vedynm g ta AGon
extiunong (estimation errors) kot TV EAAENYN OveEUPTNOIOC GTOL VTOAEIHOTO TNG
SCTPOUOTIKNG ToAvdpounons. H moapandve afsfordmra prnopet va odnynoet o
AavBacpéva copmepacpota, Otav amAd t-statistics vwoAoyilovtat yio v TeEKuNpimon
N andppyn ¢ VEdeoNS, He PACT TIG EKTIUNCELS TOV TOPUUETPOV.

Ot Guermat, Bulkley, Freeman xotn Harris, péoo and pio cepd amodei&emv,
vrootpilovv 6tL N 1YL ToL Vodetypotog Twv Fama and MacBeth Bociletonr ot

SLOKOLOVOT TG TPOYUATIKAG 0mdd0one Tov deiktn, 6°m. Oco vynidtepn eivar m

dtaxdpaven, tdco vynAoTEPN £lvor 1 TVTKY amOKALGT TOL ¥, , ko To standard error

A

TOV ¥, KO KOTO GUVETELN LELOVETOL 1) 1GYVG TOV VTLOJELYHLATOG.

Téhog, o Chan kot Lakonishok (1993) anédei&av o011, Yo mporypatikd eminedo
SLKOHOVONG TOV Am0d0CEMY TG 0yopds, To vodetypa tov Fama and MacBeth 6a
Exel YoOUNAN woyd o€ PACES OEOOUEVOV OV YPNOLULOTOOLVTOL OTNV TPAEN, Kot
EMOUEVODS O0eV elvan TTBvVO va amoppiyel T undevikn vedOeon O6TL 0 HEGOS EKTIUNTNG

avapEesa oTIC amodOoelg Kat To beta eivor undév, axkoun kot av to CAPM woyvet.



8. AIIOTEAEXMATA

[Iptv amd Vv mapovcioon TOV TOTEAECUATOV TG TOPOVCAS Epyaciag, Oa
TPEMEL VO AVOPEPOVLE OPIOUEVOLS TEPLOPIOUOVS-VTTODECELS OTIG 0TOieC PACIOTIKALE
v Vv egayoyn TV cvunepacpdtov. Apyikd, Beoprioope 0tL-1 péBodog TV
Fama&MacBeth sivor a&lomotn, Aappdvovtog Op®g vwoyn Kot TV KPLTIKN oL £XEL
ogybel. EmmAéov, évag onuoavtikdg meplopiopog g HEAETNC avTthg ivar 1 voBeon
™G Olaypovikng otabepotntag twv betas. H 01eBvng Piproypapio €xel aoyoAndei
EKTEVMG e TO BEpa avTd, kot €xel amodetyel 0Tt Ta betas petafdiiovtol péco otov
xpovo, etvar dnAaaon pia dvvapukn petafAnm. Hop’ 6Aa avtd, amotelel oNUOVTIKY
vdOeon yio v e€aymyn copmEPAcUATOV otV £pyacio avtr). TEAoc, vmobBétovpe OTL
01 LTOAOYIoOL TOL €YovV dlevepynBel Yoo TV KOTAGKELT TG PAONC 0E00UEVOV Kl

™V eEAY®Y TOV ATOTEAEGUATOV givor opBoi.

Xy mapovoa PEAETN ypnotpomomcape ) nEBodo twv Fama & Macbeth yu
vo egetdoovpe dV0 OPOPETIKA OEUATO: TOVS TPOGOIOPLOTIKOVS TOPAYOVTEG TWV
amA®V amodocE®mV TOV apolPainv Ke@oAaioy, Kabmg Kol TOVG TPOGOHIOPICTIKOVS
TAPAYOVTEG TOL JEIKTN EVOALAYNS XOPTOPLAOKIOV Yo TNV Ttepiodo 2005-2007.

H npd oyéon mov eréyEape etvar n e€ng:

R. = ¢, + B, Turnover, + S, Exp.Ratio, + [, Assets. + ,Age, + PsBeta, 1)

Omnov:

R; : ot amkéc eTNolEg AMOOO0ELS TV HETOXIKMOV apOPoimV KEPUAAI®Y ECOTEPIKOD
Turnover; : 0 deikTng EVOAAAYNG XOPTOPLAOKIOL TOV apotPaiov kepaiaiov i
Exp.Ratio; : 0 deiktng cuvoAKadv e£60wV Tov apolfaiov kepaiaiov i

Assets; : T0 KaBapo evepynTikd Tov apotBaiov Keaiaiov i 6To TEAOG TOV £TOVG
Age; : n Mlxkia tov apotPaiov kepaiaiov i, VIoAloyiopévn og £

Beta; : 0 deiktng cvompatiKod Kivdobvou Prta Tov apolfaiov KepaAaiov i



Epapuocape tv mopamdve oxéon o€ pio SLCTPOUOTIKY TOAVOpOUNoN
(cross-sectional regression) yo ta €11 2005, 2006 ko 2007 kou €nerra, vworoyilovtog
tov péco kot to standard error TV EKTIUNUEVOV TAPOUETPOV, KOTOANEAUE OTO t-
statistic g extiunong kdOe mapopétpov. Ta amoteléopata mapovslalovTal GTovg

mopoakdto mivakeg (11a-11b):

[Tivaxog 11a
ATOTEAEGLOTO SIOCTPOUATIKOV TOAMVOpopncemv ayxéong (1)

E&aptnuévy Metapfinti: ETiowe Aw6doon (Return)

"Etog 2005 2006 2007
Turnover rate 0.003153 0.002718 -0.005778
(Standard Error) (0.004291) (0.006939) (0.006798)
Expense Ratio -1.726493 -0.327003 0.314068
(Standard Error) (0.469136) (1.059718) (0.818797)
Assets 0.0000371 -0.0000351 0.0000898
(Standard Error) (0.0000528) (0.0000816) (0.0000799)
Age -0.004687 -0.000753 -0.000712
(Standard Error) (0.001999) (0.002943) (0.001993)
Beta 0.060974 0.515935 -0.029893
(Standard Error) (0.074171) (0.128116) (0.124429)
Hopatnpioseg 54 57 50




[Tivaxag 11b
Amnoteréopata MeBooov Fama&MacBeth oyéonc (1)

Turnover Rate Expense Ratio Assets Age

Beta

Mean 0.0000310000000 | -0.5798093333333 | 0.0000306000000 | -0.0020506666667 | 0.1823386666667
Variance | 0000253556670 | 1.0889055803103 | 0.0000000039317 | 0.0000052131103 | 0.0855290881323
Standard

.. 0.005035441 1.043506387 6.27032E-05 0.002283224 0.292453566
Deviation
Standard
0.003560595 0.737870443 4.43379E-05 0.001614483 0.2067959

Error

t-statistic 0.008706411 -0.78578745 0.690155241 -1.2701693 0.881732506

Kot apydc 0o mpénet va mapatnprioovpe 6t 10 2007, Ta0 pdonua 3 ek TV 5
extiunuévov topapétpov (Turnover rate, Expense ratio kot Beta), etvot dtapopeticd
amd To Tponyovpeva 2 1. Avto iowg opeidetarl o PHETAPOAN TG GLUTEPIPOPAS M
TOV YOPAKTNPIOTIKOV TV e&gTalopevov A/K kotd to cuykekpiuévo £10¢.

SOUQOVE PE TOVG TOPOTAVE TIVOKES, 0 OEIKTNG EVOALAYNG XOPTOPLAOKIOV
enédpace Betikd otig amoddoelg Tov petoyikav A/K yuo ta étn 2005 kou 2006, kot
apvnTikd yio to €tog 2007. O pHéEGOC OpOC TV EKTIUNTMV, OTMG VITOAOYILeTON e TN
puébodo Fama&MacBeth, eivar Oetikdg, ka1t 10 omoio onpaiver 6t M evepyntTikn
olyeipion Aertobpynoe mPog OPEAOG TWV EMEVOLTAOV, TOPE Ta KOGTN 7TOL OLTH
neptéhafe. H pikpn OpmG Ty Tov EKTIUNTH, € GLUVOLAGUO UE TN UIKPN TN TOVL t-
statistic Tov VTOAOYIGTNKE, HAG 00NYel OTO CLUTEPAGHO OTL 1) EMIOPACT] AVTH TOL
OglkTn evOAAaYNG XOPTOELAOKIOV 0ev VINPEE KATOAVTIKY Yol TN SLOHOPPOOT) TOV
€MGioV aroddcewv TV petoyik®v A/K ecwtepiko.

Ocov agopd tov Jeiktn OLVOMKOV €£00®V, TOPATNPOVUE OTL, OTMC
AVOQPEPOALE KOL TPOTYOLUEVMG, TOPOVCIALEL apVNTIKY EMIOPAOT] Yo TAL 2 TPAOTO £TN
kot Betikn Yo To €10¢ 2007. Ta kdotn oNAadn ta omoia evéyel m dwoyeipion kot M
Aertovpyia Tov apolfaiov kepoaraiov dev odnynoov ot Pertioon (ne e€aipeon to

¢toc 2007), aAld ot peimon TG amdO0cNG TOL, KATL TO OMOi0 KOTEGTNGE TN




Olayeiplon Tov KOGTOVG TOL LN OTOTEAEGUOTIKY. AV KOl O S10(pOVIKOG UECOG OpOg
™G EKTIUNUEVIC TOPAUETPOL Efval HEYOADTEPOS OO TIG VITOAOUTES EKTIUNCELS, TO t-
statistic Tov vVrTOAOYioTNKE WG 0dNYyel 0TO0 cvumEpacpa OTL TO expense ratio Oev
eMOPA GTATIOTIKA CNUOVTIKA STV 0mdO001 TV apoiPainv Ke@alaiwy.

To evepyntkd tov A/K, cOppova pe to Topamdve omoTEAECUOTA, ETOPQ
Betikd otV amddoon Tovg Toug (av Kot To 2006 0 EKTIUNTNG TOUPVEL APVITIKY TUUN).
To mopomdveo evoéyetar va onuaivel TV VTopPEN OKOVOUIMV. KAMUOKAG, Ol OTOLES
BonBobv ot pelwon Tov KOGTOVG TOLG KOl KT EMEKTOCN ot PeAtioon g
amo6ooong tove. To t-student Eyet nv Tyun 0,690155241, Kdtt To 0moio vTOdNADVEL OTL
dgv EMOPA OTATIOTIKA ONUAVTIKA 0TO €inedo Tov 90%.

H nlwia tov apoiaiov kepoiaiov elvor M poOVN TOPAUETPOS 1M Omoia,
ocvppva pe T péEBodo Tov ypnoiponomoape O1abétel To peyaAvTepo t-student amod
TI vroAoweg ™G oxéong mov eAéyEape. H ektpumpuévn mopduetpog €xet apvntiko
Sy poVIKO HEGO OpO, TO OmOio pag 0dNyel 6T0 cLUmEPACHA OTL 060 VEATEPO Elval
éva apolfaio KeQAAoo TOGO PEYUADTEPES ATOJOGELS Umopel va emTvyel. Emeidn opmg
N omdAvTn T ToL péGOL Opov Elvar Wiaitepa [uKpN, M enidpacn Bewpeitor un
ONUOAVTIKN.

Téhog, o ovomuatikdg «kivovvog tov  apotBaiov  keeaAaiov, Omwg
eprypapetarl amd to dgiktn beta owtov, mapovcioce Oetikn emidpacn cOUEOVO [E
TOV HEGO OPO OV VTOAOYIGTNKE, KATL TO OTO10 GLVADEL KOl [E TN YEVIKOTEPT] Aoy
™G eMnvikng kot oteBvoig PBiphoypapiog. IMap’ Oha avtd, oto deiypo pog m

EMIOPOOTN QTN TAPOVGIALETAL 1] GTOTICTIK( OTLLOVTIKY.

Mo tov mopamdveo A0yo, kol €meldn] n xpHon Tov cvvtedeot Beta Bewpel
OedoUévn TNV OMOTEAECUOTIKT Olapopomoinon Tov apolfaiov Kepaloiov Tov
Oelyotog, emavaldPape TNV TOPATAVE OUOTKAGIO YPTCILOTOLDVTOS OUMG MG UETPO
KIVOUVOL - TNV TUTIKN OOKAICY] TOV 0n0d0cemV TV apolfoiov Ke@oioiov, To

GLVOAKO ONASY] KIVOLVO QLTGV.



H oyéon v omoia eAéyEape Exet v akodAovdn popen:

R, =c, + B, Turnover, + S, Exp.Ratio, + , Assets, + ,Age, + B.St.Deviation,; (2)

Omnov:

R; : o1 amAég £TNO1EG OMOOOGELS TOV LETOYIKMV OUOPOinV KEPAAAIOY EGOTEPLKOD
Turnover; : o deiktng evaAlayng xaptoeuiakiov Tov apoifaiov keporaiov i
Exp.Ratio; : 0 0elKTNG GUVOMK®OV ££00®V TOL opoPaiov Kepaiaiov i

Assets; : T0 kaBoapd evepynTikd TOL OUOPOioOV KEPAAAIOV 1 GTO TEAOG TOV £TOVG

Age; : 1 nhkio Tov apofaiov Ke@oiaiov i, VTOAOYIGUEVT GE £T1)

St.Deviation;: M Tomky) amoOKAMon TV gfdopadiainv amroddcemv Tov apoaiov
KeQaiaiov i

Ta amoteléopato mov Tposkvyoav amd TV epappoyn g nedddov Fama&MacBeth

nopovctdlovtal otovg ivakeg 12a-12b:

[Tivaxag 12a
ATOTEAEGLOTO OIOCTPOUATIKOV TOAMVOPOUNGE®Y o)xéong (2)

E&aptnpévny Metafinti: ETiowa Aw6doon (Return)

"Etog 2005 2006 2007
Turnover rate 0.002958 0.001617 -0.004539
(Standard Error) (0.004060) (0.006009) (0.006380)
Expense Ratio -1.742812 -0.440078 0.209264
(Standard Error) (0.454425) (0.912667) (0.766867)

Assets 0.0000336 -0.0000257 0.0000898
(Standard Error) (0.0000503) (0.0000702) (0.0000748)




Age -0.003925 0.000444 0.00012
(Standard Error) (0.001974) (0.002541) (0.001894)
Standard Deviation 1.059467 2.874212 1.227963
(Standard Error) (0.536783) (0.461412) (0.493257)
Hopatnpioseg 54 57 50

[Tivaxag 12b

Amnoteréopata Mefddov Fama&MacBeth 6yéong (2)

Standard
Turnover Rate Expense Ratio Assets Age
Deviation
Mean 0.0000120000000 -0.6578753333333 | 0.0000325666667 | -0.0011203333333 | 1.7205473333333
Variance 0.0000159832710 0.9882269362493 0.0000000033359 0.0000059258603 1.0053043478403
Standard
. e 0.003997908 0.99409604 5.77569E-05 0.002434309 1.002648666
Deviation
Standard
Error 0.002826948 0.702932051 4.08403E-05 0.001721316 0.708979671
t-statistic 0.00424486 -0.935901745 0.797414598 -0.650858453 2.426793607

Ocov agopd T1g tpeig mpoteg mopapétpovg (Turnover rate, Expense ratio,

Assets),

0. amoteAécpato  mPooeyyilovv  apKETA  ovTA

™G  TPONYOVHEVNG

TOAVOPOUNONG, EVO Kapio amd TS TPEIC TUPAUETPOVS OV TOPOVGLALEL GTOTIOTIKA

ONUOVTIKY EMOPOOT] OTIC ETNOLEG OmOd00ELS TV A/K.

H enidpaon ™g nhkiog avtdv gival kot €0 apvnTiKy, KOl U1 GTOTIOTIKA

onuovtikn. Oa Tpénel GRS vo oNUEI®OEL 0TI, EVD TO TPOGNLO TOL HEGOV OPOL Elvail

apVNTIKO, Y10l TOL OVO EK TV TPIOV ETMOV Ol TAPAUETPOL TOV EKTIUNOMNKAY £YovV OETIKO




npdonuo. H tiun tovg dpmg etvon daitepa pikpn, KAt T0 0moio odnyel o€ apvnTiKod
péco o6po. EmmAéov, 1o t-statistic mov vwoloyionke givor Kot amdAVLTH T OPKETA
HKpOTEPO ad 0T OV TOPoLGLdleTon otov mivaka 11b.

H Poown odwpopomoinon omd TV  €QOPUOYN 1TNG  TPONYOVLUEVNS
moAvopounong stvar m emidpacn tov Kiwvdvvov. Ilapatnpovue 611 0 GLVOAKOG
kivouvog (oe avtibeon pe tov cvoTnuotikd), emOpd OeTIKA OTIS OAMOOOGES TOV
apolfaiov keporoimv, kot paloto Wiaitepo €vtova, a@od 0 HEGOG OpPOg TMV
exTynTaV  dapopemndnke oto 1,72. H odykpion tov oVo mpoovopepBivimv
ATOTEAECUATOV oG 0ONYEL 6TO GLUUTEPAGLLO OTL TOL opLotPaio KEQPAANLO TOV SelYHOTOC
LG OEV TETLYOV KAAT SLOPOPOTOINCT) TOL YOPTOPVANKIOL TOVG, UE GUVETELN TO beta

VoL UNV €MOPE GTATICTIKA CTLLOVTIKA GTN SLOUOPPOOT) TG AOS0GT|G TOV.

To dgvtepo  WEPOG TOVL  EUMEIPIKOV - EAEYYOL - TEPIAOUPAVEL TOV EAEYYO TV
TPOGIOPIOTIKMY TTAPOYOVTI®V TOL deikTn evarliayng yoptoeviakiov. H oyxéon mov

eléyEope etvar:
3)

Turnover, = c; +y,R, +y,Assets, + y,Age, +y,Beta,

Kot epoappdcope v 010 dwdikacio pe mponyovpéveoc. Ta oamoteAéopoata mov

mpoékvyav mapovotdlovral otovg [ivakeg 15a ko 15b:



[Tivaxag 13a
ATOTEAEGLOTO OIOCTPOUATIKMOV TOAMVOPOUNGE®VY o)xéong (3)

E&aptnuévn Metafinmi: Aciktng Evailayic Xapropurakiov (Turnover Rate)

"Etog 2005 2006 2007
Return -0.788762 0.892728 -2.993978
(Standard Error) (4.383226) (3.276846) (3.880289)
Assets 0.000481 -0.001458 0.001831
(Standard Error) (0.001823) (0.001898) (0.002085)
Age -0.120417 -0.026205 -0.060878
(Standard Error) (0.0669) (0.068206) (0.050421)
Beta -4.115618 3.479034 -2.066813
(Standard Error) (2.496979) (3.356204) (3.209923)
Mopatnpioseig 54 57 50




Amnoteréopata MeBooov Fama&MacBeth oyéonc (3)

[Tivaxag 13b

Return Assets Age Beta
Mean -0.9633373333333 | 0.0002846666667 | -0.0691666666667 | -0.9011323333333
Variance | 3 7994782928653 | 0.0000027332903 | 0.0022705017323 | 15.4387933127563
Standard
L 1.949225049 0.001653267 0.047649782 3.929222991
Deviation
Standard
1.37831025 0.001169036 0.033693484 2.778380222
Error
t-statistic -0.698926336 0.243505475 -2.052820261 -0.324337298

2V Topovoa 6YECT 0 HOVOG TaPAYOVTOS TOV TOPOVCLALETOL VO ETOPA OTN
SLHOpP®O™ TOL OEKTN EVOALAYNG XOPTOPLAGKIOV givar M MAkio. Tov apoiPaiov
KEQOAOIOV, KO LOAMOCTO OPVITIKGL.

[S1aitepo evdtapEpov mapovctdlet 1 enidpaoct g etnotag amddoong tov A/K
oToV OgikTn eVOAAOYNG YOPTOPLAAKIOV TOV. XvyKekpléva, yia Ta £tn 2005 ko 2007
N EKTUNUEVN TopdpeTpog epeavileton pe apvntikd mpoonuo eved yu to 2006 to
npdonuo etvon Betico. Kot ta tpia Opwg £ mov e€etdoope n Tun g elvan TAnciov
N peyohdTepTn TG HOVAdOS. AtosONTiKd, TO TopATavD UTopel v epunvevTtel oG eENg:
ol YOUNAES /Kot apvNTIKES amodOGEIS OMOTEAOVV KIVIITPO Y10l TOVG SLOEIPIOTES GTO
vo katafailovv peyolvtepn mpoomdOela yio TNV adEnon Tovg, UE OMOTEAEGUA VO
OlEvePYOUV TTEPIGGOTEPEC CLVOALAYES KOl APO VO WEAVOLY TOV OeikTn EVOALOYNG
yoptouAakiov. Iap™ 6Aa avtd, oto detypa pog to standard error givat apkeTd VYNAO
(t66o yw KAGBe  étog 000 Kot O©TOV VEOAOYloud TOoL pe TN péBodo TV
Fama&MacBeth), kdti mov xdver v emidpacn ™S amdO0CNG UN OTUTIOTIKA
ONUOAVTIKN.

H mapdapetpog mov agopd 1o evepyntikd tov A/K maipver Oetikéc ta et 2005
kot 2007 kon apvntikég to 2006. Ko ta tpia tn Opmg, ot Tyég ivol ToAd Kovtd 6To

unogv, ko to t-statistic mov vwoAoyionke gival Kot avTd YOUNAO KOT  ATOALTY TIUN.




Odnyovpaote Aomdv 6t0 GLUTEPAGHO OTL TO gvepyNTikd Tov A/K dev emodpd ot
Slopdpemon tov Jdeiktn evalloyng yaptopviakiov tov. Edv avapévape kamoilo
enidpaon, ovt) Ba Mrav pdAlov apvntikn, edv vmobécovpe 0Tl €vo peydAo
EVEPYNTIKO KOVEL TN OLYVN EVOAAOYN TOVL YOPTOPLAGKIOL —pio TEPLOCOTEPO
«dvokivnTn» Ko domavnpn SlodIKaGio.

Onwc mpoavagépbnke, pe Pdon 10 deiypo pog ko 1 péBodo mov
epappocape, N LoV TOPAUETPOS TOV EUEAVILEL OTUTIGTIKA OTUOVTIKY ETIOPACT GTO
delktn evaAloyng yaptouiakiov tov A/K eival n nikio ovtod. H i tov péoov
OpoL OV VTOAOYIGTNKE €lval aPVNTIKY, av Kot Oyl 1dtaitepa LYNAN. To Tapamdvo
umopel va epunvevtel og €€NG: ta mo «véo» apotPaio ke@aiaia tpootadodv, HECH
NG EVEPYNTIKNG OlaXEiplong, Vo EMTUXOVV VYNAOTEPES amOOOGELS GE OYEON UE TO
VIOAOITO TG KATNYOPIOS TOVS, MOTE VO, EdPOLMGOVY T 861 TOVG BTNV ayopd Kot vo
eEaocpaiicovv TV emPiwon tovg.

Téhog, n emidpaon tov cvvtereotn B epgoviletor apvnTiKn, Kol LAAICTO UE
amoOALTN TN OPKETA Kovtd otnv povéda. Tlap’ OAo avtd, o vroAoyioudg ToL t-
student (A0y® tov VYA standard error), pag odnyel o otpiEn g VEdbeong Hy:
v4=0, 6Tt ONAadN OV VLEAPYEL OTATIOTIKA OMNUAVTIKY oOYEon HeTaEL Twv 000

HETAPANTAOV.
Téhog, OTMG AVOADGOLLE KOl TPONYOVUEVWDGS, EAEYEANE TN GYEOT:
4)

Turnover, =c, + 7R, + y,Assets, +y,Age, + y;St.Deviation,

avTikaOioT®vTog To Okt beta pe v tumiky| amdkion tov A/K. Ta anoteléopota

nmapovctdlovtal 6tovg mivaxes 14a ko 14b:



[Tivaxag 14a

ATOTEAEGLOTO OIOCTPOUATIKMOV TOAMVOPOUNGE®Y GYXEoNS (4)

"Etog 2005 2006 2007

Return -1.129001 0.071635 -2.832042
(Standard Error) (4.595918) (3.787351) (4.170293)
Assets 0.000027 -0.001351 0.001799
(Standard Error) (0.001842) (0.001889) (0.002098)
Age -0.112255 -0.027685 -0.061177
(Standard Error) (0.069883) (0.067986) (0.051436)
Standard Deviation -8.799967 16.32703 -0.870597
(Standard Error) (20,06248) (16.21932) (14.64665)

Hepatmpioeg 54 57 50




[Tivaxog 14b
Amnoteréopata Mebodov Fama&MacBeth oyéong (4)

Standard
Return Assets Age “
Deviation
Mean -1.2964693333333 0.0001403333333 -0.0670390000000 2.2188220000000
Variance 2.1288692620843 0.0000025016253 0.0018137935080 164.999876877673
Standard
.. 1.459064516 0.001581653 0.042588655 12.84522779
Deviation
Standard
1.031714414 0.001118397 0.030114727 9.082947673
Error
t-statistic -1.256616479 0.125477167 -2.226120165 0.244284353

Ta amoteAéoUATO TOV TOPATPOVVTOL GTOVG TAPOUTAV® TIVOKEG £XOVV OPKETH
KOWG@ e QVTA TNG TPONYOVUEVNG TAAVOPOUNONG. ATO TIG TpEig mpdTeg LETAPANTEG,
OV TOPAUEVOVY Ol 018G, UOVO 1 NAKIO €XEL OTOTIOTIKO OMNUOVTIKY] €MIOPOCT KO
pdaioto apvntikr. H extipnon g mopopéTpov tov evepynTikoy givol Kot Ty
Qopa BeTIKN, EVO 1| TOPALETPOG TOV OPOPE TNV NGO ATAS00T €lval Kot oTH TN
Qopa apvnTiKn, 0 REGOG OPOG TNG OUMG HEYOADTEPOG Omd OTL GTO TPOTYOVUEVA
ATOTEAEC AT,

Ocov agopd Vv TumiKy amdKAon, mopatnpeitor To eE1g mapado&o: Ta £
2005 wor 2007 M ektipmon g mopapéTpov g givor apvnrikt, eve 1o 2006 eival
Oetucn. Tap’ 6Aa avTd, Kot amdALTEG TIHES, Ta OV0 TPAOTH £ €ivar TOAD vynAR. O
Staypovikoc nécog 0pog PéPata eppaviCetar Betikdg kon Wwaitepa vYNAGS, aArAd ce
ouvovaouo pe To peydio Standard Error mov vrmoAoyiletat, To t-statistic VTOJEIKVVEL

pio pUn oToTIoTIKG CNUAVTIKTY GYEOT).



YMIIEPAXMATA

H mopovoa perétn devepyndnke pe okomd tov €Aeyyo KaTd KOPLO AOYO TNG
EMOPOAONG TOL OEIKTN EVOALOYNG YOPTOPLAOKIOV KOOMDC KOl TOL OEIKTI] GLVOMK®OV
€EO0WV OTNV ATOS00T TOV UETOYIKAOV ApOPoimv KEPOAOLMV. ECMTEPIKOV, Y10, TV
nepiodo 2005-2007. Aevtepevdviwg, £EETACAUE TOVG TPOGOIOPICTIKOVS TOPAYOVTES
TOV OEIKTN EVOALAYNG XOAPTOPLAKIOV Yl TNV Tpoavapepeica ¥povikr mepiodo.

XPNOUOTOMGOUE dVO TPOTOVG UETPTONG TOV KIVIVVOV, TOV GUCTNUATIKO KivOuvo
oL eKPpdletar péca amd Tov deikn beta (B) tov apoiPaiov Kepaioiov, kKabmg Katl To
GLVOAKO TOV Kivovvo, TOV TPOGOI0PILETAL OO TNV TVTIKT OTOKAIGT TOL.

Ocov apopd ™ oyéon Tov deiktn evoriayng yoptopuiakiov evog A/K pe v
amOd00T OVTOV, TO AMOTEAEGUATA LOG KOTASEIKVOOLV pio OETIKY 0ALL 1N OTOTIOTIKA
ONUOVTIKN OYE0MN. AVTIoTOLO, Y100 TOV OEIKTY] CUVOMK®OV €EO0WV, TOV OTOl0 OUM®G
vroloyicape avtévoua mepthappdvovrag Kot 1o 000 dtaXeiptong Kot CUVOALAYDV,
N oyéon MOV EVIOMIOTNKE E&lvol OPVNTIKN OAAQ [N OTOTIOTIKG ONUOVTIKY.
Yvumepaivovpe Aoy 0TL, OGOV 0POPE To EAANVIKA apolaio KEQAAOLO EGOTEPTKOD,
0 OelKTNG evaAlayng yopto@uiokiov ov dnpoctevetal and tig A.E.A.A K. kaBnhg kot
To. cuvolkd £€oda mov emiPapivovv éva apoifaio KepdAao dev evéyovv KATO
OTOTIOTIKG GNUOVTIKT ETIOPOOT GTNV OTOS0CY| TOVC.

EmnAéov, efetdoape TOLG TPOGOIOPIOTIKOVS TOPAYOVTIEG TNG ATAO0ONG TOV
eMNVIKOV  apolBaiov  Kepoloiov eowtepkod. Zoueovo pe T péBodo  mov
YPNCLOTOMCAUE, Ot UGV UETAPANTH OV EMOPE GTNV ATOS0GN TOVG £IVOL 1 TUTIKN
AOKALGY], O GVVOAIKOS dNAadn Kivouvog TV apopaiov kepaiaiov. H enidpaocn twv
GAL®V peETaBANTOV Ep@avICETOL WG UM CTATIOTIKG GNULOVTIKY.

Téhog, 660V a@opd TOVE TPOGOHIOPIGTIKOVG TOPAYOVIES TOV OEIKTN EVOAAAYNG
YOPTOQLAOKIOV, 1| LOVN TTOPAUETPOG TTOV ERPAVILETAL KO OTIS dVO TOAIVOPOUNCELS VO
oLUPBAAAEL TN SLOHOPPMOT ToL €ivan 1 NAkio Tov apolBaiov keparaiov. Iap’ dAa
avtd, Bo mpémel va ToVioTEL M apvNTIKN EMidpocn mov TopovotdleTar va £xel M
amod0on OTOV OElKTN EVUALAYNG XOPTOPLAOKIOV TOVL, OV KOl 1) EMOPOCT ALTH GTO
delypo pog 0ev NTAV GTOTICTIKA CTULOVTIKY.

210)0¢ TG TAPovGOS EPYACIag NTOV VO, CUUPAAAEL 6TV TPOoSTABELD KOADTEPNG
EVIUEPMOONG TOV EAAMVOV EMEVOLTAOV OGOV a@opd To. apotPoio Ke@AAoo Kot Tn
owyeipion TovG. AvoAboope KAmMOwLG OgikTeg mOL TWPOCEOTO EEKIvnoOV  Va

avaxowvovovtol and 11 A.E.A.A K., kot mov mbovov va punv givoar yvoot akoun



OTOVGC UEPWOOVYOVS M onuacio tovg. Me ovtd tov Tpodmo mpoomabodue va
ouuPdALlovpE TNV KOADTEPN KATAVONOT TNG £VVOlOG TG OlayEiptons Tov apotPoiov
KepaAaiov kol TG ypnong Tov mépov avtod. EmmAiéov, to cvpmepdopato g
gpyociog OoVTNG UTOPOVV VO OTOTEAEGOLV  ONUOVTIKY] TANPOQOPIo. Yl TOLG
OLOYEPLOTEG OGOV APOPA TIG EMMTMOCELS TNG OLOYEIPIONC TOVG OAAN KOl TOV 1010V TV
YOPAKTNPIOTIKOV TOV OpolPoiov Ke@aAaiov 6TV amddoot avTo.

Ocov agopd 1t peldovtikny €peuvva, Bo  pmopovce - evdeyopévemg  va
ypnowonomBel pio GAAN péBodog extipnomg, Omws givar ovtn tov Panel data.
EmumAéov, Ba fjtav duvotd va ypnooromet pio evarloktikn péBodog pétpnong tov
deiktn evaAhayng xopto@LAOKiov O ekelveg TOL OVOPEPONKAV TPOTYOLUEVMG,
wote va ereyyBel edv 1 emidpacn Tovg epPaviCeTal SLPOPETIKN Omd EKEIVT TOL TOHTTOV
nov wpoteivetor and v Emitpony] Kepolowayopds. Télog, emedn to delypa pog
a@opd povo tpia £, Bo umopovoe va deaybel peArloviika pio Epevva, 1 omoia Oa
aQopa mEPIOCOTEPA £T1 KOTA TN OBPKELD TOV OTOI®V 1 avaKoivmorn Tov deiktn Ha

Bpioketon o€ pappoyn.
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INAPAPTHMA

IMivaxog 1- EBdopadraicg Yrepparrovoeg Amoddoers 2005

ALICO Moy ALLIAN,Z ALPHA’ ALPHA ALPHA TRUST | ALPHA
ALICO Mukpiic & ALLIANZ | Emfetiknig | ALPHA | EmBetwkrg | Blue Chips NEQN TRUST
Metoyko Mesaiac Metoymv [Ztpatnyikng Metoywd [Ztpatnyikng - A/K [EIIIXEIPHEEQN| (Avantuélokd
Ecmtepikon ; Ecwtepucot| (Metoy. |Ecomtepucod| Metoyikd | Metoyikd (Metoyiko Metoyko
Kepaloatomoinomng f ;
Eocwrt.) Ecwtepucod|Ecoteptcon Ecwrt.) Eocwrt.)
0,01775 0,0207 0,015679 | 0,015111 | 0,014447 | 0,018577 | 0,012388 0,008887 0,005824
0,013458 0,005416 0,013259 | 0,012875 | 0,013892 | 0,014854 | 0,01204 0,001639 0,012123
0,014822 0,021105 0,012767 | 0,013275 | 0,012817 | 0,013027 | 0,012923 0,011045 0,009866
-0,0003 0,008778 0,017474 | 0,016952 | 0,008372 | 0,01406 - 0,005021 0,016953 0,01365
0,004906 0,012622 0,009344 | 0,008238 | 0,003573 | 0,008739 | 0,002995 0,0056 0,005909
0,004288 -0,00096 0,003761 | 0,003267 | 0,002599 | 0,001189 | 0,002334 0,003081 0,002539
0,021211 0,019338 0,020246 | 0,021506 | 0,02312 | 0,026944 | 0,024978 0,017827 0,021851
0,029282 0,024986 0,023665 | 0,021933 | 0,026172 | 0,024404 | 0,027533 0,011155 0,014639
-0,01219 -0,00975 -0,01542 | -0,01579 | -0,01116 |- -0,01532" | -0,00996 -0,00163 -0,00675
0,002245 0,003866 -0,00313 | -0,00287 | -0,00059 -0,0023 | 0,000962 -0,00372 -0,0034
-0,06531 -0,07809 -0,0704 -0,06985 | -0,05998 | -0,06618 | -0,05999 -0,05447 -0,05577
-0,0035 0,002123 -0,00165 | -0,00245 | -0,00349 | -0,00396 | -0,00372 -0,00367 -0,0007
0,027895 0,012566 0,024709 | 0,024023 | 0,024826 | 0,028428 | 0,026918 0,0174 0,017667
0,018618 0,022244 0,017783 | 0,018282 | 0,016852 | 0,018433 0,0177 0,019522 0,01503
-0,03497 -0,04028 -0,04058 -0,0418 | -0,03308 | -0,03988 | -0,03289 -0,02911 -0,0273
-0,00901 -0,00997 -0,00714 | -0,00539 | -0,00952 | -0,01122 | -0,00924 -0,00297 -0,00839
0,000172 0,006003 0,001086 | 0,000574 | 0,002292 | 0,003173 | 0,001361 -0,0051 -0,00097
0,00369 0,007919 0,002651 | 0,004162 | 0,004082 | 0,005507 | 0,003875 0,004962 0,005245
0,005663 0,003116 0,01098 | 0,012991 | 0,003561 | 0,003871 | 0,003897 0,010543 0,004059
0,020939 0,023198 0,014779 | 0,015498 | 0,018224 | 0,023781 | 0,019033 0,012852 0,010657
0,023442 0,02372 0,02499 | 0,023462 | 0,024663 | 0,029897 | 0,023993 0,020886 0,019392
0,024362 0,010533 0,020845 | 0,020611 | 0,01863 | 0,020713 | 0,019792 0,013557 0,018149
-0,00025 0,001077 0,00225 | 0,001869 | -0,00122 | 8,44E-05 | -0,00106 0,003337 -0,00033
-0,01568 -0,0177 -0,01849 | -0,01717 .| -0,01199 | -0,01532 | -0,01209 -0,01087 -0,01152
0,009285 -0,00373 0,003847 | 0,00746 0,00758 | 0,008882 | 0,008849 0,007236 0,007675
0,01234 0,013341 0,019863 | 0,019251 | 0,011326 | 0,013697 | 0,01206 0,008694 0,010873
0,014859 0,011074 0,01836 | 0,016703 | 0,012725 | 0,01534 | 0,012791 0,012204 0,00882
0,030154 0,02794 0,033829 | 0,036148 | 0,03006 | 0,036789 | 0,028001 0,022535 0,025176
0,002779 0,013248 0,002877 | 0,002921 | 0,001587 | 0,00539 | 0,000999 0,012712 0,002184
0,008349 0,004679 0,009881 | 0,010537 | 0,00822 | 0,012806 | 0,007391 0,009232 0,004001
-0,00836 -0,00092 -0,00451 -0,005 -0,00858 | -0,00749 -0,008 0,003756 -0,00318
-0,00127 -0,00627 -0,00467 | -0,00452 | -0,00289 | -0,00103 | -0,00275 -0,00451 -0,00431
-0,01593 -0,00515 -0,0192 -0,01781 | -0,01859 | -0,02008 | -0,01756 -0,02265 -0,01308
0,021935 0,012366 0,028562 | 0,025858 | 0,023706 | 0,02347 | 0,023668 0,020777 0,019157
-0,0182 -0,01001 -0,0174 -0,01618 | -0,01693 | -0,01972 | -0,01689 -0,00568 -0,01335
-0,0039 -0,00435 -0,00034 | 0,00046 | -0,00125 | -0,00059 | -0,00105 -0,00412 -0,00432
0,017823 0,012952 0,018296 | 0,018174 | 0,019316 | 0,024462 | 0,01949 0,013162 0,010926
0,023206 0,023826 0,017196 | 0,018245 | 0,017038 | 0,021646 | 0,018511 0,020605 0,014643
-0,00493 -0,00555 -0,00406 | -0,00365 | -0,00014 | -0,00052 | -0,00107 -0,00082 0,005902
-0,01764 -0,00605 -0,0115 -0,01197 | -0,00831 | -0,00553 | -0,00945 -0,00153 -0,00341
-0,01848 -0,00773 -0,01263 -0,0125 | -0,01643 | -0,01735 | -0,01816 -0,01006 -0,00767
0,018071 0,011012 0,019235 | 0,019155 | 0,01834 0,02002 | 0,019427 0,015747 0,012117
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0,001982 -0,00434 | 0,009474 | 0,007876 | 0,003105 | -5,1E-05 | 0,002758 -0,0004 0,008871
0,013474 0,019035 | 0,011792 | 0,012768 | 0,013714 | 0,015539 | 0,012967 0,015837 0,011601
-0,01307 -0,00403 -0,0206 -0,02017 | -0,01505 | -0,01608 | -0,01351 -0,01109 -0,01636
0,024835 0,019948 | 0,024751 | 0,022781 | 0,021019 | 0,020384 | 0,021724 0,025357 0,027382
0,005904 0,020725 0,00308 0,004302 | 0,005389 | 0,007476 | 0,005436 0,010115 0,017124
0,020654 0,045251 | 0,020059 | 0,021986 | 0,020593 | 0,030659 | 0,019593 0,032651 0,028033
0,019146 0,031077 | 0,017821 | 0,017992 | 0,009839 | 0,012203 | 0,008944 0,012557 0,009644
Giibund |, FSBC | ooy [HSBCAK|p 0% | aalkar| KYTPOY | KYIIPOY
. |Avamnto&ioxo , TOP 20 . .| EAAHNIKO EAAHNIKO
Metoyod . |Kepalatomoino , Afwv  Metoykod 3
Ecwrtepikod (Mezoydv ng Metoyov Mezoydv Metoyikd. | Eoot. MeTopig AYNAMIKO
Eocwrt.) , Eocort. Eocwrt. Metoyikd Ecwr.
Ecwtepucon Ecor.
0,015211 0,008985 0,006905 0,011903 | 0,008366 (0,010001| -0,010545 0,015839
0,012147 0,009096 0,013235 0,01837 0,008014 |0,009002| 0,004471 -0,00379
0,019071 0,022864 0,013282 0,020347 0,01437 |0,012818|  0,020569 0,03212
-5,4E-05 -0,00429 0,002934 -0,00067 | 0,011369 |0,014914| 0,007619 0,030123
0,006237 0,010944 0,00589 -0,00191 0,003595 |0,003532 0,00548 0,011287
0,003176 0,011124 0,010216 0,008905 | -0,00199 - {-0,00073| 0,003315 -0,01062
0,026739 0,021515 0,016471 0,020108 *| - 0,018818 * [0,023585| 0,019079 0,015194
0,025978 0,01945 0,001652 0,023029 | . 0,024536 - |0,019633 0,02524 0,014626
-0,01287 -0,01085 -0,00238 -0,00847 | -0,01363  [-0,01617 -0,01142 -0,01385
-0,0016 0,004163 -0,00707 -0,00121 -0,00801 |{-0,00476 9,48E-05 -0,00268
-0,06383 -0,06261 -0,0499 -0,06608 | -0,07099 [-0,07137 -0,07278 -0,07875
-0,00446 -0,00232 -0,00267 -0,00386 | 0,000947 |-0,00168 -0,00259 -0,00606
0,026033 0,025958 0,018796 0,028367 | '0,023789 (0,024531| 0,027869 0,027247
0,021038 0,009774 0,015475 0,019456 | 0,013592 |0,012195| 0,014639 0,009564
-0,03721 -0,0396 -0,02529 -0,03143 | -0,02743 |-0,03072 -0,03491 -0,03964
-0,00916 -0,00375 0,00255 -0,00896 | -0,00577 |-0,01246 -0,00696 -0,00621
-0,00131 0,003152 0,000648 0,000562 | 0,003557 |0,003965| 0,001929 0,006829
0,00219 0,005454 0,006249 0,002838.| 0,004739 |0,003945| 0,003268 0,004338
0,006067 0,006413 0,004656 0,006955 | 0,009893 [0,007921| 0,005144 0,003723
0,022294 0,022909 0,01322 0,017957 | 0,016276 |0,014858| 0,018676 0,020509
0,022836 0,013244 0,015475 0,017455 | 0,021017 |0,019529 0,01676 0,016863
0,022057 0,02198 0,016696 0,022119 0,02083 |0,018749| 0,020688 0,013221
0,000744 0,001889 0,000114 0,000505 | -0,00036 |-0,00122| 0,000242 0,0001
-0,01281 -0,01268 -0,01397 -0,00912 | -0,01166 |[-0,01252 -0,00898 -0,01787
0,015956 0,004522 0,005408 0,013361 0,00577 |0,006412 0,01149 0,010579
0,012307 0,012344 0,019456 0,012126 | 0,012354 |0,011324| 0,008038 0,010515
0,01706 0,010676 0,012394 0,010026 | 0,009433 |0,009131| 0,010295 0,013575
0,029425 0,025235 0,024163 0,030281 0,03406 |0,034799| 0,028981 0,046367
0,003685 0,003203 0,005123 0,002466 | 0,002987 |0,001833| 0,004476 0,019425
0,008108 0,006082 -0,00048 0,007936 | 0,009213 |0,008156| 0,007715 -0,00068
-0,00813 -0,00208 0,011258 -0,00204 | 0,000215 |0,002073| -0,00327 0,017498
-0,00039 -0,00795 -0,01037 0,00207 0,00274 |0,002355 -0,0034 -0,00427
-0,01691 -0,0068 -0,00432 -0,01374 | -0,00954 | -0,0093 -0,01457 -0,02136
0,021737 0,016191 0,011285 0,016839 | 0,014497 | 0,0147 0,024231 0,019756
-0,0196 -0,00721 -0,00597 -0,01115 | -0,01223 |-0,00927 -0,01488 -0,0076
0,000271 -0,00337 -0,00369 -0,00155 | 0,001745 |0,003266| -0,00312 -0,00929




0,019068 0,014412 0,009241 0,01382 0,022687 | 0,02277 0,017836 0,011357
0,028582 0,013832 0,015444 0,007091 0,009303 |0,007942 0,024393 0,038358
-0,00527 -0,0039 -0,00524 -0,00468 0,000585 |0,000741 -0,00419 -0,00754
-0,01141 -0,01469 -0,0119 -0,01211 -0,00407 -0,0025 -0,00789 -0,00705
-0,01942 -0,01919 -0,01454 -0,02125 -0,01951 |-0,01631 -0,02208 -0,00899
0,020029 0,008675 0,005185 0,014817 | 0,017984 |0,018227 0,018513 0,012859
0,019803 0,020381 0,018602 0,013845 | 0,015387 |0,015201 0,018247 0,013327
0,003049 -0,00215 -0,00618 0,002984 | 0,006045 |0,005629 0,000332 -0,00296
0,013836 0,016189 0,013545 0,011829 | 0,017057 |0,015293 0,012453 0,014742
-0,00799 -0,01459 -0,00646 -0,01679 -0,01535 |[-0,01552 -0,01277 -0,00549
0,026485 0,023218 0,023755 0,024478 | 0,024979 |0,024736 0,030147 0,029428
0,008459 0,003666 0,008576 0,002487 | 0,007585 |0,008504 0,009067 0,019363
0,018275 0,011503 0,022794 0,014905 | 0,018958  |0,022385 0,019749 0,049579
0,02182 0,007502 0,014989 0,013993 | 0,015916 |0,015912 0,015826 0,019144
) ING
EYPQITAIKH EY;?SS{IKH EPMHX EPMHX |ENENAYTIKH| EAAHNIKH PROTON TM&K HEI/E//I\(IQZ
[IXTH . | Hpotomdépog AYNAMIKO| KPHTHXE AK TRUST . . ,
Avantve. Emy. (Avomm&wsko Metoyiko Metoyav Metoyiko Mertoyiko Mezoyuo , Mezoyuic , Avvop Heov
(Metoy.Eowt.) Mezoyko Eocwtepikod | Ecotepucot Eowr. Ecwtepikov Eootepuot | Ecotepucod Enlxglpncaf;) M
Eocwt.) Metoywo
Ecwtepikon

0,03648 0,019354 0,014575 0,015415 0,017663 0,012773 | 0,016616 | 0,017566 | 0,029218

0,008415 0,018619 0,007173 0,012035 0,017113 0,0104 0,01498 | 0,017853 | 0,003637

0,021808 0,015941 0,018863 0,015493 0,01649 0,017449 | 0,014436 | 0,01512 | 0,023824

0,015903 -7E-05 0,015191 0,001857 0,00689 0,014742 | 0,009467 | 0,000581 | 0,029901
0,019168 0,004642 0,008067 0,005419 0,002337 0,005551 | 0,002802 | 0,000604 | 0,015188
-0,0031 0,001599 -7,5E-05 0,001106 0,005414 -0,00267 | 0,008989 | 0,001187 | -0,00256

0,020779 0,025584 0,02173 0,021658 0,023287 0,014001 | 0,022293 | 0,022216 | 0,017104

0,022709 0,029226 0,015656 0,027072 0,025703 0,000609 | 0,019037 | 0,033958 | 0,008453

-0,01095 -0,01313 -0,01448 -0,01203 -0,01245 -0,02242 | -0,01281 | -0,01369 | -0,01961
0,004467 -4,8E-05 0,001261 0,001217 0,004147 0,000703 | 0,004668 | 0,00174 -0,00378
-0,06328 -0,06594 -0,06575 -0,06291 -0,06823 -0,06983 | -0,05832 | -0,06773 | -0,06972
-0,00807 -0,0035 -0,00213 -0,00427 -0,00555 -0,0055 -0,00595 | -0,00351 -0,00883

0,023616 0,028397 0,022151 0,025775 0,023976 0,028497 | 0,023433 | 0,028708 | 0,01694

0,020523 0,021845 0,013269 0,019563 0,017514 0,021117 | 0,013738 | 0,021106 | 0,021388

-0,03822 -0,03609 -0,03561 -0,03485 -0,03269 -0,04183 | -0,03431 | -0,03227 | -0,04199

-0,00774 -0,00913 -0,01161 -0,00779 -0,00602 -0,00996 | -0,00789 | -0,00729 | -0,00455

-0,00042 0,000524 0,002501 -0,00154 0,002005 -0,00335 0,00315 | 0,001532 | 0,000552

0,009029 0,004703 0,011086 0,005376 0,006044 0,006077 | 0,005403 | 0,004243 | 0,006747

0,001401 0,003933 0,003659 0,007317 0,009863 0,005704 | 0,004516 | 0,004516 | 0,001026

0,022319 0,020697 0,021045 0,019077 0,020532 0,020373 | 0,025414 | 0,023875 | 0,018129

0,026601 0,024345 0,023091 0,02238 0,017236 0,023594 | 0,012914 | 0,023173 | 0,022184

0,016129 0,022784 0,011714 0,020805 0,021361 0,022657 | 0,019558 | 0,022909 | 0,01278

0,000603 0,00216 -0,00108 0,001051 0,002074 0,002943 -0,0004 | -0,00134 | -0,00554

-0,01116 -0,01072 -0,01745 -0,01655 -0,01106 -0,01769 | -0,00779 | -0,02031 -0,01715

-0,0012 0,007802 0,00248 0,010968 0,003093 0,012262 | 0,005013 | 0,003631 | -0,00707

0,009054 0,014651 0,007976 0,015903 0,007586 0,014049 | 0,006715 | 0,014923 | 0,017203

0,028892 0,022973 0,026235 0,015544 0,005111 0,016159 | 0,005652 | 0,014166 | 0,030288




0,038001 0,029882 0,031169 | 0,026424 | 0,024004 0,032307 | 0,026483 | 0,029658 | 0,046732
0,013356 0,003302 0,01688 -0,00031 0,003199 0,000604 | 0,002849 | -0,00084 | 0,019787
0,004296 0,007985 -0,00203 0,007623 0,008221 0,010359 | 0,008763 | 0,009929 | -0,00137
0,000784 -0,00911 0,001476 -0,00841 -0,01103 -0,00915 | -0,00792 | -0,01117 | 0,01185
-0,00107 -0,00122 -0,00726 -0,00364 0,0002 -0,00239 | -0,00116 | 0,001431 | 0,001439
-0,01673 -0,01868 -0,0255 -0,01854 -0,00863 -0,02162 | -0,01144 | -0,01723 | -0,02381
0,025478 0,027169 0,014697 | 0,025413 0,019621 0,027889 | 0,021631 | 0,017658 | 0,017478
-0,00868 -0,01746 -0,00352 -0,01787 -0,01225 -0,01949 | -0,01137 .| -0,01634 | -0,00313
-0,00633 -0,00322 -0,0062 -0,00039 -0,00798 -0,00096 | -0,00701 -0,0032 -0,00585
0,010376 0,019597 0,005811 0,020137 | 0,016226 0,017736 -| 0,018593 | 0,01623 | 0,007548
0,026927 0,027181 0,031565 | 0,024062 0,014109 0,020612 | 0,014731 | 0,01686 | 0,033474
-0,00783 -0,00492 -0,01027 -0,00608 -0,00302 -0,00295 -0,0039 | -0,00231 | -0,01073
-0,01254 -0,01344 -0,01428 -0,01253 -0,01241 -0,01268 | -0,00988 | -0,01264 | -0,01216
-0,01578 -0,02134 -0,00589 -0,0218 -0,01961 -0,02411 | -0,01853 | -0,02011 | -0,00551
0,014966 0,02059 0,010007 | 0,019775 0,01489 0,021635 | 0,015609 | 0,017701 | 0,010451
0,008337 0,017819 0,011725 | 0,020084 | 0,016925 0,02026 | 0,015447 | 0,021412 | 0,006546
-0,00149 -0,00168 0,000534 | 0,004821 0,005394 0,003432 - | 0,000794 | 0,002901 | -7,3E-06
0,01252 0,011134 0,016472 | 0,010675 | 0,006052 0,015318 | 0,008294 | 0,012315 | 0,013602
-0,01937 -0,01913 -0,00155 -0,01358 -0,01508 -0,01485 | -0,01756 | -0,01537 | -0,00492
0,015736 0,021207 0,022503 | 0,024317 |  0,018489 0,026763 | 0,018992 | 0,024671 | 0,014957
0,004848 0,003749 0,014922 | 0,004286 | 0,000946 0,004868 | 0,003453 | 0,001213 | 0,013334
0,038246 0,023838 0,057529 | 0,015807 | 0,011783 0,015739 | 0,010308 | 0,014332 | 0,042553
0,016117 0,014402 0,025458 | 0,014809 0,012309 0,014896 | 0,007709 | 0,015015 | 0,026442
A/K A/K ATE
GENIKI | AHAOX AHAOZ ASNRY A/K AAAB A/K METOXIKO
EmleypévoviSmall Cap (Bl.ue ATTIKH,E RAMTVIRG .| Blue Chip AAAB A/K ATE (MEZAIAX
Al |(Metoqxd Chips ' Msroxmor Avomwélrouco Metoyy Msroxmv' METOXIKO & MIKPHS
, Metoykd [Ecaotepikov|  Metoyav ,|[Ecmtepucot EXQTEPIKOY
Metoyiké | Eocwt.) Ecor.) Eromaeon Ecmtepikon KE®DAA.)
Ecwtepikon EXQT.
0,020657 |0,010492|0,016331 | 0,021122 | 0,018182 | 0,016564 | 0,017225 0,020972 0,03224
0,012124 |0,011536|0,015178| 0,008073 | 0,010456 | 0,013497 | -0,00807 0,008728 -0,00568
0,014674 |0,015091|0,015773| 0,015941 | 0,018171 | 0,022238 | 0,015804 0,019491 0,018367
0,005248 |0,029856 |0,007115| 0,022281 | 0,004316 | 0,00467 | 0,015448 0,005727 0,03276
0,002346 |0,005571|0,006045| 0,004764 | 0,005826 | 0,007516 | -0,01001 -0,00025 0,007572
0,00528 |0,005203|0,008061 | 0,000247 | 0,001196 | 0,00203 | 0,000198 0,00642 -0,00723
0,018686 |0,012722|0,017393| 0,015088 | 0,020387 | 0,020447 | 0,00671 0,01556 0,021151
0,016969 |0,013063|0,027414| 0,013559 | 0,034087 | 0,030007 | 0,004589 0,022305 0,016884
-0,00847 |-0,01856 | -0,01696 | -0,0103 -0,01376 | -0,01325 | -0,02314 -0,01554 -0,01635
-0,00197 |0,002031 |0,002331/| 0,00104 | 0,004244 | 0,002407 | -2,8E-05 0,004109 -0,00562
-0,0593 | -0,06208 | -0,06485 | -0,05859 | -0,07416 | -0,08047 | -0,06172 -0,06655 -0,0629
-0,00115 | -0,00592 | -0,00419.| 0,001129 | -0,00364 | -0,00284 | -0,00753 -0,00263 -0,00299
0,026101 | 0,02873 |0,033087 | 0,014971 | 0,025613 | 0,025853 | 0,013614 0,026784 0,006743
0,013874 | 0,01891 |0,019109| 0,017278 | 0,016117 | 0,017861 | 0,008755 0,018219 0,030222
-0,03072 | -0,03444 | -0,03686 | -0,03102 | -0,03226 | -0,03445 | -0,02338 -0,03235 -0,03636
-0,01397 | -0,00853 | -0,00653 | -0,0028 -0,00506 | -0,00452 | -0,00934 -0,01317 -0,00977
0,001345 |0,003411|0,000707| 0,001658 | 0,004722 | 0,00775 | 0,003896 0,000155 -0,00743
-0,00192 |0,012618| 0,00595 | 0,00237 | 0,008333 | 0,007967 | 0,001256 -0,004 -0,00544
0,010812 |0,000949 |0,006289 | 0,002433 | 0,005861 | 0,005703 | 0,00237 0,003216 -0,00602
0,01347 |0,016049|0,019601| 0,01381 0,008803 | 0,008963 | 0,008937 0,021928 0,010753




0,02227 |0,020031 |0,020659| 0,01931 0,021405 | 0,021732 | 0,013038 0,021516 0,040273
0,022257 | 0,01392 |0,021706| 0,018034 | 0,017985 | 0,018647 | 0,023436 0,0282 0,008634
0,001377 |0,000293 | -0,00018 | 0,001961 | 0,002507 | 0,004372 | 0,005575 -0,00423 0,00094
-0,01449 |-0,00843 | -0,0128 | -0,0066 -0,02071 -0,01514 | -0,00972 -0,01247 -0,0206
0,006098 |0,013949| 0,01063 | 0,007314 | 0,010518 | 0,007575 | 0,010382 -0,00546 -0,02111
0,013531 |0,008625|0,013656| 0,010619 | 0,016672 | 0,014981 | 0,013597 0,022651 0,029646
0,007221 |0,003606 |0,009517| 0,014093 | 0,008489 | 0,007606 | -0,00536 0,014779 0,022961
0,031413 |0,033508 | 0,0307 | 0,025957 | 0,02797 | 0,025491 | 0,033504 0,028286 0,050578
0,001273 |0,011861|0,001954| 0,00213 -0,00015 | 0,001438 | 0,003619 0,004819 0,022361
0,010629 |0,005186 | 0,00968 | 0,007862 | 0,008048 | 0,007937 | 0,001242 0,006831 -0,00358
0,001143 | -0,00878 | -0,01009 | -0,00795 | -0,00975 | -0,00808 | 0,005796 0,002397 0,020067
-0,00223 | -0,00636 | -0,00329 | -0,00247 -0,0073 -0,00812 | -0,00905 0,002893 0,00018
-0,02335 |-0,01021 | -0,01701 | -0,01562 | -0,01472 -0,0129 | -0,01256 -0,01586 -0,02696
0,022977 |0,018544|0,021699| 0,022912 | 0,018437 | 0,021226 | 0,02716 0,016957 0,014725
-0,01041 | -0,0113 |-0,01566 | -0,01411 -0,01555 | -0,01343 | -0,00806 -0,00734 -0,00431
-0,00364 |0,003619 | -0,00206 | -0,0028 -0,00332 | -0,00322 | -0,00305 -0,00217 0,000805
0,014717 |0,013852| 0,01927 | 0,018373 | 0,017152 | 0,021735 | 0,010234 0,017183 0,006611
0,024635 |0,028469 |0,020051 | 0,016726 | 0,026516 | 0,03011 | 0,022186 0,020824 0,017451
-0,00335 | -0,00349 | -0,00067 | -0,00338 | -0,00071 -0,00343 | 0,007061 -0,0053 -0,00926
-0,00669 | -0,00909 | -0,01273 | -0,01218 | -0,00783 | -0,00918 | -0,01085 -0,01235 -0,01116

-0,011 -0,00662 | -0,01752 | -0,02266 | -0,01776 | -0,02141 | -0,01829 -0,0181 -0,00862
0,019293 |0,015934|0,018681 | 0,020827 | 0,018707 | 0,019489 | 0,012868 0,014874 0,00298
0,018996 |0,017139|0,020126| 0,015078 | 0,019638 | 0,020487 | 0,01526 0,017191 0,014784
0,002329 |0,006961 |0,005933 | 0,001909 | 0,009968 | 0,006729 | 0,006106 0,00086 -0,00744
0,015611 |0,012932|0,009738| 0,010399 | 0,018161 | 0,017269 | 0,008275 0,009224 0,013575
-0,01214 | -0,01621 | -0,01651 | -0,01254 | -0,02012 -0,0196 | -0,01456 -0,01427 -0,011
0,032471 |0,017344|0,023317| 0,022252 | 0,020139 | 0,024724 | 0,01663 0,021306 0,011617
0,010303 |0,005805 |0,002358 | 0,005839 | 0,004709 | 0,00481 | 0,003839 0,000903 0,010804
0,024385 |0,034493|0,020185| 0,010745 |- 0,022328 | 0,015075 | 0,015031 0,009942 0,028879
0,015365 |0,007878|0,008881 | 0,009486 | -0,009639 | 0,011311 | 0,017197 0,007839 0,009652
PROBANK|Millennium|Millennium| METROLIFE | MARFIN ING

EAAAS | Mid Cap |Blue Chips ANATITYZIAKO| Premium |1E0 AI2% INTERAMERICANINTERAMERICAN
Metoyikd | Metoyiko. | Metoyko Metoyuco Metoyuod A/K . Avartoo. Eroupw)\f Avvapko Mezoyucd
Ecwtepucod|Ecotepikov|Ecmtepicot| Ecwtepikov  |[Ecwtepucod MSTOXIKO, Meroy. Eootepucon Eowr.
Ecwtepukcod

0,017016 | 0,048538 | 0,016743 0,015128 0,011139 | 0,010037 0,013443 0,014759
0,014384 | 0,003162 | 0,017251 0,014382 0,014278 | 0,018193 0,001295 0,011072
0,009707 | 0,024096 | 0,017728 0,018634 0,018639 | 0,012968 0,009655 0,014268
0,012422 | 0,029508 | -0,00519 0,001481 -0,0069 | 0,011949 0,016681 -0,00359
0,001455 | 0,019182 | 0,00192 0,005518 0,002998 | 0,006261 0,007137 0,006015
0,005668 | -0,00915 | 0,002443 3,32E-05 0,005602 | 0,003796 -0,0004 0,000645
0,017331 | 0,01618 | 0,019665 0,024109 0,020485 | 0,023892 0,008301 0,022852
0,017829 | 0,008975 | 0,035922 0,025955 0,029534 | 0,019566 0,003899 0,032818
-0,00795 | -0,01147 | -0,01272 -0,01066 -0,021 -0,01315 -0,01656 -0,01067
-0,00068 | 0,002084 | 0,00153 -1,7E-05 0,004144 | -0,00168 -0,00551 0,002286
-0,05571 -0,0635 | -0,06628 -0,0698 -0,06389 | -0,06047 -0,07425 -0,06669
-0,00225 | -0,0084 | -0,00182 -0,00306 -0,00366 | -0,00403 -0,00212 -0,00433
0,022543 | 0,019486 | 0,031381 0,028488 0,031293 | 0,026032 0,016506 0,030096
0,022241 | 0,023922 | 0,023355 0,018023 0,016331 | 0,016163 0,023383 0,01972




-0,03281 | -0,04001 | -0,03197 -0,0345 -0,03729 -0,0343 -0,03967 -0,03911
-0,00741 | -0,00618 | -0,00689 -0,0085 -0,01358 | -0,00391 -0,0094 -0,01003
-0,00295 | 0,006439 | -0,00058 -0,00163 -0,00082 | -0,00202 0,005096 0,000217
0,000616 | 0,008632 | 0,006323 0,005412 0,001438 | 0,004576 0,000167 0,002236
0,000615 | -0,00338 | 0,007739 0,007447 0,008683 | 0,003009 0,002036 0,008965
0,015125 | 0,019478 | 0,02217 0,019004 0,01517 | 0,018018 0,016133 0,019886
0,023886 | 0,029067 | 0,021609 0,020817 0,013525 | 0,014442 0,021384 0,021278
0,018127 | 0,007371 | 0,023139 0,020526 0,015971 | 0,019043 0,010249 0,021331
-0,002 -0,00374 | 0,001516 0,001545 0,001772 | -0,00151 -0,00221 0,00014
-0,01003 | -0,02248 | -0,02088 -0,01559 -0,00767 | -0,00876 -0,02851 -0,01723
0,004988 | -0,01355 | 0,005643 0,009569 0,005639 | 0,007903 0,001553 0,007373
0,013929 | 0,017585 | 0,014986 0,014739 0,006899 | 0,009878 0,010462 0,013952
0,0163 0,029846 | 0,011786 0,014521 0,004771 | 0,012872 0,022759 0,016918
0,029836 | 0,038648 | 0,028295 0,025963 0,023737 | 0,033677 0,046737 0,024319
0,00675 | 0,020776 | -0,00097 0,000677 0,002113 | 0,002017 0,016367 -0,0011
0,011143 | -0,00305 | 0,012995 0,008455 0,009305 | 0,011844 -0,0034 0,009533
0,001292 | 0,007826 | -0,01271 -0,00759 -0,00971 -0,0065 0,001016 -0,01094
-0,00286 | -0,00829 | 0,00015 -0,00307 -0,003 0,001509 -0,00206 -0,00165
-0,01964 | -0,02025 | -0,01462 -0,01794 -0,01977 | -0,01968 -0,02453 -0,02079
0,02228 | 0,019506 | 0,02413 0,025797 0,017492. | 0,025012 0,017478 0,026138
-0,01136 | -0,00236 | -0,01641 -0,01617 -0,01892 | -0,01455 -0,01211 -0,01572
-0,0017 -0,00158 | -0,00391 -0,0009 6,67E-05 | -0,00293 -0,00458 -0,00196
0,012813 | 0,009993 | 0,016923 0,020271 0,013758 | 0,01841 0,008363 0,020562
0,020125 | 0,035283 | 0,017198 0,023733 0,009145 | 0,018768 0,033232 0,022729
-0,00347 | -0,00684 | -0,00317 -0,00625 0,003391 | -0,00175 -0,00654 -0,00258
-0,00907 | -0,01048 | -0,01191 -0,01209 -0,00602 | -0,00805 -0,01223 -0,01138
-0,01349 | -0,01019 | -0,01825 -0,0217 -0,01434 | -0,01765 -0,00658 -0,02014
0,015622 | 0,010069 | 0,01875 0,020037 0,014495 | 0,018245 0,015543 0,022449
0,00746 | 0,009838 | 0,019738 0,019752 0,016403 | 0,019175 0,009237 0,019415
0,000885 | -0,00427 | 0,006811 0,00447 0,001698 | 0,003175 0,000898 0,003352
0,006244 | 0,017833 | 0,010325 0,010841 0,002126 | 0,01064 0,014603 0,011564
-0,01658 | -0,00718 | -0,01518 -0,01272 -0,00948 | -0,01589 -0,00656 -0,01483
0,021584 | 0,017487 | 0,024224 0,025033 0,012799 | 0,020552 0,018752 0,024245
0,004921 | 0,010804 | -0,0007 0,0057 0,001776 | 0,005575 0,015507 0,004756
0,011806 | 0,049269 | 0,012498 0,015947 0,002122 | 0,019161 0,043478 0,014288
0,007788 | 0,013414 | 0,01233 0,01482 0,010337 | 0,012264 0,018668 0,010826




INTERNATIONAL|INTERNATIONAL MARFIN
AvvopKov Entloyng INTERNATIONAL MAR.FIN A®HNA AHAOX ,
Etapsiov Metoywav Aoy (Avantuéloxo 1\1){/[ edlum, Avvopkd >]<EP1”IH arpou;gvou u.<ci)v
Metoyuod Metoyuod Eocmt.) E BTOXIKO Metoymv T/Il pLov (, 1]r51an01a )
Ecwmtepikon Ecwmtepikon OWTEPLCOD Ecmtepucod (Mezoyiko Ecwr.)
0,019796 0,020858 0,012023 0,028675 | 0,014303 0,01444
0,004549 0,011246 0,010426 -0,00012 | 0,020034 0,011067
0,023191 0,024051 0,0139 0,01569 | 0,009207 0,017462
0,035326 -0,00099 0,007019 0,013858 | 0,023045 0,005778
0,012179 0,006203 0,003909 0,004376 | 0,01123 0,006869
0,004767 0,011457 0,003731 0,000824 | 0,007211 0,003388
0,009635 0,01845 0,021591 0,020064 | 0,006762 0,018646
0,003169 0,026031 0,024041 0,014609 | 0,001941 0,031416
-0,0153 -0,01046 -0,01208 -0,02208 | --0,00344 -0,01486
-0,01411 -0,00738 -0,00529 -0,00119 | -0,00406 0,000868
-0,06959 -0,06761 -0,06593 -0,06421 | -0,04484 -0,06652
-0,00543 -0,00844 -0,0037 -0,00721 | 0,000541 0,000831
0,013884 0,026199 0,022286 0,022308 | 0,014179 0,027583
0,025693 0,02411 0,017886 0,021268 | 0,012591 0,017423
-0,029 -0,03607 -0,03739 -0,04582 | -0,02423 -0,038
0,000373 -0,00889 -0,01023 0,001376 | -0,01094 -0,01063
0,00816 0,004336 0,00415 -0,00324 | 0,000576 0,001632
0,007775 0,002183 0,004399 0,001309 | -0,00165 0,007104
-2,4E-05 0,00501 0,006599 0,002022 | 0,004213 0,005109
0,007661 0,020168 0,016689 0,011006 | 0,017505 0,019777
0,015718 0,018849 0,020077 0,030293 | 0,019042 0,016916
0,00878 0,024619 0,018543 0,015354 | 0,006461 0,020184
-0,00062 0,002716 -0,00147 7,23E-05 | 0,001049 0,004102
-0,02062 -0,01076 -0,01219 -0,01091 | -0,01017 -0,01255
0,000847 0,009086 0,009667 -0,00062 | 0,003527 0,007522
0,012389 0,009876 0,012028 0,013693 | 0,009518 0,011547
0,022376 0,015427 0,012985 0,014722 | 0,010699 0,007897
0,048107 0,03249 0,032269 0,046855 | 0,045042 0,03429
0,017659 0,005033 0,002281 0,011211 | 0,005409 -0,00116
0,011272 0,010742 0,008678 0,000933 | 0,011857 0,009839
0,001753 -0,00556 -0,00874 -0,00021 | 0,018525 -0,00868
-0,00983 -0,00241 -0,00159 -0,00112 | -0,00185 -0,00181
-0,01415 -0,01446 -0,0181 -0,02503 | -0,00439 -0,02318
0,017507 0,027764 0,027447 0,019338 | 0,01384 0,023203
-0,00617 -0,01086 -0,0108 -0,01475 | -0,00329 -0,01498
0,001498 -0,00196 -0,00202 -0,00369 | -0,00068 -0,00252
0,009416 0,018779 0,017377 0,01389 | 0,015094 0,020203
0,020622 0,012881 0,013289 0,025877 | 0,020279 0,023944
-0,00735 -0,00076 -0,00298 -0,00505 | -0,00231 -0,00107
0,003213 -0,0101 -0,00619 -0,00967 | -0,00417 -0,01003
-0,00836 -0,01925 -0,01564 -0,01386 | -0,00736 -0,01559
0,002715 0,019069 0,01243 0,01666 | 0,017895 0,017131
-0,01037 0,00179 0,002496 0,021658 | 0,015435 0,020537
-0,00299 0,008783 0,00431 0,001162 | 0,006764 0,010174
0,011594 0,010184 0,009942 0,011061 | 0,019747 0,009524
-0,01267 -0,01149 -0,01299 -0,01354 | -0,01593 -0,01643
0,018059 0,022689 0,017984 0,02162 | 0,019542 0,018883
0,010708 0,004082 0,002685 0,011332 | 0,002139 0,000101




AHAOZ MARFIN Eyvatia ®HXEAY | EUROBANK AHAOZ
[TAnp.&Texvor. | AHAOZX Top-30 Metoyuco OEXMIKQN Ynodoung &
(Hi-Tech) (Metoykd OAYMHI,A Ecwtepikod XAPTODYAAKI| . Kataockevav FENIKO2
(Metoywco Ecwtepucon) Mezoyuo .| Erapuov Yyning | QN Metoyko (Metoywcod AEIKTHZ
Eomrt.) Eooepucoy Kepaloaromoinong Ecwtepucod Eocwrt.)
0,00339 0,010944 0,015971 0,008573 0,020439 0,008861 0,014056
0,012235 0,014794 0,015496 0,016635 0,012036 0,012278 0,013201
0,009059 0,012998 0,005815 0,013761 0,017134 0,014579 0,016152
0,022568 0,010559 0,00571 -0,00709 0,004311 0,020709 0,002038
0,011534 0,004615 0,005512 0,002463 0,00776 0,006436 0,006898
-0,00218 0,005234 0,006877 0,00231 0,009061 -0,00175 0,001973
0,017051 0,020626 0,019171 0,025621 0,020117 0,016557 0,02948
0,022293 0,03142 0,023012 0,037167 0,021671 0,01395 0,035269
-0,02046 -0,01675 -0,0106 -0,01213 -0,00948 -0,01791 -0,01733
-0,00442 0,000168 0,000673 9,95E-05 -0,00203 -0,005 0,002975
-0,06109 -0,06645 -0,0564 -0,06745 -0,06818 -0,06081 -0,07316
-0,00636 -0,00021 0,000982 -0,00168 -0,00149 -0,00569 -0,00318
0,010996 0,026717 0,019215 0,029274 0,02832 0,023731 0,031297
0,018102 0,01787 0,013005 0,021549 0,017025 0,015883 0,020977
-0,03462 -0,03633 -0,0283 -0,03436 -0,0339 -0,03784 -0,04253
-0,01269 -0,01009 -0,01284 -0,00783 -0,00837 -0,00476 -0,00997
0,005318 0,001985 0,000255 0,000844 -0,00144 0,001969 -0,00215
0,005285 0,0078 0,004656 0,003175 0,002876 0,011066 0,006556
-0,00103 0,003031 0,004202 0,007182 0,005233 0,006829 0,006219
0,021215 0,018323 0,017007 0,02313 0,018225 0,016023 0,019793
0,015517 0,01817 0,020757 0,024953 0,018278 0,024545 0,018998
0,013937 0,01926 0,01606 0,024692 0,0209 0,019444 0,021927
-0,00288 0,001558 -0,00023 0,001741 2,69E-05 -0,0054 -0,00054
-0,0026 -0,01025 -0,01822 -0,0214 -0,01008 -0,009 -0,01864
0,013201 0,008567 0,009899 0,008371 0,009744 0,009224 0,010686
0,007239 0,007423 0,016358 0,013801 0,010502 0,01033 0,016544
0,00374 0,005084 0,016102 0,010709 0,014127 0,010508 0,017603
0,034848 0,031857 0,035042 0,024892 0,029712 0,032598 0,029618
0,002469 -0,00123 0,000838 -0,00137 0,003454 0,001424 0,001244
0,020338 0,011039 0,009999 0,009198 0,013008 0,009562 0,011256
-0,00029 -0,0097 -0,00098 -0,01009 -0,00852 -0,00916 -0,00956
-0,00029 -0,00299 0,001802 0,002324 -0,00264 -0,00201 -0,00116
-0,02251 -0,02187 -0,01323 -0,01676 -0,01944 -0,02242 -0,02236
0,018579 0,023786 0,016191 0,022055 0,024342 0,019384 0,028719
-0,01205 -0,01658 -0,01264 -0,02003 -0,01214 -0,01477 -0,01912
0,003812 -0,00184 -0,00169 -0,00312 -0,00141 0,001454 0,001377
0,011419 0,023145 0,014235 0,020971 0,018326 0,01234 0,020115
0,009495 0,022194 0,013626 0,01639 0,016322 0,010114 0,023698
0,000736 -0,00031 -0,00196 -0,00176 -0,00512 -0,00086 -0,0036
0,008986 -0,00894 -0,01062 -0,01177 -0,01151 -0,00609 -0,01191
-0,00257 -0,0151 -0,01524 -0,0198 -0,01761 -0,01362 -0,02293
0,006487 0,015505 0,014528 0,019981 0,020723 0,017351 0,023641
0,031628 0,020333 0,022923 0,020589 0,017179 0,018909 0,021307
0,010035 0,006001 -0,00095 0,003809 0,001936 0,000912 0,006053
-0,00102 0,012587 0,013558 0,011617 0,010561 0,012877 0,01442




-0,02115 -0,01964 -0,01612 -0,01455 -0,01549 -0,0186 -0,01481
0,003577 0,019371 0,021348 0,021539 0,026578 0,022374 0,026569
0,000617 0,000773 0,002998 0,002429 0,004227 0,002617 0,005403
0,029122 0,022021 0,011232 0,011365 0,022698 0,032429 0,014874
0,023798 0,013025 0,015138 0,014345 0,018341 0,014963 0,012612
ITivaxog 2- EBdopadiaicg Yrnepparriovoeg Aroddoers 2006
KYTIPOY MARFIN
EPMH,Z EPMHX EAAHNIKO KYTIPOY AG®HNA. | Millennium Mid | Millennium Blue
I[Mpwtondpoc [AYNAMIKO EAAHNIKO K : . ,
Metoyikd Metoyohv AYNAMH?O Metoyxo AUV(X},lu'(O Cap Msroxuso Chips Msroxtrlco
Eowtepuod | Ecwrepikod Metoyuod Eoor. Metoymv \ Ecmtepucod Ecwtepikon
Ecor. Ecmtepucod
0,037712748 0,029479 0,037186 | 0,027214 | 0,027147 0,055196 0,028733
0,055910231 0,036503 0,050967 | 0,033335 | 0,038181 0,045844 0,037853
0,023465935 0,00795 0,026411 0,014147 | 0,006384 0,01621 0,003073
0,015783899 -0,00375 0,01515 0,001814 | 0,018337 0,020778 -0,00304
0,052650333 0,033493 0,045796 | 0,030082 | 0,045306 0,053616 0,025599
-0,008278207 -0,0032 -0,00845 -0,00323 | -0,00483 -0,00325 0,000253
0,015305104 0,01337 0,008423 | 0,012762 | 0,013529 0,013599 0,01183
0,007581785 0,012646 0,00649 0,011722 | 0,018015 0,012963 0,018005
-0,086968536 -0,06753 -0,08954 -0,0691 -0,0657 -0,07643 -0,05784
0,036565528 0,026656 0,040748 | 0,032053 | -0,04333 0,044618 0,023684
0,068309539 0,035667 0,062534 | 0,035982 | 0,049408 0,059822 0,030689
-0,032667789 -0,02747 -0,03158 -0,02639 | -0,01577 -0,03009 -0,02818
0,031961839 0,02308 0,030575 | -0,019472 | 0,01371 0,026803 0,018353
0,043181368 0,025405 0,042699 | 0,024228 | 0,040448 0,044139 0,023349
-0,012011924 -0,01165 -0,00244 -0,00759 | -0,00574 -0,00852 -0,00919
0,010272513 -0,00498 0,009212 -0,0018 0,006958 0,013947 -0,00432
0,03572348 0,032771 0,047124 | 0,035475 | 0,034063 0,02945 0,028758
0,015438074 -0,01688 0,018207 -0,01354 | 0,00342 0,01278 -0,02161
-0,069533167 -0,07143 -0,07401 -0,07328 | -0,06097 -0,07 -0,06877
-0,039547496 -0,02605 -0,03811 -0,03123 | -0,03124 -0,04281 -0,01616
-0,026359453 -0,02129 -0,0289 -0,02599 | -0,02627 -0,03761 -0,01788
-0,058033072 -0,03967 -0,05566 -0,03824 | -0,03624 -0,05718 -0,0331
0,03692389 0,034568 0,028506 | 0,031048 | 0,035493 0,033116 0,027561
-0,004581559 -0,01581 0,000252 -0,01149 -0,0087 0,003866 -0,01384
0,017086696 0,028418 0,024341 0,027091 | 0,028328 0,016652 0,026605
-0,007738638 -0,01162 -0,01543 -0,01697 | -0,01314 -0,01633 -0,00964
-0,038611261 -0,03223 -0,04604 -0,037 -0,03571 -0,03337 -0,03199
0,024883976 0,024953 0,030918 0,02851 0,021097 0,026981 0,021838
0,025330515 0,029412 0,033751 0,034386 | 0,031938 0,016946 0,0293
0,033605331 0,030942 0,030865 | 0,027276 | 0,026974 0,030201 0,029392
-0,006281326 -0,00706 -0,00084 -0,00466 | 0,003337 -0,00544 -0,00743
0,028425238 0,015193 0,027196 | 0,018408 | 0,015043 0,030803 0,016382
-0,019743807 -0,02179 -0,02467 -0,0271 -0,01908 -0,02169 -0,02345
0,016459959 0,026543 0,017783 | 0,026715 | 0,026358 0,011889 0,0258
-0,011746743 -0,01099 -0,02048 -0,01592 | -0,00796 -0,02287 -0,01123
-0,004284795 -0,00592 -0,00811 -0,0083 -0,00555 -0,01153 -0,00722




0,019643432 0,011996 0,018059 0,013323 | 0,015017 0,017158 0,009549
-0,006347925 -0,01062 -0,01262 -0,01123 -0,00087 -0,01533 -0,01472
0,049667889 0,026313 0,04988 0,035721 | 0,028786 0,039957 0,024968
0,008876536 0,009035 0,006146 0,008463 | 0,008114 0,005177 0,011992
0,026956843 0,017974 0,025883 0,019417 | 0,018349 0,029654 0,017535
0,003318579 0,002404 -4,3E-05 -0,00073 -0,00212 0,004225 -0,00035
0,015656705 0,020121 0,018153 0,022691 | 0,019094 0,016243 0,020656
0,0081175 0,012258 0,013302 0,010821 | 0,009322 0,008065 0,014642
0,005129176 0,004348 0,005025 0,00423 0,000473 -0,00384 0,003557
0,005225218 -0,02682 0,000989 -0,02468 -0,00804 0,001854 -0,0328
0,004256935 0,003563 0,008222 0,008352 | 0,003544 0,010478 0,003796
0,018077964 0,016861 0,016998 0,019889 | 0,013445 0,012916 0,016932
0,005683871 0,015005 0,000726 0,012131 | 0,006726 0,009265 0,012721
0,027067075 0,007906 0,024097 0,01083 0,009341 0,024238 0,003582
i AAIKH INTERNATIONAL(INTERNATIONAL
Avaro, Exaupnon | Avogies Mosoyed [Mosogues| Acuy | [NTERNATIONAL | SO0, 1 vt
Meroy. Ecwtepucon Eocor. Eoort. Metoyiko b 5ioké Ropr.) Metoyiko Mertoywod
Ecor. Eocwtepikon Ecwtepikon
0,042216 0,032987 0,031712| 0,032007 0,038092 0,033697 0,050216
0,049336 0,03681 0,033327| 0,037437 0,032794 0,034638 0,047899
0,018838 0,0065 0,00976 | 0,010274 0,007678 0,00634 0,014419
0,020549 -0,00017 0,010648| 0,009144 -0,00625 -0,00496 0,018026
0,051832 0,032195 0,047197| -0,038923 0,032887 0,032417 0,058732
-0,00656 -0,00453 -0,00387| -0,00639 0,004465 0,00261 0,006037
0,014239 0,011544 0,008122| 0,012019 0,009289 0,015716 0,013538
0,009424 0,008846 0,005544| 0,01146 0,004435 0,006209 -0,00714
-0,08342 -0,06516 -0,0811 | -0,07679 -0,06549 -0,0584 -0,08702
0,031898 0,025301 0,031323| 0,028428 0,030249 0,028091 0,046147
0,062747 0,035015 0,050473| - 0,040425 0,040544 0,037555 0,057363
-0,03187 -0,02796 -0,02538| -0,02568 -0,02767 -0,02431 -0,03341
0,033265 0,020479 0,022108| 0,017719 0,021469 0,018884 0,026949
0,040606 0,024717 0,035499| 0,030194 0,023526 0,025388 0,0403
-0,01126 -0,01246 -0,00807| -0,01041 -0,01126 -0,009 -0,00728
0,006616 -0,0029 -0,00801| -0,00904 -0,00034 0,003941 0,006778
0,034481 0,03108 0,036159| 0,032301 0,030791 0,029563 0,036576
0,012102 -0,01801 -0,00605| -0,00949 -0,01879 -0,01513 0,009424
-0,08011 -0,0713 -0,06867| -0,07259 -0,05901 -0,06155 -0,06664
-0,04251 -0,02647 -0,02997| -0,03064 -0,02652 -0,03057 -0,04775
-0,03183 -0,02116 -0,02957| -0,0228 -0,02287 -0,02268 -0,03764
-0,06854 -0,04145 -0,03373| -0,03519 -0,04345 -0,03584 -0,06442
0,044429 0,030559 0,028201| 0,028425 0,036569 0,039885 0,033168
0,000672 -0,00845 -0,00201| -0,00337 -0,01418 -0,01706 0,000234
0,024108 0,033499 0,027882| 0,027173 0,02143 0,025209 0,019091
-0,01218 -0,01016 -0,01005| -0,00937 -0,00887 -0,00674 -0,01061
-0,03971 -0,03496 -0,03373| -0,03052 -0,03821 -0,03454 -0,04488
0,028344 0,02665 0,023992| 0,025718 0,023801 0,024051 0,024214
0,0282 0,033264 0,036805| 0,033804 0,028495 0,031302 0,023706
0,029476 0,029343 0,025683| 0,027485 0,037051 0,028834 0,029815




-0,00622 -0,00596 -0,00572| -0,00676 -0,00573 -0,0039 -0,003
0,026362 0,016627 0,027403| 0,023056 0,015293 0,012644 0,019292
-0,02047 -0,024 -0,0159 | -0,01925 -0,02173 -0,02283 -0,01512
0,017413 0,026022 0,032762| 0,030822 0,02345 0,024597 0,021681
-0,01505 -0,01436 -0,0116 | -0,01281 -0,01275 -0,01409 -0,01248
-0,00388 -0,00797 -0,0066 | -0,00458 -0,00827 -0,00811 -0,00758
0,016689 0,010797 0,013354| 0,009588 0,01117 0,009851 0,01641
-0,00799 -0,01187 -0,00632| -0,00787 -0,00879 -0,01452 -0,00346
0,044474 0,028222 0,02506 | 0,024587 0,02681 0,034968 0,031368
0,008655 0,007746 0,013744| 0,01569 0,005504 0,007138 0,000856
0,02627 0,019308 0,01815| 0,017746 0,017784 0,020529 0,022025
0,002947 0,000905 0,005198| 0,006461 -0,00013 -0,0002 0,000959
0,013794 0,019423 0,01709 | 0,01574 0,018126 0,018132 0,019359
0,006954 0,010855 0,011201| 0,007841 0,012327 0,012982 0,007414
-0,00058 0,002933 0,002027| 0,001864 -0,00043 0,00586 -0,00047
-0,00118 -0,02734 -0,00704| -0,01212 -0,02278 -0,02577 -0,00077
0,004969 0,006071 -0,00696| -0,00679 -0,00029 0,008906 0,007346
0,017902 0,019077 0,020181| 0,013801 0,016891 0,023099 0,021597
0,010644 0,016638 0,007142| 0,008661 0,012937 0,013713 0,0118
0,01955 0,006472 0,018184| 0,015646 0,010011 0,011691 0,014342
ALLIANZ ALPHA |ALPHA TRUST ALICO Metoyicd N
Embetikrg | ALLIANZ| TRUST NEQN Mixpic & ALICO |ATTIKHZ | CitiFund
Zrpatnywkng | Metoyav |(Avantu&lokdEITIXEIPHEEQN Mecoiag Metoywd | Metoyiko | Metoyukod
(Metoy. |[Ecotepikol] Metoyiko (Metoyiko ; EcwtepikoEcmtepikovEcwotepucoy)
Eowrt.) Eowrt.) Eowrt.) Kegohatonoinong
0,03526 0,034082 | 0,027584 0,021836 0,034414 0,033548 | 0,031642 | 0,034434
0,038036 | 0,036561 | 0,019669 0,031182 0,038623 0,033686 | 0,031609 | 0,034033
0,009571 0,007318 | 0,000793 0,003135 0,016574 0,00973 | 0,000839 | 0,010523
0,010484 | 0,010418 | 0,008739 0,010735 0,011962 -0,00371 | -0,00043 | 0,000295
0,030582 | 0,026715 | - 0,029072 0,035823 0,036961 0,030127 | 0,03375 | 0,030977
-0,0091 -0,00928 | -0,00787 -0,00773 -0,00871 -0,00225 | -0,00259 | -0,00601
0,017155 0,01844 0,023668 0,017945 0,017227 0,009526 | 0,010038 | 0,012009
0,016457 0,0179 0,011085 -0,0011 0,009185 0,01434 | 0,00945 | 0,012989
-0,07794 -0,07571 -0,04455 -0,05052 -0,06982 -0,06236 | -0,06022 | -0,06525
0,025248 | 0,024653 | 0,022035 0,03047 0,041969 0,025802 | 0,023213 | 0,024863
0,036067 | 0,033139 | 0,023247 0,021436 0,045045 0,035865 | 0,030774 | 0,038629
-0,02966 -0,02815 | -0,01585 -0,02394 -0,02222 -0,02828 | -0,02589 | -0,02843
0,023474 | 0,022812 |. 0,017987 0,019608 0,030054 0,019828 | 0,018886 | 0,018627
0,028648 | 0,027857 | 0,022132 0,031877 0,034136 0,024086 | 0,027175 | 0,025404
-0,00847 -0,00971 -0,00822 -0,01752 -0,00266 -0,01194 | -0,01096 | -0,01198
-0,00503 -0,00582 | -0,01369 -0,00115 0,007788 -0,00721 | -0,00422 | -0,00598
0,031204 | 0,031206 | 0,029361 0,03097 0,027923 0,03057 | 0,029514 | 0,032737
-0,01 -0,01127 | -0,00144 0,010396 0,01987 -0,01415 | -0,01881 | -0,01035
-0,06763 -0,06544 | -0,05956 -0,06763 -0,06846 -0,07221 -0,07 -0,07324
-0,03695 -0,0339 -0,02916 -0,02836 -0,06763 -0,02512 | -0,02197 | -0,02413
-0,02563 -0,02498 | -0,01697 -0,01728 -0,03121 -0,02082 | -0,01625 -0,019
-0,04348 -0,04058 | -0,03081 -0,04253 -0,05149 -0,04031 | -0,03471 | -0,04375




0,039018 | 0,038995 | 0,021369 0,030517 0,022171 0,032364 | 0,026941 | 0,032069
-0,01328 -0,01301 -0,01146 -0,0038 0,013717 -0,0112 | -0,00747 | -0,00965
0,027417 | 0,025202 | 0,021838 0,013277 0,023002 0,027816 | 0,02718 | 0,029832
-0,0105 -0,00973 | -0,00357 -0,00521 -0,013 -0,01268 | -0,0109 | -0,01449
-0,03454 -0,03473 | -0,02721 -0,02855 -0,03787 -0,03483 | -0,02951. | -0,03433
0,031435 | 0,033501 0,02647 0,026153 0,024326 0,027885 | 0,026627 -| 0,025786
0,029859 0,02843 0,018773 0,017894 0,028231 0,031933 | 0,027693 | 0,032654
0,023249 | 0,024062 | 0,029224 0,034995 0,038186 0,028108 | 0,023749 | 0,022248
-0,00592 -0,00709 | -0,00208 -0,00067 -0,00104 -0,00628 | -0,00508 | -0,00462
0,018558 | 0,019441 | 0,010219 0,00812 0,017729 0,017159 | 0,01341 | 0,013116
-0,0152 -0,01522 | -0,00911 -0,01253 -0,01328 -0,02488 | -0,02449 | -0,02263
0,02985 0,030167 | 0,031963 0,017473 0,021219 0,025084 | 0,022491 | 0,025529
-0,00751 -0,00685 | -0,00247 -0,01352 -0,00447 -0,01227 | -0,0129 | -0,01269
-0,00522 -0,00466 | 0,001466 -0,00065 -0,00861 -0,00607 | -0,00501 | -0,00607
0,016275 | 0,016776 | 0,022007 0,010494 0,017353 0,008946 | 0,006971 | 0,006863
-0,00904 -0,00991 0,000915 -0,00078 -0,00529 -0,01459 | -0,0128 | -0,01608
0,027435 | 0,026576 | 0,018628 0,024343 0,025877 0,022321 | 0,027042 | 0,024741
0,007397 | 0,006983 | 0,002704 0,004605 0,00692 0,010036 | 0,010186 | 0,009796
0,024812 | 0,025083 | 0,020299 0,019646 0,01747 0,018668 | 0,017607 | 0,018763
0,004433 0,0038 0,005476 0,007698 0,00166 0,002326 | 0,002104 | 0,003512
0,025225 | 0,025118 | 0,017946 0,016321 0,018333 0,020356 | 0,018154 | 0,018266
0,011505 | 0,011967 | 0,015024 0,010615 0,019718 0,01219 | 0,011227 | 0,011459
0,00386 0,004866 | -0,00061 -0,00179 -0,00838 0,00242 | -0,00049 | 0,000554
-0,01511 -0,0149 -0,01455 -0,01895 -0,00413 -0,02831 | -0,02826 | -0,02943
0,009005 | 0,008607 | 0,004632 0,005076 -0,00338 0,004925 | 0,003066 | 0,003259
0,009561 0,008536 | 0,009631 0,01257 0,004505 0,01439 | 0,016831 | 0,01627
0,024435 | 0,023836 | 0,013426 0,014639 0,008003 0,014913 | 0,016936 | 0,015434
0,009106 | 0,007303 | 0,004867 0,008959 0,022163 0,007255 | 0,006888 | 0,009231
A/K ATE
AAAR AQQEV%K AAAB A/K | A/K ATE [METOXIKO| ALPHA El;%lsaggﬁ | ALPHA Blue
Metoydov AvomToEiok Blue Cl}lp METOXIKO| (MEZAIAY | Metoywo TPy Chips A/K
, . Meroyov |[EXQTEPIKO| & MIKPHY | Ecwtepiko . Metoyuod
Ecwtepikod Metoyov ) , Metoyuod ,
Eoarepkeb Ecwtepikon Y KE®AA.) 0 Eteptiob Ecwtepucod
EXQT.
0,038995 0,039809 0,037365 | 0,031884 0,051394 | 0,031783 | 0,032058 0,030974
0,030421 0,037516 0,038427 0,03206 0,049131 | 0,035915 | 0,036827 0,032832
0,01349 0,006737 0,010714 -0,00294 -0,00095 | 0,005349 | 0,015103 0,006038
0,009154 0,001487 0,000895 -0,00416 0,012368 | 0,004748 | 0,009944 0,00439
0,024388 0,027568 0,02417 0,03273 0,054451 | 0,036116 | 0,042612 0,033745
-0,00383 -0,00297 -0,00532 0,005476 -0,0098 -0,00631 -0,00166 -0,00638
0,01423 0,017665 0,016663 | 0,016208 0,019278 | 0,013028 0,0139 0,012516
0,014666 0,021678 0,018139 | 0,010614 0,002629 | 0,001447 | 0,003369 0,002802
-0,06246 -0,06092 -0,05964 -0,05758 -0,09416 | -0,06093 -0,07483 -0,05787
0,011759 0,020628 0,016894 | 0,024177 0,042125 | 0,022258 | 0,036354 0,021019
0,030827 0,028214 0,031205 | 0,028422 0,053883 | 0,033699 | 0,041304 0,032652
-0,02079 -0,01982 -0,02244 -0,02826 -0,03733 | -0,02661 -0,02747 -0,02574
0,017216 0,023652 0,022283 | 0,016428 0,033759 0,02046 0,018396 0,017805
0,013596 0,00775 0,006458 | 0,017016 0,028935 | 0,023311 | 0,031869 0,023144
-0,00856 -0,01123 -0,01147 -0,01049 -0,01394 | -0,01107 -0,01183 -0,01108




-0,01758 -0,00778 -0,00869 -0,0086 -0,00093 -0,00363 -0,00513 -0,00411
0,035842 0,032268 0,031071 0,029102 0,027363 | 0,032365 0,035071 0,031014
-0,01251 -0,01899 -0,01802 -0,02031 0,008 -0,01374 -0,00565 -0,01416
-0,06988 -0,0672 -0,07047 -0,06632 -0,07461 -0,06304 -0,06401 -0,06241
-0,02284 -0,0225 -0,0263 -0,01526 -0,03505 -0,03058 -0,03664 -0,03035
-0,02684 -0,02262 -0,02416 -0,02025 -0,03216 -0,01845 -0,02144 -0,01775
-0,03207 -0,02731 -0,03124 -0,03068 -0,06513 -0,03898 -0,0504 -0,03694
0,015952 0,029539 0,029377 0,021738 0,035927 | 0,030517 0,033245 0,030362
-0,00997 -0,0188 -0,01844 -0,01136 -0,00108 -0,00878 -0,00523 -0,00859
0,015867 0,025179 0,025882 0,0282 0,032574 - | 0,029542 0,03138 0,029661
-0,01132 -0,01568 -0,01449 -0,01391 -0,02031 -0,00966 -0,01125 -0,00927
-0,03279 -0,0263 -0,02684 -0,02871 -0,04233 -0,03125 -0,03847 -0,03028
0,024907 0,016458 0,015071 0,017977 0,024436 | 0,023595 0,028853 0,022951
0,024298 0,028092 0,028068 0,032709 0,041954 | 0,033082 0,03525 0,032277
0,019703 0,026804 0,025695 0,023828 0,027807 | 0,031749 0,034784 0,031414
-0,00597 -0,00904 -0,01038 -0,00507 -0,0012 -0,00569 -0,00251 -0,00599
0,011546 0,016302 0,01517 0,015968 0,033199. | 0,012285 0,017105 0,011008
-0,0158 -0,01932 -0,01854 -0,02347 -0,02368 -0,0216 -0,01775 -0,02142
0,038569 0,030275 0,029052 0,022458 0,014577 0,02534 0,029313 0,024852
-0,01896 -0,01292 -0,01221 -0,01049 -0,01914 -0,01157 -0,01472 -0,01141
-0,00661 -0,00724 -0,00849 -0,00769 -0,00398 -0,00747 -0,00691 -0,00705
0,016934 0,016605 0,014553 0,008222 0,013665 | 0,012075 0,013419 0,010848
-0,01341 -0,01071 -0,01297 -0,01368 -0,01274 -0,00692 -0,00633 -0,00757
0,02697 0,028379 0,031372 0,020577 0,031961 0,024999 0,027659 0,024287
0,012108 0,013393 0,014345 0,014474 0,011965 | 0,009087 0,010923 0,009248
0,026538 0,018399 0,017238 0,015708 0,031175 | 0,016386 0,019451 0,015043
0,000266 -0,00078 0,002497 -0,00056 0,00172 0,00246 0,001838 0,002933
0,031594 0,027425 0,02494 0,016518 0,00997 0,018867 0,01734 0,017927
0,012409 0,01456 0,016786 0,010857 0,005431 0,012111 0,015559 0,011445
0,008651 0,004774 0,00484 0,001649 -0,00596 0,001373 -0,00173 0,002278
-0,01919 -0,01781 -0,02518 -0,02901 -0,00743 -0,0231 -0,02011 -0,02325
0,005857 0,005775 0,003278 0,001713 0,003034 | 0,005595 0,009361 0,006188
0,021277 0,020182 0,011775 0,013274 0,00828 0,015053 0,019504 0,015383
0,023987 0,020837 0,016867 0,014272 0,006461 0,012977 0,016549 0,012537
0,021825 0,005923 0,006876 0,003857 0,012651 0,006497 0,014402 0,005982
AHAOZ BRAOL, MIAGEaRaHAOZ | AHAOZ AHAOY | HSBC  |HSBC Meouiag HSBC A/K
[Tnp Z&TSXVO}L' ¥gapoyG & Small Ca (Blpe Xpn’u GTOOUCOVORIKC) g 30) Avanto&lokd [Keporaonoine| TOP 20
(Hi-Tech) Kotaokevmv P Chips @v Etaprov p->Y , ¢ % ,
f . | (Metoyd , . . (Metoyikd | (Metoywv n¢ Metoydv Meroyov
(Mezoyud (Mezoggs Eocwrt.) Mezoyo (Flnanrmal) Ecwtepikov) Eocwr.) Eocwtepikon Eocwrt.
Eocwr.) Eocwr.) Eocwt.) | (Metoywo Ecwt.)
0,034478 0,037123 |0,037625 |0,038709 0,034925 0,035599 | 0,039536 0,035736 0,033019
0,034229 0,044934 | 0,03936 |0,035219 0,029833 0,036066 | 0,027559 0,037774 0,033474
-0,00371 0,017422 |0,015891 |0,008697 0,001158 0,004366 0,00412 0,010106 0,002366
0,003883 0,002742 |0,008885|0,001248 0,004074 0,004252 | 0,014748 0,020855 -0,00105
0,047581 0,042147 |0,055834 |0,036383 0,025235 0,031383 | 0,027177 0,041047 0,021614
-0,01317 -0,00909 |-0,00999 |-0,00269 0,004084 -0,00073 -0,00465 -0,00933 0,001281
0,02259 0,007437 |0,020468 |0,014559 0,014024 0,011504 | 0,016221 0,016231 0,00735
-0,01177 0,008924 |0,012587(0,017169 0,013268 0,00884 0,0314 0,008986 0,006373
-0,07518 -0,06606 |-0,08296 | -0,0693 -0,0649 -0,06713 -0,06752 -0,08468 -0,06815




0,021912 0,025487 | 0,02953 | 0,02651 0,027713 0,026563 | 0,029095 0,030655 0,026816
0,039438 0,052245 |0,038792|0,035922 0,035738 0,034585 | 0,034823 0,065421 0,03351
-0,02538 -0,02458 |-0,02321 |-0,02683 -0,02674 -0,02559 -0,02466 -0,03412 -0,025
0,021423 0,023182 |0,024476|0,020697 0,022033 0,021205 | 0,017038 0,035868 0,014394
0,030521 0,037089 |0,026459 |0,022443 0,018454 0,025319 | 0,023898 0,04289 0,022645
-0,01108 -0,01191 | -0,0101 |-0,01319 -0,01236 -0,01314 -0,00925 -0,00991 -0,01489
0,012969 0,010638 |0,002796|-0,00488 -0,00125 -0,00206 | 0,001055 0,010667 -0,00646
0,03341 0,040357 |0,027861 |0,032838 0,033151 0,033677 | 0,027164 0,026471 0,027606
-0,00228 -0,00176 | 0,00326 |-0,01299 -0,01375 -0,01442 -0,00649 0,007688 -0,01309
-0,05732 -0,07774 |-0,06927 |-0,07429 -0,073 -0,07015 -0,05493 -0,06497 -0,07031
-0,04762 -0,04212 | -0,04165 |-0,02752 -0,01738 -0,02342 -0,02874 -0,05061 -0,01977
-0,0394 -0,03281 | -0,0427 | -0,0245 -0,01561 -0,02223 -0,01211 -0,01352 -0,02198
-0,04562 -0,05944 -0,048 |-0,04439 -0,03783 -0,03553 -0,03298 -0,04947 -0,03703
0,032811 0,032641 |0,029313|0,036391 0,035564 0,034077 | 0,027112 0,038582 0,029956
-0,00138 -0,00126 |-0,00095 | -0,0124 -0,01582 -0,01485 -0,00649 0,000418 -0,00462
0,022536 0,028741 0,0278 |0,026933 0,025152 0,030244 |- 0,015582 0,019954 0,023999
-0,01226 -0,01415 | -0,01371 |-0,01261 -0,01051 -0,01166 -0,00602 -0,0073 -0,01097
-0,03894 -0,03673 |-0,02852 |-0,02623 -0,03221 -0,03055 -0,02588 -0,03085 -0,02936
0,024307 0,027794 |0,027177|0,027279 0,024362 0,024646 | 0,018159 0,018487 0,019248
0,027821 0,032522 | 0,03127 |0,029761 0,035903 0,033826-| 0,021141 0,0197 0,025752
0,031027 0,030562 |0,026446 |0,030896 0,025668 0,02869 0,01473 0,025163 0,021397
0,003421 -0,01078 |0,002378|-0,00521 -0,00698 -0,00639 -0,00645 -0,00741 -0,00509
0,023096 0,017668 |0,017003|0,015929 0,017849 0,015931 | 0,012112 0,021876 0,010658
-0,0107 -0,02555 |-0,01434 |-0,01937 -0,01676 -0,01831 -0,01167 -0,00991 -0,02074
0,0195 0,023099 |0,026103|0,026428 0,031243 0,029222 | 0,026437 0,008271 0,020705
-0,0104 -0,02316 | -0,0129 |-0,01501 -0,01129 -0,00933 -0,00412 -0,0096 -0,01389
-0,00961 -0,00767 |-0,01017 |-0,00824 -0,006 -0,00846 -0,00417 0,000102 -0,00514
0,011286 0,008451 | 0,01501 |0,012691 0,013086 0,012185 | 0,009816 0,010832 0,007082
0,007803 -0,01377 |-0,00346 |-0,00824 -0,01044 -0,00981 -0,0112 -0,00695 -0,01257
0,022236 0,031005 |0,026386|0,024729 0,021814 0,023716 0,01733 0,029848 0,026068
-0,00632 0,006224 |0,005237| 0,00834 0,011637 0,00728 0,010802 0,010223 0,009432
0,021199 0,020211 |0,026417|0,019885 0,019343 0,019495 | 0,017542 0,019514 0,020373
-0,00094 0,004475 |0,004323|0,003888 0,003847 0,003226 | 0,004817 0,001952 -0,00158
0,034781 0,01606- |0,022367 |0,019207 0,017657 0,018181 | 0,019224 0,016463 0,018907
0,009466 0,005848 |0,016289(0,010367 0,012277 0,012149 | 0,009606 0,002581 0,012333
-3,7E-05 0,001931 |0,000516|0,002335 0,003757 0,004427 | -0,00582 -0,00763 -0,00114
-0,01458 -0,01991 |-0,00449|-0,02157 -0,02657 -0,02247 -0,01811 -0,00976 -0,02565
0,016257 0,01792 - |0,009185(0,007058 0,009867 0,012402 | 0,000235 0,007803 0,006067
0,016678 0,02063 |0,016506|0,017924 0,013608 0,014707 0,0142 0,014004 0,015987
0,022714 0,016474 |0,014134| 0,01846 0,015617 0,01632 0,013355 0,007427 0,015335
0,004381 0,007865 |0,019659|0,012405 0,008126 0,008457 | 0,012015 0,01828 0,010764




MARFIN | MARFIN [0VVOuid OHZEAZyp pRIN Eyponaikn DY PRIAIRHE e GENIKT
Medium | OAYMITIA Mezoguo, Premium MIZTH THETH Enteypévov
Metoyod Metoyod EG(D,‘ESleOU , Metoyuco (Avarto&loxo Avogebe, A&uov Metoyucod
Ecwtepucot| Eowtepikon Erapiov Yyming Ecwtepucod Metoyké Ecwmrt.) Emps Eocwmtepikov
Kepaiatomoinong (Metoy.Eomrt.)
0,040367 0,027994 0,030097 0,031021 0,032924 0,043819 0,022289
0,043507 0,031377 0,03102 0,019345 0,040334 0,058939 0,032764
-0,00027 0,006085 0,001827 0,002054 0,006847 0,008568 0,003788
0,010915 0,009463 -0,00276 -0,00485 -0,00335 0,005456 0,007847
0,040749 0,038691 0,025071 0,030081 0,03262 0,039978 0,031357
-0,00596 -0,00381 -0,00052 0,003139 0,007467 0,009291 -0,00367
0,01648 0,015113 0,012585 0,010814 0,009293 0,012502 0,021234
0,007889 0,013611 0,012094 0,012367 0,01023 0,011191 0,01979
-0,076 -0,06492 -0,05628 -0,06098 -0,06648 -0,08012 -0,06556
0,032802 0,029046 0,022325 0,024358 0,023683 0,03007 0,029967
0,058178 0,038987 0,027095 0,025689 0,041103 0,051034 0,030867
-0,03672 -0,02364 -0,02762 -0,02261 -0,03368 -0,03525 -0,02578
0,020817 0,015846 0,015743 0,013907 0,019647 0,02361 0,019215
0,031593 0,025848 0,018921 0,023433 0,027331 0,027561 0,028456
-0,00707 -0,00656 -0,01324 -0,0114 -0,0151 -0,01536 -0,01329
0,006351 -0,00166 -0,01052 -0,00911 -0,00499 0,000672 -0,00496
0,030083 0,032481 0,032386 0,030613 0,031544 0,029994 0,029888
0,001063 -0,01495 -0,02529 -0,01279 -0,01174 -0,0035 -0,00302
-0,06954 -0,06186 -0,06712 -0,06723 -0,07012 -0,07285 -0,06706
-0,04185 -0,02711 -0,02351 -0,01718 -0,03104 -0,0353 -0,02914
-0,01869 -0,01905 -0,01717 -0,0257 -0,02077 -0,0271 -0,01813
-0,0494 -0,03205 -0,0311 -0,03616 -0,04796 -0,05697 -0,04104
0,040255 0,031326 0,03563 0,037836 0,028855 0,031119 0,027872
-0,0148 -0,00806 -0,0169 -0,0185 -0,00625 -0,00712 -0,00527
0,024712 0,027244 0,030242 0,021086 0,03018 0,032237 0,01716
-0,0147 -0,00969 -0,01287 -0,0124 -0,01639 -0,02451 -0,0024
-0,03874 -0,03528 -0,03113 -0,02941 -0,03767 -0,0423 -0,03013
0,032612 0,025205 0,026479 0,019516 0,02155 0,021259 0,026618
0,02631 0,028216 0,031676 0,024672 0,034886 0,037298 0,020659
0,023849 0,02535 0,028687 0,02304 0,022125 0,025976 0,034026
-0,00623 0,001671 -0,00507 -0,00617 -0,00165 -0,00099 -0,00579
0,024502 0,010455 0,013527 0,010924 0,020321 0,025881 0,013022
-0,0185 -0,01858 -0,02448 -0,02089 -0,02585 -0,02687 -0,0172
0,022554 0,02522 0,02968 0,027492 0,02038 0,020857 0,02518
-0,01413 -0,00571 -0,00888 -0,01436 -0,00804 -0,0107 -0,01182
-0,00434 -0,00375 -0,00568 -0,00608 -0,00596 -0,00695 -0,00469
0,021088 0,011105 0,011956 0,010942 0,005891 0,010486 0,010728
-0,01235 -0,00695 -0,01181 -0,01244 -0,01501 -0,01401 -0,00976
0,03803 0,028073 0,02424 0,026338 0,021422 0,025365 0,023987
0,006394 0,007888 0,008128 0,013615 0,010137 0,0062 0,011738
0,022171 0,015699 0,019063 0,022589 0,019649 0,02464 0,018411
0,002331 0,00251 0,000857 0,001309 0,006734 0,007646 0,007039
0,017461 0,018387 0,019304 0,029964 0,017664 0,019227 0,016883
0,008758 0,01179 0,011587 0,01434 0,015055 0,015384 0,012593
-0,0026 0,003395 0,004272 0,005227 -0,00611 -0,00749 0,001061




-0,01004 -0,02112 -0,03103 -0,02869 -0,0217 -0,01549 -0,02349
0,00065 0,002303 0,002617 -0,00174 0,004685 0,005711 0,00239
0,008065 0,012496 0,015865 0,014124 0,026849 0,027552 0,015204
0,015526 0,012185 0,014805 0,018068 0,016794 0,007118 0,013662
0,00952 0,005189 0,003278 0,00623 0,006933 0,014961 0,011763

EUROBANK ;
@EIMIKQON | ENENAYTIKH | PROTON Plé([)\if;K INC;:{;?%S&'@V ING A/K
XAPTOOYAAKIQN| KPHTHX AK | Metoywo ! 2 Metoyucod
Metoyuod Metoyik6 Eocwt. [Ecwteptkon Mezoyiko ; Meeguio . Ecwtepikod
Emteptio Ecwmtepucon Ecwtepucod
0,029279 0,03362 0,036607 | 0,032602 0,03905 0,031662
0,037217 0,038763 0,037633 | 0,037157 0,052759 0,033918
0,005996 0,005565 0,007785 -0,0061 0,011898 0,007089
-0,00144 -0,00121 0,000216 | 0,001915 0,013395 -0,00193
0,034354 0,023077 0,028135 | 0,03836 0,055651 0,034302
-0,00111 -0,00022 -0,00012 | -0,00165 -0,01219 -0,01155
0,015817 0,012682 0,010298 | 0,016777 0,014947 0,010465
0,004862 0,017294 0,009916 | 0,005538 0,009416 0,009693
-0,0655 -0,05675 -0,05557 | -0,06411 -0,08227 -0,06375
0,030514 0,019002 0,020405 | 0,033383 0,034729 0,025218
0,034958 0,033134 0,036689 | 0,03722 0,063091 0,034988
-0,02926 -0,02256 -0,02425 | -0,02327 -0,02877 -0,02614
0,021656 0,021423 0,022181 | 0,016104 0,029838 0,020999
0,024325 0,023229 0,023913 | 0,025595 0,036515 0,023827
-0,01103 -0,0108 -0,00938 | -0,00985 -0,01067 -0,01242
-0,00102 -0,00426 -0,00236 | -0,00159 0,00603 -0,00335
0,030139 0,029503 0,031814 | 0,035876 0,034857 0,032356
-0,01725 -0,01974 -0,02065 | -0,01339 0,008827 -0,01424
-0,06461 -0,06695 -0,06905 | -0,06781 -0,07841 -0,06795
-0,02082 -0,02997 -0,03055 | -0,02596 -0,03648 -0,02179
-0,01871 -0,02741 -0,02512 -0,0171 -0,03783 -0,02105
-0,04159 -0,03696 -0,04094 -0,0416 -0,06635 -0,04038
0,038741 0,032292 0,032202 | 0,038021 0,036847 0,031954
-0,01585 -0,01194 -0,01156 | -0,00311 -0,0035 -0,01337
0,027712 0,025872 0,032386 | 0,024854 0,016018 0,023799
-0,01042 -0,01162 -0,0116 -0,00993 -0,01711 -0,0107
-0,02755 -0,02858 -0,03271 -0,03647 -0,04096 -0,03032
0,025261 0,023424 0,022823 | 0,026279 0,025987 0,024333
0,027632 0,030291 0,031676 | 0,027422 0,026657 0,026662
0,022514 0,027946 0,027641 | 0,022088 0,023015 0,018493
-0,00778 -0,00718 -0,0075 -0,00674 -0,00661 -0,00704
0,016054 0,017581 0,016575 | 0,016831 0,030179 0,014325
-0,02705 -0,01987 -0,02073 | -0,01874 -0,02282 -0,02335
0,032925 0,027269 0,027415 | 0,019941 0,020295 0,024526
-0,01389 -0,01495 -0,01634 | -0,00994 -0,01615 -0,01153
-0,00647 -0,00682 -0,00832 | -0,00904 -0,00506 -0,00584
0,014154 0,013636 0,011339 | 0,011046 0,016724 0,009184




-0,01469 -0,01187 -0,0094 | -0,01063 -0,00867 -0,01108
0,028636 0,030553 0,030602 | 0,02482 0,043742 0,024307
0,011518 0,008087 0,006559 | 0,007792 0,007387 0,008413
0,018559 0,01991 0,019652 | 0,015444 0,03277 0,017639
0,002829 0,002667 -8,3E-05 | 0,004787 0,005223 0,001997
0,01846 0,018784 0,021159 | 0,018694 0,011312 0,020327
0,009826 0,011039 0,00999 | 0,011095 0,007125 0,013333
0,003501 0,002763 0,002816 | -0,0021 0,000903 0,003601
-0,0267 -0,02129 -0,02143 | -0,02651 0,000758 -0,02629
0,007214 0,006896 0,008261 | 0,005929 0,000684 0,006175
0,013227 0,010811 0,01348 | 0,012076 0,017581 0,013499
0,012779 0,014045 0,01523 | 0,012214 0,005138 0,015894
0,006733 0,007814 0,007957 | 0,004625 0,023064 0,006467
METROLIFE EAAHNIKH |TTEIPAIQX HEAIE\;A;SE(S/K &K
ANATITYEIAKO TRUST A/K Eingieipiocov’)y h Metoyié FENIKOZ
Metoyikod Metoyikd Metoyikd 8 |AEIKTHZ
Eocwmtepikov Eocwtepikod [Ecwtepuco Msroxucor Eowtepukoy
Ecwmtepucod
0,030592 0,038106 0,031662 0,03905 0,029475 |0,036502
0,036971 0,038982 0,033918 0,052759 0,035901 | 0,03686
0,00706 0,003408 0,007089 0,011898 0,00601 |0,003148
-0,0035 0,001688 -0,00193 0,013395 -0,00343 |-0,00092
0,034062 0,029825 0,034302 0,055651 0,029297 |0,035663
-0,00281 -0,00117 -0,01155 -0,01219 -0,00132 |-0,00202
0,012898 0,012053 0,010465 0,014947 0,014357 |0,013455
0,012903 0,009976 0,009693 0,009416 0,022367 |0,009788
-0,0683 -0,06704 -0,06375 -0,08227 -0,06543 |-0,06553
0,027427 0,027872 0,025218 0,034729 0,025905 |0,026571
0,035528 0,036098 0,034969 0,063091 0,037809 |0,034722
-0,02831 -0,02819 -0,02695 -0,0293 -0,0265 |-0,02781
0,022969 0,02209 0,021386 0,030319 0,019804 |0,022067
0,025086 0,025856 0,025367 0,038393 0,02544 |0,023291
-0,01128 -0,0139 -0,0124 -0,01058 -0,01012 | -0,0136
-0,00466 -0,00922 -0,0037 0,006164 -0,00275 |-0,00764
0,03285 0,03517 0,033763 0,0316 0,028748 |0,029288
-0,01714 -0,01712 -0,01343 0,009329 -0,01801 | -0,0193
-0,07157 -0,07508 -0,06897 -0,0704 -0,06541 |-0,07842
-0,02613 -0,02622 -0,01791 -0,03208 -0,0213 |-0,02378
-0,02046 -0,02327 -0,02338 -0,03937 -0,02358 |-0,02615
-0,03944 -0,03578 -0,04114 -0,05706 -0,03219 |-0,04485
0,034288 0,029277 0,042439 0,043303 0,02732 |0,025338
-0,01585 -0,01497 -0,01525 -0,00351 -0,00991 |-0,01538
0,0284 0,031009 0,027452 0,018841 0,021286 | 0,03446
-0,01181 -0,01666 -0,01099 -0,01374 -0,01085 |-0,01692
-0,03294 -0,03568 -0,03257 -0,03786 -0,03103 |-0,03546
0,024731 0,028082 0,029594 0,022673 0,025227 |0,028843
0,029545 0,036159 0,031056 0,030626 0,025663 |0,037469
0,030537 0,031242 0,025222 0,025508 0,025959 |0,033754
-0,00684 -0,0053 -0,00602 -0,00272 -0,00646 |-0,00557




0,014834 0,016411 0,015975 0,024735 0,015147 |0,017817
-0,02204 -0,02635 -0,02154 -0,01789 -0,0226 |-0,02642
0,026126 0,028876 0,024669 0,013681 0,025751 |0,031901
-0,01071 -0,01481 -0,01182 -0,01437 -0,01128 |-0,01294
-0,00611 -0,00659 -0,00666 -0,00567 -0,0062 |-0,00536
0,01193 0,010606 0,010985 0,015533 0,009499 |0,011945
-0,01026 -0,01259 -0,01221 -0,01404 -0,01346 |-0,01167
0,026541 0,027577 0,025736 0,034779 0,023872|0,027324
0,008631 0,007666 0,008551 0,011848 0,009501 |0,008229
0,017117 0,01999 0,017821 0,021452 0,018915 |0,021126
0,002064 -9,8E-05 0,003557 0,002886 0,000289 | -0,0002
0,020069 0,019399 0,017729 0,015689 0,021823 |0,021786
0,012192 0,010517 0,011708 0,009325 0,011982-|0,012881
0,004795 0,002615 -0,00019 -0,00748 0,001393 /0,005759
-0,02685 -0,02812 -0,02524 -0,00506 -0,02452 |-0,03063
0,003578 0,002826 0,000996 0,002876 0,002757 |0,002535
0,017126 0,01841 0,015275 0,012553 0,012781 |0,018097
0,014599 0,0159 0,01372 0,009168 0,014953 |0,017467
0,007491 0,006741 0,005374 0,022963 0,005968 |0,008433
IMivaxog 3- EBdopadraics Yreppariovoeg Amoddoers 2007
. ALLIANZ | ALPHA
[ALICO Metoxid) oy 1AN7 | Emetucic | Blue Chips | ALPHA | ALPHA EmBetuchc
ALICO Metoyiko| Muwpng & ; g . ,
Ecaepucob Meouiog Mertoyav : ZTPOTNYIKNG A/K ’ Msroxmor erqmyumg '
qu)(x?»monoincngEthgleov (Metoy. Msroxmor Ecwtepucod [Metoyikd Ecwtepikon
Ecwt.) |Ecwtepikod
0,03877 0,006772 0,028252 | 0,02794 | 0,042249 0,042009 0,031839
0,007036 0,022141 0,017825 | 0,017431 | 0,005071 0,00402 0,021511
0,000989 0,001664 -0,00109 | 0,00102 | 0,002745 0,003151 0,008218
0,005228 -0,00235 <0,00136 |. -0,00154 | 0,002377 0,001846 0,00113
0,024878 0,030453 0,019186 | 0,019888 | 0,016299 0,01514 0,016851
-0,04232 -0,04384 -0,04037 | -0,04011 -0,03647 -0,03583 -0,04211
0,02726 0,046754 0,036526 | 0,036671 0,02653 0,025816 0,032844
-0,00516 0,012722 0,005878 | 0,005556 | -0,00656 -0,00598 -0,00152
-0,08538 -0,10074 -0,09038 | -0,09217 | -0,07876 -0,07936 -0,0905
0,043149 0,051656 0,043107 | 0,044064 | 0,041608 0,04283 0,047033
-0,00128 -0,00182 0,000202 | -0,00015 | 0,001604 9,61E-05 -0,00186
0,034252 0,047936 0,045213 | 0,046895 | 0,029471 0,029178 0,029645
-0,01918 0,002518 -0,01802 | -0,01674 | -0,01608 -0,01712 -0,00458
0,02248 0,015051 0,02731 | 0,026532 | 0,023671 0,023386 0,017904
0,026868 0,009972 0,017335 | 0,017191 | 0,026128 0,025659 0,025918
-0,01128 0,012006 -0,0022 | -0,00268 | -0,00492 -0,00361 0,003428
-0,01833 -0,01647 -0,02016 | -0,0205 -0,01735 -0,01631 -0,01156
0,014877 0,015741 0,011036 | 0,008274 0,0148 0,014329 0,01167
-0,00331 0,019814 0,009675 | 0,011458 | -0,00223 -0,00197 0,013472
0,020797 0,02141 0,022107 | 0,02356 | 0,018186 0,018374 0,025414
0,010145 0,027928 0,010527 | 0,009025 | 0,010986 0,011627 0,016407




-0,00086 -0,00314 0,001294 | -0,00248 | -9,9E-06 0,000574 0,004669
-0,00863 0,000503 -0,0113 -0,00984 | -0,00429 -0,00409 -0,0016
0,010722 0,026105 0,01112 | 0,013213 | 0,012503 0,012659 0,012659
-0,01925 -0,00733 -0,01601 | -0,01552 | -0,01427 -0,01411 -0,00514
0,006663 0,021569 0,0088 0,006241 | 0,009045 0,008872 0,012671
0,030736 0,015332 0,033287 | 0,036933 | 0,026607 0,028053 0,031367
0,007482 0,005644 0,00985 | 0,010557 | 0,018284 0,016932 0,01073
-0,00238 0,007167 0,002339 | 0,000971 | 0,000292 6,53E-05 0,004352
-0,0506 -0,05913 -0,05257 -0,0538 -0,04507 -0,04548 -0,05043
-0,01537 -0,02539 -0,02148 | -0,02128 | -0,02584 -0,02379 -0,02341
-0,02253 -0,03042 -0,02595 | -0,02818 | -0,02122 -0,02295 -0,02669
0,003279 0,007129 -0,00925 | -0,00971 | 0,008206 0,009133 0,009796
0,02364 0,014497 0,025861 | 0,025094 | 0,022486 0,021357 0,020791
0,010795 0,002967 0,016767 | 0,015718 | 0,012385 0,010408 0,01092
-0,02153 -0,01753 -0,02451 | -0,02656 | -0,02084 -0,02045 -0,01903
0,018336 4,77E-05 0,010748 | 0,009881 | 0,023184 0,023356 0,008725
0,032074 0,048735 0,031589 | 0,034072 | 0,02892 0,028124 0,030903
0,023532 0,031031 0,013181 | 0,012608 | 0,024621 0,025446 0,017827
0,008923 0,00447 0,026922 | 0,02609 | 0,006833 0,00652 0,012044
0,011437 0,01232 0,004944 | 0,007137 | 0,009934 0,008867 0,011584
-0,0319 -0,02392 -0,02024 | -0,02403 | -0,02911 -0,02818 -0,02729
0,027993 0,013292 0,031428 | 0,031633 | 0,019477 0,018974 0,021729
-0,01459 -0,01056 -0,013 -0,01572. | -0,01716 -0,01772 -0,02072
-0,02148 -0,02893 -0,03554 | -0,03484 | -0,01796 -0,01792 -0,02381
-0,02538 -0,02946 -0,02027 | -0,02301 -0,02688 -0,02637 -0,02969
-0,01412 -0,01626 -0,02474 | -0,02475 | -0,01103 -0,00899 -0,01663
0,022221 0,020833 0,024514 | 0,021964 | 0,026078 0,026592 0,023793
0,029889 0,022737 0,022535 | 0,018634 | 0,018793 0,018437 0,020277
-0,02079 -0,03272 -0,03579 | -0,03744 -0,0216 -0,02031 -0,02845
0,016567 0,009387 0,029463 | 0,027061 | 0,017283 0,016258 0,013735
0,013757 0,009216 0,006521- | 0,006686 | 0,011809 0,012589 0,005793
A/K ATE | ALPHA
ATTIKHZ A/K ATR METOXIKO| TRUST ALPHA AAAB A/K AAAB A/K EUROBANK
Metoyucd METOXIK (MESAIAS. |(Avonrvéio TRUST NEQN Blue Chip EXnvico OEXMIKQN
o , EIIXEIPHXE .= | Avartu&roko [XAPTOOY AAK]
Ecwtepuco & MIKPHZ KO . | Metoywv , ,
, EXQTEPIK . | QN (Megtoyiko | Metoyawv ON Metoykod
v (0)' A ED TS EviEToXKo Eowrt.) FEootepucod Ecwtepucod |  Eocwmtepucod
EXQT. Ecwrt.)
0,038863 | 0,043545 | 0,022061 | 0,023941 0,017206 0,0415 0,035627 0,037952
0,013111 | 0,006189 | 0,027499 | 0,007369 0,01716 0,008208 | 0,014975 0,004451
0,004086 | 0,005753 | 0,000405 | 0,004151 0,00453 0,008914 | 0,009944 0,001214
0,003874 | 0,003382 | 0,007271 | 0,000205 0,007459 0,001425 | -0,00956 0,00142
0,024767 | 0,017347 | 0,022752 | 0,028339 0,035018 0,019702 | 0,015238 0,02147
-0,04373 | -0,04154 | -0,04761 -0,03582 -0,0443 -0,04072 -0,04203 -0,03527
0,027537 | 0,022552 | 0,030901 | 0,034092 0,035022 0,027228 | 0,031076 0,02535
-0,00362 | -0,00793 | -0,00251 0,003129 -0,00207 0,004789 | 0,006208 -0,00919
-0,0857 | -0,07255 | -0,08781 -0,06728 -0,07907 -0,08454 -0,09285 -0,06821
0,041844 | 0,035661 | 0,041463 | 0,033808 0,040377 0,042582 | 0,048191 0,040453




-0,00235 | -0,00324 -0,0089 0,003408 0,001287 0,002369 -0,00146 -0,00421
0,031964 | 0,026469 | 0,029034 | 0,033602 0,028176 0,042464 | 0,041462 0,025999
-0,01552 | -0,02244 | 0,011161 -0,01096 -0,01234 -0,02498 -0,01689 -0,0221
0,017651 | 0,021332 | 0,012256 0,02304 0,017457 0,022751 0,026385 0,014997
0,02895 | 0,02748 0,030434 | 0,017443 0,019077 0,022416 0,01763 0,022926
-0,01308 | -0,00989 -0,00232 -0,00514 -0,00099 -0,00791 -0,00502 -0,00819
-0,01869 | -0,01587 -0,02078 -0,00637 -0,00796 -0,02142 -0,01792 -0,01421
0,011324 | 0,010253 | 0,007529 | 0,007847 0,009767 0,014104 | 0,006711 0,011444
-0,0021 -0,00062 | 0,009074 | 0,009414 0,003637 0,003181 0,003678 -0,0045
0,022107 | 0,020062 | 0,009479 | 0,021991 0,017421 0,028396 | 0,026151 0,020243
0,003491 | 0,005586 | 0,007972 | 0,015322 0,011097 0,011187 | 0,015072 0,00995
-0,00119 | -0,00235 -0,00333 -0,00248 -0,00147 -0,00268 -0,00368 0,001571
-0,01072 | -0,00667 -0,00653 -0,00715 -0,00182 -0,00621 -0,00581 -0,01024
0,009315 | 0,009329 | 0,021399 | 0,011729 0,012973 0,012963 | 0,016439 0,011219
-0,01744 | -0,01635 -0,0128 -0,01004 -0,00604 -0,01965 -0,02208 -0,02521
0,00711 | 0,002097 | 0,004131 | 0,009255 0,008236 0,020107- | 0,020448 0,018322
0,028391 | 0,032444 | 0,042814 | 0,017966 0,025224 0,020051 0,016791 0,033622
0,013052 | 0,005122 | 0,020395 | 0,006998 0,005305 0,005711 0,010472 0,006295
-0,00316 | -0,00773 | 0,018742 | 0,002485 0,003218 -0,00422 0,000213 -0,00117
-0,04271 | -0,04731 -0,05864 -0,04279 -0,05196 -0,05841 -0,05888 -0,04931
-0,01274 | -0,01295 -0,02088 -0,01524 -0,0125 -0,0142 -0,01464 -0,02008
-0,01888 | -0,02294 -0,02874 -0,01158 -0,02555 -0,01997 -0,0243 -0,02126
-0,00052 | -0,00014 | 0,002978 | -0,00314 0,003618 -0,01983 -0,0221 0,007423
0,020809 | 0,020433 | 0,014411 | 0,014656 0,013126 0,01897 0,017854 0,021319
0,012053 | 0,011537 | 0,006967 | 0,012649 0,007511 0,015329 | 0,013238 0,012562
-0,02115 | -0,02354 -0,01764 -0,01685 -0,01805 -0,01731 -0,02355 -0,02328
0,014763 | 0,023011 -0,00389 | 0,008831 0,016501 0,014983 | 0,009151 0,0241
0,024073 | 0,02679 0,058006 | 0,022606 0,035478 0,03452 0,038571 0,028906
0,014607 | 0,016994 0,02331 0,009841 0,025992 0,001993 | 0,004673 0,027269
0,009826 | 0,008581 | 0,003031 -| 0,014328 0,005642 0,024252 | 0,023715 0,007215
0,010716 | 0,008012 | 0,004637 | 0,005662 0,008368 -0,00122 0,000909 0,013743
-0,02752 | -0,03276 -0,02124 -0,02406 -0,01814 -0,0327 -0,03283 -0,02946
0,024284 | 0,026185 | 0,019667 | 0,023455 0,017207 0,030681 0,027527 0,021181
-0,01231 | -0,01474 -0,02096 -0,01163 -0,01213 -0,00595 -0,00875 -0,01083
-0,02399 | -0,02002 -0,02293 -0,0115 -0,02786 -0,02448 -0,02852 -0,02476
-0,02306 | -0,02127 -0,03539 -0,01644 -0,01789 -0,02341 -0,02591 -0,02156
-0,0204 | -0,00826 -0,0165 -0,01599 -0,01604 -0,01368 -0,01405 -0,01909
0,019326 | 0,02145 -0,00217 0,02098 0,030916 0,020709 | 0,023042 0,028638
0,017964 | 0,019002 | 0,028893 | 0,016572 0,01559 0,023903 | 0,019888 0,027721
-0,02309 | -0,02046 -0,01825 -0,02034 -0,02285 -0,03869 -0,03786 -0,02944
0,017989 | 0,020834 | 0,004499 | 0,012423 0,01087 0,027106 | 0,028151 0,019882
0,009928 | 0,011647 | 0,010549 | 0,006269 0,014608 0,007674 | 0,011712 0,013512




MARFIN

HSBC A/K| HSBC Meoaiag HSBC .. A/K GENIKI | EAAHNIKH
AGHNA , .| CitiFund .
Avvayes TOP 29 szalatonqncng Avomwﬁlfnco Metoyucd En'lksyuevcov , TRUST,
Metoycv Metoymv Metoymv ’ (Metoyov Emteptiob A&ov MS‘EOX}KO Metoyuod ’
Ecoteptkol Ecor. Ecwtepucod Ecor.) Ecwtepikon Ecwmtepucod

0,019205 0,035769 0,009939 0,023503 0,039943 0,027302 0,038125
0,041602 0,013218 0,031781 0,01081 0,006882 0,0181 0,0081
0,005203 0,003999 -0,00271 0,002931 0,003831 0,001038 0,00375
0,002382 0,005916 0,007278 -0,00026 0,005205 0,004808 0,002412
0,027645 0,023132 0,036703 0,024081 0,02515 0,032238 0,018668
-0,03139 -0,04651 -0,04541 -0,03734 -0,04235 -0,04141 -0,03838
0,043369 0,026104 0,053183 0,043162 0,024288 0,037797 0,03174
0,002853 0,000882 0,003151 0,000668 -0,00598 -0,00109 -0,00395
-0,08215 -0,08777 -0,07501 -0,07369 -0,0823 -0,0789 -0,07733
0,05258 0,040027 0,037666 0,033099 0,04235 0,041572 0,036277
0,007192 -0,00575 0,003983 -0,00191 -0,00104 0,001107 0,001621
0,048879 0,031869 0,043496 0,038935 0,029269 0,033888 0,036129
0,007024 -0,01981 0,00433 -0,00843 -0,01765 -0,01083 -0,01533

0,0207 0,021872 0,018556 0,026852 0,019565 0,020668 0,017975
0,028362 0,029456 0,010767 0,014071 0,030127 0,02048 0,021063
0,002755 -0,00598 0,00298 5,65E-05 -0,01388 -0,0047 -0,00648
-0,01778 -0,02115 -0,01286 -0,01407 -0,01915 -0,01954 -0,01547
0,011369 0,015635 0,014842 0,014566 0,015955 0,015765 0,009474
0,000616 -0,00241 0,004211 0,009263 -0,00439 0,000684 -0,00146
0,010158 0,019809 0,016142 0,021529 0,022299 0,0145 0,01901
0,010518 0,005276 0,010917 0,015052 0,006716 0,012969 0,003407
-0,00259 -0,00607 0,005708 -0,00377 0,00055 -5,7E-05 -0,00199
-0,00242 -0,01057 -0,00033 -0,00733 -0,00918 -0,00492 -0,00885
0,018012 0,007311 0,015724 0,008476 0,008267 0,011722 0,013977
-0,00708 -0,01926 -0,00719 -0,00109 -0,01604 -0,01096 -0,01619
0,011116 0,009567 0,010087 0,017628 0,005442 0,008077 0,008275
0,030767 0,026907 0,028043 0,018109 0,031609 0,025594 0,018556
0,024799 0,00593 0,027506 0,030455 0,007291 0,007409 0,008769
0,014203 -0,00333 0,019729 0,010622 -0,00566 0,002849 -0,0021
-0,05425 -0,0484 -0,06398 -0,05159 -0,04839 -0,05029 -0,05005
-0,02457 -0,01816 -0,01739 -0,01409 -0,01468 -0,01929 -0,01669
-0,02815 -0,02526 -0,02752 -0,02676 -0,02687 -0,0199 -0,02573
-0,00057 0,003057 -0,00965 0,003622 0,006548 0,001101 7,52E-05
0,014482 0,022604 0,018607 0,019686 0,021818 0,020181 0,023173
0,010453 0,012911 0,010114 0,013318 0,01158 0,014232 0,008779
-0,01835 -0,02006 -0,01644 -0,01308 -0,0225 -0,01646 -0,02166
-0,00901 0,014147 -0,00471 0,001229 0,014246 0,01909 0,006865
0,055229 0,025717 0,066836 0,039801 0,02937 0,029837 0,035443
0,018132 0,020673 0,035863 0,02277 0,018031 0,02684 0,016501
0,008288 0,010889 0,003684 0,011457 0,00872 0,004555 0,007007
0,01023 0,009542 0,010585 0,013396 0,011719 0,007857 0,007794
-0,02603 -0,02767 -0,02583 -0,02915 -0,03339 -0,02454 -0,0272
0,017686 0,02698 0,029163 0,029443 0,026127 0,021043 0,014058
-0,01911 -0,01196 -0,01568 -0,01444 -0,01417 -0,01305 -0,01499
-0,03125 -0,02198 -0,0303 -0,02009 -0,0196 -0,02172 -0,0164




-0,03335 -0,02865 -0,04324 -0,03429 -0,02262 -0,02219 -0,02501
-0,01023 -0,01452 -0,01196 -0,00695 -0,01567 -0,01998 -0,02521
0,000554 0,018988 0,019407 0,016184 0,023317 0,025721 0,015336
0,024293 0,017752 0,023634 0,02803 0,021708 0,020873 0,018507
-0,02932 -0,03085 -0,03258 -0,03197 -0,0233 -0,02359 -0,0341
0,005829 0,012254 0,008457 0,007268 0,018992 0,012457 0,017347
0,01102 0,003021 0,007113 0,005858 0,011715 0,0128 0,009643
AHAOX
AHAOZ AHAOS AHAOS Xpn patootko AHAQZ AHAOZ ING A/K
Top-30 . vopkov | Yrodopung & | ITanp.&Teyv| ING A/K AvvoptKov
(Metoywco (Blue Chlp §| Small Cap Etapiov | Kataokevmv|od. (Hi-Tech)| Metoyikd | Emyeiprioewv
Ecwtepiko Mezoyuo | (Meroyucd (Financial) | (Metoywo | (Metoyikd | Ecwtepikov |  Metoyikd
0) Ecor,) Ecor,) (Metoyko Eoowr.) Eocwrt.) Eocwtepikod
Eowrt.)
0,040152 0,03379 0,018995 0,041934 0,029481 0,014731 0,048167 0,022362
0,005841 0,01569 0,023259 0,007986 0,025795 0,015342 0,012386 0,034272
0,007332 0,00482 0,002812 0,005994 0,005593 0,000982 0,002326 0,000433
0,001249 | 0,005745 0,010686 0,001488 0,008343 0,004777 0,003606 0,009367
0,020304 0,02169 0,016964 0,023671 0,024063 0,009162 0,022861 0,039016
-0,03969 | -0,03798 -0,03094 -0,04095 -0,04374 -0,0463 -0,04213 -0,03967
0,027044 | 0,036144 0,041974 0,024164 0,040083 0,039538 0,033477 0,047323
-0,00111 -0,00425 0,01015 -0,00271 -0,01268 0,002796 -0,00424 0,001385
-0,08316 | -0,08722 -0,08355 -0,08289 -0,08816 -0,09286 -0,08785 -0,09125
0,040886 | 0,046574 0,043322 0,038039 0,045362 0,043867 0,040048 0,051817
0,000598 | 0,001252 0,007569 -0,00181 0,001378 -0,00089 -2,5E-05 0,008137
0,036839 | 0,040398 0,034752 0,036105 0,035918 0,03289 0,036142 0,044384
-0,00876 | -0,01462 -0,00913 -0,01553 -0,0117 -0,01585 -0,01992 0,001865
0,021429 | 0,025713 0,032116 0,022364 0,016828 0,013969 0,023962 0,024571
0,020197 | 0,019899 0,007647 0,025324 0,021584 0,014128 0,022957 0,01565
-0,0035 -0,00387 0,001312 -0,00326 -0,00877 -0,00514 -0,00928 -0,00122
-0,01645 | -0,01921 -0,01542 -0,01737 -0,00958 -0,00867 -0,01964 -0,01708
0,012485 | 0,008646 0,00811 0,012952 0,005934 0,012761 0,01608 0,010472
-0,00161 0,002219 0,007335 -0,00063 -0,00345 -0,0013 -0,00388 0,005125
0,020532 | 0,022404 0,024325 0,019009 0,019318 0,024447 0,023075 0,015297
0,006719 0,00977 0,015845 0,00558 0,014803 0,018621 0,002724 0,013133
-0,00012 | -0,00502 -0,00777 -0,00198 -0,00151 -0,00403 -0,00458 0,001623
-0,00853 | -0,01132 -0,00363 -0,0104 -0,01066 -0,00625 -0,01004 -0,0039
0,009297 | 0,014886 0,014367 0,010477 0,014004 0,022646 0,010875 0,014139
-0,01688 | -0,01937 -0,011 -0,01749 -0,01998 -0,0176 -0,01874 -0,00665
0,005411 | 0,003631 0,00896 0,004808 0,005935 0,014023 0,010537 0,014707
0,032527 | 0,031428 0,027452 0,028604 0,031378 0,038216 0,033857 0,027435
0,008093 | 0,018367 0,026146 0,008507 0,006456 0,004975 0,014485 0,033066
-0,00384 | 0,004205 0,016033 -0,00781 0,005361 0,004609 -0,00058 0,025955
-0,04259 | -0,04989 -0,05133 -0,04258 -0,05445 -0,0532 -0,04839 -0,06808
-0,01634 | -0,01836 -0,02037 -0,0162 -0,02286 0,000149 -0,01543 -0,01729
-0,0205 -0,02545 -0,0209 -0,01867 -0,02353 -0,02312 -0,02278 -0,0345
0,00078 -0,00441 -0,00712 -0,00194 0,003655 -0,00491 -0,00161 0,001
0,022305 | 0,023791 0,018914 0,024274 0,017665 0,017355 0,025787 0,017096




0,013235 | 0,012356 0,010109 0,011822 0,013674 0,017985 0,013281 0,011679
-0,02317 -0,02533 -0,02015 -0,02409 -0,02904 -0,0279 -0,02055 -0,0115
0,021575 | 0,012699 -0,00158 0,023169 0,013518 0,012299 0,014323 -0,01107
0,023074 | 0,033019 0,036894 0,022715 0,035682 0,024987 0,030503 0,052842
0,01142 0,016587 0,009151 0,010726 0,021074 0,018974 0,020897 0,019478
0,019059 | 0,016528 0,018175 0,016201 0,013139 0,008136 0,012045 0,012193
0,008172 0,00696 0,004388 0,011902 0,005317 0,001177 0,01323 0,00706
-0,02901 -0,02408 -0,02263 -0,02882 -0,01929 -0,02148 -0,02874 -0,02567
0,022135 | 0,020784 0,026281 0,021977 0,009859 0,014641 0,026259 0,025906
-0,01333 -0,01358 -0,01044 -0,00388 -0,01931 -0,01179 -0,00978 -0,01349
-0,02038 -0,02404 -0,02982 -0,02485 -0,01343 -0,01829 -0,02525 -0,03053
-0,02535 -0,02554 -0,0311 -0,02697 -0,03363 -0,02382 -0,02743 -0,0395
-0,01567 -0,0205 -0,02626 -0,01973 -0,01544 -0,03084 -0,01966 -0,02334
0,026878 0,01512 0,017581 0,022321 0,010876 0,003799 0,023232 0,012149
0,015969 0,02548 0,020907 0,014194 0,022948 0,022642 0,020303 0,019685
-0,02737 -0,0279 -0,0264 -0,03266 -0,029 -0,02257 -0,03087 -0,03384
0,019219 | 0,016511 0,014007 0,024273 0,00844 0,011755 0,019391 0,007245
0,010372 | 0,009384 0,008981 0,00804 0,006259 0,01328 0,010831 0,012654
EPMH,Z EPMFHX INTERAMERICAN |INTERAMERICAN INTER,NATIONA,L INTERNATIONAL, INTiﬁ\Ijxi}gc?\}\I Al
IIpwtondpog AYNAMIKO , ; .| EmXoync Metoyikmv , ,
Mezoyikd Metoycov Avantoe. Ermplco\{ Avvapikd Metoyikd Afiov Metoyucd (Avamtvéloko Ewtpatmy
Ecoteptcot| Ecoteptcos Meroy. Ecotepikon Ecort. E e pticod Eocwt.) Msroxmo’
Ecwtepikov
0,017953 | 0,044517 0,019324 0,04093 0,034859 0,028265 0,007492
0,03905 0,008104 0,033775 0,009643 0,009342 0,004514 0,017261
0,001857 | 0,004683 0,00106 0,001487 0,011746 0,00454 0,010533
0,008416 | 0,001704 0,00488 0,004917 0,006041 0,003605 0,007659
0,037546 | 0,023315 0,027887 0,01933 0,017818 0,016163 0,022309
-0,0346 -0,04282 -0,04304 -0,04188 -0,0393 -0,03616 -0,03771
0,048698 | 0,034156 0,039622 0,029928 0,033993 0,026544 0,04806
0,000678 -0,00331 -9,9E-05 -0,00554 -0,00516 -0,00133 0,002538
-0,09074 -0,09023 -0,08371 -0,0847 -0,07987 -0,0757 -0,08757
0,051985 | 0,045735 0,046549 0,043086 0,045853 0,039336 0,049234
0,006637 | 2,26E-05 0,00593 0,000395 0,000272 -0,0051 0,002443
0,041263 | 0,039164 0,034505 0,03368 0,03087 0,027392 0,032845
0,008695 -0,01468 0,004764 -0,01633 -0,02028 -0,01502 0,004991
0,021479 | 0,019317 0,016058 0,020449 0,022947 0,024328 0,025429
0,014965 | 0,027913 0,018436 0,023445 0,021963 0,018575 0,013273
-0,00106 -0,01043 -0,00159 -0,009 -0,00924 -0,00509 0,01119
-0,01509 -0,01784 -0,01453 -0,01694 -0,01371 -0,01248 -0,0176
0,010788 | 0,016399 0,012084 0,013011 0,010742 0,009109 0,011341
0,002289 -0,00422 0,003179 -0,00126 0,002151 0,001746 0,010156
0,013208 | 0,023434 0,014479 0,019997 0,025086 0,021573 0,014392
0,009937 | 0,005668 0,011012 0,005413 0,006264 0,00747 0,013019
-0,00142 -0,00445 0,001035 0,000182 0,006296 0,006224 0,00267
4,82E-05 -0,00863 -0,00201 -0,00777 -0,00638 -0,00049 0,009922
0,013689 | 0,013685 0,018288 0,013438 0,006674 0,007966 0,017037
-0,00489 -0,01861 -0,00566 -0,01549 -0,01767 -0,01491 -0,00057
0,011068 | 0,009616 0,010033 0,006756 0,005861 0,004207 0,004964




0,028118 | 0,031604 0,029377 0,035603 0,032979 0,027336 0,029869
0,024825 | 0,008778 0,021181 0,008909 0,006606 0,009864 0,020238
0,023739 | -0,00381 0,022083 -0,00177 -0,00175 0,000246 0,014999
-0,06849 -0,0482 -0,06569 -0,04869 -0,04734 -0,04329 -0,06022
-0,01831 -0,01633 -0,02351 -0,01961 -0,02221 -0,01938 -0,02187
-0,03395 | -0,02107 -0,03063 -0,02179 -0,02471 -0,02179 -0,03577
0,003081 -0,00057 0,003712 0,001995 0,00701 0,001789 0,007344
0,013599 | 0,024426 0,012083 0,023748 0,023981 0,02092 0,015604
0,01115 0,013444 0,011384 0,014285 0,013648 0,012436 0,00396
-0,00786 | -0,02207 -0,01385 -0,02357 -0,02551 -0,02583 -0,02144
-0,00791 0,019632 -0,00674 0,019507 0,02647 0,017375 -0,00228
0,050096 | 0,024879 0,052544 0,031965 0,028578 0,026774 0,049165
0,015941 | 0,019784 0,020162 0,023202 0,018737 0,019335 0,019614
0,007047 | 0,010695 0,009528 0,013739 0,017881 0,012495 0,007413
0,004241 | 0,012403 0,005169 0,011312 0,011963 0,008871 0,00268
-0,02727 | -0,03021 -0,02661 -0,02835 -0,03003 -0,02884 -0,02083
0,02343 0,028253 0,020749 0,026162 0,027975 0,021722 0,020129
-0,0165 -0,01048 -0,01922 -0,01841 -0,01625 -0,01394 -0,02205
-0,02641 -0,0239 -0,02775 -0,02196 -0,02257 -0,02388 -0,03602
-0,03754 | -0,02401 -0,03873 -0,02788 -0,02837 -0,02674 -0,04058
-0,02123 | -0,01502 -0,02306 -0,01575 -0,02701 -0,0225 -0,02898
0,005316 | 0,030619 0,006225 0,02417 0,031518 0,022924 0,015164
0,016626 | 0,019029 0,027121 0,02579 0,025361 0,018188 0,015202
-0,02799 | -0,03101 -0,02442 -0,02475 -0,02963 -0,02641 -0,01917
0,007042 | 0,020062 0,003039 0,014695 0,033073 0,017683 -0,00101
0,012616 | 0,011416 0,010585 0,010962 0,010908 0,008563 0,009617
EHENAYTIKHEY%?SQ{IKH KYIIPOY EI/S{\EIP;?IEO MARFIN METROLIFE Millennipm Miuennium
KPHTHX AK [EAAHNIKO OAYMIIIA |ANAIITYEIAKO| Blue Chips Mid Cap
Metoyuod (AVOLTCTU@OEKO Metoywod AYNAMH?O Metoyod Metoyuod Metoyd Metoyuod
Ecor. Mezoguo Ecor. Mepac Ecwtepikon Ecwtepucod Ecwtepikod | Ecmtepucod
Eowrt.) Eoort.
0,034267 0,032179 0,035586 0,018948 0,052113 0,044779 0,050648 0,01501
0,012438 0,009081 0,012809 0,034179 0,009908 0,008267 0,009954 0,044104
-0,00028 0,000257 0,001569 -0,00165 0,005064 0,004433 -0,00013 -0,0005
0,007189 0,00571 0,003113 0,005146 -0,00033 0,001627 0,006278 0,004413
0,019312 0,021003 0,021712 0,035965 0,019665 0,023497 0,01863 0,035783
-0,03542 -0,04864 -0,03957 -0,04414 -0,04157 -0,04217 -0,04591 -0,04354
0,028681 0,035487 0,036553 0,054739 0,035687 0,033495 0,030121 0,056141
-0,00587 -0,00804 -0,00152 0,004921 -0,00331 -0,00364 0,000507 -0,00421
-0,07926 -0,09206 -0,08898 -0,09648 -0,07641 -0,08931 -0,08703 -0,09338
0,038291 0,04709 0,046819 0,054605 0,041845 0,044541 0,035144 0,04671
-0,00306 -0,00675 -0,00488 0,00658 -0,00405 0,00041 0,000165 0,001645
0,032675 0,029354 0,038 0,046685 0,034108 0,038578 0,027621 0,038738
-0,02008 -0,02315 -0,01697 0,004316 -0,01172 -0,01441 -0,02288 -0,00059
0,019125 0,021299 0,024676 0,026085 0,015524 0,01869 0,029601 0,01649
0,019629 0,026713 0,017986 0,012538 0,025657 0,027949 0,03186 0,02808
-0,00957 -0,00777 -0,01039 -0,00223 0,001178 -0,01053 -0,01261 -0,00184




-0,01698 -0,02015 -0,0164 -0,01417 -0,02219 -0,01787 -0,01979 -0,02605
0,008388 0,013901 0,014866 0,014333 0,013994 0,016253 0,009935 0,011355
-0,00053 -0,0003 -0,00332 0,003636 0,002971 -0,00474 0,002878 0,009647
0,024454 0,022591 0,021209 0,014946 0,017956 0,022413 0,025634 0,012345
0,010476 0,004812 0,006923 0,010091 0,006593 0,005771 0,005342 0,007771
-0,00516 0,000951 -0,00344 0,002516 -0,00274 -0,00414 -0,0018 -0,00466
-0,00828 -0,00802 -0,007 0,00143 -0,01413 -0,00893 -0,01134 -0,00245
0,005772 0,016717 0,012138 0,018466 0,014695 0,013284 0,006287 0,018634

-0,0133 -0,01607 -0,0199 -0,0063 -0,0093 -0,01895 -0,01664 -0,00773
0,007325 0,010536 0,008089 0,010786 0,005811 0,009583 0,00524 0,003521
0,026628 0,030325 0,025861 0,028599 0,03516 0,030983 0,031709 0,03436
0,006648 0,004969 0,019402 0,026832 0,011401 0,008681 0,015259 0,029501
0,000815 -0,00113 0,00365 0,022782 0,000563 -0,00352 -0,00745 0,025763
-0,04894 -0,05088 -0,04939 -0,06756 -0,04638 -0,04785 -0,04461 -0,06287

-0,0175 -0,01894 -0,01588 -0,01863 -0,01773 -0,01634 -0,01851 -0,02987
-0,01782 -0,0289 -0,02615 -0,03865 -0,02409 -0,02057 -0,02264 -0,0293
-0,00339 0,010203 -0,00154 0,004999 0,004374 -0,0009 -0,0043 0,003489
0,017906 0,02006 0,028053 0,019063 0,025733 0,024205 0,026547 0,012315
0,014165 0,009853 0,00919 0,007604 0,006402 0,013952 0,020617 0,01495
-0,02071 -0,02012 -0,01799 -0,0113 -0,02014 -0,02137 -0,02584 -0,0166
0,008378 0,017385 0,014683 -0,00565 0,007842 0,019759 0,019296 -0,00716

0,0312 0,037513 0,030615 0,050459 0,027815 0,024059 0,028773 0,054209

0,0081 0,02133 0,024704 0,026902 0,018225 0,019539 0,00897 0,016674
0,020805 0,011853 0,008553 0,006516 0,013051 0,010375 0,020851 0,006368
0,007791 0,010065 0,015222 0,013437 0,01401 0,012136 0,014143 0,00993
-0,02673 -0,03328 -0,03359 -0,0318 -0,02534 -0,02987 -0,03256 -0,0241
0,025406 0,027802 0,026528 0,019891 0,025192 0,028214 0,035837 0,021294
-0,01141 -0,01527 -0,01151 -0,01158 -0,01005 -0,01034 -0,00995 -0,01815
-0,02286 -0,02392 -0,0265 -0,03532 -0,03408 -0,02365 -0,02728 -0,02809
-0,02616 -0,02836 -0,0291 -0,03915 -0,0304 -0,02398 -0,02601 -0,03488
-0,01899 -0,01462 -0,01421 -0,02386 -0,01429 -0,01513 -0,02132 -0,02406
0,018078 0,027738 0,022466 0,008991 0,02371 0,029739 0,030703 -0,00063
0,01995 0,028047 0,021403 0,026253 0,014181 0,018168 0,01793 0,02316
-0,02675 -0,01678 -0,03451 -0,03112 -0,03887 -0,03032 -0,0423 -0,02402
0,013476 0,014619 0,017511 0,00621 0,026861 0,020517 0,036029 0,002768
0,003072 0,015938 0,005493 0,004316 0,003943 0,011183 0,007163 0,009162
PROBANK MEIPAIQXE ’A/K

EAAAX PROTON — FIEIPAIQE A/K | Avvapwdv | e peroyues | FENIKOS

Mezoyicd Metoyikd : Metoyikd ' Emyepn GEWY Ecaepucob AEIKTHS
Ecaepucob Ecwtepucod Ecwtepikon Metoyd '

Ecwtepikon
0,038946 0,032946 0,038167 0,009085 0,040946 0,046601
0,007971 0,013224 0,0084 0,032448 0,008961 0,007104
0,0063 0,001597 0,003234 5,54E-05 -0,00053 0,00742

0,003797 0,006981 0,006011 0,008345 0,006061 0,003149

0,016591 0,014897 0,01678 0,028127 0,021032 0,022108

-0,03519 -0,03453 -0,03712 -0,03341 -0,04112 -0,04117




0,025897 0,027558 0,02527 0,044962 0,029163 0,023987
-0,00795 -0,00249 -0,00076 0,003435 -0,00245 0,006622
-0,07273 -0,08146 -0,08796 -0,09188 -0,08529 -0,08759
0,034929 0,039023 0,03885 0,047809 0,043295 0,04523
-0,00333 -0,00492 -0,00361 0,000169 -0,00296 0,001038
0,029328 0,03042 0,034846 0,039956 0,032283 0,03546
-0,0224 -0,01694 -0,01959 -0,00014 -0,02674 -0,02038
0,017929 0,0218 0,018862 0,010037 0,019712 0,013803
0,024719 0,017158 0,027866 0,016836 0,027773 0,035943
-0,00723 -0,00867 -0,00909 -0,00046 -0,01376 -0,01065
-0,01029 -0,01987 -0,01614 -0,01691 -0,01928 -0,01769
0,013647 0,010792 0,012029 0,007578 0,013896 0,01673
-0,00218 2,34E-06 -0,0023 0,00955 -0,00095 -0,00605
0,014955 0,023154 0,021572 0,018657 0,020961 0,022211
0,006824 0,013979 0,0054 0,008197 0,011308 0,002026
-0,00365 -0,00562 0,000408 0,002715 -0,00603 -0,00124
-0,00509 -0,00805 -0,00766 0,000515 -0,00967 -0,0111
0,010716 0,005839 0,009794 0,018682 0,009204 0,007788
-0,02153 -0,00951 -0,01574 -0,01158 -0,02274 -0,02009
0,010252 0,004449 0,008518 0,008301 0,010958 0,00844
0,031112 0,026464 0,030268 0,031377 0,027415 0,035488
0,012765 0,005499 0,009897 0,012968 0,007703 0,010452
-0,00126 0,002596 -0,00418 0,01796 -0,00252 -0,00241
-0,04692 -0,04657 -0,04571 -0,06169 -0,04624 -0,04793
-0,02324 -0,01841 -0,01439 -0,01782 -0,01415 -0,01494
-0,02359 -0,01951 -0,02615 -0,03883 -0,02016 -0,022
0,004008 -0,00518 -0,0009 -0,00084 0,001008 0,000331
0,022684 0,017789 0,021009 0,014429 0,026914 0,026951
0,011851 0,013748 0,008725 0,007962 0,012912 0,017927
-0,02337 -0,02063 -0,02041 -0,01313 -0,01799 -0,02397
0,022329 0,009131 0,019275 -0,00456 0,017179 0,020278
0,031626 0,029856 0,026056 0,052038 0,025656 0,026045
0,018449 0,00905 0,019884 0,019107 0,015116 0,020965
0,009829 0,015457 0,008108 0,006156 0,011825 0,012409
0,009172 0,007706 0,010872 0,007857 0,007347 0,01426
-0,02769 -0,02728 -0,02761 -0,01982 -0,02513 -0,03158
0,024317 0,025373 0,027037 0,020273 0,022987 0,032203
-0,01753 -0,01219 -0,01586 -0,0154 -0,00729 -0,00896
-0,01905 -0,02326 -0,01943 -0,0289 -0,017 -0,02407
-0,02679 -0,02676 -0,02307 -0,03214 -0,02295 -0,02619
-0,0072 -0,02175 -0,01252 -0,01664 -0,01702 -0,01868
0,029065 0,012774 0,015127 -0,00042 0,020828 0,029017
0,027535 0,020166 0,021449 0,028009 0,030043 0,019065
-0,02473 -0,02425 -0,02565 -0,02191 -0,02687 -0,03654
0,017153 0,013035 0,018607 0,005221 0,017221 0,026961
0,011805 0,008044 0,010325 0,012372 0,007566 0,01281




