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¢Â˘Ù¤Ú· 22 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2008 ● ΔÂ‡¯Ô˜ 593 ● ¢È·Ù›ıÂÙ·È ‰ˆÚÂ¿Ó ÛÙÔ˘˜ Û˘Ó‰ÚÔÌËÙ¤˜ ÙË˜ ÂÊËÌÂÚ›‰·˜

™‹ÌÂÚ· ÔÈ ÂÈ‰‹ÛÂÈ˜
Ô˘ ı· ‰È·‚¿˙·ÙÂ

·‡ÚÈÔ

∫. ∫·Ú·Ì·ÓÏ‹˜: «§ÈÁfiÙÂÚÔ ÔÍÂ›Â˜ 
ÔÈ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·»

∞Ó·fiÊÂ˘ÎÙ· ̆ ¿Ú¯Ô˘Ó Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ·fi ÙË ‰ÈÂıÓ‹
ÎÚ›ÛË, Î˘Ú›ˆ˜ ÏfiÁˆ ÙˆÓ ˘„ËÏÒÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Î·È ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡, ˆÛÙfi-
ÛÔ, ÔÈ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ Â›Ó·È ÏÈÁfiÙÂÚÔ ÔÍÂ›Â˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ¿ÏÏÂ˜ ̄ ÒÚÂ˜. ∞˘Ùfi Ùfi-
ÓÈÛÂ Û‹ÌÂÚ· Ô Úˆı˘Ô˘ÚÁfi˜, Î. ∫ÒÛÙ·˜ ∫·Ú·Ì·ÓÏ‹˜ ÛÂ ÔÌÈÏ›· ÙÔ˘ ÛÙËÓ
ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜.√ˆ˜ Â›Â, ‰ÂÓ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÊËÛ˘¯¿˙Ô˘ÌÂ ·Ú¿ ÙÔ ÁÂ-
ÁÔÓfi˜ ˆ˜ Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· ‹Ù·Ó ̆ ÂÚ‰ÈÏ¿ÛÈ· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙË ̇ Ò-
ÓË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, ÂÈÛËÌ·›ÓÔÓÙ·˜ È‰È·›ÙÂÚ· ÙÔ ˘„ËÏfi ‰ËÌfiÛÈÔ ¯Ú¤Ô˜ Î·È Î·Ù¤-
ÏËÍÂ ˆ˜ Ë Î˘‚¤ÚÓËÛË ·Ú·Ì¤ÓÂÈ Û˘ÓÂ‹˜ ÛÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙË˜. ™’ ·˘Ùfi ÙÔ
ÎÏ›Ì·, Ë Î˘‚¤ÚÓËÛË, Ë ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Î·È ÔÈ ¿ÏÏÂ˜ ÂÔÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜,
fiˆ˜ ÔÊÂ›ÏÔ˘Ó, ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó ÛÙÂÓ¿ ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ Î·È Â›Ó·È ¤ÙÔÈÌÂ˜ Ó· Ï¿-
‚Ô˘Ó Î¿ıÂ ·Ó·ÁÎ·›Ô Ì¤ÙÚÔ ÁÈ· ÙËÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ıˆÚ¿ÎÈÛË ÙË˜ ÂıÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔ-

ÓÔÌ›·˜ Î·È ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈÒÓ.

∏¶∞: «Δ¤ÏÔ˜ ÂÔ¯‹˜» 
ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜

∂ÂÛÂ Î·È ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô «Î¿ÛÙÚÔ» ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ Î˘ÚÈ¿Ú-
¯ËÛÂ ÛÙË Wall Street ÁÈ· ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ·fi 20 ¯ÚfiÓÈ·. Goldman Sachs Î·È
Morgan Stanley ·Ú·‰¤¯ıËÎ·Ó ˆ˜ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ·Ú·ÌÂ›ÓÔ˘Ó ÂÂÓ-
‰˘ÙÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, Î·ıÒ˜, fiˆ˜ ÈÛ¯˘Ú›˙ÔÓÙ·È, ÙÔ ÌÔÓÙ¤ÏÔ ·˘Ùfi ¤¯ÂÈ Î·Ù·Ú-
ÚÂ‡ÛÂÈ. ∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ‹Ù·Ó Ë Fed Ó· ‰ÒÛÂÈ ÙÔ «Ú¿ÛÈÓÔ Êˆ˜» ̄ ıÂ˜ ÁÈ· ÙË ÌÂ-
Ù·ÙÚÔ‹ ÙÔ˘˜ ÛÂ ÙÚ¿Â˙Â˜ holding, ÔÈ ÔÔ›Â˜ fiÌˆ˜ ı· ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ̆ fi ÙÔÓ ¤-
ÏÂÁ¯fi ÙË˜.∏ «·ÓÙ›ÛÙÚÔÊË Ì¤ÙÚËÛË» ÁÈ· ÙÈ˜ ‰‡Ô ÙÚ¿Â˙Â˜ ¿Ú¯ÈÛÂ ÙËÓ ÚÔË-
ÁÔ‡ÌÂÓË Â‚‰ÔÌ¿‰· fiÙ·Ó Ë Merrill Lynch ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛÂ ÙËÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÙË˜ ·fi
ÙËÓ Bank of America Î·È Ë Lehman Brothers Î‹Ú˘ÍÂ ̄ ÚÂÔÎÔ›·. ∞Ú¯ÈÎÒ˜
ÔÈ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ Â¤ÌÂÓ·Ó: ªÔÚÔ‡Û·Ó Ó· Û˘ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó ÙËÓ ·˘ÙfiÓÔÌË Ô-
ÚÂ›· ÙÔ˘˜ ·ÎfiÌË Î·È ·Ó ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙÔ˘˜ ¤Î·Ó·Ó «‚Ô˘ÙÈ¿» Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ‰·-
ÓÂÈÛÌÔ‡ ÂÎÙÈÓ¿¯ıËÎÂ ÛÙ· ‡„Ë ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· Â‚‰ÔÌ¿‰·.
√Ìˆ˜, Ë ·Ó·Ù·Ú·¯‹ ÛÙ· ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ¤‰ˆÛÂ ·’ fi,ÙÈ Ê·›ÓÂÙ·È ÙË ̄ ·ÚÈÛÙÈÎ‹
‚ÔÏ‹. ∫·È ‰ÂÓ ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· Â›Ó·È ·ÏÏÈÒ˜, ·ÊÔ‡ ÌfiÓÔ Î·Ù¿ ÙÈ˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›Â˜
‰‡Ô Û˘ÓÂ‰ÚÈ¿ÛÂÈ˜ ÛÙË Wall Street Ô ‰Â›ÎÙË˜ Dow Jones ¤¯·ÛÂ 1.000 ÌÔÓ¿-
‰Â˜ ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ Ó· ÊÂ‡ÁÔ˘Ó ¿ÚÔÓ ¿ÚÔÓ, ·Ó·ÁÎ¿˙ÔÓÙ·˜ ÙÈ˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜
MMoorrggaann  SSttaannlleeyy Î·È ÙË˜ GGoollddmmaann  SSaacchhss Ó· ·Ú·‰Â¯ıÔ‡Ó ˆ˜ Ï¤ÔÓ ‰ÂÓ
˘¿Ú¯ÂÈ ¿ÏÏË Ï‡ÛË.∂ÙÛÈ, ̄ ıÂ˜ Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛÂ ÂÎÙ¿ÎÙˆ˜ Ë Fed ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó·
ÂÍÂÙ¿ÛÂÈ ÙÔ ·›ÙËÌ¿ ÙÔ˘˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÙÂÏÈÎÒ˜ Á›ÓÂÙ·È ·Ô‰ÂÎÙfi ÌÂ ÔÌÔÊˆÓ›·.
∞fi ÙÔ Í¤Û·ÛÌ· ÙË˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÎÚ›ÛË˜, ¤Ú˘ÛÈ, Ë Morgan Stanley ¤¯ÂÈ ·-
Ó·ÎÔÈÓÒÛÂÈ ‰È·ÁÚ·Ê¤˜ 15,7 ‰ÈÛ. ‰ÔÏ·Ú›ˆÓ, ÂÓÒ ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÔÛfi ÁÈ· ÙËÓ
Goldman Sachs ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ÂÚ›Ô˘ 4,9 ‰ÈÛ. ‰ÔÏ¿ÚÈ·. øÛÙfiÛÔ Î·È ÔÈ ‰‡Ô
ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ·Ú¤ÌÂÈÓ·Ó ÎÂÚ‰ÔÊfiÚÂ˜, fiÌˆ˜ Ù· ¤ÛÔ‰· ·fi ÙÈ˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜, ÙÈ˜
Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜ Î·È ÙÔ investment banking ÌÂÈÒÓÔÓÙ·Ó Û˘ÓÂ¯Ò˜. ªÂ ÙËÓ ·fi-
Ê·ÛË ·˘Ù‹ ‰›ÓÂÙ·È Ë ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÛÙÈ˜ ‰‡Ô ÓÂÔ-˘ÔÚÎ¤˙ÈÎÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ó· «¯Ù›-
ÛÔ˘Ó» ÙË ‚¿ÛË ÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ ÙÔ˘˜, Î˘Ú›ˆ˜ Ì¤Ûˆ ÂÍ·ÁÔÚÒÓ. £· ÌÔ-
ÚÔ‡Ó Ó· ‰ËÏ·‰‹ Ó· ÂÍ·ÁÔÚ¿ÛÔ˘Ó ÙÚ¿Â˙Â˜ Ô˘ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙË
ÏÈ·ÓÈÎ‹ ÙÚ·Â˙ÈÎ‹ Î·È Ó· ‚·Û›˙ÔÓÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÙÔ˘˜ ·fi ÙÔ˘˜
ÂÏ¿ÙÂ˜ ÏÈ·ÓÈÎ‹˜ ·ÓÙ› Ó· ̄ ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡Ó ‰·ÓÂÈÎfi ̄ Ú‹Ì·. 

Morgan Stanley: ∂ˆ˜ 20% ÛÙË Mitsubishi UFJ

∂Ó Ùˆ ÌÂÙ·Í‡, fiˆ˜ ¤ÁÈÓÂ ÁÓˆÛÙfi Û‹ÌÂÚ·, ÔÛÔÛÙfi ¤ˆ˜ Î·È 20% ÛÙË
Morgan Stanley ı· ·ÔÎÙ‹ÛÂÈ Ë Mitsubishi UFJ Financial Group, Ë ÌÂÁ·Ï‡-
ÙÂÚË ÙÚ¿Â˙· ÙË˜ π·ˆÓ›·˜ ·fi ÏÂ˘Ú¿˜ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡. ∏ Û˘ÌÊˆÓ›· ·Ó·ÎÔÈ-
ÓÒıËÎÂ ·fi ÙË Mitsubishi UFJ, ÂÓÒ ‰ÂÓ ¤Î·ÓÂ ·ÎfiÌË ÁÓˆÛÙfi ÙÔ Ù›ÌËÌ·,
ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ fiÙÈ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ÔÚÈÛÙÈÎÔÔÈËıÂ›.

Lehman: ∫ÔÓÙ¿ ÛÙËÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ
ÙË˜ ÛÂ ∞Û›· Î·È ∂˘ÚÒË Ë Nomura

ŒÓ· ‚‹Ì· ÈÔ ÎÔÓÙ¿ ÛÙËÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ ÌÔÓ¿‰ˆÓ Â˘Úˆ·˚Î‹˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜
ÙÚ·Â˙ÈÎ‹˜, ÙË˜ ¯ÚÂÔÎÔËÌ¤ÓË˜ Lehman Brothers, ‚Ú›ÛÎÂÙ·È Ë Nomura

Holdings. ∂›ÛË˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ‰ËÌÔÛ›Â˘Ì· ÙË˜ Wall Street Journal, ¤¯ÂÈ ‹‰Ë
ÎÏÂ›ÛÂÈ Û˘ÌÊˆÓ›· ÁÈ· ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÛÙËÓ ∞Û›·,
ÚÔ˜ 225 ÂÎ·Ù ‰ÔÏ¿ÚÈ·. ªÂÙ¿ ÙËÓ ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË˜ Â›‰ËÛË˜, ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙË˜
Nomura ÛËÌÂ›ˆÛ·Ó ¿ÏÌ· 10% ÛÙËÓ ∞Û›·. ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ ÙËÓ ¶·Ú·ÛÎÂ˘‹, Ë
ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ̄ ÚÂÔÎÔËÌ¤ÓË˜ Lehman, ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·˜ ÛÙ‹ÚÈÁÌ· ÛÙÔ ·ÁÎfiÛÌÈÔ Ú¿-
ÏÈ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ, ÛÙÔÓ ·fiË¯Ô ÙˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ ‰È¿ÛˆÛË˜ ÙˆÓ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÙ·È-
ÚÂÈÒÓ ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘ ÛÙÈ˜ ∏¶∞, ÛËÌÂ›ˆÛÂ ¿ÏÌ·, 313,65%!

Credit Suisse: μear Market… T¤ÏÔ˜!

ºÂ‡ÁÔ˘ÌÂ ·fi ÙËÓ bear market Î·È ÂÚÓ¿ÌÂ ÛÈÁ¿ ÛÈÁ¿ ÛÙËÓ Ê¿ÛË Û˘ÛÛÒÚÂ˘-
ÛË˜, ‰ËÏÒÓÂÈ Ë ·ÈÛÈfi‰ÔÍË Credit Suisse ÛÂ ÛËÌÂÚÈÓ‹ ÙË˜ ¤ÎıÂÛË ÌÂ Ù›ÙÏÔ “
Global Equity Strategy - From bear market to range-bound market”. Oˆ˜
¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙÔÓ›˙ÂÈ, ‰ÂÓ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ÔÙ¤ Í·Ó¿ Ó· ‰Ô‡ÌÂ Ù· ¯·ÌËÏ¿ Â›‰·ÌÂ
ÙËÓ ÂÚ·ÛÌ¤ÓË ¶¤ÌÙË fiÔ˘ fiÏÔÈ ·ÈÛı·Óı‹Î·ÌÂ ÙÔ ÙÂÚ¿ÛÙÈÔ ‰ÈÂıÓ¤˜ sell-off.
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ‰ÈÂıÓ‹ Ô›ÎÔ, Ô ‰Â›ÎÙË˜ S&P 500 ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹-
ÛÂÈ Ú¿ÏÈ ÛÙÈ˜ 1300-1350 ÌÔÓ¿‰Â˜, Î·ıÒ˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÈÛÙÔÚ›·, fiÙ·Ó Ë ·ÁÔÚ¿
… ÍÂÔ˘ÏÈ¤Ù·È fiˆ˜ ÍÂÔ˘Ï‹ıËÎÂ ÙËÓ ÂÚ·ÛÌ¤ÓË ΔÂÙ¿ÚÙË, ÙÔ Ì¤ÛÔ Ú¿ÏÈ Ô˘
·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ·ÁÁ›˙ÂÈ ÙÔ 15% ÛÂ 51 ËÌ¤ÚÂ˜. ∂ÙÛÈ, Ë Credit Suisse ˘ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ ˆ˜
ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÙËÚ‹ÛÔ˘Ó ÛÙ¿ÛË benchmark ÛÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ( ¤Ó· ÛÙ¿-
‰ÈÔ ÚÈÓ ÙÔ overweight ). AÏÏÔÈ ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ Ô˘ Â›Ó·È ıÂÙÈÎÔ› ÁÈ· ÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ ÙˆÓ
ÌÂÙÔ¯ÒÓ Â›Ó·È Ë ·ÔÎÏÈÌ¿ÎˆÛË ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÙÔ˘ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘,Ë ÔÔ›· ı· ÙÔÓÒÛÂÈ
Î·Ù¿ 0,3% ÙÔ ∞∂¶ Î·È ı· ÂÚÈÔÚ›ÛÂÈ Î·Ù¿ 0,6% ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi, Î·ıÒ˜ Î·È Ë
ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ¯·Ï¿ÚˆÛË ÛÙËÓ ∫›Ó·, Ë ÔÔ›· ¤ÁÈÓÂ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ÛÙ·ıÂÚÔÔ›ËÛË
ÙË˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÛÙÔ 9%. ¶¿ÓÙˆ˜, Ù· ‰ÔÌÈÎ¿ ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó ÎÈ ¤ÙÛÈ ÁÈ·
¤Ó· ‰È¿ÛÙËÌ· ÔÈ ·ÁÔÚ¤˜ ı· ÎÈÓËıÔ‡Ó ÛÂ Â›Â‰· Û˘ÛÛÒÚÂ˘ÛË˜. ∏ Ó¤· bull
market ‰ÂÓ Â›Ó·È ¤ÙÔÈÌË Ó· ¤ÏıÂÈ ·ÎfiÌË. ΔÔ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ Â›Ó·È ·Îfi-
ÌË ¿Û¯ËÌÔ, Ë ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›· ÁÈ· Ó· ÔÏÔÎÏËÚÒÛÂÈ ÙÔÓ ÙÚ¤¯ÔÓ Î‡ÎÏÔ ‡ÊÂÛË˜ ̄ ÚÂÈ-
¿˙ÂÙ·È Ó· ÌÂÈˆıÂ› Î·Ù¿ 15% ·ÎfiÌ· ÛÙÈ˜ ∏¶∞ Î·È Î·Ù¿ 25% ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË, ÔÈ ̄ ·-
ÌËÏ¤˜ ·ÔÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·fi ÌfiÓÂ˜ ÙÔ˘ Î¿ÙÈ ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎfi Î·È ‰ÂÓ ·Ú-
ÎÔ‡Ó Î·È, Ù¤ÏÔ˜, ÈÛÙÔÚÈÎ¿ ÛÙÔÓ ¿ÙÔ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ë ÈÛÙˆÙÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ Û˘-
Ó‹ıˆ˜ ·ÔÙÂÏÂ› Ì›· Î·Ï‡ÙÂÚË Â¤Ó‰˘ÛË ·fi ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ
Credit Suisse ÛÙÔ ÙÚ¤¯ÔÓ Ú¿ÏÈ ı· Ú¤ÂÈ Î·ÓÂ›˜ Ó· Ô˘Ï‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙÔ˘
ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÎÏ¿‰Ô˘ Ô˘ ·Ó‹ÎÔ˘Ó ÛÙËÓ Î·ÙËÁÔÚ›· ÙË˜ ÌÂÁ¿ÏË˜ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË˜, Ó·
ÙËÚ‹ÛÂÈ overweight ÛÙ¿ÛË ÛÙÔ˘˜ ·Ì˘ÓÙÈÎÔ‡˜ ÎÏ¿‰Ô˘˜ fiˆ˜ ÙËÏÂÈÎÔÈÓˆÓ›Â˜
Î·È ˘ËÚÂÛ›Â˜ ÎÔÈÓ‹˜ ˆÊ¤ÏÂÈ·˜ Î·È Ó· ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô˘ ·-
ÚÔ˘ÛÈ¿˙Ô˘Ó ̄ ·ÌËÏ‹ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË Î·È Ô˘ ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÂ ̄ ÒÚÂ˜ fiÔ˘ ̆ ¿Ú¯ÂÈ ÁÂ-
ÓÈÎfiÙÂÚ· ̄ ·ÌËÏ‹ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË, Î·È ·˘Ù¤˜ Â›Ó·È Ë Intesa, Ë ∂ıÓÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙· ÛÙËÓ Ô-
Ô›· ‰›ÓÂÈ ÙÈÌ‹ ÛÙfi¯Ô Ù· 48 Â˘ÚÒ Î·È Ë Unicredtio. 

Ãƒ∏ª∞Δπ™Δ∏ƒπ√
°∂¡π∫√™ ÃA
FTSE/ASE 20
FTSE/ASE 40
FTSE/ASE 80
FTSE/ASE 140

∞°√ƒ∂™
§ÔÓ‰›ÓÔ
ºÚ·ÓÎÊÔ‡ÚÙË
¶·Ú›ÛÈ
Dow Jones
Nasdaq
ΔfiÎÈÔ
ÃÔÓÁÎ ∫ÔÓÁÎ

π™√Δπªπ∂™
¢ÔÏ¿ÚÈÔ
∂Ï‚ÂÙ. ºÚ¿ÁÎÔ
™ÙÂÚÏ›Ó·
°ÂÓ

∂ª¶√ƒ∂Àª∞Δ∞
Brent §ÔÓ‰›ÓÔ 
Brent ¡.ÀfiÚÎË
ÃÚ˘Ûfi˜
μ·Ì‚¿ÎÈ
∞ÚÁ˘ÚÔ˜
¶Ï·Ù›Ó·

3175.54 -1.05%
1745.82 -1.20%
3661.52 0.31%

662.69 -1.06%
3900.77 -1.01%

5303.4 -0.15%
6197.09 0.12%
4307.61 -0.40%

11254.72 -1.17%
2244.81 -1.28%

12090.59 1.42%
19632.2 1.58%

1.4571 0.48%
1.5988 0.95%

0.792 -0.30%
155.2 2.13%

100.72 3.88%
108.87 4.13%

888.8 3.28%
63.51 1.58%

1257.5 1.21%
1217 6.10%

(ΔÈÌ¤˜ ÛÙÈ˜ 17.00 Ì.Ì.)

12.05 13.05 14.05 15.05 16.05 17.05

O ÁÂÓÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ ÛÙÈ˜ 22/9/2008
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3.175,54
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ÂÓÒ Ô ˘„ËÏ‹˜ Ìfi¯ÏÂ˘ÛË˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌfi˜ Î·ıÈÛÙ¿ ÙËÓ Motor Oil ÌÈ· Ì¿ÏÏÔÓ ÚÈ„Ô-
Î›Ó‰˘ÓË ÂÚÈÙÒÛË ÛÙÔ ÙÚ¤¯ÔÓ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ”, ·Ó·Ê¤ÚÂÈ Ô Í¤ÓÔ˜ Ô›ÎÔ˜. ¶ÚfiÛıÂÛÂ
fiÙÈ ÔÈ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÁÈ· ÙÔ 2008 Î·È ÙÔ 2009 ·Ú·-
Ì¤ÓÔ˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚÂ˜ ·fi ÙÔÓ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÙˆÓ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ ¿ÏÏˆÓ Ô›-
ÎˆÓ. 

Cosmofon: ∏ Telekom Austria ÂÓ‰È·Ê¤ÚÂÙ·È 
ÁÈ· ÙËÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÛÙËÓ °¢ª

∂Ó‰È·Ê¤ÚÔÓ ÁÈ· ÙËÓ ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙÔ˘ √Δ∂ ÛÙ· ™ÎfiÈ·, Cosmofon, ÂÎ‰‹ÏˆÛÂ Ë
Telekom Austria, Î·ıÒ ,̃ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÂÎÚfiÛˆfi ÙË ,̃ ÌÈ· Ù¤ÙÔÈ· ÂÍ·ÁÔÚ¿ ı·
‚ÔËıÔ‡ÛÂ ÙËÓ Â¤ÎÙ·Û‹ ÙË˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÎÈÓËÙ‹˜ ÙËÏÂÊˆÓ›·˜ ÙË˜ ̄ ÒÚ· ,̃ ÂÈ‚Â-
‚·ÈÒÓÔÓÙ·˜ ÙËÓ ·ÔÎ¿Ï˘„Ë
ÙË˜ ÂÊËÌÂÚ›‰·˜ «∫∫¤¤ÚÚ‰‰ÔÔ˜̃»»
ÙÔ˘ ÂÚ·ÛÌ¤ÓÔ˘ ™·‚‚¿ÙÔ˘.
ÀÂÓı˘Ì›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ë Deutsche
Telekom, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿
ÔÛÔÛÙÔ‡ 25%, ÛÙÔÓ √Δ∂, ¤¯ÂÈ
‚ÚÂıÂ› ÌÂ ‰‡Ô ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÎÈÓË-
Ù‹˜ ÙËÏÂÊˆÓ›·˜ ÛÙËÓ °¢ª,
·˘Ù‹Ó Ô˘ Î·ÙÂ›¯Â Ë ›‰È·, ÙËÓ
T-Mobile Î·È ÙËÓ Cosmofon
ÙÔ˘ √Δ∂, ÂÏ¤Á¯ÔÓÙ·˜ ÌÂÚ›‰ÈÔ
90% ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙË˜ ¯ÒÚ·˜,
ÁÂÁÔÓfi˜ Ô˘ ÚÔÛÎÚÔ‡ÂÈ
ÛÙËÓ ·ÓÙÈÌÔÓÔˆÏÈ·Î‹ ÓÔÌÔ-
ıÂÛ›· ÙË˜ °¢ª. ∂ÙÛÈ ·Ó·ÁÎ¿-
˙ÂÙ·È Ó· ˆÏ‹ÛÂÈ Ì›· ÂÎ ÙˆÓ ‰‡Ô, Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÙËÓ Cosmofon.∏ ·˘ÛÙÚÈ·Î‹
Telekom Austria ¤¯ÂÈ ÙËÓ ÙÚ›ÙË ÂÙ·ÈÚÂ›· ÎÈÓËÙ‹˜ ÙËÏÂÊˆÓ›·˜ ÛÙË ̄ ÒÚ· Î·È Ì¤Ûˆ
ÌÈ·˜ Ù¤ÙÔÈ·˜ ÂÍ·ÁÔÚ¿˜ ı· ·˘Í‹ÛÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÙÔ ÌÂÚ›‰ÈÔ ÙË˜ ÛÙËÓ °¢ª.

Frigoglass: ™Ù· 19,90 Â˘ÚÒ ÌÂÈÒÓÂÈ ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÛÙfi¯Ô
Ë ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹

™Ù· 19,90 Â˘ÚÒ ÌÂÈÒÓÂÈ ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÛÙfi¯Ô ÁÈ· ÙË ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ Frigoglass Ë ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜
ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹, ¤Ó·ÓÙÈ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ÙÈÌ‹˜ ÛÙfi¯Ô˘ ÛÙ· 20,60 Â˘ÚÒ, ‰È·ÙËÚÒ-
ÓÙ·˜ ·Ú¿ÏÏËÏ· ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË “outperform”, ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÁÈ· Â›ÛÔ‰Ô
ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙˆÓ ºÈÏÈ›ÓˆÓ. “ΔÔ Ó¤Ô ÂÁ¯Â›ÚËÌ· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂË-
ÚÂ¿ÛÂÈ ıÂÙÈÎ¿ Ù· Î¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ÊfiÚˆÓ ·fi ÙÔ 2010 ·Ó Î·È Ë Â›‰Ú·ÛË ÚÔ‚Ï¤ÂÙ·È
Ó· Â›Ó·È ÌÈÎÚ‹” ·Ó·Ê¤ÚÂÈ Ë ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÛÂ ¤ÎıÂÛ‹ ÙË˜. “Œ¯Ô˘ÌÂ
ÂÍ·ÈÚ¤ÛÂÈ ÙË Ó¤· Û˘ÌÊˆÓ›· ·fi ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ Ì·˜ ÚÔ˜ ÙÔ ·ÚfiÓ, Î·ıÒ˜ ̆ ¿Ú-
¯ÂÈ ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓË ÔÚ·ÙfiÙËÙ· ÁÈ· ÙËÓ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌË Û˘ÓÂÈÛÊÔÚ¿ ÙË˜”, ·Ó·Ê¤-
ÚÂÙ·È Â›ÛË˜ ÛÙËÓ ¤ÎıÂÛË.

Transfer Pricing: Δ· Û‡ÓÓÂÊ· ˘ÎÓÒÓÔ˘Ó 
Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ PWC

∞fiÙÔÌË ·‡ÍËÛË ÙˆÓ ·ÌÊÈÛ‚ËÙ‹ÛÂˆÓ ÛÙÈ˜ ÙÈÌ¤˜ ÌÂÙ·‚›‚·ÛË˜ (transfer pricing)
‰È·ÈÛÙÒÓÂÈ ÛÂ ¤ÚÂ˘Ó¿ ÙË˜ Ë PriceWaterhouseCoopers, ÙËÓ ÔÔ›· Î·È ·Ô‰›‰ÂÈ
ÛÙÈ˜ ·˘Í·ÓfiÌÂÓÂ˜ ‰ËÌÔÛÈÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ÂÈ‚·Ú‡ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ Î˘‚ÂÚÓ‹-
ÛÂÈ˜, ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË ‰È·Ù‹ÚËÛË˜ ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹˜ ‚¿ÛË˜, ÙË ¯ˆÚ›˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ
Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂÙ·Í‡ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈÔ
Â›Â‰Ô ÙˆÓ Î·ÓÔÓÈÛÌÒÓ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÌÂÙ·‚›‚·ÛË˜. ∏ ÌÂÏ¤ÙË, Ë ÔÔ›· ÙÈÙÏÔÊÔÚÂ›-
Ù·È “The emerging perfect storm of transfer pricing audits and disputes”, ·-
ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Ì›· ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ¤ÚÁˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·ÙÂıÂ› fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ Â›Ï˘ÛË
·ÌÊÈÛ‚ËÙ‹ÛÂˆÓ ·fi ÂÏ¿ÙÂ˜ ÛÙÔ ·ÁÎfiÛÌÈÔ ‰›ÎÙ˘Ô ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÙË˜
PricewaterhouseCoopers, ∫·È, fiˆ˜ ·Ô‰ÂÈÎÓ‡ÂÙ·È, Ô ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ·ÌÊÈÛ‚Ë-
Ù‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÌÂÙ·‚›‚·ÛË˜ ·˘Í‹ıËÎÂ Î·Ù¿ 152% ·fi ÙÔ 2006 ÛÙÔ 2007 (ÌÂ
ÙÈÌ¤˜ ‚¿ÛË˜ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ 2005). Î·ıÒ˜ ÔÈ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜ ÂÓ¤ÙÂÈÓ·Ó ÙÈ˜ ÚÔÛ¿ıÂÈ-
¤˜ ÙÔ˘˜. √ˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ‰Â Ë ·ÓÔ‰ÈÎ‹ Ù¿ÛË ı· Û˘ÓÂ¯ÈÛÙÂ›.

Sanofi-Aventis: ∂Í·ÁÔÚ¿˙ÂÈ ÙËÓ Zentiva

∂›Â ÙÂÏÈÎÒ˜ ÙÔ «Ó·È» Ë ÙÛÂ¯ÈÎ‹ Zentiva ÛÙË Á·ÏÏÈÎ‹ Sanofi-Aventis. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·,
Û˘ÌÊˆÓ‹ıËÎÂ Ë ÂÍ·ÁÔÚ¿ ÙË˜ Zentiva ·fi ÙË Á·ÏÏÈÎ‹ Ê·ÚÌ·ÎÔ‚ÈÔÌË¯·Ó›·
Sanofi-Aventis ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ÙˆÓ ÂÚ›Ô˘ 1,8 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ. ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È ˆ˜ Ë
Sanofi-Aventis ·Ó¤‚·ÛÂ ÙËÓ ÚÔÛÊÔÚ¿ ÙË˜ ÛÙÈ˜ 1.150 ÙÛÂ¯ÈÎ¤˜ ÎÔÚfiÓÂ˜ (69,32
‰ÔÏ¿ÚÈ·) ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹. 

OTE: ™ÙÔÓ FTSE4Good 

™ÙÔ˘˜ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÔ‡˜ ‰Â›ÎÙÂ˜ FTSE4Good, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÁÈ·
ÚÒÙË ÊÔÚ¿ Ë ÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘ √Δ∂, ÙË˜ ÌÔÓ·‰ÈÎ‹˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.√ˆ˜ ÂÈÛË-
Ì·ÈÓÂÈ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ÛÂ ·Ó·ÈÎÔ›ÓˆÛ‹ ÙË ,̃ Ë ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙÔ˘ ÛÙÔÓ ‰Â›ÎÙË ÂÈ‚Â‚·ÈÒÓÂÈ
ÙÈ˜ Û˘ÛÙËÌ·ÙÈÎ¤˜ ÚÔÛ¿ıÂÈÂ˜ ÙË˜ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ ÙÔ˘ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ ÁÈ· ÙËÓ ÚÔÒıËÛË
ÙÔ˘ ‰È·ÏfiÁÔ ,̆ ÙË˜ ‰È·Ê¿ÓÂÈ·˜ Î·È ÙË˜ ·ÍÈÔÈÛÙ›· ,̃ Î·ıÒ˜ Î·È ÙË ‰¤ÛÌÂ˘ÛË ÙË˜ ÁÈ·
ÙË ‰È·ÛÊ¿ÏÈÛË ÙË˜ ˘Â‡ı˘ÓË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ Ú·ÎÙÈÎ‹˜. ™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ ÛÙÔ˘˜ ‰Â›-
ÎÙÂ˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎ‹˜ ˘Â˘ı˘ÓfiÙËÙ·˜ FTSE4Good, ÂÓÙ¿ÛÛÔÓÙ·È ÎÔÚ˘Ê·›Â˜ ÂÙ·ÈÚ›Â˜
·fi fiÏÔÓ ÙÔÓ ÎfiÛÌÔ, Ô˘ ‰È·ÎÚ›ÓÔÓÙ·È ÁÈ· ÙËÓ ̆ „ËÏ‹ Â˘·ÈÛıËÛ›· ÙÔ˘˜ ÛÂ ı¤Ì·Ù·
ÚÔÛÙ·Û›·˜ ÙˆÓ ·ÓıÚˆ›ÓˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ, ÂÚÈ‚·ÏÏÔÓÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜ Î·È Â-
ÔÈÎÔ‰ÔÌËÙÈÎÒÓ Û¯¤ÛÂˆÓ ÌÂ fiÏÔ˘˜ ÙÔ˘˜ ÎÔÈÓˆÓÈÎÔ‡˜ ÂÙ·›ÚÔ˘˜.

Motor Oil: Ã·ÌËÏÒÓÂÈ ÙÔÓ ‹¯˘ Ë UBS

H UBS ÌÂ›ˆÛÂ ÙËÓ ÙÈÌ‹-ÛÙfi¯Ô ÁÈ· ÙËÓ ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ Motor Oil ÛÙ· 10 ·fi Ù· 12 Â˘-
ÚÒ, ‰È·ÙËÚÒÓÙ·˜ ÙË Û‡ÛÙ·ÛË «ÒÏËÛË”. “ªÂÈÒÓÔ˘ÌÂ ÙËÓ ÙÈÌ‹-ÛÙfi¯Ô ÁÈ· ÙËÓ
Motor Oil... Î·ıÒ˜ ‚Ï¤Ô˘ÌÂ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ ÌÂÚÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË,
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∫·ÏËÛ¤Ú· Û·˜...

##... ∫·Ù¿ÚÁËÛË ÙÔ˘ short selling, ÂÎÙfi˜ ·fi ÙÈ˜
∏¶∞ Î·È ÙÔ ∏ÓˆÌ¤ÓÔ μ·Û›ÏÂÈÔ, ÂÂÎÙÂ›ÓÂÈÙ·È
Î·È ÛÂ ¿ÏÏÂ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ¯ÒÚÂ˜, fiˆ˜ °ÂÚÌ·-
Ó›·, °·ÏÏ›·, √ÏÏ·Ó‰›·, μ¤ÏÁÈÔ Î·È ∞˘ÛÙÚ·Ï›·. ∫·È
fiÔ˘ Ó¿ ‘Ó·È Î·È Ë ∂ÏÏ¿‰· ·ÔÊ·Û›˙ÂÈ Î¿ÙÈ
·ÚfiÌÔÈÔ. 

##... ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜, ÙÔ ı¤Ì· ÙË˜
Î·Ù¿ÚÁËÛË˜ ÙÔ˘ short selling ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜,
·ÎfiÌ· Î·È ÁÈ· Î¿ÔÈÂ˜ ¿ÏÏÂ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙÔ˘ 20¿ÚË
ı· Û˘˙ËÙËıÂ› Î·Ù’ ·Ú¯‹Ó ÛÙËÓ ·˘ÚÈ·Ó‹ Û˘ÓÂ-
‰Ú›·ÛË ÙÔ˘ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ∂Ã∞∂,
Ë ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ÔÔ›·˜ Û‹ÌÂÚ· ·ÓÂ‚·›ÓÂÈ ¿Óˆ
·fi 10%.

##... Œ¯Ô˘Ó ¤ÛÂÈ ÔÈ Í¤ÓÔÈ Ó· ÛÒÛÔ˘Ó ÙÈ˜ ÙÚ¿Â-

˙Â˜. √ ÙÚ·Â˙ÈÎfi˜ ̄ ¿ÚÙË˜, fi¯È ÌfiÓÔ ·ÏÏ¿˙ÂÈ, ÌÂÙ¿
ÙËÓ ÎÚ›ÛË, ÌÂ ÂÍ·ÁÔÚ¤˜, Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÛÂÈ˜ Î·È ÏÔ˘-
Î¤Ù·, ·ÏÏ¿ fiˆ˜ ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÌÂ, ·ÏÏ¿˙ÂÈ Î·È
ÊÈÏÔÛÔÊ›·, ÂÚÈÔÚÈ˙fiÌÂÓÔ˜ ÌfiÓÔ ÛÙ·... ÁÎÈÛ¤!
ªÂÙ¿ ÙËÓ ·fiÊ·ÛË Paulson Ó· Î·Ù·ÛÙÔ‡Ó Ë
Goldman Sachs Î·È Ë Merrill Lynch ÙÚ¿Â˙Â˜
Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ ·ÓÙ› ÁÈ· ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜, fiˆ˜ Â›Ó·È
Û‹ÌÂÚ·, ÛËÌ·›ÓÂÈ Ù¤ÏÔ˜ Ù· ÌfiÓÔ˘˜, Ù¤ÚÌ· Ù·
·È¯Ó›‰È· Ù‡Ô˘ subprimes, Ù¤ÏÔ˜ Î¿ıÂ ÎÂÚ‰Ô-
ÛÎÔÈÎ‹ ‰È¿ıÂÛË ‹ ˘Ô„›· ÎÂÚ‰ÔÛÎÔ›·˜. 

##... Ÿˆ˜ ÌÔ˘ Â›Â ÓˆÚ›˜ ÙÔ Úˆ› ¤Ó·˜ ·fi
ÙÔ˘˜ Ï¤ÔÓ ·Ï·ÈÔ‡˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ¤˜, «ı˘Ì‹ÛÔ˘
ÙËÓ ÒÚ·, ı· ¿ÚÔ˘Ó ›Ûˆ Î·È ÙË MiFid»!..

##... ∫·Ï¿ fiÏ· ·˘Ù¿. ∞ÏÏ¿ ÙÔ ÂÙÚ¤Ï·ÈÔ ¿ÏÈ
·›ÚÓÂÈ ÙËÓ ·ÓËÊfiÚ· Î·È Ì¤¯ÚÈ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ ¯Úfi-
ÓÔ˘ fiÏÔÈ ÔÈ ÂÌÏÂÎfiÌÂÓÔÈ ÂÚ› Ù· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙË-

ÚÈ·Î¿ ÂÚÈÌ¤ÓÔ˘Ó Ó· ‰Ô˘Ó ·Ó Î·È Î·Ù¿ fiÛÔ ı·
‚ÂÏÙÈˆıÔ‡Ó ÔÈ Ì·ÎÚÔ/ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ› ‰Â›ÎÙÂ˜.
¶¿ÓÙˆ˜, Ô ªÔ˘˜ Ù· ¤¯ÂÈ ‰ÒÛÂÈ fiÏ· ‚ÚÂ ·‰ÂÚ-
Ê¤ ÁÈ· Ó· ‚ÁÂÈ Ô ª·Î ∫¤ÈÓ...

##... ∏ ÛËÌÂÚÈÓ‹ ‰ÈfiÚıˆÛË ÌÔÈ¿˙ÂÈ ÌÂ ÙË ÙÂÏÂ˘-
Ù·›· Ú¿ÍË ÙÔ˘ short ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, ÌÔ˘ ¤ÏÂÁ·Ó
Î‡ÎÏÔÈ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. ™˘Ó‹ıˆ˜ fiÌˆ˜, Ù¤ÙÔÈ·
Ì¤ÙÚ· ‰ÂÓ ÚÔ·Ó·ÁÁ¤ÏÔÓÙ·È. ∂Ê·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È
·Ù¿Î· ÎÈ Â› ÙfiÔ˘ Î·È Ì¤ÓÔ˘Ó ÔÈ ÛÔÚÙ¿ÎË‰Â˜ ÌÂ
ÙÔÓ ·¿ ÛÙÔ ̄ ¤ÚÈ. £· ‹Ù·Ó ‚Â‚·›ˆ˜ Î·È Ë Î·Ï‡-
ÙÂÚË ÙÈÌˆÚ›· ÙÔ˘˜. ¢ÈfiÙÈ ‰ÂÓ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ Ó·
‚Ï¤Ô˘ÌÂ Û‹ÌÂÚ·, ·˘Ù‹ ÙËÓ ÒÚ· Ô˘ ÁÚ¿ÊÔ-
ÓÙ·È ·˘Ù¤˜ ÔÈ ÁÚ·ÌÌ¤˜, Ë ·ÁÔÚ¿ Ó· ˘Ô¯ˆÚÂ›
ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ Î·È ·fi ÙÈ˜ ·Ó·‰˘fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜.
ÕÚ·, ÔÈ ÁÓˆÛÙÔ› ¿ÁÓˆÛÙÔÈ ¤¯Ô˘Ó ¿ÚÂÈ ÙÔÌ‹Ó˘-
Ì· Î·È ÛÂ‡‰Ô˘Ó Ó· ·‰ÂÈ¿ÛÔ˘Ó Ù· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿-
ÎÈ¿ ÙÔ˘˜...

O KEP¢O™ÎfiÔ˜ ÁÚ¿ÊÂÈ

¢È·‚¿ÛÙÂ ·‡ÚÈÔ ÛÙÔ 
™™ÙÙÔÔ  ÂÂÈÈ‰‰ÈÈÎÎfifi  ¤¤ÓÓııÂÂÙÙÔÔ  RReeaall  EEssttaattee    

««∫∫fifiÓÓÙÙÚÚ··  ÛÛÙÙÔÔ  ‰‰ÈÈÂÂııÓÓ¤¤˜̃
ÚÚÂÂ‡‡ÌÌ··  ËË  ··ÁÁÔÔÚÚ¿¿

··ÎÎÈÈÓÓ‹‹ÙÙˆ̂ÓÓ  
ÙÙËË˜̃  μμÔÔ˘̆ÏÏÁÁ··ÚÚ››··˜̃»»


