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Δπραξηζηίεο 

 

Δ νινθιήξσζε ηεο παξνχζαο κεηαπηπρηαθήο εξγαζίαο δε ζα ήηαλ δπλαηή δίρσο ηελ 

πνιχηηκε βνήζεηα ηνπ θαζεγεηή κνπ, θ. Ρνπθαλά ΢ππξίδσλνο, Ώλαπιεξσηή Καζεγεηή ηνπ 

ηκήκαηνο ησλ Αηεζλψλ θαη Βπξσπατθψλ ΢πνπδψλ ζην Παλεπηζηήκην Πεηξαηψο. Σνπ εθθξάδσ έλα 

κεγάιν επραξηζηψ γηα ηε ζπλερή θαη πξνζήθνπζα ελαζρφιεζε ηνπ ζρεηηθά κε ηε δνκή, ηε κειέηε, 

ηε δηφξζσζε ησλ θείκελσλ, ηελ θαζνδήγεζε αιιά θαη ηελ θαηαλφεζή ηνπ γηα ην ρξφλν πνπ 

ρξεηάζηεθε ε εξγαζία κνπ γηα λα νινθιεξσζεί. Βπραξηζηψ πνιχ, επίζεο, ηα ππφινηπα κέιε ηεο 

εμεηαζηηθήο επηηξνπήο: Σνλ Πξχηαλε ηνπ Παλεπηζηεκίνπ Πεηξαηψο, Καζεγεηή θ. Κφηην Άγγειν, 

γηα ηε βνήζεηα, ηηο εχζηνρεο επηζεκάλζεηο θαη θπξίσο γηα ην αθαδεκατθφ ηνπ ήζνο ην νπνίν 

απνηειεί παξάδεηγκα γηα ηελ αθαδεκατθή θνηλφηεηα. Μεγάιε κνπ ηηκή πνπ ππήξμα θνηηεηήο ηνπ 

θαη δηδάρζεθα απ’ απηφλ. Πξνζέηη, ηνλ Βπίθνπξν Καζεγεηή ηνπ Σκήκαηνο ησλ Αηεζλψλ θαη 

Βπξσπατθψλ ΢πνπδψλ ηνπ Παλεπηζηεκίνπ Πεηξαηψο, θ. Γηψξγν Γαιαλφ γηα ηελ πξνζεθηηθή 

αλάγλσζε ηεο εξγαζίαο κνπ θαη ηηο πνιχηηκεο ππνδείμεηο ηνπ. Υξσζηάσ, επίζεο, έλα κεγάιν 

επραξηζηψ ζηνλ Έιιελα Τπνπξγφ Οηθνλνκηθψλ θ. ΢ηατθνχξα Υξήζην, ζην Αηνηθεηή ηεο Σξάπεδαο 

ηεο Βιιάδαο θ. ΢ηνπξλάξα Εσάλλε, ζηνλ πξφεδξν ηνπ ΢πκβνπιίνπ Οηθνλνκηθψλ 

Βκπεηξνγλσκφλσλ (΢.Ο.Β.), θ Ώξγπξνχ Μηραήι, ζηνλ π. Πξφεδξν ηνπ ΠΏ΢ΟΚ θαη π. Τπνπξγφ 

Οηθνλνκηθψλ θαη Τπνπξγφ Βμσηεξηθψλ θ. ΐεληδέιν Βπάγγειν, ζηνλ θ. Κξεκκχδα Υαξάιακπν, ν 

νπνίνο αλήθεη ζηε Μφληκε Ώληηπξνζσπεία ηεο Βιιάδαο ζηελ ΒΒ, θαη ζηελ Οξγαληθή Μνλάδα 

Οηθνλνκηθήο Πνιηηηθήο θαη είλαη αξκφδηνο γηα ζέκαηα ΢πκβνπιίνπ Τπνπξγψλ Οηθνλνκηθψλ 

(Ecofin), ζηνλ Έιιελα Πξέζβε ζηε ΐξαδηιία, θ. Πεδηψηε Εσάλλε, φπσο θαη ζηνλ Πξφεδξν ηνπ 

ηκήκαηνο Πνιηηηθήο Βπηζηήκεο & Αεκφζηαο Αηνίθεζεο ηνχ Παλεπηζηεκίνπ Ώζελψλ, θ. 

Σζηληζηδέιε Μηραήι γηα ηηο εμαηξεηηθά εχζηνρεο θαη εκπεξηζηαησκέλεο απαληήζεηο ζην 

εξσηεκαηνιφγην πνπ ηνπο έζεζα, νη νπνίεο, κεηαμχ άιισλ, ζπλέβαιαλ ζηελ θαιχηεξε θαηαλφεζε 

ηνπ ππφ εμέηαζε ζέκαηνο, θαη, επηπιένλ, νδήγεζαλ ζε λέεο πξνζεγγίζεηο, εηζθέξνληαο πξσηνηππία 

ζηελ παξνχζα εξεπλεηηθή πξνζπάζεηα. Σέινο, ζέισ λα επραξηζηήζσ ηελ νηθνγέλεηά κνπ, ηνπο 

γνλείο κνπ θαη ηε ζχδπγφ κνπ γηα ηε βνήζεηα, ηελ ππνκνλή θαη ηελ εζηθή ζπκπαξάζηαζε ζηηο 

δχζθνιεο ζηηγκέο ηεο πξνζπάζεηαο κνπ. Δ παξνχζα, φκσο, επηζηεκνληθή εξγαζία είλαη 

αθηεξσκέλε ζηνλ πηφ κνπ. Ο εξρνκφο ηνπ  έγηλε ε θηλεηήξηνο δχλακε γηα ηελ πξφνδν κνπ σο 

επηζηήκνλα θαη άλζξσπν. 

                                                                                       

                                                                                                                     Ώλαζηάζηνο Υαξαληάο 
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Πεξίιεςε 

Δ κειέηε ηνπ δηεζλνχο λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο, ηνπ θνηλνχ λνκίζκαηνο  θαη ησλ ζρέζεσλ 

πνπ αλαπηχζζνληαη κέζα ζε απηφ απαηηεί, αθελφο κελ, κηα ζεσξεηηθή πξνζέγγηζε ζην πιαίζην ηεο  

Αηεζλνχο Πνιηηηθήο Οηθνλνκίαο κε βάζε ηε ζεσξία ηνπ ξεαιηζκνχ θαη ηε ζεσξία ηεο εγεκνληθήο 

ζηαζεξφηεηαο, αθεηέξνπ δε, πξνζθέξεη έλα εξγαιείν ζχλδεζεο ηεο δνκήο ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο 

κε ηηο δηεζλείο λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο, νη νπνίεο  θαζνξίδνληαη απφ ην ζπλδπαζκφ πνιηηηθψλ, 

νηθνλνκηθψλ θαη δηεζλψλ παξαγφλησλ. Σν επξψ,  ην ςεθηαθφ επξψ,  θαη ν δηεζλήο ηνπ ξφινο ζην 

ζχγρξνλν λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα ηίζεληαη ζηε δηάζεζε ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ θαη επεξεάδνληαη 

θαζνξηζηηθά απφ ηε δνκή ηνπ λένπ δηεζλνχο λνκηζκαηηθνχ  ζπζηήκαηνο θαη ηελ ηζνξξνπία ηζρχνο 

ζ' απηφ. Έηζη, ην απνηέιεζκα πνπ πξνθχπηεη πξνζδηνξίδεηαη ηφζν απφ ηνλ αληαγσληζκφ ησλ ηξηψλ  

ςεθηαθψλ λνκηζκαηηθψλ κπινθ (ΒΒ, ΔΠΏ, ΚΕΝΏ), φζν θαη  απφ ηελ εθάζηνηε ηζνξξνπία ηζρχνο 

κεηαμχ ησλ θξαηψλ. 
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Abstract 

 

The study of the international monetary system, the common currency and the relations that 

develop within it requires, on the one hand, a theoretical approach within the framework of 

International Political Economy based on the theory of realism and the theory of hegemonic 

stability, and on the other hand, it offers a tool to link the structure of the international system with 

international monetary relations, which are determined by a combination of political, economic and 

international factors. The euro, the digital euro, and its international role in the modern monetary 

system are put at the disposal of international relations and are decisively influenced by the 

structure of the new international monetary system and the balance of power within it. Thus, the 

resulting outcome is determined both by the competition between the three digital currency blocs 

(EU, US, CHINA) and by the balance of power between states. 
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1. Δηζαγσγή θαη Μεζνδνινγία ηεο Έξεπλαο 

1.1  Δηζαγσγηθό ΢εκείσκα: ΢θνπνί θαη Κεληξηθό Δξώηεκα ηεο Μειέηεο 

Ο ζθνπφο ηεο παξνχζαο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο είλαη ε δεκηνπξγία ελφο αλαιπηηθνχ 

πιαηζίνπ γηα λα κειεηεζεί ν δηεζλήο ξφινο ηνπ επξσπατθνχ θνηλνχ λνκίζκαηνο, κέζα απφ ηε 

ζχγθξηζε ησλ ηξηψλ λνκηζκαηηθψλ κπινθ (επξψ-δνιάξην-γνπάλ), θαη λα δνζεί κηα ηεθκεξησκέλε 

εθηίκεζε γηα ηε κειινληηθή ζέζε ηνπ επξσλνκίζκαηνο ζην ζχγρξνλν δηεζλέο λνκηζκαηηθφ 

ζχζηεκα. ΢ήκεξα, ν δηαζπλνξηαθφο λνκηζκαηηθφο αληαγσληζκφο είλαη κηα πξαγκαηηθφηεηα, θαη έλα 

πξψην παξάδεηγκα είλαη ε πξφθιεζε πνπ ζέηεη ην επξψ θαη ην θηλεδηθφ γνπάλ ζην δνιάξην ησλ 

ΔΠΏ, ελψ έλα δεχηεξν παξάδεηγκα εμεηάδεη έλα δηαγσληζκφ πνπ δηεμάγεηαη ζε παγθφζκηα 

θιίκαθα, γηα ηνλ θαζνξηζκφ ηνπ κέιινληνο ηνπ ςεθηαθνχ ρξήκαηνο. Πξνυπφζεζε γηα ηελ αλάιπζε 

απηή είλαη ε απνηχπσζε ηεο ηζηνξηθήο εμέιημεο ησλ δηεζλψλ λνκηζκαηηθψλ ζρέζεσλ θαη ε 

ζπγθξφηεζε ελφο ξεηά δηαηππσκέλνπ θαη θπξίσο ζπλεθηηθνχ επηζηεκνληθά επαξθνχο ζεσξεηηθνχ 

ππνβάζξνπ γηα ηελ θαηαλφεζε ηνπ ζχγρξνλνπ δηεζλνχο νηθνλνκηθνχ θαη λνκηζκαηηθνχ 

πεξηβάιινληνο. Δ αλάιπζε ησλ θχξησλ πξνζεγγίζεσλ ηεο Αηεζλνχο Πνιηηηθήο Οηθνλνκίαο 

αλαδεηθλχεη ηα θαηάιιεια ζεσξεηηθά εξγαιεία. Σν αλαιπηηθφ πιαίζην εληάζζεηαη ζηε ζεσξεηηθή 

πξνζέγγηζε ηνπ ξεαιηζκνχ ηεο Αηεζλνχο Πνιηηηθήο Οηθνλνκίαο.  

Οη ΐαζηθέο ππνζέζεηο ηνπ αλαιπηηθνχ πιαηζίνπ πνπ αλαπηχζζεηαη ζην πιαίζην ηεο 

δηπισκαηηθήο εξγαζίαο είλαη ηέζζεξηο: Δ πξψηε ππφζεζε είλαη φηη ηα θξάηε είλαη νη θπξίαξρνη 

παξάγνληεο ηνπ δηεζλνχο πνιηηηθνχ, νηθνλνκηθνχ θαη λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο. Δ δεχηεξε 

ππφζεζε είλαη φηη ε δνκή ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο είλαη άλαξρε. Ο ξεαιηζκφο πεξηγξάθεη έλα 

δηεζλέο ζχζηεκα πνπ απνηειείηαη απφ αλεμάξηεηα θξάηε πάλσ απφ ηα νπνία δελ ππάξρεη αλψηεξε 

αξρή (Waltz, 2011). Βπεηδή δελ ππάξρεη εγγπεηήο αζθάιεηαο ζε δηεζλέο επίπεδν, ηα θξάηε 

επηδηψθνπλ ηελ επηβίσζε ηνπο. Έηζη, ε απνπζία δηεζλνχο ξπζκηζηηθήο εμνπζίαο θαζηζηά ην δηεζλέο 

ζχζηεκα άλαξρν. Δ ηξίηε ππφζεζε είλαη φηη ε ζηαζεξφηεηα ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο δηαηεξείηαη 

απφ κηα εληαία εγεζία, «εγεκφλαο», ν νπνίνο παξέρεη ζπιινγηθά αγαζά γηα νιφθιεξν ην ζχζηεκα. 

Σν δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα θαζνξίδεηαη, θαηά ην κάιινλ ή ήηηνλ, απφ ηελ εγεκνληθή δχλακε 

ε νπνία πξνζδηνξίδεη ηηο δηεζλείο λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο. Παξαδείγκαηα απνηεινχλ ν Καλφλαο ηνπ 

Υξπζνχ, ην ζχζηεκα ηνπ Bretton Woods θαη ην ζεκεξηλφ ζχζηεκα ησλ Κπκαηλφκελσλ Εζνηηκηψλ. 

Δ Ρεαιηζηηθή πξνζέγγηζε ηεο ξχζκηζεο ηνπ δηεζλνχο λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο δχλαηαη λα 

θαζνξηζηεί απφ ηελ εγεκνληθή ζεσξία. Δ ζεσξία ηεο εγεκνληθήο ζηαζεξφηεηαο ππνζηεξίδεη, inter 

alia, φηη ππάξρεη πάληα κηα ηάζε πξνο ηελ αζηάζεηα ζην δηεζλέο ζχζηεκα, αιιά απηφ κπνξεί λα 

απνθεπρζεί εάλ ην θπξίαξρν θξάηνο αλαιάβεη εγεηηθφ ή εγεκνληθφ ξφιν. Δ ηέηαξηε ππφζεζε είλαη 

φηη νη δηεζλείο λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο απνηεινχλ κέξνο ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ θαη σο εθ ηνχηνπ, 
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επεξεάδνληαη απφ ηελ εθάζηνηε ηζνξξνπία ηζρχνο κεηαμχ ησλ θξαηψλ. Βηδηθφηεξα, θεληξηθή 

ππφζεζε ηεο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο είλαη φηη νη επηδξάζεηο ζηηο δηεζλείο λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο 

δηακνξθψλνληαη θαη θαζνξίδνληαη απφ ην ζπγθεξαζκφ ησλ πνιηηηθψλ θαη νηθνλνκηθψλ δηεζλψλ 

παξαγφλησλ ζχκθσλα πάληα κε ην αλαιπηηθφ πιαίζην ηεο ξεαιηζηηθήο πξνζέγγηζεο ηεο Αηεζλνχο 

Πνιηηηθήο Οηθνλνκίαο. Μεηά ηαχηα, ην επξψ, θαη ν δηεζλήο ηνπ ξφινο, ηίζεληαη ζηε δηάζεζε ησλ 

δηεζλψλ ζρέζεσλ θαη επεξεάδνληαη θαζνξηζηηθά απφ ηε δνκή ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο, ην 

λνκηζκαηηθφ αληαγσληζκφ θαη ηελ ηζνξξνπία ηζρχνο ζε απηφ. 

 

1.2 Μεζνδνινγία 

ΐαζηθφο ζηφρνο ηεο παξνχζαο κειέηεο είλαη λα δνζεί κηα ηεθκεξησκέλε εθηίκεζε γηα ηε 

κειινληηθή ζέζε ηνπ επξσλνκίζκαηνο ζην ζχγρξνλν δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα. Βπηπξφζζεηε 

επηδίσμε ηεο πεξί εο ν ιφγνο εξγαζίαο είλαη λα πξνζθέξεη ζηνλ αλαγλψζηε έλα εξγαιείν ζχλδεζεο 

ηεο δνκήο ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο κε ηηο δηεζλείο λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο. Δ κεζνδνινγία πνπ 

ρξεζηκνπνηήζεθε ζηελ παξνχζα δηαηξηβή είλαη θπξίσο ε βηβιηνγξαθηθή πξνζέγγηζε πνιιαπιψλ 

πξσηνγελψλ θαη δεπηεξνγελψλ πεγψλ, νη ζρεηηθέο εξγαζίεο, ηα επηζηεκνληθά άξζξα θαη ηα επίζεκα 

ζηνηρεία απφ δηεζλείο νξγαληζκνχο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηηο ζεσξίεο ζηηο νπνίεο αλαθεξζήθακε 

παξαπάλσ, θαζψο θαη ε δηεμαγσγή έξεπλαο, γηα ηηο αλάγθεο ηεο νπνίαο, επηιέρζεθε ε ρξήζε ηεο 

εκη-δνκεκέλεο ζπλέληεπμεο. Σα δεδνκέλα ζπιιέγνληαη απφ αμηφπηζηεο πεγέο, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ ΑΝΣ (IMF), Maddison Project Database , ΒΚΣ, (ECB) θαζψο θαη απφ 

θξαηηθέο πιαηθφξκεο φπσο ε Σξάπεδα ηεο Βιιάδαο (Bang of Greece). Γηα ηελ επίηεπμε ησλ 

παξαπάλσ ζα γίλεη αξρηθά κηα πξνζπάζεηα ζεσξεηηθήο ζεκειίσζεο θαη ζηε ζπλέρεηα απφδεημεο ηεο 

ζχλδεζεο ησλ δηεζλψλ λνκηζκαηηθψλ ζρέζεσλ κε ηε δνκή ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο, ζα κειεηεζεί 

ε εμέιημε ηνπ Βπξσπατθνχ Ννκηζκαηηθνχ ΢πζηήκαηνο, ηνπ θνηλνχ λνκίζκαηνο θαη ηνπ δηεζλνχο 

ηνπ ξφινπ ζην ζχγρξνλν δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα, αμηνπνηψληαο έλα δείθηε κέηξεζεο ηνπ 

δηεζλνχο ξφινπ ησλ λνκηζκάησλ, πνπ έρεη δηακνξθψζεη ε ΒΚΣ (Γηάγξακκα 4.3), δειαδή, ην 

βαζκφ ρξήζεο ηνπο ζηηο παγθφζκηεο ρξεκαηαγνξέο θαη ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο ζπλαιιαγέο.  

 

1.3 Γνκή ηεο κειέηεο θαη ζπλεηζθνξά ηεο δηπισκαηηθήο 

   Δ παξνχζα κεηαπηπρηαθή δηαηξηβή απνηειείηαη, απφ πέληε θεθάιαηα. ΢ην πξψην θεθάιαην 

γίλεηαη αλάιπζε ηνπ ζθνπνχ θαη ηνπ θεληξηθνχ εξσηήκαηνο πνπ πξνζπαζεί λα απαληήζεη ε 

παξνχζα δηαηξηβή, ηνπ αλαιπηηθνχ πιαηζίνπ, ηεο κεζνδνινγίαο θαη ηεο δνκήο ηεο κειέηεο. ΢ην 

δεχηεξν θεθάιαην νξίδεηαη ην πιαίζην ηεο ζεσξίαο, ήηνη ην ζεσξεηηθφ ππφβαζξν πάλσ ζην νπνίν 
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δχλαηαη λα βαζηζηεί ην αλαιπηηθφ πιαίζην. Μεηαμχ άιισλ, αλαιχνληαη νη βαζηθέο πξνζεγγίζεηο 

ηνπ πεδίνπ κειέηεο ηεο Αηεζλνχο Πνιηηηθήο Οηθνλνκίαο, αλάιπζε πνπ είλαη απαξαίηεηε ιφγσ ηνπ 

πνιπζχλζεηνπ ραξαθηήξα ηεο. Οη πξνζεγγίζεηο απηέο είλαη: ν ξεαιηζκφο, ν θηιειεπζεξηζκφο θαη ν 

ηζηνξηθφο δνκηζκφο. Βπηπιένλ, επηρεηξείηαη ε αλάιπζε ηεο ζεσξίαο ηεο εγεκνληθήο ζηαζεξφηεηαο, 

θαζψο θαη ε αλαθνξά ζηε ζεσξία ησλ δηεζλψλ θαζεζηψησλ. ΢ην ηξίην θεθάιαην επηρεηξείηαη ε 

αλάιπζε ησλ δηεζλψλ λνκηζκαηηθψλ ζρέζεσλ. Γίλεηαη αλαθνξά ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ, σο έλα 

εξγαιείν ην νπνίν καο πιεξνθνξεί γηα ηε ζπλνιηθή νηθνλνκηθή ζέζε ελφο θξάηνπο, θαη αθνινπζεί 

ε κειέηε ηεο εμέιημεο ηνπ δηεζλνχο λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ηεο ηζηνξίαο ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ θαζεζηψησλ. Ώθφκε, γίλεηαη αλαθνξά ζην Αηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν (ΑΝΣ), 

θαη ζην «Ννκηζκαηηθφ Σξίιιεκα» γλσζηφ θαη σο «Ώδχλαηε Σξηάδα». ΢ην ηέηαξην θεθάιαην 

γίλεηαη ε αλάιπζε ησλ επξσπατθψλ λνκηζκαηηθψλ ζρέζεσλ. Βμεηάδεηαη ν  δηεζλήο ξφινο   ηνπ   

θνηλνχ   λνκίζκαηνο (επξψ) ζε ζχγθξηζε κε ηα άιια δηεζλή λνκίζκαηα (δνιάξην-γνπάλ), ηα 

ςεθηαθά λνκίζκαηα ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ (ECBCs), ν δηεζλήο ξφινο ηνπ επξψ ζην λέν 

ςεθηαθφ λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα, έηζη ψζηε λα δνζεί κηα ηεθκεξησκέλε εθηίκεζε γηα ηε κειινληηθή 

ζέζε ηνπ επξσλνκίζκαηνο ζην ζχγρξνλν δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα. Σν πέκπην θαη ηειεπηαίν 

θεθάιαην απνηειείηαη απφ ηα γεληθά ζπκπεξάζκαηα θαζψο θαη ην ελζσκαησκέλν Παξάξηεκα Ώ, 

πνπ εκθσιεχεη έμη ζπλεληεχμεηο αιιά θαη ηελ πνηνηηθή αλάιπζε ηνπ πεξηερνκέλνπ ηνπο.   

 Δ παξνχζα κεηαπηπρηαθή δηαηξηβή επηρεηξεί λα ζπλεηζθέξεη νπζηαζηηθά ζηελ επηζηεκνληθή 

δηεξεχλεζε ηνπ δηεζλνχο ξφινπ ηνπ επξψ θαη ηεο ζέζεο ηνπ ζην ζχγρξνλν δηεζλέο λνκηζκαηηθφ 

πεξηβάιινλ. Δ κειέηε-ζχλδεζε-ησλ δηεζλψλ λνκηζκαηηθψλ ζρέζεσλ ηφζν ππφ ηελ έπνςε ηεο 

δηεζλνχο πνιηηηθήο νηθνλνκίαο, φζν θαη απφ ηελ ζθνπηά ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ απνηειεί κηα, θαηά 

ην κάιινλ ή ήηηνλ, θαηλνθαλή πξνζέγγηζε γηα ηελ ειιεληθή βηβιηνγξαθία: Οη δηεζλείο 

λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο ηίζεληαη ζηε δηάζεζε ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ θαη ηεο δηεζλνχο πνιηηηθήο 

νηθνλνκίαο (ΑΠΟ) θαη επεξεάδνληαη θαζνξηζηηθά απφ ηε δνκή ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο θαη ηελ 

ηζνξξνπία ηζρχνο ζ' απηφ. Παξάιιεια, ε πξνζπάζεηα λα δνζεί κηα ηεθκεξησκέλε εθηίκεζε γηα ηε 

κειινληηθή ζέζε ηνπ θνηλνχ λνκίζκαηνο απνηειεί κηα ζχγρξνλε πξνζέγγηζε κε ηδηαίηεξε 

πξσηνηππία. Σνχηε ε εξκελεία θαη ε εθηίκεζε γηα ηελ πηζαλή δνκή ηνπ λένπ δηεζλνχο 

λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο  θηινδνμεί λα θαιχςεη, αθελφο κελ, ζε θάπνην βαζκφ ην θελφ ζηελ 

ειιεληθή βηβιηνγξαθία, αθεηέξνπ δε, λα πξνζθέξεη, , inter alia, ηελ αθνξκή γηα πεξεηαίξσ έξεπλα 

θαη κειέηε ησλ σο άλσ ππνζέζεσλ. Σέινο, ε παξνχζα κεηαπηπρηαθή δηαηξηβή δηεθδηθεί ηνλ 

ραξαθηεξηζκφ ηεο πξσηφηππεο, θαζψο επηρεηξεί ηελ εξκελεία θαη ηελ εμαγσγή ζπκπεξαζκάησλ, 

γεληθψο, γηα ην ζχγρξνλν δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα θαη, εηδηθψο, γηα ηε ζέζε θαη ην δηεζλή 

ξφιν ηνπ επξψ, κέζα απφ ηε δηεμαγσγή πνηνηηθήο έξεπλαο θαη ηε ρξήζε ηεο εκη-δνκεκέλεο 

ζπλέληεπμεο, κε ζθνπφ ηελ απφθηεζε ζρεηηθψλ κε ηελ έξεπλα πιεξνθνξηψλ.  
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2.  Σν Θεσξεηηθό Τπόβαζξν 

2.1  Δηζαγσγηθέο Παξαηεξήζεηο 

΢ην παξφλ θεθάιαην νξίδεηαη ην πιαίζην ηεο ζεσξίαο, πάλσ ζηελ νπνία ζα βαζηζηεί ε δνκή, 

ε αλάιπζε θαη ην πεξηερφκελν ηεο παξνχζαο κειέηεο. Οη δηεζλείο ζρέζεηο σο θνκβηθφ πεδίν 

επηζηεκνληθήο κειέηεο ηφζν ηεο ηζηνξίαο φζν θαη ηεο εκπξάγκαηεο θνηλσληθνπνιηηηθήο ζεσξίαο 

είλαη ην πην αμηφπηζην θαη θαηάιιειν εξγαιείν αλάιπζεο ησλ δηαθξαηηθψλ ζρέζεσλ. ΢εκαληηθφ 

ζηνηρείν ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ έρεη θαηαζηεί ε αλάιπζε ηνπ επηζηεκνληθνχ πεδίνπ ηεο Αηεζλνχο 

Πνιηηηθήο Οηθνλνκίαο (ΑΠΟ), ην νπνίν ζπληζηά θαη ηελ αηρκή ησλ δηεζλψλ ζπνπδψλ. Δ ελφηεηα 

πνπ αθνινπζεί θέξλεη ζην πξνζθήλην ηε ρξεζηκφηεηα ηεο Αηεζλνχο Πνιηηηθήο Οηθνλνκίαο, σο ηνπ 

ηζρπξφηεξνπ επηζηεκνληθνχ ηνκέα ησλ Α΢, κε ζθνπφ λα δηαθσηίζεη γηα ην πεξηερφκελν θαη ηε 

ζεκαζία ηεο, αιιά θαη λα ζπκβάιιεη  ζηελ θαηαλφεζε ησλ εξκελεπηηθψλ πξνζεγγίζεσλ πνπ 

νδεγνχλ ζε κηα ζσζηή θαη νξζνινγηζηηθή θαηαλφεζε ησλ δηεζλψλ πνιηηηθννηθνλνκηθψλ 

θαηλνκέλσλ. Αίλνληαο έκθαζε ζηηο νξζνινγηθέο εξκελείεο πνπ παξέρεη ε πξνζέγγηζε ηνπ 

ξεαιηζκνχ, ηνπ θηιειεπζεξηζκνχ θαη ηνπ ηζηνξηθνχ ζηξνπθηνπξαιηζκνχ, ε κειέηε ησλ πεξί σλ ν 

ιφγνο αληαγσληζηηθψλ ζεσξεηηθψλ πξνζεγγίζεσλ θηινδνμεί λα αλαδείμεη ηηο δηαθνξέο ησλ 

βαζηθψλ αξρψλ ηνπο, ηνλ ηξφπν πνπ πξνζεγγίδνπλ ηνπο βαζηθνχο θαη θπξίαξρνπο δξψληεο ζηε 

ΑΠΟ, αιιά θαη ηηο ζέζεηο πνπ παίξλνπλ ζε δεηήκαηα ζπλεξγαζίαο θαη ζχγθξνπζεο, ζε έλα δηεζλέο 

ζχζηεκα κε ειιηπέο θαλνληζηηθφ πιαίζην ξχζκηζεο, θαζνξηδφκελν είηε απφ ηελ ηζρχ εγεκνληθψλ 

δπλάκεσλ είηε απφ ην «ξπζκηζηηθφ πιαίζην» (ζπκθσλίεο κεηαμχ θξαηψλ ή απφ δηαθξαηηθά φξγαλα 

κε ηε ζχκθσλε γλψκε θαη απφθαζε ηνπ εθάζηνηε θξάηνπο, φπσο είλαη νη δηεζλείο νξγαληζκνί), 

δηεζλψλ θαζεζηψησλ.  

 

2.2  Σν πεδίν ηεο Γηεζλνύο Πνιηηηθήο Οηθνλνκίαο 

Δ Αηεζλήο Πνιηηηθή Οηθνλνκία (ΑΠΟ) επηρεηξεί λα θαηαλνήζεη ηα δηεζλή θαη παγθφζκηα 

πξνβιήκαηα ρξεζηκνπνηψληαο κηα εθιεθηηθή ζεηξά αλαιπηηθψλ ζεσξηψλ θαη εξγαιείσλ. Βίλαη έλα 

ζχκπινθν δηεπηζηεκνληθφ πεδίν εληφο ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ πνπ αληιεί ζηνηρεία απφ ηε δηεζλή 

πνιηηηθή θαη ηα δηεζλή νηθνλνκηθά γηα λα εμεηάζεη ηνπο δπλακηθνχο δεζκνχο δνκψλ, δηαδηθαζηψλ  

θαη αιιειεπηδξάζεσλ ησλ δηεζλψλ πνιηηηθψλ θαη νηθνλνκηθψλ θαηλνκέλσλ. Αηεξεπλά ηε ζρέζε 

κεηαμχ θξαηψλ θαη δηεζλψλ αγνξψλ, δειαδή ηελ πνιηηηθή δηάζηαζε ηεο νηθνλνκίαο ή ηηο 

νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο γηα ηελ άζθεζε θαη ηελ αλαπαξαγσγή ηεο εμνπζίαο ζηε δηεζλή πνιηηηθή, θαη 
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αλαιχεη ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν νη πνιηηηθέο δπλάκεηο επεξεάδνπλ ηε δπλακηθή ηεο αγνξάο, θαη ηηο 

επηπηψζεηο ηεο νηθνλνκηθήο αιιειεπίδξαζεο ζηελ πνιηηηθή δηαδηθαζία. Ση ζεκαίλεη απηφ: Δ 

πνιηηηθή πεξηνξίδεη ηηο νηθνλνκηθέο επηινγέο, είηε πξφθεηηαη γηα πνιηηηθέο επηινγέο ησλ 

θπβεξλήζεσλ είηε γηα επηινγέο θνξέσλ ή θνηλσληθψλ νκάδσλ, θαη νη νηθνλνκηθέο δπλάκεηο 

πεξηνξίδνπλ ηηο πνιηηηθέο επηινγέο, φπσο νη δξαζηεξηφηεηεο πνιηηηθήο πίεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ ή 

νη εζσηεξηθέο ή εμσηεξηθέο πνιηηηθέο ησλ θπβεξλήζεσλ. Γηα παξάδεηγκα ε αληίζηαζε ηεο ΒΒ ζηελ 

νπζηαζηηθή απειεπζέξσζε ηνπ εκπνξίνπ γεσξγηθψλ πξντφλησλ πνπ απαηηνχλ νη ρψξεο εμαγσγήο 

κπνξεί λα νθείιεηαη ζε παξάγνληεο φπσο ε πνιηηηθή νξγάλσζε ησλ αγξνηηθψλ ιφκπη ζε νξηζκέλεο 

επξσπατθέο ρψξεο. Γηα ηνπο ίδηνπο ιφγνπο, νη νηθνλνκηθέο πνιηηηθέο είλαη ζρεδφλ πάληνηε 

πνιηηηθνπνηεκέλεο, επεηδή νη δηάθνξεο πνιηηηθέο επηινγέο έρνπλ γεληθά δηαθνξεηηθέο επηπηψζεηο 

ζηελ θαηαλνκή ηνπ πινχηνπ. Έηζη, ε πνιηηηθή εμνπζία κπνξεί λα είλαη έλα κέζν κε ην νπνίν άηνκα 

ή νκάδεο κπνξνχλ λα κεηαβάιινπλ ηελ παξαγσγή θαη ηε δηαλνκή ηνπ πινχηνπ, αιιά θαη ν ίδηνο ν 

πινχηνο κπνξεί λα είλαη έλα κέζν γηα ηελ επίηεπμε πνιηηηθήο εμνπζίαο ή επηξξνήο (Cohen, 2009). 

Ο R. Gilpin πξνζπαζεί λα εμεγήζεη ηη δεκηνπξγεί θαη δηαησλίδεη ηνπο ζεζκνχο θαη ηη 

αληίθηππν έρνπλ νη ζεζκνί ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία. Αηαρσξίδεη ηελ πνιηηηθή απφ ηελ νηθνλνκία 

δίλνληαο έκθαζε ζηα θξάηε, ζηνπο ζεζκνχο θαη ζηηο αγνξέο.  

 

΢ρήκα 2.1 Ο θαπηηαιηζκφο σο ζχζηεκα ηξηψλ επηπέδσλ. 

 

 

 

 

  

 

 

 

Πεγή:  (Bruce R. Scott, 2006) 

 

Πολιτική Εξουςία 

              Θεςμοί 

 

Αγορζσ 
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΢πλζέηεη ηελ σθειηκηζηηθή νξζνινγηθή επηινγή  θαη ην ξεαιηζηηθφ πιαίζην ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ, 

ην νπνίν εξείδεηαη ζηηο ηδέεο ηνπ Θνπθπδίδε ηνπ E. H. Carr θαη ηνπ Hans Morgenthau θαη 

ζηαρπνινγεί ηα βαζηθά πξνβιήκαηα ζηε κειέηε ηεο δηεζλνχο πνιηηηθήο νηθνλνκίαο ππφ ηελ έπνςε 

ηεο ζπζηεκηθήο ζηαζεξφηεηαο θαη ηεο ηάμεο: Δ ΑΠΟ πεξηιακβάλεη ηε δηάδξαζε κεηαμχ ηνπ 

δηαθξαηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ησλ δηεζλψλ αληαιιαθηηθψλ ζρέζεσλ, ή ηελ ακνηβαία θαη πνιχπινθε 

αιιειεπίδξαζε ηεο επηδίσμεο ηνπ πινχηνπ θαη ηεο επηδίσμεο ηεο εμνπζίαο (Gilpin, 1975: 43).  Με 

ηελ επηδίσμε ηνπ πινχηνπ ν Gilpin είρε θαηά λνπ ην πεδίν ησλ νηθνλνκηθψλ: ν ξφινο ησλ αγνξψλ 

θαη ησλ πιηθψλ θηλήηξσλ, ηα νπνία είλαη κεηαμχ ησλ θεληξηθψλ αλεζπρηψλ ησλ mainstream 

νηθνλνκνιφγσλ. Με ηελ επηδίσμε ηεο εμνπζίαο, είρε ζην κπαιφ ηνπ ην πεδίν ηεο πνιηηηθήο: ν ξφινο 

ηνπ θξάηνπο θαη ε δηαρείξηζε ησλ ζπγθξνχζεσλ, πνπ είλαη απφ ηα θεληξηθά ζέκαηα πνπ 

απαζρνινχλ ηνπο πνιηηηθνχο επηζηήκνλεο. (Cohen, 2009). Δ αιιειεπίδξαζε κεηαμχ πινχηνπ θαη 

εμνπζίαο είλαη δπλακηθή. Ώπφ ηε κηα πιεπξά, ε θαηαλνκή ηεο εμνπζίαο δεκηνπξγεί πξφηππα 

δηθαησκάησλ ηδηνθηεζίαο εληφο ησλ νπνίσλ παξάγεηαη θαη δηαλέκεηαη ν πινχηνο, απφ ηελ άιιε 

πιεπξά, νη αιιαγέο ζηελ παξαγσγηθή απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ηελ πξφζβαζε ζηνπο πφξνπο 

επεξεάδνπλ καθξνπξφζεζκα ηηο ζρέζεηο εμνπζίαο (Keohane, 1984).  

Ώπηέο νη δηπιέο αλεζπρίεο νδήγεζαλ ηνπο πξψηνπο κειεηεηέο ηεο ΑΠΟ λα εζηηάζνπλ ζηα 

ελλνηνινγηθά εξγαιεία πνπ ππήξραλ ήδε ζηελ πνιηηηθή επηζηήκε θαη ζηηο δηεζλείο ζρέζεηο. Οη 

ζπλδέζεηο κεηαμχ νηθνλνκίαο θαη πνιηηηθήο, θαη vice versa, ζην πεδίν ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ ζέηνπλ 

ηα ίδηα εξσηήκαηα (αλαθαηαλνκή ηεο δηεζλνχο ηζρχνο), αιιά ηα επεθηείλνπλ γηα λα ζπκπεξηιάβνπλ 

θαη άιιεο πεγέο αιιαγήο, νη νπνίεο πξνθχπηνπλ απφ ηελ αιιειεπίδξαζε κεηαμχ θξαηψλ θαη 

αγνξψλ πνπ αθνξνχλ ζηηο δηεζλείο λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο, ζηε ρξεκαηνδφηεζε, ζην εκπφξην θαη 

ζηηο επελδχζεηο (Gill, 1990). ΢ην The Political Economy of International Relations, ν Gilpin 

επηρεηξεί λα εληνπίζεη θαη λα αλαιχζεη ηηο δπλάκεηο θαη ηε δπλακηθή ησλ αιιαγψλ ζηηο δηεζλείο 

ζρέζεηο. ΢πδεηά, αδξνκεξψο, ηηο ζχγρξνλεο νηθνλνκηθέο ζεσξίεο γηα ην εκπφξην, ηηο λνκηζκαηηθέο 

θαη ρξεκαηνπηζησηηθέο ζρέζεηο, φκσο ηα νηθνλνκηθά δελ είλαη κηα ζεκαληηθή πεγή ηνπ πιαηζίνπ 

ηεο πνιηηηθήο ηνπ νηθνλνκίαο. Tν δεηνχκελν, εθεί, είλαη ε θχζε ηεο ππνθείκελεο ζχλδεζεο κεηαμχ 

νηθνλνκηθψλ θαη πνιηηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ. Σα νηθνλνκηθά θαζνδεγνχλ ηελ πνιηηηθή ή ην 

αληίζηξνθν; Σα ηξία "κνληέια" ηνπ Gilpin -πνπ αλαθέξνληαη θαη σο παξαδείγκαηα ή πξννπηηθέο- 

ζεσξνχληαη ην ινγηθφ ζεκείν εθθίλεζεο γηα ηελ αλάιπζε ηεο ΑΠΟ. Δ ζπκβαηηθή άπνςε 

θαηεγνξηνπνίεζε ηηο πξνζεγγίζεηο ηεο ΑΠΟ ζε ηξεηο επξείεο πξννπηηθέο πνπ πεξηγξάθνπλ, inter 

alia, ηηο ζρέζεηο κεηαμχ θξαηψλ θαη αγνξψλ: Ρεαιηζκφο, θηιειεπζεξηζκφο θαη ηζηνξηθφο 

ζηξνπθηνπξαιηζκφο (Gilpin 1987). 
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2.3 Η ζύγρξνλε κειέηε ηεο ΓΠO 

Λέκε γεληθά φηη ηα πξψηα κεηαπνιεκηθά ρξφληα ε ΑΠΟ ήηαλ έλα πεδίν πνπ αγλνήζεθε απφ 

ηνπο κειεηεηέο θαη ηνπο επαγγεικαηίεο ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ. Δ «καθξά έθξεμε» (1945-1970), κηα 

άλεπ πξνεγνπκέλνπ πεξίνδνο ζηαζεξήο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο, σθέιεζε ηφζν ηηο αλεπηπγκέλεο 

φζν θαη ηηο ιηγφηεξν αλεπηπγκέλεο νηθνλνκίεο (Αηάγξακκα 2.1). Λφγσ ηεο ζπγθξηηηθήο 

ζηαζεξφηεηαο απηήο ηεο πεξηφδνπ ήηαλ θνηλφο ηφπνο νη δηεζλείο νηθνλνκηθέο ζρέζεηο λα 

ζεσξνχληαη σο έλα ζρεηηθά αδηάθνξν δήηεκα πνπ ζα κπνξνχζε λα αθεζεί ζηε δηαρείξηζε ησλ 

ηερλνθξαηψλ. Πσο εμεγείηαη απηφ;  Δ «παξακέιεζε» ησλ νηθνλνκηθψλ, φπσο ηελ νλνκάδεη ε 

Suzan Strange (1970), ζπλπθαίλεηαη, γεληθψο, κε ηα δνκηθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπ κεηαπνιεκηθνχ 

δηεζλνχο ζπζηήκαηνο θαη ηνπ Φπρξνχ Πνιέκνπ (δηπνιηθφ ζχζηεκα), θαη εηδηθψο, κε ηα ζεσξεηηθά 

ζπκθξαδφκελα ηεο ξεαιηζηηθήο ζρνιήο. Σξεηο παξάγνληεο είλαη ηδηαίηεξα ζεκαληηθνί: Πξψηνλ, ν 

Φπρξφο Πφιεκνο, ην θπξηφηεξν δεδνκέλν ηεο επνρήο αληηκεησπίδεηαη, ζπιιήβδελ, απφ ηνπο 

παξαηεξεηέο  σο έλαο ηδενινγηθφο (θνκκνπληζκφο/θαπηηαιηζκφο), θαη πνιηηηθν-ζηξαηησηηθφο 

αληαγσληζκφο. Στα οικονομικά δίδεται ελάχιςτη προςοχή. Σν κείδσλ δήηεκα είλαη λα απνθεπρζεί ε 

ππξεληθή ζχγθξνπζε αλάκεζα ζηηο δπν ππεξδπλάκεηο (ΔΠΏ-Β΢΢Α). ΢χκθσλα κε ην θπξίαξρν 

ξεαιηζηηθφ παξάδεηγκα, ηα νηθνλνκηθά ζέκαηα ππνζθειίδνληαη ζηε ζθαίξα ηεο «ρακειήο 

πνιηηηθήο», ζε αληίζηημε κε ηελ «πςειή πνιηηηθή», ηεο ζηξαηησηηθήο ζηξαηεγηθήο θαη ηεο θξαηηθήο 

αζθάιεηαο (Economides & Wilson, 2007). 

 

Γηάγξακκα 2.1 Μέζν πξαγκαηηθφ θαηά θεθαιήλ ΏΒΠ ζε φιεο ηηο πεξηθέξεηεο, 1870-2016 

 

Πεγή:  (Maddison Project Database 2018, Bolt et al, 2018) 
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Ο δεχηεξνο παξάγνληαο είλαη prima facie κεζνδνινγηθφο. Ώθνξά ζηε κεζνδνινγηθή 

πξνζέγγηζε ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ, πνπ δηακνξθψζεθε εθαπηνκεληθά κε ηελ εμέιημε ηνπ Πνιηηηθνχ 

Ρεαιηζκνχ, θαη δηαθιαδψζεθε ζην ζεκαληηθφ θείκελν ηνπ  Hans Morgenthau, Politics Among 

Nations (1948). ΢’ απηή ηελ πξνζπάζεηα, ηα νηθνλνκηθά δεηήκαηα έκεηλαλ έμσ απφ ην πεδίν ησλ 

δηεζλψλ ζρέζεσλ θαη ηεο πνιηηηθήο. Ο Morgenthau ηξάβεμε κηα δηαρσξηζηηθή γξακκή αλάκεζα 

ζηελ πνιηηηθή θαη ζηελ νηθνλνκία, θαη αλαγλψξηζε ζηελ πξψηε ηελ ηζρχ, homo politicus, θαη ζηε 

δεχηεξε ηνλ πινχην, homo economicus. Ώλ θαη ζεσξνχζε ηνπο νηθνλνκηθνχο πφξνπο ζεκαληηθφ 

ζπζηαηηθφ κεγηζηνπνίεζεο ηεο θξαηηθήο ηζρχνο, θαηέηεηλε, ελ ηέιεη, ζηελ αδξνκεξή παξαδνρή φηη 

νη νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο δελ απνηεινχλ ηκήκα ηεο δηεζλνχο πνιηηηθήο.  Ο ηξίηνο παξάγνληαο 

ζρεηίδεηαη κε ηελ εγεκνληθή ζέζε ησλ ΔΠΏ. Δ Ώκεξηθή, αξρεγέηεο θαη αδηακθηζβήηεηε 

βηνκεραληθή θαη ρξεκαηννηθνλνκηθή δχλακε ζην κεηαπνιεκηθφ δπηηθφ θφζκν, ήηαλ ζε ζέζε λα 

θαζνξίζεη ηνπο θαλφλεο ηνπ νηθνλνκηθνχ παηρληδηνχ θαη ηελ ίδηα ζηηγκή λα εμαζθαιίζεη ηελ 

ηήξεζε ηνπο (κε ηε κέζνδν carrot and stick) ζην εζσηεξηθφ ηεο ζπκκαρίαο. Ώπηφ πξνζέθεξε, 

αθελφο κελ, ηε ζρεηηθά ήπηα πξνζαξκνγή θαη  δηεπζέηεζε ησλ εζσηεξηθψλ πξνζηξηβψλ αλάκεζα 

ζηηο ΔΠΏ θαη ζηνπο ζπκκάρνπο ηεο, αθεηέξνπ δε, νδήγεζε ζηελ ςεπδαίζζεζε φηη νη δηεζλείο 

νηθνλνκηθέο ζρέζεηο είλαη ακεηάβιεηεο, ρσξίο λα δεκηνπξγνχλ δεηήκαηα πνιηηηθήο θχζεσο 

(Economides & Wilson ,2007). 

΢ηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1960 ε παγθφζκηα νηθνλνκία εηζήιζε ζε κηα πεξίνδν αλαηαξαρήο. 

Έπεηηα απφ κηα  πεξίνδν ηπθιήο βειηίσζεο κηα πιήξεο αληηζηξνθή ηεο ηάζεο αλάπηπμεο 

πξνθάιεζε έλα κεγάιν αξηζκφ θιπδσληζκψλ θαη ζεκαληηθψλ δηαηαξαρψλ ζηε δνκή ησλ 

παγθφζκησλ νηθνλνκηθψλ ζρέζεσλ: Δ θαηάξξεπζε ηνπ ζπζηήκαηνο ηνπ Bretton Woods, ε 

παγθφζκηα θξίζε ηεο ηηκήο ηνπ πεηξειαίνπ ιφγσ ηνπ εκπάξγθν ηνπ OPEC (1973), ν πφιεκνο ηνπ 

ΐηεηλάκ θαη νη νηθνλνκηθέο αλαηαξαρέο ζηηο ΔΠΏ αχμεζαλ ην ελδηαθέξνλ γηα ηνπο νηθνλνκηθνχο 

παξάγνληεο θαη δήηεζαλ κηα ξηδηθή αλαζεψξεζε ηεο δηεζλνχο νηθνλνκηθήο ηάμεο New International 

Economic Order (NIEO). Οη ζεκειηψδεηο θαλφλεο ηνπ παηρληδηνχ ήηαλ μαθληθά αλνηρηνί γηα 

επαλαδηαπξαγκάηεπζε. Οη αλαηαξάμεηο απηέο ψζεζαλ ηνπο πνιηηηθνχο επηζηήκνλεο λα αζρνιεζνχλ 

κε έλα αληηθείκελν πνπ πξνεγνπκέλσο είρε αθεζεί ζε κεγάιν βαζκφ ζηνπο νηθνλνκνιφγνπο. 

Ώθνινχζεζε ε έθθξαζε ελδηαθέξνληνο απφ ζπγθεθξηκέλα πξφζσπα- S.Krasner, R.Gilpin, 

S.Strange θαη R. Keohane θαη J. Nye- ηα νπνία εηζέθεξαλ ad rem λα αλαδεηρηεί ε ζέζε ηνπ 

ππνπεδίνπ ηεο ΑΠΟ ζηνλ αθαδεκατθφ ράξηε (Ravenhill, 2016).  

Οη δχν πξψηνη, ζπλεπείο κε ηνλ Θνπθπδίδεην (θξαηνθεληξηθφ) πνιηηηθφ ξεαιηζκφ, 

επηθεληξψζεθαλ  ζηελ εξκελεία ησλ δηαθξαηηθψλ ζρέζεσλ θαη ζηελ αλάδεημε ηεο δνκήο ησλ 

δηεζλψλ νηθνλνκηθψλ θαηλνκέλσλ ππφ ην πξίζκα ηεο δηεζλνχο πνιηηηθήο νηθνλνκίαο. ΋πσο 
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θαηέδεημαλ κε ελάξγεηα νη S.Krasner θαη R.Gilpin ζε πιείζηα θείκελά ηνπο,  νη δηεζλείο νηθνλνκηθέο 

δνκέο θαη ν ηξφπνο πνπ επελεξγνχλ ζηε δηεζλή θαηαλνκή ηεο ηζρχνο επεξεάδνπλ ipso facto ην ξφιν 

θαη ηε ζέζε ησλ θξαηψλ θαη δίλνπλ ψζεζε πξνο ηελ θαηεχζπλζε κηαο ζρεδφλ νιηζηηθήο εξκελείαο 

ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο θαη ησλ ζπκπαξνκαξηνχλησλ νηθνλνκηθψλ, πνιηηηθψλ θαη νξγαλσηηθψλ 

δεδνκέλσλ. Δ Suzan Strange ρσξίο λα δηαθσλεί κε ηηο θχξηεο ξεαιηζηηθέο ζεκειηψζεηο, θαιιηεξγεί 

αμηνινγηθά δηιιήκαηα πνπ, ελ κέξεη, ακθηζβεηνχλ ηε δεζπφδνπζα ζέζε ησλ θπξίαξρσλ κειψλ ηνπ 

δηεζλνχο ζπζηήκαηνο (θξαηνθεληξηθφ), ππφ ηελ έπνςε φηη ην ζχγρξνλν βεζηθαιηαλφ ζχζηεκα δε 

κπνξεί, πιένλ, λα δηαρεηξηζηεί ηξία κείδνλα πξνβιήκαηα: Σνλ έιεγρν ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο, ηε δηαρείξηζε ηνπ πεξηβάιινληνο θαη ηνλ απνηειεζκαηηθφ νηθνλνκηθφ θαη θνηλσληθφ 

ηνπ ξφιν. ΢ην άξζξν ηεο κε ηίηιν «International Economics and International Relations: A case of 

mutual neglect», (1970), πέηπρε λα εδξαηψζεη ην επηρείξεκά ηεο, πσο ε νιηζηηθή ζεψξεζε ησλ 

δηεζλψλ πνιηηηθψλ θαη νηθνλνκηθψλ δεηεκάησλ είλαη πιένλ αδηάθεπθηε. Βπέζηεζε ηελ πξνζνρή 

ζηε δπλαηφηεηα νη ηαρχηαηεο αιιαγέο πνπ ζπκβαίλνπλ ζηε δηεζλή νηθνλνκία λα επηθέξνπλ 

ζεκαληηθέο ζπλέπεηεο ζην δηεζλέο πνιηηηθφ ζχζηεκα, θαη επηζεκαίλνληαο ηνπο άξξεθηνπο δεζκνχο 

πνπ αλέθαζελ ζπλέδεαλ ηηο δηεζλείο νηθνλνκηθέο θαη πνιηηηθέο δηεξγαζίεο κε ηνπο ζεζκνχο θαη ηνπο 

νηθνλνκηθνχο παξάγνληεο, έπαημε ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ αλαξξίπηζε ηνπ ελδηαθέξνληνο ησλ 

ηειεπηαίσλ ζηελ επηζηήκε ησλ Α΢ (Strange, 1970). Παξφκνηα, νη R. Keohane θαη J.Nye 

αλαδήηεζαλ ηελ πξνέθηαζε απηήο ηεο δνκήο κέζα απφ ηδέεο φπσο ε δηεζληθφηεηα 

(transnationalism) τα δηεζλή θαζεζηψηα (regimes), η νηθνλνκηθή αιιειεμάξηεζε θαη ηα πνιηηηθά 

ζπκθξαδφκελα ηεο. Οη δχν απηνί ζεκαληηθνί θηιειεχζεξνη ζεσξεηηθνί νξακαηίζηεθαλ έλαλ 

εθηεηακέλν ξφιν γηα δηεζλείο νξγαληζκνχο θαη θαζεζηψηα ζηελ αηδέληα ηεο ΑΠΟ, θαη εζηίαζαλ 

ζηελ έλλνηα ηεο αιιειεμάξηεζεο θαη ζηνλ δηαλεκεηηθφ ξφιν ηεο ηζρχνο θαη ησλ ξεπζηψλ 

ζπκθεξφλησλ ζηε δηεζλή πνιηηηθή (Economides & Wilson ,2007)..   

Δ Αηεζλήο Πνιηηηθή Οηθνλνκία ζπγθξνηήζεθε σο επηζηεκνληθή πεηζαξρία απφ ηελ ζηηγκή πνπ 

ελζσκαηψζεθε ζηηο δηεζλείο ζπνπδέο. Βμεηάδνληαο ηε δηεζλή νηθνλνκία, ηελ δηαθπβέξλεζή ηεο, ην 

δηεζλέο εκπφξην, ηνπο πινπηνπαξαγσγηθνχο πφξνπο, ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ξνέο, ηηο ζηξαηεγηθέο 

ησλ επηρεηξήζεσλ, ηηο ΏΞΒ, θαη ηηο θξαηηθέο πνιηηηθέο, αλακθίιεθηα, ε ΑΠΟ βξέζεθε ζηνλ ππξήλα 

ηεο Πνιηηηθήο Βπηζηήκεο ησλ Αηεζλψλ ΢ρέζεσλ θαη πνιχ γξήγνξα θαηέζηε ν θαηεμνρήλ θιάδνο 

ηεο κειέηεο ησλ πνιηηηθψλ φςεσλ ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο. Δ δηαδξνκή ηεο ήηαλ ραξαθηεξηζηηθή. 

Δ αλάδπζε ηνπ λένπ αληηθεηκέλνπ (ΑΠΟ) ζηε δεθαεηία ηνπ 1970 ήηαλ κηα απάληεζε ζηηο 

πξαγκαηηθέο αιιαγέο ζηνλ θφζκν, ζηηο εμειίμεηο ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία, ζηε δηεζλή αζθάιεηα, 

ζηε κειέηε ησλ νηθνλνκηθψλ θαη ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ, θαη πήξε ηε κνξθή παλεπηζηεκηαθψλ 

καζεκάησλ φπσο  «Πνιηηηθή Οηθνλνκία Αηεζλψλ ΢ρέζεσλ» ή «Πνιηηηθή ησλ Αηεζλψλ 
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Οηθνλνκηθψλ ΢ρέζεσλ». Οη αιιαγέο απηέο νδήγεζαλ ζηελ αλάγθε γηα δηεπηζηεκνληθή πξνζέγγηζε 

ησλ δηαθφξσλ πεδίσλ κειέηεο ησλ θνηλσληθψλ επηζηεκψλ (πνιηηηθή, νηθνλνκία). Δ ΑΠΟ δηεχξπλε 

ηνπο νξίδνληεο ησλ Αηεζλψλ ΢πνπδψλ επηζηεκνληθά θαη επηζηεκνινγηθά κε ηε κνξθή κηαο 

εθιεθηηθήο πξνζέγγηζεο φζνλ αθνξά ηελ επηινγή ηνπ αληηθεηκέλνπ θαη ησλ κεζφδσλ έξεπλαο 

(θνηλσληνινγηθψλ, πνιηηηθψλ, νηθνλνκηθψλ, ηζηνξηθψλ et al) (Gilpin, 2007).  

Ώπφ ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1980 ε κειέηε ηεο ζχγρξνλεο ΑΠΟ ραξαθηεξίζηεθε απφ ηελ 

εθαξκνγή ελφο πνηθίινπ θάζκαηνο ζεσξεηηθψλ θαη κεζνδνινγηθψλ πξνζεγγίζεσλ. Σν κεγαιχηεξν 

κέξνο ησλ ζχγρξνλσλ εξγαζηψλ ηεο ΑΠΟ αθνινχζεζε ηηο βαζηθέο αξρέο ηνπ ζεηηθηζκνχ: δειαδή, 

ηελ εξκελεία ησλ δηεζλψλ δεηεκάησλ, ην «πσο» ζπκβαίλνπλ ηα πξάγκαηα θαη φρη ηε δηαηχπσζε 

αμηνινγηθψλ ζέζεσλ (ην «ηη»). Ση ζεκαίλεη απηφ: Grosso modo, ν ζεηηθηζκφο ή ν λενζεηηθηζκφο, 

εξείδεηαη ζηελ απιή δηαπίζησζε φηη κηα επηζηεκνληθή πξφηαζε ζα πξέπεη λα ζηεξίδεηαη ζηηο αξρέο 

ηεο ινγηθήο, λα απνθιείεη θάζε αμηνινγηθή ελέξγεηα θαη λα ειέγρεηαη εκπεηξηθά. Με ηνπο πην 

αθξηβείο φξνπο, ινηπφλ, ν ζεηηθηζκφο ελζέηεη ζηε κειέηε ηεο ΑΠΟ απηφ πνπ ζεσξείηαη ην ζεκέιην 

ηεο ζχγρξνλεο θνηλσληθήο ζεσξίαο: νη θνηλσληθνί ζεζκνί, ελ πξνθεηκέλσ ηα δηεζλή δεηήκαηα, λα 

κπνξνχλ λα κειεηψληαη κε αληηθεηκεληθφ ηξφπν, αλεμάξηεηα απφ πξνθαηαιήςεηο θαη 

ηδενινγήκαηα. Σν ελδερφκελν λα ζπκβεί ην ηειεπηαίν θαηαδεηθλχεη θαη ηε δηαθνξά κεηαμχ κηαο 

αλάιπζεο κε ειιείκκαηα θαη ζθάικαηα θαη κηαο αλάιπζεο εξκελεπηηθά νιηζηηθήο θαη 

επηζηεκνληθά ζεκειησκέλεο. Δ ΑΠΟ σο επηζηεκνληθή πεηζαξρία αλαπηχζζεη ηελ 

πνιπζπιιεθηηθφηεηά ηεο κε επηζηεκνληθά θαη επηζηεκνινγηθά βάζηκν ηξφπν. ΢πλεθηηκά ηνπο 

αλαξίζκεηνπο δξψληεο ηνπ παγθνζκηνπνηεκέλνπ θφζκνπ θαη πξνρσξεί ζε κηα ζθαηξηθή 

πξνζέγγηζε ηεο δνκήο ηνπ θξαηνθεληξηθνχ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο (Μαλψιε & Μαξήο, 2015).  

Σν γχξηζκα ηνπ 1990 ζπλνδεχηεθε απφ ζεκαληηθέο πνηνηηθέο  κεηαιιαγέο ζηελ παγθφζκηα 

πνιηηηθή θαη νηθνλνκία. Μεηά ηελ θαηάξξεπζε ηνπ δηπνιηζκνχ θαη ηε ιήμε ηνπ Φπρξνχ Πνιέκνπ 

αθνινχζεζε κηα πεξίνδνο κεηάβαζεο πξνο ηελ νηθνλνκηθή-ηερλνινγηθή παγθνζκηνπνίεζε θαη ηελ 

νηθνλνκία ηεο αγνξάο, ε νπνία, αθελφο κελ, δεκηνχξγεζε λέεο επθαηξίεο, αθεηέξνπ δε, πξνθάιεζε 

λέεο εζηίεο ζχγθξνπζεο αιιά θαη ξηδηθέο αιιαγέο ζηελ παξαγσγή, ζην εκπφξην, ζην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα θαη ζηηο επελδχζεηο. Δ νινθιήξσζε ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκίαο 

αχμεζε ηελ αιιειεμάξηεζε ησλ εζληθψλ νηθνλνκηψλ, θαη έθαλε εκθαλή ηελ αλάγθε λέσλ κνξθψλ 

νηθνλνκηθήο δηαθπβέξλεζεο ιφγσ ηεο αζηάζεηαο θαη ηεο αβεβαηφηεηαο πνπ ζπλφδεπζε ηελ 

απνξξχζκηζε θαη ηελ επέθηαζε ηνπ παγθφζκηνπ νηθνλνκηθνχ status quo (Gilpin, 2001). Δ θξίζε 

πνπ έπιεμε ηελ Ώλαηνιηθή Ώζία ην 1997/1998, θαη θπξίσο ε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ηνπ 

2007/2008 απέδεημαλ πσο ε παγθφζκηα ρξεκαηννηθνλνκηθή θαη ρξεκαηνπηζησηηθή αξρηηεθηνληθή 

γίλεηαη φιν θαη πην αζηαζήο. Βίλαη παζίδειν, πιένλ, φηη «ηα εδαθηθά φξηα ησλ θξαηψλ δελ 
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ζπκπίπηνπλ κε ηελ έθηαζε ή ηα φξηα ηεο πνιηηηθήο ηνπο εμνπζίαο επί ηεο νηθνλνκίαο θαη ηεο 

θνηλσλίαο». Οη νκαδνπνηήζεηο θξαηψλ (πεξηθεξηζκφο) πνπ επεξεάζηεθαλ, γεληθψο, απφ ηα 

παξαπάλσ, θαη εηδηθψο, απφ ηελ εκπεηξία ηεο επξσπατθήο νινθιήξσζεο απνηέιεζαλ αληηθείκελν 

κειέηεο σο πξνο ηηο επηδξάζεηο ηνπο ζην δηεζλέο εκπφξην, ζηε δηεζλή ηάμε θαη ζηηο ηζνξξνπίεο 

ηζρχνο (Μαλψιε & Μαξήο, 2015). 

 

2.4 Θεσξεηηθέο πξνζεγγίζεηο  

2.4.1. Η ζεσξία θαη ε αλαγθαηφηεηά ηεο 

΢πρλά ε ζεσξία θαληάδεη αθ’ εαπηήο δχζθνιε θαη κπεξδεκέλε. Εδηαίηεξα ζηηο πην ζχλζεηεο 

θαη επεμεξγαζκέλεο κνξθέο ηεο, νη πεξηζζφηεξνη αληηκεησπίδνπλ αθφκε θαη ηελ ίδηα ηε ιέμε κε 

δπζπηζηία πηζηεχνληαο φηη πξφθεηηαη γηα θάηη αθαηάιεπην, δπζλφεην ή θαη ηεηξηκκέλν. Ώπηφ 

ζπκβαίλεη γηαηί ε ζεσξία, κνινλφηη είλαη αλαγθαία θαη ρξήζηκε, πεξηγξάθεη κε αθεξεκέλνπο 

ζεσξεηηθνχο φξνπο θάηη πνπ ζπλήζσο λνκίδνπκε φηη ην γλσξίδνπκε ήδε πνιχ θαιά, φπσο ηελ 

θνηλσληθή καο δσή ή πξνβιήκαηα πνπ ζπλαληάκε θαζεκεξηλά ζηνλ πξαγκαηηθφ θφζκν. Δ ίδηα 

φκσο ε ζεσξία είλαη ρξήζηκε κφλν φηαλ κπνξνχκε λα δηδαρζνχκε θάηη νπζηαζηηθφ απφ απηήλ. Καη 

κπνξνχκε λα δηδαρζνχκε θάηη νπζηαζηηθφ απφ απηήλ αλ θαη κφλν αλ κπνξνχκε λα ηε 

ρξεζηκνπνηήζνπκε δεκηνπξγηθά (Craib, 2011). Γηα παξάδεηγκα, δελ είλαη απαξαίηεην λα 

αλαδεηήζνπκε κηα ζεσξία γηα λα εμεγήζνπκε γηαηί νη άλζξσπνη πξνζπαζνχλ λα εγθαηαιείςνπλ έλα 

θιεγφκελν θηίξην. Βίλαη απαξαίηεην, φκσο, λα βξεζεί κηα ζεσξία πνπ λα εμεγεί γηαηί νη άλζξσπνη 

επηζθέπηνληαη ηα θαηαζηήκαηα ζηε κία πιεπξά ηνπ δξφκνπ πεξηζζφηεξν απφ ηελ άιιε. Οκνίσο, 

ππάξρεη ζχγρπζε ζρεηηθά κε ηε θχζε ηεο ζεσξίαο φζνλ αθνξά ζηε ιεηηνπξγία ηνπ δηεζλνχο 

ζπζηήκαηνο, πνιηηηθνχ θαη νηθνλνκηθνχ (Strange, 1988). Οη κειεηεηέο ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ, 

θαινχληαη  λα αληηκεησπίζνπλ ζνβαξέο πξνθιήζεηο ζηελ πξνζπάζεηά ηνπο λα θαηαλνήζνπλ ηελ 

ηζνξξνπία ηζρχνο αλάκεζα ζηα έζλε-θξάηε, ηελ επηξξνή ησλ νηθνλνκηθψλ ζεζκψλ θαη ησλ δηεζλψλ 

θαζεζηψησλ, ηνπο θαλφλεο ιεηηνπξγίαο ηνπ θαπηηαιηζκνχ θαη ηηο ζρέζεηο αιιειεμάξηεζεο πνπ 

δεκηνπξγνχληαη ζην  δηεζλέο πνιηηηθννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ.  

Οη ζεσξεηηθέο πξνζεγγίζεηο ησλ Α΢ (ξεαιηζκφο, θηιειεπζεξηζκφο θαη ηζηνξηθφο 

ζηξνπθηνπξαιηζκφο) αληηκεησπίδνπλ κηα ζεσξεηηθή ζπδήηεζε θαη κηα ζεκειηψδε θξηηηθή. Κάζε 

κηα απφ απηέο πξνυπνζέηεη έλα δηαθνξεηηθφ ππνδεηγκαηηθφ πξφβιεκα, έλαλ δηαθνξεηηθφ γξίθν πνπ 

βξίζθεηαη ζην επίθεληξν ησλ αλαιπηηθψλ εμεγήζεσλ ηεο ζεσξίαο. Γηα παξάδεηγκα, γηα ην ξεαιηζκφ 

ην δηεζλέο πεξηβάιινλ είλαη εγγελψο άλαξρν θαη απνηειείηαη κφλν απφ θξάηε. Οη ππφινηπνη 
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δξψληεο ζπλπθαίλνληαη κε ηελ εθδήισζε ησλ πξνηηκήζεσλ θαη ησλ ηθαλνηήησλ ησλ θξαηψλ. Γηα 

ηνπο ξεαιηζηέο, ινηπφλ, ην δεηνχκελν είλαη λα εμεγεζεί ην πψο νη ζπγθξνχζεηο δηαλνκήο ηεο ηζρχνο 

επηιχνληαη, δεδνκέλεο ηεο δχλακεο θαη ησλ ζπκθεξφλησλ ησλ θξαηψλ (Waltz, 2011). Γηα ηνπο 

θηιειεχζεξνπο, πνιινί δηαθνξεηηθνί θνξείο, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ θξαηψλ, ησλ 

γξαθεηνθξαηηψλ, ησλ νκάδσλ ζπκθεξφλησλ, ησλ πνιπεζληθψλ εηαηξεηψλ θαη ησλ δηεζλψλ 

νξγαληζκψλ, έρνπλ αλεμάξηεηε ζέζε. Βθεί ην ππνδεηγκαηηθφ πξφβιεκα βξίζθεηαη θάπνπ αιινχ: 

κεηαμχ άιισλ, νη θηιειεχζεξνη ελδηαθέξνληαη λα δείμνπλ ην πψο πξνβιήκαηα απνηπρίαο ηεο 

αγνξάο, ζηα νπνία ε νξζνινγηθή αηνκηθή ηδηνηειήο δξάζε απνηπγράλεη λα νδεγήζεη ζε βέιηηζηα 

θαηά pareto απνηειέζκαηα (απνηειέζκαηα ζηα νπνία έλαο δξψληαο δελ κπνξεί λα είλαη ζε 

θαιχηεξε ζέζε ρσξίο λα θαηαζηήζεη έλαλ άιιν ζε ρεηξφηεξε ζέζε), επηιχνληαη κέζσ ηεο 

δεκηνπξγίαο ησλ θαηάιιεισλ ζεζκψλ (Keohane, 1984). Ώκθφηεξνη, σζηφζν, εθθηλνχλ απφ ηνπο 

παξάγνληεο θαη φρη απφ ηηο δνκέο. Ώληίζεηα, καξμηζηηθέο θαη ζηξνπθηνπξαιηζηηθέο-θνηλσληθέο 

πξννπηηθέο μεθηλνχλ απφ ηε δνκή: Οη δξψληεο, εθεί, κπνξνχλ λα γίλνπλ θαηαλνεηνί κφλν ζην 

πιαίζην ησλ δνκψλ θαη ησλ ζρέζεψλ κε άιινπο θνξείο. Σα ζπκθέξνληα θαη νη δπλαηφηεηεο ησλ 

θνξέσλ δελ είλαη δεδνκέλα. Ώληηζέησο, θαζνξίδνληαη απφ επξχηεξεο ζεζκηθέο ξπζκίζεηο. Βίλαη 

εμαηξεηηθά δχζθνιν λα γεθπξσζεί ην νληνινγηθφ ράζκα κεηαμχ ησλ ζεζκηθψλ πξννπηηθψλ θαη ησλ 

πξννπηηθψλ πξνζαλαηνιηζκέλσλ ζηνπο δξψληεο, αλ θαη ε ζεσξία ηεο δνκήο έρεη θαηαβάιεη θάπνηα 

πξνζπάζεηα λα πεξηγξάςεη πψο νη δνκέο θαη νη δξψληεο αιιεινζπγθξνηνχληαη (Dessler, 1989). 

Παξά ηαχηα, ην θχξην εξψηεκα πνπ πξνθχπηεη είλαη ην εμήο: Πψο θαη κε πνηνλ ηξφπν κπνξνχκε λα 

κειεηήζνπκε θαιχηεξα ηελ εμέιημε ηεο παγθφζκηαο θνηλσλίαο; Βίλαη αλαγθαία ε ρξεζηκνπνίεζε  

ζεσξεηηθψλ ππνδεηγκάησλ γηα ηε κειέηε απηνχ ηνπ ζχλζεηνπ θφζκνπ πνπ έρεη δεκηνπξγεζεί;  

Ώλακθίβνια, ε ζεσξία είλαη ην απαξαίηεην εξγαιείν γηα ηελ θαιχηεξε εξκελεία, 

παξαηήξεζε θαη θαηαλφεζε ηνπ ζχγρξνλνπ θφζκνπ. ΋πσο ππνζηεξίδεη ν S. Hoffman ε ζεσξία 

απνηειεί ηε ζπζηεκαηηθή κειέηε ησλ παξαηεξνχκελσλ θαηλνκέλσλ κε ζθνπφ ηνλ εληνπηζκφ ησλ 

θχξησλ κεηαβιεηψλ, ηελ εξκελεία ηεο ζπκπεξηθνξάο θαη ηελ απνθάιπςε ηδηαίηεξσλ ηχπσλ 

ζρέζεσλ κεηαμχ ησλ εζληθψλ κνλάδσλ (Hoffmann, 1969). Έηζη αθξηβψο, ε ζεσξία ζα πξέπεη λα 

νδεγεί ζηε δηαηχπσζε γεληθεχζεσλ ζηε βάζε εκπεηξηθήο ηεθκεξίσζεο, λα δηέπεηαη απφ 

νξζνινγηζκφ θαη λα έρεη ηε δπλαηφηεηα λα πεξηγξάςεη, λα εξκελεχζεη θαη λα πξνβιέςεη. Οη 

ζεσξίεο ηεο ΑΠΟ παξέρνπλ δηαθνξεηηθνχο ηξφπνπο κε ηνπο νπνίνπο  κπνξνχλ λα απαληεζνχλ τα 

παξαπάλσ εξσηήκαηα. Οη πξννπηηθέο απηέο (ξεαιηζκφο, θηιειεπζεξηζκφο θαη ηζηνξηθφο 

ζηξνπθηνπξαιηζκφο) δελ κπνξνχλ λα ζπλδπαζηνχλ κε θάπνην πην ζπλζεηηθφ γεληθφ επηρείξεκα, 

επεηδή μεθηλνχλ απφ δηαθνξεηηθέο νληνινγηθέο ππνζέζεηο γηα ηελ θαηάζηαζε ηνπ θφζκνπ, 

πξνθξίλνπλ δηαθνξεηηθνχο αηηηψδεηο κεραληζκνχο, πηνζεηνχλ δηαθνξεηηθά θαλνληζηηθά πξφηππα, 
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θαη ελζσκαηψλνπλ αζπκβίβαζηεο παξαδνρέο γηα ηε βαζηθή αλζξψπηλε θχζε θαη αληηθξνπφκελεο 

αμίεο ζρεηηθά κε ηηο θαηάιιειεο πξνζδνθίεο γηα ηελ αλζξψπηλε θνηλσλία (Κνπινπκπήο & Wolfe, 

1981). 

 

2.5 Η Ρεαιηζηηθή πξνζέγγηζε 

Ο ξεαιηζκφο (realpolitik, power politics), είλαη ε πην θαζηεξσκέλε ζεσξεηηθή πξννπηηθή 

ζηηο Αηεζλείο ΢ρέζεηο. Βίλαη κηα πνιχπινθε θαη πινχζηα παξάδνζε ζθέςεο ε νπνία εκθσιεχεη έλα 

ζχλζεην πιέγκα πξνζαλαηνιηζκψλ, πεπνηζήζεσλ θαη επηρεηξεκάησλ, πνπ ζπλήζσο ππνζηεξίδνπλ 

έλα ζπλεθηηθφ ζεσξεηηθφ πιαίζην γηα ηελ εξκελεία ηεο ζχγθξνπζεο κεηαμχ ησλ θξαηψλ (the 

billiard ball model)
1
, ηε δνκή ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο θαη ηελ επζξαπζηφηεηα ησλ ζεζκψλ 

(δηεζλήο αλαξρία)
2
, ηηο έλλνηεο ηνπ πνιέκνπ θαη ηελ πνιηηηθήο ηεο ηζρχνο, έηζη φπσο εθθξάδνληαη 

κέζα απφ ηα ζπκθέξνληα θάζε θξάηνπο θαη πέξα απφ ηε βάζε εζηθψλ θαλφλσλ θαη αξρψλ (εηξήλε, 

δηθαηνζχλε, δηεζλέο δίθαην et al). Οη θαηεπζπληήξηεο ηδέεο θαη νη βαζηθέο παξαδνρέο ηνπ ξεαιηζκνχ 

έρνπλ ηηο ξίδεο ηνπο ζε κηα παξάδνζε πνπ ρξνλνινγείηαη ηνπιάρηζηνλ απφ ηα γξαπηά ηνπ 

Θνπθπδίδε γηα ηνπο Πεινπνλλεζηαθνχο πνιέκνπο κεηαμχ ησλ ειιεληθψλ πφιεσλ ηεο Ώζήλαο θαη 

ηεο ΢πάξηεο θαη παξακέλνπλ ζε κεγάιν βαζκφ ξηδσκέλεο ζηνλ ππξήλα ηεο ζεσξίαο ησλ δηεζλψλ 

ζρέζεσλ (Keohane, 1993). ΢πλνπηηθά, νη βαζηθέο ηδέεο ηνπ ξεαιηζκνχ είλαη  (Steans et al., 2010):  

 Σα θξάηε είλαη νη θχξηνη δξψληεο ζηηο δηεζλείο ζρέζεηο. 

 Σα θξάηε παξαθηλνχληαη απφ ηελ επηδίσμε ηεο ηζρχνο, ηεο αζθάιεηαο θαη ηεο                                                                                                                       

επηδίσμεο ηνπ "εζληθνχ ζπκθέξνληνο". 

 Σα θξάηε, φπσο θαη νη άλζξσπνη, ζπκπεξηθέξνληαη κε ηδηνηειή ηξφπν. 

 Σν θεληξηθφ πξφβιεκα ζηηο δηεζλείο ζρέζεηο είλαη ε θαηάζηαζε ηεο αλαξρίαο, δειαδή ε 

έιιεηςε κηαο θεληξηθήο θπξίαξρεο αξρήο ζε παγθφζκην επίπεδν γηα ηε ξχζκηζε ησλ 

ζρέζεσλ κεηαμχ ησλ θξαηψλ. 

 Δ επηζεηηθή πξφζεζε ησλ θξαηψλ, ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ έιιεηςε  παγθφζκηαο θπβέξλεζεο, 

ζεκαίλεη φηη νη ζπγθξνχζεηο είλαη κηα αλαπφθεπθηε θαη πάληα παξνχζα πξαγκαηηθφηεηα 

ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ. 

                                                           
1
 Ο ξεαιηζκφο έρεη αλαπαξαζηαζεί κε ηελ ηδέα ελφο ηξαπεδηνχ κπηιηάξδνπ ζην νπνίν νη κπάιεο αληηπξνζσπεχνπλ 

θπξίαξρα θξάηε (εμ νπ θαη ην "κνληέιν ηεο κπάιαο ηνπ κπηιηάξδνπ"). 
2
 Αηεζλήο Ώλαξρία: θαηάζηαζε ζηελ νπνία δελ ππάξρεη θεληξηθή θπξίαξρε αξρή πνπ λα επηβάιιεη ηνλ θαλφλα ηνπ 

λφκνπ. Οη ξεαιηζηέο αλεζπρνχλ γηα ηελ αλαξρία ζε δηεζλέο επίπεδν, φπνπ δελ ππάξρεη εμνπζία πςειφηεξε απφ ην 

θξάηνο. 
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 Μηα επίθαζε ηάμεο θαη αζθάιεηαο κπνξεί λα δηαηεξεζεί κε ηε κεηαηφπηζε ησλ ζπκκαρηψλ 

κεηαμχ ησλ θξαηψλ, απνηξέπνληαο έηζη νπνηνδήπνηε θξάηνο απφ ην λα γίλεη ζπληξηπηηθά 

ηζρπξφ θαη, σο εθ ηνχηνπ, λα απνηειέζεη απεηιή γηα ηα ππφινηπα θξάηε ηελ εηξήλε θαη ηελ 

αζθάιεηα ησλ άιισλ. 

 Οη δηεζλείο ζεζκνί θαη ην δίθαην παίδνπλ ζεκαληηθφ ξφιν ζηηο δηεζλείο ζρέζεηο, πιελ φκσο 

είλαη  απνηειεζκαηηθνί αλ θαη κφλν αλ ππνζηεξίδνληαη απφ ηζρχ θαη απνηειεζκαηηθέο 

θπξψζεηο. 

 Γηα ηνπο ξεαιηζηέο ε ηζρχο είλαη sine gua non γηα ηελ θαηαλφεζε ηεο δηεζλνχο 

ζπκπεξηθνξάο θαη ησλ θξαηηθψλ θηλήηξσλ. Δ θχξηα κνξθή ηζρχνο είλαη ε ζηξαηησηηθή ή 

θπζηθή ηζρχο. 

 Δ αλζξψπηλε θχζε κπνξεί λα εηπσζεί φηη είλαη εγγελψο εγσηζηηθή θαη ζηαζεξή. Χο εθ 

ηνχηνπ, νη άλζξσπνη ελεξγνχλ πξνσζψληαο ηα δηθά ηνπο ζπκθέξνληα αθφκε θαη εηο βάξνο 

ησλ άιισλ, γεγνλφο πνπ ζπρλά νδεγεί ζε ζπγθξνχζεηο. ΢πλεπψο, επεηδή ε αλζξψπηλε θχζε 

είλαη ακεηάβιεηε, ππάξρεη κηθξή πξννπηηθή απηνχ ηνπ είδνπο ε ζπκπεξηθνξά λα αιιάμεη.  

 

 ΢ρήκα 2.2 Κξαηνθεληξηθή εηθφλα ηνπ θφζκνπ. 

 

  

 Διακυβερνητική 

  

 Πεγή: (B. Hocking & M. Smith, 1995). 

 

Σν παξαπάλσ γξάθεκα (΢ρήκα 2.2), αθνξά αθελφο ηε δηεζλή πνιηηηθή θαη νηθνλνκηθή 

ξεαιηζηηθή νξγάλσζε, αθεηέξνπ ζρεηίδεηαη κε άκεζν θαη δσηηθφ ηξφπν κε ηελ θπξίαξρε κεηαθνξά 

ηνπ ξεαιηζκνχ, ηελ αλαξρία (έιιεηςε θεληξηθήο εμνπζίαο), ε νπνία κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί, εδψ, 

γηα λα θαηαδείμεη ηε βαζηθή δηαθνξά κεηαμχ ηνπ παξαδνζηαθνχ ή θιαζηθνχ ξεαιηζκνχ θαη ηνπ 

λενξεαιηζκνχ (πνπ κεξηθέο θνξέο ραξαθηεξίδεηαη θαη σο «δνκηθφο» ξεαιηζκφο). Grosso modo, νη 

ξεαιηζηέο ηζρπξίδνληαη πσο ην δηεζλέο ζχζηεκα είλαη άλαξρν, δηφηη δελ πθίζηαηαη θεληξηθή αξρή 

ππεξάλσ ηνπ θξάηνπο. Ώληίζεηα κε ην ηη ζπκβαίλεη ζην εζσηεξηθφ ησλ πεξηζζφηεξσλ θνηλσληψλ, νη 

δηεζλείο ζρέζεηο απνηεινχλ έλα ζχζηεκα απηνβνήζεηαο ζην νπνίν θάζε θξάηνο πξέπεη λα θξνληίδεη 
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γηα ηε δηθή ηνπ επηβίσζε θαη αζθάιεηα. Ώλαπφδξαζηα, πξνθχπηεη έλα δίιεκκα αζθαιείαο δηφηη νη 

πξάμεηο ζηηο νπνίεο πξνρσξά θάζε θξάηνο γηα λα ζηαζεξνπνηήζεη ηελ αζθάιεηα ηνπ επαπμάλνπλ ην 

θφβν θαη ηελ αλαζθάιεηα άιισλ θξαηψλ (Cohn, 2016).  

Ο θιαζηθφο ξεαιηζκφο εζηηάδεη ζηα θξάηε σο κνλαδηαίνη νξζνινγηθνί δξψληεο ηθαλνί λα 

ζηαζκίδνπλ ην θφζηνο θαη ηα νθέιε θαη λα κεγηζηνπνηνχλ ηε ρξεζηκφηεηα ηνπο  ππφ ζπλζήθεο 

αβεβαηφηεηαο. Αίλεη έκθαζε ζηνπο πεξηνξηζκνχο ησλ πνιηηηθψλ πνπ επηβάιινληαη απφ ηελ 

αλζξψπηλε θχζε θαη ηελ απνπζία κηαο δηεζλνχο θπβέξλεζεο. «Δ αλζξψπηλε θχζε δελ έρεη αιιάμεη 

απφ ηηο εκέξεο ηεο θιαζηθήο αξραηφηεηαο». Ώπηή ε θχζε είλαη ζηνλ ππξήλα ηεο εγσηζηηθή, θαη 

επνκέλσο ακεηάβιεηα επηξξεπήο ζηελ αλεζηθφηεηα. ΋πσο ην ζέηεη ν Μαθηαβέιη, ζηελ πνιηηηθή 

«πξέπεη λα ζεσξεζεί δεδνκέλν φηη φινη νη άλζξσπνη είλαη θαθνί θαη φηη πάληα ζα δίλνπλ δηέμνδν 

ζηελ θαθία πνπ έρνπλ ζην κπαιφ ηνπο φηαλ ηνπο δίλεηαη ε επθαηξία». Έηζη, ηα θξάηε, φπσο θαη νη 

άλζξσπνη, είλαη απφ ηε «θχζε» ηνπο ηδηνηειή, επηζεηηθά θαη επηδηψθνπλ ηα ζπκθέξνληά ηνπο 

κέρξηο εζράησλ εηο βάξνο ησλ άιισλ θαη ρσξίο λα ιακβάλνληαη ππφςε νη πεξηνξηζκνί ηνπ λφκνπ ή 

ηεο εζηθήο. Με ηελ θπξηαξρία λα ελαπφθεηηαη ζε απηά (έζλε-θξάηε), ηα νπνία, δελ είλαη ππφρξεα ζε 

κηα ππεξεζληθή αξρή, ην δηεζλέο πεδίν κνηάδεη κε κηα θαηάζηαζε ηεο θχζεο φπνπ «νη ηζρπξνί 

θάλνπλ απηφ πνπ έρνπλ ηε δχλακε λα θάλνπλ θαη νη αδχλακνη δέρνληαη απηφ πνπ ηνπο επηηξέπεη ε 

αδπλακία ηνπο». Ο Θνπθπδίδεο (471-400), ζεσξεηηθφο εγήηνξαο ηεο ξεαιηζηηθήο ζρνιήο, ζην έξγν 

ηνπ Η Ιζηνξία ηνπ Πεινπνλλεζηαθνχ Πνιέκνπ θαη ν Πφιεκνο αλάκεζα ζηηο Διιεληθέο Πφιεηο-Κξάηε, 

ρξεζηκνπνίεζε ηνλ πφιεκν γηα λα δείμεη πψο ε ινγηθή ηεο πνιηηηθήο ηεο εμνπζίαο (ε επηδίσμε ηεο 

ηζρχνο θαη ηνπ ζπκθέξνληνο) ραξαθηεξίδεη ηηο δηαθξαηηθέο ζρέζεηο θαη ηηο ζπγθξνχζεηο, παξά ε 

ζπλεξγαζία ή ε δξάζε πνπ θαζνδεγείηε  απφ αλψηεξεο εζηθέο αξρέο (Donelly, 2004). 

Ο λενξεαιηζκφο κνηξάδεηαη πνιιέο απ’ ηηο βαζηθέο παξαδνρέο ηνπ παξαδνζηαθνχ 

ξεαιηζκνχ ζρεηηθά κε ην θξάηνο, ην δήηεκα ηεο εμνπζίαο θαη ηεο επηδίσμεο ησλ ζπκθεξφλησλ, 

πιελ φκσο,  δίλεη κεγαιχηεξε έκθαζε ζηελ άλαξρε δνκή ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο θαζψο θαη ζηνλ 

αληίθηππν πνπ έρεη ε δνκή απηή ζηε ζπκπεξηθνξά ησλ θξαηψλ, αλαγλσξίδνληαο, ζε θάπνην βαζκφ 

θαη ηε ζεκαζία ησλ κε θξαηηθψλ παξαγφλησλ. Σν βηβιίν ηνπ Kenneth Waltz Theory of 

International Politics (1979), παξνπζηάδεη έλα εμαηξεηηθφ παξάδεηγκα ηζρπξνχ δνκηθνχ ξεαιηζκνχ: 

«Ώλ ππάξρεη θάπνηα ζαθψο πνιηηηθή ζεσξία ηεο δηεζλνχο πνιηηηθήο, απηή δελ είλαη άιιε παξά ε 

ζεσξία ηεο ηζνξξνπίαο ησλ δπλάκεσλ», δηφηη αληηιακβάλεηαη ηα θξάηε σο ζπγθεληξψζεηο ηζρχνο 

πνπ αληαγσλίδνληαη ζε έλα άλαξρν πεξηβάιινλ (Waltz, 1979: 117). Ο Waltz ηνλίδεη ηε δηαθνξά 

κεηαμχ δηπνιηθψλ ζπζηεκάησλ, φπνπ θπξηαξρνχλ δχν ππεξδπλάκεηο, θαη πνιππνιηθψλ, φπνπ 

ππάξρνπλ ηξεηο ή πεξηζζφηεξεο κεγάιεο δπλάκεηο. Τπνζηεξίδεη φηη ε πνιηηηθή ηεο ηζνξξνπίαο 



18 
 

δπλάκεσλ ππεξηζρχεη θάζε θνξά πνπ «δχν ή πεξηζζφηεξα θξάηε ζπλππάξρνπλ» ζε κηα αλαξρηθή 

ηάμε «ρσξίο αλψηεξν παξάγνληα».  

Δ αλαιπηηθή απηή δηάθξηζε κεηαμχ ησλ επηπέδσλ «ζχζηεκα» θαη «κνλάδα» είλαη 

ζεκαληηθή ζην βαζκφ πνπ πξνθαιεί ην άλνηγκα κηαο ζεηξάο εξσηεκάησλ ζρεηηθά κε ην ξφιν ησλ 

ζεζκψλ ζηηο δηεζλείο ζρέζεηο θαη ζηε δηαθπβέξλεζε ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκίαο. Δ δηαξθψο 

δηνγθνχκελε νηθνλνκηθή αιιειεμάξηεζε ησλ θξαηψλ ζηε δεθαεηία ηνπ 1970 απιψο ελίζρπζε 

απηήλ ηελ άπνςε, πιελ φκσο, νδήγεζε ηνπο κειεηεηέο λα αλαξσηεζνχλ πψο ζα κπνξνχζε λα 

ζπληνληζηεί απνηειεζκαηηθά ε νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα πνπ ιακβάλεη ρψξα πέξα απφ ηα ζχλνξα 

ησλ θξαηψλ. ΢ην πιαίζην ηνπ έξγνπ ηνπ Waltz θαη ηνπ αλαδπφκελνπ θιάδνπ ηεο ΑΠΟ, 

αλαπηχρζεθε κηα θαζαξά λενξεαιηζηηθή πξννπηηθή ηεο «δηαθπβέξλεζεο», ε νπνία βαζίζηεθε ζε 

κηα αλάιπζε ηνπ ξφινπ πνπ δηαδξακαηίδνπλ ηα θπξίαξρα θξάηε ζηε δηαηήξεζε ηεο δηεζλνχο 

νηθνλνκηθήο ηάμεο. Σν ζεκείν εθθίλεζεο ήηαλ αξθεηά νξζφδνμν: ηα πξνβιήκαηα δεκηνπξγνχληαη 

απφ έλα νπζηαζηηθά άλαξρν δηεζλέο ζχζηεκα. Χζηφζν, ζε απηφ ην ζπγθεθξηκέλν πιαίζην, νη 

λενξεαιηζηέο ζπλδχαζαλ παξαδνζηαθέο ξεαιηζηηθέο ηδέεο ζρεηηθά κε ηελ ηζρχ θαη ηελ θεληξηθή 

ζέζε ησλ θξαηψλ ζηηο δηεζλείο ζρέζεηο, κε νξηζκέλεο θηιειεχζεξεο ηδέεο ζρεηηθά κε ηνλ 

νξζνινγηζκφ θαη ηελ νηθνλνκηθή ζπλεξγαζία (Steans et al., 2010). 

 Οη λενξεαιηζηέο ρξεζηκνπνίεζαλ ηελ έλλνηα ηεο «εγεκνλίαο» γηα λα πεξηγξάςνπλ κηα 

θαηάζηαζε ζηελ νπνία έλα θξάηνο είλαη θπξίαξρν ζην δηεζλέο ζχζηεκα. Κπξίσο εηπείλ, βξήθαλ ηελ 

έλλνηα ηεο εγεκνλίαο ρξήζηκε γηα λα εμεγήζνπλ πψο κηα παγθνζκηνπνηεκέλε νηθνλνκία πνπ 

βαζίδεηαη ζε ζεκειησδψο θηιειεχζεξεο αξρέο θαη θηιειεχζεξεο νηθνλνκηθέο πξαθηηθέο ζα 

κπνξνχζε λα δηαζθαιηζηεί ζε έλαλ θφζκν ζηνλ νπνίν ε πνιηηηθή εμνπζία αλήθε ζε έζλε-θξάηε κε 

αληαγσληζηηθά ζπκθέξνληα θαη ελδερνκέλσο κεξθαληηιηζηηθέο παξνξκήζεηο. Βιιείςεη ελφο 

δηεζλνχο «δεκφζηνπ αγαζνχ» πνπ ζα επέηξεπε ηε δηεζλή νηθνλνκία λα ιεηηνπξγεί νκαιά, ε έλλνηα 

ηεο εγεκνλίαο ρξεζηκνπνηήζεθε γηα λα εμεγήζεη πψο ήηαλ δπλαηφο έλαο βαζκφο ξχζκηζεο ή 

δηαθπβέξλεζεο. Οη λενξεαιηζηέο αλαθέξνπλ ζπρλά δχν κεγάιεο θάζεηο ηεο εγεκνληθήο θπξηαξρίαο 

(pax-Britannica θαη pax-Americana) πνπ πεξηγξάθνπλ ηηο πεξηφδνπο ηεο βξεηαληθήο θπξηαξρίαο 

πάλσ ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία (19
ν
 αη.) θαη κεηά ηνλ Αεχηεξν Παγθφζκην Πφιεκν, ηελ θπξηαξρία 

ησλ ΔΠΏ. Τπνζηεξίδνπλ, κεηαμχ άιισλ, φηη, φηαλ νη ζπλζήθεο εγεκνλίαο επηθξαηνχλ ππάξρεη 

πνιχ κεγαιχηεξε πηζαλφηεηα λα δεκηνπξγεζνχλ ή/θαη λα ιεηηνπξγήζνπλ απνηειεζκαηηθά ηα 

ζεζκηθά φξγαλα. Ο εγεκφλαο είλαη ζε ζέζε λα πξνζθέξεη ζε άιια «θξάηε κέιε» ζεηηθά θίλεηξα 

γηα ζπλεξγαζία ή, αληίζεηα, κπνξεί λα επηβάιεη νξηζκέλεο θπξψζεηο ζε θξάηε πνπ αξλνχληαη λα 

ζπλεξγαζηνχλ. Πξνθχπηεη, ινηπφλ, φηη ειιείςεη εγεκνλίαο, νη ζεζκνί είλαη πην εχζξαπζηνη θαη 

ιηγφηεξν απνηειεζκαηηθνί (Steans et al., 2010).  
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Κνληνινγίο, νη λενξεαιηζηέο πηζηεχνπλ φηη ηα θξάηε ζηνρεχνπλ ζηε κεγηζηνπνίεζε ηνπ 

πινχηνπ θαη φηη απηφ επηηπγράλεηαη θαιχηεξα κε ηελ εμαζθάιηζε κηαο επξέσο θηιειεχζεξεο 

δηεζλνχο νηθνλνκίαο ηεο αγνξάο. Οη πξνζπάζεηεο λα ζπλδπαζηεί ε αλάιπζε ηεο αλάπηπμεο θαη ηεο 

επέθηαζεο κηαο θηιειεχζεξεο δηεζλνχο νηθνλνκίαο κε ηελ αλάιπζε γηα ην πνχ βξίζθεηαη ε ηζρχο 

ζην δηεζλέο θξαηηθφ ζχζηεκα νδήγεζε ζηε ζεσξία ηεο εγεκνληθήο ζηαζεξφηεηαο. 

 

2.5.1 Η ζεσξία ηεο Ηγεκνληθήο ΢ηαζεξφηεηαο 

Δ Θεσξία ηεο Δγεκνληθήο ΢ηαζεξφηεηαο (Hegemonic stability theory, HST)  ππήξμε κηα 

απφ ηηο θνξπθαίεο ζεσξίεο γηα ηελ εμήγεζε ηεο δπλακηθήο ησλ αιιειεπηδξάζεσλ ησλ θξαηψλ θαη 

ησλ ζπζηεκηθψλ πξνηχπσλ, φπσο ν πφιεκνο, ην εκπφξην θαη ε δηεζλήο ζηαζεξφηεηα. ΢χκθσλα κε 

ηε ζεσξία απηή, ε ζηαζεξφηεηα ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο δηαηεξείηαη απφ κηα εληαία εγεζία, 

«εγεκφλαο», ν νπνίνο παξέρεη ζπιινγηθά αγαζά γηα νιφθιεξν ην ζχζηεκα. Δ ηδέα αλαπηχρζεθε 

αξρηθά απφ ηνλ Charles Kindleberger-θαη πεξεηαίξσ απφ ηνλ Robert Gilpin (1987)-γηα λα εμεγήζεη 

ηελ θαηάξξεπζε ηεο δηεζλνχο λνκηζκαηηθήο ηάμεο, ζηηο αξρέο ηνπ εηθνζηνχ αηψλα, θαη ηελ 

νηθνλνκηθή χθεζε πνπ αθνινχζεζε ην 1929. Δ ζεσξία ηεο εγεκνληθήο ζηαζεξφηεηαο ππνζηεξίδεη, 

inter alia, φηη ππάξρεη πάληα κηα ηάζε πξνο ηελ αζηάζεηα ζην δηεζλέο ζχζηεκα, αιιά απηφ κπνξεί 

λα απνθεπρζεί εάλ ην θπξίαξρν θξάηνο αλαιάβεη εγεηηθφ ή εγεκνληθφ ξφιν. Σν ηζηνξηθφ 

παξάδεηγκα πνπ αλαθέξζεθε πξσζχζηεξα είλαη ραξαθηεξηζηηθφ: Δ Μεγάιε ΐξεηαλία θαηείρε ηνλ 

ξφιν ηνπ παγθφζκηνπ εγεκφλα ζην δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα ηνλ 19
ν
 θαη ζην πξψην κηζφ ηνπ 

20νχ αηψλα κέζσ ηνπ Καλφλα ηνπ Υξπζνχ. Μεηά ην ηέινο ηνπ  ΐ΄ ΠΠ, ν εγεκνληθφο ηεο ξφινο 

εμαζζέλεζε θαη ηε ζέζε ηεο πήξαλ νη ΔΠΏ. Δ ηζνξξνπία είλαη απνηέιεζκα ηεο ζπγθέληξσζεο 

εμνπζίαο θαη ηζρχνο ζηνλ εγεκφλα, ν νπνίνο επξφθεηην λα αλαιάβεη έλαλ πνιχ δηαθξηηφ ξφιν. Ώλ 

εθιείςεη ν εγεκφλαο ηφηε αλακέλεηαη πνιηηηθή, νηθνλνκηθή θαη λνκηζκαηηθή αζηάζεηα ζην δηεζλέο 

ζχζηεκα. ΢ηελ παξάδνζε ηεο ζεσξίαο ηεο εγεκνληθήο ζηαζεξφηεηαο, ε έλλνηα ηεο εγεκνλίαο 

πξνζεγγίδεηαη κε δηηηφ ηξφπν: Πξψηνλ, ε εγεκνλία σο «θαινπξναίξεην» ζχζηεκα θαη δεχηεξνλ, ε 

εγεκνλία σο «θαηαλαγθαζηηθφ» ζχζηεκα. Δ έλλνηα ηεο εγεκνλίαο σο «θαινπξναίξεην» ζχζηεκα 

έρεη ηηο ξίδεο ηεο ζηηο θηιειεχζεξεο θαη ιεηηνπξγηθέο ζεσξίεο, κε εμαίξεζε ηνλ Charles 

Kindleberger, ν νπνίνο αλαιακβάλεη ηελ πξνζπκία θαη ηελ επζχλε ησλ εγεηηθψλ θξαηψλ γηα ηελ 

παξνρή δεκφζησλ αγαζψλ πξνθεηκέλνπ λα δηαηεξεζεί ε ζηαζεξφηεηα ηεο δηεζλνχο ηάμεο απφ κηα 

ξεαιηζηηθή πξννπηηθή. Ώπφ ηελ άιιε πιεπξά, ε έλλνηα ηεο «θαηαλαγθαζηηθήο» εγεκνλίαο 

αληαλαθιά ηε ξεαιηζηηθή παξάδνζε πνπ δίλεη έκθαζε ζηελ «θηελψδε» θαη εγσηζηηθή θχζε ηεο 

εγεκνλίαο ζηα άλαξρα ζπζηήκαηα θαη ζηνλ αγψλα γηα ηελ ηζρχ. Βληνχηνηο, νη ζπδεηήζεηο γηα ην 
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ζέκα απηφ είλαη πνιιέο ρσξίο λα ππάξρεη κεγάιε ζπλαίλεζε ζρεηηθά κε ηελ νπζηαζηηθή θχζε ηεο 

εγεκνλίαο (Μαλψιε & Μαξήο, 2015). 

 

2.6 Η πξνζέγγηζε ηνπ Φηιειεπζεξηζκνύ 

 Δ θηιειεχζεξε ζθέςε έρεη καθξά παξάδνζε πνπ ρξνλνινγείηαη απφ ην δέθαην φγδνν θαη 

δέθαην έλαην αηψλα. Ο θηιειεπζεξηζκφο, σο "ηζκφο" είλαη κηα πξνζέγγηζε φισλ ησλ κνξθψλ 

αλζξψπηλεο νξγάλσζεο, πνιηηηθήο ή νηθνλνκηθήο θχζεσο, θαη εκθσιεχεη κηα θνηλσληθή ζεσξία, 

θηινζνθία θαη ηδενινγία. Ώπφ ηελ άπνςε ηεο θηιειεχζεξεο θηινζνθίαο, ν θηιειεπζεξηζκφο 

εξείδεηαη ζηελ πίζηε ζηελ εγγελψο θαιή θχζε ησλ αλζξψπσλ, ζηελ ππέξηαηε αμία ηεο αηνκηθήο 

ειεπζεξίαο θαη ζηε δπλαηφηεηα ηεο αλζξψπηλεο πξνφδνπ. Μηιάεη ηε γιψζζα ηνπ νξζνχ ιφγνπ, ηεο 

εζηθήο απηνλνκίαο, ησλ αλζξσπίλσλ δηθαησκάησλ, ηεο δεκνθξαηίαο, ησλ επθαηξηψλ θαη ησλ 

επηινγψλ θαη βαζίδεηαη ζε κηα δέζκεπζε ζηηο αξρέο ηεο ειεπζεξίαο θαη ηεο ηζφηεηαο, πνπ 

δηθαηνινγνχληαη ζην φλνκα ηεο αηνκηθφηεηαο θαη ηνπ νξζνινγηζκνχ (Steans et al., 2010). 

Δ θηιειεχζεξε ζεσξία ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ ζρεηίδεηαη κε ηνλ νπηνπηζκφ ηνπ 

κεζνπνιέκνπ, αιιά δηαθέξεη απφ απηφλ. Οη νπηνπηζηέο πίζηεπαλ φηη ν πφιεκνο ζα κπνξνχζε λα 

εμαιεηθζεί είηε κε ηελ «ηειεηνπνίεζε» ηνπ αλζξψπνπ είηε κε ηελ «ηειεηνπνίεζε» ηεο θπβέξλεζεο. 

Οη ξίδεο ηεο ζχγρξνλεο θηιειεχζεξεο ζεσξίαο ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ κπνξνχλ λα εληνπηζηνχλ πην 

πίζσ απφ ηνλ νπηνπηζκφ, ζην δνθίκην ηνπ Εκκάλνπει Καλη, Perpetual Peace (1795). ΢ε απηφ ην 

δνθίκην ν Καλη παξείρε ηξεηο "νξηζηηθέο ζπλζήθεο" γηα ηελ αέλαε εηξήλε, θαζεκία απφ ηηο νπνίεο 

απνηέιεζε θπξίαξρν ζηέιερνο ηεο θηιειεχζεξεο ζεσξίαο ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ κεηά ηνλ ΐ' 

Παγθφζκην Πφιεκν: Ο λενθηιειεχζεξνο ζεζκηζκφο (πνπ νλνκάδεηαη επίζεο «λενθηιειεπζεξηζκφο» 

ή «ζεζκηθφο θηιειεπζεξηζκφο») ηνλίδεη ηε ζεκαζία ησλ δηεζλψλ ζεζκψλ (ε «νκνζπνλδία 

ειεχζεξσλ θξαηψλ» ηνπ Καλη) γηα ηε δηαηήξεζε ηεο εηξήλεο, ν εκπνξηθφο θηιειεπζεξηζκφο ηνλίδεη 

ηε ζεκαζία ηεο νηθνλνκηθήο αιιειεμάξηεζεο θαη ηνπ ειεχζεξνπ εκπνξίνπ (ε «θαζνιηθή 

θηινμελία» ηνπ Καλη) γηα ηε δηαηήξεζε ηεο εηξήλεο, θαη ε ζεσξία ηεο δεκνθξαηηθήο εηξήλεο, ε 

νπνία κεηαμχ άιισλ, ππνζηεξίδεη φηη νη δεκνθξαηίεο ζπάληα πνιεκνχλ κεηαμχ ηνπο θαη, σο εθ 

ηνχηνπ, κηα εθηειεζηηθή εμνπζία πνπ ινγνδνηεί ζην ιαφ ή ζην θνηλνβνχιην είλαη ζεκαληηθή γηα ηε 

δηαηήξεζε ηεο εηξήλεο (έθθιεζε ηνπ Καλη λα έρνπλ φια ηα θξάηε «δεκνθξαηηθά ζπληάγκαηα») 

(Steans et al., 2010). 

  Δ δέζκεπζε ηνπ Καλη γηα ηελ επηδίσμε ηεο εηξήλεο θαη ηελ εγθαζίδξπζε κηαο δίθαηεο 

δηεζλνχο ηάμεο, φπνπ νη ελέξγεηεο ησλ θξαηψλ ξπζκίδνληαη απφ ην δηεζλέο δίθαην, ζπλέδεζε ηελ 
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θηιειεχζεξε παξάδνζε κε ηνλ ηδεαιηζκφ. Ο ηδεαιηζκφο, σζηφζν, φπσο αλαθέξεηαη εδψ, αθνξά κηα 

ζπγθεθξηκέλε πξνζέγγηζε ησλ Αηεζλψλ ΢ρέζεσλ θαη δε ζα πξέπεη λα ζπγρέεηαη κε ηελ έλλνηα ηνπ 

"ηδεαιηζκνχ" πνπ πεξηγξάθεη, αο πνχκε, έλα κε ξεαιηζηηθφ άηνκν. Ο ηδεαιηζκφο-θηιειεπζεξηζκφο 

απνηειεί ζεµείν εθθίλεζεο ηνπ επηζηεκνληθνχ πεδίνπ ησλ Αηεζλψλ ΢ρέζεσλ
3
, θαη εηζεγείηαη έλα 

θνζκνπνιίηηθν δηαζεζκηθφ πιαίζην πξνζαξκνζκέλν ζε κηα θνηλσλία αξρψλ θαη αμηψλ, ηεο εηξήλεο, 

ηνπ δηθαίνπ θαη ηεο δεκνθξαηίαο. Πνιηηηθννηθνλνκηθά απηφ κεηαθξάδεηαη ζε ππνζηήξημε κηαο 

παγθφζκηαο θηιειεχζεξεο νηθνλνκηθήο ηάμεο (νηθνλνκηθφο θηιειεπζεξηζκφο), ζην πιαίζην ηεο 

νπνίαο ην εκπφξην θαη άιιεο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο δηεμάγνληαη αλεκπφδηζηα θαη ππφ 

ζπλζήθεο αιιειεμάξηεζεο θξαηηθψλ ή κε θξαηηθψλ παξαγφλησλ, δηεζλψλ θαζεζηψησλ, θαη 

δηεζλψλ νξγαληζκψλ, θαη εθηείλεηαη ζην παξειζφλ ζε κηα πλεπκαηηθή παξάδνζε πνπ μεπεξλά ηνλ 

Καλη, θαη αθνξκάηαη ζηα έξγα ηνπ Adam Smith ηνπ Jeremy Bentham θαη ηνπ David Ricardo 

(Μαλψιε & Μαξήο, 2015).  

Ο θιαζηθφο ή νηθνλνκηθφο θηιειεπζεξηζκφο επηθεληξψλεηαη ζην φθεινο ηεο αλνηρηήο 

αγνξάο θαη ηνπ ειεχζεξνπ εκπνξίνπ. Τπεξηνλίδεη ηε κεγηζηνπνίεζε ησλ σθειεηψλ γηα θξαηηθνχο 

θαη κε θξαηηθνχο δξψληεο απφ ηελ καθξνπξφζεζκε θαη απξφζθνπηε ιεηηνπξγία ηεο αγνξάο θαη ησλ 

ζπλαιιαγψλ ρσξίο πεξηνξηζκνχο, θξαγκνχο θαη παξεκβάζεηο. Σν status ηνπ laissez-faire
4
 θαη ηνπ 

ειεχζεξνπ εκπνξίνπ γελλήζεθε κε ηα γξαπηά ηνπ Adam Smith ηνλ 18
ν
 αη. Ο Smith αθηέξσζε 

κεγάιν κέξνο ηεο δσήο ηνπ γηα λα πεξηγξάςεη ηα πιενλεθηήκαηα πνπ πεγάδνπλ απφ ηελ πνιηηηθή 

ηεο κε παξέκβαζεο ησλ θπβεξλήζεσλ ζηελ νηθνλνκηθή θαη θνηλσληθή ζθαίξα. Βίρε ηελ αίζζεζε 

φηη ην νηθνλνκηθφ (αηνκηθφ) ζπκθέξνλ per se, έρεη θνηλσληθή αμία. Μάιηζηα ζην πεξίθεκν έξγν 

ηνπ Μηα Έξεπλα γηα ηε Φχζε θαη ηηο Αηηίεο ηνπ Πινχηνπ ησλ Δζλψλ (1776), πεξηγξάθεη ηελ ηδέα ηνπ 

σο εμήο: Δ αραιίλσηε επηδίσμε ηνπ νηθνλνκηθνχ ζπκθέξνληνο νδεγεί κέζα απφ ηε ιεηηνπξγία ηεο 

ανξάηνπ ρεηξφο, ζηελ απνδνηηθφηεξε θαηαλνκή ησλ πφξσλ γηα φινπο. Οη θηιειεχζεξνη 

ππνζηήξημαλ, επίζεο, φηη ηα αλζξψπηλα φληα (φπσο ηα θξάηε γηα ηνπο ξεαιηζηέο), ελεξγνχλ 

νξζνινγηθά. Ο «νξζνινγηζκφο», εδψ, απνδεηθλχεηαη απφ ηελ ηθαλφηεηα ελφο αηφκνπ λα ζηαζκίδεη 

πξνζεθηηθά ην θφζηνο θαη ηα νθέιε θάζε δξάζεο. ΢χκθσλα κε «σθειηκηζηέο» ζηνραζηέο, φπσο ν 

Jeremy Bentham, νη άλζξσπνη πνπ ζπκπεξηθέξνληαη νξζνινγηθά ελεξγνχλ πάληα γηα λα 

κεγηζηνπνηήζνπλ ην θέξδνο ή ηε «ρξεζηκφηεηα» απφ ηηο επηινγέο ηνπο. Έηζη, ε επεκεξία θάζε 

νηθνλνκίαο θαη θάζε θξάηνπο ζπλδέεηαη ipso facto κε ηηο αηνκηθηζηηθέο απνθάζεηο θαη 

                                                           
3
 ΢εµείν εθθίλεζεο ηνπ επηζηεµνληθνχ πεδίνπ ησλ Αηεζλψλ ΢ρέζεσλ απνηειεί ε δεµηνπξγία αληίζηνηρνπ ηµήµαηνο ζην 

Παλεπηζηήµην Aberystwyth ηεο Οπαιίαο ην 1919. Καζνξηζηηθφ ξφιν ζηελ εμέιημε απηή έπαημε ε έθξεμε ηνπ Ώ’ΠΠ 

(1914-1918), ηνπ νπνίνπ νη θαηαζηξνθηθέο ζπλέπεηεο ζπγθιφληζαλ ηελ παγθφζκηα θνηλφηεηα.  
4
 Σν laissez-faire, πνπ ζηα γαιιηθά ζεκαίλεη "αθήλσ λα δξάζεη", είλαη έλα νηθνλνκηθφ δφγκα πνπ ππνζηεξίδεη φηη ε 

νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα ησλ ηδηνηειψλ αηφκσλ ζε κηα αληαγσληζηηθή αγνξά κεγηζηνπνηεί ηνλ εζληθφ πινχην θαη ηελ 

θνηλσληθή επεκεξία. Ώπηφ ζπλεπάγεηαη έλαλ ειάρηζην ξφιν γηα ηελ θπβέξλεζε θαη ηελ θεληξηθή ιήςε απνθάζεσλ. 
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ζπκπεξηθνξέο ησλ αηφκσλ θαη ζπλ απηψ κε ηελ επηδίσμε ησλ ζπκθεξφλησλ ηνπο. ΢ην ζεκείν απηφ 

είλαη ρξήζηκν λα ζπλνςίζνπκε ηηο βαζηθέο παξαδνρέο ηεο θηιειεχζεξεο πξννπηηθήο (Steans et al, 

2010):  

1. Ο νξζνινγηζκφο θαη ε έκθπηε θαιή θχζε είλαη ηα θαζνξηζηηθά  ραξαθηεξηζηηθά ηνπ 

αλζξψπηλνπ είδνπο θαη κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί κε δχν δηαθξηηνχο ηξφπνπο: α) κε 

εξγαιεηαθνχο φξνπο, σο ηελ ηθαλφηεηα λα δηαηππψλεη θαη λα επηδηψθεη θαλείο ηα 

ζπκθέξνληά ηνπ, β) κε ηελ ηθαλφηεηα θαηαλφεζεο ησλ εζηθψλ αξρψλ θαη ηεο δσήο 

ζχκθσλα κε ην θξάηνο δηθαίνπ. 

2. Βλψ νη άλζξσπνη επηδηψθνπλ νξζνινγηθά ηα δηθά ηνπο ζπκθέξνληα, ππάξρεη κηα πηζαλφηεηα 

γηα αξκνλία ζπκθεξφλησλ κεηαμχ ησλ αλζξψπσλ. 

3. Δ ζπλεξγαζία είλαη δπλαηή θαη απνηειεί ζηελ πξαγκαηηθφηεηα θεληξηθφ ραξαθηεξηζηηθφ 

φισλ ησλ αλζξψπηλσλ ζρέζεσλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ. 

4. Ο θηιειεπζεξηζκφο ακθηζβεηεί ηε δηάθξηζε κεηαμχ ηνπ εζσηεξηθνχ θαη ηνπ δηεζλνχο ηνκέα, 

ππνζηεξίδνληαο φηη ηα πνιιαπιά ζχλνια ζρέζεσλ κεηαμχ ησλ αλζξψπσλ ππεξβαίλνπλ ηα 

εζληθά ζχλνξα. 

5. Δ θπβέξλεζε είλαη απαξαίηεηε, αιιά ε ζπγθέληξσζε ηεο εμνπζίαο είλαη εγγελψο θαθή. 

6. Δ αηνκηθή ειεπζεξία είλαη χςηζηεο πνιηηηθήο ζεκαζίαο. 

Γεγνλφο είλαη, φηη νη θηιειεχζεξνη ηνπ 18νπ θαη 19νπ αηψλα ππεξακχλνληαλ ηελ ειάρηζηε 

παξέκβαζε ηνπ θξάηνπο (λπρηνθχιαθα) ζηελ νηθνλνκία. Έβιεπαλ ην θξάηνο σο ζπλψλπκν 

πξνλνκίσλ ησλ  αξηζηνθξαηψλ, ησλ γαηνθηεκφλσλ, ηνπ κεξθαληηιηζκνχ θαη ηεο δηαθζνξάο. 

Χζηφζν, γηα έλα κεγάιν δηάζηεκα ηνπ εηθνζηνχ αηψλα, νη θηιειεχζεξνη ήηαλ ιηγφηεξν ερζξηθνί 

πξνο ηελ θξαηηθή παξέκβαζε. Δ νηθνλνκηθή ηάμε πνπ πξνέθπςε κεηά ην ακεξηθαληθφ Κξαρ ηνπ 

1929, θαη θπξίσο κεηά ηνλ Αεχηεξν Παγθφζκην Πφιεκν ζηηο δπηηθέο νηθνλνκίεο ήζειε ην θξάηνο λα 

παίδεη κεγαιχηεξν ξφιν ζηελ νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα ησλ ηδησηψλ θαη ησλ επηρεηξήζεσλ αιιά 

θαη λα παξέρεη θνηλσληθή ζηήξημε ζηνπο πνιίηεο - ην ιεγφκελν «Κξάηνο Πξφλνηαο». Δ πεξίνδνο 

απηή αλέδεημε έλα λέν «παξάδεηγκα» (paradigm) ζηελ νηθνλνκηθή επηζηήκε, πνπ είρε θχξην 

εθθξαζηή ηεο ηνλ John Meynard Keynes. O Keynes ζην έξγν ηνπ Γεληθή ζεσξία ηεο απαζρφιεζεο, 

ηνπ ηφθνπ θαη ηνπ ρξήκαηνο (1936) ππνζηήξημε φηη: ζε πεξηφδνπο θξίζεο, ην θξάηνο πξέπεη λα έρεη 

ζεκαληηθφ ξφιν. Οζάθηο μεζπά κηα  νηθνλνκηθή θξίζε, ην θξάηνο ζα πξέπεη λα παξεκβαίλεη 

απνθαζηζηηθά ζηελ αχμεζε ηεο ελεξγνχ δήηεζεο ζηελ νηθνλνκία κέζσ ηεο αχμεζεο ησλ δεκφζησλ 

δαπαλψλ. Δ θευλζηαλή νηθνλνκηθή ζεσξία, ε νπνία ππνζηήξημε παξεκβαηηθέο θπβεξλεηηθέο 

πνιηηηθέο γηα ηε ξχζκηζε ηεο θαηά ην κάιινλ ή ήηηνλ ειεχζεξεο αγνξάο απνηέιεζε ηε βάζε ησλ 

ηδεψλ πνπ ζηήξημαλ πνιιέο δπηηθέο νηθνλνκίεο ζηελ πεξίνδν κεηά ηνλ Αεχηεξν Παγθφζκην 
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Πφιεκν. Βληνχηνηο, ε πξαγκαηηθή επηξξνή ηνπ Keynes έηζη φπσο αζθήζεθε ζηηο δηαπξαγκαηεχζεηο 

πνπ δηεμήρζεζαλ ζην Bretton Woods, ζηηο ΔΠΏ ην 1944, κε ζθνπφ ηε ζέζπηζε ελφο ζπλφινπ 

θαζεζηψησλ, ζεζκψλ θαη ζπκθσληψλ, έρεη ακθηζβεηεζεί (Cohn, 2016).   

 

2.6.1 Η Θεσξία ησλ Γηεζλψλ Καζεζηψησλ  

 Οη ζεζκνί πνπ πξνζεγγίδνπλ εθαπηνκεληθά ηηο θηιειεχζεξεο αληηιήςεηο αληηζηνηρνχλ ζε 

δχν θαηεγνξίεο: ΢ηνπο Αηεζλείο Οξγαληζκνχο θαη ζηα Αηεζλή Καζεζηψηα. Σα δηεζλή θαζεζηψηα, 

ηα νπνία νξίδνληαη σο «ζχλνια ζησπεξψλ ή ξεηψλ αξρψλ, θαλφλσλ θαη δηαδηθαζηψλ ιήςεο 

απνθάζεσλ γχξσ απφ ηελ νπνία ζπγθιίλνπλ νη πξνζδνθίεο ησλ δξψλησλ ζε έλαλ δεδνκέλν ηνκέα 

ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ», έρνπλ ζηφρν ηε δηαρείξηζε θαη ηελ επίιπζε ησλ εμαηξεηηθά πνιχπινθσλ 

πνιηηηθννηθνλνκηθψλ πξνβιεκάησλ ηεο δηεζλνχο νηθνλνκίαο (Krasner 1982b: 186). Οη δηεζλείο 

νξγαληζκνί απνηεινχλ κεξηθεπηηθέο ζεάζεηο ησλ δηεζλψλ θαζεζηψησλ. Γηα παξάδεηγκα, ην Αηεζλέο 

Ννκηζκαηηθφ Σακείν (ΑΝΣ) είλαη «εγθηβσηηζκέλν» ζην παγθφζκην λνκηζκαηηθφ θαζεζηψο. Ώζθεί 

πνιηηηθέο νη νπνίεο εληάζζνληαη ζε έλα πεπεξαζκέλν πιαίζην αξρψλ θαη θαλφλσλ πνπ, αθελφο κελ, 

ππνζηεξίδεη ην ΑΝΣ, αθεηέξνπ δε, δηέπεη ηελ νξζή ιεηηνπξγία ηνπ δηεζλνχο λνκηζκαηηθνχ 

ζπζηήκαηνο
5
.  

Δ ζεσξία ησλ δηεζλψλ θαζεζηψησλ ελδηαθέξεηαη, γεληθψο, γηα ην πψο έλα δηεζλέο θαζεζηψο 

κπνξεί λα δεκηνπξγεζεί ή λα επεξεάζεη ηελ θξαηηθή ζπκπεξηθνξά θαη ηε ζπιινγηθή δξάζε θαη, 

εηδηθψο, κε ην θαηά πφζν ηα απνηειέζκαηα ησλ θαζεζηψησλ δχλαληαη λα δεκηνπξγνχλ θνηλά νθέιε 

γηα φιεο ηηο ζπκκεηέρνπζεο πιεπξέο. Ο Robert Keohane ππήξμε ν κειεηεηήο κε ηε κεγαιχηεξε 

επηξξνή ζηελ αλάπηπμε ηεο ζεσξίαο ησλ δηεζλψλ θαζεζηψησλ. ΢ην βηβιίν ηνπ After Hegemony 

(1984), ππνζηεξίδεη φηη ηα δηεζλή θαζεζηψηα απνηεινχλ αλαγθαίν ραξαθηεξηζηηθφ ηεο παγθφζκηαο 

νηθνλνκίαο θαη απαηηνχληαη γηα λα δηεπθνιχλνπλ ηελ απνηειεζκαηηθή ιεηηνπξγία ηεο δηεζλνχο 

νηθνλνκίαο. Ο Keohane αλέπηπμε κία ζεζκηθή πξνζέγγηζε ελαιιαθηηθή ηνπ λένξεαιηζκνχ ε νπνία 

ήξζε λα απαληήζεη ή θαιχηεξα λα ζπκπιεξψζεη ηε ζεσξία ηεο εγεκνληθήο ζηαζεξφηεηαο. 

Βηδηθφηεξα, ε ηειεπηαία εμεγεί ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα θαη ηε ζηαζεξφηεηα ησλ δηεζλψλ 

θαζεζηψησλ, ζπλδένληαο ηελ χπαξμε ηζρπξψλ δηεζλψλ θαζεζηψησλ, κε ηελ χπαξμε ελφο ηζρπξνχ 

θξάηνπο (εγεκφλα). Ώλ ε ηζρχο ηνπ εγεκφλα κεησζεί, ηφηε ην δηεζλέο θαζεζηψο θαηαξγείηαη. 

Ώληίζεηα, ν Keohane πηζηεχεη φηη «ε γεληθή ηζρχο ηεο ζεσξίαο ηεο εγεκνληθήο ζηαζεξφηεηαο είλαη 

κία ππεξβνιηθή ζέζε», θαη ππνζηεξίδεη φηη ηα δηεζλή θαζεζηψηα δηαηεξνχληαη θαη κεηά ηελ 

                                                           
5
  Π.ρ. Σν ζχγρξνλν θαζεζηψο λνκηζκαηηθήο ζπλεξγαζίαο βαζίδεηαη ζηελ αξρή ησλ ειεχζεξσλ νηθνλνκηθψλ 

ζπλαιιαγψλ 
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αιιαγή ησλ ζπζρεηηζκψλ ηζρχνο πνπ ηα δεκηνχξγεζαλ (Keohane 1984: 46). Θεσξεί, φηη «φηαλ 

ζθεθηφκαζηε ηε ζπλεξγαζία κεηά ηελ εγεκνλία, πξέπεη λα ζθεθηφκαζηε ηνπο ζεζκνχο» (1984: 

246). Δ ζεζκηθή ζεσξία ηνπ Keohane δχλαηαη λα εμεγήζεη πψο ηα θξάηε επηιέγνπλ ηε ζπλεξγαζία 

θαη πψο θηάλνπλ ζε ζπκθσλίεο πνπ εθαξκφδνπλ ζε ζπλζήθεο δηεζλνχο αλαξρίαο, πιελ φκσο δελ 

εμεγεί γηα πνην ιφγν ηα θξάηε δεκηνπξγνχλ δηεζλείο ζεζκνχο γηα λα ην επηηχρνπλ (Gilligan 2011:2). 

Γηα λα μεπεξάζεη ηελ θξηηηθή απηή «δαλείδεηαη» ην ξεαιηζηηθφ νξζνινγηθφ κνληέιν ζπκπεξηθνξάο 

ησλ δξψλησλ ζηε δηεζλή πνιηηηθή, θαη ηεθκεξηψλεη ηα θίλεηξα ησλ θξαηψλ γηα ζπλεξγαζία. Οη 

ξεαιηζηηθέο ππνζέζεηο γηα ηε δηεζλή πνιηηηθή είλαη ζπκβαηέο κε ηε δεκηνπξγία ζεζκνζεηεκέλσλ 

ζπκθσληψλ, πνπ πεξηέρνπλ θαλφλεο θαη αξρέο πνπ πξνσζνχλ ηε ζπλεξγαζία. ΢θνπφο ηνπ Keohane 

δελ είλαη λα αθπξψζεη ηνλ ξεαιηζκφ, αιιά λα ηνλ ζπκπιεξψζεη κε ζεσξίεο πνπ ηνλίδνπλ ηε 

ζεκαζία ησλ δηεζλψλ θαζεζηψησλ (Keohane, 1984:14). Γηα λα ππνζηεξίμεη απηή ηε ζέζε, 

παξαπέκπεη ζην παίγλην ηνπ δηιιήκαηνο ηνπ θπιαθηζκέλνπ. Σν ζπγθεθξηκέλν παίγλην αλαδεηθλχεη 

ηελ ηάζε πνπ παξαηεξείηαη λα έρνπλ πνιιέο θνξέο ηα θξάηε, λα πξνηηκνχλ, δειαδή, λα 

απνθνκίδνπλ ιηγφηεξα νθέιε επεηδή δελ έρνπλ εκπηζηνζχλε ζηηο απνθάζεηο ησλ άιισλ θξαηψλ. Σν 

αλαπφθεπθην ηεο ζχγθξνπζεο αληηθαηνπηξίδεη ηελ επηδίσμε ησλ επηκέξνπο εζληθψλ ζπκθεξφλησλ. 

Χζηφζν, ε ζπλεξγαζία είλαη εθηθηή-ζε ζπλζήθεο επ’ άπεηξνλ επαλαιακβαλφκελσλ παηγλίσλ (tit-

for-tat)-είηε απφ ηελ παξνπζία ελφο εγεκνληθνχ θξάηνπο, είηε απφ ηε δεκηνπξγία δηεζλψλ 

θαζεζηψησλ (Ρνπθαλάο, 2007).  

 

2.7 Η Πξνζέγγηζε ηνπ Ιζηνξηθνύ ΢ηξνπθηνπξαιηζκνύ 

Δ ηζηνξηθή ζηξνπθηνπξαιηζηηθή πξνζέγγηζε ζέηεη σο ζηφρν ηελ θξηηηθή ησλ θαηαπηεζηηθψλ 

θνηλσληθψλ πξαθηηθψλ θαη ζεζκψλ ππνζηεξίδνληαο ηδέεο πνπ αληαπνθξίλνληαη, ελ κέξεη, ζηελ 

θεληξηθή επηξξνή ηεο καξμηθήο δνκηζηηθήο ζθέςεο, ηδηαίηεξα ζην ζχλνιν ηνπ έξγνπ πνπ έγξαςε ν 

Μαξμ αξγφηεξα ζηε δσή ηνπ, ην νπνίν κεξηθέο θνξέο απνθαιείηαη «ε νηθνλνκία», «νηθνλνκηθφο 

ληεηεξκηληζκφο» ή «επηζηεκνληθφο καξμηζκφο». Δ καξμηζηηθή ζεσξία ππνζηεξίδεη φηη ε πνιηηηθή 

πξνζδηνξίδεηαη απφ ηελ νηθνλνκία. Δ νηθνλνκηθή ππνδνκή (βάζε) πεξηιακβάλεη ηνλ ηξφπν 

παξαγσγήο θαη ηηο θνηλσληθέο ζρέζεηο παξαγσγήο, θαη ε ππεξδνκή (επνηθνδφκεκα) πεξηιακβάλεη 

ηελ άζθεζε (πνιηηηθήο) εμνπζίαο απφ κηα ηάμε ζε κηα άιιε. Οη εμειίμεηο ηεο δηεζλνχο πνιηηηθήο 

έρνπλ άκεζε ζρέζε κε ην θαπηηαιηζηηθφ ζχζηεκα παξαγσγήο, ην νπνίν θαηεμνρήλ εθπξνζσπεί ηα 

ζπκθέξνληα ηεο θπξίαξρεο θαπηηαιηζηηθήο ηάμεο (θαπηηαιηζηέο, θξάηε, et al). Ώπνηέιεζκα ηεο 

ιεηηνπξγίαο ηνπ θαπηηαιηζηηθνχ ζπζηήκαηνο είλαη ε καθξνρξφληα ζρέζε εθκεηάιιεπζεο αλάκεζα 
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ζε θαπηηαιηζηέο θαη εξγαδφκελνπο, αλεπηπγκέλα θξάηε θαη ιηγφηεξν αλεπηπγκέλα (Steans et al., 

2010).  

Δ πξνζέγγηζε ηνπ ηζηνξηθνχ ζηξνπθηνπξαιηζκνχ απνηππψλεη απηήλ αθξηβψο ηε δνκηθή 

δηαιεθηηθή ζρέζε ηεο δηεζλνχο πξαγκαηηθφηεηαο: ε ηάμε πνπ θαηέρεη ηα κέζα παξαγσγήο 

(θαπηηαιηζηέο, δηεζλέο θεθάιαην), δεκηνπξγεί ζρέζεηο εθκεηάιιεπζεο κε άιιεο ηάμεηο 

(εξγαδφκελνη), φπσο θαη αλεπηπγκέλα θαπηηαιηζηηθά θξάηε (θέληξν) δεκηνπξγνχλ ζρέζεηο 

εμάξηεζεο κε άιια αλαπηπζζφκελα θξάηε (πεξηθέξεηα). Δ αλάιπζε απηή έρεη κεηαζρεκαηηζηηθή 

δηάζηαζε κε ηελ έλλνηα φηη ζηνρεχεη ζηελ αιιαγή ησλ εζληθψλ θνηλσληψλ, ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ 

θαη ηεο αλαδπφκελεο παγθφζκηαο θνηλσλίαο, εθθηλψληαο απφ ελαιιαθηηθέο ηδέεο θαη αξρέο πνπ 

παξακέλνπλ ζην παξαζθήλην ηεο ηζηνξηθήο δηαδηθαζίαο. Έηζη, ε εθκεηάιιεπζε ζηνλ θαπηηαιηζκφ 

(θαπηηαιηζηέο/εξγάηεο, αλεπηπγκέλα/αλαπηπζζφκελα θξάηε), αιιά θαη νη κεραληζκνί πνπ 

δηαηεξνχλ απηήλ ηελ θπξηαξρία έξρνληαη ζην πξνζθήλην σο βαζηθνί παξάγνληεο ηεο αιιαγήο θαη 

ηεο δηακφξθσζεο ηεο ηζηνξίαο. ΢ην πιαίζην ηεο θξηηηθήο ζεσξίαο ν ηζηνξηθφο δνκηζκφο 

ελζσκαηψλεη έλα επξχ θάζκα πξνζεγγίζεσλ θαη ζπδεηά κε ηέζζεξηο θξηηηθέο πξννπηηθέο φπσο ε 

ζεσξία ηεο εμάξηεζεο, ν καξμηζκφο, ε γθξακζηαλή ζεσξία θαη ε ζεσξία ηνπ παγθφζκηνπ 

ζπζηήκαηνο. Οη βαζηθέο παξαδνρέο ηνπ ηζηνξηθνχ δνκηζκνχ είλαη ( Steans et al., 2010: 85-86). 

1. Σν αλζξψπηλν ππνθείκελν είλαη θνηλσληθφ θαη ηζηνξηθφ. Δ αλζξψπηλε θχζε δελ είλαη 

ζηαζεξή θαη εμαξηάηαη απφ ηηο επηθξαηνχζεο κνξθέο θνηλσληθήο, νηθνλνκηθήο θαη πνιηηηθήο 

νξγάλσζεο, 

2. Σα άηνκα κπνξνχλ λα νκαδνπνηεζνχλ ζε αλαγλσξίζηκεο ζπιινγηθφηεηεο ή ηάμεηο, νη νπνίεο 

δχλαληαη λα έρνπλ «ζπγθεθξηκέλα» ζπκθέξνληα.  

3. Βλψ αλαγλσξίδεη ηελ ηζηνξηθή θαη κεηαβαιιφκελε θχζε ησλ αλζξψπηλσλ θνηλσληψλ, ν 

ζηξνπθηνπξαιηζκφο ηζρπξίδεηαη φηη είλαη «επηζηεκνληθφο» θαη «αληηθεηκεληθφο», εθφζνλ 

ηζρπξίδεηαη φηη έρεη εληνπίζεη νξηζκέλα «γεγνλφηα» γηα ηνλ θφζκν θαη αληηθεηκεληθνχο 

λφκνπο πνπ θαζνξίδνπλ ηελ πνξεία ηεο ηζηνξίαο. 

4. Ο «δνκηζκφο σο επηζηήκε» δηαθξίλεηαη ζαθψο απφ ηα ζπζηήκαηα πεπνηζήζεσλ ή ηελ 

ηδενινγία, παξά ηηο βαζηέο εζηθέο πεπνηζήζεηο πνιιψλ πνπ ηελ έρνπλ ρξεζηκνπνηήζεη σο 

εξκελεπηηθή ζεσξία. ΢ηε καξμηζηηθή ζθέςε ε «ηδενινγία» αθνξά ζχλνια ηδεψλ θαη αμηψλ 

πνπ αληαλαθινχλ ζπγθεθξηκέλα ηαμηθά ζπκθέξνληα θαη ηα νπνία βνεζνχλ γηα ηελ 

εδξαίσζε κηαο ζπγθεθξηκέλεο νηθνλνκηθήο ηάμεο. 

5. Δ θχζε ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ δηακνξθψλεηαη ζε κεγάιν βαζκφ απφ ηε δνκή ηνπ 

θαπηηαιηζηηθνχ θφζκνπ (νηθνλνκία) ή ην θαπηηαιηζηηθφ παγθφζκην ζχζηεκα. 
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6. Οη ζηξνπθηνπξαιηζηέο δελ θάλνπλ ζαθή δηάθξηζε κεηαμχ ηνπ εζληθνχ (εζσηεξηθνχ) θαη ηνπ 

δηεζλνχο (έμσ). Ώπφ απηή ηελ άπνςε ην θξαηηθφ ζχζηεκα θαζνξίδεηαη απφ ην παγθφζκην 

θαπηηαιηζηηθφ ζχζηεκα, ή πξνθχπηνπλ απφ θνηλνχ θαη ζπλεπψο αιιεινζπκπιεξψλνληαη. 

7. Ο θαπηηαιηζκφο είλαη κηα ζεκειησδψο άδηθε θνηλσληθή θαη νηθνλνκηθή ηάμε πνπ δεκηνπξγεί 

ζπγθξνχζεηο θαη δπζαξκνλία. 

8. Ο θαπηηαιηζκφο ραξαθηεξίδεηαη απφ εζσηεξηθέο αληηθάζεηο θαη ππφθεηηαη ζε πεξηνδηθέο 

θξίζεηο. 

9. Δ δηεζλήο πνιηηηθή δηακνξθψλεηαη ή θαη θαζνξίδεηαη απφ νηθνλνκηθνχο παξάγνληεο. 

10. Οη θχξηνη «δξψληεο» είλαη ηα θξάηε, νη πνιπεζληθέο εηαηξείεο, νη δηαθπβεξλεηηθέο 

νξγαλψζεηο, νη κε θπβεξλεηηθέο νξγαλψζεηο θαη νη ππεξεζληθέο θνηλσληθέο ηάμεηο. 

11. Σν θξάηνο αληηθαηνπηξίδεη ηα ζπκθέξνληα ησλ θπξίαξρσλ ηάμεσλ θαη φρη ηελ χπαξμε ελφο 

γλήζηνπ «εζληθνχ ελδηαθέξνληνο».  

 

2.8 ΢πκπεξάζκαηα 

 ΢ην θεθάιαην απηφ εμεηάζακε, αξρηθά, ηε ζέζε, ηε κνξθή θαη ην ξφιν ηεο Αηεζλνχο 

Πνιηηηθήο Οηθνλνκίαο ζην ππφ δηακφξθσζε επηζηεκνληθφ πεξηβάιινλ ησλ Αηεζλψλ ΢ρέζεσλ, 

θπξίσο σο πξνο ηελ εμέιημή ηεο ζην ζχγρξνλν πεδίν κειέηεο ησλ θνηλσληθψλ επηζηεκψλ, θαη 

θαηαιήμακε φηη: Δ δηεζλήο πνιηηηθή νηθνλνκία είλαη βαζηά ελζσκαησκέλε ζηελ θαζηεξσκέλε 

κεζνδνινγία ησλ δηεζλψλ ζπνπδψλ, ε νπνία απνγπκλσκέλε ζηα βαζηθά ηεο ζηνηρεία (πνιηηηθή-

νηθνλνκία) πξσηνηππεί σο πξνο ηελ δηεπηζηεκνληθφηεηα, ηελ αληηπαξαβνιή θαη ζχλζεζε ησλ 

επηζηεκνληθψλ πεηζαξρηψλ απφ ηηο νπνίεο αληιεί, ζε πιήξε ζπλάξηεζε ησλ αλαιχζεσλ ηεο κε ην 

θεθηεκέλν ηεο ζεσξίαο ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ, ηε ζεσξία ηνπ πνιηηηθνχ ξεαιηζκνχ. Με δεδνκέλε 

ηελ άλαξρε δνκή ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο ε ζεσξεηηθή πξνζέγγηζε ηνπ ξεαιηζκνχ αλαδεηθλχεη, 

εμ ππαξρήο, ηνλ αληαγσληζηηθφ ραξαθηήξα ησλ δηεζλψλ ζρέζεσλ θαη πξνρσξεί, θαίξηα, ζε κηα 

πεηζαξρεκέλε ηεξάξρεζε ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο ιακβάλνληαο ππφςε ηελ εγγελψο 

θξαηνθεληξηθή θαη ελδνγελψο εγεηνθεληξηθή δνκή ηνπ, ζηε δηακφξθσζε ηνπ δηεζλνχο πνιηηηθνχ 

θαη νηθνλνκηθνχ status quo.  Ώπφ ηελ άιιε πιεπξά, ην δηεζλέο ζχζηεκα ζηε θηιειεχζεξε εθδνρή 

ηνπ ζπλεθηηκά ηνπο αλαξίζκεηνπο δξψληεο (δηεζλείο ζεζκνί, δηεζλή θαζεζηψηα, θξάηε, αγνξέο, et 

al), θαη απνδέρεηαη ηελ αιιειεμάξηεζε θαη ηε δηεζληθή δξάζε ζην δηαλεκεηηθφ ξφιν ηεο 

παγθφζκηαο ηζρχνο. Βθεί, ε ζπλεξγαζία είλαη εθηθηή, ζέζε πνπ ππνθξχπηεη ηηο εγεκνληθέο αμηψζεηο 

ηζρχνο, είηε ηεο εθάζηνηε δεζπφδνπζαο εγεκνληθήο δχλακεο, είηε ηεο δεκηνπξγίαο δηεζλψλ 

θαζεζηψησλ. Σέινο, ε πξνζέγγηζε ηνπ ηζηνξηθνχ δνκηζκνχ ζεσξεί ηηο ηάμεηο σο ηνπο βαζηθνχο 

παξάγνληεο ζηε δηαρείξηζε ηεο παγθφζκηαο θαπηηαιηζηηθήο ηάμεο. Τπνζηεξίδεη φηη: Οη παγθφζκηεο 
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νηθνλνκηθέο ζρέζεηο είλαη ηδηαίηεξα ζπγθξνπζηαθέο, ιφγσ ησλ ηάζεσλ πνπ ελππάξρνπλ ζηνλ 

θαπηηαιηζκφ, ν νπνίνο νηθνδνκείηαη πάλσ ζε δηαηξέζεηο κεηαμχ θνηλσληθψλ ηάμεσλ θαη κεηαμχ 

θξαηψλ ηνπ ππξήλα θαη θξαηψλ ηεο πεξηθέξεηαο θαη δηαησλίδεη απηέο ηηο δηαηξέζεηο. Έηζη, νη 

ζπγθξνχζεηο κεηαμχ θνηλσληθψλ νκάδσλ ή θξαηψλ, δεκηνπξγνχληαη, φρη απφ ηελ άλαξρε θχζε ηνπ 

δηαθξαηηθνχ ζπζηήκαηνο (ησλ ξεαιηζηψλ), αιιά πξνθχπηεη απφ ηελ εθκεηαιιεπηηθή θχζε ηνπ 

θαπηηαιηζκνχ per se. 
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3. Οη Γηεζλείο Ννκηζκαηηθέο ΢ρέζεηο 

3.1 Δηζαγσγηθέο Παξαηεξήζεηο 

Σν θεθάιαην απηφ επηθεληξψλεηαη ζηηο Αηεζλείο Ννκηζκαηηθέο ΢ρέζεηο, κηαο θαη είλαη 

αδχλαην λα θαηαλνήζνπκε ηε ιεηηνπξγία ηεο δηεζλνχο νηθνλνκίαο ρσξίο λα γλσξίδνπκε ην 

λνκηζκαηηθφ ηεο ζχζηεκα. Δ αξρηηεθηνληθή ηνπ δηεζλνχο λνκηζκαηηθνχ θαη ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο είλαη έλαο ζεκαληηθφο, θαζνξηζηηθφο παξάγνληαο γηα ην πφζν θνληά κπνξεί λα θηάζεη 

ε παγθφζκηα νηθνλνκία ζηελ πινπνίεζε ησλ δπλαηνηήησλ ηεο. ΋πσο ζεκεηψλεη ν  Eichcngreen 

(1996: 3), «Σν δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα είλαη ε θφιια πνπ ζπλδέεη ηηο εζληθέο νηθνλνκίεο. Ο 

ξφινο ηνπ είλαη λα πξνζδίδεη ηάμε θαη ζηαζεξφηεηα ζηηο αγνξέο ζπλαιιάγκαηνο, λα ελζαξξχλεη ηελ 

εμάιεηςε ησλ πξνβιεκάησλ ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ θαη λα παξέρεη πξφζβαζε ζε δηεζλείο πηζηψζεηο 

ζε πεξίπησζε δηαηαξαρψλ». Οη δηεζλείο λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο απνηεινχλ αλαπφζπαζην ηκήκα ηεο 

ΑΠΟ, αθ’ εο ζηηγκήο νη πεξηζζφηεξεο ζπλαιιαγέο εμαξηψληαη απφ ηε δηαζεζηκφηεηα ρξεκάησλ θαη 

πηζηψζεσλ. Βίλαη ζπλπθαζκέλα ζθέιε ζηνλ ηζηφ ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκίαο θαη παξέρνπλ κηα 

θαιή βάζε γηα ηελ θαηαλφεζε άιισλ ζεκάησλ ηεο ΑΠΟ, φπσο ην εκπφξην θαη νη επελδχζεηο. Οη 

δηεζλείο λνκηζκαηηθέο θαη ρξεκαηννηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο ηνπ πξφζθαηνπ παξειζφληνο 

αληηθαηνπηξίδνπλ ηελ επηξξνή πξνεγνχκελσλ γεγνλφησλ: Γηα παξάδεηγκα ε πνζφηεηα ρξήκαηνο 

πνπ δηαθηλνχληαη θαζεκεξηλά απφ ηηο αγνξέο μέλνπ ζπλαιιάγκαηνο απμήζεθε απφ ακειεηέεο 

πνζφηεηεο ζηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1950, ζε 590 δηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα ην 1989, θαη ζην 1,5 

ηξηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα ην 1998, πξηλ ππνρσξήζεη ζην 1,2 ηξηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα ην 2001. Δ 

ηειεπηαία ππνρψξεζε νθείιεηαη ζηελ εηζαγσγή ηνπ επξψ (1999), φηαλ θαη ζηακάηεζαλ νη 

ζπλαιιαγέο κε ηα λνκίζκαηα ησλ θξαηψλ πνπ πηνζέηεζαλ ην θνηλφ λφκηζκα (επξψ) (Cohn, 2016).  

Δ ξαγδαία αχμεζε ησλ ρξεκαηηθψλ ξνψλ έδσζε αθνξκή γηα ελδηαθέξνπζεο θαη ζεκαληηθέο 

ζεσξεηηθέο πξνζεγγίζεηο. Οη ξεαιηζηέο ππνζηεξίδνπλ φηη νη ρξεκαηνπηζησηηθέο ζπλαιιαγέο έρνπλ 

απμεζεί κε ηελ «άδεηα» ή έζησ ηελ ελζάξξπλζε ησλ πην ηζρπξψλ θξαηψλ, θαη φηη απηά ηα θξάηε 

ζπλερίδνπλ λα ππαγνξεχνπλ ηνπο φξνπο γηα ηηο ζπλαιιαγέο απηέο. Οη θηιειεχζεξνη, αληίζεηα, 

ηζρπξίδνληαη φηη νη απμεκέλεο ζπλαιιαγέο είλαη απνηέιεζκα ηεο πξνφδνπ ζηηο επηθνηλσλίεο, ζηηο 

κεηαθνξέο θαη ζηελ ηερλνινγία θαη φηη είλαη δχζθνιν γηα ηα θξάηε λα ξπζκίδνπλ ηηο παγθφζκηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο δξαζηεξηφηεηεο. Ώθφκε, νη ξεαιηζηέο επηζεκαίλνπλ ην γεγνλφο φηη νη δηεζλείο 

λνκηζκαηηθέο ζπλαιιαγέο βαζίδνληαη θπξίσο ζε μερσξηζηά εζληθά λνκίζκαηα, παξά ην φηη 19 κέιε 

ηεο επξσδψλεο  ρξεζηκνπνηνχλ ην επξψ. ΢ηνλ αληίπνδα, ν Cohen (2004: 11-12), έλαο θηιειεχζεξνο 

εηδηθφο ζε λνκηζκαηηθά ζέκαηα, ππνζηεξίδεη φηη ε έλλνηα ηνπ ελφο θξάηνο-έλα λφκηζκα είλαη 

ζήκεξα έλαο κχζνο, θαη απηφ γηαηί «νη δηεζλείο ζρέζεηο […] αλαδηακνξθψλνληαη δξακαηηθά απφ ηελ 
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απμαλφκελε δηαπεξαηφηεηα ησλ εζληθψλ λνκηζκαηηθψλ ρψξσλ». Πεξίπνπ ην 29% ηνπ παγθφζκηνπ 

θπθινθνξνχληνο λνκίζκαηνο βξίζθεηαη εθηφο ηεο ρψξαο πνπ ην εθδίδεη, θαη ζηα κέζα ηεο 

δεθαεηίαο ηνπ 1990 ηνπιάρηζηνλ 300 δηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα απφ ηα ηξία θνξπθαία λνκίζκαηα 

εθείλε ηελ επνρή (ην δνιάξην ΔΠΏ, ην γεξκαληθφ κάξθν θαη ην ηαπσληθφ γελ) θπθινθνξνχζαλ 

εθηφο ηεο ρψξαο πξνέιεπζήο ηνπο. ΢ήκεξα, ν δηαζπλνξηαθφο λνκηζκαηηθφο αληαγσληζκφο είλαη κηα 

πξαγκαηηθφηεηα, θαη έλα πξψην παξάδεηγκα είλαη ε πξφθιεζε πνπ ζέηεη, αθελφο ην επξψ θαη 

αθεηέξνπ ην θηλεδηθφ γνπάλ ζην δνιάξην ησλ ΔΠΏ, ελψ έλα δεχηεξν παξάδεηγκα εμεηάδεη έλα 

δηαγσληζκφ πνπ δηεμάγεηαη ζε παγθφζκηα θιίκαθα, γηα ηνλ θαζνξηζκφ ηνπ κέιινληνο ηνπ 

ςεθηαθνχ ρξήκαηνο. ΐέβαηα, αλ θαη νη λνκηζκαηηθέο ξνέο θαη ν δηαζπλνξηαθφο λνκηζκαηηθφο 

αληαγσληζκφο δηαβξψλνπλ νξηζκέλεο θπβεξλεηηθέο εμνπζίεο, νη λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο 

εμαθνινπζνχλ λα ιεηηνπξγνχλ ζε έλαλ θφζκν θξαηψλ. Σν ηζνδχγην πιεξσκψλ είλαη έλα εξγαιείν 

ην νπνίν καο πιεξνθνξεί γηα ηε ζπλνιηθή νηθνλνκηθή ζέζε ελφο θξάηνπο, αιιά θαη γηα ηελ 

θαηάζηαζε άιισλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ, φπσο ην εκπφξην νη ΏΜΒ, et al. ΢πλεπψο, είλαη 

απαξαίηεην λα ζπδεηήζνπκε γηα ην ηζνδχγην πιεξσκψλ (Cohen, 2000).  

 

3.2 Σν Ιζνδύγην Πιεξσκώλ   

 Σν ηζνδχγην πιεξσκψλ θαηαγξάθεη ηηο ρξεσζηηθέο θαη πηζησηηθέο ζπλαιιαγέο πνπ 

πξαγκαηνπνηνχλ νη θάηνηθνη, νη επηρεηξήζεηο θαη νη θπβεξλήζεηο ελφο θξάηνπο κε ηνλ ππφινηπν 

θφζκν θαηά ηε δηάξθεηα ελφο έηνπο, θαη έρεη δχν θχξηεο ζπληζηψζεο: ην ηζνδχγην ηξερνπζψλ 

ζπλαιιαγψλ, ην νπνίν πεξηιακβάλεη φιεο ηηο ζπλαιιαγέο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηηο ηξέρνπζεο δαπάλεο 

θαη ην εζληθφ εηζφδεκα ελφο θξάηνπο, θαη ην ηζνδχγην θεθαιαίσλ, ην νπνίν πεξηιακβάλεη φιεο ηηο 

θηλήζεηο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ θεθαιαίνπ, απφ θαη πξνο έλα θξάηνο. ΋πσο δείρλεη ν Πίλαθαο 

3.1, ην ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ πεξηιακβάλεη, grosso modo, ηέζζεξηο ηχπνπο 

ζπλαιιαγψλ:  

1. Βκπφξην πιηθψλ αγαζψλ. Δ δηαθνξά µεηαμχ ηεο αμίαο ησλ εμαγσγψλ θαη ησλ                

εηζαγσγψλ εµπνξεπµάησλ είλαη ην εµπνξηθφ ηζνδχγην.    

2. Βκπφξην ππεξεζηψλ ή εκπφξην άπισλ αγαζψλ, φπσο αζθάιεηεο, πιεξνθνξίεο, κεηαθνξέο, 

ηξαπεδηθέο ππεξεζίεο θαη ζπκβνπιεπηηθέο ππεξεζίεο. Οη εμαγσγέο εκπνξεπκάησλ θαη 

ππεξεζηψλ ελφο θξάηνπο κείνλ ηηο εηζαγσγέο (ζηνηρεία 1 θαη 2 ηνπ πίλαθα) ηζνχληαη κε ην 

ζπλνιηθφ εκπνξηθφ ηζνδχγην. 

3. Βηζφδεκα απφ επελδχζεηο θαη πιεξσκέο πνπ αθνξνχλ ηφθνπο θαη κεξίζκαηα πιεξσκέο γηα 

επελδχζεηο απφ πνιίηεο κηαο ρψξαο πξνο αιινδαπνχο θαη απφ αιινδαπνχο πξνο πνιίηεο ηεο 
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ρψξαο. (Σν ζηνηρείν απηφ πεξηιακβάλεηαη ζην ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ, δηφηη ην 

εηζφδεκα απφ επελδχζεηο απνηειεί ζηελ πξαγκαηηθφηεηα απνδεκίσζε γηα ηηο ππεξεζίεο πνπ 

παξέρνληαη απφ ηηο μέλεο επελδχζεηο) 

4. Εζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ, θεθαιαίσλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ηζνδπγίνπ. 

Ώπνζεκαηηθά θαη ζπλαθή ζηνηρεία.  

 

Πίλαθαο 3.1 Λνγαξηαζκνί ηνπ Εζνδπγίνπ Πιεξσκψλ, 2020 

Λνγαξηαζκνί ηνπ Ιζνδπγίνπ Πιεξσκώλ, 

2020 (ζε εθαηνκκχξηα δνιάξηα ΔΠΏ) 
        ΗΠΑ Ευρωζώνη Κίνα 

Εζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ (ρσξίο 

απνζεκαηηθά θαη ζπλαθή ζηνηρεία) 
-616.087,0 260.663,5 273.980,4 

1. Ώγαζά, πηζηψζεηο (εμαγσγέο) 1.428.798,0 2.506.267,4 2.497.156,0 

Ώγαζά, ρξεσζηηθά (εηζαγσγέο) 2.350.824,0 2.112.711,7 1.982.155,8 

Τπφινηπν αγαζψλ -922.026,0 393.554,6 515.000,2 

Τπεξεζίεο, πηζηψζεηο (εμαγσγέο) 705.647,0 988.679,0 235.209,0 

Τπεξεζίεο, ρξεσζηηθέο (εηζαγσγέο) 460.300,0 977.988,7 380.536,4 

2. Εζνδχγην αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ -676.679,0 404.246,0 369.672,8 

Πξσηνγελέο εηζφδεκα, πίζησζε 957.859,0 862.146,8 241.680,9 

Πξσηνγελέο εηζφδεκα, ρξεσζηηθφ 769.396,0 820.887,6 346.853,5 

Εζνδχγην αγαζψλ, ππεξεζηψλ θαη 

πξσηνγελνχο εηζνδήκαηνο 
-488.216,0 445.505,1 264.500,2 

Αεπηεξνγελέο εηζφδεκα, πίζησζε 166.344,0 134.002,0 37.607,1 

Αεπηεξνγελέο εηζφδεκα, ρξεσζηηθφ 294.215,0 318.843,6 28.126,8 

Λνγαξηαζκφο θεθαιαίνπ (ρσξίο 

απνζεκαηηθά θαη ζπλαθή ζηνηρεία) 
-5.487,0 -1.858,5 -76,8 

Λνγαξηαζκφο θεθαιαίνπ, πίζησζε 371,0 69.288,4 166,1 

Λνγαξηαζκφο θεθαιαίνπ, ρξέσζε 5.859,0 71.146,9 243,0 

3. Εζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ θαη 

θεθαιαίσλ 
-621.574,0 258.805,0 273.903,6 

Υξεκαηννηθνλνκηθφο ινγαξηαζκφο (ρσξίο -661.959,0 269.576,9 77.759,4 
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απνζεκαηηθά θαη ζπλαθή ζηνηρεία) 

Άκεζεο επελδχζεηο, πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 311.692,0 -19.562,4 109.921,8 

Μεξίδηα κεηνρψλ θαη επελδπηηθψλ 

θεθαιαίσλ 
330.872,0 110.520,9 83.636,7 

Υξεσζηηθνί ηίηινη -19.180,0 -130.083,4 26.285,1 

Άκεζεο επελδχζεηο, ππνρξεψζεηο 211.298,0 179.878,8 212.475,7 

Μεξίδηα κεηνρψλ θαη επελδπηηθψλ 

θεθαιαίσλ 
198.291,0 311.808,1 170.022,1 

Υξεσζηηθνί ηίηινη 13.007,0 -131.928,1 42.453,6 

Βπελδχζεηο ραξηνθπιαθίνπ,πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία 
220.024,0 780.018,9 167.333,2 

Μεξίδηα κεηνρψλ θαη επελδπηηθψλ 

θεθαιαίσλ 
241.786,0 358.889,9 130.995,5 

Υξεσζηηθνί ηίηινη -21.762,0 421.129,0 36.337,7 

Βπελδχζεηο ραξηνθπιαθίνπ, ππνρξεψζεηο 710.151,0 133.145,9 254.662,3 

Μεξίδηα κεηνρψλ θαη επελδπηηθψλ 

θεθαιαίσλ 
648.399,0 136.344,0 64.137,7 

Υξεσζηηθνί ηίηινη 61.752,0 -3.199,2 190.524,5 

Υξεκαηννηθνλνκηθά παξάγσγα (εθηφο ησλ 

απνζεκαηηθψλ) θαη δηθαηψκαηα πξναίξεζεο 

αγνξάο κεηνρψλ εξγαδνκέλσλ 

-5.780,0 12.003,0 11.408,8 

Λνηπέο επελδχζεηο, πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 268.632,0 327.652,4 314.166,4 

Λνηπά ίδηα θεθάιαηα 1.847,0 8.736,9 484,0 

Υξεσζηηθνί ηίηινη 266.785,0 318.915,6 313.682,4 

Λνηπέο επελδχζεηο, ππνρξεψζεηο 535.078,0 517.511,1 57.932,8 

Υξεσζηηθνί ηίηινη 535.078,0 226,4 57.932,8 

4. Εζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ, 

θεθαιαίσλ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 

ηζνδπγίνπ 

40.385,0 517.284,7 196.144,1 

Καζαξά ζθάικαηα θαη παξαιείςεηο -31.417,5 -10.771,9 -168.133,6 

Ώπνζεκαηηθά θαη ζπλαθή ζηνηρεία 8.967,5 26.578,0 28.010,5 

Ώπνζεκαηηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 8.967,5 15.807,4 28.010,5 
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Πεγή: (IMF Data Warehouse, 2021)     

Ο πίλαθαο 3.1 δείρλεη φηη ην 2020 ε Κίλα θαη ε ΒΒ είραλ πιεφλαζκα ηξερνπζψλ 

ζπλαιιαγψλ χςνπο 273.980,4 θαη 260.663,5 εθαηνκκχξηα δνιάξηα (ΔΠΏ), αληίζηνηρα, ελψ νη 

Δλσκέλεο Πνιηηείεο είραλ έιιεηκκα ζην ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ χςνπο 616.087,0 

εθαηνκκπξίσλ δνιαξίσλ. Σν θξίζηκν ζηνηρείν θαη ζηηο ηξείο πεξηπηψζεηο ήηαλ ην εκπνξηθφ 

ηζνδχγην: ε Κίλα θαη ε ΒΒ είραλ, ακθφηεξεο, εκπνξηθφ πιεφλαζκα 515.000,2 θαη 393.554,6 

εθαηνκκπξίσλ δνιαξίσλ, αληίζηνηρα, ελψ νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο είραλ εκπνξηθφ έιιεηκκα 

922.026,0 εθαηνκκπξίσλ δνιαξίσλ. Ώμίδεη λα ζεκεησζεί φηη, νη ΔΠΏ παξνπζηάδνπλ έιιεηκκα ζην 

εκπνξεπκαηηθφ ηζνδχγην απφ ην 1971, θαη ηα κεγαιχηεξα ειιείκκαηα ήηαλ ζπρλά κε ηελ Εαπσλία 

θαη πξφζθαηα κε ηελ Κίλα
6
. Βληνχηνηο, ζε αληίζεζε κε ηηο εκπνξεπκαηηθέο ζπλαιιαγέο, νη ΔΠΏ 

εκθαλίδνπλ ζεηηθφ πξφζεκν ζην ηζνδχγην ππεξεζηψλ (πιεφλαζκα  245.347,0 εθαηνκκχξηα δνιάξηα 

ην 2020 ).  Δ ηζρπξή εμαγσγηθή ζέζε ησλ ΔΠΏ ζηνλ ηνκέα ησλ ππεξεζηψλ νθείιεηαη ζηνπο 

εμεηδηθεπκέλνπο ζπκβνχινπο ηνπο θαη ζηηο ηδηαίηεξα αλεπηπγκέλεο αγνξέο ηνπο ζηνλ αζθαιηζηηθφ 

θαη ηξαπεδηθφ ηνκέα. Σν ηζνδχγην πιεξσκψλ απφ εηζφδεκα θαη επελδχζεηο ζηηο ΔΠΏ είλαη επίζεο 

ζεηηθφ, πιελ φκσο ηα ζεηηθά ηζνδχγηα ζην εκπφξην ππεξεζηψλ θαη ζηα έζνδα απφ επελδχζεηο δελ 

είλαη επαξθή γηα λα αληηζηαζκίζνπλ ην κεγάιν έιιεηκκα ηνπ εκπνξηθνχ ηζνδπγίνπ ησλ ΔΠΏ 

(Cohn, 2016).  

 

3.3 Έιιεηκκα ή Πιεόλαζκα ζην Ιζνδύγην Πιεξσκώλ, Αληηκεηώπηζε Πξνζαξκνγή θαη 

Θεσξεηηθέο Πξνζεγγίζεηο    

Ση ελλννχκε, φκσο, φηαλ ιέκε φηη κηα ρψξα έρεη πιεφλαζκα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ ή  

έιιεηκκα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ; Καηαξράο, νη φξνη απηνί αλαθέξνληαη κφλν ζην ηζνδχγην 

ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ θαη ζην ηζνδχγην θεθαιαίσλ θαη απνθιείνπλ ηπρφλ κεηαβνιέο ζηα επίζεκα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά κεγέζε. Μηα θπβέξλεζε κε πιεφλαζκα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ κεηψλεη ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο θαη/ή πξνζζέηεη ζηα επίζεκα απνζεκαηηθά ηεο, ελψ κηα θπβέξλεζε κε έιιεηκκα 

ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ απμάλεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο θαη/ή κεηψλεη ηα επίζεκα απνζεκαηηθά ηεο. 

                                                           
6
 Σα αλνίγκαηα ζην εκπνξεπκαηηθφ ηζνδχγην απνηεινχλ ηελ θαηεμνρήλ αηηία πξνζηξηβψλ ησλ ΔΠΏ κε ηελ Κίλα 

Καζαξέο πηζηψζεηο θαη δάλεηα απφ ην ΑΝΣ 

(εμαηξνπκέλσλ ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

δηαζεζίκσλ) 

0,0 15.027,5 0,0 

Βμαηξεηηθή ρξεκαηνδφηεζε  -779,9  
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΢πλεπψο, ν θχξηνο θνξκφο ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ καο πιεξνθνξεί γηα ηε ζπλνιηθή νηθνλνκηθή 

ζέζε ελφο θξάηνπο. ΢πρλά, νη ρψξεο κε ειιείκκαηα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ πθίζηαληαη 

κεγαιχηεξε πίεζε γηα λα δηνξζψζνπλ ηα αλνίγκαηά ηνπο απ' φηη νη ρψξεο κε  πιενλάζκαηα, θαη 

απηφ γηαηί ηα απνζεκαηηθά κηαο ρψξαο κε ειιείκκαηα κπνξνχλ λα εμαληιεζνχλ, ελψ κηα ρψξα πνπ 

παξάγεη πιενλάζκαηα κπνξεί λα απμάλεη ηα απνζέκαηα ηεο αελάσο. ΋κσο, ρψξεο κε κεγάια 

πιενλάζκαηα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ κπνξνχλ λα δερζνχλ νηθνλνκηθέο θαη πνιηηηθέο πηέζεηο λα 

δηνξζψζνπλ καθξνπξφζεζκα ηηο αληζνξξνπίεο ηνπο. Σα κεγάια πιενλάζκαηα ζην ηζνδχγην 

πιεξσκψλ κπνξνχλ λα εθηνμεχζνπλ ηελ αμία ηνπ λνκίζκαηφο κηαο ρψξαο, θαζηζηψληαο ηηο 

εμαγσγέο ηεο αθξηβφηεξεο γηα ηνπο μέλνπο, ελψ ηα ππεξβνιηθά επίζεκα απνζεκαηηθά κπνξνχλ λα 

νδεγήζνπλ ζε πιεζσξηζηηθέο πηέζεηο θαη σο εθ ηνχηνπ ζε αχμεζε ησλ εγρψξησλ ηηκψλ. Παξά 

ηαχηα, ρψξεο κε πιενλάζκαηα, ζπλήζσο, αληηκεησπίδνπλ ηελ αληζνξξνπία ησλ πιεξσκψλ ηνπο σο 

εάλ λα είλαη νηθνλνκηθφ πξνηέξεκα. Καηφπηλ, εζηηάδνπκε ζηελ αληίδξαζε κηαο ρψξαο κε 

ειιείκκαηα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ. Σα πεξί σλ ν ιφγνο θξάηε έρνπλ δχν επηινγέο πνιηηηθψλ: 

ρξεκαηνδφηεζε ηνπ ειιείκκαηνο ή πξνζαξκνγή ζε απηφ. Σα µέηξα πξνζαξµνγήο ελέρνπλ 

πνιηηηθνχο θηλδχλνπο, επεηδή νξηζµέλεο θνηλσληθέο νµάδεο πξέπεη λα επσµηζηνχλ ην θφζηνο 

πξνζαξµνγήο ζην παξφλ. ΢πλεπψο, νη θπβεξλήζεηο πξνηηκνχλ ρξεκαηνδνηηθά κέηξα, ηα νπνία 

αλαβάιινπλ ην θφζηνο πξνζαξκνγήο γηα ην κέιινλ (Mordechai, 1991).  

 

3.3.1 Η Γηαδηθαζία ηεο Πξνζαξκνγήο θαη ηεο Υξεκαηνδφηεζεο 

Οη θπβεξλήζεηο πνπ επηιέγνπλ ηελ πξνζαξκνγή βαζίδνληαη ζε κέζα λνκηζκαηηθήο, 

δεκνζηνλνκηθήο θαη εκπνξηθήο πνιηηηθήο. Δ λνκηζκαηηθή πνιηηηθή επεξεάδεη ηελ νηθνλνκία κέζσ 

ησλ κεηαβνιψλ ηεο πξνζθνξάο ρξήκαηνο. Μηα θπβέξλεζε ρξεζηκνπνηεί ηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή 

γηα λα αληηκεησπίζεη έλα έιιεηκκα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ, φηαλ ε θεληξηθή ηξάπεδα πεξηνξίδεη 

ηελ πξφζβαζε ηνπ θνηλνχ ζε θεθάιαηα κε ζθνπφ ηε δαπάλε (θαηαλάισζε), θαζηζηψληαο, έηζη, ηα 

θεθάιαηα απηά αθξηβφηεξα. Γηα παξάδεηγκα, ε θεληξηθή ηξάπεδα απμάλεη ηα επηηφθηα γηα λα θάλεη 

ην δαλεηζκφ πην δαπαλεξφ, κεηψλεη ην πνζφ ηνπ δηαζέζηκνπ ρξήκαηνο γηα δάλεηα απαηηψληαο απφ 

ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο λα δηαηεξνχλ κεγαιχηεξα απνζεκαηηθά, θαη πσιεί θξαηηθά νκφινγα γηα λα 

απνζχξεη ρξήκαηα απφ ηελ νηθνλνκία. Έηζη, νη πνιηηηθέο απηέο  κπνξνχλ λα κεηψζνπλ ην έιιεηκκα 

ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ κέζσ ηεο ζπξξίθλσζεο ηεο νηθνλνκίαο θαη ηεο κείσζεο ησλ δαπαλψλ γηα 

αγαζά θαη ππεξεζίεο. Βπηπξφζζεηα, κηα θπβέξλεζε ρξεζηκνπνηεί ηε δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή γηα λα 

αληηκεησπίζεη έλα έιιεηκκα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ κεηψλνληαο ηηο θξαηηθέο δαπάλεο θαη 



34 
 

απμάλνληαο ηνπο θφξνπο γηα λα αθαηξέζεη αγνξαζηηθή δχλακε απφ ην θνηλφ
7
. Ώθνινχζσο, ε 

εκπνξηθή πνιηηηθή  κεηψλεη ην έιιεηκκα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ κηαο ρψξαο κέζσ ηνπ εκπνξίνπ, 

απμάλνληαο ηηο εμαγσγέο ηεο θαη κεηψλνληαο ηηο εηζαγσγέο ηεο. 

Δ ρξήζε  θαη ε ζπλαξκνγή, θαηά πεξίπησζε, λνκηζκαηηθψλ, δεκνζηνλνκηθψλ θαη 

εκπνξηθψλ πνιηηηθψλ απφ κηα θπβέξλεζε εμαξηάηαη απφ ην αλ ζα επηιέμεη εμσηεξηθά ή εζσηεξηθά 

κέηξα πξνζαξκνγήο. Σα κέηξα εμσηεξηθήο πξνζαξκνγήο, φπσο δαζκνί, πνζνζηψζεηο εηζαγσγψλ, 

εμαγσγηθέο επηδνηήζεηο, ππνηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο, ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηε κείσζε ησλ 

εηζαγσγψλ θαη ησλ εθξνψλ μέλσλ επελδχζεσλ θαη ηελ αχμεζε ησλ εμαγσγψλ θαη ησλ εηζξνψλ 

μέλσλ επελδχζεσλ. Βηδηθφηεξα, ηα κέηξα εμσηεξηθήο πξνζαξκνγήο επηβάιινπλ ην κεγαιχηεξν κέξνο 

ηνπ θφζηνπο πξνζαξκνγήο ζηνπο μέλνπο, γεγνλφο ην νπνίν πξνθαιεί ηα αληίπνηλα ησλ ηειεπηαίσλ 

θαη αλαπφδξαζηα καθξνπξφζεζκεο απψιεηεο γηα φινπο. Έηζη, ε εθαξκνγή ηέηνησλ κέηξσλ  κπνξεί 

λα νδεγήζεη ζε αληαγσληζηηθή ππνηίκεζε ησλ λνκηζκάησλ, κε ηελ θάζε ρψξα λα πξνζπαζεί λα 

κεηψζεη ηε ζρεηηθή ηηκή ησλ εμαγσγψλ ηεο. Ώλ θαη κηα θπβέξλεζε κπνξεί λα πηνζεηήζεη εμσηεξηθά 

κέηξα γηα λα απνθχγεη πνιηηηθά κε δεκνθηιείο απνθάζεηο, αθφκε θαη ηα κέηξα εμσηεξηθήο 

πξνζαξκνγήο ελέρνπλ θάπνην θφζηνο ζε θάπνηεο εγρψξηεο νκάδεο. Σα κέηξα εζσηεξηθήο 

πξνζαξκνγήο πεξηιακβάλνπλ απνπιεζσξηζηηθέο λνκηζκαηηθέο θαη δεκνζηνλνκηθέο πνιηηηθέο γηα ηελ 

επηβξάδπλζε ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο θαη ηε κείσζε ηνπ ειιείκκαηνο. Οη πςειφηεξνη 

θφξνη θαη ηα επηηφθηα κεηψλνπλ ηηο δαπάλεο ησλ ηδησηψλ, ησλ επηρεηξήζεσλ, ηεο θπβέξλεζεο, πιελ 

φκσο  αλαγθάδνπλ ηα άηνκα θαη ηηο νκάδεο εληφο ηεο ρψξαο λα πιεξψλνπλ κεγαιχηεξν κέξνο ηνπ 

θφζηνπο πξνζαξκνγήο, κέζσ ηεο αλεξγίαο, ηεο κείσζεο ηνπ βηνηηθνχ ηνπο επηπέδνπ, ηεο πηψρεπζεο 

ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηεο ζπξξίθλσζεο ησλ πξνγξακκάησλ πνπ ρξεκαηνδνηνχληαη απφ ην δεκφζην. 

Χζηφζν, ε εζσηεξηθή πξνζαξκνγή δχλαηαη λα επεξεάζεη θαη ηνπο μέλνπο, θαζψο απνπιεζσξίδεη ηελ 

νηθνλνκία θαη κεηψλεη ηε δήηεζε γηα εηζαγσγέο (Cohn, 2016). 

Μηα ρψξα κπνξεί επίζεο λα αλαδεηήζεη ρξεκαηνδφηεζε γηα ην έιιεηκκα ηνπ ηζνδπγίνπ 

πιεξσκψλ κε δαλεηζκφ απφ εμσηεξηθέο πεγέο ή κε κείσζε ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηεο απνζεκάησλ. 

Δ ρξεκαηνδφηεζε είλαη ζπρλά ε πξνηηκψκελε επηινγή φηαλ ππάξρεη πξφζβαζε ζε πηζηψζεηο, θη’ 

απηφ γηαηί  είλαη επθνιφηεξν γηα ηηο θπβεξλήζεηο λα κεηαζέηνπλ ηα δχζθνια κέηξα πξνζαξκνγήο ζην 

κέιινλ. Χζηφζν, ε ρξεκαηνδφηεζε κπνξεί λα µελ είλαη δηαζέζηκε καθξνπξφζεζκα: ηα απνζεκαηηθά 

κηαο ρψξαο είλαη δπλαηφ λα εμαληιεζνχλ θαη νη μέλνη είλαη απξφζπκνη λα επελδχζνπλ ζε µηα ρψξα 

µε ρξφληα πξνβιήκαηα εμσηεξηθνχ ρξένπο. Οη Δλσκέλεο Πνιηηείεο είραλ ζηαζεξά πςειά ειιείκκαηα 

                                                           
7
 Ώληίζεηα, ρψξεο κε πιενλάζκαηα πιεξσκψλ ζπρλά επηδηψθνπλ λα επεθηείλνπλ ηελ πξνζθνξά ρξήκαηνο, απμάλνπλ ην 

δεκνζηνλνκηθφ έιιεηκκα θαη δηνγθψλνπλ ηελ νηθνλνκία. 
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ζην ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ ηα ηειεπηαία ρξφληα, θαη ε εμάξηεζή ηνπο απφ ηε 

ρξεκαηνδφηεζε  νδήγεζε ζε αχμεζε ηνπ εμσηεξηθνχ ρξένπο (Helleiner, 2008).  

 

 Πίλαθαο 3.2 ΢χλνςε ηνπ ηζνδπγίσλ ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ (Αηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα ΔΠΏ) 

Πεγή: (IMF World Economic Outlook, 2017) 

  

΋πσο δείρλεη ν πίλαθαο 3.2, ε Κίλα ε Βπξσδψλε θαη ε Εαπσλία ην 2015 θαη  2016, 

αληίζηνηρα, θαηέγξαςαλ ηα κεγαιχηεξα πιενλάζκαηα ζην ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ, ελψ νη 

Δλσκέλεο Πνιηηείεο ην 2016 είραλ ηα κεγαιχηεξα ειιείκκαηα. Χζηφζν, νξηζκέλνη αλαιπηέο 

ππνζηεξίδνπλ φηη ηα ειιείκκαηα θαη ην εμσηεξηθφ ρξένο ησλ ΔΠΏ δελ απνηεινχλ κείδνλα 

αλεζπρία. Οη Δλσκέλεο Πνιηηείεο έρνπλ ζπρλά πςειφηεξα ειιείκκαηα ζην εκπφξην θαη ζην 

ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ φηαλ ε παξαγσγηθφηεηα ηνπο απμάλεηαη κε ηαρχηεξν ξπζκφ. Γηα 

παξάδεηγκα, ζηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990, νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο είραλ απμαλφκελα 

ειιείκκαηα ζην ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ, ελψ ε Εαπσλία θαη ε δψλε ηνπ επξψ είραλ 

πιενλάζκαηα. ΋κσο, ε δεθαεηία ηνπ 1990 ήηαλ κηα δεθαεηία θαηά ηελ νπνία νη Δλσκέλεο 

Πνιηηείεο είραλ ζπλερή νηθνλνκηθή επέθηαζε, ελψ ε νηθνλνκηθή αλάπηπμε ηεο ΒΒ ήηαλ ζε κεγάιν 

βαζκφ ζηακαηεκέλε θαη ε ηαπσληθή νηθνλνκία βξηζθφηαλ ζπρλά ζε χθεζε. ΢πλεπψο, ηα 

ειιείκκαηα ηνπ εκπνξηθνχ ηζνδπγίνπ θαη ηνπ ηζνδπγίνπ ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ κπνξεί λα 

ππνδειψλνπλ φηη ε δπλακηθή νηθνλνκία ησλ ΔΠΏ δελ απνηειεί παξά ηε κεγαιχηεξε αγνξά γηα ηηο 

εμαγσγέο άιισλ ρσξψλ. 

Οη Δλσκέλεο Πνιηηείεο έρνπλ κεξηθέο θνξέο πςειφηεξα ειιείκκαηα ζε πεξηφδνπο ηαρείαο 

νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο θαη έρνπλ θαηαθέξεη λα ρξεκαηνδνηνχλ ηα ειιείκκαηά ηνπο, επεηδή ε 

 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

Δλσκέλεο 

Πνιηηείεο 

-372,5 -430,7 -444,6 -426,2 -349,5 -373,8 -434,6 -451,7 -462,0 

Βπξσδψλε –9.3 0.4 –0.8 177.1 291.3 332.3 373.3 412.7 382.7 

Εαπσλία 145.3 221.0 129.8 59.7 45.9 36.8 134.1 188.1 175.0 

Κίλα 243.3 237.8 136.1 215.4 148.2 236.0 304.2 196.4 162.5 
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κεγάιε ηνπο νηθνλνκία θαη ε πνιηηηθή ζηαζεξφηεηα πξνζειθχνπλ μέλνπο επελδπηέο. Παξά ηαχηα, 

κηα ζεηξά απφ πξνβιήκαηα έρνπλ πξνθχςεη απφ ηα καθξνπξφζεζκα ακεξηθαληθά ειιείκκαηα, 

φπσο: ε πξνζηαηεπηηθή αληίδξαζε θαηά ηεο θηιειεχζεξεο εκπνξηθήο πνιηηηθήο ησλ ΔΠΏ, ε 

αχμεζε ηεο κφριεπζεο ησλ μέλσλ θπβεξλήζεσλ πνπ θαηέρνπλ ζεκαληηθά πνζά ζε ακεξηθαληθά 

δνιάξηα, ε αλαηξεπηηθή αζηάζεηα ηεο αγνξάο έλαληη ηνπ ακεξηθαληθνχ δνιαξίνπ, θαζψο θαη 

επηπηψζεηο γεσπνιηηηθέο, κηαο θαη δχν απφ ηνπο κεγαιχηεξνπο θαηφρνπο απνζεκάησλ ακεξηθαληθνχ 

δνιαξίνπ - ε Κίλα θαη ε Ρσζία - είλαη αληίπαινη ησλ ΔΠΏ θαη φρη ζχκκαρνη (Cohn, 2016).   

 

3.3.2 Θεσξεηηθέο Πξνζεγγίζεηο 

΢πλήζσο, ηα θξάηε επηιέγνπλ έλα ζπλδπαζκφ εμσηεξηθψλ θαη εζσηεξηθψλ κέηξσλ 

πξνζαξκνγήο θαη ρξεκαηνδφηεζεο γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ ειιεηκκάησλ πιεξσκψλ. Οη 

θηιειεχζεξνη, νη ξεαιηζηέο θαη νη ηζηνξηθνί δνκηζηέο έρνπλ δηαθνξεηηθέο πξνηηκήζεηο φζσλ αθνξά 

απηέο ηηο πνιηηηθέο. Οη θηιειεχζεξνη πηζηεχνπλ φηη νη θπβεξλήζεηο πξέπεη λα πηνζεηνχλ κέηξα 

εζσηεξηθήο πξνζαξκνγήο σο αλαγθαία κνξθή πεηζαξρίαο, επεηδή ζεσξνχλ φηη ηα ειιείκκαηα 

πιεξσκψλ είλαη απνηέιεζκα ηεο εγρψξηαο νηθνλνκηθήο αλεπάξθεηαο. Ώληηηίζεληαη ζηα εμσηεξηθά 

κέηξα πξνζαξκνγήο πνπ απμάλνπλ ηνπο εκπνξηθνχο θξαγκνχο θαη ζηξεβιψλνπλ ηηο νηθνλνκηθέο 

αιιειεπηδξάζεηο, θαζψο θαη ζηελ εμσηεξηθή ρξεκαηνδφηεζε επεηδή επηηξέπεη ζηα θξάηε λα 

θαζπζηεξνχλ ηε ζέζπηζε εζσηεξηθψλ κεηαξξπζκίζεσλ. Ώληίζεηα, νη ξεαιηζηέο ζεσξνχλ φηη νη 

κέζνδνη εζσηεξηθήο πξνζαξκνγήο απνηεινχλ απεηιή γηα ηελ απηνλνκία ελφο θξάηνπο ζηε ράξαμε 

πνιηηηθήο, ελψ νη ηζηνξηθνί πιηζηέο πηζηεχνπλ φηη νη ιηγφηεξν αλεπηπγκέλεο ρψξεο (LDCs), δε ζα 

πξέπεη λα επσκίδνληαη ην θφζηνο εζσηεξηθήο πξνζαξκνγήο ζε έλα δηεζλέο ζχζηεκα πνπ εμππεξεηεί 

ηα ζπκθέξνληα ηεο ΒΒ (Krasner, 1985). Οη ξεαιηζηέο ζεσξνχλ ηα εμσηεξηθά κέηξα σο «δίθαην 

παηρλίδη» ζηηο πξνζπάζεηεο ελφο θξάηνπο λα βειηηψζεη ηελ αληαγσληζηηθή ηνπ ζέζε. Γηα 

παξάδεηγκα, νξηζκέλνη αλαιπηέο ππνζηεξίδνπλ φηη νη ΔΠΏ ζα πξέπεη λα πηνζεηήζνπλ κέηξα 

εμσηεξηθήο πξνζαξκνγήο επεηδή ε ρεηξαγψγεζε ησλ λνκηζκάησλ ηνπο απφ ηελ Εαπσλία θαη ηελ 

Κίλα (Πίλαθαο 3.3) «γηα λα απνθηήζνπλ αζέκηην αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα έρεη ζεκαληηθφ 

αληίθηππν ζηηο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο θαη ζην εκπνξηθφ έιιεηκκα ησλ ΔΠΏ»( Blecker, 2003). 

Οη ηζηνξηθνί πιηζηέο ππνζηεξίδνπλ φηη νη ιηγφηεξν αλαπηπγκέλεο ρψξεο (LDCs) ζα πξέπεη λα 

επηβάιινπλ ειέγρνπο ζηηο εηζαγσγέο ιφγσ ησλ δπζκελψλ φξσλ εκπνξίνπ ηνπο κε ηηο αλαπηπγκέλεο 

ρψξεο (DCs) θαη φηη νη αλαπηπγκέλεο ρψξεο ζα πξέπεη λα παξέρνπλ ζηηο ιηγφηεξν αλαπηπγκέλεο 

θηιειεχζεξε ρξεκαηνδφηεζε γηα λα ηηο βνεζήζνπλ λα ηηζαζεχζνπλ ηα πξνβιήκαηα ηνπ ηζνδπγίνπ 

πιεξσκψλ ηνπο (Cohn, 2016).    
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Πίλαθαο 3.3 ΢πλνιηθά δηεζλή ζπλαιιαγκαηηθά απνζέκαηα (εμαηξνπκέλνπ ηνπ ρξπζνχ), επηιεγκέλεο ρψξεο 

θαη έηε (ζην ηέινο ηεο πεξηφδνπ, ζε δηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα ΔΠΏ) 

Πεγή: (IMF, International Financial Statistics, online database, 2002) 

 

3.4 Η Δμέιημε ησλ Γηεζλώλ Ννκηζκαηηθώλ ΢ρέζεσλ 

Τπάξρνπλ δχν ηδαληθνί ηχπνη δηεζλψλ λνκηζκαηηθψλ θαζεζηψησλ. Σν έλα είλαη έλα 

ζχζηεκα ζηαζεξψλ επηηνθίσλ, ζην νπνίν ηα εζληθά λνκίζκαηα είλαη ζπλδεδεκέλα κεηαμχ ηνπο ζε 

κηα δεκνζίσο αλαθνηλσζείζα (ζπρλά λνκηθά θαζηεξσκέλε) ηζνηηκία. Οξηζκέλα ζπζηήκαηα 

ζηαζεξψλ επηηνθίσλ πεξηιακβάλνπλ κηα θνηλή ζχλδεζε κε έλα εκπφξεπκα φπσο ν ρξπζφο ή ην 

αζήκη, θαη άιια ρξεζηκνπνηνχλ κηα ζχλδεζε κε έλα εζληθφ λφκηζκα φπσο ην δνιάξην ΔΠΏ. Σν 

άιιν ηδαληθφ, ηππηθφ λνκηζκαηηθφ θαζεζηψο είλαη έλα ζχζηεκα ειεχζεξεο δηαθχκαλζεο, ζην νπνίν 

νη ηηκέο ησλ εζληθψλ λνκηζκάησλ κεηαβάιινληαη αλάινγα κε ηηο ζπλζήθεο ηεο αγνξάο θαη ηηο 

εζληθέο καθξννηθνλνκηθέο πνιηηηθέο. Σα ηειεπηαία 150 ρξφληα, ν θφζκνο γλψξηζε ηξεηο επξέσο 

πξνζδηνξηζκέλεο δηεζλείο λνκηζκαηηθέο ηάμεηο. Γηα πεξίπνπ 50 ρξφληα πξηλ απφ ηνλ Πξψην 

Παγθφζκην Πφιεκν, θαη πάιη ζε νπζησδψο ηξνπνπνηεκέλε κνξθή ηε δεθαεηία ηνπ 1920, ηα 

πεξηζζφηεξα απφ ηα κεγάια έζλε ηνπ θφζκνπ ήηαλ ζηνλ θιαζηθφ θαλφλα ρξπζνχ, έλα ζχζηεκα 

ζηαζεξψλ επηηνθίσλ. ΢ην πιαίζην ηνπ θαλφλα ρξπζνχ, νη εζληθέο θπβεξλήζεηο αλαθνίλσλαλ κηα 

ζηαζεξή αμία ρξπζνχ γηα ηα λνκίζκαηά ηνπο θαη δεζκεχνληαλ λα αληαιιάζζνπλ ρξπζφ κε λφκηζκα 

ζε απηή ηελ ηζνηηκία. Ώπφ ηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1940 έσο ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970, ν 

θαπηηαιηζηηθφο θφζκνο ήηαλ νξγαλσκέλνο ζηε λνκηζκαηηθή ηάμε ηνπ Bretton Woods. Βθεί, ηα 

εζληθά λνκίζκαηα ήηαλ ζπλδεδεκέλα κε ην δνιάξην ΔΠΏ θαη ην δνιάξην ΔΠΏ ήηαλ ζπλδεδεκέλν 

κε ην ρξπζφ. Ώπφ ην 1973 κέρξη ζήκεξα, θαη γηα ιίγν ζηε δεθαεηία ηνπ 1930, ε θπξίαξρε ηάμε ήηαλ 

εθείλε ζηελ νπνία νη κεγαιχηεξεο ρψξεο είραλ εζληθά λνκίζκαηα πνπ θπκαίλνληαλ ιίγν πνιχ 

ειεχζεξα ρσξίο νλνκαζηηθή άγθπξα, ελψ νη κηθξφηεξεο ρψξεο έηεηλαλ είηε λα ζηαζεξνπνηνχληαη  

έλαληη ελφο απφ ηα κεγαιχηεξα λνκίζκαηα είηε λα επηηξέπνπλ ζηα λνκίζκαηα λα θπκαίλνληαη, πιελ 

φκσο, κε δηάθνξνπο βαζκνχο θπβεξλεηηθήο δηαρείξηζεο (Cohn, 2016).   

           1990           1995            2002 

Εαπσλία          $78,5         $183,2         $461,3 

Κίλα            29,6            75,4           291,2 

Βπξσδψλε          290,8          299,1           246,6 
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Βπηπξφζζεηα, ηα λνκηζκαηηθά θαζεζηψηα κπνξεί λα είλαη ηφζν πεξηθεξεηαθά φζν θαη 

παγθφζκηα. Οξηζκέλα αθνξνχλ απιψο ηε ζχλδεζε ησλ εζληθψλ λνκηζκάησλ ζρεηηθά κηθξψλ ρσξψλ 

κε ην λφκηζκα ελφο κεγαιχηεξνπ θξάηνπο, γηα παξάδεηγκα, ε δψλε ηνπ θξάγθνπ CFA (Ώθξηθαληθή 

Οηθνλνκηθή Κνηλφηεηα) ζπλδέεη ηα λνκίζκαηα 12 αθξηθαληθψλ ρσξψλ κεηαμχ ηνπο θαη κε ην 

γαιιηθφ θξάγθν (θαη ηψξα κε ην επξψ). Οκνίσο, αξθεηέο ρψξεο ηεο Λαηηληθήο Ώκεξηθήο θαη ηεο 

Καξατβηθήο έρνπλ ζπλδέζεη ηα λνκίζκαηά ηνπο κε ην δνιάξην ΔΠΏ θαη άιιεο ρψξεο εμεηάδνπλ 

απηή ηε ζχλδεζε. Έλαο άιινο ηχπνο πεξηθεξεηαθνχ ζπζηήκαηνο ζηαζεξήο ηζνηηµίαο πεξηιακβάλεη 

ηε ζχλδεζε νξηζκέλσλ πεξηθεξεηαθψλ λνµηζµάησλ κεηαμχ ηνπο, ζπρλά σο βήµα πξνο ηελ 

πηνζέηεζε ελφο θνηλνχ λνµίζµαηνο. Ώπηφ ζπλέβε κε ηελ επξσπατθή λνκηζκαηηθή νινθιήξσζε, ε 

νπνία μεθίλεζε κε κηα πεξηνξηζκέλε πεξηθεξεηαθή ζπκθσλία, εμειίρζεθε ζε θάηη ζαλ ζχλδεζε κε 

ην γεξκαληθφ κάξθν θαη ηειηθά έγηλε λνκηζκαηηθή έλσζε κε εληαίν λφκηζκα θαη θνηλή επξσπατθή 

θεληξηθή ηξάπεδα.  

Βλ νιίγνηο, ε εμέιημε ησλ δηεζλψλ λνκηζκαηηθψλ ζρέζεσλ ραξαθηεξίζηεθε απφ ηέζζεξα 

δηαδνρηθά λνκηζκαηηθά θαζεζηψηα: ηνλ θιαζηθφ θαλφλα ρξπζνχ απφ ηε δεθαεηία ηνπ 1870 έσο ηνλ 

Ώ΄ Παγθφζκην Πφιεκν, ηνλ θαλφλα αληαιιαγήο ρξπζνχ θαηά ην πξψην κέξνο ηνπ κεζνπνιέκνπ, ην 

ζχζηεκα Bretton Woods απφ ην 1944 έσο ην 1973 θαη έλα κηθηφ ζχζηεκα θπκαηλφκελσλ θαη 

ζηαζεξψλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ απφ ην 1973 έσο θαη ζήκεξα. Δ παξνχζα ελφηεηα 

επηθεληξψλεηαη, θπξίσο, ζηα δχν ηειεπηαία θαζεζηψηα, πιελ φκσο, είλαη απαξαίηεην λα 

παξαζρεζεί,  έλα ηζηνξηθφ ππφβαζξν θαη ζηα δχν πξψηα. Πξσζχζηεξα, εμεηάδεηαη ην λνκηζκαηηθφ 

ηξίιεκκα: Γηα λα κπνξέζνπλ λα γίλνπλ θαιχηεξα θαηαλνεηέο νη δηεζλείο λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο και 

τα ςυναλλαγματικά καθεςτώτα,  θξίλεηαη αλαγθαία ε αλαθνξά ζηελ ηδέα ηνπ λνκηζκαηηθνχ 

ηξηιήκκαηνο, ζηε ζεκαζία ηνπ αιιά θαη ζην πψο επεξεάδεη ηηο δηεζλείο λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο (Broz 

& Frieden, 2001). 

 

3.4.1  Σν Ννκηζκαηηθφ Σξίιεκκα θαη ε Θεσξία ηεο «Αδχλαηεο Σξηάδαο» 

΢ε θάζε αλνηθηή νηθνλνκία νη ππεχζπλνη ράξαμεο πνιηηηθήο έξρνληαη αληηκέησπνη κε έλα 

ηξίιεκκα, ην νπνίν είλαη γλσζηφ σο ε «Ώδχλαηε Σξηάδα». Δ «αδχλαηε ηξηάδα» νξίδεη φηη νη 

ππεχζπλνη ράξαμεο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο αληηκεησπίδνπλ έλα καθξννηθνλνκηθφ ηξίιεκκα: ηε 

ζηαζεξφηεηα ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο, ηελ ειεχζεξε θηλεηηθφηεηα ησλ θεθαιαίσλ θαη ηελ 

αλεμαξηεζία ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο. Σν ζεψξεκα απηφ ππνζηεξίδεη φηη ππφ νπνηεζδήπνηε 

καθξννηθνλνκηθέο ζπλζήθεο, κφλν δχν απφ ηνπο ηξεηο ζηφρνπο κπνξνχλ λα είλαη ακνηβαία ζπλεπείο 

θαη σο εθ ηνχηνπ, νη ππεχζπλνη ράξαμεο πνιηηηθήο πξέπεη λα απνθαζίζνπλ πνηνλ ηξίην ζηφρν ζα 
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εγθαηαιείςνπλ. Δ παξαδνζηαθή "Ώδχλαηε Σξηάδα", αθφκε θαη κε ηνλ δηεπξπκέλν ηξφπν, δίλεη ίζε 

βαξχηεηα ζηε ξνή θεθαιαίσλ, ζην θαζεζηψο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο θαη ζηελ αλεμαξηεζία ηεο 

λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο θαη απνηειεί έλα ηζνκεξέο ηξίγσλν (Sun & Li, 2017). Δ δηαίζζεζε είλαη φηη 

φηαλ κηα ρψξα έρεη αλνηθηφ ινγαξηαζκφ θεθαιαίσλ θαη ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία είλαη 

ζπλδεδεκέλε κε θάπνην λφκηζκα βάζεο, ε απιή ηζνηηκία επηηνθίσλ ζα πεξηνξίζεη ην εγρψξην 

επηηφθην, αλαγθάδνληάο ην λα είλαη ίζν κε ην επηηφθην ηνπ λνκίζκαηνο βάζεο, δηαθνξεηηθά, ηα 

θεθάιαηα ζα ξένπλ κέρξη λα ην θάλνπλ (Obstfeld et al, 2004). Σν ζρήκα 3.3 απεηθνλίδεη ην 

ηξίιεκκα ηεο πνιηηηθήο γηα ηηο αλνηθηέο νηθνλνκίεο. Οη γσλίεο ησλ ηξηγψλσλ δείρλνπλ ηνπο ζηφρνπο 

ηεο πνιηηηθήο πνπ κφιηο πεξηγξάθεθαλ. Οπνηνδήπνηε δεχγνο ζηφρσλ είλαη εθηθηφ, αιιά απαηηεί ηελ 

εγθαηάιεηςε ηνπ ηξίηνπ ζηφρνπ (Joshi,2003): 

  

΢ρήκα 3.3 Ώδχλαηε Σξηάδα 

                                  ΢ηαζεξή ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία 

                     

 Ώλεμαξηεζία λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο                         Βιεχζεξε θίλεζε θεθαιαίσλ 

                                                         Πεγή: (Goh, 2009) 

 

΢πγθεθξηκέλα: (1) Δ ζηαζεξφηεηα ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο θαη ε ειεχζεξε 

θηλεηηθφηεηα ησλ θεθαιαίσλ κπνξνχλ λα ζπλδπαζηνχλ κε ηελ πηνζέηεζε κηαο κφληκεο ζηαζεξήο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο, αιιά πξέπεη λα εγθαηαιεηθζεί ε λνκηζκαηηθή αλεμαξηεζία. (2) Δ 

λνκηζκαηηθή αλεμαξηεζία θαη ε ειεχζεξε θηλεηηθφηεηα ησλ θεθαιαίσλ κπνξνχλ λα ζπλδπαζηνχλ 

πηνζεηψληαο κηα θπκαηλφκελε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία, αιιά πξέπεη λα εγθαηαιεηθζεί ε 

ζηαζεξφηεηα ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο. (3) Δ ζηαζεξφηεηα ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο 

θαη ε λνκηζκαηηθή αλεμαξηεζία κπνξνχλ λα ζπλδπαζηνχλ, αιιά πξέπεη λα παξαδψζνπλ ηελ 
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θηλεηηθφηεηα ησλ θεθαιαίσλ. Βλ άιινηο ιφγνηο, είλαη εθηθηφ λα ζπλδπαζηεί κηα ζηαζεξή 

ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία κε κηα εζληθή, αλεμάξηεηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή κε ην θφζηνο, φκσο, 

ελφο θιεηζηνχ ινγαξηαζκνχ θεθαιαίσλ. Ώπηφ ην ζεψξεκα αθνχγεηαη αξθεηά απιφ. Οη ππεχζπλνη 

ράξαμεο πνιηηηθήο θαινχληαη λα επηιέμνπλ δχν απφ ηνπο ηξεηο επλντθνχο ζηφρνπο πνπ 

παξνπζηάδνληαη παξαπάλσ. Χζηφζν, ζηελ πξαγκαηηθφηεηα, κηα ηέηνηα απινπνίεζε δελ ζπκβαίλεη 

πάληα. Οξηζκέλεο ρψξεο θάλνπλ μεθάζαξεο επηινγέο κεηαμχ απηψλ ησλ ηξηψλ ζηφρσλ. Γηα 

παξάδεηγκα, ην Υνλγθ Κνλγθ, ην νπνίν, κεηαμχ άιισλ, επηζπκεί λα επηηχρεη ζηαζεξφηεηα 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο θαη ηαπηφρξνλα ειεχζεξε θηλεηηθφηεηα θεθαιαίσλ, θξάηεζε ην 

λφκηζκά ηνπ ζηαζεξφ θαη εγθαηέιεηςε εληειψο ηε λνκηζκαηηθή απηνλνκία. Ώπφ ηελ άιιε πιεπξά, ε 

Εαπσλία ε νπνία ρξεζηκνπνηεί ηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή γηα λα επεξεάζεη ηελ εγρψξηα νηθνλνκία 

θαη ηαπηφρξνλα λα δηαηεξήζεη ηελ θεθαιαηαγνξά ηεο αλνηθηή έπξεπε λα αθήζεη ην λφκηζκά ηεο λα 

θπκαίλεηαη ειεχζεξα. Τπάξρνπλ, βέβαηα, θαη νξηζκέλεο ρψξεο πνπ δηαρεηξίδνληαη θαη ηνπο ηξεηο 

ζηφρνπο, νη νπνίνη δελ κπνξνχλ λα επηηεπρζνχλ ηαπηφρξνλα. Οξηζκέλεο αλαδπφκελεο νηθνλνκίεο 

ηεο αγνξάο πνπ έρνπλ επηδηψμεη ηελ απειεπζέξσζε ησλ ινγαξηαζκψλ θεθαιαίνπ, δηαρεηξίδνληαη 

ηελ θίλεζε ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο, δηαηεξψληαο ηαπηφρξνλα ηελ απηνλνκία ηνπο ζηελ 

άζθεζε ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο. Κνληνινγίο, ε αδχλαηε ηξηάδα ππνζηεξίδεη φηη κφλν νη 

ειεχζεξεο θαη νη ζηαζεξέο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο είλαη βηψζηκα θαζεζηψηα κε απμαλφκελε 

θηλεηηθφηεηα θεθαιαίσλ. Ώπηφ πεξηγξάθεηαη σο ε «ιχζε ησλ δχν γσληψλ» ή ε «δηπνιηθή άπνςε» 

ή ε «απνκάθξπλζε ηεο κέζεο» (Goh, 2009).  

 

3.4.2  Η Δπνρή ηνπ Κιαζζηθνχ Καλφλα ηνπ Υξπζνχ (1870-1914) 

Ο θιαζηθφο θαλφλαο ρξπζνχ ήηαλ έλα θαζεζηψο πνπ βαζηδφηαλ ζε ζηαζεξέο 

ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, δειαδή ηα εζληθά λνκίζκαηα είραλ ζπγθεθξηκέλεο ζπλαιιαγκαηηθέο 

ηζνηηκίεο ζε ζρέζε κε ην ρξπζφ θαη νη ρψξεο δηαηεξνχζαλ ηα επίζεκα δηεζλή ηνπο απνζέκαηα ζε 

ρξπζφ. Οη θπβεξλήζεηο δεζκεχνληαλ λα κεηαηξέπνπλ ην εγρψξην λφκηζκα ζε ρξπζφ κε ηελ 

θαζνξηζκέλε ηζνηηκία θαη νη ηδηψηεο κπνξνχζαλ λα εμάγνπλ θαη λα εηζάγνπλ ρξπζφ. Γηα 

παξάδεηγκα, εάλ ην ακεξηθαληθφ δνιάξην θαη ε βξεηαληθή ιίξα ήηαλ ζπλδεδεκέλα ζηα 35 δνιάξηα 

θαη 14,5 ιίξεο, αληηζηνίρσο, αλά νπγγηά ρξπζνχ, ε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία κεηαμχ ηνπ δνιαξίνπ 

θαη ηεο ιίξαο παξέκελε ζηαζεξή ζηα 2,41 δνιάξηα αλά 1 ιίξα (35 δηαηξνχκελν κε 14,5). 

΢ηαζεξνπνηψληαο ηηο αμίεο ησλ εζληθψλ λνκηζκάησλ, ν θαλφλαο ηνπ ρξπζνχ δηεπθφιπλε ηφζν ην 

εκπφξην φζν θαη άιιεο ζπλαιιαγέο. Καηά ηε δηάξθεηα απηήο ηεο πεξηφδνπ (1870-1914),  ζηελ 

νπνία ε πιεηνλφηεηα ησλ ρσξψλ αθνινπζνχζε (ζε δηαθνξεηηθφ βαζκφ) ην ρξπζφ, ν φγθνο ηνπ 
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παγθφζκηνπ εκπνξίνπ απμήζεθε κε ηαρείο ξπζκνχο. Ήηαλ κηα πεξίνδνο πξσηνθαλνχο νηθνλνκηθήο 

κεγέζπλζεο κε ζρεηηθά ειεχζεξν εκπφξην αγαζψλ, εξγαζίαο θαη θεθαιαίνπ, ε νπνία 

ζεκαηνδνηνχζε ηε γέλλεζε ηεο πξψηεο κεγάιεο επνρήο ηεο παγθνζκηνπνίεζεο ηνπ εκπνξίνπ. 

Ώπηή ε θιαζηθή επνρή είδε ηελ πην ηαρεία νηθνλνκηθή αλάπηπμε πνπ είρε γλσξίζεη πνηέ ν θφζκνο: 

ε παγθφζκηα νηθνλνκία αλαπηχρζεθε πεξηζζφηεξν ζε 75 ρξφληα απφ φηη ζηα πξνεγνχκελα 750. 

΢χκθσλα κε ηηο ζπκβαηηθέο εθηηκήζεηο ησλ εξεπλεηψλ ν ιφγνο ηνπ παγθφζκηνπ εκπνξίνπ πξνο ηελ 

παξαγσγή ήηαλ κφιηο 2% ην 1800, αιιά ζηε ζπλέρεηα απμήζεθε ζην 10% ην 1870, ζε 17% ην 1900 

θαη 21% ην 1913 (Estevadeordal, Frantz & Taylor, 2002). 

Ώλ θαη νξηζκέλα θξάηε ηεξνχζαλ ην ρξπζφ πξφηππν πην ζηελά απφ άιια, ν δηεζλήο θαλφλαο 

ρξπζνχ ιεηηνπξγνχζε αξθεηά θαιά επεηδή είρε ηε ζηήξημε ηεο βξεηαληθήο εγεκνλίαο θαη ζπλ απηψ 

ηε ζπλεξγαζία ησλ κεγάισλ δπλάκεσλ. Δ ΐξεηαλία ζπλέβαιε ζηε ζηαζεξνπνίεζε ηνπ θαλφλα 

ρξπζνχ παξέρνληαο ζε άιια θξάηε δεκφζηα αγαζά, φπσο επελδπηηθά θεθάιαηα, δάλεηα θαη κηα 

αλνηθηή αγνξά γηα ηηο εμαγσγέο ηνπο. Σα ηξία θξάηε πνπ βξίζθνληαλ ζην θέληξν ηνπ θαζεζηψηνο -

ε ΐξεηαλία, ε Γαιιία θαη ε Γεξκαλία- ππεξαζπίζηεθαλ ηα απνζέκαηα ρξπζνχ ησλ θεληξηθψλ ηνπο 

ηξαπεδψλ, δηαηήξεζαλ ηε κεηαηξεςηκφηεηα ησλ λνκηζκάησλ ηνπο, ζεζκνζεηψληαο εγρψξηεο 

πξνζαξκνγέο φηαλ ήηαλ απαξαίηεην γηα ηε δηαηήξεζε ηνπ «ρξπζνχ θαλφλα». Έηζη, ε Απηηθή 

Βπξψπε θαη νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο δηαηήξεζαλ ηηο επίζεκεο ηζνηηκίεο ηνπο κε βάζε ην ρξπζφ 

πεξίπνπ γηα 35 ρξφληα (Eichengreen, 1992).  

Ο Πξψηνο Παγθφζκηνο Πφιεκνο δηαηάξαμε πιήξσο ηηο δηεζλείο λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο. Μεηά 

ην πέξαο ηνπ πνιέκνπ νη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο θπκαίλνληαλ ειεχζεξα θαη νη θεληξηθέο 

ηξάπεδεο δελ παξελέβαηλαλ ζηελ αγνξά ζπλαιιάγκαηνο, πιελ φκσο, νη θπκαηλφκελεο ηζνηηκίεο 

ζπλέβαιαλ ζηελ αζηάζεηα ησλ λνκηζκαηηθψλ αμηψλ θαη έηζη έγηλαλ πξνζπάζεηεο γηα ηελ 

απνθαηάζηαζε ηνπ θαλφλα ρξπζνχ. Μέρξη ην 1927, ηα κεγάια θξάηε θαζηέξσζαλ έλα 

ηππνπνηεκέλν θαζεζηψο ζπλαιιαγκαηηθνχ θαλφλα ρξπζνχ ζην νπνίν νη θεληξηθέο ηξάπεδεο 

δηαηεξνχζαλ ηα απνζεκαηηθά ηνπο ζε ηζρπξά λνκίζκαηα θαζψο θαη ζε ρξπζφ θαη θάζε θεληξηθή 

ηξάπεδα θαζφξηδε ηελ ηζνηηκία ηνπ λνκίζκαηφο ηεο κε έλα βαζηθφ λφκηζκα (ηε βξεηαληθή ιίξα) κε 

ζηαζεξή ηηκή ρξπζνχ. Ώλ θαη νη θεληξηθέο ηξάπεδεο δηαηεξνχζαλ απνζεκαηηθά λνκίζκαηα ηα 

πξνεγνχκελα ρξφληα, ν θαλφλαο αληαιιαγήο ρξπζνχ ζεζκνζέηεζε ηελ πξαθηηθή απηή. Ση ζεκαίλεη 

απηφ: Ο ζπλαιιαγκαηηθφο θαλφλαο ρξπζνχ βαζίζηεθε ζε ζηαζεξέο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο 

φπσο θαη ν θιαζηθφο θαλφλαο ρξπζνχ. Βληνχηνηο, ηα δηεζλή απνζέκαηα κε ηνλ θαλφλα ρξπζνχ ηνπ 

19νπ αηψλα θπιάζζνληαλ επηζήκσο ζε ρξπζφ, ελψ κε ηνλ ζπλαιιαγκαηηθφ θαλφλα ρξπζνχ ηα 

επίζεκα απνζέκαηα ζπλίζηαλην απφ ρξπζφ, αιιά θαη απφ ζπλαιιαγκαηηθά απνζέκαηα (βξεηαληθή 

ιίξα). 
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Γηάγξακκα 3.2 Ώπνδνρέο ζε δνιάξηα θαη ζηεξιίλεο 1927-1937 (εθαηνκκχξηα £) 

         

 Πεγή: (Eichengreen & Flandreau, 2010) 

 

Παξά ηαχηα, ν θαλφλαο αληαιιαγήο ρξπζνχ δελ ιεηηνχξγεζε φπσο είρε ζρεδηαζηεί, δηφηη 

νξηζκέλα θξάηε είραλ επίκνλα ειιείκκαηα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ θαη άιια ζπλερή πιενλάζκαηα. 

Δ Μεγάιε Όθεζε ηνπ 1929 επηβάξπλε πεξαηηέξσ ην πεξί νπ ν ιφγνο πξφηππν, θαη ην 1931 ε 

ΐξεηαλία αλέζηεηιε ηε κεηαηξεςηκφηεηα ηεο ζηεξιίλαο ζε ρξπζφ. ΢ηαδηαθά, ηα θξάηε επέζηξεςαλ 

ζηε δηαθχκαλζε ησλ λνκηζκάησλ ηνπο, αιιά ζε αληίζεζε κε ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1920, ε 

δηαθχκαλζε ήηαλ ειεγρφκελε, δειαδή, νη θεληξηθέο ηξάπεδεο παξελέβαηλαλ γηα λα αληηκεησπίζνπλ 

ηηο ππεξβνιηθέο δηαθπκάλζεηο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ (Board of Governors of the Federal 

Reserve System (U.S.), 1935, 1989). 
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3.4.3 Ο ΢ρεδηαζκφο ηνπ Ννκηζκαηηθνχ Καζεζηψηνο ηνπ Bretton Woods 

 Ο ΐ' Παγθφζκηνο Πφιεκνο ζεκαδεχηεθε απφ ηελ θαηάξξεπζε ηεο λνκηζκαηηθήο 

ζπλεξγαζίαο, αιιά θαη ηνλ ζρεδηαζκφ γηα έλα κεηαπνιεκηθφ λνκηζκαηηθφ θαζεζηψο, ην νπνίν 

θνξπθψζεθε κε ηε δηάζθεςε ηνπ Bretton Woods ην 1944. ΢πλήζσο, φηαλ κηιάκε γηα ην ζχζηεκα 

ηνπ Bretton Woods, ελλννχκε έλα ζχλνιν ζπκθσληψλ, θαη ζηε ζπλέρεηα ηδξχκαηα, πνπ ηδξχζεθαλ 

κε ζηφρν ηελ πξνψζεζε ηεο απνηειεζκαηηθήο νηθνλνκηθήο δηαθπβέξλεζεο ελφο 

αιιεινεμαξηψκελνπ θφζκνπ. Ώιιά ελλννχκε θαη  θάηη πεξηζζφηεξν απφ απηφ. Σν Bretton Woods 

απνηειεί κέξνο κηαο επξχηεξεο παγθφζκηαο ηάμεο, πνπ δεκηνπξγήζεθε κεηά ηνλ Αεχηεξν 

Παγθφζκην Πφιεκν γηα λα δψζεη ζεκαζία ζηε θξάζε «πνηέ μαλά». Πνηέ μαλά ε απνηπρεκέλε 

νηθνδφκεζε ζεζκψλ κεηά ηνλ Πξψην Παγθφζκην Πφιεκν. Πνηέ μαλά ν απνθιεηζκφο ησλ 

ληθεκέλσλ απφ ηε κεηαπνιεκηθή αλνηθνδφκεζε. Πνηέ μαλά ε απνηπρία πξνζηαζίαο ησλ 

δηθαησκάησλ ησλ αλζξψπσλ. Σν πλεχκα ηνπ Bretton Woods αθνξά θάηη πεξηζζφηεξν απφ κηα 

λνκηζκαηηθή-νηθνλνκηθή θιεξνλνκηά. Ο ππνπξγφο Joschka Fischer ην απνθάιεζε «πηζηνπνηεηηθφ 

γέλλεζεο ηεο Αχζεο». Ώληηπξνζσπεχεη ζεκαληηθέο πηπρέο ελφο θφζκνπ πνπ γελλήζεθε ζηα βάζε 

ηεο θξίθεο ηνπ πνιέκνπ, θαη πνπ δηακνξθψζεθε ζηηο πξψηεο κέξεο ηεο εχζξαπζηεο εηξήλεο. 

(Miliband, 2019: 368).  

Κνηηάδνληαο θάπνηνο πξνο ηα πίζσ, ινηπφλ, ην αηκαηεξφ ηέινο ηνπ Αεπηέξνπ Παγθνζκίνπ 

Πνιέκνπ κπνξεί λα θαληαζηεί ηα ζπλαηζζήκαηα ηνπ Τπνπξγνχ Οηθνλνκηθψλ ησλ ΔΠΏ Henry 

Morganthau ζηελ ελαξθηήξηα νκηιία ηνπ ζην ζπλέδξην ηνπ Bretton Woods, φηαλ απνηηκνχζε ηηο 

δξακαηηθέο ζπλέπεηεο ησλ κεγάισλ θαηαζηξνθψλ. «Βίδακε ηε κεγάιε νηθνλνκηθή ηξαγσδία ηεο 

επνρήο καο. Βίδακε ηελ παγθφζκηα χθεζε ηνπ 1930 […] ηηο λνκηζκαηηθέο δηαηαξαρέο λα 

εμαπιψλνληαη. Βίδακε ηελ αλεξγία θαη ηελ αζιηφηεηα […] είδακε ηελ ακεραλία θαη ηελ πηθξία λα 

γίλνληαη νη εθηξνθείο ηνπ θαζηζκνχ θαη, ηέινο, ηνπ πνιέκνπ» (Dormael, 1978: 1). Σνλ Ενχιην ηνπ 

1944, ζαξάληα ηέζζαξα θξάηε ζπγθεληξψζεθαλ ζην Mount Washington Hotel ζην Bretton Woods, 

New Hampshire γηα λα ζέζνπλ ηα ζεκέιηα ζε κηα λέα δηεζλή ζηαζεξή νηθνλνκηθή θαη λνκηζκαηηθή 

ηάμε. Εδξχζεθαλ ην Αηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν (ΑΝΣ), θαη ε Αηεζλήο Σξάπεδα Ώλαζπγθξφηεζεο 

θαη Ώλάπηπμεο (IBRD, Παγθφζκηα Σξάπεδα) πνπ ζθνπφ είραλ, γεληθψο, λα εηζθέξνπλ ζηελ 

αλνηθνδφκεζε ηεο θαηεζηξακκέλεο κεηαπνιεκηθήο νηθνλνκίαο θαη, εηδηθψο, λα δηαζθαιίζνπλ έλα 

πνιπκεξέο ζχζηεκα πιεξσκψλ πνπ ζα ξπζκίδεη ηε κεηαηξεςηκφηεηα ησλ λνκηζκάησλ θαη ηε 

ζηαζεξφηεηα ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ (Fioretos & Heldt, 2019).  



44 
 

Γηα λα απνθεπρζεί ε αζηάζεηα ησλ λνκηζκαηηθψλ αμηψλ πνπ παξαηεξήζεθε θαηά ηε 

δηάξθεηα ηεο ειεχζεξεο δηαθχκαλζεο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1920, νη ζρεδηαζηέο ηνπ Bretton Woods 

θαζηέξσζαλ έλα ζπλαιιαγκαηηθφ θαλφλα ρξπζνχ, ζχκθσλα κε ηνλ νπνίν ε αμία ηνπ λνκίζκαηνο 

θάζε ρψξαο ήηαλ ζπλδεδεκέλε κε ην ρξπζφ ή ην ακεξηθαληθφ δνιάξην σο βαζηθφ λφκηζκα. ΢ην 

πιαίζην απηφ, νη ρψξεο θαζηέξσζαλ ζηαζεξέο ηηκέο ηζνηηκίαο γηα ηα λνκίζκαηά ηνπο. Οη Δλσκέλεο 

Πνιηηείεο ζπλέδεζαλ ην δνιάξην ζε ρξπζφ θαη δεζκεχηεθαλ λα αγνξάδνπλ θαη λα πσινχλ ην 

κέηαιιν ειεχζεξα ζηα 35 δνιάξηα αλά νπγγηά κε μέλεο λνκηζκαηηθέο αξρέο. Οη άιιεο κεγάιεο 

αλεπηπγκέλεο ρψξεο ζπλέδεζαλ ηα λνκίζκαηά ηνπο κε ην δνιάξην, ππνζρφκελεο λα δηαηεξήζνπλ ηηο 

ζπλαιιαγκαηηθέο ηνπο ηζνηηκίεο εληφο κηαο δψλεο 1 ηνηο εθαηφ γχξσ απφ ηελ ελ ιφγσ θεληξηθή 

ηζνηηκία. Σα θξάηε κέιε, νχησο εηπείλ, ζα αγφξαδαλ ή ζα πνπινχζαλ δνιάξηα γηα λα δηαηεξήζνπλ 

ην 1% ηνπ ζηαζεξνχ επηηνθίνπ θαη ζα κπνξνχζαλ λα πξνζαξκφζνπλ απηφ ην επηηφθην κφλν ζηελ 

πεξίπησζε «ζεκειηψδνπο αληζνξξνπίαο»  ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ (Gilpin, 2004: 291). Οη ρψξεο κε 

αλεπαξθή απνζέκαηα νη νπνίεο αληηκεηψπηδαλ παξνδηθά πξνβιήκαηα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ, 

κπνξνχζαλ λα δαλεηζηνχλ απφ ην λενζχζηαην Αηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν (ΑΝΣ) ην νπνίν ζα 

κπνξνχζε λα επηβάιεη θεθαιαηαθνχο πεξηνξηζκνχο αληί λα ζεζπίζεη ηαρέσο απνπιεζσξηζηηθέο 

καθξννηθνλνκηθέο πνιηηηθέο ή ηελ πξφσξε κεηαβνιή ησλ νλνκαζηηθψλ ηνπο αμηψλ. Βάλ, σζηφζν, 

νη δπζθνιίεο ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ εμαθνινπζνχζαλ λα πθίζηαληαη, νη ρψξεο ζα πξνέβαηλαλ 

ζηηο θαηάιιειεο πξνζαξκνγέο ησλ λνκηζκαηηθψλ θαη δεκνζηνλνκηθψλ ηνπο πνιηηηθψλ. ΢ηελ 

πεξίπησζε δε πνπ νη ρψξεο απηέο αληηκεηψπηδαλ κηα «ζεκειηψδε αληζνξξνπία» ζην ηζνδχγην 

πιεξσκψλ, ζα κπνξνχζαλ λα πξνζαξκφζνπλ ηηο ηζνηηκίεο ηνπο. 

Ση ζεκαίλεη απηφ: Οπσζδήπνηε, ν αξρηθφο ζρεδηαζκφο ηνπ Bretton Woods δελ πξνέβιεπε 

έλα ζχζηεκα κεδεληθήο κεηαβιεηφηεηαο ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο. Οη ζρεδηαζηέο ηνπ 

ζπζηήκαηνο ζέιεζαλ λα απνθχγνπλ ηελ επαλάιεςε ηεο νδπλεξήο κεζνπνιεκηθήο εκπεηξίαο ησλ 

θπκαηλφκελσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, επηηξέπνληαο παξάιιεια ηελ απαξαίηεηε επειημία γηα 

ηε δηφξζσζε ηεο αληζνξξνπίαο. Χο απνηέιεζκα, πξνέθπςε ην ζχζηεκα ησλ ξπζκηδφκελσλ δεζκψλ: 

Οη ρψξεο κπνξνχζαλ λα πξνζαξκφδνπλ ηηο ζπλαιιαγκαηηθέο ηνπο ηζνηηκίεο βάζεη ηεο 

«ζεκειηψδνπο αληζνξξνπίαο», ε νπνία, φπσο αλαθέξζεθε πξνεγνπκέλσο, δελ νξίζηεθε πνηέ κε 

ζαθήλεηα (Bordo 1993). Καλνληθά, νη ρψξεο έπξεπε λα δειψλνπλ κηα νλνκαζηηθή αμία έλαληη ηνπ 

ρξπζνχ ή ηνπ δνιαξίνπ ησλ ΔΠΏ θαη λα δηαηεξνχλ ηα λνκίζκαηά ηνπο εληφο ελφο πεξηζσξίνπ έλα 

ηνηο εθαηφ. ΢ηελ πεξίπησζε βξαρππξφζεζκσλ αληζνξξνπηψλ, ηα δηεζλή απνζέκαηα θαη νη πφξνη ηνπ 

ΑΝΣ ζα ρξεζίκεπαλ σο ξπζκηζηηθφ ζηνηρείν. Βάλ έλα ζνθ ή έλαο επίκνλνο πιεζσξηζκφο νδεγνχζε 

ζε αληζνξξνπία, νη λνκηζκαηηθέο αξρέο κπνξνχζαλ λα κεηαβάινπλ ηελ ηζνηηκία κεηά απφ 

θνηλνπνίεζε ζην ΑΝΣ. Βλ ηνηο πξάγκαζη, απηφο ν κεραληζκφο πξνζαξκνγήο ρξεζηκνπνηήζεθε 
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ζπάληα. Μεηά ηηο κεγάιεο ππνηηκήζεηο ηνπ 1949, νη ρψξεο ζπάληα άιιαμαλ ηηο ππάξρνπζεο 

ηζνηηκίεο (Obstfeld, 1993). ΢εκαληηθέο ππνηηκήζεηο ηνπ θξάγθνπ ζεκεηψζεθαλ ην 1957 θαη ην 

1969. Δ ιίξα ππνηηκήζεθε ην 1967 θαη ην γεξκαληθφ κάξθν αλαηηκήζεθε ην 1961 θαη ην 1969. 

Καζψο ε δηεζλήο θηλεηηθφηεηα ησλ θεθαιαίσλ απμήζεθε ηε δεθαεηία ηνπ 1960, νη θπβεξλήζεηο πνπ 

ζθέθηνληαλ λα ππνηηκήζνπλ ην λφκηζκα ηνπο ππέζηεζαλ θεξδνζθνπηθέο επηζέζεηο. Δ πξνζπκία γηα 

ππνηίκεζε δεκηνπξγνχζε θάπνηε πξνζδνθίεο φηη απηή ε θπβέξλεζε ζα κπνξνχζε λα πξνρσξήζεη 

ζε  ππνηίκεζε μαλά (Eichengreen 1996). Χο απνηέιεζκα, νη ρψξεο αξλήζεθαλ λα ρξεζηκνπνηήζνπλ 

δηνξζσηηθέο αλαπξνζαξκνγέο θαη ην Bretton Woods εμειίρζεθε ζε έλα de facto ζχζηεκα ζηαζεξψλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ (Bordo 1993). Βλ άιινηο ιφγνηο, νη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο έγηλαλ 

ζηαζεξέο επεηδή νη ρψξεο θνβνχληαλ ηηο ζπλέπεηεο πνπ ζπλδένληαλ κε ηελ αιιαγή ηνπο. 

 

3.4.4 Σν Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν 

  Σν Αηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν (ΑΝΣ), κε έδξα ηελ Οπάζηγθηνλ, δεκηνπξγήζεθε γηα λα 

ζηαζεξνπνηεί ηηο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο θαη λα παξέρεη ζηα θξάηε κέιε βξαρππξφζεζκα δάλεηα 

γηα πξνζσξηλά πξνβιήκαηα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ. ΢χκθσλα κε ηα άξζξα ηεο ζπκθσλίαο (IMF 

Articles of Agreement), ηα κέιε έπξεπε λα ζπλδέζνπλ ηα λνκίζκαηά ηνπο κε ηνλ ρξπζφ ή ην 

δνιάξην ΔΠΏ, ην νπνίν απνηηκφηαλ ζηα 35 δνιάξηα αλά νπγγηά ρξπζνχ. Σα κέιε ηνπ 

ζπλεηζέθεξαλ, επίζεο, ζε κηα δεμακελή εζληθψλ λνκηζκάησλ πνπ ήηαλ δηαζέζηκα γηα δάλεηα ηνπ 

ΑΝΣ πξνο ηηο ειιεηκκαηηθέο ρψξεο. Κάζε κέινο ηνπ ΑΝΣ ιάκβαλε κηα πνζφζησζε κε βάζε ηε 

ζρεηηθή νηθνλνκηθή ηνπ ζέζε, θαη ε πνζφζησζή απηή θαζφξηδε ην κέγεζνο ηεο ζπλδξνκήο ή ηεο 

ζπλεηζθνξάο ηνπ ζηνπο πφξνπο ηνπ ΑΝΣ, ηε δχλακε ηεο ςήθνπ ηνπ θαζψο θαη ην πνζφ πνπ 

δχλαηαη λα δαλεηζηεί απφ ην ΑΝΣ. ΢χκθσλα κε ην ζχζηεκα ζηαζκηζκέλεο ςήθνπ ηνπ ΑΝΣ, ηα πην 

ηζρπξά νηθνλνκηθά θξάηε έρνπλ ηηο κεγαιχηεξεο ζπλδξνκέο θαη ηηο πεξηζζφηεξεο ςήθνπο. ΢ε ηαθηά 

ρξνληθά δηαζηήκαηα, ην ΑΝΣ πξνζαξκφδεη ηα πνζνζηά ησλ κειψλ αλάινγα κε ηηο κεηαβνιέο ηεο 

νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ΢ε ηαθηά ρξνληθά δηαζηήκαηα, ην ΑΝΣ πξνζαξκφδεη ηηο πνζνζηψζεηο ησλ 

κειψλ ηνπ, έηζη ψζηε λα ζπκβαδίδνπλ κε ηηο αιιαγέο ζηελ νηθνλνκηθή ηνπο ζέζε. Δ αηξεζηκφηεηα 

(conditionality) ηνπ ΑΝΣ δηαζθαιίδεη φηη νη δαλεηνιήπηεο πξέπεη λα ζπκθσλήζνπλ λα πηνζεηήζνπλ 

ζπγθεθξηκέλεο νηθνλνκηθέο πνιηηηθέο σο αληάιιαγκα γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ηνπο. Οη φξνη, 

βαζκηαία, γίλνληαη πην απζηεξνί φζν έλα κέινο δαλείδεηαη πεξηζζφηεξν απφ ην ΑΝΣ ζε ζρέζε κε 

ηελ πνζφζησζή ηνπ (IMF, 2007). 

 Σν αλψηαην φξγαλν ιήςεο απνθάζεσλ ηνπ ΑΝΣ είλαη ην Αηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην. Κάζε 

κέινο ηνπ ΑΝΣ δηνξίδεη έλαλ θπβεξλήηε ζην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην, αιιά ε δχλακε ςήθνπ θάζε 
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θπβεξλήηε εμαξηάηαη απφ ην ζχζηεκα ζηαζκηζκέλεο ςήθνπ. Οη θπβεξλήηεο είλαη ζπλήζσο 

ππνπξγνί Οηθνλνκηθψλ ή επηθεθαιήο θεληξηθψλ ηξαπεδψλ. Οη δηνηθεηέο ζπλαληψληαη κηα θνξά ην 

ρξφλν ζηηο εηήζηεο ζπλεδξηάζεηο ηνπ ΑΝΣ θαη ηεο Παγθφζκηαο Σξάπεδαο θαη αλαζέηνπλ ην 

κεγαιχηεξν κέξνο ησλ αξκνδηνηήησλ ηνπο ζε άιινπο θνξείο, ζην Βθηειεζηηθφ ΢πκβνχιην (ή 

΢πκβνχιην Βθηειεζηηθψλ Αηεπζπληψλ), ην νπνίν επίζεο έρεη ζηαζκηζκέλε ςήθν θαη απνηειείηαη 

απφ 24 δηεπζπληέο, νη νπνίνη δηνξίδνληαη ή εθιέγνληαη απφ ηα κέιε ηνπ ΑΝΣ. Σν Βθηειεζηηθφ 

΢πκβνχιην είλαη ππεχζπλν γηα ηηο θαζεκεξηλέο εξγαζίεο ηνπ ΑΝΣ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ 

αηηήζεσλ ρξεκαηνδνηηθήο ζπλδξνκήο, ησλ νηθνλνκηθψλ δηαβνπιεχζεσλ κε ηα κέιε θαη ηεο 

αλάπηπμεο πνιηηηθήο. Ο Αηεπζχλσλ ΢χκβνπινο ηνπ ΑΝΣ, ν νπνίνο δηνξίδεηαη απφ ην Βθηειεζηηθφ 

΢πκβνχιην γηα πεληαεηή ζεηεία πνπ κπνξεί λα αλαλεσζεί, είλαη ν αλψηαηνο αμησκαηνχρνο ηνπ 

ΑΝΣ, εθηειεζηηθφ ζηέιερνο πνπ δηνξίδεη ην πξνζσπηθφ θαη είλαη πξφεδξνο ηνπ εθηειεζηηθνχ 

ζπκβνπιίνπ. Σν ΑΝΣ δηαζέηεη επίζεο κηα Αηεζλή Ννκηζκαηηθή θαη Υξεκαηννηθνλνκηθή Βπηηξνπή 

θαη κηα Βπηηξνπή Ώλάπηπμεο (απφ θνηλνχ κε ηελ Παγθφζκηα Σξάπεδα) πνπ παξέρνπλ ζπκβνπιέο 

ζην ΢πκβνχιην ησλ Αηνηθεηψλ (Cohen, 2008). 

 Οη ρψξεο κε ηηο κεγαιχηεξεο ζπλδξνκέο θαη ηηο πεξηζζφηεξεο ςήθνπο ζην ΑΝΣ είλαη νη G5, 

δειαδή νη ΔΠΏ, ε Εαπσλία, ε Γεξκαλία, ε Γαιιία θαη ε ΐξεηαλία. Σνλ Μάξηην ηνπ 2010, ε G5 είρε 

ην 38,32% ησλ ςήθσλ- νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο είραλ ην 16,74%, αθνινπζνχκελεο απφ ηελ Εαπσλία 

κε 6,01%, ηε Γεξκαλία κε 5,87% θαη ηε Γαιιία θαη ηε ΐξεηαλία κε 4,85% ε θαζεκία. Οη ρψξεο ηεο 

G5 έρνπλ αξθεηέο ςήθνπο γηα λα δηνξίδνπλ πάληα ηνπο δηθνχο ηνπο εθηειεζηηθνχο δηεπζπληέο, θαη 

ζπλ απηψ, ηξεηο άιιεο ρψξεο -ε Κίλα, ε ΢ανπδηθή Ώξαβία θαη ε Ρσζία-κε 3,65, 3,16 θαη 2,69% ησλ 

ςήθσλ, αληίζηνηρα-έρνπλ επίζεο δηνξίζεη ηνπο δηθνχο ηνπο εθηειεζηηθνχο δηεπζπληέο. Οη 

πεξηζζφηεξεο ςεθνθνξίεο ηνπ ΑΝΣ απαηηνχλ απιή πιεηνςεθία, αιιά απαηηείηαη πιεηνςεθία 85% 

γηα ηηο πην ζεκαληηθέο απνθάζεηο, φπσο ε αιιαγή ησλ πνζνζηψζεσλ. Οη ςεθνθνξίεο απηέο 

παξέρνπλ απνηειεζκαηηθφ βέην ζηηο Δλσκέλεο Πνιηηείεο, ηελ ΒΒ θαη ηηο ιηγφηεξν αλαπηπγκέλεο 

ρψξεο (ΛΏΥ). Χζηφζν, ε κεγάιε, άκνξθε νκάδα ησλ ΛΏΥ ζπάληα ελψλεηαη γηα λα εκπνδίζεη κηα 

απφθαζε ηνπ ΑΝΣ. Έηζη, ε ζηαζκηζκέλε ςήθνο δίλεη κεγάιν κέξνο ηνπ ειέγρνπ ζηνλ ΐνξξά. Οη 

αλαπηπγκέλεο ρψξεο έρνπλ, επίζεο, ηε κεγαιχηεξε επηξξνή ζην πξνζσπηθφ ιεηηνπξγίαο ηνπ ΑΝΣ. 

ΐάζεη ζησπεξήο ζπκθσλίαο, ν γεληθφο δηεπζπληήο ηνπ ΑΝΣ ήηαλ πάληα Βπξσπαίνο θαη ν πξφεδξνο 

ηεο Παγθφζκηαο Σξάπεδαο ήηαλ πάληα Ώκεξηθαλφο. Βπηπιένλ, ην 2007, νη ππήθννη ηεο Οπάζηγθηνλ 

αληηπξνζψπεπαλ ην 56% ηνπ επαγγεικαηηθνχ πξνζσπηθνχ ηνπ ΑΝΣ (IMF, 2008). 

 



47 
 

3.4.5 Η Λεηηνπξγία ηνπ Ννκηζκαηηθνχ ΢πζηήκαηνο ηνπ Bretton Woods 

Σν Bretton Woods ήηαλ έλα θαζεζηψο ζπλαιιαγκαηηθνχ θαλφλα ρξπζνχ ζην νπνίν ηα 

θχξηα απνζεκαηηθά ήηαλ ζε ρξπζφ θαη ζε δνιάξηα ΔΠΏ. Grosso modo, νη νηθνλνκνιφγνη ζέηνπλ 

ηξία εξσηήκαηα ζρεηηθά κε ηελ επάξθεηα ησλ απνζεκαηηθψλ γηα ηε δηαηήξεζε ελφο λνκηζκαηηθνχ 

θαζεζηψηνο. Πξψηνλ, ππάξρνπλ επαξθή απνζεκαηηθά (π. ρ. ρξπζφο θαη δνιάξην ΔΠΏ) γηα 

ξεπζηφηεηα ή γηα ρξεκαηνδνηηθνχο ζθνπνχο; Καζψο απμάλεηαη ε αιιειεμάξηεζε, απαηηείηαη 

πεξηζζφηεξε ξεπζηφηεηα γηα ηελ θάιπςε ηνπ απμαλφκελνπ αξηζκνχ νηθνλνκηθψλ ζπλαιιαγψλ, 

αιιά ε πιενλάδνπζα ξεπζηφηεηα κπνξεί λα πξνθαιέζεη πιεζσξηζκφ θαη άιια πξνβιήκαηα. 

Αεχηεξνλ, ππάξρεη εκπηζηνζχλε ζηα απνζεκαηηθά, ήηνη ζηα ζηνηρεία ηνπ απνζεκαηηθνχ; ΋ηαλ νη 

ρψξεο δελ έρνπλ εκπηζηνζχλε φηη έλα πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ζα δηαηεξήζεη ηελ αμία ηνπ, είλαη 

απξφζπκεο λα ην δηαηεξήζνπλ ζηα απνζέκαηά ηνπο. Καη ηξίηνλ, πνηεο επηινγέο πξνζαξκνγήο έρνπλ 

νη ρψξεο γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ ειιεηκκάησλ ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ; Έλα απνηειεζκαηηθφ 

λνκηζκαηηθφ θαζεζηψο ζα πξέπεη λα πξνζθέξεη ζε φιεο ηηο ειιεηκκαηηθέο ρψξεο 

(ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο ρψξαο κε ην πςειφηεξν λφκηζκα, ηηο Δλσκέλεο Πνιηηείεο) επηινγέο 

πξνζαξκνγήο. Δ ζπδήηεζε πνπ αθνινπζεί εμεηάδεη, inter alia, πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο, 

εκπηζηνζχλεο θαη πξνζαξκνγήο (Cohn, 2016).  

 

3.4.6  Ο Κεληξηθφο Ρφινο ηνπ Ακεξηθαληθνχ Γνιαξίνπ, ε ΢ηξνθή ζηελ Πνιπκέξεηα θαη ην Σέινο ηνπ 

Ννκηζκαηηθνχ Καζεζηψηνο ηνπ Bretton Woods   

΢ην πιαίζην ηνπ λνκηζκαηηθνχ θαζεζηψηνο ηνπ Bretton Woods νη θεληξηθέο ηξάπεδεο 

δηαηεξνχζαλ ηα δηεζλή ηνπο απνζεκαηηθά ζε ρξπζφ θαη ζε ζπλάιιαγκα. Χζηφζν, ην αξρηθφ 

πιενλέθηεκα ηνπ ρξπζνχ - ε ζπαληφηεηά ηνπ - έγηλε βάξνο θαζψο ην απμεκέλν εκπφξην θαη νη μέλεο 

επελδχζεηο νδήγεζαλ ζε απμαλφκελε δήηεζε γηα απνζεκαηηθά. Οη πεξηζζφηεξεο ρψξεο 

πξνηηκνχζαλ ηα δνιάξηα ησλ ΔΠΏ απφ ηνλ ρξπζφ, επεηδή ηα δνιάξηα θέξδηδαλ ηφθνπο θαη δελ 

ήηαλ αλαγθαία ε κεηαθνξά ή ε απνζήθεπζή ηνπο. ΢πλεπψο, ηα δνιάξηα ησλ ΔΠΏ ήηαλ δσηηθήο 

ζεκαζίαο γηα ζθνπνχο παγθφζκηαο ξεπζηφηεηαο, πιελ φκσο, ηα κεγάια πιενλάζκαηα ηνπ 

εκπνξηθνχ ηζνδπγίνπ ησλ ΔΠΏ ζηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1940 ζπλέβαιαλ ζηελ έιιεηςε 

δνιαξίσλ ζε άιιεο ρψξεο. Γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ πξνβιήκαηνο απηνχ, νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο 

δηέλεηκαλ δνιάξηα ζε φιν ηνλ θφζκν απφ ην 1947 έσο ην 1958 κέζσ νηθνλνκηθήο βνήζεηαο (κέζσ 

ηνπ Βπξσπατθνχ Πξνγξάκκαηνο Ώλάθακςεο ή ηνπ ΢ρεδίνπ Μάξζαι, παξέρνληαο ην δνιάξην ΔΠΏ 

σο θχξηα πεγή δηεζλνχο ξεπζηφηεηαο) θαη ζηξαηησηηθψλ δαπαλψλ. Άιιεο ρψξεο κπνξνχζαλ λα 

ππνηηκήζνπλ ηα λνκίζκαηά ηνπο ππφ ηελ θαζνδήγεζε ηνπ ΑΝΣ, αιιά ε αμία ηνπ δνιαξίνπ έπξεπε 
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λα παξακείλεη ζηαζεξή ζηα 35 δνιάξηα αλά νπγγηά ρξπζνχ γηα λα δηαζθαιηζηεί φηη ην ακεξηθαληθφ 

λφκηζκα ζα ήηαλ «ηφζν θαιφ φζν ν ρξπζφο». Έηζη, νη ΔΠΏ ζπκθψλεζαλ λα αληαιιάζζνπλ φια ηα 

δνιάξηα πνπ θαηείραλ νη μέλνη κε ρξπζά ζηελ επίζεκε ηζνηηκία, θαη απηφ θάλεθε εθηθηφ επεηδή 

δηέζεηαλ κεγαιχηεξα απνζέκαηα ρξπζνχ απφ νπνηαδήπνηε άιιε ρψξα. Βπηπξφζζεηα, νη ΔΠΏ 

επσθειήζεθαλ, γεληθψο, απφ ηελ θαηνρή ηνπ βαζηθνχ λνκίζκαηνο, γηαηί κπνξνχζαλ λα απνθχγνπλ 

ηνπο ζπλαιιαγκαηηθνχο θηλδχλνπο θαη ην θφζηνο ησλ ζπλαιιαγψλ κε ην λα ζπλαιιάζζνληαη θαη λα 

δαλείδνληαη ζε εγρψξην λφκηζκα, θαη εηδηθψο, απφ ην εθδνηηθφ πξνλφκην, «ην θέξδνο πνπ 

πξνζθνκίδεη ε εθδφηξηα αξρή, απφ ηελ έθδνζε ηνπ ρξήκαηνο» (Cohn, 2016: 145). Ώπέθηεζαλ 

πξφζζεηα έζνδα κέζσ ηνπ seigniorage
8
, δειαδή ηεο δπλαηφηεηαο κηαο εζληθήο θπβέξλεζεο λα 

απμάλεη ηηο δεκφζηεο δαπάλεο κέζσ ηεο δεκηνπξγίαο ρξήκαηνο. Έηζη, ε εθηεηακέλε δηεζλήο ρξήζε 

ηνπ δνιαξίνπ έδσζε ζηηο Δλσκέλεο Πνιηηείεο κεγαιχηεξεο επθαηξίεο γηα απνηακίεπζε.  

Βληνχηνηο, δηάθνξεο αιιαγέο ζηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1950 πξνθάιεζαλ αλεζπρίεο 

ζρεηηθά κε ηελ εγεζία ησλ ΔΠΏ: Ώλ θαη νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο είραλ κεγάια πιενλάζκαηα ζην 

ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ ιφγσ ηνπ ζεηηθνχ εκπνξηθνχ ηνπο ηζνδπγίνπ, είραλ αθφκε 

κεγαιχηεξα ειιείκκαηα ζην ηζνδχγην θεθαιαίσλ ιφγσ ηεο νηθνλνκηθήο θαη ζηξαηησηηθήο 

ρξεκαηνδφηεζεο πνπ παξείραλ. Έηζη, νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο άξρηζαλ λα έρνπλ ειιείκκαηα ζην 

ηζνδχγην πιεξσκψλ ήδε απφ ην 1950. Σα ειιείκκαηα πιεξσκψλ ησλ ΔΠΏ ήηαλ θαηά κέζν φξν 1,5 

δηζεθαηνκκχξην δνιάξηα εηεζίσο γηα ην κεγαιχηεξν κέξνο ηεο δεθαεηίαο, αιιά απμήζεθαλ 

ξαγδαία ζηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1950 θαη νη παξαηεξεηέο άξρηζαλ λα κηινχλ γηα ππεξπιεζψξα 

θαη φρη γηα έιιεηςε δνιαξίσλ. Σν 1960, νη ηνπνζεηήζεηο ζε μέλα δνιάξηα μεπέξαζαλ γηα πξψηε 

θνξά ηα απνζέκαηα ρξπζνχ ησλ ΔΠΏ, θαη νη επξσπατθέο θπβεξλήζεηο εκθαλίδνληαλ δηζηαθηηθέο 

ζην λα ζπζζσξεχνπλ ππεξβνιηθά απνζέκαηα δνιαξίνπ. Γηα νξηζκέλνπο νηθνλνκνιφγνπο, ε 

θζίλνπζα πνξεία ηνπ δνιαξίνπ θαηέδεημε ηα πξνβιήκαηα ελφο λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο πνπ 

βαζηδφηαλ ζε έλα εληαίν βαζηθφ λφκηζκα. Ώλ θαη ε αλάγθε γηα επαξθή ξεπζηφηεηα πξνθάιεζε ηελ 

πξνζθνξά δνιαξίσλ απφ ηηο Δλσκέλεο Πνιηηείεο κε ειιείκκαηα ζην ηζνδχγην πιεξσκψλ, ηα 

ειιείκκαηα απηά κείσζαλ ηελ εκπηζηνζχλε ζην ακεξηθαληθφ δνιάξην, κηαο θαη νη ΔΠΏ δελ ζα 

ήηαλ ζε ζέζε λα ζπλερίζνπλ λα αληαιιάζζνπλ δνιάξηα κε ρξπζφ ζηα 35 δνιάξηα αλά νπγγηά. Ώπφ 

ηελ άιιε πιεπξά, νπνηαδήπνηε ελέξγεηα ησλ ΔΠΏ λα απνθαηαζηήζνπλ ηελ εκπηζηνζχλε ζην 
                                                           
8
 Σν Seigniorage είλαη ε δηαθνξά κεηαμχ ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο ηνπ ρξήκαηνο, φπσο έλα ραξηνλφκηζκα ησλ 10 

δνιαξίσλ ή έλα θέξκα ησλ 25 ιεπηψλ, θαη ηνπ θφζηνπο παξαγσγήο ηνπ αιιά θαη ν αξηζκφο ησλ αγαζψλ ή ππεξεζηψλ 

πνπ κπνξεί λα απνθηήζεη κηα θπβέξλεζε κέζσ ηεο εθηχπσζεο λέσλ ραξηνλνκηζκάησλ. Με άιια ιφγηα, ην νηθνλνκηθφ 

θφζηνο ηεο παξαγσγήο ελφο λνκίζκαηνο ζε κηα δεδνκέλε νηθνλνκία ή ρψξα είλαη ρακειφηεξν απφ ηελ πξαγκαηηθή 

αληαιιαθηηθή αμία, ε νπνία γεληθά πεξηέξρεηαη ζηηο θπβεξλήζεηο πνπ θφβνπλ ην ρξήκα. Σν Seigniorage κπνξεί λα 

ππνινγίδεηαη σο έζνδν γηα κηα θπβέξλεζε φηαλ ηα ρξήκαηα πνπ δεκηνπξγεί αμίδνπλ πεξηζζφηεξν απφ ην θφζηνο 

παξαγσγήο ηνπο. Σα έζνδα απηά ρξεζηκνπνηνχληαη ζπρλά απφ ηηο θπβεξλήζεηο γηα λα ρξεκαηνδνηήζνπλ κέξνο ησλ 

δαπαλψλ ηνπο ρσξίο λα ρξεηάδεηαη λα εηζπξάηηνπλ θφξνπο. Βάλ, γηα παξάδεηγκα, ε παξαγσγή 1 δνιαξίνπ θνζηίδεη ζηελ 

θπβέξλεζε ησλ ΔΠΏ 5 ζεληο, ην seigniorage είλαη 95 ζεληο ή ε δηαθνξά κεηαμχ ησλ δχν πνζψλ.   



49 
 

δνιάξην κεηψλνληαο ην έιιεηκκα ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ ζα ζπλέβαιε, ipso facto, ζηελ 

παγθφζκηα έιιεηςε ξεπζηφηεηαο. Σν δίιεκκα ηνπ Σξίθηλ (πνπ πήξε ην φλνκά ηνπ απφ ηνλ 

νηθνλνκνιφγν Ρφκπεξη Σξίθηλ) αλαθέξεηαη, αθξηβψο, ζην πξφβιεκα ελφο λνκηζκαηηθνχ 

θαζεζηψηνο πνπ εμαξηάηαη απφ έλα κνλαδηθφ λφκηζκα-θιεηδί, κε ηηο ιεηηνπξγίεο, δειαδή, ππέξ ηεο 

ξεπζηφηεηαο θαη ηεο εκπηζηνζχλεο ηνπ λνκίζκαηνο λα έξρνληαη ζε ζχγθξνπζε (Cohen, 2008). 

Καζψο ηα ειιείκκαηα ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ ησλ ΔΠΏ απμάλνληαλ, ην δνιάξην 

ππνρσξνχζε απφ θνξπθαίν λφκηζκα ζε λφκηζκα δηαπξαγκάηεπζεο
9, θαη ηελ ίδηα ζηηγκή ππήξμε κηα 

ζηξνθή πξνο ηελ πνιπκεξή δηαρείξηζε. Σν 1962, 10 αλαπηπγκέλεο ρψξεο (νη G-10) ζέζπηζαλ ηηο 

Γεληθέο Ρπζκίζεηο Ααλεηζκνχ (General Agreements to Borrow, GAB), ήηνη κηα ζπκθσλία λα 

δαλείζνπλ κέρξη 6 δηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα ζε δηθά ηνπο λνκίζκαηα σο ζπκπιεξσκαηηθνί πφξνη 

ζην ΑΝΣ γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ δηεζλψλ λνκηζκαηηθψλ πξνβιεκάησλ. Δ δεκηνπξγία ηεο G-10 

θαη ε αλαβάζκηζε ηεο Σξάπεδαο Αηεζλψλ Αηαθαλνληζκψλ ζεκαηνδφηεζαλ κηα κεηαθίλεζε πξνο ηε 

ζπιινγηθή δηαρείξηζε. Χζηφζν, παξά ηηο ηζρπξέο νηθνλνκηθέο ηνπο δπλαηφηεηεο νη ρψξεο ηεο G-10 

δε ζα κπνξνχζαλ λα ππεξαζπηζηνχλ ην δνιάξην εάλ δερφηαλ επίζεζε θαζψο ηα ειιείκκαηα ζην 

ηζνδχγην πιεξσκψλ ησλ ΔΠΏ απμάλνληαλ. Χο εθ ηνχηνπ, ε G-10 έιαβε κέηξα γηα ηελ ελίζρπζε 

ηνπ δνιαξίνπ θαη νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο πξνζπάζεζαλ λα βειηηψζνπλ ην ηζνδχγην πιεξσκψλ ηνπο 

κεηψλνληαο ηηο εθξνέο θεθαιαίσλ, κε απνηέιεζκα, κέρξη ην 1968, ην δνιάξην λα έρεη νπζηαζηηθά 

θαηαζηεί κε κεηαηξέςηκν ζε ρξπζφ (Strange, 1971). 

Οξηζκέλνη παξαηεξεηέο απέδσζαλ ην έιιεηκκα ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ ησλ ΔΠΏ ζηα 

δεκφζηα αγαζά πνπ παξείραλ (ζρέδην Μάξζαι, δνιάξην σο βαζηθφ λφκηζκα κηαο αλνηρηήο αγνξάο, 

et al). Ώληίζεηα, νη επηθξηηέο απηήο ηεο πξνζέγγηζεο ππνζηήξημαλ φηη νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο δελ 

ήηαλ πξφζπκεο λα εμηζνξξνπήζνπλ ηα έζνδα θαη ηηο δαπάλεο ηνπο. Σν έιιεηκκα ζην ακεξηθαληθφ 

ηζνδχγην πιεξσκψλ ήηαλ, επίζεο, απνηέιεζκα ηεο κεησκέλεο αληαγσληζηηθφηεηάο ηνπο. Σν 

θαζεζηψο ηνπ Bretton Woods δελ παξείρε ζηηο Δλσκέλεο Πνιηηείεο επηινγέο πξνζαξκνγήο γηα ηελ 

αληηκεηψπηζε ηεο κεησκέλεο αληαγσληζηηθφηεηάο ηεο, δηφηη ήηαλ ε κφλε ρψξα πνπ δελ κπνξνχζε 

λα ππνηηκήζεη ην λφκηζκά ηεο. Γηα ηελ απνθαηάζηαζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θαη λνκηζκαηηθήο 

ζηαζεξφηεηαο ππήξμαλ πξνηάζεηο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1960 λα δεκηνπξγεζεί έλα 

λέν ηερλεηφ ζηνηρείν απνζεκαηηθνχ. Σα κέιε ηνπ ΑΝΣ ζπκθψλεζαλ ην 1969 (κε ηελ έγθξηζε ηεο 

G-10) γηα ηε δεκηνπξγία Βηδηθψλ Σξαβεθηηθψλ Αηθαησκάησλ (Special Drawing Rights, SDRs), 

ελφο ηερλεηνχ απνζεκαηηθνχ ζηνηρείνπ πνπ ζα παξέρεη κηα λέα πεγή ξεπζηφηεηαο εθηφο απφ ην 

                                                           
9
 Έλα θνξπθαίν λφκηζκα πξνηηκάηαη γηα ηηο δηεζλείο λνκηζκαηηθέο ζπλαιιαγέο επεηδή νη άιινη έρνπλ εκπηζηνζχλε ζηελ 

νηθνλνκηθή ζέζε ηνπ θξάηνπο έθδνζεο. Ώληίζεηα, έλα λφκηζκα δηαπξαγκάηεπζεο δελ επσθειείηαη απφ απηφλ ηνλ 

πςειφ βαζκφ εκπηζηνζχλεο, νπφηε ην θξάηνο έθδνζεο πξέπεη λα πείζεη ηνπο άιινπο λα απνδερζνχλ ηελ εγεζία ηνπ.  
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δνιάξην ΔΠΏ. Σα Βηδηθά Σξαβεθηηθά Αηθαηψκαηα (ΒΣΑ) δελ είλαη λφκηζκα. Σν ΑΝΣ ηα 

δεκηνπξγεί θαη ηα δηαρεηξίδεηαη, θαη ηα θξάηε κέιε ηα ρξεζηκνπνηνχλ γηα ηελ εμφθιεζε ησλ 

νηθνλνκηθψλ ηνπο ππνρξεψζεσλ. Ώξρηθά, 35 ΒΣΑ αληηζηνηρνχζαλ ζε 35 δνιάξηα (ΔΠΏ) ή ζε κηα 

νπγγηά ρξπζνχ, αιιά κεηά ηε κεηάβαζε ζε θπκαηλφκελα λνκίζκαηα (πνπ ζα ζπδεηεζεί αξγφηεξα), 

ε αμία ησλ ΒΣΑ θαζνξηδφηαλ απφ έλα θαιάζη ή έλα ζηαζκηζκέλν κέζν φξν λνκηζκάησλ.  

Μέρξη ηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1960, ην λνκηζκαηηθφ θαζεζηψο ηνπ Bretton Woods είρε 

θαηαζηεί αθφξεην. Ο πξφεδξνο ηεο Γαιιίαο ΢αξι ληε Γθσι κεηέηξεπε ζθφπηκα δνιάξηα ζε ρξπζφ 

γηα λα ηεξκαηίζεη ην εγεκνληθφ πξνλφκην ησλ ΔΠΏ, θαη νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο δπζθφιεπαλ ηηο 

μέλεο θεληξηθέο ηξάπεδεο λα κεηαηξέςνπλ ηα δνιάξηά ηνπο ζε ρξπζφ. Ώλ θαη νη ακεξηθαληθέο μέλεο 

επελδχζεηο θαη ηα δάλεηα απνηεινχζαλ ηελ θχξηα πεγή ησλ ειιεηκκάησλ ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ, 

ην 1971 νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο εκθάληζαλ ην πξψην έιιεηκκα ζην εκπνξηθφ ηνπο ηζνδχγην απφ ην 

1893. ΢ηηο 15 Ώπγνχζηνπ 1971, ν πξφεδξνο Ρίηζαξλη Μ. Νίμνλ αλέζηεηιε ηελ επίζεκε 

κεηαηξεςηκφηεηα ηνπ δνιαξίνπ ζε ρξπζφ θαη επέβαιε δαζκνινγηθή επηβάξπλζε 10% ζε φιεο ηηο 

θνξνινγεηέεο εηζαγσγέο. Σν Αεθέκβξην ηνπ 1971, νη ρψξεο ηεο G-10 ζπκθψλεζαλ λα ππνηηκήζνπλ 

ην δνιάξην θαηά 10-20% έλαληη ησλ άιισλ ζεκαληηθψλ λνκηζκάησλ θαηά ηελ πξψηε ΢πκθσλία 

΢κηζζφληαλ -Smithsonian Agreement-(πνπ απνηέιεζε αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο ζην Ίδξπκα 

Smithsonian ζηελ Οπάζηλγθηνλ, DC), ε νπνία, φκσο,  δε δηφξζσζε ην πξφβιεκα, γηα λα 

αθνινπζήζεη κηα δεχηεξε ζπκθσλία Smithsonian, ε νπνία θαη ππνηίκεζε ην δνιάξην αθφκε 

πεξηζζφηεξν ηνλ Φεβξνπάξην ηνπ 1973. Μέρξη ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970, νη απαηηήζεηο γηα 

επαξθή απνζέκαηα, ξεπζηφηεηα, εκπηζηνζχλε θαη πξνζαξκνγή, παξνπζίαδαλ ζνβαξά πξνβιήκαηα: 

Με ηηο απμεκέλεο παγθφζκηεο ξνέο θεθαιαίσλ, ην ζχζηεκα ηνπ Bretton Woods, κε ηηο 

ζπλδεδεκέλεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, θαηέζηε αδχλαην. Σα κέιε ηνπ ΑΝΣ πξνζπάζεζαλ λα 

κεηαξξπζκίζνπλ ην δηεζλέο λνκηζκαηηθφ θαζεζηψο, αιιά νη ζπδεηήζεηο ηνπο απέηπραλ ιφγσ ησλ 

δηαθνξψλ κεηαμχ Ώκεξηθαλψλ, Βπξσπαίσλ θαη ησλ ιηγφηεξν αλαπηπγκέλσλ ρσξψλ (ΛΏΥ), ησλ 

απνζηαζεξνπνηεηηθψλ αιιαγψλ, φπσο ε αχμεζε ησλ ηηκψλ ηνπ πεηξειαίνπ ηνπ ΟΠΒΚ ην 1973, θαη 

ηεο ελαζρφιεζεο ηεο Γεξκαλίαο θαη ηεο Γαιιίαο κε ηε δεκηνπξγία ελφο Βπξσπατθνχ Ννκηζκαηηθνχ 

΢πζηήκαηνο (ΒΝ΢). Έηζη, ην θαζεζηψο ησλ ζπλδεδεκέλσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ ηνπ Bretton 

Woods θαηέξξεπζε θαη αληηθαηαζηάζεθε απφ έλα θαζεζηψο πνπ επέηξεπε ηηο θπκαηλφκελεο 

ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο (Cohn, 2016). 
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3.5 Σν Καζεζηώο ησλ Κπκαηλόκελσλ ΢πλαιιαγκαηηθώλ Ιζνηηκηώλ θαη ην Σξέρσλ 

Ννκηζκαηηθό «Με-΢ύζηεκα» 

Μέρξη ην 1973, ηα κεγάια εκπνξηθά θξάηε "δνχζαλ ελ ακαξηίαηο", επεηδή αγλννχζαλ ηελ 

απαγφξεπζε ηνπ Bretton Woods γηα ειεχζεξα θπκαηλφκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο. Βληνχηνηο, 

ε ζχλνδνο ηνπ ΑΝΣ ην 1976 ζηε Σδακάηθα λνκηκνπνίεζε απηή ηελ θαηάζηαζε, επηηξέπνληαο ζε 

θάζε ρψξα είηε λα θαζηεξψζεη κηα νλνκαζηηθή αμία γηα ην λφκηζκά ηεο είηε λα ζηξαθεί ζε 

θπκαηλφκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο. ΢ε έλα θαζεζηψο ειεχζεξα θπκαηλφκελσλ ηζνηηκηψλ  νη 

ρψξεο δελ παξεκβαίλνπλ ζηηο αγνξέο ζπλαιιάγκαηνο θαη ε αγνξά θαζνξίδεη κφλε ηεο ηηο ηηκέο ησλ 

λνκηζκάησλ. Πξντφληνο ηνπ ρξφλνπ αξθεηά κέιε ηνπ ΑΝΣ ζπρλά βαζίδνληαη ζηελ ειεγρφκελε 

θπκαηλφκελε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία, θαηά ηελ νπνία νη θεληξηθέο ηξάπεδεο παξεκβαίλνπλ γηα λα 

αληηκεησπίζνπλ δηαηαξαγκέλεο ζπλζήθεο, φπσο νη ππεξβνιηθέο δηαθπκάλζεηο ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ. Μνινλφηη, ην ΑΝΣ απνδέρεηαη ηελ ειεγρφκελε θπκαηλφκελε 

ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία, αληηηίζεηαη ζηε ρεηξαγσγηθή θπκαηλφκελε ηζνηηκία, ε νπνία 

πεξηιακβάλεη ηε ρεηξαγψγεζε ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ πξνθεηκέλνπ λα απνηξαπεί ε 

απνηειεζκαηηθή πξνζαξκνγή ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ ή λα απνθηεζεί αζέκηην αληαγσληζηηθφ 

πιενλέθηεκα (IMF, 1993). Σν ζεκεξηλφ λνκηζκαηηθφ θαζεζηψο είλαη κηθηήο θχζεο: Οη κεγάιεο 

αλαπηπζζφκελεο ρψξεο, φπσο νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο, ε Εαπσλία θαη ν Καλαδάο (θαη νξηζκέλεο απφ 

ηηο ιηγφηεξν αλεπηπγκέλεο ρψξεο), θπθινθνξνχλ κε θπκαηλφκελν λφκηζκα, ηα κέιε ηεο ΒΒ 

επηδηψθνπλ απμεκέλν πεξηθεξεηαθφ ζπληνληζκφ ησλ πνιηηηθψλ ηνπο, θαη πνιιέο απφ ηηο ιηγφηεξν 

αλεπηπγκέλεο ρψξεο ζπλδένπλ ηελ αμία ησλ λνκηζκάησλ ηνπο κε έλα βαζηθφ λφκηζκα ή έλα θαιάζη 

λνκηζκάησλ. Έηζη, νξηζκέλνη αλαιπηέο πεξηγξάθνπλ ην ζεκεξηλφ λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα σο έλα «κε 

ζχζηεκα» (Cohen, 2008).  

 

3.6 ΢πκπεξάζκαηα 

 Δ δπζθνιία νξγάλσζεο ηεο παγθφζκηαο λνκηζκαηηθήο ηάμεο απνθαιχπηεηαη, αλαθαλδφλ, 

ζηελ πνξεία ηεο ηζηνξηθήο εμέιημεο ησλ δηεζλψλ λνκηζκαηηθψλ ζρέζεσλ. Καζψο εθηπιίζζεηαη 

δηαρξνληθά, ην δηαξζξσηηθφ πιαίζην ησλ λνκηζκαηηθψλ ζρέζεσλ ραξαθηεξίδεηαη απφ κηα ζπλερή 

έληαζε κεηαμχ νηθνλνκηθψλ θαη πνιηηηθψλ αμηψλ. Έλαο βαζηθφο πεξηνξηζκφο γηα ην ζρεδηαζκφ 

φισλ ησλ δηεζλψλ λνκηζκαηηθψλ ζπζηεκάησλ είλαη ην ηξίιεκκα ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο: κηα 

ρψξα κπνξεί λα απνιακβάλεη δχν απφ ηα αθφινπζα ηξία ραξαθηεξηζηηθά ηαπηφρξνλα, αιιά φρη θαη 

ηα ηξία: ζηαζεξφηεηα ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο, ειεπζεξία δηαζπλνξηαθψλ πιεξσκψλ θαη 

πξσηαξρηθφο πξνζαλαηνιηζκφο ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο πξνο ηνπο εγρψξηνπο ζηφρνπο. Γηα 
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παξάδεηγκα, ν θαλφλαο ηνπ ρξπζνχ ζηα ηέιε ηνπ 19νπ θαη ζηηο αξρέο ηνπ 20νχ αηψλα ζπλεπαγφηαλ 

ζηαζεξέο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, επεηδή φιεο νη θεληξηθέο ηξάπεδεο θαζφξηδαλ ηελ αμία ησλ 

λνκηζκάησλ ηνπο ζε φξνπο ρξπζνχ. ΢ε ζπλδπαζκφ κε ηε δηεζλή θηλεηηθφηεηα ησλ θεθαιαίσλ, 

σζηφζν, ν θαλφλαο ηνπ ρξπζνχ ζήκαηλε φηη ε απηφλνκε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή ήηαλ αλέθηθηε. 

Ώληίζεηα, ην ζχζηεκα ηνπ Bretton Woods πνπ ιεηηνχξγεζε απφ ην ηέινο ηνπ ΐ΄ Παγθφζκηνπ 

Πνιέκνπ έσο ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970 επέβαιε ζηαζεξέο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, 

αιιά, γηα φζν δηάζηεκα ε δηεζλήο θηλεηηθφηεηα ησλ θεθαιαίσλ ήηαλ απνθιεηζκέλε, νη ρψξεο 

κπνξνχζαλ, ζε θάπνην βαζκφ, λα ρξεζηκνπνηνχλ ηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή.  Σηο ηειεπηαίεο 

δεθαεηίεο, πνιιέο πξνεγκέλεο νηθνλνκίεο έρνπλ πξνρσξήζεη ζε έλα ζχζηεκα θπκαηλφκελσλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ: ζην πιαίζην ηνπ λνκηζκαηηθνχ ηξηιήκκαηνο, ν ζπκβηβαζκφο ηνπο 

ήηαλ λα ζπζηάζνπλ ηηο ζηαζεξέο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο πξνθεηκέλνπ λα επηηξέςνπλ ηφζν ηε 

δηεζλή θηλεηηθφηεηα θεθαιαίσλ φζν θαη κηα λνκηζκαηηθή πνιηηηθή πξνζαλαηνιηζκέλε πξνο ηνπο 

εγρψξηνπο ζηφρνπο. Έηζη, ην παγθφζκην λνκηζκαηηθφ θαζεζηψο είλαη πνιχ πηζαλφ λα δηαηεξήζεη ηηο 

θπκαηλφκελεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο. Ώπφ ηελ άιιε πιεπξά, αλαδεηψληαο ελαιιαθηηθέο 

ιχζεηο γηα ην ζεκεξηλφ θαζεζηψο, ην κφλν «ζνβαξφ πείξακα» ζηε δηεζλή λνκηζκαηηθή 

κεηαξξχζκηζε πξαγκαηνπνηείηαη ζηελ Βπξψπε. Βπνκέλσο, είλαη ζεκαληηθφ λα ζπδεηεζεί ε 

Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλσζε (ΟΝΒ) ηεο Βπξψπεο, ζηελ νπνία ηα κέιε αληηθαζηζηνχλ ηα 

εζληθά ηνπο λνκίζκαηα κε έλα θνηλφ λφκηζκα-ην επξψ-θαη παξαρσξνχλ ηε ιήςε ησλ απνθάζεσλ 

ζε έλαλ θεληξηθφ νξγαληζκφ. 
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4. Δπξσπατθέο Ννκηζκαηηθέο ΢ρέζεηο          

4.1 Δηζαγσγηθέο Παξαηεξήζεηο 

Δ ΢πλζήθε ηεο Ρψκεο γηα ηε δεκηνπξγία ηεο ΒΚ ην 1957 επηθεληξψζεθε ζηελ εμάιεηςε 

ησλ εκπνξηθψλ θξαγκψλ, φκσο, κηα ζεηξά γεγνλφησλ πνπ μεθίλεζαλ ηε δεθαεηία ηνπ 1960 έδσζαλ 

ζπγθεθξηκέλε κνξθή ζηελ ηδέα κηαο επξσπατθήο λνκηζκαηηθήο έλσζεο. Ώπφ ηε ζπκθσλία γηα ηελ 

ΟΝΒ ζηε Υάγε (1969), ζηε δεκηνπξγία ηνπ ΒΝ΢ ην 1979, θαη απφ ηηο αλαζεσξεηηθέο ξπζκίζεηο ηεο 

ΒΒΠ ζηε ΢πλζήθε ηνπ Μάαζηξηρη, ε επηδίσμε ηεο δεκηνπξγίαο ηνπ Βπξσπατθνχ Ννκηζκαηηθνχ 

΢πζηήκαηνο, ηνπ θνηλνχ λνκίζκαηνο θαη ησλ ζρέζεσλ πνπ αλαπηχζζνληαη κέζα ζε απηφ έγηλαλ 

κέξνο ελφο ζρεδίνπ νηθνλνκηθήο θαη λνκηζκαηηθήο νινθιήξσζεο θαη ζπλδέζεθαλ νκαδνπνηεκέλα 

κε ηελ Βπξσπατθή Έλσζε. Σνλ Εαλνπάξην ηνπ 1999, 11 κέιε ηεο ΒΒ ζρεκάηηζαλ ηελ ΟΝΒ θαη 

ζπκθψλεζαλ λα πηνζεηήζνπλ ην επξψ ζηε ζέζε ησλ εζληθψλ ηνπο λνκηζκάησλ. Δ λνκηζκαηηθή 

νινθιήξσζε ζηελ Βπξψπε είρε παγθφζκηεο θαη πεξηθεξεηαθέο ζπλέπεηεο ιφγσ ηεο απμαλφκελεο 

ρξήζεο ηνπ επξψ σο δηεζλέο λφκηζκα. Δ έξεπλα πνπ αθνινπζεί εμεηάδεη ηηο πξνθιήζεηο γηα ηε 

δεκηνπξγία θαη ηε δηαηήξεζε ηεο ΟΝΒ, θαζψο θαη ηηο επηπηψζεηο ηνπ λένπ λνκίζκαηνο (επξψ) ζηηο 

επξσπατθέο θαη παγθφζκηεο λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο.  

 

4.1.1 Δπίπεδα Πεξηθεξεηαθήο Οηθνλνκηθήο Οινθιήξσζεο 

  ΢ην ζρήκα 4.4 πνπ αθνινπζεί δηαθξίλνληαη πέληε ζηάδηα πεξηθεξεηαθήο νηθνλνκηθήο 

νινθιήξσζεο:  

1. Γψλε ειεχζεξσλ ζπλαιιαγψλ (Free trade area, FTA). Σα θξάηε κέιε εμαιείθνπλ ηνπο 

δαζκνχο θαη άιινπο πεξηνξηζκνχο ζε νπζηαζηηθά φιεο ηηο εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο κεηαμχ 

ηνπο, αιιά θάζε κέινο κπνξεί λα δηαηεξήζεη ηηο δηθέο ηνπ εκπνξηθέο πνιηηηθέο έλαληη ησλ 

θξαηψλ πνπ δελ είλαη κέιε. Πεξηζζφηεξν απφ ην 90 ηνηο εθαηφ ησλ ΓΒ΢ (FTA) ζήκεξα 

είλαη ζπκθσλίεο ειεχζεξνπ εκπνξίνπ, κε ηελ ΐνξεηνακεξηθαληθή ΢πκθσλία Βιεχζεξνπ 

Βκπνξίνπ (NAFTA) λα δεζπφδεη. 
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΢ρήκα 4.4  ΢ηάδηα πεξηθεξεηαθήο νηθνλνκηθήο νινθιήξσζεο 

 

                

   

 

 

 

 

 

                           

 

 

 

 

 

 

 

             

  

 Πεγή: (Cohn, 2016) 

 

2. Σεισλεηαθή έλσζε (CU, Customs Union). Μηα ηεισλεηαθή έλσζε έρεη ηα ίδηα 

ραξαθηεξηζηηθά κε ηελ ειεχζεξε δψλε θαη επηπιένλ θνηλνχο εμσηεξηθνχο δαζκνχο πξνο ηα 

εμσηεξηθά θξάηε. Μηα ηέηνηα έλσζε δεκηνπξγεί ζπλήζσο φξγαλα γηα ηε δηαρείξηζε ηνπ 
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θνηλνχ δαζκνινγίνπ, πιελ φκσο, ηα κέιε ηεο έρνπλ πεξηνξηζκέλε δπλαηφηεηα λα 

ιακβάλνπλ αλεμάξηεηεο απνθάζεηο. 

3. Κνηλή αγνξά (Common Market). Μηα θνηλή αγνξά έρεη ηα ίδηα ραξαθηεξηζηηθά κε κηα 

ηεισλεηαθή έλσζε, θαη ζπλ απηψ, ηελ ειεχζεξε θηλεηηθφηεηα ησλ ζπληειεζηψλ 

παξαγσγήο (εξγαζία θαη θεθάιαην) κεηαμχ ησλ κειψλ. Δ απμεκέλε θηλεηηθφηεηα ησλ 

εξγαδνκέλσλ σζεί ηα κέιε λα ζεζπίζνπλ παξφκνηα πξφηππα πγείαο, αζθάιεηαο, 

εθπαίδεπζεο θαη θνηλσληθήο αζθάιηζεο, νχησο ψζηε, θακίαο ρψξαο νη εξγαδφκελνη λα κελ 

έρνπλ αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα. Οη επηηπρεκέλεο θνηλέο αγνξέο είλαη ζπάληεο επεηδή 

απαηηνχλ πςειφ επίπεδν νινθιήξσζεο, ε ΒΒ είλαη κηα θνηλή αγνξά. 

4. Οηθνλνκηθή έλσζε (Economic Union). Μηα νηθνλνκηθή έλσζε έρεη ηα ραξαθηεξηζηηθά 

κηαο θνηλήο αγνξάο θαη ελαξκνλίδεη ηηο βηνκεραληθέο, πεξηθεξεηαθέο, κεηαθνξηθέο, 

θνξνινγηθέο θαη λνκηζκαηηθέο πνιηηηθέο ησλ κειψλ ηεο. Μηα πξαγκαηηθή νηθνλνκηθή 

έλσζε πεξηιακβάλεη επίζεο κηα λνκηζκαηηθή έλσζε κε θνηλφ λφκηζκα. Αεθαελλέα κέιε 

ηεο ΒΒ έρνπλ πξνζρσξήζεη ζηελ Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλσζε (ΟΝΒ) θαη έρνπλ 

πηνζεηήζεη ην επξψ σο θνηλφ ηνπο λφκηζκα. 

5. Πνιηηηθή έλσζε (Political Union). Μηα πνιηηηθή έλσζε έρεη ηα ραξαθηεξηζηηθά κηαο 

Οηθνλνκηθήο Έλσζεο, θαη επηπξφζζεηα, ελαξκνλίδεη ηηο εμσηεξηθέο θαη ακπληηθέο 

πνιηηηθέο ησλ κειψλ ηεο. Μηα πιήξσο αλεπηπγκέλε πνιηηηθή έλσζε κνηάδεη πεξηζζφηεξν 

κε έλα νκνζπνλδηαθφ πνιηηηθφ ζχζηεκα παξά κε κηα ζπκθσλία κεηαμχ θπξίαξρσλ θξαηψλ 

(Cohn, 2016). 

 

4.2 Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλσζε (ΟΝΔ) 

 Ώπφ ην 1958 έσο ηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1960, ην θαζεζηψο ηεο ζπλδεδεκέλεο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ηνπ Bretton Woods παξείρε ζηελ ΒΚ θάπνηα ζηαζεξφηεηα. Χζηφζν, 

δχν αιιαγέο ζηε δεθαεηία ηνπ 1960 έθαλαλ ηελ ΒΚ λα εμεηάζεη ην ελδερφκελν ηεο πεξηθεξεηαθήο 

λνκηζκαηηθήο νινθιήξσζεο: Πξψηνλ, ε αχμεζε ησλ ειιεηκκάησλ ηνπ ηζνδπγίνπ πιεξσκψλ ησλ 

ΔΠΏ κείσζε ηελ εκπηζηνζχλε ζην δνιάξην ΔΠΏ θαη απείιεζε ηε ζηαζεξφηεηα ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, θαη δεχηεξνλ, ε ηαρεία πξφνδνο ηεο Βπξψπεο ζηελ αλάπηπμε ηεο 

ηεισλεηαθήο έλσζεο θαη ηεο θνηλήο γεσξγηθήο πνιηηηθήο (ΚΏΠ) αχμεζε ηελ αλάγθε γηα 

ζηαζεξφηεηα ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ κεηαμχ ησλ κειψλ ηεο ΒΚ. Δ δεκηνπξγία ηεο ΟΝΒ 

(Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλσζε) ζπκθσλήζεθε απφ ηνπο έμη ζηε Υάγε (1969) θαη 
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παξαπέκθζεθε ζε κηα επηηξνπή (επηηξνπή Werner, 1970) , ε έθζεζε ηεο νπνίαο απνηέιεζε ηνλ 

νδηθφ ράξηε κηαο ζεηξάο θνηλψλ θαη αιιειέλδεησλ δηαδηθαζηψλ νηθνλνκηθήο θαη λνκηζκαηηθήο 

νινθιήξσζεο. Σν ζρέδην πξνέβιεπε ηελ αληηκεηψπηζε ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο αζηάζεηαο κέζα απφ 

ηε βειηίσζε ηνπ καθξννηθνλνκηθνχ ζπληνληζκνχ θαη ηελ πηνζέηεζε πξννδεπηηθά θνηλψλ ζέζεσλ, 

σο πξνζηάδην κηαο εληαίαο νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο θαη λνκηζκαηηθήο ελνπνίεζεο (Henig, 2002: 72-

73). Σν ζρέδην Werner ηνπ 1970 ζπληζηνχζε ζηηο ρψξεο ηεο ΒΚ λα πηνζεηήζνπλ παξφκνηεο 

δεκνζηνλνκηθέο θαη λνκηζκαηηθέο πνιηηηθέο θαη λα κεηψζνπλ ηηο δηαθπκάλζεηο ζηηο 

ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο ησλ λνκηζκάησλ ηνπο. Έλα ζηνηρείν ηνπ ζρεδίνπ ήηαλ κηα «ζπκθσλία-

θίδη» πνπ πεξηφξηδε ηηο δηαθπκάλζεηο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ κεηαμχ ησλ λνκηζκάησλ ηεο 

ΒΚ ζε κηα ζηελή δψλε απφ +2,25 έσο -2,25 %. Οη εμειίμεηο φκσο θαζνξίζηεθαλ απφ αιιαγέο, 

θπξίσο, ζηηο εμσηεξηθέο ζπλζήθεο. Δ αχμεζε ηεο θηλεηηθφηεηαο ησλ θεθαιαίσλ, νη απνθιίλνπζεο 

καθξννηθνλνκηθέο πνιηηηθέο ησλ κειψλ ηεο ΒΚ θαη ηα παγθφζκηα γεγνλφηα, φπσο ε άλνδνο ησλ 

ηηκψλ ηνπ πεηξειαίνπ ην 1973-1974 θαη ε παγθφζκηα χθεζε ηνπ 1975, ζπλέβαιαλ ζηελ απνηπρία 

ηεο «ζπκθσλίαο ηνπ θηδηνχ» (Μνχζεο, 2018). 

 

4.2.1 Απφ ην ECU ζην Δπξψ 

 Μεηά ηελ απνηπρία ηεο «ζπκθσλίαο ηνπ θηδηνχ», ε ΒΚ εγθαηλίαζε ην Βπξσπατθφ 

Ννκηζκαηηθφ ΢χζηεκα (ΒΝ΢). Σν Μάξηην ηνπ 1979, ην Βπξσπατθφ Ννκηζκαηηθφ ΢χζηεκα (ΒΝ΢) 

θαη ην λέν-ππνζεηηθφ-λφκηζκα (ECU) θαηφξζσζε λα πξνσζήζεη έλα ειάρηζην κέζν λνκηζκαηηθήο 

ζηαζεξφηεηαο πξνεηθνλίδνληαο ηελ εθαξκνγή ηεο θνηλήο αγνξάο θαη ηνπ θνηλνχ λνκίζκαηνο. 

Βηδηθφηεξα, ην ΒΝ΢ δηέζεηε: έλα κεραληζκφ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ (Μ΢Ε) θαη κηα επξσπατθή 

λνκηζκαηηθή κνλάδα (ECU). Ο κεραληζκφο ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ ήηαλ έλα ζχζηεκα 

εμάξηεζεο-πξνζαξκνγήο, ην νπνίν πεξηφξηδε ηηο δηαθπκάλζεηο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ ζε 

έλα εχξνο πνζνζηνχ απφ +2,25% έσο -2.25% κε ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο λα παξεκβαίλνπλ γηα λα 

δηαηεξνχλ ηηο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο εληφο απηψλ ησλ επηπέδσλ (Young, 2006). Σν ECU-ε 

επξσπατθή λνκηζκαηηθή κνλάδα- ήηαλ έλα λέν λφκηζκα βαζηζκέλν ζε έλα ζηαζκηζκέλν θαιάζη 

λνκηζκάησλ ηνπ ΒΝ΢, ην νπνίν ρξεζηκνπνηήζεθε ζηηο δηαζπλνξηαθέο ηξαπεδηθέο ζπλαιιαγέο σο 

θνηλή ινγηζηηθή κνλάδα, φρη, φκσο, θαη ζηηο εκπνξηθέο ζπλαιιαγέο. Σν 1989, ε επηηξνπή Νηειφξ 

πξφηεηλε κηα δηαδηθαζία ηξηψλ ζηαδίσλ πξνο ηε λνκηζκαηηθή έλσζε, ε νπνία πεξηειάκβαλε 

ζπληνληζκφ ησλ λνκηζκαηηθψλ πνιηηηθψλ, αλαπξνζαξκνγή ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ θαη 

δεκηνπξγία ελφο εληαίνπ λνκίζκαηνο ππφ κηα επξσπατθή θεληξηθή ηξάπεδα. Σν ζρέδην απηφ 

ζπκπεξηιήθζεθε ζηε ΢πλζήθε γηα ηελ Βπξσπατθή Έλσζε ηνπ 1992 ή ζηε ΢πλζήθε ηνπ 
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Μάαζηξηρη. Χζηφζν, ηα βήκαηα πξνο ηε λνκηζκαηηθή έλσζε ήηαλ δχζθνια. ΢πγθεθξηκέλα: Γηα ηελ 

έληαμε ζηελ ΟΝΒ, ην δεκνζηνλνκηθφ έιιεηκκα κηαο ρψξαο δελ έπξεπε λα ππεξβαίλεη ην 3% ηνπ 

ΏΒΠ ηεο θαη νκνίσο, ην δεκφζην ρξένο λα κελ μεπεξλά ην 60% ηνπ ΏΒΠ ηεο. Παξά ηαχηα,  11 

κέιε ηεο ΒΒ δεκηνχξγεζαλ ηελ Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλσζε (ΟΝΒ) ην 1999 θαη 

ζπκθψλεζαλ λα αληηθαηαζηήζνπλ ηα εζληθά ηνπο λνκίζκαηα κε ην επξψ (Nugent, 2012).  

 Σα νθέιε κηαο λνκηζκαηηθήο έλσζεο πεξηιακβάλνπλ ηε κεησκέλε κεηαβιεηφηεηα ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, ην ρακειφηεξν θφζηνο ζπλαιιαγψλ, ηε κεγαιχηεξε δηαθάλεηα ησλ 

ηηκψλ θαη ηελ θαιχηεξε ιεηηνπξγία ηεο εζσηεξηθήο αγνξάο. Σν θφζηνο ηεο λνκηζκαηηθήο έλσζεο 

πξνθχπηεη θπξίσο απφ ηελ απψιεηα ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο σο κέζνπ πνιηηηθήο, δειαδή, 

έλα κέινο ηεο ΟΝΒ δελ κπνξεί πιένλ λα αζθεί αλεμάξηεηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή κεηαβάιινληαο 

ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηνπ ηζνηηκία. Ο βξαβεπκέλνο κε Νφκπει Robert Mundell ππνζηήξημε φηη κηα 

βέιηηζηε λνκηζκαηηθή δψλε, ε νπνία κεγηζηνπνηεί ηα νθέιε απφ ηε ρξήζε ελφο θνηλνχ λνκίζκαηνο, 

έρεη νξηζκέλα ραξαθηεξηζηηθά: Τπφθεηηαη ζε θνηλέο νηθνλνκηθέο δηαηαξαρέο, έρεη πςειφ βαζκφ 

θηλεηηθφηεηαο ησλ εξγαδνκέλσλ θαη δηαζέηεη έλα θνξνινγηθφ ζχζηεκα πνπ κεηαθέξεη πφξνπο απφ 

ηηο ηζρπξέο ζηηο αδχλακεο νηθνλνκηθέο πεξηνρέο (Mundell, 1961).  

Δ ζεσξία ηεο βέιηηζηεο λνκηζκαηηθήο πεξηνρήο ηνπ Mundell είρε κεγάιε επηξξνή, κε 

απνηέιεζκα ν ίδηνο λα έρεη απνθιεζεί «Παηέξαο ηνπ Βπξψ». Οη κειέηεο γηα ηελ άξηζηε 

λνκηζκαηηθή πεξηνρή βνήζεζαλ, κεηαμχ άιισλ, ζηελ πιαηζίσζε ηεο νηθνλνκηθήο αληηπαξάζεζεο 

γηα ηε λνκηζκαηηθή νινθιήξσζε. Μεηά ηαχηα, πξνέθπςαλ εξσηήκαηα ζρεηηθά κε ην κέιινλ ηνπ 

επξψ θαη ην θαηά πφζνλ ζα κπνξνχζε λα αληηθαηαζηήζεη ην ακεξηθαληθφ δνιάξην σο βαζηθφ 

δηεζλέο λφκηζκα (απνζεκαηηθφ-επελδπηηθφ). Δ επξσδψλε απνηειεί πεξίπνπ ην 15% ηνπ παγθφζκηνπ 

ΏΒΠ θαη ην κεξίδην 16% πνπ έρεη ζηηο παγθφζκηεο εμαγσγέο είλαη θαηά πνιχ πςειφηεξν ηνπ 

ακεξηθαληθνχ κεξηδίνπ. Δ Βπξσδψλε έρεη επίζεο ηζρπξή ζέζε εμσηεξηθά, κηαο θαη είλαη πεξηνρή 

κεγάισλ δαλεηζηψλ, ελψ νη ΔΠΏ  έρνπλ θαζαξφ εμσηεξηθφ ρξένο κεγαιχηεξν ησλ 2 

ηξηζεθαηνκκπξίσλ δνιαξίσλ. Χζηφζν, κέρξη ζηηγκήο, ην δνιάξην παξακέλεη ην αγαπεκέλν φρεκα 

γηα ηηο ζπλαιιαγκαηηθέο δνζνιεςίεο. ΢ηελ επφκελε ελφηεηα ζα ζπδεηεζεί, αθξηβψο, ην εάλ ην 

επξψ δχλαηαη λα ακθηζβεηήζεη ην ακεξηθαληθφ δνιάξην (Cohn, 2016).  

 

4.3 Σν Δπξώ: Έλα Γηεζλέο Νόκηζκα 

Πξσηίζησο, κεξηθνί νξηζκνί: i) Σν λφκηζκα (ρξήκα) είλαη ζεκειηψδεο γηα ηε ιεηηνπξγία κηαο 

ζχγρξνλεο νηθνλνκίαο θαη, απζηεξά, πξέπεη λα εμππεξεηεί ηξεηο βαζηθέο θαη φρη ακνηβαία 
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απνθιεηφκελεο ιεηηνπξγίεο: σο ινγηζηηθή κνλάδα, σο κέζν αληαιιαγήο θαη σο απνζήθε αμίαο. Μηα 

ινγηζηηθή κνλάδα αλαθέξεηαη ζε κηα ηππνπνηεκέλε αξηζκεηηθή λνκηζκαηηθή κνλάδα κέηξεζεο ηεο 

ηηκήο ή ηνπ θφζηνπο αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ, γηα παξάδεηγκα 200 επξψ γηα ηελ αγνξά θαη 20 επξψ 

γηα ηε κίζζσζε πνδειάηνπ, αληίζηνηρα. Πξνθεηκέλνπ λα εθπιεξψζεη επηηπρψο ηηο 

πξναλαθεξζείζεο ηδηφηεηεο, ην ρξήκα πξέπεη λα παξνπζηάδεη ζηαζεξή ηηκή. Σν Βπξσζχζηεκα, 

ζηνρεχνληαο ζηνλ πιεζσξηζκφ, εληζρχεη ηελ εκπηζηνζχλε κεηαμχ ησλ δηαθφξσλ νηθνλνκηθψλ 

παξαγφλησλ θαη ηνπο βνεζά λα ιακβάλνπλ νξζνινγηθέο νηθνλνκηθέο απνθάζεηο. Χο κέζν 

αληαιιαγήο, ην ρξήκα είλαη παγθνζκίσο απνδεθηφ σο πιεξσκή γηα αγαζά θαη ππεξεζίεο. Χο 

δηάδνρνο ηνπ ζπζηήκαηνο αληαιιαγήο, παξέρεη ηα πην απνηειεζκαηηθά, αζθαιή θαη θαζνιηθά 

δηαζέζηκα κέζα αληαιιαγήο. Σέινο, σο απνζήθε αμίαο, ην ρξήκα πξέπεη λα κπνξεί λα 

απνζεθεχεηαη κε αζθάιεηα θαη, φηαλ ζηε ζπλέρεηα αλαθηάηαη, λα δηαηεξεί ζηαζεξφ επίπεδν 

αγνξαζηηθήο δχλακεο (Quinn & Roberds, 2014; McLeay et al, 2014). ii) Έλα δηεζλέο λφκηζκα είλαη 

έλα λφκηζκα πνπ ρξεζηκνπνηείηαη εθηφο ηεο ρψξαο θαηαγσγήο ηνπ. Αειαδή, είλαη έλα λφκηζκα πνπ 

ρξεζηκνπνηείηαη θαη θαηέρεηαη εθηφο ησλ ζπλφξσλ ηεο ρψξαο έθδνζεο, φρη κφλν γηα ζπλαιιαγέο κε 

ηνπο θαηνίθνπο ηεο ρψξαο απηήο, αιιά επίζεο, θαη γηα ζπλαιιαγέο κεηαμχ κε θαηνίθσλ ηεο πεξί εο 

ν ιφγνο ρψξαο. Βλ άιινηο ιφγνηο, έλα δηεζλέο λφκηζκα είλαη εθείλν πνπ ρξεζηκνπνηείηαη αληί ησλ 

εζληθψλ λνκηζκάησλ ησλ άκεζα εκπιεθνκέλσλ κεξψλ ζε κηα δηεζλή ζπλαιιαγή, αθφκε θαη αλ ε 

ζπλαιιαγή αθνξά αγνξά αγαζψλ, ππεξεζηψλ ή ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Δ 

έθδνζε ελφο λνκίζκαηνο πνπ νη μέλνη ζέινπλ λα θαηέρνπλ κπνξεί λα δηεπθνιχλεη ηηο θπβεξλήζεηο 

λα αληινχλ ρξήκαηα απφ απηνχο ζε ρακειέο ηηκέο. Ώπηφ κε ηε ζεηξά ηνπ κεηψλεη ην θφζηνο 

δαλεηζκνχ γηα ηηο επηρεηξήζεηο θαη ηηο ηξάπεδεο (Kenen, 2011).  

Σν επξψ είλαη επξέσο δηαζέζηκν εθηφο ησλ 19 ρσξψλ πνπ ην ρξεζηκνπνηνχλ επίζεκα. 

Πεξίπνπ δχν δσδεθάδεο ρψξεο ζπλδένπλ κε θάπνην ηξφπν ηα λνκίζκαηά ηνπο κε απηφ, αλ θαη 

θπξίσο πξψελ επξσπατθέο απνηθίεο θαη ζηελνί γείηνλεο. ΢χκθσλα κε ηελ Βπξσπατθή Κεληξηθή 

Σξάπεδα (ΒΚΣ) ην 30% έσο 50% ησλ ηξαπεδνγξακκαηίσλ επξψ (βάζεη αμίαο) θαηέρνληαη εθηφο 

ηεο δψλεο ηνπ επξψ, ηδίσο ζε γεηηνληθέο ρψξεο. ΢ηα ηέιε Αεθεκβξίνπ ηνπ 2020, ηξαπεδνγξακκάηηα 

αμίαο ηνπιάρηζηνλ 167 δηζεθαηνκκπξίσλ επξψ εθηηκάηαη φηη βξίζθνληαλ ζε θπθινθνξία εθηφο ηεο 

δψλεο ηνπ επξψ, δειαδή ζρεδφλ ην 12% ηεο αμίαο ησλ ηξαπεδνγξακκαηίσλ επξψ πνπ είραλ 

εθδνζεί. Οξηζκέλεο ρψξεο ηεο πεξηνρήο έιαβαλ κάιηζηα ηε ξηδνζπαζηηθή απφθαζε λα 

ρξεζηκνπνηήζνπλ ην επξψ είηε σο επίζεκν είηε σο de facto λφκηζκά ηνπο. ΢ε εδάθε φπσο ην 

Κνζζπθνπέδην ή ην Μαπξνβνχλην, ε επίζεκε, κνλνκεξήο πηνζέηεζε ηνπ επξψ (πνπ κεξηθέο θνξέο 

απνθαιείηαη επξσπατθνπνίεζε) κπνξεί λα βνήζεζε ζηε γξήγνξε ζηαζεξνπνίεζε ηνπ νηθνλνκηθνχ 

πεξηβάιινληνο κεηά απφ κηα ζνβαξή πνιηηηθή ή νηθνλνκηθή θξίζε. Σν επξψ άξρηζε λα 
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Καηάηαμε ηνπ επξψ κεηαμχ 
δηεζλψλ λνκηζκάησλ 

΢χλζεηνο δείθηεο ηνπ δηεζλνχο ξφινπ ηνπ επξψ (ζηαζεξέο ζπλαιιαγκαηηθέο 

ηζνηηκίεο 4νπ ηξηκήλνπ 2019 θαη ηξέρνπζεο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, κ.ν 

ηεζζάξσλ ηξηκήλσλ- ζε %) 

΢ηαζεξέο ΢πλαιι. Εζνη. Σξέρνπζεο .΢πλαιι. Εζνη 

 
Μεξίδην ηνπ επξψ ζηα δηεζλή 

ζπλαιιαγκαηηθά απνζέκαηα 

 

 
Μεξίδην ησλ εμαγσγψλ ηεο δψλεο 
ηνπ επξψ πξνο ηξίηεο ρψξεο πνπ 
ηηκνινγνχληαη ζε επξψ 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

ρξεζηκνπνηείηαη, αξρηθά, σο λφκηζκα ζπλαιιαγψλ θαη ζηε ζπλέρεηα ζηηο δηαζπλνξηαθέο αγνξέο 

ηίηισλ θαη δαλείσλ. ΢ήκεξα, ζεκαληηθφ κέξνο ησλ ηξαπεδηθψλ θαηαζέζεσλ θαη δαλείσλ ζηελ 

θεληξηθή, αλαηνιηθή θαη λνηηναλαηνιηθή Βπξψπε είλαη ζε επξψ (51% ησλ θαηαζέζεσλ ζηελ 

Κξναηία, ζρεδφλ 30% ζηε ΐνπιγαξία θαη ηε Ρνπµαλία, 16% ζηελ Οπγγαξία θαη 8% ζηελ 

Πνισλία, θαη πεξίπνπ ζπγθξίζηµα µεξίδηα δαλείσλ) (ECB, 2021).  

 

  Γηάγξακκα 4.3 ΢χλζεηνο δείθηεο ηνπ δηεζλνχο ξφινπ ηνπ επξψ                                                            

  Πεγή: (ECB, The International Role of the Euro, 2020) 

 

Βηδηθφηεξα,  νη θχξηεο δηεζλείο ρξήζεηο ηνπ επξψ είλαη:  

• Σν επξψ σο απνζεκαηηθφ λφκηζκα: Tν επξψ αληηπξνζσπεχεη πεξίπνπ ην 20 % ησλ 

δηεζλψλ απνζεκαηηθψλ ησλ μέλσλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ. Οη επηρεηξήζεηο θαη νη μέλεο θπβεξλήζεηο 

ρξεζηκνπνηνχλ ην επξψ γηα ηελ έθδνζε ρξένπο. Μέρξη ην ηέινο ηνπ 2017, πάλσ απφ ην 20 % ησλ 

εθδφζεσλ ρξένπο ζηηο δηεζλείο αγνξέο ήηαλ εθθξαζκέλν ζε επξψ. ΢ην ηέινο ηνπ 2019, ην 20,6% 

ησλ δηεζλψλ ζπλαιιαγκαηηθψλ δηαζεζίκσλ δηαθξαηνχληαλ ζε επξψ, ή ζπλνιηθά 11.076 

δηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα ΔΠΏ (απφ 20,1 γηα ην α' ηξίκελν ηνπ 2020 ζε 21,2% γηα ην δ' ηξίκελν ηνπ 
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2020, αλεξρφκελν ζε 11. 871 δηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα ΔΠΏ ην δ' ηξίκελν ηνπ 2020). Παξά ηηο 

απμαλφκελεο δηεζλείο εκπνξηθέο εληάζεηο θαη ηελ παξαηεηακέλε επηβξάδπλζε ηεο παγθφζκηαο 

αλάπηπμεο, ην επξψ παξακέλεη ην δεχηεξν ζεκαληηθφηεξν λφκηζκα ζην δηεζλέο λνκηζκαηηθφ 

ζχζηεκα, κεηά ην δνιάξην ΔΠΏ. 

• Σν επξψ, έλα λφκηζκα απνζεζαπξηζκνχ εθηφο ηεο επξσδψλεο: Οη κε θάηνηθνη 

ρξεζηκνπνηνχλ ηα ηξαπεδνγξακκάηηα επξψ, ηδίσο ηηο κεγαιχηεξεο νλνκαζηηθέο αμίεο, σο κέζν 

απνζήθεπζεο αμίαο. ΢ε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο ή πνιηηηθήο πίεζεο, ηα ρξεζηκνπνηνχλ αθφκε θαη 

γηα λα ζπζζσξεχνπλ κεηξεηά σο έζραηε ιχζε, ζπκβάιινληαο ζηε δηαζθάιηζε ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο. 

• Σν επξψ, έλα λφκηζκα ζπλαιιαγψλ: Σν επξψ έρεη γίλεη επξέσο απνδεθηφ λφκηζκα γηα 

δηεζλείο πιεξσκέο. Σν 36% ηεο αμίαο ησλ δηεζλψλ ζπλαιιαγψλ ηηκνινγήζεθε ή δηαθαλνλίζηεθε ζε 

επξψ ην 2017, ζε ζχγθξηζε κε πεξίπνπ 40% γηα ην δνιάξην ΔΠΏ. Σν 2020, ην επξψ 

ρξεζηκνπνηείηαη σο λφκηζκα ηηκνιφγεζεο ζην 59,7% ησλ εμαγσγψλ θαη ζην 51,3% ησλ εηζαγσγψλ 

ηεο δψλεο ηνπ επξψ. 

• Σν επξψ, κηα λνκηζκαηηθή ζχλδεζε: Οξηζκέλεο ρψξεο ηεο αιινδαπήο ρξεζηκνπνηνχλ ηε 

ζηαζεξφηεηα ηνπ λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο ηνπ επξψ γηα λα εληζρχζνπλ ηελ εγρψξηα νηθνλνκία 

ηνπο, ζπλδένληαο ηα λνκίζκαηά ηνπο κε ην επξψ. ΢ε γεληθέο γξακκέο, πξφθεηηαη γηα θξάηε κέιε ηεο 

Βπξσπατθήο Έλσζεο πνπ δελ αλήθνπλ ζην επξψ, αιιά κε ηα νπνία ε δψλε ηνπ επξψ δηαηεξεί 

νηθνλνκηθέο θαη λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο. Άιιεο ρψξεο, φπσο ε Ώλδφξα, ην Μνλαθφ, ν Άγηνο Μαξίλνο 

θαη ην ΐαηηθαλφ, ρξεζηκνπνηνχλ ην επξψ σο επίζεκν λφκηζκα βάζεη εηδηθψλ λνκηζκαηηθψλ 

ζπκθσληψλ κε ηε δψλε ηνπ επξψ. Πεξίπνπ 60 ρψξεο ζηνλ θφζκν είηε ρξεζηκνπνηνχλ, είηε ζα 

ρξεζηκνπνηήζνπλ είηε ζα ζπλδέζνπλ ην λφκηζκά ηνπο κε ην επξψ. Σν επξψ είλαη ην θχξην λφκηζκα 

αλαθνξάο γηα ηηο πεξηζζφηεξεο ρψξεο ηνπ Βπξσπατθνχ Οηθνλνκηθνχ Υψξνπ, θαζψο θαη γηα ηηο 

κηθξφηεξεο γεηηνληθέο ρψξεο θαη ηελ αθξηθαληθή δψλε CFA7 (14 ρψξεο).  Δ πηνζέηεζε ηνπ επξψ 

απφ άιια θξάηε κέιε ηεο Βπξσπατθήο Έλσζεο, πνπ απνηειεί ππνρξέσζε ηεο ΢πλζήθεο (εθηφο απφ 

ηε Ααλία θαη ην Δλσκέλν ΐαζίιεην), ζα ζπκβάιεη ζηελ αχμεζε ηεο βαξχηεηαο ηνπ εληαίνπ 

λνκίζκαηνο (Banque de France, 2021).  

Σν επξψ δε δεκηνπξγήζεθε σο αληίπαιν λφκηζκα ηνπ δνιαξίνπ, αιιά γηα λα νινθιεξσζεί ε 

εληαία επξσπατθή αγνξά θαη λα απνθεπρζνχλ νη ρξεκαηνπηζησηηθέο αλαηαξάμεηο πνπ 

πξνθαινχληαη απφ ηελ αλαηίκεζε ησλ επξσπατθψλ λνκηζκάησλ. Χζηφζν, ην δήηεκα ηεο αλάπηπμεο 

ηνπ δηεζλνχο ξφινπ ηνπ επξψ ηέζεθε ακέζσο κεηά ηελ θαζηέξσζε ηνπ εληαίνπ λνκίζκαηνο: ν 

πεηξαζκφο λα πξνσζεζεί ν ξφινο απηφο αληηκεησπίζηεθε απφ ην θφβν ηεο παξέκβαζεο ζηνπο 
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κεραληζκνχο ηεο αγνξάο θαη ηηο δπλεηηθά αξλεηηθέο επηπηψζεηο κηαο ηέηνηαο εμέιημεο. Βηδηθφηεξα, 

ε γεξκαληθή εκπεηξία κεηά ην ηέινο ηνπ ζπζηήκαηνο Bretton Woods (πνπ ζπλνδεχηεθε απφ ηελ 

αλαηίκεζε ηνπ γεξκαληθνχ κάξθνπ) είρε αλεζπρήζεη ηηο γεξκαληθέο αξρέο. Έηζη, ε ΒΚΣ απνθάζηζε 

λα πηνζεηήζεη νπδέηεξε ζηάζε θαη λα αθήζεη ηνπο παξάγνληεο ηεο αγνξάο λα θαζνξίζνπλ ηνλ 

δηεζλή ξφιν ηνπ επξψ: «Αεδνκέλνπ φηη ε δηεζλνπνίεζε ηνπ επξψ, σο ηέηνηα, δελ απνηειεί ζηφρν 

πνιηηηθήο, δελ ζα πξνσζεζεί νχηε ζα παξεκπνδηζηεί απφ ην Βπξσζχζηεκα». ΢ηελ ελαξθηήξηα 

νκηιία ηνπ ζηηο 14 Εαλνπαξίνπ 1999, ν ηδξπηήο ηεο ΒΚΣ, ΐηκ Νηνχηδελκπεξγθ, δήισζε: «Σν 

Βπξσζχζηεκα ζα απνδερζεί ηνλ δηεζλή ξφιν ηνπ επξψ, φπσο απηφο ζα εμειηρζεί σο απνηέιεζκα 

ησλ δπλάκεσλ ηεο αγνξάο». Ώπηή ε ζπλεηή νπδεηεξφηεηα φζνλ αθνξά ηηο δηεζλείο θηινδνμίεο ηνπ 

λενζχζηαηνπ λνκίζκαηνο αληαλαθινχζε έλαλ ζπκβηβαζκφ κεηαμχ εθείλσλ πνπ ήηαλ αλνηρηνί ζηελ 

πξνψζεζε ηεο γεσπνιηηηθήο δηεζλνπνίεζεο ηεο δψλεο ηνπ επξψ θαη εθείλσλ, (φπσο νη Γεξκαλνί), 

πνπ αλεζπρνχζαλ γηα ην πηζαλφ θφζηνο ηεο δηεζλνπνίεζεο θαη πξνηηκνχζαλ λα αθήζνπλ ηηο 

δπλάκεηο ηεο αγνξάο λα απνθαζίζνπλ (ECB, 1999).  

 

Γηάγξακκα 4.4 Αηεζλνπνίεζε ηνπ επξψ (% ησλ ζπλνιηθψλ παγθφζκησλ δηαζεζίκσλ/ξνψλ- ζε ζηαζεξέο 

ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, 4ν ηξίκελν 2019). 
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               Ώπφζεκα                       Παγθφζκηα                     Βθθξεκή                    Αηαζπλνξηαθέο              Αξαζηεξηφηεηεο  

               Αηεζλψλ                         αλεμφθιεηα                    δηαζπλνξηαθά              ηξαπεδηθέο                   ηεο παγθφζκηαο 
             απνζεκαηηθψλ                 ρξεφγξαθα                        δάλεηα                       θαηαζέζεηο                 αγνξάο ζπλαιιάγκαηνο 
 

Πεγή: (ECB, The International Role of the Euro, 2020) 

 

 Tν επξψ έγηλε γξήγνξα ην δεχηεξν πην δηαδεδνκέλν δηεζλέο λφκηζκα, ρσξίο λα απνηειεί 

απεηιή γηα ηελ εγεκνλία ηνπ δνιαξίνπ (Mehl, 2015). Ήδε ην 2001, ήηαλ ην λφκηζκα 

νλνκαζηηθνπνίεζεο γηα ην ήκηζπ ζρεδφλ ηνπ ζπλφινπ ησλ εκπνξηθψλ ζπλαιιαγψλ κε ρψξεο εθηφο 

ηεο δψλεο ηνπ επξψ, ην 26% ησλ δηεζλψλ νκνιφγσλ, ην 12,5% ησλ δαλείσλ, ην 15,5% ησλ 
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δηαζπλνξηαθψλ ηξαπεδηθψλ θαηαζέζεσλ εθηφο ηεο δψλεο ηνπ επξψ, θαη ην 23% ησλ παγθφζκησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ απνζεκάησλ. Μέρξη ην 2007 ην επξψ έγηλε ην πην δεκνθηιέο λφκηζκα γηα ηελ 

έθδνζε ρξένπο ζε μέλν λφκηζκα. Δ ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ηνπ 2008 θαη ε ζπλεπαθφινπζε θξίζε 

δεκφζηνπ ρξένπο πξνθάιεζε κηα ζεηξά κεηαξξπζκίζεσλ: Σνλ Βπξσπατθφ Μεραληζκφ 

΢ηαζεξφηεηαο (ΒΜ΢) ην 2012, ηελ Σξαπεδηθή Έλσζε ην 2014 θαη ην ζρέδην γηα κηα Έλσζε 

Κεθαιαηαγνξψλ. Δ ηειεπηαία, ε νπνία βξίζθεηαη αθφκε ζε εμέιημε, δείρλεη ζαθψο ην βαζκφ ζηνλ 

νπνίν ε δψλε ηνπ επξψ δελ έρεη θαηαθέξεη λα αλαπηχμεη νινθιεξσκέλεο θεθαιαηαγνξέο ή έλα 

ρξεκαηνπηζησηηθφ θέληξν αληίζηνηρν ηνπ Λνλδίλνπ ή ηεο Νέαο Τφξθεο (Genre, V, Lecat, R & 

Marsilli, C, 2020). 

 

Γηάγξακκα 4.5 Σν επξψ παξέκεηλε ην δεχηεξν ζεκαληηθφηεξν λφκηζκα ζην δηεζλέο λνκηζκαηηθφ 

ζχζηεκα. ΢ηηγκηφηππν ηνπ δηεζλνχο λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο 
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Πεγή: (ECB, The International Role of the Euro, 2021) 

 

Δ άλνδνο ηνπ επξψ είρε ειάρηζηεο επηπηψζεηο ζην θαζεζηψο ηνπ δνιαξίνπ, ην νπνίν 

ζπλέρηζε λα εληζρχεη ην ξφιν ηνπ σο θπξίαξρν λφκηζκα ζηηο δεθαεηίεο ηνπ 2000 θαη ηνπ 2010. 

Με ηελ παγθνζκηνπνίεζε ήξζε ε εκθάληζε λέσλ δηεζλψλ εκπνξηθψλ παξαγφλησλ, θπξίσο ηεο 
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Κίλαο, ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ επξεία αλάπηπμε παγθφζκησλ αιπζίδσλ αμίαο. Ώπηέο νη λέεο 

εκπνξηθέο ρψξεο ηείλνπλ λα εκθαλίδνπλ πιενλάζκαηα ζην ηζνδχγην ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ, 

ηα νπνία εθθξάδνληαη ζε κεγάιν βαζκφ ζε δνιάξηα, ηφζν ζηνλ επίζεκν ηνκέα (ηδίσο ηα 

απνζεκαηηθά) φζν θαη ζηνλ ηδησηηθφ ηνκέα. Βπηπιένλ, ην δνιάξην ρξεζηκνπνηείηαη επξέσο ζηηο 

δηεζλείο ζπλαιιαγέο ιφγσ ηεο χπαξμεο δεηθηψλ αλαθνξάο ζε δνιάξηα, ηδίσο ζηελ αγνξά 

πεηξειαίνπ, θαη αιπζίδσλ αμίαο ζε δνιάξηα, φπσο ζηελ αεξνλαππεγηθή βηνκεραλία. Δ ρξήζε 

ηνπ δνιαξίνπ σο λνκίζκαηνο ζπλαιιαγψλ θαη ινγηζηηθήο κνλάδαο δεκηνπξγεί ηελ αλάγθε γηα 

ην δνιάξην σο απνζεκαηηθφ λφκηζκα ( Genre, V, Lecat, R & Marsilli, C, 2020).  

 

4.4  Σν Δπξώ, ην Γνιάξην θαη ην Γνπάλ (Ρελκίκπη)  

΋ηαλ ε Εαπσλία αλαπηπζζφηαλ ξαγδαία ηε δεθαεηία ηνπ 1980, νξηζκέλνη κειεηεηέο 

πίζηεπαλ φηη ην γελ ζα αληαγσληδφηαλ ην δνιάξην σο ην βαζηθφ λφκηζκα. Χζηφζν, νη 

αληηπαιφηεηεο θαη ε θαρππνςία κεηαμχ ησλ αζηαηηθψλ θξαηψλ θαη ηα νηθνλνκηθά πξνβιήκαηα 

ηεο Εαπσλίαο απφ ηε δεθαεηία ηνπ 1990 έρνπλ απνθιείζεη απηή ηε δπλαηφηεηα. ΢χκθσλα κε 

ηελ απμαλφκελε νηθνλνκηθή ηεο επηξξνή, ε Κίλα έρεη πξνρσξήζεη ζηελ πξνψζεζε ηνπ γνπάλ 

(ή ξελκίλκπη) ζε παγθφζκην επίπεδν. Γηα παξάδεηγκα, ε Κίλα έρεη ππνγξάςεη ζπκθσλίεο 

αληαιιαγήο λνκηζκάησλ κε ηε Νφηηα Κνξέα, ηε Μαιαηζία, ηελ Ώξγεληηλή θαη άιια θξάηε γηα 

ηελ εηζαγσγή ηνπ γνπάλ ζε μέλα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα, απμάλνληαο ηελ επηξξνή ηνπ γνπάλ 

κέζσ ησλ δαλείσλ θαη ησλ επελδχζεψλ ηεο ζε άιιεο ρψξεο. Χζηφζν, ε έιιεηςε αλάπηπμεο ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ ηεο Κίλαο, νη πεξηνξηζκνί πνπ ζέηεη ζηε δηαθίλεζε 

ζπλαιιάγκαηνο θαη ζηνλ έιεγρν ησλ θεθαιαίσλ, θαζψο θαη νη αλεζπρίεο γηα ηελ εγρψξηα 

πνιηηηθή ζηαζεξφηεηα ζα πεξηνξίζνπλ ηελ επηξξνή ηνπ γνπάλ βξαρππξφζεζκα θαη 

κεζνπξφζεζκα. Οη πξνηάζεηο γηα ηελ αλάπηπμε κηαο αζηαηηθήο λνκηζκαηηθήο κνλάδαο 

βξίζθνληαη κφλν ζην ζηάδην ηνπ ζρεδηαζκνχ γηα δηάθνξνπο ιφγνπο, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ 

αληαγσληζκνχ θαη ηεο ακνηβαίαο θαρππνςίαο κεηαμχ Κίλαο θαη Εαπσλίαο, αιιά θαη ηνπ ξφινπ 

πνπ έρνπλ ρψξεο φπσο ε Κίλα ζηνλ θαζνξηζκφ ηνπ κέιινληνο ηνπ ακεξηθαληθνχ λνκίζκαηνο, 

θαηέρνληαο κεγάια απνζέκαηα δνιαξίνπ. Έηζη, νη κειεηεηέο ζπκθσλνχλ γεληθά φηη ην επξψ 

είλαη πξνο ην παξφλ ε κφλε ελαιιαθηηθή ιχζε ζην δνιάξην ησλ ΔΠΏ σο ην βαζηθφ δηεζλέο 

λφκηζκα. Δ παξνχζα ελφηεηα αξρίδεη κε κηα ζπδήηεζε γηα ην δνιάξην έλαληη ηνπ επξψ θαη ζηε 

ζπλέρεηα εμεηάδεη ηνλ πηζαλφ ξφιν θνξέσλ εθηφο ηεο ΒΒ θαη ησλ Δλσκέλσλ Πνιηηεηψλ, φπσο 

ην γνπάλ (ξελκίλκπη), ην λφκηζκα ηεο Κίλαο (Cohn, 2016). 
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4.4.1 Σν Δπξψ έλαληη ηνπ Γνιαξίνπ 

 Γηα ηε ζχγθξηζε ησλ λνκηζκάησλ είλαη ζεκαληηθφ, εμ ππαξρήο, λα ζπλεμεηάζνπκε 

ηηο ηξεηο θχξηεο ιεηηνπξγίεο ηνπο. ΢ήκεξα, ζρεδφλ ηα δχν ηξίηα ηνπ ζπλφινπ ησλ ρσξψλ 

ζπλδένπλ ην λφκηζκά ηνπο κε ην δνιάξην ΔΠΏ σο ινγηζηηθή κνλάδα, ελψ ην έλα ηξίην κε 

ην επξψ. Σν 2005 ην δνιάξην ρξεζηκνπνηήζεθε σο κέζν ζπλαιιαγήο ζην 89% ηνπ ζπλφινπ 

ησλ ζπλαιιαγψλ ζπλαιιάγκαηνο, έλαληη 37% θαη 20% γηα ην επξψ θαη ην ηαπσληθφ γελ 

αληίζηνηρα. Σν δνιάξην ρξεζηκνπνηείηαη επίζεο σο ινγηζηηθή κνλάδα ζηελ ηηκνιφγεζε 

ζρεδφλ ηνπ κηζνχ ηνπ ζπλφινπ ησλ παγθφζκησλ εμαγσγψλ. Σν κεξίδην ησλ δνιαξίσλ σο 

θχξηα αμία ζηα θεληξηθά ηξαπεδηθά απνζέκαηα κεηψζεθε απφ 70,9% ην 1999 ζε 65,7% ην 

2006, ελψ ην κεξίδην ησλ επξψ απμήζεθε απφ 17,9% ζε 25,2%, αιιά ην δνιάξην 

εμαθνινπζεί λα αληηπξνζσπεχεη ζρεδφλ ηα δχν ηξίηα ησλ επίζεκσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

δηαζεζίκσλ. ΢πλεπψο, ην ακεξηθαληθφ δνιάξην παξακέλεη ην βαζηθφ λφκηζκα ζήκεξα. 

Χζηφζν, ην εξψηεκα πνπ πξνθχπηεη είλαη αλ ζα ζπλερίζεη λα έρεη απηή ηελ εγεηνθεληξηθή 

ζέζε θαη ζην κέιινλ; (Cohn, 2016) 

 

Γηάγξακκα 4.6 Ννκηζκαηηθή ζχλζεζε ησλ παγθφζκησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ απνζεκάησλ 

 

       Πεγή: (European Commission, 2018)   

 

Γηα λα εθηηκεζεί αλ ε θπξηαξρία ηνπ δνιαξίνπ είλαη πηζαλφ λα ζπλερηζηεί, ζα 

εμεηαζηνχλ ηα εμήο: ε ζέζε ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ ησλ ΔΠΏ, ην επίπεδν 

εκπηζηνζχλεο ζην δνιάξην ΔΠΏ θαη ε ζεκαζία ησλ ακεξηθαληθψλ δηθηχσλ ζπλαιιαγψλ. 

Πξψηνλ, ην δνιάξην είλαη πηζαλφηεξν λα δηαηεξήζεη ηελ ηδηφηεηα ηνπ βαζηθνχ λνκίζκαηνο 
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εάλ νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο ζπλερίζνπλ λα έρνπλ ηηο πιένλ αλεπηπγκέλεο θαη αλνηθηέο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο. Ώλ θαη νη επξσπατθέο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο ζα 

κπνξνχζαλ λα απνηειέζνπλ πξφθιεζε γηα ηελ θπξηαξρία ησλ ΔΠΏ, ε απνθέληξσζε θαη ν 

θαηαθεξκαηηζκφο ζηελ επξσδψλε απνηεινχλ ζεκαληηθά κεηνλεθηήκαηα ζε ζρέζε κε ηελ 

πην ελνπνηεκέλε ρξεκαηνπηζησηηθή δνκή ησλ ΔΠΏ. Δ ΒΚΣ έρεη ιηγφηεξε επνπηηθή 

ηθαλφηεηα ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο ηεο ΒΒ απφ φηη ε Οκνζπνλδηαθή Σξάπεδα ησλ 

ΔΠΏ θαη ε ΐξεηαλία, ε νπνία έρεη ηηο πην αλεπηπγκέλεο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο ζηελ 

Βπξψπε, δελ έρεη πηνζεηήζεη ην επξψ. Δ εκπηζηνζχλε ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο ησλ 

ΔΠΏ δνθηκάζηεθε ζνβαξά ηνλ ΢επηέκβξην ηνπ 2008, φηαλ ε θξίζε ησλ ελππφζεθσλ 

δαλείσλ κεησκέλεο εμαζθάιηζεο επεθηάζεθε ζε κηα εθηεηακέλε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε. 

Ο ξφινο ησλ ΔΠΏ ζηελ παγθφζκηα ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε έζεζε λέα εξσηήκαηα ζρεηηθά 

κε ην κέιινλ ηνπ δνιαξίνπ σο βαζηθνχ λνκίζκαηνο, αιιά ε δπζθνιία ηεο Βπξψπεο ζηελ 

αληηκεηψπηζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο έδεημε φηη ην επξψ παξακέλεη κηα αβέβαηε 

ελαιιαθηηθή ιχζε γηα ην δνιάξην. Δ δπζθνιία ηεο ΟΝΒ, ηελ πεξαζκέλε δεθαεηία, λα 

δηαρεηξηζηεί ηα νηθνλνκηθά πξνβιήκαηα πνπ αληηκεηψπηδε ε Βιιάδα θαη άιια αδχλακα 

θξάηε κέιε έδεημαλ φηη ε ΒΒ «έρεη πνιχ δξφκν λα δηαλχζεη έσο φηνπ γίλεη ε νηθνλνκηθή θαη 

πνιηηηθή αξρή πνπ έρεη ζέζεη σο ζηφρν λα γίλεη» (Cody, 2008).  

Αεχηεξνλ, ηα πξνβιήκαηα ηνπ ειιείκκαηνο θαη ηνπ ρξένπο ησλ ΔΠΏ νδήγεζαλ ζε 

δξακαηηθή πηψζε ηεο αμίαο ηνπ δνιαξίνπ θαη ηνπ επηπέδνπ εκπηζηνζχλεο ηα ηειεπηαία 

ρξφληα. Ώλ θαη ε αμία ηνπ επξψ κεηψζεθε αξρηθά απφ 1,18 δνιάξηα (ΔΠΏ) ζηηο αγνξέο 

ζπλαιιάγκαηνο ην 1999 ζε 86 ζεληο (ΔΠΏ) ηνλ Εαλνπάξην ηνπ 2002, ε αμία ηνπ ζηε 

ζπλέρεηα αλέθακςε θαη αλήιζε ζε 1,59 δνιάξηα (ΔΠΏ) ηνλ Ενχιην ηνπ 2008. Δ κείσζε ηεο 

αμίαο ηνπ δνιαξίνπ έδσζε θίλεηξν ζηηο θπβεξλήζεηο θαη ηνπο επελδπηέο λα 

δηαθνξνπνηήζνπλ ηα ραξηνθπιάθηά ηνπο απφ δνιάξηα ζε επξψ. Χζηφζν, ε ηζρπξφηεξε 

νηθνλνκηθή ζέζε ηεο ΟΝΒ ζπγθάιππηε ηηο κεγάιεο δηαθνξέο κεηαμχ ησλ κειψλ ηεο,  θαη νη 

θφβνη φηη ηα νηθνλνκηθά πξνβιήκαηα ηεο Βιιάδαο ζα κπνξνχζαλ λα επεθηαζνχλ θαη ζε 

άιιεο αδχλακεο ρψξεο φπσο ε Πνξηνγαιία, ε Εζπαλία θαη ε Εξιαλδία ήγεηξαλ εξσηήκαηα 

ζρεηηθά κε ην κέιινλ ηνπ επξψ. ΢ε θαηαζηάζεηο θξίζεο, φπσο απηέο πνπ βηψλεη ν θφζκνο 

απφ ην 2008 θαη κεηά, νη επελδπηέο ηείλνπλ λα επηιέγνπλ ην δνιάξην ΔΠΏ σο ην παγθφζκην 

απνζεκαηηθφ λφκηζκα, παξά ηα ζνβαξά πξνβιήκαηα ειιείκκαηνο θαη ρξένπο ησλ ΔΠΏ. 

Σξίηνλ, ε επξεία ρξήζε ηνπ δνιαξίνπ εθηφο ησλ Δλσκέλσλ Πνιηηεηψλ ηείλεη λα 

απηνδηαησλίδεηαη, επεηδή ε ρξήζε ηνπ απφ ηφζνπο πνιινχο άιινπο κεηψλεη ην θφζηνο 

ζπλαιιαγψλ. ΋ζν κεγαιχηεξν είλαη ην κέγεζνο ηνπ δηθηχνπ ζπλαιιαγψλ ελφο λνκίζκαηνο, 
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ηφζν κεγαιχηεξεο είλαη νη νηθνλνκίεο θιίκαθαο ζηε ρξήζε ηνπ λνκίζκαηνο. Σν δίθηπν 

ζπλαιιαγψλ ηνπ επξψ πεξηνξίδεηαη απφ ην γεγνλφο φηη κφλν 19 κέιε ηεο ΒΒ ηελ έρνπλ 

πηνζεηήζεη. Βάλ ε επξσδψλε κπνξνχζε λα επεθηαζεί θαη ζηα 27 κέιε ηεο, ην επξψ ζα 

απνηεινχζε κεγαιχηεξε πξφθιεζε γηα ην δνιάξην, αιιά ηα ζεκεξηλά πξνβιήκαηα πνπ 

αληηκεησπίδνπλ ηα θησρφηεξα κέιε ηεο ΟΝΒ θαζηζηνχλ απηφ ην ελδερφκελν απίζαλν. 

΢πλνςίδνληαο, απφ ηελ άπνςε ησλ νηθνλνκηθψλ θξηηεξίσλ, ην δνιάξην ΔΠΏ ζα ζπλερίζεη 

λα είλαη ην βαζηθφ λφκηζκα βξαρππξφζεζκα θαη κεζνπξφζεζκα, πιελ φκσο, ε θπξηαξρία 

ηνπ καθξνπξφζεζκα δελ είλαη θαζφινπ βέβαηε (Cohn, 2016). 

Βπηπξφζζεηα, νη πνιηηηθνί παξάγνληεο πξνζδίδνπλ ζην δνιάξην, ad hoc, 

πιενλεθηήκαηα έλαληη ηνπ επξψ. Γηα παξάδεηγκα, ε ζηξαηησηηθή ηζρχο ησλ ΔΠΏ θαη ε 

πνιηηηθή ζηαζεξφηεηα ζπκβάιινπλ ζηελ εκπηζηνζχλε ζην δνιάξην, ελψ, αληίζεηα, ππάξρεη 

ιηγφηεξε εκπηζηνζχλε ζην επξψ ιφγσ ηεο έιιεηςεο πνιηηηθήο ελφηεηαο ηεο ΒΒ θαη ηεο 

δπζθνιίαο ησλ κειψλ ηεο λα δηεθδηθήζνπλ ζπιινγηθά ηελ εμνπζία ηνπο ζε δηεζλή πνιηηηθά 

δεηήκαηα. Βηδηθφηεξα, νη δπζθνιίεο πνπ αληηκεησπίδεη ε ΟΝΒ κε ηα νηθνλνκηθά 

πξνβιήκαηα ησλ αζζελέζηεξσλ κειψλ ηεο δείρλνπλ ηα πξνβιήκαηα ηεο λνκηζκαηηθήο 

έλσζεο ρσξίο πνιηηηθή έλσζε. Δ επξσδψλε απαηηεί έλα ζχζηεκα επίιπζεο θξίζεσλ, 

θαιχηεξν ζπληνληζκφ ηεο δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο θαη πνιηηηθέο γηα ηε κείσζε ησλ 

νηθνλνκηθψλ αληζνξξνπηψλ κεηαμχ ησλ ρσξψλ κειψλ, πιελ φκσο, ηα θξάηε κέιε ηεο ΟΝΒ 

ελδέρεηαη λα κελ έρνπλ ηελ πνιηηηθή βνχιεζε λα εθαξκφζνπλ ηέηνηεο πνιηηηθέο. Ώπφ ηελ 

άιιε πιεπξά, νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο παξά ηα πιενλεθηήκαηα κηαο εληαίαο ρψξαο, 

αληηκεησπίδνπλ επίζεο ζεκαληηθά πξνβιήκαηα δηαθπβέξλεζεο. Σν ακεξηθαληθφ πνιηηηθφ 

ζχζηεκα ειέγρσλ θαη ηζνξξνπηψλ (checks and balances) ζε ζπλδπαζκφ κε ηηο ηζρπξέο 

δηαθνξέο κεηαμχ ηνπ Αεκνθξαηηθνχ θαη ηνπ Ρεπνπκπιηθαληθνχ θφκκαηνο ζήκεξα κπνξεί 

λα εκπνδίζεη ηνπο εγέηεο ηεο ακεξηθαληθήο θπβέξλεζεο λα ιάβνπλ ηηο δχζθνιεο πνιηηηθέο 

απνθάζεηο γηα λα αθνινπζήζνπλ πην ζπλεηέο δεκνζηνλνκηθέο πνιηηηθέο. Βλ θαηαθιείδη, ν 

ξφινο ηνπ δνιαξίνπ θαη ηνπ επξψ ζα εμαξηεζεί απφ ην αλ νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο ζα 

αληηκεησπίζνπλ ηα πξνβιήκαηα ηνπ ηζνδπγίνπ ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ θαη ηνπ ρξένπο ηνπο 

θαη απφ ην αλ ε ΒΒ ζα ιάβεη κηα πην δηεθδηθεηηθή θαη εληαία ζέζε (ηφζν ζην εζσηεξηθφ φζν 

θαη ζην εμσηεξηθφ) (Cohn,2016). 
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4.4.2 Η Πξνζπάζεηα ηεο Κίλαο λα Γηεζλνπνηήζεη ην Ρελκίλκπη. Πξνο έλα Πνιππνιηθφ    

΢χζηεκα; 

 Δ απμαλφκελε ρξήζε ηνπ ξελκίλκπη εθηφο ησλ θηλεδηθψλ ζπλφξσλ απνηειεί κηα λέα 

εμέιημε, αλ θαη πξνο ην παξφλ δελ απνηειεί πξφθιεζε γηα ην πθηζηάκελν ζχζηεκα. Γηα ηηο 

θηλεδηθέο αξρέο, ηα θίλεηξα γηα ηελ πξνψζεζε ηνπ δηεζλνχο θαζεζηψηνο ηνπ ξελκίλκπη 

είλαη ηφζν εκπνξηθά φζν θαη ζηξαηεγηθά. Δ δηαδηθαζία απηή είλαη καθξά θαη ζα απαηηήζεη 

ηελ εθ βάζξσλ κεηακφξθσζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, ην νπνίν εμαθνινπζεί 

λα είλαη εμαηξεηηθά άθακπην. Δ απειεπζέξσζε ηνπ ινγαξηαζκνχ θεθαιαίσλ ηεο Κίλαο, ε 

νπνία απνηειεί sine qua non δηαδηθαζία γηα λα κπνξέζνπλ ηα ξελκίλκπη λα 

ρξεζηκνπνηνχληαη απφ κε θαηνίθνπο, πξαγκαηνπνηείηαη κφλν πνιχ ζηαδηαθά. Μεηαμχ ηνπ 

2010 θαη ηνπ 2014, ε εηζαγσγή δηαθφξσλ κεηαξξπζκίζεσλ (QFII ή Qualified Foreign 

Institutional Investors θαη ην πιαίζην QDII ή Qualified Domestic Institutional Investors) 

νδήγεζαλ ηελ Κίλα ζηελ θαηαγξαθή θαζαξψλ εηζξνψλ ηδησηηθψλ θεθαιαίσλ. Ώπηά 

άζθεζαλ ηζρπξέο αλνδηθέο πηέζεηο ζην ξελκίλκπη θαη πξνθάιεζαλ ζεκαληηθή αχμεζε ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ απνζεκάησλ (3,8 ηξηζεθαηνκκχξηα δνιάξηα ΔΠΏ ην 2014, ή 40% ηνπ 

ΏΒΠ). Χζηφζν, νη ρξεκαηηζηεξηαθέο αλαηαξάμεηο, κεηά ην ζθάζηκν δηάθνξσλ 

«λενεπελδπηηθψλ» θεξδνζθνπηθψλ θνπζθψλ, θαζψο θαη νη απμαλφκελνη θφβνη γηα κηα 

«ζθιεξή πξνζγείσζε» ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο, ζπλέβαιαλ ζηελ αληίζηξνθε πίεζε ζην 

ξελκίλκπη ( Genre, V, Lecat, R & Marsilli, C, 2020). 

΢ε απηφ ην πιαίζην, ε απξνζδφθεηε θίλεζε ηεο Λατθήο Σξάπεδαο ηεο Κίλαο λα 

θαηαζηήζεη ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηεο ηζνηηκία πην επέιηθηε κέζσ ελφο λένπ κεραληζκνχ 

πξνζαξκνγήο, πξνθάιεζε κηα ηζηνξηθή ππνηίκεζε ηνπ ξελκίλκπη θαη κηα ηαρεία θπγή 

θεθαιαίσλ. Μεηαμχ ηνπ 2015 θαη 2017, παξά ην γεγνλφο φηη ε Κίλα ρξεζηκνπνίεζε ην έλα 

ηέηαξην ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηεο απνζεκάησλ, ην ξελκίλκπη έραζε πεξίπνπ ην 15% ηεο 

αμίαο ηνπ θαη πεξίπνπ 1 ηξηζεθαηνκκχξην δνιάξηα ηδησηηθψλ θεθαιαίσλ εγθαηέιεηςαλ ηε 

ρψξα, θπξίσο κέζσ ηξαπεδηθψλ ξνψλ. Οη αξρέο αληέδξαζαλ αλαζηέιινληαο ηελ 

απειεπζέξσζε ηνπ ηζνδπγίνπ θεθαιαίσλ, απζηεξνπνηψληαο ηνπο ειέγρνπο θεθαιαίσλ. 

Χζηφζν, ε απειεπζέξσζε ηνπ λνκίζκαηνο ψζεζε ην ΑΝΣ λα ζπκπεξηιάβεη ην ξελκίλκπη 

ζην θαιάζη ησλ λνκηζκάησλ SDR
10

 ηνλ Ννέκβξην ηνπ 2015. Μφιηο νη ζπλζήθεο 

ζηαζεξνπνηήζεθαλ θαη πάιη ζηα ηέιε ηνπ 2017, νη θηλεδηθέο αξρέο κείσζαλ ειαθξψο ηνπο 

θαλνληζκνχο ηνπο γηα λα επηηξέςνπλ κεγαιχηεξεο πνζφηεηεο μέλσλ επελδχζεσλ. Ώλ θαη ην 

                                                           
10

 Ώπφ ην 2016, ε αμία ελφο SDR βαζίδεηαη ζε έλα θαιάζη πέληε λνκηζκάησλ, ζηαζκηζκέλν σο εμήο: ην 

δνιάξην ΔΠΏ (41,73%), ην επξψ (30,93%), ην ξελκίλκπη (10,92%), ην γελ (8,33%) θαη ε ζηεξιίλα (8,09%). 
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έιιεηκκα ηνπ ηζνδπγίνπ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζπλαιιαγψλ έρεη έθηνηε ζε κεγάιν βαζκφ 

απνξξνθεζεί, νη εθξνέο θεθαιαίσλ παξακέλνπλ πςειέο, ηδίσο θαηά ηε δηάξθεηα 

επεηζνδίσλ πίεζεο, φπσο ν εκπνξηθφο πφιεκνο κε ηηο Δλσκέλεο Πνιηηείεο ην 2018 θαη ην 

2019. 

΢ε γεληθέο γξακκέο, παξά ηε δηεζλή αλαγλψξηζε ηνπ θηλεδηθνχ λνκίζκαηνο πνπ 

ήξζε κε ηελ απφθαζε ηνπ ΑΝΣ ην 2015, ε ρξήζε ηνπ ξελκίλκπη ζε δηεζλέο επίπεδν 

παξακέλεη νξηαθή (πεξίπνπ 2% ησλ πιεξσκψλ SWIFT θαη 2% ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

απνζεκάησλ, ζχκθσλα κε ηε βάζε δεδνκέλσλ COFER ηνπ ΑΝΣ). Χζηφζν, πέξαλ απηψλ 

ησλ νηθνλνκηθψλ πηπρψλ, εμαθνινπζεί λα ππάξρεη έληνλε επηζπκία γηα δηεζλνπνίεζε ηνπ 

ξελκίλκπη, θαζψο θαη κηα πνιηηηθή ζηξαηεγηθή γηα ηελ πξνψζεζε ηεο αλάπηπμήο ηνπ. 

Χζηφζν, πέξαλ απηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ πηπρψλ, εμαθνινπζεί λα ππάξρεη έληνλε επηζπκία 

γηα δηεζλνπνίεζε ηνπ ξελκίλκπη θαη κηα πνιηηηθή ζηξαηεγηθή γηα ηελ πξνψζεζή ηεο 

αλάπηπμήο ηνπ. Οη θηλεδηθέο αξρέο έρνπλ δεκηνπξγήζεη πνιπάξηζκεο δηκεξείο γξακκέο 

αληαιιαγήο λνκηζκάησλ θαη πξαγκαηνπνηνχλ φιν θαη πεξηζζφηεξεο ζηξαηεγηθέο μέλεο 

επελδχζεηο ζην πιαίζην ηεο πξσηνβνπιίαο Belt and Road Initiative (BRI)
11

. Χο 

απνηέιεζκα, νξηζκέλεο ρψξεο βιέπνπλ πιένλ ηελ Κίλα σο ελαιιαθηηθή επηινγή ζε 

πεξίπησζε νηθνλνκηθψλ εληάζεσλ (π.ρ. έθδνζε «νκνιφγσλ panda» ζηελ Ώξγεληηλή, δάλεην 

ζην Παθηζηάλ ζην πιαίζην ηνπ ηειεπηαίνπ πξνγξάκκαηνο ηνπ ΑΝΣ, πξφζθαηεο ζπκθσλίεο 

αληαιιαγήο κε αθξηθαληθέο ρψξεο) ( Genre, V, Lecat, R & Marsilli, C, 2020). 

 

4.4.3 Πψο ζα Αλαπηπρζεί ν Γηεζλήο Ρφινο ηνπ Δπξψ: Απαξαίηεηεο Πνιηηηθέο Απνθάζεηο. 

 Δ άλνδνο ηνπ επξψ είρε ειάρηζηεο επηπηψζεηο ζην θαζεζηψο ηνπ δνιαξίνπ, ην νπνίν 

ζπλέρηζε λα εληζρχεη ην ξφιν ηνπ σο θπξίαξρν λφκηζκα ζηηο δεθαεηίεο ηνπ 2000 θαη ηνπ 

2010. Με ηελ παγθνζκηνπνίεζε ήξζε ε εκθάληζε λέσλ δηεζλψλ εκπνξηθψλ θνξέσλ, θπξίσο 

ηεο Κίλαο, ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ επξεία αλάπηπμε παγθφζκησλ αιπζίδσλ αμίαο. Παξά 

ηαχηα, ην δνιάξην αληηπξνζσπεχεη πάλσ απφ ην 60% ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ απνζεκάησλ 

θαη ηνπ δηεζλνχο ρξένπο, πάλσ απφ ην 50% ησλ δηεζλψλ δαλείσλ θαη θαηαζέζεσλ θαη πάλσ 

απφ ην 40% ηεο ζπλνιηθήο αμίαο ησλ ζπλαιιαγψλ ζηελ αγνξά ζπλαιιάγκαηνο θαη ηνπ 

ζπλνιηθνχ φγθνπ ησλ θαηαζέζεσλ. Χζηφζν, ε πξφζθαηε εμσηεξηθή θαη εκπνξηθή πνιηηηθή 
                                                           
11

 Δ θηλεδηθή πξσηνβνπιία Belt and Road Initiative (BRI) είλαη κηα ζηξαηεγηθή πνπ μεθίλεζε ε Λατθή 

Αεκνθξαηία ηεο Κίλαο θαη επηδηψθεη λα ζπλδέζεη ηελ Ώζία κε ηελ Ώθξηθή θαη ηελ Βπξψπε κέζσ ρεξζαίσλ 

θαη ζαιάζζησλ δηθηχσλ κε ζηφρν ηε βειηίσζε ηεο πεξηθεξεηαθήο νινθιήξσζεο, ηελ αχμεζε ηνπ εκπνξίνπ 

θαη ηελ ηφλσζε ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο. 
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ησλ ΔΠΏ δελ έδεημε ηθαλή λα ππνζηεξίμεη ηνλ δηεζλή ξφιν ηνπ δνιαξίνπ. Ο 

πξνζηαηεπηηζκφο ηνπ Donald Trump κείσζε ην εκπνξηθφ άλνηγκα ηεο ρψξαο, ην νπνίν είλαη 

έλαο απφ ηνπο θαζνξηζηηθνχο παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηε δηεζλή ζέζε ηνπ λνκίζκαηνο. 

Δ ρξήζε εμσ-πεξηθεξεηαθψλ θπξψζεσλ ή θαλφλσλ ζπκκφξθσζεο, πνπ βαζίδνληαη ελ κέξεη 

ζην ξφιν ηνπ δνιαξίνπ, νδήγεζε νξηζκέλεο θεληξηθέο ηξάπεδεο λα δηαθνξνπνηήζνπλ ηα 

ζπλαιιαγκαηηθά ηνπο απνζέκαηα θαη λα εληζρχζνπλ ηα απνζέκαηά ηνπο ζε επξψ. 

Ώλαπφδξαζηα, ε επξσδψλε  ζα κπνξνχζε λα εθκεηαιιεπηεί ηελ πξνζήισζή ηεο ζηελ 

πνιπκέξεηα θαη ην εκπνξηθφ θαη ρξεκαηνπηζησηηθφ ηεο άλνηγκα γηα λα αλαπηχμεη ηνλ 

δηεζλή ξφιν ηνπ επξψ. Ώπηφ ζα κπνξνχζε λα δηεπθνιχλεη ηε κεηάβαζε ζε έλα 

δηαθνξνπνηεκέλν, πνιππνιηθφ δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα. Χζηφζν, ε επίηεπμε απηνχ 

ηνπ ζηφρνπ ζα απαηηήζεη ηελ εθαξκνγή ησλ θαηάιιεισλ πνιηηηθψλ (Genre, V, Lecat, R & 

Marsilli, C, 2020). 

  Δ πξνψζεζε ηνπ δηεζλνχο ξφινπ ηνπ επξψ απαηηεί ηε ιήςε πνιηηηθψλ απνθάζεσλ, 

ηδίσο φζνλ αθνξά ηα δεκνζηνλνκηθά κέζα ηεο Βπξψπεο, ηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο θαη 

ηελ εμσηεξηθή ηεο εθπξνζψπεζε. Οη απνθάζεηο απηέο ζα θαηαζηήζνπλ ην επξψ πην 

ειθπζηηθφ γηα ηνπο ηδηψηεο, νη νπνίνη ζα πξνζαξκφζνπλ ηελ ηηκνινγηαθή θαη επελδπηηθή 

ηνπο ζπκπεξηθνξά. Δ απνπζία πνιηηηθήο ζπλαίλεζεο κεηαμχ ησλ επξσπατθψλ θξαηψλ ήηαλ 

ηδηαίηεξα εκθαλήο ζηνλ ηνκέα ησλ δεκνζηνλνκηθψλ κέζσλ ιίγν πξηλ απφ ηελ θξίζε, είηε 

πξφθεηηαη γηα ηε δεκηνπξγία ελφο «πξνυπνινγηζκνχ ηεο δψλεο ηνπ επξψ» (κε ην 

δεκνζηνλνκηθφ κέζν ζχγθιηζεο θαη αληαγσληζηηθφηεηαο - BICC), είηε γηα ηνλ φγθν θαη ην 

πεξηερφκελν ηνπ επφκελνπ πνιπεηνχο δεκνζηνλνκηθνχ πιαηζίνπ ηεο ΒΒ. Χζηφζν, ε 

απνπζία θνηλήο δεκνζηνλνκηθήο ηθαλφηεηαο απνηειεί εκπφδην ζηε δπλαηφηεηα έθδνζεο 

επξσπατθψλ αζθαιψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζε κεγάιε θιίκαθα. Δ θξίζε πνπ 

πξνθιήζεθε απφ ηελ επηδεκία Covid-19 έδσζε κηα λέα επθαηξία λα αλαγλσξηζηεί ε αηέιεηα 

ηεο Οηθνλνκηθήο θαη Ννκηζκαηηθήο Έλσζεο, ε νπνία απνηειεί ην θχξην εκπφδην ζηελ 

αλάπηπμε ηνπ δηεζλνχο ξφινπ ηνπ επξψ. Δ ζπδήηεζε πνπ δηεμήρζε ζην πιαίζην ηνπ 

Eurogroup ζρεηηθά κε ηελ αλάγθε ρξεκαηνδφηεζεο κέζσ θνηλήο έθδνζεο ρξένπο πξψηα 

ηεο άκεζεο αληηκεηψπηζεο ηεο θξίζεο θαη ζηε ζπλέρεηα ησλ δαπαλψλ πνπ απαηηνχληαη γηα 

ηελ αλάθακςε, θαηέδεημε ηελ επίκνλε απξνζπκία γηα ηε ζπγθέληξσζε πφξσλ. Ώπηή ε 

δηζηαθηηθφηεηα ζα κπνξνχζε λα μεπεξαζηεί κφλν φηαλ νη εγέηεο ηεο ΒΒ 

ζπλεηδεηνπνηήζνπλ ηνλ θίλδπλν πνπ ζα κπνξνχζε λα πξνθαιέζεη γηα ηελ Έλσζε κηα θξίζε 

ηέηνηνπ κεγέζνπο. Δ γαιινγεξκαληθή πξσηνβνπιία ππέξ ελφο ηακείνπ αλάθακςεο πνπ ζα 

ηξνθνδνηείηαη απφ ηνλ πξνυπνινγηζκφ ηεο ΒΒ θαη νη πξνηάζεηο πνπ ππέβαιε ζηε ζπλέρεηα 
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ε Βπξσπατθή Βπηηξνπή απνηέιεζαλ ζεκαληηθφ βήκα πξνο απηή ηελ θαηεχζπλζε (Bussière, 

M, Lecat, R & Vidon, É, 2020). 

 Δ ζηαζεξφηεηα, ην βάζνο θαη ε ξεπζηφηεηα ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ πνπ 

απαηηνχληαη γηα ηελ θαζηέξσζε ηνπ λνκίζκαηνο αλαθνξάο ηνπ επξψ απαηηνχλ, εθηφο απφ 

ηελ αλάπηπμε αζθαιψλ δεκφζησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ζηελφηεξε νινθιήξσζε ησλ 

ηξαπεδηθψλ θαη ηδησηηθψλ θεθαιαηαγνξψλ ζηελ Βπξψπε. Δ απμεκέλε απνηειεζκαηηθφηεηα 

ελφο πξαγκαηηθά παλεπξσπατθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζα ζπλέβαιε, επηπιένλ, ζηε 

βειηίσζε ηεο ξεπζηφηεηαο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ζπλαιιαγψλ ζε επξψ. Γηα ην ζθνπφ 

απηφ, ζα πξέπεη λα μεπεξαζηνχλ ηα εζληθά αληαλαθιαζηηθά ηνπ πεξηνξηζκνχ ηεο 

ξεπζηφηεηαο θαη ηνπ θεθαιαίνπ. Ώθελφο, είλαη αλαγθαίν λα αλαπηπρζνχλ νξηζκέλεο 

δξαζηεξηφηεηεο ζην πιαίζην ελφο δηθηχνπ επξσπατθψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ θέληξσλ θαη, 

αθεηέξνπ, λα είλαη δπλαηή ε επαλαθνξά νξηζκέλσλ ζπζηεκηθψλ δξαζηεξηνηήησλ. Δ 

ηθαλφηεηα ηεο δψλεο ηνπ επξψ λα δηαζθαιίδεη ηε ρξεκαηνπηζησηηθή ηεο ζηαζεξφηεηα ζα 

δηαθπβεπφηαλ εάλ νη ζπζηεκηθέο δξαζηεξηφηεηεο παξέκελαλ εθηφο ηεο πξνιεπηηθήο 

επνπηείαο ηεο, ελψ ζα απαηηνχληαλ ε παξέκβαζε ηνπ Βπξσζπζηήκαηνο σο δαλεηζηή 

έζραηεο θαηαθπγήο ζε πεξίπησζε θξίζεο ηνπ επξψ. 

 Ο δηεζλήο ξφινο ελφο λνκίζκαηνο εμαξηάηαη γεληθφηεξα απφ ηελ ηθαλφηεηα θαη ηελ 

πξνζπκία ηεο ρψξαο έθδνζεο λα αλαπηχμεη ηε γεσπνιηηηθή ηεο ηζρχ. Δ Βπξψπε είλαη απφ 

ηνπο πην έλζεξκνπο ππεξαζπηζηέο ηεο πνιπκεξνχο ηάμεο, αιιά ε επέθηαζε ηνπ ξφινπ ηνπ 

επξψ ζα εμαξηεζεί απφ ην αλ ε Έλσζε είλαη απνθαζηζκέλε ή φρη λα αζθήζεη  θπξηαξρία 

απφ θνηλνχ εθαξκφδνληαο κηα θνηλή αζθάιεηα θαη κηα θνηλή ακπληηθή πνιηηηθή (Bussière, 

M, Lecat, R & Vidon, É, 2020). 

 

4.5 Σα ςεθηαθά λνκίζκαηα ησλ θεληξηθώλ ηξαπεδώλ (CBDCs) 

 Σα ςεθηαθά λνκίζκαηα έρνπλ πξνζειθχζεη έληνλν ελδηαθέξνλ ηα ηειεπηαία ρξφληα 

θαη έρνπλ ηε δπλαηφηεηα λα πηνζεηεζνχλ επξέσο γηα ρξήζε ζηελ πξαγκαηνπνίεζε 

πιεξσκψλ. Οη θεληξηθέο ηξάπεδεο έιθνληαη απφ ηελ ηδέα ηεο έθδνζεο ελφο γξήγνξνπ, 

απνηειεζκαηηθνχ, ςεθηαθνχ λνκίζκαηνο πνπ δε ζα επηβαξχλεηαη κε ην θφζηνο 

εμαζθάιηζεο, δηαλνκήο θαη επεμεξγαζίαο θπζηθψλ ηξαπεδνγξακκαηίσλ θαη θεξκάησλ θαη 

πνπ ζα κπνξεί λα παξαθνινπζείηαη ζε πξαγκαηηθφ ρξφλν θαζψο ζα θηλείηαη κέζσ ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. Δ Σξάπεδα ηεο Ώγγιίαο ήηαλ απφ ηηο πξψηεο θεληξηθέο 
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ηξάπεδεο πνπ έιαβαλ ππφςε ηνπο ηε ζθνπηκφηεηα ελφο ςεθηαθνχ λνκίζκαηνο θεληξηθήο 

ηξάπεδαο θαη έθηνηε αθνινχζεζαλ θαη άιιεο λνκηζκαηηθέο αξρέο. Σν CBDC είλαη κηα 

πηζαλή λέα κνξθή ςεθηαθνχ ρξήκαηνο θεληξηθήο ηξάπεδαο. ΢ην ζεκεξηλφ ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα, κφλν νη εκπνξηθέο ηξάπεδεο θαηέρνπλ ςεθηαθφ ρξήκα ζε θαηαζέζεηο ζηελ 

θεληξηθή ηξάπεδα, δειαδή απνζεκαηηθά. Με ηελ θαζηέξσζε ελφο θαζνιηθά πξνζβάζηκνπ 

CBDC, θάζε λνηθνθπξηφ θαη επηρείξεζε ζα έρεη ηε δπλαηφηεηα λα έρεη άκεζεο απαηηήζεηο 

έλαληη ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο. ΢ηελ πξάμε, ε θεληξηθή ηξάπεδα ζα εγγπάηαη ηελ ειεχζεξε 

κεηαηξεςηκφηεηα ζηελ ηζνηηκία (δειαδή 1:1). Ώπηή ε πξαθηηθή ζα θαζηζηνχζε ην ςεθηαθφ 

λφκηζκα έλα αζθαιέο κέζν απνζήθεπζεο αμίαο, δίλνληαο θίλεηξα ζε ηδηψηεο θαη 

επηρεηξήζεηο λα θαηέρνπλ ην CBDC (Stournaras, 2018). Ο David Chaum (1983), ν νπνίνο 

είλαη επξέσο αλαγλσξηζκέλνο σο ν εθεπξέηεο ησλ ςεθηαθψλ κεηξεηψλ, εηζήγαγε ην 

θξππηνγξαθηθφ πξσηφηππν ηεο ηπθιήο ππνγξαθήο πνπ ζα κπνξνχζε λα απνηξέςεη ηε δηπιή 

πιεξσκή. Σν 2008, ην Bitcoin ήηαλ ην πξψην θξππηνλφκηζκα πνπ ρξεζηκνπνίεζε 

εγθεθξηκέλα πξσηφθνιια blockchain, βαζηδφκελν ζε κεγάιν βαζκφ ζηελ θξππηνγξαθία, 

πξαγκαηνπνηψληαο έηζη ζρεδφλ αλψλπκεο ζπλαιιαγέο κέζσ απνθεληξσκέλσλ κέζσλ. Δ 

βαζηθή θαηλνηνκία απφ ηελ άπνςε απηή είλαη ε εηζαγσγή ελφο «θαηαλεκεκέλνπ κεηξψνπ», 

ην νπνίν επηηξέπεη ηε ρξήζε ελφο ςεθηαθνχ λνκίζκαηνο ζε έλα ζπγθεληξσηηθφ ζχζηεκα 

πιεξσκψλ (Böhme et al. 2015; Narayanan et al, 2017).  

Δ ΒΚΣ νξίδεη ην ειεθηξνληθφ ρξήκα σο «έλα ειεθηξνληθφ κέζν απνζήθεπζεο 

λνκηζκαηηθήο αμίαο ζε κηα ηερληθή ζπζθεπή πνπ κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί επξέσο γηα ηελ 

πξαγκαηνπνίεζε πιεξσκψλ ζε νληφηεηεο άιιεο απφ ηνλ εθδφηε ηνπ ειεθηξνληθνχ 

ρξήκαηνο» (ECB, 2020). Καηά ζπλέπεηα, νη ρξεκαηηθέο ζπλαιιαγέο δελ πεξηιακβάλνπλ 

απαξαίηεηα εκπνξηθνχο ηξαπεδηθνχο ινγαξηαζκνχο. Ώληίζεηα, αθνξνχλ πξνπιεξσκέλα 

κέζα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη θπξίσο γηα ηελ εθηέιεζε κηθξήο αμίαο ιηαληθψλ ζπλαιιαγψλ 

(Chiu & Wong 2014, 2015). Ο ρξήζηεο εθθηλεί κηα πιεξσκή κε ειεθηξνληθφ ρξήκα απφ 

έλα ςεθηαθφ πνξηνθφιη ην νπνίν απνζεθεχεη: i) αζθαιείο πιεξνθνξίεο πνπ είλαη 

απαξαίηεηεο γηα ηελ πηζηνπνίεζε ηεο ηαπηφηεηαο ηνπ ρξήζηε θαη ii) δεδνκέλα πιεξσκήο 

πνπ είλαη απαξαίηεηα γηα ηελ έλαξμε κηαο ζπλαιιαγήο πιεξσκήο ζπλήζσο κέζσ κηαο 

εθαξκνγήο πνπ βαζίδεηαη ζε θηλεηφ ηειέθσλν. Δ νδεγία γηα ην ειεθηξνληθφ ρξήκα  

ξπζκίδεη ηελ απνζήθεπζε θαη ηε ρξήζε ηνπ ειεθηξνληθνχ ρξήκαηνο ζηηο πιεξσκέο 

ιηαληθήο. Σν απνηέιεζκα είλαη κηα εκπεηξία πιεξσκψλ πνιχ παξφκνηα κε ηε ρξήζε ελφο 

παξαδνζηαθνχ εκπνξηθνχ ηξαπεδηθνχ ινγαξηαζκνχ. Δ βαζηθή δηαθνξά ζρεηίδεηαη κε ηε 

θχζε ηεο ζπλαιιαγήο, θαζψο ην ρξήκα δελ είλαη νχηε ινγηζηηθή κνλάδα, νχηε δηαδεδνκέλν 
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κέζν απνζήθεπζεο αμίαο, θαη εμ νξηζκνχ νχηε λφκηκν ρξήκα. ΢πλήζσο, ε πιήξεο θάιπςε 

ζε ηνπηθφ λφκηζκα, κέζσ θαηαζέζεσλ πνπ δηαηεξνχληαη ζε επνπηεπφκελε εκπνξηθή 

ηξάπεδα, επηηξέπεη ζηα ηδξχκαηα ειεθηξνληθνχ ρξήκαηνο λα δηαηεξήζνπλ ηελ ηζνηηκία έλα 

πξνο έλα κε ην ελ ιφγσ λφκηζκα, δειαδή ην επξψ ζηελ πεξίπησζε ηεο δψλεο ηνπ επξψ. 

Έλα θξππηνλφκηζκα, φπσο ην Bitcoin, ην Ethereum ή ην Ripple, έρεη ηε δηθή ηνπ 

νλνκαζηηθή αμία, δεκηνπξγείηαη/εμνξχζζεηαη απφ κε έκπηζηνπο κεζάδνληεο θαη εθδίδεηαη 

ζε κηα αιπζίδα blockchain (Milne 2018; Pichler & Summer 2018; Fatás 2019). 

 Ώπηέο νη λέεο γεληέο ειεθηξνληθνχ ρξήκαηνο, (ςεθηαθά ή εηθνληθά λνκίζκαηα), 

εγείξνπλ ζεκαληηθά εξσηήκαηα γηα ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο, ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα 

θαη ηελ νηθνλνκία. Σν CBDC (ηα αξρηθά ηνπ Central Bank Digital Currency), αλαθέξεηαη 

ζ’ έλα ςεθηαθφ λφκηζκα πνπ εθδίδεη κηα θεληξηθή ηξάπεδα κε ζηαζεξή ζρέζε αληαιιαγήο 

1/1. Πεξίπνπ 50 θεληξηθέο ηξάπεδεο ζε φιν ηνλ θφζκν (ε Riksbank ηεο ΢νπεδίαο κε ηελ E-

krona, ε Κεληξηθή Σξάπεδα ησλ Μπαράκεο κε ην Sand Dollar, θ.α.), πεηξακαηίδνληαη ή 

δηεμάγνπλ έξεπλα ζρεηηθά κε ηα ςεθηαθά λνκίζκαηα. Δ Κίλα πξσηνπνξεί, φζνλ αθνξά ην 

εζληθφ ςεθηαθφ λφκηζκα, κε ην ςεθηαθφ ξελκίλκπη (e-CNY), ην νπνίν δνθηκάδεηαη ήδε ζε 

νξηζκέλεο θηλεδηθέο πφιεηο, λα είλαη ζρεδφλ έηνηκν λα επεθηαζεί ζε εζληθφ επίπεδν. Δ 

ρξήζε ησλ λνκηζκάησλ δηεζλψο αληαλαθιά ηελ νηθνλνκηθή βαξχηεηα ησλ ρσξψλ έθδνζεο 

θαη επξχηεξνπο γεσπνιηηηθνχο παξάγνληεο. Σα ηζρπξά δηθηπαθά απνηειέζκαηα θαη νη 

ζπλέξγεηεο κεηαμχ ησλ ηξηψλ ιεηηνπξγηψλ ηνπ ρξήκαηνο (ινγηζηηθή κνλάδα, κέζν 

πιεξσκήο θαη απνζήθε αμίαο) ιεηηνπξγνχλ σο απηνεληζρπφκελνη κεραληζκνί: φηαλ έλα 

λφκηζκα είλαη θπξίαξρν, ηείλεη λα παξακέλεη θπξίαξρν. Χζηφζν, ε ςεθηνπνίεζε κπνξεί λα 

σζήζεη ηε δηεζλή ρξήζε ησλ λνκηζκάησλ κε ηξφπνπο πνπ δηαθέξνπλ απφ ηελ παξαδνζηαθή 

δπλακηθή. Σα CBDCs δπλεηηθά κεηψλνπλ ην θφζηνο ζπλαιιαγψλ απμάλνληαο ηνλ 

αληαγσληζκφ, δηεπξχλνπλ ηελ πξφζβαζε ζηηο ππεξεζίεο θαη πξνσζνχλ ηε 

ρξεκαηνπηζησηηθή έληαμε κέζσ θηλεηψλ ζπζθεπψλ, αλνίγνληαο ηε δπλαηφηεηα 

ζπκπιεξσκαηηθψλ ππεξεζηψλ πνπ πξνζθέξνληαη ζε πιαηθφξκεο θνηλσληθήο δηθηχσζεο 

θαη ειεθηξνληθνχ εκπνξίνπ παγθφζκηαο θιίκαθαο (Chorzempa, 2021). 

 Δ ςεθηνπνίεζε ηνπ ρξήκαηνο θαη ησλ πιεξσκψλ έρεη ηε δπλαηφηεηα λα 

ζπγθινλίζεη ηελ νξγάλσζε ηνπ δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. Πξφζθαηεο 

αλαθαιχςεηο θαη κεηψζεηο ηνπ θφζηνπο ζηελ ςεθηαθή ηερλνινγία, φπσο ην cloud 

computing θαη ε δηάδνζε ησλ θηλεηψλ ζπζθεπψλ, αχμεζαλ δξακαηηθά ηελ πξνζβαζηκφηεηα 

ησλ ηδησηψλ θαη ησλ επηρεηξήζεσλ ζηα κέζα πιεξσκψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαλ 

πξνεγνπκέλσο κφλν απφ ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα (π. ρ. κεηαθνξά ππνινίπσλ πνπ 
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ηεξνχληαη ζηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο ζε πξαγκαηηθφ ρξφλν). Σαπηφρξνλα, ε ηερλνινγία 

θαηαλεκεκέλνπ βηβιίνπ (DLT), φπσο ε blockchain, θαηέζηεζε δπλαηή ηε ρξήζε ςεθηαθψλ 

ζπκβφισλ γηα ηε κεηαθνξά αμίαο (tokens) κέζσ ελφο ζπζηήκαηνο peer-to-peer ρσξίο 

απαξαίηεηα λα πεξλνχλ απφ έλα θεληξηθφ κέξνο (γηα παξάδεηγκα, εκπνξηθέο ηξάπεδεο). Δ 

πξαγκαηνπνίεζε κηαο πιεξσκήο ζην εμσηεξηθφ ζα κπνξνχζε λα είλαη εμίζνπ εχθνιε φζν ε 

απνζηνιή ελφο email. Χο απνηέιεζκα, ην ζεκεξηλφ δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ηνπίν, ην νπνίν 

βαζίδεηαη ζε δηαζπλδεδεκέλα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα πνπ είλαη δηαζθνξπηζκέλα ζε φιν ηνλ 

θφζκν ζε δηαθνξεηηθέο ηνπνζεζίεο θαη δψλεο ψξαο, ζα κπνξνχζε λα αλαδηακνξθσζεί (IMF 

& MCM, 2020).   

 

4.5.1 H Ηγεκνλία ηνπ Γνιαξίνπ θαη νη Γηαζπλνξηαθέο ΢πλαιιαγέο (SWIFT) 

 ΢ε φιν ηνλ θφζκν, ην δνιάξην ρξεζηκνπνηείηαη σο κέζν απνζήθεπζεο αμίαο, σο 

ινγηζηηθή κνλάδα θαη σο κέζν ζπλαιιαγήο. Έλαο ηξφπνο κε ηνλ νπνίν νη Δλσκέλεο 

Πνιηηείεο θαηάθεξαλ λα δηαηεξήζνπλ ηελ ηζρπξή νηθνλνκηθή θαη γεσπνιηηηθή ηνπο ζέζε 

είλαη ε εγεκνλία ηνπ δνιαξίνπ ζην παγθφζκην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα. Σν δνιάξην 

απνηειεί ζρεδφλ ην 60% ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ απνζεκάησλ. Σν κεξίδην απηφ έρεη κεησζεί 

απφ ην 71% ησλ απνζεκαηηθψλ ην 2000, αιιά εμαθνινπζεί λα μεπεξλά θαηά πνιχ φια ηα 

άιια λνκίζκαηα, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ επξψ (21%), ηνπ ηαπσληθνχ γελ (6%), ηεο 

βξεηαληθήο ιίξαο (5%) θαη ηνπ θηλεδηθνχ ξελκίλκπη (2%). Βηδηθφηεξα, ε κείσζε ηνπ 

κεξηδίνπ ηνπ δνιαξίνπ ΔΠΏ έρεη αλαιεθζεί απφ έλα επξχ θάζκα άιισλ λνκηζκάησλ θαη 

φρη απφ έλα κφλν λφκηζκα. Έηζη, κνινλφηη νη ρψξεο έρνπλ δηαθνξνπνηήζεη θάπσο ηα 

απνζεκαηηθά ηνπο ηηο ηειεπηαίεο δχν δεθαεηίεο, ην δνιάξην παξακέλεη καθξάλ ην θπξίαξρν 

απνζεκαηηθφ λφκηζκα (Bertaut et al, 2021). Βπηπιεφλ, νη δηαζπλνξηαθέο ζπλαιιαγέο πνπ 

πξαγκαηνπνηνχληαη κέζσ κηαο ξάγαο πιεξσκψλ, φπσο ε Society for Worldwide Interbank 

Financial Telecommunications (SWIFT), δηαθαλνλίδνληαη ζε δνιάξηα ή έρνπλ ηνπιάρηζηνλ 

έλα ζθέινο ηεο ζπλαιιαγήο πνπ πεξηιακβάλεη έλα ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα ησλ ΔΠΏ. 

Με απηφ ην πιενλέθηεκα νη Δλσκέλεο Πνιηηείεο κπνξνχλ δπλεηηθά λα αμηνπνηήζνπλ ηε 

δχλακή ηνπο ζην παγθφζκην ρξεκαηνπηζησηηθφ πδξαπιηθφ ζχζηεκα θαη λα ην 

ρξεζηκνπνηήζνπλ σο εξγαιείν γηα ηελ επηβνιή θπξψζεσλ, π.ρ. ζε θηλεδηθέο εηαηξείεο, 

απνθιείνληαο ηελ Κίλα απφ ηνλ παγθφζκην κεραληζκφ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

δηαθαλνληζκψλ. Δ πξφζθαηε πεξίπησζε ηεο απεηιήο ησλ Δλσκέλσλ Πνιηηεηψλ λα 

δηαγξάςνπλ θηλεδηθέο εηαηξείεο απφ ηα ακεξηθαληθά ρξεκαηηζηήξηα είλαη έλα 
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ραξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα. Δ απμαλφκελε νηθνλνκηθή ηζρχο ηεο Κίλαο θαη νη έληνλεο 

ηδενινγηθέο δηαθνξέο ηεο απφ ηηο Δλσκέλεο Πνιηηείεο έρνπλ θαηαζηήζεη ηε ρψξα σο ηνλ 

θνξπθαίν αληαγσληζηή ησλ Δλσκέλσλ Πνιηηεηψλ. Δ Κίλα αλαπηχζζεηαη ζηαζεξά θαη έρεη 

γίλεη ν δεχηεξνο κεγαιχηεξνο εκπνξηθφο εηαίξνο ζηνλ θφζκν κεηά ηηο Δλσκέλεο Πνιηηείεο. 

Σν 2020, ε Κίλα μεπέξαζε ηηο Δλσκέλεο Πνιηηείεο θαη έγηλε ν θνξπθαίνο εκπνξηθφο 

εηαίξνο ηεο Βπξσπατθήο Έλσζεο (ΒΒ). Δ εγεκνλία ηνπ δνιαξίνπ ΔΠΏ έρεη ακθηζβεηεζεί 

απφ νηθνλνκίεο φπσο απηέο ηεο Βπξσπατθήο Έλσζεο (ΒΒ), ηεο Ρσζίαο θαη ηεο Κίλαο. Ώπφ 

φιεο ηηο ρψξεο, ε Κίλα βξίζθεηαη ζε θπξίαξρε ζέζε γηα λα επσθειεζεί απφ απηή ηε 

κεηάβαζε. Πξνθεηκέλνπ λα ακθηζβεηήζεη ηελ εγεκνλία ηνπ δνιαξίνπ θαη λα δηεζλνπνηήζεη 

ην λφκηζκά ηεο, ε Κίλα έπξεπε λα απνκαθξπλζεί φρη κφλν απφ ην δνιάξην αιιά θαη απφ ηηο 

ξάγεο πιεξσκψλ πνπ θπξηαξρνχληαη απφ ην δνιάξην. Αειαδή, έπξεπε λα δεκηνπξγήζεη ηελ 

ππνδνκή πιεξσκψλ πνπ απαηηείηαη γηα λα δηεπθνιχλεη ηε ρξήζε ηνπ ςεθηαθνχ ηεο γνπάλ. 

Ο θαιχηεξνο ηξφπνο γηα λα γίλνπλ ηαπηφρξνλα θαη ηα δχν ζα ήηαλ λα εηζαρζεί κηα λέα ξάγα 

πιεξσκψλ, φπσο ηα CBDCs (Bansal, R & Singh, S, 2021). 

 

4.5.2 Σν Φεθηαθφ Γνπάλ (DC/EP ) ηεο Κίλαο 

Δ Κίλα εξγάδεηαη πάλσ ζην ςεθηαθφ ηεο λφκηζκα απφ ην 2014. Σν 2016, ε Λατθή 

Σξάπεδα ηεο Κίλαο (PBoC) δεκηνχξγεζε κε επηηπρία ην πξσηφηππν ηνπ ςεθηαθνχ γνπάλ. 

΢ηα ηέιε ηνπ 2017, ε PBoC μεθίλεζε ην έξγν έξεπλαο θαη αλάπηπμεο ηνπ ςεθηαθνχ γνπάλ, 

ζην νπνίν ζπκκεηείραλ κεγάιεο εκπνξηθέο ηξάπεδεο, εηαηξείεο δηαδηθηχνπ θαη θνξείο 

ηειεπηθνηλσληψλ. Πέληε ρξφληα αξγφηεξα, ηνλ Μάην ηνπ 2019, ε Κίλα έγηλε ε πξψηε 

κεγάιε ρψξα πνπ μεθίλεζε κηα κεγάιεο θιίκαθαο πηινηηθή εθαξκνγή γηα ην CBDC ηεο ζε 

πφιεηο φπσο ην Shenzhen, ην Suzhou, ην Chengdu θαη ην Xiong'an. Σν εζληθφ ςεθηαθφ 

λφκηζκα ηεο Κίλαο DCEP (Digital Currency Electronic Payment,DC/EP) ζα θαηαζθεπαζηεί 

κε ηερλνινγία blockchain θαη θξππηνγξαθηθήο. Ο ζηφρνο θαη νη ζηφρνη ηνπ λνκίζκαηνο 

είλαη λα απμεζεί ε θπθινθνξία ηνπ RMB θαη ε δηεζλήο εκβέιεηα, κε ελδερφκελεο ειπίδεο 

φηη ην RMB ζα είλαη έλα παγθφζκην λφκηζκα φπσο ην δνιάξην ΔΠΏ. Δ ζεκαζία ηνπ DCEP 

έγθεηηαη ζην φηη έρεη ζρεδηαζηεί σο αληηθαηάζηαζε ηνπ ζπζηήκαηνο Reserve Money (M0), 

κεηψλνληαο ην θφζηνο θαη ηελ ηξηβή ησλ ηξαπεδηθψλ κεηαθνξψλ. Δ έθδνζε ηνπ DCEP 

ζπκβάιιεη ζηελ πξνψζεζε ηεο δηεζλνπνίεζεο ηνπ RMB θαη ζηελ αλαδηακφξθσζε ηνπ 

ζεκεξηλνχ ζπζηήκαηνο δηαζπλνξηαθψλ πιεξσκψλ. Ώπηφ νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη πξηλ 

απφ ηελ έλαξμε ιεηηνπξγίαο ηνπ ΢πζηήκαηνο Αηαζπλνξηαθψλ Αηαηξαπεδηθψλ Πιεξσκψλ 
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RMB (CIPS) ζηηο αξρέο Οθησβξίνπ 2015, ε δηαζπλνξηαθή εθθαζάξηζε θαη ν 

δηαθαλνληζκφο RMB γηλφηαλ θπξίσο κέζσ ηνπ CHIPS (Clearing House Interbank Payments 

System) ή ηνπ SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication). 

Χζηφζν, νξηζκέλνη ζεσξνχλ φηη ηφζν ην ζχζηεκα CHIPS φζν θαη ην ζχζηεκα SWIFT 

έρνπλ κνηξαία ειαηηψκαηα. Πξψηνλ, ε CHIPS είλαη ακεξηθαληθή εηαηξεία, ελψ ην SWIFT, 

εηδηθφηεξα, ζεσξείηαη αηηία αλεζπρίαο γηα ηνπο Κηλέδνπο, δηφηη ιφγσ ηεο εδξαίσζήο ηνπ 

ζην δηεζλέο ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, είλαη ζρεδφλ απαξαίηεηε ε ρξήζε ηνπ SWIFT γηα 

δηαηξαπεδηθέο κεηαθνξέο κεηαμχ ησλ ρσξψλ. Έηζη, φπνηνο ειέγρεη ην θέληξν δεδνκέλσλ 

ηεο SWIFT ζα έρεη πξφζβαζε ζε πιεξνθνξίεο γηα ζρεδφλ θάζε δηαζπλνξηαθφ έκβαζκα, ην 

νπνίν θάπνηνη ζηελ Κίλα ζεσξνχλ φηη είλαη νη ΔΠΏ. Ώπηφ νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη, ελψ ε 

SWIFT ηζρπξίδεηαη φηη είλαη έλαο νπδέηεξνο δηεζλήο νξγαληζκφο, 12 απφ ηνπο 25 

δηεπζπληέο ηεο πξνέξρνληαη είηε απφ ηηο ΔΠΏ είηε απφ ηνπο ζπκκάρνπο ηνπο. Χο εθ ηνχηνπ, 

πηζηεχεηαη φηη ε Κίλα εκπνδίδεηαη απφ ηηο ΔΠΏ κέζσ ηνπ ζπζηήκαηνο SWIFT, θαη έηζη, 

γηα ηε δηεζλνπνίεζε ηνπ RMB, ε Κίλα απαηηεί ην δηθφ ηεο παγθφζκην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, 

δειαδή ην DCEP (Michael, 2021). 

Σν ςεθηαθφ γνπάλ έρεη ζρεδηαζηεί κε ηξφπν πνπ δαλείδεηαη ηα πιενλεθηήκαηα ηφζν 

ησλ θπζηθψλ κεηξεηψλ φζν θαη ησλ ειεθηξνληθψλ κέζσλ πιεξσκήο. ΋πσο θαη ζηελ 

πεξίπησζε ησλ κεηξεηψλ, νη θνξείο εθκεηάιιεπζεο πιεξσκψλ ζηελ Κίλα δελ ρξεψλνπλ 

ηνπο ρξήζηεο γηα ηηο ππεξεζίεο αληαιιαγήο θαη θπθινθνξίαο ηνπ ςεθηαθνχ γνπάλ, 

θαζηζηψληαο ην ιηγφηεξν δαπαλεξφ απφ άιιεο κεζφδνπο ειεθηξνληθψλ πιεξσκψλ. Μεηά 

απφ κφιηο δχν ρξφληα δνθηκψλ, κέρξη ηνλ Ενχλην ηνπ 2021, ην ςεθηαθφ γνπάλ είρε 

εθαξκνζηεί ζε πάλσ απφ 1,2 εθαηνκκχξηα πεξηπηψζεηο, φπσο γηα ηελ πιεξσκή ππεξεζηψλ 

θνηλήο σθέιεηαο, ηειψλ κεηαθνξάο, γηα ηε ρξήζε θπβεξλεηηθψλ ππεξεζηψλ, γηα ςψληα θαη 

πνιιά άιια. Πεξηζζφηεξα απφ 20,87 εθαηνκκχξηα πξνζσπηθά πνξηνθφιηα θαη πάλσ απφ 

3,51 εθαηνκκχξηα εηαηξηθά πνξηνθφιηα είραλ αλνίμεη, κε φγθν ζπλαιιαγψλ ζπλνιηθά 70,75 

εθαηνκκχξηα θαη αμία ζπλαιιαγψλ πεξίπνπ 34,5 δηζεθαηνκκχξηα RMB. ΢ε ζχγθξηζε κε 

ηελ Κίλα, νη πξσηνβνπιίεο ησλ άιισλ κεγάισλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ γηα ηα CBDC 

βξίζθνληαη ζε πνιχ αξρηθφ ζηάδην. ΢χκθσλα κε έξεπλα πνπ δηεμήγαγε ε Σξάπεδα Αηεζλψλ 

Αηαθαλνληζκψλ (ΣΑΑ) ζε εμήληα πέληε κεγάιεο θεληξηθέο ηξάπεδεο, ην 86% ησλ θεληξηθψλ 

ηξαπεδψλ παγθνζκίσο ζπκκεηέρνπλ ελεξγά ζε θάπνηα κνξθή εξγαζηψλ γηα ηα CBDC, νη 

κηζέο απφ απηέο έρνπλ πξνρσξήζεη απφ ηελ αξρηθή έξεπλα ζε πεηξακαηηζκνχο θαη 

πηινηηθέο εθαξκνγέο. Δ Σξάπεδα ηνπ Καλαδά, ε Σξάπεδα ηεο Ώγγιίαο, ε Σξάπεδα ηεο 

Εαπσλίαο, ε Βπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα, ε Οκνζπνλδηαθή Σξάπεδα ησλ ΔΠΏ, ε 
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Sveriges Riksbank, ε Βιβεηηθή Βζληθή Σξάπεδα θαη ε ΣΑΑ έρνπλ επίζεο ζπκκεηάζρεη ζε 

θάπνηα ζπλεξγαηηθή έξεπλα ζρεηηθά κε ηηο πηζαλέο εθηηκήζεηο θαη ηα ζρέδηα γηα ηα CBDC 

θαη έρνπλ δεκνζηεχζεη κηα έθζεζε ζρεηηθά κε ηηο βαζηθέο αξρέο θαη ηηο βαζηθέο δνκέο ησλ 

CBDC (Bansal & Singh, 2021).  

 

4.5.3 Φεθηαθφ Γνιάξην ή Fedcoin  

Δ Οκνζπνλδηαθή Σξάπεδα ησλ ΔΠΏ πξνζηίζεηαη ζε έλαλ απμαλφκελν θαηάινγν 

θεληξηθψλ ηξαπεδψλ ζε φιν ηνλ θφζκν πνπ ζπδεηνχλ ηε ρξεζηκφηεηα ελφο ςεθηαθνχ 

λνκίζκαηνο πνπ εθδίδεηαη απφ ηελ θεληξηθή ηξάπεδα ζηηο νηθνλνκίεο ησλ αληίζηνηρσλ 

ρσξψλ ηνπο. Ήδε απφ ηνλ Ενχιην, νη αμησκαηνχρνη ηεο Οκνζπνλδηαθήο Σξάπεδαο ηεο 

ΐνζηψλεο θαη ηνπ Σερλνινγηθνχ Ελζηηηνχηνπ ηεο Μαζαρνπζέηεο έρνπλ αλαπηχμεη 

πξσηφηππα γηα κηα πιαηθφξκα ςεθηαθνχ δνιαξίνπ. Οη ηξάπεδεο, νη εηαηξείεο πηζησηηθψλ 

θαξηψλ θαη νη θνξείο επεμεξγαζίαο ςεθηαθψλ πιεξσκψλ παξαθνινπζνχλ κε λεπξηθφηεηα 

ηελ πξνζπάζεηα δεκηνπξγίαο κηαο ειεθηξνληθήο ελαιιαθηηθήο ιχζεο γηα ηα ράξηηλα 

ραξηνλνκίζκαηα πνπ θνπβαινχλ νη Ώκεξηθαλνί ζην πνξηνθφιη ηνπο, ή απηφ πνπ θάπνηνη 

απνθαινχλ ςεθηαθφ δνιάξην θαη άιινη Fedcoin. Σν έξγν ηεο Fed είλαη γεκάην κε εζληθέο 

θαη δηεζλείο πξνεθηάζεηο. Γηα παξάδεηγκα, ε απνπζία ςεθηαθνχ ηζνδχλακνπ ηνπ δνιαξίνπ - 

κε γξήγνξνπο ρξφλνπο επεμεξγαζίαο θαη δηαθαλνληζκνχ γηα δηαζπλνξηαθέο ζπλαιιαγέο - 

ζα κπνξνχζε λα αλαηξέςεη ηελ θπξίαξρε ζέζε ηνπ λνκίζκαηνο σο απνζεκαηηθφ λφκηζκα 

θαη λα θαηαζηήζεη άιια ςεθηαθά λνκίζκαηα, φπσο ην ςεθηαθφ γνπάλ ηεο Κίλαο, πην 

ειθπζηηθά. Σν δνιάξην αληηπξνζψπεπε ην 59% ησλ παγθφζκησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

απνζεκάησλ ηνλ Μάην ηνπ 2021, ζχκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ Αηεζλνχο Ννκηζκαηηθνχ 

Σακείνπ. Βπηπιένλ, νη ζπλέπεηεο ζηελ εγρψξηα νηθνλνκηθή πνιηηηθή είλαη πνιχπινθεο. Έλα 

ςεθηαθφ δνιάξην ζα δηεπθφιπλε ηελ εθαξκνγή ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο, θαηαξγψληαο 

ηνπο κεζάδνληεο θαη δεκηνπξγψληαο κηα άκεζε ζχλδεζε κεηαμχ ηεο Fed θαη ησλ πνιηηψλ 

(IMF, 2021).  

Δ έλαξμε ηεο ιεηηνπξγίαο ελφο ακεξηθαληθνχ CBDC είλαη κηα επθαηξία λα 

επηβεβαησζνχλ ηα πξφηππα θαη νη αμίεο ηεο Ώκεξηθήο θαη ησλ ζπκκάρσλ ηεο. Καηά ηελ 

θαηαζθεπή κηαο πιαηθφξκαο ςεθηαθψλ λνκηζκάησλ, έλλνηεο φπσο ε δηαηήξεζε ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο, ην θξάηνο δηθαίνπ θαη ε πξνζηαζία ηεο ηδησηηθήο δσήο 

απνηεινχλ δεηήκαηα πνιηηηθήο πνπ κπνξνχλ λα ελζσκαησζνχλ ζε δηαθνξεηηθφ βαζκφ ζηελ 

πιαηθφξκα ςεθηαθψλ λνκηζκάησλ θαη ζηε ρξήζε θαη ηελ επνπηεία ηεο. Έλα ςεθηαθφ 
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δνιάξην ζα πξέπεη λα είλαη ζε ζέζε λα πξαγκαηνπνηεί πιεξσκέο ιηαληθήο, λα παξέρεη 

ζηηγκηαίεο κεηαθνξέο, λα δεηά πιεξσκέο θαη λα πξαγκαηνπνηεί ζπλαιιαγέο peer-to-peer κε 

ρακειφηεξν θφζηνο. Θα πξέπεη λα είλαη απξφζθνπηα αληαιιάμηκν κε ηα ρξήκαηα ησλ 

εκπνξηθψλ ηξαπεδηθψλ ινγαξηαζκψλ θαη ηα απνζεκαηηθά ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ θαη ζα 

πξέπεη λα παξέρεη εχθνιε κεηαηξεςηκφηεηα ζε επηιεγκέλα άιια λνκίζκαηα θαη επηιεγκέλα 

θξππηνλνκίζκαηα. Με ιίγα ιφγηα, έλα ςεθηαθφ δνιάξην πνπ ππνζηεξίδεηαη απφ ηελ 

θπβέξλεζε ζα είλαη κηα ειεθηξνληθή κνξθή κεηξεηψλ. Αχν κέξε ζα αληαιιάζζνπλ ην 

ςεθηαθφ δνιάξην κε έλα αγαζφ ή κηα ππεξεζία. Δ αληαιιαγή δελ ζα απαηηεί ηξίηνπο θαη ζα 

κπνξεί λα δηαθαλνληζηεί άκεζα. Οπνηνζδήπνηε ζα δηαζέηεη smartphone θαη πξφζβαζε ζηα 

ςεθηαθά δνιάξηα ζα κπνξεί λα ζπκκεηάζρεη (Federal Reserve, 2021).  

Μέρξη ζήκεξα, δελ έρεη ιεθζεί θακία απφθαζε ζρεηηθά κε ηελ έθδνζε ςεθηαθνχ 

δνιαξίνπ ζηηο ΔΠΏ. Χζηφζν, δεδνκέλεο ηεο ζεκαληηθήο ζέζεο ηνπ δνιαξίνπ ζε παγθφζκην 

επίπεδν, ε Fed έρεη εκβαζχλεη ζηελ έξεπλα θαη δηεξεπλά ηνπο δξφκνπο αλάπηπμεο ηεο 

πνιηηηθήο. Βθηφο απφ ηελ έξεπλα πνπ δηεμάγεηαη ζηελ Οκνζπνλδηαθή Σξάπεδα ηεο 

ΐνζηψλεο, ε Fed ζπλεξγάδεηαη επίζεο κε ηνλ ζπλαζπηζκφ CBDC ηεο Σξάπεδαο Αηεζλψλ 

Αηαθαλνληζκψλ θαη κε εηαηξείεο ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηνλ ηνκέα 

απηφ. Δ ηδέα θάπνηαο κνξθήο FedCoin σο πιαηθφξκα φρη κφλν γηα έμππλν ρξήκα αιιά γηα 

πνιχ έμππλν ρξήκα είλαη ειθπζηηθή ζην πιαίζην ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο σο έλαο ηξφπνο 

γηα ηελ εθαξκνγή ηνπ ζπζηήκαηνο ειεθηξνληθψλ κεηξεηψλ ζε θιίκαθα πιεζπζκνχ πνπ 

απαηηείηαη γηα ηελ παξνρή ελφο εζληθνχ ςεθηαθνχ λνκίζκαηνο. Ώπηφ είλαη ζεκαληηθφ, δηφηη 

ε λέα εζηίαζε ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ ζηηο δπλαηφηεηεο ησλ ςεθηαθψλ λνκηζκάησλ ησλ 

θεληξηθψλ ηξαπεδψλ ζα πξέπεη λα αλαδείμεη ηηο δπλαηφηεηεο ησλ ειεθηξνληθψλ κεηξεηψλ 

σο πιαηθφξκα γηα λέεο επθαηξίεο θαη κηα λέα γεληά ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ θαη φρη 

απιψο σο έλα πην απνηειεζκαηηθφ κέζν γηα ηελ πινπνίεζε εγρψξησλ πιεξσκψλ ιηαληθήο. 

Καη απηφ είλαη επείγνλ, θαζψο ε δνθηκή βήηα ελφο θηλεδηθνχ ςεθηαθνχ λνκίζκαηνο 

βξίζθεηαη ήδε ζε εμέιημε (Greenwald & Margolis, 2021).  

 

4.5.4 Σν Φεθηαθφ Δπξψ (d-euro) 

Δ παξνχζα ελφηεηα εμεηάδεη ηελ έθδνζε ελφο ςεθηαθνχ λνκίζκαηνο θεληξηθήο 

ηξάπεδαο (CBDC) - ηνπ ςεθηαθνχ επξψ - απφ ηελ νπηηθή γσλία ηνπ Βπξσζπζηήκαηνο. Έλα 

ηέηνην ςεθηαθφ επξψ ζα είλαη έλα ρξεσζηηθφ ζηνηρείν ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο πνπ ζα 

πξνζθέξεηαη ζε ςεθηαθή κνξθή γηα ρξήζε απφ ηνπο πνιίηεο θαη ηηο επηρεηξήζεηο γηα ηηο 
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ιηαληθέο πιεξσκέο ηνπο. ΢ην πιαίζην απηφ, ην δηνηθεηηθφ ζπκβνχιην ηεο Βπξσπατθήο 

Κεληξηθήο Σξάπεδαο (ΒΚΣ) μεθίλεζε ζηηο 12 Οθησβξίνπ 2020  ηε «Αεκφζηα δηαβνχιεπζε 

γηα έλα ςεθηαθφ επξψ» θαη απνθάζηζε λα πξνσζήζεη ηηο εξγαζίεο γηα ηελ πηζαλή έθδνζε 

ελφο ςεθηαθνχ επξψ (ECB, 2021). Σν ςεθηαθφ επξψ δχλαηαη λα ηθαλνπνηήζεη ηηο 

αλαδπφκελεο αλάγθεο πιεξσκψλ κηαο ζχγρξνλεο νηθνλνκίαο πξνζθέξνληαο, παξάιιεια κε 

ηα κεηξεηά, έλα αζθαιέο ςεθηαθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν κε πξνεγκέλεο ιεηηνπξγίεο. Αε ζα 

αληηθαηαζηήζεη ην θπζηθφ επξψ, αιιά ζα ιεηηνπξγήζεη εθαπηνκεληθά γηα λα θάλεη ηηο 

πιεξσκέο αθφκε πην εχθνιεο θαη αζθαιείο. Σν ςεθηαθφ επξψ, φπσο ην Bitcoin ζα 

δηαρεηξίδεηαη έλα θξππηνγξαθηθφ ςεθηαθφ πνξηνθφιη θαη ζα ξπζκίδεηαη per se 

ρξεζηκνπνηψληαο κηα πνιχπινθε αιπζίδα ηερλνινγίαο blockchain. ΢ε αληίζεζε κε ηα 

θξππηνλνκίζκαηα, ηα νπνία δελ έρνπλ θακία νληφηεηα πνπ λα ηα δεκηνπξγεί θαη λα ηα 

δηαλέκεη, ην ςεθηαθφ επξψ ζα εθδίδεηαη απφ ηελ Βπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα θαη ζα 

ιεηηνπξγεί σο έλα centralized network. Σν λέν ζχζηεκα ζα επηηξέπεη αζθαιείο θαη 

αληρλεχζηκεο πιεξσκέο θαη ζπλαιιαγέο peer-to-peer, πιελ φκσο, ε ρξήζε ηνπ δελ ζα 

ζπλδέεηαη κε θαλέλα ελδηάκεζν ηξαπεδηθφ ίδξπκα. Σν ςεθηαθφ ζχζηεκα επξψ, νχησο 

εηπείλ, ζα άξεη ηελ πξνλνκηαθή πξφζβαζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζε ρξήκαηα ηεο 

θεληξηθήο ηξάπεδαο,  πξάγκα πνπ ζεκαίλεη φηη νη πνιίηεο ζα κπνξνχλ λα κεηαθέξνπλ ηα 

ρξήκαηά ηνπο απεπζείαο ζηελ ΒΚΣ, ήηνη ζηνλ ςεθηαθφ ινγαξηαζκφ ηνπο ζε επξψ θαη 

αληίζηξνθα (European   Central   Bank, 2020). Σα πηζαλά πιενλεθηήκαηα: Με ηελ 

ςεθηνπνίεζε ησλ πιεξσκψλ νη αγνξέο θαη νη ρξεκαηηθέο ζπλαιιαγέο ζα γίλνπλ 

απινχζηεξεο θαη πην άκεζεο, ην θφζηνο πνπ ζπλδέεηαη κε ηα ζπζηήκαηα πιεξσκψλ ζα 

κεησζεί, θαη πξνζέηη, ε θαηαγξαθή ησλ ζπλαιιαγψλ ζα κεηψζεη δξαζηηθά ηε λνκηκνπνίεζε 

εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηε θνξνδηαθπγή (ECB, 2020).. 

΋πσο πξνθχπηεη απφ ηνλ αθφινπζν πίλαθα (4.4), ην ςεθηαθφ επξψ ζρεδηάζηεθε σο 

έλα ρακεινχ θφζηνπο απνηειεζκαηηθφ κέζν πιεξσκήο πνπ εγγπάηαη ηε κέγηζηε απνδνρή, 

πξνζβαζηκφηεηα, εκη-αλσλπκία, δηαζεζηκφηεηα, επθνιία, επεθηαζηκφηεηα, 

πξνζβαζηκφηεηα θαη ζηαζεξφηεηα. Σν d-euro είλαη έλα ζχζηεκα CBDC πνπ βαζίδεηαη ζε 

ινγαξηαζκνχο ιηαληθήο θαη ζην νπνίν νη θεληξηθέο ηξάπεδεο επαιεζεχνπλ ηελ εγθπξφηεηα 

ησλ ζπλαιιαγψλ άκεζσλ πιεξσκψλ ρξεζηκνπνηψληαο κηα θεληξηθή ινγηζηηθή δνκή. 

Βπηπιένλ, ε ζηήξημε ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο θαη ε βειηίσζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

ζηαζεξφηεηαο ζα πξέπεη λα απνηεινχλ ηηο βαζηθέο αξρέο ηνπ ζρεδηαζκνχ ηνπ ςεθηαθνχ 

επξψ. ΢ηελ πξαγκαηηθφηεηα, ππάξρνπλ πνιιά δηαθνξεηηθά πξνηεηλφκελα ραξαθηεξηζηηθά 

πνπ ζα κπνξνχζαλ λα θαηαζηήζνπλ ην CBDC έλα απνηειεζκαηηθφ κέζν πιεξσκήο, κηα 
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αμηφπηζηε κνλάδα ινγαξηαζκνχ θαη έλα αζθαιέο κέζν απνζήθεπζεο αμίαο. Σνχησλ 

ιερζέλησλ, φια θαηαιήγνπλ ζε κηα απφθαζε πνιηηηθήο, ε επηινγή ηεο νπνίαο εμαξηάηαη 

απφ ηελ επηζπκία ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο λα εκπιαθεί ζην ηνπίν ησλ πιεξσκψλ ιηαληθήο 

θαη απφ ηηο επηπηψζεηο πνπ κπνξεί λα έρεη απηή ε απφθαζε ζηελ αζθάιεηα θαη ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ πιεξσκψλ ιηαληθήο, ηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή θαη ηε 

ρξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξφηεηα (Korfiatis, 2020). 

Με βάζε ηελ πξνεγνχκελε επηρεηξεκαηνινγία, έλα ηδαληθφ ςεθηαθφ επξψ πνπ ζα 

βαζίδεηαη ζε ινγαξηαζκνχο ζα έρεη ηα αθφινπζα ραξαθηεξηζηηθά. Αλσλπκία: Σν d-euro 

είλαη εκη-αλψλπκν, κηα ηδηφηεηα πνπ ην θαζηζηά ηδαληθή ελαιιαθηηθή ιχζε γηα ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηεο λνκηκνπνίεζεο εζφδσλ απφ παξάλνκεο δξαζηεξηφηεηεο θαη πξνζθέξεη 

πιενλέθηεκα φζνλ αθνξά ηελ πξνζηαζία ηεο ηδησηηθήο δσήο ζε ζρέζε κε ηα θπζηθά 

κεηξεηά. Γηαζεζηκόηεηα: Σν d-euro είλαη δηαζέζηκν ζε φινπο ηνπο ρξήζηεο, παξέρνληαο 

κηα εκπεηξία πιεξσκψλ θαη άκεζε κεηαθνξά ρξεκάησλ. ΢ε αληίζεζε κε ηα κεηξεηά, ε 

δηαζεζηκφηεηα ησλ νπνίσλ εμαξηάηαη απφ ηηο αλαιήςεηο κέζσ ΏΣΜ (νη νπνίεο είλαη 

δαπαλεξέο θαη κπνξεί λα πεξηιακβάλνπλ έμνδα αλάιεςεο), ηηο επηζθέςεηο ζε ηξαπεδηθφ 

θαηάζηεκα (ην νπνίν ιεηηνπξγεί θαηά ηε δηάξθεηα ησλ ηξαπεδηθψλ σξψλ θαη πεξηιακβάλεη 

ακνηβέο ζπλαιιαγψλ) ή ηελ πξφζβαζε ζε αζθαιείο απνζεθεπηηθνχο ρψξνπο (πνπ 

επηβαξχλνληαη κε ην θφζηνο αζθάιεηαο), ην d-euro είλαη θαζνιηθά δηαζέζηκν, ρσξίο 

πεξηνξηζκνχο, θαη αληαπνθξίλεηαη ζηε γεληθή ηάζε πξνο ηελ ςεθηνπνίεζε. Έηζη, 

ηθαλνπνηεί ηελ αλάγθε ησλ ρξεζηψλ γηα αζθαιέο θαη φιν ην εηθνζηηεηξάσξν ςεθηαθφ 

ρξήκα, αλεμάξηεηα απφ ην ππνθείκελν κέζν πιεξσκήο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη, θαη κπνξεί λα 

εθηειεί ηφζν online φζν θαη offline πιεξσκέο. Δπθνιία: Σν d-euro είλαη βνιηθφ, θαζψο νη 

ζπλαιιαγέο κπνξνχλ λα μεθηλήζνπλ κέζσ δηαθνξεηηθψλ ζπζθεπψλ (π. ρ. θηλεηά ηειέθσλα, 

θνξεηέο ζπζθεπέο θαη θάξηεο πιεξσκψλ), θαλαιηψλ θαη ηερλνινγηψλ (π. ρ. NFC, QR-code, 

AI, AR). ΢ηελ πξαγκαηηθφηεηα, ην πξνηεηλφκελν d-euro έρεη ζρεδηαζηεί κε γλψκνλα ηελ 

επθνιία θαη, θαηά ζπλέπεηα, αλαπαξάγεη φια ηα θξίζηκα ραξαθηεξηζηηθά ησλ θπζηθψλ 

κεηξεηψλ (πνπ ην έρνπλ θαηαζηήζεη ην πην βνιηθφ κέζν πιεξσκήο κέρξη ζήκεξα), ελψ 

ηαπηφρξνλα δηεπθνιχλεη ηνλ ςεθηαθφ κεηαζρεκαηηζκφ ηεο νηθνλνκίαο. Κόζηνο: ην d-euro 

είλαη έλα ςεθηαθφ κέζν πιεξσκήο ελαιιαθηηθφ ησλ κεηξεηψλ θαη, σο εθ ηνχηνπ, ε έθδνζή 

ηνπ έρεη κεδεληθφ θφζηνο γηα ην θνηλφ. Σόθνη: ην ςεθηαθφ επξψ πξνζθέξεη κεδεληθή 

απνδεκίσζε θαη, θαηά ζπλέπεηα, παίδεη κάιινλ κηθξφ ξφιν ζηελ εθαξκνγή ηεο 

λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο θαη ζηε ρξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξφηεηα. Έηζη, είλαη ειθπζηηθφ γηα 
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ηνπο ρξήζηεο ρσξίο λα παξαβηάδεηαη ν θαλφλαο ηεο ηζνηηκίαο θαη ρσξίο λα έξρεηαη ζε 

ζχγθξνπζε κε ηελ αλσλπκία (εάλ νη ηφθνη ππφθεηληαη ζε θνξνιφγεζε) (Korfiatis, 2020).  

Βπηπιένλ, απνζαξξχλεη ηνπο θαηφρνπο εκπνξηθψλ ηξαπεδηθψλ ινγαξηαζκψλ απφ ηε 

κεηαθίλεζε ξεπζηφηεηαο  κεηαμχ παξαδνζηαθψλ ινγαξηαζκψλ θαη ινγαξηαζκψλ d-euro. 

Έθδνζε: ην d-euro εθδίδεηαη απφ ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο κε ζθνπφ ηελ πξνψζεζε ηεο 

επθνιίαο, ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο, ηεο δηαθάλεηαο, ηεο ζηαζεξφηεηαο θαη ηεο 

πξνζβαζηκφηεηαο ζηηο ιηαληθέο πιεξσκέο θαη ηνλ εθζπγρξνληζκφ ησλ ππεξεζηψλ 

TARGET
12

 ηνπ Βπξσζπζηήκαηνο, ζπκβαδίδνληαο κε ηηο ηερλνινγηθέο εμειίμεηο θαη ηηο 

απαηηήζεηο ησλ θαηαλαισηψλ. Πνζόηεηα: Οη θάηνρνη d-euro (λνηθνθπξηά) αληηκεησπίδνπλ 

έλα φξην πνζνχ αλά ινγαξηαζκφ. Έηζη, ην κέγηζην πνζφ d-euro αλά λνηθνθπξηφ 

πεξηνξίδεηαη απφ έλα φξην πνπ κπνξεί λα πξνζαξκφδεηαη πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιίδεηαη ν 

θαλφλαο ηεο ηζνηηκίαο. Σν φξην απηφ κπνξεί λα κεηαβάιιεηαη αλάινγα κε ην πνζφ ησλ 

ηξαπεδνγξακκαηίσλ πνπ θπθινθνξνχλ ζηε δψλε ηνπ επξψ ηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο 

ζπλζήθεο θαη νξηζκέλεο αληζφηεηεο κεηαμχ ησλ ρσξψλ ηεο ΒΒ. Μνληέιν δύν ζεκείσλ: Δ 

έθδνζε d-euro αθνινπζεί ηηο πξνδηαγξαθέο ηνπ ππνδείγκαηνο δχν ζεκείσλ. ΢ην πξψην 

ζεκείν, νη θεληξηθέο ηξάπεδεο  είλαη ππεχζπλεο γηα ην άλνηγκα θαη ηε δηαρείξηζε ησλ 

ινγαξηαζκψλ, ηνλ θαζνξηζκφ ησλ νξίσλ ξεπζηφηεηαο, ηελ εθηέιεζε ησλ ηνπηθψλ έθηαθησλ 

αλαγθψλ θαη ηελ παξνρή ιεηηνπξγηψλ help desk. ΢ην δεχηεξν, Οη εκπνξηθέο ηξάπεδεο είλαη 

ππεχζπλεο γηα ην άλνηγκα θαη ηε δηαρείξηζε ησλ ινγαξηαζκψλ. Πξνζβαζηκόηεηα: Οη 

ζπλαιιαγέο ζε d-euro δηαθαλνλίδνληαη ζην TIPS, ε επξσπατθή πξνζβαζηκφηεηα ηνπ νπνίνπ 

δηαζθαιίδεηαη απφ ην Βπξσζχζηεκα. Σν TIPS απνηειεί επέθηαζε ησλ ππεξεζηψλ ηνπ 

TARGET θαη απνιακβάλεη ηε ζπκκεηνρή ηεο ζπληξηπηηθήο πιεηνςεθίαο ησλ παξφρσλ 

ππεξεζηψλ πιεξσκψλ (PSPs) ζηνλ ΒΟΥ. Αζθάιεηα: Οη ζπλαιιαγέο ζε d-euro 

δηαθαλνλίδνληαη κία πξνο κία ζε ρξήκα θεληξηθήο ηξάπεδαο κε άκεζε νξηζηηθνπνίεζε. Οη 

θεληξηθέο ηξάπεδεο έρνπλ ην ζεζκνζεηεκέλν θαζήθνλ λα δηαζθαιίδνπλ ηελ νκαιή 

ιεηηνπξγία ησλ ζπζηεκάησλ πιεξσκψλ θαη δηαθαλνληζκνχ. Χο εθ ηνχηνπ, ν δηαθαλνληζκφο 

ζε ρξήκα θεληξηθήο ηξάπεδαο εμαιείθεη ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν θαη δηαζθαιίδεη ηελ 

αζθάιεηα, ηε ζπλέπεηα, ηελ απνδνηηθφηεηα, ηε δηαθάλεηα θαη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα. 

Σαρύηεηα: Οη πιεξσκέο ζε d-euro δηαθαλνλίδνληαη κέζσ ηνπ ππεξζχγρξνλνπ κεραληζκνχ 

                                                           
12

 Οη ππεξεζίεο TARGET είλαη κηα ζεηξά ππεξεζηψλ πνπ αλαπηχζζνληαη θαη ιεηηνπξγνχλ απφ ην 

Βπξσζχζηεκα θαη εμαζθαιίδνπλ ηελ ειεχζεξε ξνή κεηξεηψλ, ηίηισλ θαη αζθαιεηψλ ζε νιφθιεξε ηελ 

Βπξψπε. Ώπηέο νη ππεξεζίεο ππνδνκήο ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο αγνξάο πεξηιακβάλνπλ ην TARGET2 (γηα ην 

δηαθαλνληζκφ πιεξσκψλ), ην T2S (γηα ην δηαθαλνληζκφ ηίηισλ), ην TIPS (ππεξεζία γηα άκεζεο πιεξσκέο) 

θαη ην ECMS (ππεξεζία γηα ηε δηαρείξηζε αζθαιεηψλ). ΋ια απηά δηαθαλνλίδνληαη ζε ρξήκα θεληξηθήο 

ηξάπεδαο. 
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δηαθαλνληζκνχ ηνπ TIPS, ν νπνίνο παξέρεη νξηζηηθφ θαη ακεηάθιεην δηαθαλνληζκφ γηα 

άκεζεο πιεξσκέο ζε d-euro. Ο θαλόλαο ηζνηηκίαο 1:1: Δ πξνζθνξά ηνπ d-euro είλαη 

απφιπηα ειαζηηθή, θαζψο ην d-euro εθδίδεηαη θαη αληαιιάζζεηαη παξάιιεια κε ηηο άιιεο 

κνξθέο θεληξηθνχ ηξαπεδηθνχ ρξήκαηνο (Stournaras, 2018). Σερληθόο ζρεδηαζκόο: Δ 

έθδνζε d-euro αθνινπζεί ηε δνκή ηνπ κνληέινπ δχν ζεκείσλ. ΢ην πςειφηεξν ζεκείν 

βξίζθνληαη νη θεληξηθέο ηξάπεδεο, νη νπνίεο είλαη ηαπηφρξνλα εθδφηεο d-euro θαη 

δηαρεηξηζηέο TIPS. Χζηφζν, ηα λνηθνθπξηά θαη νη επηρεηξήζεηο δελ κπνξνχλ λα αλνίμνπλ 

ινγαξηαζκνχο απεπζείαο ζηελ θεληξηθή ηξάπεδα θαη ζπλεπψο κηα εκπνξηθή ηξάπεδα 

ελεξγεί σο ελδηάκεζνο γηα λα ηνπο επηηξέςεη ηελ πξφζβαζε ζε ρξήκαηα ηεο θεληξηθήο 

ηξάπεδαο. Γηα λα εθδψζνπλ d-euro νη θεληξηθέο ηξάπεδεο πξέπεη λα ηθαλνπνηήζνπλ ηξεηο 

θχξηνπο ζηφρνπο: Πξψηνλ θαη θπξηφηεξν, λα ελεξγήζνπλ σο θνξείο, επφπηεο θαη θαηαιχηεο 

ησλ ζπζηεκάησλ πιεξσκψλ ιηαληθήο, δεχηεξνλ, λα ζέζνπλ φξηα ζηνπο ινγαξηαζκνχο d-

euro θαη, ηξίηνλ, λα δηαθαλνλίζνπλ ζπλαιιαγέο d-euro ζε πξαγκαηηθφ ρξφλν κέζσ TIPS 

(Korfiatis, 2020). 

΢πκπεξαζκαηηθά, ην d-euro ζα κπνξνχζε λα ρξεζηκνπνηεζεί αξρηθά σο κέζν 

πιεξσκψλ ιηαληθήο πψιεζεο θαη λα ρξεζηκεχζεη σο εθαιηήξην γηα λα γίλεη ην λέν ςεθηαθφ 

ρξήκα. Οη θεληξηθέο ηξάπεδεο έρνπλ αληαπνθξηζεί ζην γεγνλφο φηη ηα ςεθηαθά λνκίζκαηα 

απνηεινχλ κέξνο ηνπ παγθφζκηνπ λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο. ΢πλεπψο, είλαη πξνο ην 

ζπκθέξνλ ηνπο λα δηαζθαιίζνπλ φηη δε ζα κείλνπλ πίζσ ζηελ θνχξζα ηεο ηερλνινγίαο. Σν 

θαηά πφζνλ ην d-euro ζα είλαη ην επφκελν βήκα ζηελ εμέιημε ηνπ ρξήκαηνο ζα απνηειέζεη 

αληηθείκελν πεξαηηέξσ αλάιπζεο. Δ έθδνζε ελφο ηέηνηνπ λνκίζκαηνο ζα πξέπεη λα 

ζπκβάιεη αθελφο κελ ζηελ απηνλνκία θαη ζηελ αλζεθηηθφηεηα ηνπ επξσπατθνχ 

λνκηζκαηηθνχ νηθνζπζηήκαηνο πιεξσκψλ, αθεηέξνπ δε ζηελ θαηεχζπλζε ηεο θιηκαηηθήο 

νπδεηεξφηεηαο κηαο ςεθηαθήο Βπξψπεο (Korfiatis, 2020).  

 

Πίλαθαο 4.4 D-euro σο ςεθηαθφ ρξήκα θεληξηθήο ηξάπεδαο πνπ βαζίδεηαη ζε 

ινγαξηαζκνχο ιηαληθήο. 

 Μεηξεηά d-euro Απνζέκαηα 

Απνδνρή Τςειή 

(ε πιεηνλφηεηα ησλ 

ιηαλνπσιεηψλ εμαθνινπζεί λα 

δέρεηαη κεηξεηά) 

Τςειή Υακειή 

Πξόζβαζε Οπνηνζδήπνηε Οπνηνζδήπνηε Βπνπηεπφκελα πηζησηηθά ηδξχκαηα 
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 Πάξνρνο 

Λνγαξηαζκνύ 

  – Βγθεθξηκέλα πηζησηηθά ηδξχκαηα Κεληξηθή Σξάπεδα 

Αλσλπκία Ώλψλπκνο Δκη-αλψλπκνο ΋ρη-αλψλπκνο 

Γηαζεζηκόηεηα 24/7/365 24/7/365 ΍ξεο ιεηηνπξγίαο ηνπ TARGET2 

 

Δπθνιία 

Μεζαίν 

(απαηηείηαη ε παξνπζία θαη ησλ 
δχν κεξψλ) 

 

Τςειή 

 

Τςειή 

Μεηαηξεςηκόηεη

α 

Ολνκαζηηθή αμία Ολνκαζηηθή αμία Ολνκαζηηθή αμία 

Κόζηνο  Υακειφ Υακειφ 

Οξηζηηθόηεηα Σειηθφ Οξηζηηθή θαη ακεηάθιεηε Οξηζηηθή θαη ακεηάθιεηε 

Μνξθή Φπζηθή Φεθηαθή Διεθηξνληθή 

Δπηηόθην ΋ρη ΋ρη Ναη 

Νόκηκν Υξήκα Ναη Ναη ΋ρη 

Όξηα Ναη Ναη   Καλέλαο 

Δπεθηαζηκόηεηα ΢πλαιιαγέο ρακειήο θαη κεζαίαο 

αμίαο 

΋ιεο νη ζπλαιιαγέο αμίαο ΢πλαιιαγέο κεγάιεο αμίαο 

Γηαθαλνληζκόο Άκεζε ΢ηηγκηαία ΢ε πξαγκαηηθφ ρξφλν 

 

Πξνζβαζηκόηεηα 

 

Μεζαία 

(κφλν πιεξσκέο εγγχηεηαο) 

 

Τςειή 

(παλεπξσπατθά θαη 

δηαζπλνξηαθά) 

Τςειή 

(πηζησηηθά ηδξχκαηα επνπηεπφκελα 
απφ ην Βπξσζχζηεκα)  

Ρίζθν Μέζν (παξαράξαμε, θινπή) Υακειφ Καλέλα 

Πεγή: (Bang of Greece, Economic Bulletin,  2020) 

 

4.6  ΢πκπεξάζκαηα 

Γηα ηελ επηηπρή πξνψζεζε ηνπ δηεζλνχο ξφινπ ηνπ επξψ, ε Βπξψπε πξέπεη λα 

δηαδξακαηίζεη ζεκαληηθφηεξν ξφιν ζε παγθφζκηα ζέκαηα, αλάινγν κε ηελ νηθνλνκηθή θαη 

πνιηηηθή ηεο ηζρχ. Οη πθηζηάκελεο αζπκκεηξίεο ζηελ επξσδψλε, πνπ ζρεηίδνληαη κε ηε 

λνκηζκαηηθή έλσζε, κπνξνχλ λα βξνπλ πξαθηηθέο ιχζεηο κε έλα ςεθηαθφ επξψ. ΢ηελ 

ςεθηαθή επνρή, απηφ είλαη ζέκα επηβίσζεο ηνπ ηζρπξφηεξνπ. Σν επξψ είλαη ην δεχηεξν 

ζεκαληηθφηεξν λφκηζκα ζην δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα κεηά ην δνιάξην ΔΠΏ σο 

παγθφζκην απνζεκαηηθφ λφκηζκα, θαη απφ πιεπξάο εκπνξίνπ ε Κίλα έρεη ηνπνζεηεζεί ζηε 

δεχηεξε ζέζε κεηά ηηο ΔΠΏ. Οη δχν απηέο ρψξεο βξίζθνληαη ζε έλαλ πνιπεηή λνκηζκαηηθφ 

(θαη ρξεσζηηθφ) αληαγσληζκφ, θαη, ακθφηεξεο, πξνεγνχληαη ήδε θαηά πνιχ ζηελ θνχξζα 

ησλ CBDCs. Δ Κίλα βξίζθεηαη ήδε ζε πηινηηθή θάζε θαη εηνηκάδεηαη λα μεθηλήζεη κέρξη ην 
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2022, ελψ ζηηο ΔΠΏ βξίζθνληαη ζε εμέιημε έξγα ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα. Σν βαζηθφ ζεκείν 

απφθαζεο είλαη ε δπλεηηθή ζέζε θαη επηξξνή ζην παγθφζκην λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα. Δ 

πξψηε νηθνλνκηθή δχλακε πνπ ζα θαζηεξψζεη ην δηθφ ηεο ςεθηαθφ λφκηζκα ζα δψζεη ηνλ 

ηφλν γηα ην πψο ζα αλαπηπρζνχλ ηα ππφινηπα CBDCs ζε φιν ηνλ θφζκν. Δ ΒΚΣ κπνξεί λα 

επσθειεζεί απφ έλα πηζαλφ «πιενλέθηεκα ηνπ πξσηνπφξνπ» θαη λα πξνζθέξεη έλα 

ςεθηαθφ λφκηζκα σο ζηξαηεγηθφ πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν θαη βαζηθφ γεσπνιηηηθφ φξγαλν. 

Βάλ ε Βπξψπε θαη ε ΒΚΣ ζέινπλ λα πξνσζήζνπλ ην επξψ σο έλα ζηαζεξφ λφκηζκα κε 

πξνζαλαηνιηζκφ πξνο ην κέιινλ, ην παξάζπξν επθαηξίαο είλαη ηψξα. Να δηαζθαιηζηεί ε 

ζέζε ηνπ επξψ σο λφκηζκα δηεζλνχο ζεκαζίαο θαη λα αλαγλσξηζηεί ε ηερλνινγηθή ηνπ 

ζεκαζία γηα ηελ ςεθηαθή νηθνλνκία ηεο Βπξψπεο. 

 

5. Γεληθά ΢πκπεξάζκαηα 

Μεηά απφ είθνζη δπν ρξφληα, ην επξψ είλαη ην δεχηεξν ζεκαληηθφηεξν λφκηζκα 

ζηνλ θφζκν, πνιχ πίζσ απφ ην δνιάξην ΔΠΏ αιιά κπξνζηά απφ φια ηα άιια παγθφζκηα 

λνκίζκαηα. Δ ρξήζε ηνπ ξελκίλκπη ζε δηεζλέο επίπεδν, παξά ηε δηεζλή αλαγλψξηζε ηνπ 

θηλεδηθνχ λνκίζκαηνο πνπ ήξζε κε ηελ απφθαζε ηνπ ΑΝΣ ην 2015, παξακέλεη νξηαθή 

(πεξίπνπ 2% ησλ πιεξσκψλ SWIFT θαη 2% ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ απνζεκάησλ, ζχκθσλα 

κε ηε βάζε δεδνκέλσλ COFER ηνπ ΑΝΣ). Χζηφζν, πέξαλ απηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ πηπρψλ, 

εμαθνινπζεί λα ππάξρεη έληνλε επηζπκία γηα δηεζλνπνίεζε ηνπ ξελκίλκπη, θαζψο θαη κηα 

πνιηηηθή ζηξαηεγηθή γηα ηελ πξνψζεζε ηεο αλάπηπμήο ηνπ. Σν ακεξηθαληθφ δνιάξην 

παξακέλεη ην βαζηθφ λφκηζκα ζήκεξα. Οη πξφζθαηεο θξίζεηο (2008-2009) επηβεβαίσζαλ 

ηελ ππεξνρή ηνπ, πιελ φκσο, νη πνιηηηθέο πνπ αθνινπζνχληαη ζήκεξα απφ ηηο ΔΠΏ, θαζψο 

θαη νη ζπγθαηξηλέο ηερλνινγηθέο εμειίμεηο, ζα κπνξνχζαλ λα δψζνπλ ηελ επθαηξία λα 

πξνσζεζεί ν ξφινο ηνπ επξψ, ππφ ηελ πξνυπφζεζε φηη ζα εθαξκνζηνχλ νη θαηάιιειεο 

πνιηηηθέο γηα ηε δηαζθάιηζε ηεο αλζεθηηθφηεηαο ηεο επξσδψλεο. Δ δψλε ηνπ επξψ 

αληηπξνζσπεχεη πεξίπνπ ην 11% ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκίαο. Σν κεξίδην ηνπ επξψ 

αλέξρεηαη γχξσ ζην 20%, αλεμάξηεηα απφ ηνλ επηιεγκέλν δείθηε: 20% ησλ παγθφζκησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ απνζεκάησλ, 22% ηνπ δηεζλνχο απνζέκαηνο ρξενγξάθσλ, 15% ησλ 

δηαζπλνξηαθψλ δαλείσλ θαη 18% ησλ θαηαζέζεσλ (βι. Αηαγξάκκαηα 4.3, 4.4). Βπηπιένλ, ην 

ήκηζπ ησλ εηζαγσγψλ ζηε δψλε ηνπ επξψ θαη ην 60% ησλ εμαγσγψλ ηηκνινγνχληαη ζε 

επξψ. Ο δηεζλήο ξφινο ηνπ επξψ ππνζηεξίδεηαη πξσηίζησο απφ κηα βαζχηεξε θαη 

πιεξέζηεξε Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλσζε, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο πξνψζεζεο 
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ηεο έλσζεο ησλ ηξαπεδψλ θαη ησλ θεθαιαηαγνξψλ, ζην πιαίζην ηεο άζθεζεο νξζψλ 

νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ. Χο εθ ηνχηνπ, ε πεξαηηέξσ εκβάζπλζε ηεο Οηθνλνκηθήο θαη 

Ννκηζκαηηθήο Έλσζεο (ε νινθιήξσζε ηεο Σξαπεδηθήο Έλσζεο θαη ε αλάπηπμε ξηδηθψλ 

θαη ξεπζηψλ θεθαιαηαγνξψλ κέζσ ηεο Έλσζεο Κεθαιαηαγνξψλ) θαζίζηαηαη αλαγθαία.  

Βπηπξφζζεηα, ε έθδνζε νκνιφγσλ ζε επξψ πςειήο πνηφηεηαο ζην πιαίζην ηνπ Next 

Generation EU ζα πξνζζέζεη ζεκαληηθφ βάζνο θαη ξεπζηφηεηα ζηηο θεθαιαηαγνξέο ηεο ΒΒ 

θαηά ηα πξνζερή έηε θαη ζπλ απηψ ζα θαηαζηήζεη ην επξσλφκηζκα πην ειθπζηηθφ γηα ηνπο 

επελδπηέο. Σν επξψ παξακέλεη βαζηθφ λφκηζκα ζηηο δηεζλείο αγνξέο πξάζηλσλ νκνιφγσλ, 

έλα κηθξφ αιιά ηαρέσο αλαπηπζζφκελν ηκήκα ησλ δηεζλψλ αγνξψλ ρξενγξάθσλ. Δ 

πξνψζεζε ηεο βηψζηκεο ρξεκαηνδφηεζεο απνηειεί επθαηξία γηα ηελ αλάπηπμε ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ ηεο ΒΒ ζε έλαλ παγθφζκην θφκβν «πξάζηλεο 

ρξεκαηνδφηεζεο», εληζρχνληαο ην επξψ σο ην πξνεπηιεγκέλν λφκηζκα γηα βηψζηκα 

ρξεκαηνπηζησηηθά πξντφληα. Σαπηφρξνλα, ε αλάπηπμε ηνπ ςεθηαθνχ επξψ πξνζθέξεη κηα 

κνλαδηθή επθαηξία ζην Βπξσζχζηεκα λα επαλαπξνζδηνξίζεη ην ξφιν ηνπ ζην δηεζλέο 

νηθνζχζηεκα πιεξσκψλ θαη, επηπιένλ, λα εληζρχζεη ην δηεζλή ηνπ ξφιν. Μηα ελδερφκελε 

έθδνζε ελφο ςεθηαθνχ επξψ, ζπκβαηνχ κε ηηο αξρέο ηνπ Βπξσζπζηήκαηνο, ην νπνίν ζα 

κπνξεί λα ρξεζηκνπνηείηαη γηα δηαζπλνξηαθέο ζπλαιιαγέο, ζα έρεη ζεηηθά νθέιε γηα ην 

δηεζλή ξφιν ηνπ επξψ, θαη ζπγρξφλσο ζα ην θαηαζηήζεη έλα πξαθηηθφ κέζν πιεξσκψλ θαη 

γηα ηνπο κε Βπξσπαίνπο.  
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ΟΑΔΓΟ΢  ΢ΤΝΒΝΣΒΤΞΒΧΝ 
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5.1 Δξεπλεηηθόο ζρεδηαζκόο 

Σν αληηθείκελν έξεπλαο ηεο κεηαπηπρηαθήο δηαηξηβήο νδήγεζε ζηελ επηινγή ηνπ 

αλαιπζέληνο εξεπλεηηθνχ ζρεδηαζκνχ: Δ αμηνπνίεζε ηεο πνηνηηθήο κεζφδνπ έξεπλαο 

θξίζεθε ε θαηαιιειφηεξε θαη πιεξέζηεξε ζηελ πξνζέγγηζε ηνπ  ππφ κειέηε εξεπλεηηθνχ 

αληηθεηκέλνπ. Γηα ηε δηαζθάιηζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο έξεπλαο, ψζηε λα εμαρζνχλ 

έγθπξα θαη αμηφπηζηα απνηειέζκαηα, ζεσξήζεθε απαξαίηεηε ε δηεμαγσγή ζπλεληεχμεσλ. 

Παξαρσξήζεθαλ έμη (6), -εηο βάζνο- αηνκηθέο, εκη-δνκεκέλεο ζπλεληεχμεηο νη νπνίεο 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ κε εξσηήζεηο αλνηθηνχ ηχπνπ ζε πνιηηηθνχο, νηθνλνκηθνχο θαη 

αθαδεκατθνχο δξψληεο. ΢ην πιαίζην δηεμαγσγήο ησλ πεξί σλ ν ιφγνο ζπλεληεχμεσλ δελ 

αθνινπζήζεθε ε απζηεξή ζεηξά εξσηήζεσλ, νχηε ηέζεθαλ φιεο ζε θάζε πεξίπησζε, θαζψο 

θαηά ηε δηάξθεηα ησλ ζπλεληεχμεσλ, θάπνηεο είραλ ζπκπεξηιεθζεί ζε πξνεγνχκελεο 

εξσηήζεηο. Σα απνηειέζκαηα ηεο πνηνηηθήο έξεπλαο εξκελεχνληαη σο απφξξνηα ηεο 

ζεκαηηθήο αλάιπζεο πεξηερνκέλνπ θαη ζπλνδεχνληαη απφ ζρεηηθφ ζρνιηαζκφ ησλ 

θπξηφηεξσλ ζπκπεξαζκάησλ κε ηηο απαξαίηεηεο ζπγθξίζεηο θαη αληηπαξαβνιέο κε ην 

πθηζηάκελν βηβιηνγξαθηθφ εχξνο, ζην νπνίν ζηεξίρηεθε ην ζεσξεηηθφ πιαίζην ηεο 

κεηαπηπρηαθήο εξγαζίαο. 

΢χκθσλα κε ηνπο Cannell & Kahn (1968), σο εξεπλεηηθή ζπλέληεπμε νξίδεηαη ε 

ζπδήηεζε δχν αηφκσλ, πνπ μεθηλά κε πξσηνβνπιία ηνπ ζπλεληεπθηή, κε ζθνπφ ηελ 

απφθηεζε ζρεηηθψλ κε ηελ έξεπλα πιεξνθνξηψλ. ΢πλεπψο, ε ζπδήηεζε απηή 

επηθεληξψλεηαη απφ ηνλ ζπλεληεπθηή ζε πεξηερφκελν θαζνξηζκέλν απφ ηνπο ζηφρνπο ηεο 

έξεπλαο. Γηα ηηο αλάγθεο ηεο έξεπλαο, επηιέρζεθε ε ρξήζε ηεο εκη-δνκεκέλεο ζπλέληεπμεο, 

πιελ φκσο, νη εξσηήζεηο δηεπξχλνληαλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ζπλέληεπμεο απφ ηνλ 

ζπλεληεπθηή, αλάινγα κε ηηο απαληήζεηο ησλ ζπλεληεπμηαδφκελσλ θαη πέξαλ ησλ 

πξνθαζνξηζκέλσλ ζην ζρέδην εξσηεκαηνινγίνπ ζπλέληεπμεο. Ώπηνχ ηνπ είδνπο ε 

ζπλέληεπμε έρεη κηα ζεηξά πιενλεθηεκάησλ: 

 Βίλαη επέιηθηε 

 Βπηηξέπεη ζηνλ ζπλεληεπθηή λα πξνρσξήζεη ζε λέεο εξσηήζεηο 

 Βπηηξέπεη ζηνλ ζπλεληεπθηή λα δηεπθξηλίζεη ηπρφλ παξαλνήζεηο 

 Βπηηξέπεη ζηνλ ζπλεληεπθηή λα θάλεη πην ζσζηή εθηίκεζε 

Έλα απφ ηα πξνβιήκαηα πνπ παξνπζηάζηεθαλ θαηά ηελ δηεμαγσγή ηεο έξεπλαο 

ήηαλ ε ηξφπνλ ηηλά κεηαηξνπή ηεο κε δνκεκέλεο ζπλέληεπμεο ζε κε θαηεπζπληηθή 
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ζπλέληεπμε. ΢ηε κε θαηεπζπληηθή ζπλέληεπμε ν ζπλεληεπθηήο εθδειψλεη ειάρηζηε 

θαζνδήγεζε ή έιεγρν θαη ν εξσηψκελνο έρεη ηελ ειεπζεξία λα εθθξάζεη ηα ππνθεηκεληθά 

ηνπ ζπλαηζζήκαηα φζν απφιπηα θαη φζν απζφξκεηα επηιέγεη ή κπνξεί. Γηα λα ζεξαπεπηνχλ 

νη παξαπάλσ δπζθνιίεο, αιιά θαη λα πξαγκαηνπνηεζεί, ηαπηφρξνλα, κηα ζεκαληηθήο αμίαο 

κεζνδνινγηθή πξνζέγγηζε ζην πιηθφ ηεο έξεπλαο, έγηλε ρξήζε ησλ παξαθάησ: 

 κεηαγξαθή ηεο ζπλέληεπμεο 

 αθξφαζε ηεο ζπλέληεπμεο γηα ηελ απφθηεζε κηαο ζπλνιηθήο εηθφλαο 

 απάιεηςε πιενλαζκψλ  

 θαζνξηζκφο ζεκάησλ απφ ηηο νκαδνπνηεκέλεο ζεκαηηθέο ελφηεηεο 

Με ηελ πεξαίσζε ηεο δηαδηθαζίαο παξαρψξεζεο φισλ ησλ ζπλεληεχμεσλ αθνινχζεζε 

άκεζα ε απνκαγλεηνθψλεζή ηνπο θαη ε κεηεγγξαθή ησλ ερεηηθψλ δεδνκέλσλ ζε γξαπηφ 

θείκελν, κε ζρεηηθφ ζπκβνιηζκφ, κε απψηεξν ζηφρν ηελ θαιχηεξε δπλαηή αλαπαξάζηαζε 

ηνπ πξνθνξηθνχ ιφγνπ. ΢ηε ζπλέρεηα, ην ζπλνιηθφ, γξαπηφ πιηθφ κεηαηέζεθε ζην επφκελν 

εξεπλεηηθφ ζηάδην, απηφ ηεο πνηνηηθήο αλάιπζεο πεξηερνκέλνπ. ΢ηελ παξνχζα 

κεηαπηπρηαθή εξγαζία ε αλάιπζε πεξηερνκέλνπ ζηνρεχεη πξσηίζησο ζηελ αλάδεημε ησλ 

πνηνηηθψλ, βαζχηεξσλ γλσξηζκάησλ θαη ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ ππνθεηκέλσλ ηεο έξεπλαο. 

Σνπηέζηηλ, λα απνθαιπθζνχλ ελδφηεξεο πηπρέο θαη ζθέςεηο ησλ ζπκκεηερφλησλ ζηηο εκη-

δνκεκέλεο ζπλεληεχμεηο. 

Ώμίδεη λα ζεκεησζεί, φηη γηα ηε βέιηηζηε απφδνζε ηνπ πξνθνξηθνχ ιφγνπ θαη ηελ 

αθξηβή απνηχπσζή ηνπ ζε γξαπηφ θείκελν, ν αλαγλψζηεο θαιφ είλαη λα ιάβεη ππφςε 

θάπνηα «ηερληθά» ραξαθηεξηζηηθά: 

 Με καχξν ρξψκα θαη έληνλε γξαθή, απνηππψλεηαη ζε γξαπηφ θείκελν ν πξνθνξηθφο 

ιφγνο ηνπ εξεπλεηή. Με ηνλ ηξφπν απηφ, πθίζηαηαη δηάθξηζε ηνπ ιφγνπ κεηαμχ 

ζπλεληεπθηή θαη ζπλεληεπμηαδφκελνπ θαη δηεπθνιχλεηαη ε θαιχηεξε θαηαλφεζε ηεο 

ζπλέληεπμεο.  

 Σα αξρηθά, θεθαιαία γξάκκαηα (κε θφθθηλν ρξψκα) δειψλνπλ: ην «Β» ηνλ εξεπλεηή, 

ελψ ηα αξρηθά απφ ην φλνκα θαη ην επψλπκν των ςυμμετεχόντων «Ε΢» αληηζηνηρνχλ ζην 

ιφγν θαη ζηηο απαληήζεηο ηνπ ζπλεληεπμηαδφκελνπ. 



88 
 

 

5.2 ΢πκκεηέρνληεο 

  Mε ηνλ φξν «ζπκκεηέρνληεο» ζε κία έξεπλα λνείηαη ν ζηαηηζηηθφο πιεζπζκφο 

απηήο, δειαδή ην ζχλνιν ησλ ζπγθεθξηκέλσλ ππαξθηψλ κειψλ, απφ φπνπ νη εξεπλεηέο 

παίξλνπλ ην δείγκα ηνπο. Οη ζπκκεηέρνληεο έρνπλ ελεκεξσζεί πεξί ηεο ζθνπνζεζίαο ηεο 

έξεπλαο θαη έρνπλ ζπκθσλήζεη λα ζπκκεηάζρνπλ κε πξνζσπηθή βνχιεζε ζε απηήλ. 

Ώθνινπζεί ε αλάιπζε ηνπ πξνθίι ησλ ζπκκεηερφλησλ θαη δίλεηαη ε γεληθή δηάξζξσζε ηνπ 

πξνθίι ηνπο (φλνκα, ζέζε θαη ζπλάθεηα κε ην εξεπλεηηθφ αληηθείκελν). 

 

5.2.1 Πξνθίι ζπκκεηερφλησλ/ζπλεληεπμηαδφκελσλ 

    

Ώ/Ώ 

΢ΤΜΐΟΛΕ΢ΜΟ΢ 

΢ΤΜΜΒΣΒΥΟΝΣΧΝ 

ΟΝΟΜΏ ΘΒ΢Δ ΚΏΕ ΢ΤΝΏΦΒΕΏ ΜΒ 

ΒΡΒΤΝΔΣΕΚΟ 

ΏΝΣΕΚΒΕΜΒΝΟ 

1. ΢πκκεηέρσλ 1 

 

         

Υξήζηνο ΢ηατθνχξαο Τπνπξγφο Οηθνλνκηθψλ 

2. ΢πκκεηέρσλ 2 Μηράιεο Ώξγπξνχ Πξφεδξνο ηνπ ΢πκβνπιίνπ 

Οηθνλνκηθψλ 

Βκπεηξνγλσκφλσλ (΢.Ο.Β) 

Ο Πξφεδξνο ηνπ ΢.Ο.Β. είλαη 

αλαπιεξσηήο ηνπ Τπνπξγνχ 

Οηθνλνκηθψλ ζην 

EUROGROUP θαη ζην 

΢πκβνχιην ησλ Τπνπξγψλ 

Οηθνλνκηθψλ ηεο Β.Β. 

(ECOFIN). 

3. ΢πκκεηέρσλ 3 Εσάλλεο ΢ηνπξλάξαο Αηνηθεηήο ηεο Σξάπεδαο ηεο 

Βιιάδνο 

Μέινο ηνπ Βπξσζπζηήκαηνο, 

ζπκκεηέρεη ζηε ράξαμε ηεο 

λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ζηε 

δψλε ηνπ επξψ 
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5.3 Οδεγόο ΢πλεληεύμεσλ 

Γεληθέο Δξσηήζεηο 

1. Σν Βπξσζχζηεκα ηνλίδεη, φπσο θαη ε Κνκηζηφλ, φηη ν δηεζλήο ξφινο ηνπ επξψ 

εληζρχεηαη θπξίσο απφ κία βαζχηεξε θαη πην νινθιεξσκέλε Οηθνλνκηθή θαη 

Ννκηζκαηηθή Έλσζε (ΟΝΒ). Πηζηεχεηε ζα πξέπεη λα επηηαρπλζεί ν βεκαηηζκφο γηα ηελ 

επξσπατθή νινθιήξσζε κέζσ κηαο θεληξηθήο δεκνζηνλνκηθήο νληφηεηαο, ηεο 

ηξαπεδηθήο έλσζεο θαη ηεο έλσζεο ησλ θεθαιαηαγνξψλ;  

4. ΢πκκεηέρσλ 4 Υαξάιακπνο 

Κξεκκχδαο 

Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ 

Α/λζε Βπξσπατθήο Βλσζεο 

θαη Αηεζλψλ ΢ρέζεσλ 

Ώπνζπαζκέλνο ζηελ Μφληκε 

Ώληηπξνζσπεία ηεο Βιιάδαο 

ζηελ ΒΒ 

Οξγαληθή Μνλάδα 

Οηθνλνκηθήο Πνιηηηθήο  

Ώξκφδηνο γηα ζέκαηα 

΢πκβνπιίνπ Τπνπξγψλ 

Οηθνλνκηθψλ (ECOFIN) 

5. 

 

 

 

΢πκκεηέρσλ 5 Εσάλλεο Πεδηψηεο Πξέζβπο ηεο Βιιάδνο ζηε 

ΐξαδηιία, 

Πιεξεμνχζηνο Τπνπξγφο Ώ΄ 

6. 

 

 

 

΢πκκεηέρσλ 6 Μηράιεο Σζηληζηδέιεο Πξφεδξνο ηνπ ηκήκαηνο 

Πνιηηηθήο Βπηζηήκεο & 

Αεκφζηαο Αηνίθεζεο ηνπ 

Παλεπηζηεκίνπ Ώζελψλ 

6. 

 

 

 

΢πκκεηέρσλ 7 Βπάγγεινο ΐεληδέινο Πξψελ Πξφεδξνο ηνπ 

ΠΏ΢ΟΚ, Ώληηπξφεδξνο ηεο 

Κπβέξλεζεο, Τπνπξγφο 

Οηθνλνκηθψλ θαη Τπνπξγφο 

Βμσηεξηθψλ 
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2. Δ ΒΚΣ έρεη δηακνξθψζεη έλα δείθηε κέηξεζεο ηνπ δηεζλή ξφινπ ησλ λνκηζκάησλ 

δειαδή, ην βαζκφ ρξήζεο ηνπο ζηηο παγθφζκηεο ρξεκαηαγνξέο θαη ζηηο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο ζπλαιιαγέο. ΢χκθσλα κε ηνλ ελ ιφγσ δείθηε, ζε εηήζηα ρξήζε, ην 

επξψ θαηαηάζζεηαη ζηε δεχηεξε ζέζε ζην δηεζλέο ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, κεηά ην 

ακεξηθάληθν δνιάξην. Πηζηεχεηε φηη  ην επξσλφκηζκα ζα κπνξνχζε λα δηαδερζεί ην 

δνιάξην σο λφκηζκα αλαθνξάο; 

3. Πηζηεχεηε φηη, φλησο, ζέιεη ε Βπξψπε θαη ην θνηλφ λφκηζκα λα ππεξζθειίζεη ην 

δνιάξην;  

4. Πσο κπνξεί λα πξνσζεζεί ε ρξήζε ηνπ επξψ θαη λα θαηαζηεί πην ειθπζηηθφ γηα 

επελδχζεηο; 

5. ΢ε πνηνπο ηνκείο πηζηεχεηε φηη ην επξψ ζα κπνξνχζε λα αλαπηχμεη πεξαηηέξσ ηνλ ξφιν 

ηνπ (γηα παξάδεηγκα ζηνπο ηνκείο ηεο ελέξγεηαο, ησλ βαζηθψλ πξντφλησλ θαη ηεο 

θαηαζθεπήο αεξνζθαθψλ); 

6. Πηζηεχεηε φηη ν αληαγσληζκφο ΔΠΏ-ΚΕΝΏ΢ κπνξεί σθειήζεη ην επξψ; 

7. Δ επξσπατθή επηηξνπή κε ηελ Βπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα ζπλεξγάδνληαη γηα ηε 

δεκηνπξγία ηνπ ςεθηαθνχ επξψ. Σν ςεθηαθφ επξψ, ην νπνίν ζχκθσλα κε ηελ επηηξνπή: 

«ζα ιεηηνπξγεί ζπκπιεξσκαηηθά ζην ηππσκέλν επξσλφκηζκα» πηζηεχεηε ζα εληζρχζεη 

ην δηεζλή ξφιν ηνπ επξψ; 

8. Δ εγεκνλία ηνπ δνιαξίνπ βξίζθεηαη  ππφ πίεζε απφ ηηο ηαρείεο αιιαγέο ζηελ 

ηερλνινγία πιεξσκψλ θαη ην ιαλζάξηζκα ςεθηαθψλ ελαιιαθηηθψλ έλαληη ηνπ ξεπζηνχ. 

Μήπσο αλ δψζνπκε έκθαζε ζε έλα δηαθαλέο θαη θαιά ξπζκηζκέλν επξσπατθφ ςεθηαθφ 

ζχζηεκα πιεξσκψλ, κεηψζνπκε ηελ εμάξηεζε απφ ηα ζπζηήκαηα πνπ έρνπλ έδξα ζηηο 

ΔΠΏ; 

9. Δ Κίλα ακθηζβεηεί πιένλ αλνηρηά ηελ παγθφζκηα θπξηαξρία ησλ ΔΠΏ. Σειεπηαίεο 

πξνγλψζεηο αλαθέξνπλ φηη ήδε ην 2028 ε Κίλα ζα αλαδεηρζεί ζε ηζρπξφηεξε 

νηθνλνκηθή δχλακε ηνπ θφζκνπ. Πηζηεχεηε φηη ν δηεζλήο ξφινο ηνπ γνπάλ ζα 

αλαβαζκηζηεί ηα επφκελα ρξφληα; 

10. ΢ε πεξίπησζε πνπ  ην Πεθίλν ζειήζεη λα δηαθνξνπνηήζεη ζεκαληηθά ηα απνζέκαηά ηνπ, 

πηζηεχεηε φηη ην επξψ ζα βξίζθεηαη ζηελ θνξπθή ηεο ιίζηαο ηνπ; 

 

5.4 Έλαξμε Απνκαγλεηνθσλεκέλσλ ΢πλεληεύμεσλ 

΢πλέληεπμε 1. Υξήζηνο ΢ηατθνχξαο (Υ΢), Μηράιεο Ώξγπξνχ (ΜΏ) 
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Β: Σν Δπξσζύζηεκα ηνλίδεη, όπσο θαη ε Κνκηζηόλ, όηη ν δηεζλήο ξόινο ηνπ επξώ 

εληζρύεηαη   θπξίσο   από   κία   βαζύηεξε   θαη   πην   νινθιεξσκέλε   Οηθνλνκηθή   

θαη Ννκηζκαηηθή Έλσζε (ΟΝΔ). Πηζηεύεηε ζα πξέπεη λα επηηαρπλζεί ν βεκαηηζκόο 

γηα ηελ επξσπατθή νινθιήξσζε κέζσ κηαο θεληξηθήο δεκνζηνλνκηθήο νληόηεηαο, ηεο 

ηξαπεδηθήο έλσζεο θαη ηεο έλσζεο ησλ θεθαιαηαγνξώλ; 

Υ΢-ΜΏ: Δ ζχληνκε απάληεζε (short answer) ζε απηφ ην εξψηεκα είλαη λαη, ζαθψο. Ώπηφ 

πξνθχπηεη φρη απφ πνιηηηθή ηνπνζέηεζε, αιιά απφ ηα νηθνλνκηθά ηεο λνκηζκαηηθήο 

νινθιήξσζεο. Αειαδή, ζαθέζηαηα, ην επξψ είλαη έλα εγρείξεκα ην νπνίν έρεη θαη κηα 

νηθνλνκηθή βάζε. Δ βαζηθή ηδέα είλαη φηη νη νηθνλνκίεο ηεο επξσδψλεο, νη εζληθέο 

νηθνλνκίεο ηεο επξσδψλεο, έρνπλ κεγάιε αιιειεμάξηεζε κεηαμχ ηνπο νχησο ε άιισο. 

Ώπηφ γηαηί ππάξρεη γεσγξαθηθή εγγχηεηα, ππάξρεη πνιχ  κεγάιε νινθιήξσζε ζηα supply 

chains, ππάξρνπλ κεγάιεο επελδχζεηο απφ ηε κηα ρψξα ζηα εζληθά ζχλνξα ηεο άιιεο ρψξαο 

et al. Τπάξρεη, ινηπφλ, ζηα πιαίζηα ηνπ globalization αθφκα πην ηζρπξή νινθιήξσζε ησλ 

επξσπατθψλ νηθνλνκηψλ. Άξα, ππάξρνπλ απηφ πνπ ιέκε ζηα νηθνλνκηθά strong 

externalities, κεηαμχ ησλ νηθνλνκηθψλ εμειίμεσλ ζηηο επξσπατθέο ρψξεο. Ώλ, ινηπφλ, έρεηο 

απηά ηα strong externalities, ζίγνπξα, ην λα έρεηο πνιηηηθέο νη νπνίεο λα ζηνρεχνπλ ζην 

ζχλνιν ηεο Έλσζεο, θαη φρη ζηα εζληθά ζπζηήκαηα, απηέο νη πνιηηηθέο δεκηνπξγνχλ 

πιεφλαζκα γηα φινπο. ΢πλεπψο, νηηδήπνηε εκβαζχλεη ηε ζεζκηθή νινθιήξσζε ηεο 

επξσπατθήο λνκηζκαηηθήο έλσζεο, δεκηνπξγεί, ζε πξψην ζηάδην κηα επηπιένλ αμία. ΐέβαηα, 

ην πψο ζα δηαλεκεζεί ηνχηε ε αμία είλαη έλα άιιν δήηεκα, αιιά ζίγνπξα ην λα έρεηο κηα 

θνηλή λνκηζκαηηθή πνιηηηθή, ρσξίο λα έρεηο ηελ αληίζηνηρε νινθιήξσζε ζηελ ηξαπεδηθή 

έλσζε, ρσξίο λα έρεηο ηε αληίζηνηρε νινθιήξσζε ζε επίπεδν δεκνζηνλνκηθήο έλσζεο, θαη 

ρσξίο λα έρεηο ηελ αληίζηνηρε νινθιήξσζε ζε φ, ηη αθνξά κηα εληαία αγνξά θεθαιαίσλ, 

είλαη θάηη πνπ αλ κε ηη άιιν δελ είλαη ηδαληθφ. 

Βδψ ην bengsmark είλαη νη ΔΠΏ, νη νπνίεο ηερληθά είλαη θαη απηέο κηα έλσζε 

θξαηψλ, άιισζηε ην ιέεη θαη ν ηίηινο USA (United States of America). Έρνπλ θαη νη 

πνιηηείεο ζηελ Ώκεξηθή θάπνηεο ηνπηθέο αξκνδηφηεηεο, πνπ ζηελ πξαγκαηηθφηεηα είλαη 

θάηη πεξηζζφηεξν απφ απιέο αξκνδηφηεηεο, δειαδή νη πνιηηείεο έρνπλ ηνπο δηθνχο ηνπ 

πνιηηεηαθνχο πξνυπνινγηζκνχο, αιιά έρνπλ λνκηζκαηηθή πνιηηηθή φπσο έρνπκε ζηελ 

Βπξψπε. Τπάξρεη φκσο θαη Federal Budget, ην νπνίν Federal Budget ζηελ Βπξψπε δελ 

ππάξρεη δπζηπρψο. Τπάξρεη, βέβαηα, έλαο επξσπατθφο πξνυπνινγηζκφο ν νπνίνο κεηα βίαο 

θαιχπηεη ην 1% ηνπ επξσπατθνχ ΏΒΠ. Σν αληίζηνηρν ζηελ Ώκεξηθή είλαη 20%. Βίλαη 

ζεκαληηθφ λα έρεηο έλα δεκνζηνλνκηθφ ζηνηρείν ζηελ Έλσζε, δηφηη απηφ βνεζά ηελ 
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επξσπατθή νηθνλνκία λα δηαρεηξίδεηαη θξίζεηο θαιχηεξα απφ νπνηαδήπνηε πξνζπάζεηα ζε 

εζληθφ επίπεδν. Ώπηφ, άιισζηε, θάλεθε θαηά ηε δηάξθεηα ηεο παλδεκίαο. Αειαδή, θαηά ηε 

δηάξθεηα ηεο παλδεκίαο εηζήρζεζαλ θάπνηα δεκνζηνλνκηθά κέζα ζε επξσπατθφ επίπεδν, 

φπσο γηα παξάδεηγκα ην πξφγξακκα  SURE (Support to mitigate Unemployment Risks in 

an Emergency-SURE), ην νπνίν επί ηεο νπζίαο, ρξεκαηνδφηεζε ηε δηαηήξεζε ζέζεσλ 

εξγαζίαο κε θνηλνηηθά ρξήκαηα, αλ θαη επξφθεηην γηα δάλεηα, ζε θάζε πεξίπησζε ,φκσο, 

ήηαλ κηα επξσπατθή θεληξηθή πξσηνβνπιία ε νπνία ζηήξημε ηελ αγνξά εξγαζίαο ησλ 

θξαηψλ κειψλ κε επηηπρία. Άξα, θάλεθε φηη ην λα έρεηο θάπνηαο κνξθήο θεληξηθφ 

δεκνζηνλνκηθφ ζπληνληζκφ είλαη θάηη θαιφ. Σν ίδην ηζρχεη θαη γηα ην RRF (Recovery and 

Resilience Facility-RRF). Καη ην RRF είλαη αληίζηνηρα έλα θεληξηθφ πξφγξακκα 

δεκνζηνλνκηθήο παξέκβαζεο-ζα δνχκε πσο ζα πάεη ζηελ εθηέιεζή ηνπ-φκσο θαη κφλν ε 

αλαθνίλσζή ηνπ είρε πνιχ ζηαζεξνπνηεηηθά απνηειέζκαηα. Βπνκέλσο, ην RRF θαη ην 

SURE είλαη κηα πνιχ ηζρπξή έλδεημε ησλ πιενλεθηεκάησλ πνπ ππάξρνπλ ζηελ παξνπζία 

θεληξηθψλ δεκνζηνλνκηθψλ κέζσλ, ζε επίπεδν Βπξσπατθήο Έλσζεο.  

 ΢ηελ ηξαπεδηθή έλσζε ππάξρεη πξφνδνο. Δ ηξαπεδηθή έλσζε έρεη ηξείο ππιψλεο: Ο 

έλαο είλαη ε εληαία επνπηεία, ν άιινο είλαη ε εληαία εθθαζάξηζε ην single resolution, ε 

νπνία πθίζηαηαη, αιιά ππάξρνπλ θαη πεξηζψξηα βειηίσζεο θαη ηξνπνπνηήζεσλ, θαη ν ηξίηνο 

ππιψλαο -πνπ δελ ππάξρεη θαζφινπ-είλαη ε επξσπατθή εγγχεζε θαηαζέζεσλ. Δ 

παλεπξσπατθή εγγχεζε θαηαζέζεσλ δελ έρεη πξνρσξήζεη θαζφινπ. Ώπφ ηελ άιιε, φκσο, 

ην λα έρεηο δηαθνξεηηθά ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα εγγπήζεσλ, εζληθά ζπζηήκαηα θαηαζέζεσλ, 

είλαη αηειέο. Καη απηφ γηαηί φηαλ ηα θξάηε κέιε εγγπψληαη ηηο θαηαζέζεηο, νπζηαζηηθά, ε 

αμία ηεο εγγχεζεο είλαη ε δεκνζηνλνκηθή αμηνπηζηία ηνπ εθάζηνηε θξάηνπο κέινπο. ΋ηαλ 

έρεηο ρψξεο νη νπνίεο έρνπλ ρξένο σο πξνο ΏΒΠ πάλσ απφ 150%, θαη άιιεο ρψξεο κε ρξένο 

σο πξνο ΏΒΠ ιηγφηεξν απφ 80%, πξνθαλψο, ππάξρεη κηα δηαθνξεηηθή αληηκεηψπηζε, ρσξίο 

λα εμεηάζσ πσο έθηαζαλ εθεί. Λέκε φηη απηή ηε ζηηγκή έηζη φπσο είλαη ε θαηάζηαζε, νη 

θαηαζέηεο εθιακβάλνπλ σο δηαθνξεηηθέο ηηο ηθαλφηεηεο κηαο ρψξαο κε ην 60, 80%, λα 

πξνζηαηεχζεη θαηαζέζεηο αλ ρξεηαζηεί, ζε ζρέζε κε ηηο δπλαηφηεηεο κηαο άιιεο ρψξαο πνπ 

έρεη ρξένο 150, 200%. Σν απνηέιεζκα είλαη φηη ηα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα απηψλ ησλ 

θξαηψλ, δε ιεηηνπξγνχλ επί ίζνηο φξνηο, ζπλεπψο, ζε πεξίνδν θξίζεο πνπ επηθξαηεί 

γεληθφηεξα έλαο θφβνο, απηφ πνπ παξαηεξείηαη, ην νπνίν ζπλέβε ελ κέξεη, ζηελ πεξίνδν 

ηεο πξνεγνχκελεο θξίζεο, είλαη φηη θεχγνπλ θαηαζέζεηο απφ ηα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα ησλ 

δεκνζηνλνκηθά αδχλακσλ θξαηψλ θαη πεγαίλνπλ ζε ζπζηήκαηα ηζρπξφηεξσλ θξαηψλ.  
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Ώπηφ δεκηνπξγεί ζεκαληηθέο αλαηαξάμεηο γηαηί φηαλ δελ έρεηο θαηαζέζεηο ζε έλα 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, ην ηειεπηαίν δελ έρεη ηε δπλαηφηεηα λα δψζεη δάλεηα, θαη θαηά 

ζπλέπεηα,  ηνπ είλαη πεξηζζφηεξν δχζθνιν λα μεπεξλάεη ηηο θξίζεηο. Ώιιά αθφκε θαη ζηελ 

πεξίνδν πνπ δελ έρεηο θξίζε, νη ζρεηηθά κεησκέλεο θαηαζέζεηο δεκηνπξγνχλ ιηγφηεξεο 

επθαηξίεο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο. Άξα, ε έιιεηςε εληαίαο 

παλεπξσπατθήο εγγχεζεο θαηαζέζεσλ είλαη έλαο ηξφπνο κέζα απφ ηνλ νπνίν δηαηεξνχληαη, 

θαη ελ πνιινίο, απμάλνληαη νη νηθνλνκηθέο απνθιίζεηο αλάκεζα ζηα θξάηε κέιε. Καη απηφ 

δελ είλαη θαιφ γηα ηε ζπλνρή κηαο λνκηζκαηηθήο έλσζεο. Άξα ε Βιιάδα ππνζηεξίδεη ηελ 

εκβάζπλζε θαη ζηνπο ηξείο ηνκείο, δειαδή θαη ζην δεκνζηνλνκηθφ πεδίν, θαη ζην πεδίν ηεο 

ηξαπεδηθήο έλσζεο, θαη ζην πεδίν ηνπ capital market union. Ώληηιακβαλφκαζηε, βέβαηα, φηη 

ζε απηά ηα ζέκαηα πθίζηαληαη δηαθνξεηηθέο απφςεηο απφ άιια θξάηε κέιε, αιιά ζα 

ιέγακε φηη, ζην ηέινο ηεο εκέξαο, θαη εηδηθά ζε φηη αθνξά ζηελ ηξαπεδηθή έλσζε, νη 

αληηξξήζεηο πξνέξρνληαη πεξηζζφηεξν απφ ηελ πνιηηηθή πιεπξά, δειαδή απφ ηελ πίεζε ηεο 

θνηλήο γλψκεο, θαη φρη απφ νηθνλνκηθή ζθνπηά. Αειαδή, ζηα νηθνλνκηθά ζα ιέγακε φηη ηα 

επηρεηξήκαηα είλαη ζαθψο ππέξ ησλ θξαηψλ κειψλ πνπ ππνζηεξίδνπλ κεγαιχηεξε 

εκβάζπλζε. ΐέβαηα, απφ εθεί θαη κεηά μεθηλά ε ζπδήηεζε ηνπ εζηθνχ θηλδχλνπ ηνπ   moral 

hazard, πνπ ιέεη θάπνηνο φηη ζα ζνπ δψζσ κηα παλεπξσπατθή εγγχεζε, αιιά απφ ηελ άιιε 

πιεπξά ζα θιεζψ λα πιεξψζσ ινγαξηαζκνχο, άξα πνηνο κε εμαζθαιίδεη φηη δε ζα 

ρξεζηκνπνηήζεηε απηέο ηηο εγγπήζεηο ζαλ κηαο κνξθήο επηηαγή γηα λα ζπλερίζεηε ζε 

πνιηηηθέο νη νπνίεο δελ είλαη δηαηεξήζηκεο. Γη’ απηφ, ππάξρεη ε ζπδήηεζε γηα ην European 

Surveillance Framework, φπνπ εθεί κπαίλνπκε ζε κηα ζπδήηεζε, φπνπ ππάξρνπλ θαη trade 

offs. Χζηφζν, ε βαζηθή ηδέα είλαη φηη ζα πξέπεη λα ππάξρνπλ αμηφπηζηνη θαλφλεο, νη νπνίνη 

φκσο ζα πξέπεη, ελ ηέιεη, λα απνβιέπνπλ ζηε κεγηζηνπνίεζε ηεο αμίαο ζε επίπεδν Έλσζεο 

θαη φρη ζε επίπεδν θξάηνπο κέινπο. Έηζη, ιεηηνπξγεί κηα λνκηζκαηηθή έλσζε θαιά. 

Βληνχηνηο, απηφ έρεη λα θάλεη θαη κε ηελ θνηλή γλψκε ησλ θξαηψλ κειψλ, ζε ρψξεο 

ζαλ θαη ηε δηθή καο. Αειαδή, φηαλ κηιάκε γηα δεκνζηνλνκηθή έλσζε, νη αληηξξήζεηο απφ 

ηελ πιεπξά ρσξψλ φπσο ε Γεξκαλία είλαη φηη: ζα βάινπκε ρξήκαηα ζ’ έλαλ θνηλφ 

επξσπατθφ πξνυπνινγηζκφ θαη ζα θάλνπκε κεηαθνξέο ρξεκάησλ απφ ηνπο Γεξκαλνχο 

απνηακηεπηέο ζηηο ρψξεο ηνπ λφηνπ πνπ θαηαλαιψλνπλ παξαπάλσ, απφ ηελ άιιε πιεπξά 

ρψξεο φπσο θαη ε δηθή καο πξέπεη λα θαηαιάβνπλ φηη κηα δεκνζηνλνκηθή έλσζε ζεκαίλεη 

φηη: έρεηο γηα παξάδεηγκα πνιχ κεγάιν πνζνζηφ δαπάλεο ζπληάμεσλ ζε ζρέζε κε ην ΏΒΠ, 

είζαη ζην 18% ,φηαλ νη άιινη είλαη ζην 12%, θαη θαηά ζπλέπεηα θάηη πξέπεη λα θάλεηο γη’ 

απηφ, θαη επεηδή πιεξψλσ, αλ δελ ην θάλεηο εζχ ζα ην θάλσ εγψ γηα ινγαξηαζκφ ζνπ. Δ ζα 
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ζνπ πνπλ φηη: ΢ε φηη αθνξά ζηνλ εζληθφ ζνπ πξνυπνινγηζκφ, έρεηο θάπνηεο θαηεγνξίεο 

δαπαλψλ νη νπνίεο είλαη επαλαιακβαλφκελεο, κε παξαγσγηθέο, γηα παξάδεηγκα ειιείκκαηα 

επηρεηξήζεσλ νη νπνίεο αλήθνπλ ζην δεκφζην ηνκέα, πνπ δελ κπνξνχλ λα ζπλερίζνπλ λα 

είλαη κηα καχξε ηξχπα, θαη θαηά ζπλέπεηα εγψ επεηδή κνπ έρεηο πεξάζεη ην compidency, 

πξνρσξψ ζ’ απηή ηελ απφθαζε. Αειαδή, φπσο ιέκε γηα ηνπο άιινπο φηη: Πξέπεη λα 

θαηαιάβεηε φηη ππάξρεη θαη αμία ζηελ εκβάζπλζε ηεο νηθνλνκηθήο νινθιήξσζεο, δελ είλαη 

κφλν θφζηνο, άιια έρεη θαη φθεινο γηα ζαο, έηζη θαη ζηε δηθή καο θνηλή γλψκε πξέπεη λα 

πεξάζνπκε ην κήλπκα φηη θνηλφο επξσπατθφο πξνυπνινγηζκφο δελ είλαη κηα ιεπθή επηηαγή 

φπνπ ν άιινο ζα ζνπ δίλεη ιεθηά θαη δελ ζα έρεη ιφγν ζην ηί θάλεηο κέζα ζηελ νηθνλνκηθή 

ζνπ πνιηηηθή. Βίλαη ζαθέο φηη ε ακνηβαηνπνίεζε δελ είλαη κφλν ακνηβαηνπνίεζε πφξσλ 

αιιά είλαη θαη ακνηβαηνπνίεζε δπλαηφηεηαο απνθάζεσλ. Άξα, θαη απφ ηε δηθή καο πιεπξά 

πξέπεη λα πξνβνχκε ζε κηα ελεκέξσζε ηεο θνηλήο γλψκεο γηα ην ηη ζεκαίλεη ην λα θάλεηο 

θνηλή δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή, ηη ζεκαίλεη λα έρεηο θνηλή λνκηζκαηηθή πνιηηηθή, ηη 

ζεκαίλεη λα έρεηο θνηλή αγνξά θεθαιαίσλ.  

Β: Η ΔΚΣ έρεη δηακνξθώζεη έλα δείθηε κέηξεζεο γηα ην δηεζλή ξόιν ησλ λνκηζκάησλ 

δειαδή, ην βαζκό ρξήζεο ηνπο ζηηο παγθόζκηεο ρξεκαηαγνξέο θαη ζηηο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο ζπλαιιαγέο. ΢ύκθσλα κε ηνλ ελ ιόγσ δείθηε, ζε εηήζηα ρξήζε, ην 

επξώ θαηαηάζζεηαη ζηε δεύηεξε ζέζε ζην δηεζλέο ρξεκαηνπηζησηηθό ζύζηεκα, κεηά 

ην ακεξηθάληθν δνιάξην. Πηζηεύεηε όηη ην επξσλόκηζκα ζα κπνξνύζε λα δηαδερζεί ην 

δνιάξην σο λόκηζκα αλαθνξάο; 

Υ΢-ΜΏ: Θεσξεηηθά ε Βπξψπε ζα κπνξνχζε παίμεη έλαλ ηέηνην ξφιν. Βίλαη ήδε έλα απφ ηα 

δχν βαζηθφηεξα λνκίζκαηα ηνπ θφζκνπ, κάιηζηα ζε κεξηθέο απφ ηηο λέεο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο ππεξεζίεο είλαη θαη ην πξψην. 

Β: Δλλνείηαη ζηελ αγνξά πξάζηλσλ νκνιόγσλ. 

Υ΢-ΜΏ: Ναη, ζε φηη αθνξά ην Green Finance, ε Βπξψπε είλαη πξσηνπφξνο. Ώπηφ είλαη κηα 

agenda δηαξθήο ζηηο επξσπατθέο ζπδεηήζεηο θαη ιέγεηαη ην International Role of the Euro. 

΢πδεηείηαη ηαθηηθά θαη ζε επίπεδν Euro Working Group (EWG), θαη ζε επίπεδν Eurogroup. 

Γηα λα έρεη έλα λφκηζκα ην ξφιν ηνπ βαζηθνχ νρήκαηνο (Vehicle Currency), ππάξρνπλ 

θάπνηεο πξνυπνζέζεηο ηηο νπνίεο ε Βπξψπε, θαηαξράο, ηεξεί. Αειαδή, πξψηνλ, κηιάκε γηα 

ην κέγεζνο ηεο νηθνλνκίαο. Τπάξρνπλ λνκίζκαηα πάξα πνιχ αμηφπηζηα, φπσο γηα 

παξάδεηγκα ην ειβεηηθφ θξάγθν ή ε ζνπεδηθή θνξψλα, πνπ εηξήζζσ ελ παξφδσ νη 

απνηακηεπηέο ηα πξνηηκνχλ ζε πεξηφδνπο θξίζεσλ, ηα ζεσξνχλ αζθαιή θαηαθχγηα, άιια 
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απηέο νη νηθνλνκίεο δελ έρνπλ ηελ θξίζηκε κάδα νχησο ψζηε λα ζηεξίμνπλ ην λφκηζκά ηνπο 

ζαλ έλα λφκηζκα αλαθνξάο. Δ Βπξψπε έρεη ηελ νηθνλνκία γηα λα ην θάλεη απηφ. Βίλαη κηα 

απφ ηηο ηξείο κεγαιχηεξεο νηθνλνκίεο ηνπ θφζκνπ. Αειαδή, κε φξνπο ΏΒΠ, ην επξσπατθφ 

ΏΒΠ είλαη πνιχ ζπγθξίζηκν κε ην ακεξηθαληθφ. Μεηά ηελ θπγή ησλ ΐξεηαλψλ απφ ηελ ΒΒ 

ίζσο είλαη ιίγν ιηγφηεξν, σζηφζν, ζαθψο έρεη παξεκθεξέο κέγεζνο. Αεχηεξνλ, ε Βπξψπε 

έρεη καθξννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα, θαη θπξίσο ν πιεζσξηζκφο. ΢ηελ Βπξψπε ν 

πιεζσξηζκφο είλαη ρακειφο, φρη πςειφηεξνο ηεο Ώκεξηθήο, ήηνη ην επξψ ζεσξείηαη έλα 

λφκηζκα αμηφπηζην ζε ζρέζε κε ηελ πξαγκαηηθή ηνπ αμία γηαηί έρεη ρακειφ πιεζσξηζκφ.  

 Χζηφζν, ππάξρνπλ ζεκεία πνπ ε Βπξψπε πζηεξεί έλαληη ηεο Ώκεξηθήο. Γηα 

παξάδεηγκα, ζηελ πεξίπησζε κηαο θξίζεο ζηελ Ώκεξηθή ζα κηιήζνπλ βαζηθά ηξείο 

άλζξσπνη: Θα κηιήζεη ν Ώκεξηθαλφο πξφεδξνο κε ηνλ Τπνπξγφ Οηθνλνκηθψλ θαη ηνλ 

πξφεδξν ηεο Ώκεξηθαληθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο (FED). Βίλαη, δειαδή, ηξείο άλζξσπνη, νη 

νπνίνη ζα πάξνπλ ηηο βαζηθέο απνθάζεηο. ΢ηελ Βπξψπε ην Governance είλαη πνιχ πην βαξχ. 

΋πσο ραξαθηεξηζηηθά έρεη πεη ν Κίζηλγθεξ «Ώλ ζέιεη θάπνηνο λα ηειεθσλήζεη ζηελ 

Βπξψπε, δελ μέξεη πνηνλ λα πάξεη ηειέθσλν». Άξα, εθεί ππάξρεη πξφβιεκα, γηαηί ε 

Βπξψπε δελ έρεη ηε δπλαηφηεηα λα πάξεη γξήγνξεο εθηειεζηηθέο απνθάζεηο-executive 

decisions-ζε πεξίνδν θξίζεο. Άξα λαη κελ έρνπκε ηε καθξννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα, αιιά 

απφ ηελ άιιε πιεπξά, αθελφο κελ, δελ έρνπκε ην ζεζκηθφ πιαίζην λα παίξλνπκε εχθνια 

απνθάζεηο, αθεηέξνπ δε, ππάξρεη απηφο ν θαηαθεξκαηηζκφο, ν νπνίνο θαηαθεξκαηηζκφο 

ζεκαίλεη φηη ππάξρνπλ ζηνηρεία αζηάζεηαο κέζα ζην ζχζηεκα. Αειαδή, ζηελ Ώκεξηθή αλ 

ρξενθνπήζεη, γηα παξάδεηγκα ην State of Detroit, δε ζα θαηαξξεχζνπλ νη ΔΠΏ. ΢ηελ 

Βπξψπε, αληηζέησο, πήγακε λα θαηαξξεχζνπκε εκείο θαη απεηιήζακε ηελ χπαξμε ηνπ 

επξψ. Καη απηφ δελ ην έρνπλ μεράζεη νη επξσπαίνη. Κάλσ κηα παξέλζεζε εδψ: ΢αθέζηαηα ε 

αμηνπηζηία ηεο ρψξαο έρεη απνθαηαζηαζεί ζε κεγάιν βαζκφ, γηα παξάδεηγκα, ην πψο καο 

κηιάλε ή καο αληηκεησπίδνπλ νη ζπλάδειθνη καο ζε ζρέζε κε πξηλ απφ δπφκηζε ρξφληα, κε 

πνηνλ ηξφπν αληηκεησπίδνπλ πιένλ ηε ρψξα, κε πνηνλ ηξφπν πεξλάκε ηα επηρεηξήκαηά καο. 

Ώπφ ηελ άιιε πιεπξά, φκσο, ζην πίζσ κέξνο ηνπ κπαινχ ηνπο έρνπλ φηη πξηλ απφ δέθα 

ρξφληα θφληεςε λα δηαιπζεί ε Έλσζε εμαηηίαο καο. ΢πλεπψο, αθφκε θαη κηα κηθξή ρψξα 

ζηελ Βπξψπε, κπνξεί λα δεκηνπξγήζεη πνιχ κεγάιε θαζαξία, θάηη πνπ δελ γίλεηαη εχθνια 

ζηελ Ώκεξηθή. 

 Γηα λα επηζηξέςνπκε φκσο ζην πξνεγνχκελν. Εθαλνπνηνχκε, ινηπφλ, ζε κεγάιν 

βαζκφ ηε δεχηεξε πξνυπφζεζε, δειαδή, ηε καθξννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα φρη φκσο 

πιήξσο. Δ ηξίηε κεγάιε πξνυπφζεζε, νχησο ψζηε, λα είζαη World Major Currency, είλαη 
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λα έρεηο πιήξσο νινθιεξσκέλεο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο, δειαδή, πξέπεη λα έρεηο fully 

integrated financial markets. ΢ηελ Βπξψπε δελ έρνπκε fully integrated financial markets. 

Αειαδή, έρνπκε πνιχ κεγάιεο δηαθνξέο ζηηο θεθαιαηαγνξέο. Έρνπκε ην δήηεκα ηεο 

ηξαπεδηθήο έλσζεο πνπ αλαθέξακε πξνεγνπκέλσο. Έρνπκε ζεκαληηθέο δηαθνξέο ζηα 

λνκηθά πιαίζηα, πνπ θαιχπηνπλ δηάθνξεο δξαζηεξηφηεηεο, θάηη πνπ έρεη πνιχ πξαθηηθέο 

ζπλέπεηεο. Γηα παξάδεηγκα, ζε θάπνηεο δξαζηεξηφηεηεο αλαξσηηέζαη ηη δίθαην ζα βάισ; 

Βιιεληθφ δίθαην; Αίθαην Λνπμεκβνχξγνπ; ΐξεηαληθφ; Πσο ζα γίλεη έλα resolution ελφο 

legal dispute; ΢ηελ Ώκεξηθή απηά είλαη ιπκέλα. ΢ηελ Βπξψπε φρη θαη ηφζν. Άξα, δελ 

έρνπκε ην ηξίην ζηνηρείν, δειαδή δελ έρνπκε fully integrated financial markets, νχηε ηελ 

θνπιηνχξα πνπ ππάξρεη ζηελ Ώκεξηθή, ζηελ νπνία ν average person, έρεη familiarity κε ηα 

capital markets. Ο επξσπαίνο θαηαζέηεο ηείλεη λα είλαη έλαο πνιχ ζπληεξεηηθφο θαηαζέηεο. 

ΐιέπεηο κίιεζα γηα θαηαζέηεο. Σα βιέπνπκε φια ζαλ θαηαζέζεηο. Οη επξσπαίνη δελ έρνπκε 

ηελ θνπιηνχξα ησλ Ώκεξηθαλψλ λα ρξεζηκνπνηνχκε ηα stock markets ηφζν πνιχ. Σν 

γεγνλφο φηη δελ έρνπκε ηφζν αλεπηπγκέλα stock markets ζεκαίλεη φηη δελ έρνπκε θαη πνιιά 

άιια αλεπηπγκέλα financial services. Ώπηφ ζα κπνξνχζε λα δηνξζσζεί, over time, θαη 

φλησο θαηά ηε δηάξθεηα ησλ εηψλ αλεβαίλεη απηφ πνπ ιέγεηαη financial participation, 

εληνχηνηο, αθφκα απέρνπκε. Άξα, ε απάληεζε είλαη λαη, θαηαξράο. ζα κπνξνχζε ε Βπξψπε 

λα ππνθαηαζηήζεη ηηο ΔΠΏ ζαλ ην βαζηθφ λφκηζκα ηνπ θφζκνπ, απηή ηε ζηηγκή, φκσο, 

απηφ θαίλεηαη κηα ζρεηηθά καθξηλή πξννπηηθή. Ώιιά θαη ζε ηειηθή αλάιπζε (αλ ην δνχκε 

θαη πεξηζζφηεξν πνιηηηθά), ζέινπκε θάηη ηέηνην; Μαο ελδηαθέξεη λα κπνχκε ζε κηα 

αληαγσληζηηθή ζρέζε κε ηνπο Ώκεξηθαλνχο; Βλ ηνηο πξάγκαζη, απηφ είλαη θάηη πνπ δελ ην 

έρνπκε ζαλ ζηφρν, δελ πξνζπαζνχκε λα ππνθαηαζηήζνπκε ηνπο Ώκεξηθαλνχο. Ώπηφ πνπ 

πξνζπαζνχκε είλαη λα απμήζνπκε ηνλ δηεζλή ξφιν ηνπ επξψ, ρσξίο απηφ, φκσο, λα 

ζεκαίλεη επηδίσμε γηα αλαηξνπή ηεο πξσηνθαζεδξίαο ησλ Ώκεξηθαλψλ. Καη απηφ, ελ ηέιεη, 

γηαηί ζε έλαλ multipolar world, πνπ αλαπηχζζνληαη θαη ρψξεο φπσο ε Κίλα, ηειηθά ζε απηφ 

ην global power game, ζην ηέινο ηεο εκέξαο, ε Βπξψπε κε ηελ Ώκεξηθή ζα είλαη. 

Β: Έρσ ηελ εληύπσζε πσο κόιηο απαληήζαηε ζηελ επόκελε εξώηεζε, ε νπνία ήζειε 

λα κάζεη αλ πηζηεύεηε όηη ν αληαγσληζκόο ΗΠΑ-Κίλαο ζα σθειήζεη ην επξώ.  

Υ΢-ΜΏ: Οη θηλέδνη έρνπλ έλα λφκηζκα, ην νπνίν, αθφκε, δε ρξεζηκνπνηείηαη ηδηαίηεξα ζηηο 

ρξεκαηαγνξέο. Σν έρνπλ αλνίμεη ιίγν, αιιά εμαθνινπζεί λα είλαη έλα ξπζκηζκέλν, ππέξ-

ξπζκηζκέλν ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, ην νπνίν, παξεκπηπηφλησο, έρεη λα θάλεη ζε πνιχ 

κεγάιν βαζκφ, κε ηε κείσζε ησλ επηηνθίσλ πνπ παξαθνινπζείηαη φια απηά ηα ρξφληα. 

Αειαδή νη θηλέδνη είλαη πνιχ ηζρπξνί απνηακηεπηέο, έρνπλ πνιχ κεγάιεο απνηακηεχζεηο, 
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αιιά δελ έρνπλ ζηε ρψξα ηνπο ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, νχησο ψζηε λα 

απνηακηεχζνπλ απηά ηα ρξήκαηα. Ώπηφ έρεη σο απνηέιεζκα, ζε κεγάιν βαζκφ λα ηα 

απνηακηεχνπλ ζηε Αχζε, Ώκεξηθή, Βπξψπε et al, θαη ζπλεπψο, ππάξρεη ππεξ-πξνζθνξά 

θεθαιαίσλ απνηακίεπζεο ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά ζπζηήκαηα ηεο Αχζεο, θαη φηαλ 

ζπκβαίλεη απηφ γίλεηαη κείσζε ησλ επηηνθίσλ. Άξα, ην γεγνλφο φηη έρνπκε πνιχ ρακειά 

επηηφθηα, έρεη λα θάλεη θαη κε δεκνγξαθηθέο εμειίμεηο, δειαδή ην γεγνλφο φηη δνχκε 

πεξηζζφηεξα ρξφληα, ήηνη πηζηεχνπκε φηη θαηά κέζνλ φξν ζα δήζνπκε πνιχ πεξηζζφηεξα 

ρξφληα ζηε ζχληαμε θαη δε ζα έρνπκε δηθφ καο εηζφδεκα απφ εξγαζία, απνηακηεχνπκε 

πεξηζζφηεξα ρξήκαηα σο λεφηεξνη, άξα, πξψηνλ, ε γήξαλζε ηνπ πιεζπζκνχ απμάλεη ηελ 

πξνζθνξά θεθαιαίσλ απνηακίεπζεο, δεχηεξνλ, έρεηο απηέο ηηο λέεο νηθνλνκίεο φπνπ 

αλαπηχζζνληαη κεζαίεο ηάμεηο, νη νπνίεο απνηακηεχνπλ ρξήκαηα ζηε Αχζε, θαη ην ηξίην, ην 

νπνίν νδεγεί ηα ρακειά επηηφθηα είλαη φηη ηα ηειεπηαία ρξφληα παξαηεξείηαη κηα κείσζε 

ζηελ παξαγσγηθφηεηα ηεο παγθφζκηαο νηθνλνκίαο, θπξίσο ζηε Αχζε, πξάγκα ην νπνίν 

ζεκαίλεη φηη νη απνδφζεηο θεθαιαίσλ, ιφγσ ηεο ρακειφηεξεο παξαγσγηθφηεηαο, πέθηνπλ. 

Άξα, ππάξρεη έλα trend γηα ρακειφηεξα επηηφθηα. 

 Β: Παξαηεξείηαη από ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο (FED, ECB, PBOC), κηα ζηξνθή ζην 

ςεθηαθό λόκηζκα. Δηδηθόηεξα, ε επξσπατθή επηηξνπή κε ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή 

Σξάπεδα (ΔΚΣ) ζπλεξγάδνληαη γηα ηε δεκηνπξγία ηνπ ςεθηαθνύ επξώ. Σν ςεθηαθό 

επξώ, ην νπνίν ζύκθσλα κε ηελ επηηξνπή: «ζα ιεηηνπξγεί ζπκπιεξσκαηηθά ζην 

ηππσκέλν επξσλόκηζκα» πηζηεύεηε ζα εληζρύζεη ην δηεζλή ξόιν ηνπ επξώ;   

Υ΢-ΜΏ: Θα ην εληζρχζεη, λαη, ζίγνπξα. Βίκαζηε ζηελ αξρή απηήο ηεο ζπδήηεζεο. Οη 

θηλέδνη είλαη αξθεηά κπξνζηά ζε απηφ. Οη θηλέδνη ήδε ην έρνπλ ζε πεηξακαηηθφ ζηάδην, ην 

ςεθηαθφ (γνπάλ) ιεηηνπξγεί ζε κηα δπν πφιεηο. Δ αιήζεηα είλαη φηη δελ κπνξνχκε λα 

βξεζνχκε εθηφο απηνχ ηνπ παηρληδηνχ. Καη απηφ γηαηί, ε βαζηθή ηδέα είλαη φηη απμάλεηαη ε 

δήηεζε γηα ειεθηξνληθέο πιεξσκέο φζν πεξλνχλ ηα ρξφληα, θαη γηα ιφγνπο επθνιίαο, αιιά 

θαη γηα ιφγνπο πξνηηκήζεσλ. Τπάξρεη κηα ηάζε πξνο δήηεζε ειεθηξνληθψλ πιεξσκψλ.  

Β: Με ην ςεθηαθό επξώ ζα κπνξεί θάπνηνο πνιίηεο λα έρεη ινγαξηαζκό ζηελ ΔΚΣ. 

Δθηηκάηαη όηη απηό ζα σθειήζεη ην δηεζλή ξόιν ηνπ θνηλνύ λνκίζκαηνο; 

Υ΢-ΜΏ: Καη λαη, θαη φρη. Αειαδή, ζέιεηο ην ςεθηαθφ επξψ λα είλαη έλα επξέσο 

δηαδεδνκέλν κέζν ζπλαιιαγψλ, αιιά δε ζέιεηο ην ςεθηαθφ επξψ λα είλαη έλα ζεκαληηθφ 

απνηακηεπηηθφ πξντφλ. Γηαηί, νπνηαδήπνηε ακθηβνιία έρεηο αλά πάζα ζηηγκή γηα 

νπνηνδήπνηε ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, ζεκαίλεη φηη ζα ηξαβάο ηα ρξήκαηα θαη ζα 
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πεγαίλεηο λα ηα θαηαζέηεηο ζηελ ΒΚΣ. Αελ ζέινπκε, δειαδή, ην ςεθηαθφ επξψ λα 

ιεηηνπξγήζεη ζαλ κηα απνζηαζεξνπνηεηηθή δχλακε γηα ηελ επζηάζεηα ησλ ηξαπεδηθψλ 

ζπζηεκάησλ. Γηαηί, νηηδήπνηε βγάδεηο απφ ηελ ηξάπεδα θαη ην βάδεηο ζην ςεθηαθφ 

ινγαξηαζκφ (επξψ), ζεκαίλεη φηη απηφκαηα κεηψλεηο ηε ξεπζηφηεηα ησλ ηξαπεδψλ. Καη 

απηφ αλ ζε κηα πεξίνδν θξίζεο ζπκβεί ζε καδηθφ βαζκφ είλαη κηα κνξθή θπγήο θεθαιαίσλ 

πνπ ζα ξίμεη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα έμσ. Άξα εδψ ππάξρεη έλα trade-off. Ώπφ ηε κηα, ζέιεηο 

ην ςεθηαθφ επξψ λα ρξεζηκνπνηείηαη, θαη απηφ γηαηί αλ δελ θαιχςεηο ηηο αλάγθεο γηα 

ειεθηξνληθέο πιεξσκέο, ε αλάγθε απηή ζα θαιπθηεί απφ άιινπο παίθηεο, θάηη πνπ ήδε 

ζπκβαίλεη. Γηα παξάδεηγκα ζηελ Βπξψπε δελ ππάξρεη θάπνηα κεγάιε εηαηξεία 

ειεθηξνληθψλ πιεξσκψλ, ε Visa, ε MasterCard, φιεο απηέο είλαη ακεξηθαληθέο. Βπίζεο, δε 

ζέιεηο λα έρεηο ςεθηαθέο πιεξσκέο απφ ηδησηηθνχο παίθηεο ηνπο νπνίνπο δε κπνξείο λα 

ηνπο ειέγμεηο, π.ρ., Libra, Bitcoin, et al, δηφηη αλ ν θφζκνο δε ρξεζηκνπνηεί ην δηθφ ζνπ 

λφκηζκα ηφηε πσο ζα θάλεηο λνκηζκαηηθή πνιηηηθή; Δ λνκηζκαηηθή ζνπ πνιηηηθή πεξλάεη 

κέζα απφ ηε ρξήζε ηνπ επξψ. Ώλ ην επξψ δε ρξεζηκνπνηείηαη φηη θαη λα θάλεηο δελ έρεη 

αληίθηππν ζηελ νηθνλνκία. ΢πκπεξαζκαηηθά, ινηπφλ, ην πξνθαλέο γηα λα θάλεηο ην 

ςεθηαθφ επξψ είλαη φηη εθφζνλ, απνδεδεηγκέλα ππάξρεη δήηεζε γηα ειεθηξνληθέο 

πιεξσκέο, απηή ε δήηεζε δελ πξέπεη λα θαιπθηεί απφ άιινπο, είηε απηνί είλαη ηδηψηεο, θαη 

κάιηζηα ηδηψηεο κε έδξα εθηφο Βπξψπεο, είηε άιιεο θεληξηθέο ηξάπεδεο, είηε είλαη ηδησηηθνί 

παίθηεο ζε θξππην-επίπεδν, ην νπνίν δελ κπνξείο λα ειέγμεηο, δε κπνξείο λα ηνπ θάλεηο 

regulate. Άξα ζαθψο πξέπεη λα εηζάγνπκε ην ςεθηαθφ επξψ, ηελ ίδηα ζηηγκή φκσο πξέπεη 

λα δνχκε πσο λα θάλνπκε manage ζε απηά ηα trade-offs, δειαδή, financial stability vs uses, 

ή ηη θάλεηο ζε κηα θνηλσλία digital φπσο ε Φηλιαλδία, θαη ζε κηα θνηλσλία φπσο γηα 

παξάδεηγκα ε Εηαιηθή, ή αθφκε θαη ε γεξκαληθή θνηλσλία, ε νπνία είλαη κηα θνηλσλία κε 

ηεξάζηηα ρξήζε κεηξεηψλ. Πσο θαιχπηεηο ην financial inclusion;     

 

΢πλέληεπμε 2. Εσάλλεο ΢ηνπξλάξαο (Ε΢) 

Β: Αμηόηηκε θύξηε Γηνηθεηή ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδαο, θαηαξράο, ζαο επραξηζηώ 

ζεξκά γηα ηελ ηηκή πνπ κνπ θάλεηε λα ζπκκεηέρεηε ζηελ εξεπλεηηθή απηή πξνζπάζεηα. 

Η ζπκβνιή θαη ε πξνζέγγηζή ζαο είλαη πνιύηηκε. Ο ζθνπόο ηεο παξνύζαο 

δηπισκαηηθήο εξγαζίαο είλαη λα κειεηεζεί ν δηεζλήο ξόινο ηνπ επξώ, έηζη ώζηε λα 

δνζεί κηα ηεθκεξησκέλε εθηίκεζε γηα ηε κειινληηθή ζέζε ηνπ θνηλνύ λνκίζκαηνο ζην 

ζύγρξνλν δηεζλέο λνκηζκαηηθό ζύζηεκα. Σν Δπξσζύζηεκα ηνλίδεη, όπσο θαη ε 
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Κνκηζηόλ, όηη ν δηεζλήο ξόινο ηνπ επξώ εληζρύεηαη θπξίσο από κία βαζύηεξε θαη πην 

νινθιεξσκέλε Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλσζε (ΟΝΔ). Πηζηεύεηε ζα πξέπεη λα 

επηηαρπλζεί ν βεκαηηζκόο γηα ηελ επξσπατθή νινθιήξσζε κέζσ κηαο θεληξηθήο 

δεκνζηνλνκηθήο νληόηεηαο, ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο θαη ηεο έλσζεο ησλ 

θεθαιαηαγνξώλ; 

Ε΢: ΐεβαίσο, είλαη άξξεθηα ζπλδεδεκέλε ε ελδπλάκσζε ηνπ επξψ, κε ηελ ελδπλάκσζε ηεο 

αξρηηεθηνληθήο ηεο επξσδψλεο. Καη φηαλ ιέσ ελδπλάκσζε ηεο αξρηηεθηνληθήο ελλνψ φηη ε 

επξσδψλε, ζήκεξα, παξά ηε κεγάιε πξφνδν απφ ηελ ειιεληθή θξίζε ηνπ 2010 κέρξη 

ζήκεξα: δειαδή, ε ΒΚΣ, γηα παξάδεηγκα, ιεηηνπξγεί πνιχ πεξηζζφηεξν ζηα πξφηππα ηεο 

Federal Reserve ή ηεο Bank of England, παξά ζηα πξφηππα ηεο Bundesbank, φπσο ήηαλ ε 

αξρηθή ηεο, αο ην πνχκε έηζη, ζχιιεςε, θάλεη πνζνηηθή ραιάξσζε, φπσο θάλνπλ φιεο νη 

άιιεο θεληξηθέο ηξάπεδεο ηνπ θφζκνπ, θάηη πνπ παιαηφηεξα ζα ήηαλ πέξα απφ θάζε 

θαληαζία. Αεκηνπξγήζεθε ν ESM, πνπ είλαη, ηξφπνλ ηηλά, κηα κνξθή Lender Of last Resort 

(LoR), γηα θπβεξλήζεηο, ή ε ECB είλαη Lender Of last Resort γηα ηξάπεδεο κέζσ ηνπ ELA 

(Emergency Liquidity Assistance). Άξα, παξά ην φηη ε ελδπλάκσζε ηεο αξρηηεθηνληθήο ηεο 

επξσδψλεο έρεη πξνρσξήζεη, εληνχηνηο, παξακέλεη αηειήο. Καη παξακέλεη αηειήο, δηφηη, 

παξακέλεη κηα λνκηζκαηηθή έλσζε θαη φρη κηα νηθνλνκηθή έλσζε.  

Γηα παξάδεηγκα, ζηελ Ώκεξηθή ππάξρεη έλαο δηνηθεηήο θεληξηθήο ηξάπεδαο, αιιά 

ππάξρεη θαη έλαο ππνπξγφο νηθνλνκηθψλ. Τπάξρεη έλα Treasury. ΢ηελ Βπξψπε ππάξρνπλ 

φζα είλαη ηα κέιε ηεο δψλεο ηνπ επξψ. Ώπηφ ζεκαίλεη Segmentation. Ώπφ ηελ άιιε 

πιεπξά, είλαη ξεαιηζηηθφ λα πεξηκέλεηο λα ζπκβεί ζηελ Βπξψπε θάηη ηέηνην; ΋ρη, δελ είλαη 

ξεαιηζηηθφ. Ώπηφ πξνυπνζέηεη αιιαγή ηεο ζπλζήθεο, et al. Αελ είκαζηε απηή ηε ζηηγκή ζηε 

θάζε ηελ πνιηηηθή πνπ είλαη επηζπκεηφ απφ πνιιέο ρψξεο λα γίλεη federation. Ώπηφ, φκσο, 

ζεκαίλεη αδπλακία ηνπ επξψ λα ζπλαγσληζηεί ην δνιάξην, θαη φρη κφλν ην δνιάξην αιιά 

θαη άιια λνκίζκαηα. Άξα, ε ελδπλάκσζε ηνπ επξψ είλαη άξξεθηα ζπλδεδεκέλε κε κηα 

πεξηζζφηεξε νκνζπνλδνπνίεζε ηεο επξσδψλεο, κε ηε δεκηνπξγία, ζα έιεγα, ελφο 

επξσπατθνχ νκνιφγνπ. Ώπηή ηε ζηηγκή, γίλεηαη έλα ηέηνην κεγάιν βήκα πξνο ηελ 

θαηεχζπλζε απηή κέζσ ηνπ NextGenerationEU (NGEU), ην Σακείν Ώλάθακςεο κε ην 

δαλεηζκφ πνπ βγαίλεη θαη θάλεη ε Βπξψπε, γχξσ ζηα 750 δηζεθαηνκκχξηα επξψ, απηφ 

δεκηνπξγεί ηα πξψηα ςήγκαηα δεκηνπξγίαο ελφο θνηλνχ επξσπατθνχ δαλεηζκνχ, ελφο 

επξσπατθνχ νκνιφγνπ. Γηα εκάο ηνπο θεληεξαιηζηέο, δειαδή, εκείο ζα ζέιακε απηφο ν 

κεραληζκφο, φρη κφλν λα γίλεη κφληκνο, αιιά θαη λα επεθηαζεί. Δ αιήζεηα είλαη φηη δελ 

είλαη αθφκα ε ψξα, βιέπεηο ππάξρνπλ αληηδξάζεηο. Χζηφζν, κφλν κε ηέηνηα κέηξα ζα 
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ελδπλακσζεί ην επξψ, θαη φπσο είπεο πξνεγνπκέλσο πνιχ ζσζηά, κε κηα έλσζε 

θεθαιαηαγνξψλ. Αε κπνξεί, απηή ηε ζηηγκή, λα είκαζηε 19 ρσξηζηέο θεθαιαηαγνξέο ζηελ 

επξσδψλε. Βίλαη βαζηθφ απηφ, λα πξνρσξήζεη ε έλσζε θεθαιαηαγνξψλ, λα ππάξρνπλ 

θνηλά κέηξα. Καη, επηπιένλ, ίζσο ην επθνιφηεξν λα γίλεη, καδί κε ηελ έλσζε 

θεθαιαηαγνξψλ, (πνπ θαη απηφ είλαη ζρεηηθά εχθνιν, γηαηί δελ ππάξρεη θάπνην ηδηαίηεξν 

πνιηηηθφ πξφβιεκα) είλαη λα νινθιεξσζεί ε ηξαπεδηθή έλσζε. Δ ηξαπεδηθή έλσζε απαηηεί 

αθφκε έλα επξσπατθφ ζχζηεκα αζθάιηζεο θαηαζέζεσλ, εγγχεζεο θαηαζέζεσλ, ην 

European deposit insurance scheme (EDIS). Υσξίο απηφ, ν επξσπατθφο ρψξνο ζα 

παξακείλεη δηαζπαζκέλνο. Αχζθνια ζα πξνρσξήζνπκε ζε Cross-Border ζπγρσλεχζεηο 

ηξαπεδψλ, γηα παξάδεηγκα. Άξα, ινηπφλ, έρεη αθφκε δξφκν ε ελδπλάκσζε ηνπ επξψ. Ώπηά, 

φκσο, είλαη ηα πην ζεκαληηθά γηα εκέλα. Υξεηαδφκαζηε απηά ηα ηξία: Bank Union, Έλσζε 

Κεθαιαηαγνξψλ, θαη κεγαιχηεξα βήκαηα σο πξνο ηε δεκνζηνλνκηθή έλσζε. 

Β: ΢αο επραξηζηώ. Η ΔΚΣ έρεη δηακνξθώζεη έλα δείθηε κέηξεζεο ηνπ δηεζλνύο ξόινπ 

ησλ λνκηζκάησλ δειαδή, ην βαζκό ρξήζεο ηνπο ζηηο παγθόζκηεο ρξεκαηαγνξέο θαη 

ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο ζπλαιιαγέο. ΢ύκθσλα κε ηνλ ελ ιόγσ δείθηε, ζε εηήζηα 

ρξήζε, ην επξώ θαηαηάζζεηαη ζηε δεύηεξε ζέζε ζην δηεζλέο ρξεκαηνπηζησηηθό 

ζύζηεκα, κεηά ην ακεξηθάληθν δνιάξην. Πηζηεύεηε όηη ην επξσλόκηζκα ζα κπνξνύζε 

λα δηαδερζεί ην δνιάξην σο λόκηζκα αλαθνξάο; 

Ε΢: Μφλν αλ γίλνπλ απηά πνπ ζαο είπα πξηλ. Σα ζεσξψ άξξεθηα ζπλδεδεκέλα απηά ηα δχν. 

Δ δχλακε ηνπ δνιαξίνπ ζήκεξα είλαη ε βαζχηαηε αγνξά Treasury bonds θαη bills. ΢ηελ 

Βπξψπε δελ έρνπκε ηφζν κεγάιν βάζνο. Βίλαη κελ ηα νκφινγα ηεο Γεξκαλίαο et al, αιιά 

ρξεηαδφκαζηε ζαθψο έλα Common European Bonds. Βίπακε φηη πξνρσξάκε ηψξα ζηελ 

θαηεχζπλζε απηή, κε ην RRF, αιιά αθφκε ε απφζηαζε απφ ην δνιάξην θαη απφ ην βάζνο 

ηεο ακεξηθαληθήο αγνξάο νκνιφγσλ είλαη ηεξάζηην. 

Β: Να ζαο ζέζσ ad hoc κηα εξώηεζε πεξηζζόηεξν πνιηηηθή. Θέιεη, πξαγκαηηθά, ε 

Δπξώπε θαη ην επξώ λα αληαγσληζηεί ην δνιάξην; 

Ε΢: ΐεβαίσο θαη ζέιεη. Ώλακθηζβήηεηα, ζέιεη. Καη φρη κφλν λα αληαγσληζηεί ην δνιάξην, 

αιιά λα αληαγσληζηεί ηελ Ώκεξηθή, λα αληαγσληζηεί ηελ Κίλα. Αε ζέινπκε ε Βπξψπε λα 

είλαη ν θησρφο ζπγγελήο.  

Β:   Πηζηεύεηε όηη ν αληαγσληζκόο ΗΠΑ-Κίλαο, κπνξεί λα σθειήζεη ην επξώ; 
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Ε΢: ΋ρη. Βθηηκψ, κάιηζηα, φηη κπνξεί λα ην αθήζεη ζηελ ηξίηε ζέζε ην επξψ. Βκείο πξέπεη 

λα αληαγσληζηνχκε απηέο ηηο δχν ππεξδπλάκεηο. Δ Βπξψπε, δειαδή, λα αληαγσληζηεί ηελ 

Ώκεξηθή θαη ηελ Κίλα. Ώιιά θαη απηφ δελ αξθεί. Δ δχλακε ελφο λνκίζκαηνο αληαλαθιά 

πνιιά πξάγκαηα. Αελ είλαη κφλν financial ή economic. Ώληαλαθιά ηελ ηερλνινγία, 

αληαλαθιά ηε ζηξαηησηηθή ηζρχ, ηε δηπισκαηηθή ηζρχ θαη πνιιά άιια πξάγκαηα. Άξα, 

ινηπφλ, έρνπκε δξφκν. Αειαδή, ρξεηαδφκαζηε γηα λα αληαγσληζηνχκε ηελ Ώκεξηθή θαη ηελ 

Κίλα, ρξεηαδφκαζηε λα απνθηήζνπκε πην πνιχ κηα νκνζπνλδηαθή δνκή ζε φια. Ώπηφ πνπ 

ζα πξέπεη λα απνθαζίζνπκε είλαη: Ώλ ζέινπκε λα αληαγσληζηνχκε ην δνιάξην θαη ην 

θηλεδηθφ γνπάλ (Rembibi), πξέπεη λα απνθηήζνπκε πην πνιχ, ππφζηαζε θξαηηθή. Αειαδή, 

λα πξνζρσξήζνπκε ζε κηα νκνζπνλδία. Πξαγκαηηθή, φκσο, νκνζπνλδία θαη φρη 

δηαθπβεξλεηηθήο κνξθήο ζπλεξγαζία πνπ έρνπκε ζήκεξα, αιιά federation. Ώλ δε ζέινπκε 

λα ην θάλνπκε απηφ γηα πνιηηηθνχο ιφγνπο, ηφηε ζα πεξηνξηζηνχκε ζε κηα αο ην πνχκε έηζη, 

δηαθπβεξλεηηθήο κνξθήο ζπλεξγαζία κε μέζπαζκα θξίζεσλ απφ θαηξνχ εηο θαηξφλ, πνπ 

ζίγνπξα ζα ράλνπκε δηαξθψο κεξίδην ζηηο ρξεκαηαγνξέο, ζηελ νηθνλνκία et al. Αελ 

πξφθεηηαη λα κπνξέζνπκε λα αληαγσληζηνχκε ηελ Ώκεξηθή θαη ηελ Κίλα, θπξίσο, εάλ δελ 

πξνρσξήζνπκε ζε κηα πεξηζζφηεξν νκφζπνλδε δνκή.  

Β: Φεθηαθά λνκίζκαηα θεληξηθώλ ηξαπεδώλ (CBDCs). Η επξσπατθή επηηξνπή κε ηελ 

Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα ζπλεξγάδνληαη γηα ηε δεκηνπξγία ηνπ ςεθηαθνύ επξώ. 

Σν ςεθηαθό επξώ, ην νπνίν ζύκθσλα κε ηελ επηηξνπή: «ζα ιεηηνπξγεί 

ζπκπιεξσκαηηθά ζην ηππσκέλν επξσλόκηζκα» πηζηεύεηε ζα εληζρύζεη ην δηεζλή ξόιν 

ηνπ επξώ; 

Ε΢: Ναη, βεβαίσο. Ναη κελ ππάξρνπλ πνιιά πξνβιήκαηα ζηε ρξήζε ςεθηαθψλ λνκηζκάησλ 

θεληξηθψλ ηξαπεδψλ, δηφηη πθίζηαηαη έλαο αληαγσληζκφο κε ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο, αιιά 

αλακθηζβήηεηα, ηε ζηηγκή πνπ πξνρσξά ε Κίλα κε ηφζν κεγάιε ηαρχηεηα, δελ κπνξνχκε 

εκείο λα κελ ην θάλνπκε. ΢αθψο ζα εληζρπζεί ν ξφινο ηνπ επξψ, πιελ φκσο, δελ είκαζηε 

έηνηκνη. Τπάξρεη δξφκνο αθφκε. Καη δελ επξφθεηην γηα ηερληθά δεηήκαηα, είλαη θαζαξά 

δεηήκαηα ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο, δειαδή, αληαγσληζκνχ κε ην εκπνξηθφ 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα.  

Β: Η Κίλα ακθηζβεηεί πιένλ αλνηρηά ηελ παγθόζκηα θπξηαξρία ησλ ΗΠΑ. Σειεπηαίεο 

πξνγλώζεηο αλαθέξνπλ όηη ήδε ην 2028 ε Κίλα ζα αλαδεηρζεί ζε ηζρπξόηεξε 

νηθνλνκηθή δύλακε ηνπ θόζκνπ. Πηζηεύεηε όηη ν δηεζλήο ξόινο ηνπ γνπάλ ζα 

αλαβαζκηζηεί ηα επόκελα ρξόληα; Καη επηπιένλ, ζε πεξίπησζε πνπ ην Πεθίλν ζειήζεη 
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λα δηαθνξνπνηήζεη ζεκαληηθά ηα απνζέκαηά ηνπ, πηζηεύεηε όηη ην επξώ ζα βξίζθεηαη 

ζηελ θνξπθή ηεο ιίζηαο ηνπ;  

Ε΢: Γηα λα ελδπλακσζεί ην γνπάλ ζα πξέπεη ε Κίλα λα ιεηηνπξγήζεη ρσξίο πεξηνξηζκνχο 

ζηελ θίλεζε θεθαιαίσλ, λα πηνζεηήζεη αξρέο πνπ ππάξρνπλ ζην δπηηθφ θφζκν, θάηη πνπ 

δελ ην ζεσξψ εχθνιν απηή ηε ζηηγκή. Άξα, δελ είλαη απιή κεηάβαζε ε ελδπλάκσζε ηεο 

Κίλαο θαη λα γίλεη λνχκεξν έλα νηθνλνκηθή δχλακε κε ην ξφιν ηνπ γνπάλ σο αληαγσληζηή 

ηνπ δνιαξίνπ. Σν δνιάξην έρεη κεγάιν βάζνο, εκπηζηεχεηαη ν θφζκνο ην Federal Reserve et 

al. Δ Κίλα γηα λα θηάζεη έρεη πνιχ δξφκν. Πξέπεη λα αθνινπζήζεη ηνπο θαλφλεο πνπ 

αθνινπζνχλ νη θηιειεχζεξεο δεκνθξαηίεο, θάηη ην νπνίν δελ ην βιέπσ.  

 

΢πλέληεπμε 3. Υαξάιακπνο Κξεκκχδαο (ΥΚ) 

Β: Κύξηε Κξεκκύδα θαιεζπέξα. Σν Δπξσζύζηεκα ηνλίδεη, όπσο θαη ε Κνκηζηόλ, όηη ν 

δηεζλήο ξόινο ηνπ επξώ εληζρύεηαη θπξίσο από κία βαζύηεξε θαη πην νινθιεξσκέλε 

Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλσζε (ΟΝΔ). Πηζηεύεηε ζα πξέπεη λα επηηαρπλζεί ν 

βεκαηηζκόο γηα ηελ επξσπατθή νινθιήξσζε κέζσ κηαο θεληξηθήο δεκνζηνλνκηθήο 

νληόηεηαο, ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο θαη ηεο έλσζεο ησλ θεθαιαηαγνξώλ; 

ΥΚ: Ναη, ζπκθσλψ απφιπηα, φκσο ζα κνπ επηηξέςεηε λα ην πξνζεγγίζσ απφ ηελ ζθνπηά 

ηεο πνιηηηθήο επηζηήκεο. Αειαδή, ε ελίζρπζε ηνπ δηεζλνχο ξφινπ ηνπ επξψ, θαη 

γεληθφηεξα ηνπ επξσλνκίζκαηνο, είλαη πξσηίζησο πνιηηηθφ θαη δεπηεξεπφλησο νηθνλνκηθφ 

δήηεκα. Ώθφκε θαη ε εκβάζπλζε ηεο ΟΝΒ-πνπ φπσο φινη γλσξίδνπκε έρεη εληζρπζεί κφλν 

ν έλαο ππιψλαο, απηφο ηεο λνκηζκαηηθήο έλσζεο, έρνληαο ην εληαίν λφκηζκα θαη κηα ηζρπξή 

εληαία θεληξηθή ηξάπεδα, πιελ φκσο, δελ έρνπκε νηθνλνκηθή έλσζε, αιιά έλαλ 

δεκνζηνλνκηθφ ζπληνληζκφ-είλαη θαη απηή κηα πνιηηηθή απφθαζε πνπ ζέξλεηαη απφ ηηο 

απαξρέο ηεο ζπλζήθεο ηνπ Μάαζηξηρ. Σν νηθνδφκεκα, δειαδή, έκεηλε αλνινθιήξσην απφ 

ηφηε. Δ ηξαπεδηθή έλσζε θαη απηή ζαλ εγρείξεκα ζέξλεηαη εδψ θαη πνιιά ρξφληα γηαηί δελ 

ππάξρεη εκπηζηνζχλε φηη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, θπξίσο ησλ λνηίσλ θξαηψλ κειψλ, είλαη 

ηφζν εχξσζην φζν απαηηεί κηα ηξαπεδηθή έλσζε. Καη ην ίδην ηζρχεη γηα ηελ έλσζε 

θεθαιαηαγνξψλ. Ώλ δε ιεθζεί ε πνιηηηθή απφθαζε, έηζη ψζηε λα πξνρσξήζνπκε ζε 

εκβάζπλζε, έηζη ψζηε λα απνθηήζνπκε θαη θεληξηθή δεκνζηνλνκηθή ηθαλφηεηα, ην central 

fiscal capacity, ηφηε είλαη ιίγν δχζθνιν λα πεξηκέλνπκε φηη ην επξψ ζα απνθηήζεη ηε 

βαξχηεηα θαη ην ζηξαηεγηθφ βάζνο πνπ απαηηείηαη ψζηε λα γίλεη πξαγκαηηθά ην λφκηζκα 
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πνπ αμίδεη, θαη ην λφκηζκα πνπ ζα αληηζηνηρεί ζε 19 θξάηε κέιε ζήκεξα, αξγφηεξα δελ 

μέξσ αλ ζα θηάζεη ζηα 27, θαη θπξίσο ην λφκηζκα πνπ ζα αληηζηνηρεί ζηελ ΒΒ, ε νπνία 

είλαη κηα ππεξδχλακε, εκπνξηθή ππεξδχλακε ήπηαο ηζρχνο. ΢πλεπψο, εάλ δελ ππάξμεη 

πνιηηηθή βνχιεζε, εάλ δελ απνθαζηζηεί φηη ζα πξέπεη λα ζπκπιεξψζνπκε φια ηα θνκκάηηα 

ηνπ πάδι-δειαδή φρη κφλν ηε λνκηζκαηηθή έλσζε αιιά θαη κηα νηθνλνκηθή έλσζε, θάηη πνπ 

καο ην απέδεημε θαη ε ηειεπηαία νηθνλνκηθή θξίζε, γηαηί ε ΒΒ κε ηηο πξσηνβνπιίεο πνπ 

πήξε φπσο κε ην NextGenerationEU, ην SURE, εηδηθά ην RRF, ηα νπνία είλαη 

πξνπιάζκαηα ηεο θεληξηθήο δεκνζηνλνκηθήο ηθαλφηεηαο, θαη απηφο είλαη θαη ν ιφγνο πνπ 

αληηκεηψπηζε ηφζν γξήγνξα ηηο νηθνλνκηθέο επηπηψζεηο, θαη γη’ απηφ ζήκεξα ζρεδφλ 

έρνπκε αλαθάκςεη θαη έρνπκε αλαπιεξψζεη ηηο απψιεηεο ηνπ ΏΒΠ- αλ δελ απνθαζίζεη λα 

πξνρσξήζεη θαη λα πηνζεηήζεη απηά ηα ζηξαηεγηθά βήκαηα, ηφηε ν ξφινο ηνπ επξψ πάληνηε 

ζα είλαη ππνλνκεπκέλνο θαη λαξθνζεηεκέλνο. Ή ηνπιάρηζηνλ φρη απηφο πνπ ηνπ αμίδεη κε 

βάζε ηα πξαγκαηηθά νηθνλνκηθά δεδνκέλα.  

Β: Αο πάκε ηώξα ζηελ επόκελε εξώηεζε, ε νπνία ζρεηίδεηαη άκεζα θαη άξξεθηα κε 

ηελ πξνεγνύκελε. Η ΔΚΣ έρεη δηακνξθώζεη έλα δείθηε κέηξεζεο ηνπ δηεζλνύο ξόινπ 

ησλ λνκηζκάησλ δειαδή, ην βαζκό ρξήζεο ηνπο ζηηο παγθόζκηεο ρξεκαηαγνξέο θαη 

ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο ζπλαιιαγέο. ΢ύκθσλα κε ηνλ ελ ιόγσ δείθηε, ζε εηήζηα 

ρξήζε, ην επξώ θαηαηάζζεηαη ζηε δεύηεξε ζέζε ζην δηεζλέο ρξεκαηνπηζησηηθό 

ζύζηεκα, κεηά ην ακεξηθάληθν δνιάξην. Πηζηεύεηε όηη ην επξσλόκηζκα ζα κπνξνύζε 

λα δηαδερζεί ην δνιάξην σο λόκηζκα αλαθνξάο; (Γηα παξάδεηγκα, όπσο ζπκβαίλεη ήδε 

ζηελ αγνξά πξάζηλσλ νκνιόγσλ). 

ΥΚ: Δ ΒΒ φλησο έρεη αλνίμεη, ζηγά ζηγά, ην δήηεκα ησλ πξάζηλσλ νκνιφγσλ, κάιηζηα, 

εηνηκάδεηαη θαη ε ρψξα καο εληφο ηνπ 2022 λα εθδψζεη πξάζηλν νκφινγν. Δ ΒΒ πξνζπαζεί 

λα εγεζεί ζε απηφ ην πεδίν θαη λα δξάζεη αθηηβηζηηθά, ιεηηνπξγψληαο σο πξφηππν θαη γηα 

άιια θξάηε ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο. Χζηφζν, ζεσξψ φηη ην λα δηαδερηεί ην δνιάξην σο 

λφκηζκα αλαθνξάο δελ είλαη εθηθηφ, ηνπιάρηζηνλ ζην νξαηφ κέιινλ, αθξηβψο γηαηί ην 

δνιάξην απφ πίζσ έρεη έλα Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ, έρεη κηα θπβέξλεζε, έρεη ηαρχηεηα θαη 

επειημία ζηε ιήςε απνθάζεσλ. Γη’ απηφ, ελψ ε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε ηνπ 2007-2008 

μεθίλεζε ζηηο ΔΠΏ, νη ΔΠΏ κπφξεζαλ θαη ηελ μεπέξαζαλ πάξα πνιχ γξήγνξα, γηαηί 

αθξηβψο ειήθζεζαλ γξήγνξεο απνθάζεηο, θαη απφ ηελ θπβέξλεζε Μπνπο, αιιά θπξίσο απφ 

ηελ θπβέξλεζε Οκπάκα πνπ ηε δηαδέρηεθε, ελψ ε ΒΒ ζχξζεθε επί ζεηξά εηψλ, κε νδπλεξέο 

θνηλσληθέο ζπλέπεηεο γηα θάπνηα απφ ηα θξάηε κέιε ηεο φζσλ αθνξά ζηελ νηθνλνκηθή 

θξίζε, κάζεκα πνπ θαίλεηαη φηη πήξε, ηψξα, ε ΒΒ ζηελ θξίζε ηεο παλδεκίαο. Δ απάληεζε, 
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ελ νιίγνηο, είλαη φρη. Ώλ δελ ππάξμεη πνιηηηθή εκβάζπλζε θαη ηαρχηεηα ζηε ιήςε 

απνθάζεσλ ζεσξψ φηη δελ είλαη εθηθηφ θαη νξαηφ ζην άκεζν κέιινλ, ην επξψ λα 

αληηθαηαζηήζεη ην δνιάξην, ή λα ην ππεξζθειίζεη, αθξηβψο γηαηί ιείπεη ε πνιηηηθή 

νληφηεηα εθείλε πνπ ζα ηνπ δψζεη ηελ αλαγθαία ψζεζε.  

Β: Πηζηεύεηε όηη, όλησο, ζέιεη ε ΔΔ λα ππεξζθειίζεη ην δνιάξην; Γειαδή, ε ΔΔ ζέιεη, 

όλησο, λα απνθηήζεη εγεηνθεληξηθή ζέζε; 

ΥΚ: Ώλ ξσηήζεηο ηε γξαθεηνθξαηία ησλ ΐξπμειιψλ ζα ζνπ απαληήζεη ζεηηθά. Γηαηί απηφ 

εμαζθαιίδεη ηελ επηβίσζή ηεο, αιιά θαη ηε δηεχξπλζή ηεο. Βληνχηνηο, δελ πηζηεχσ φηη 

ππάξρεη κηα εληαία επξσπατθή απάληεζε ζε απηφ. Ώλ ξσηήζεηο ηα Ώλαηνιηθά Κξάηε, ζα 

ζνπ απαληήζνπλ φηη εκείο ζέινπκε ηελ ΒΒ κφλν γηα ιφγνπο νηθνλνκηθήο αζθάιεηαο θαη 

εκπνξηθψλ ζπλαιιαγψλ, αιιά ζηα ζέκαηα αζθάιεηαο, πνιηηηθήο αζθάιεηαο θαη άκπλαο 

ζέινπκε ηηο ΔΠΏ. Αε ζέινπλ ηελ απνζχλδεζε κε ηηο ΔΠΏ. Καη αο κελ μερλάκε φηη νη ΔΠΏ 

κέζσ ηνπ ΝΏΣΟ επί ζεηξά δεθαεηηψλ πιήξσλαλ γηα ηελ αζθάιεηα ηεο Βπξψπεο. Καη 

αθξηβψο επεηδή ε Βπξψπε είρε απηφλ ηνλ πξνζηαηεπηηθφ καλδχα ησλ ΔΠΏ κπφξεζε λα 

αλαπηπρζεί πνιηηηθά, νηθνλνκηθά θαη θνηλσληθά, θηάλνληαο ζε απηφ ην επξσπατθφ 

θνηλσληθφ κνληέιν, αθξηβψο γηαηί ε ζπλεηζθνξά ησλ επξσπαίσλ ζηελ άκπλα ήηαλ πνιχ 

ρακειφηεξε απφ ηελ αλακελφκελε. Γη’ απηφ θαη νη ΔΠΏ, θπξίσο ν Σξάκπ, αιιά θαη ν 

Μπάτληελ (ην ίδην ιέεη κε δηαθνξεηηθφ ηξφπν), ιέλε φηη δελ πιεξψλεηαη ηε ζπλεηζθνξά ζαο 

ζην ΝΏΣΟ. Θεσξψ φηη νη πεξηζζφηεξνη επξσπαίνη δελ ην ζέινπλ απηφ (δηλαδή, λα 

απνθηήζεη εγεκνληθή ζέζε ε ΒΒ). Γηαηί, αλ ε Βπξψπε γίλεη εγεκνληθή δχλακε ζα πξέπεη λα 

βάιεη βαζηά ην ρέξη ζηελ ηζέπε, λα πιεξψζεη γη’ απηφ, λα απνθηήζεη ηζρχο, (ζηξαηφο-

θπβέξλεζε). Ώπηφ πηζηεχσ δελ ην ζέινπλ νη πεξηζζφηεξνη επξσπαίνη, θάπνηνη βφξεηνη, θαη 

θπξίσο ηα αλαηνιηθά θξάηε κέιε, δειαδή απφ ηε δηεχξπλζε ηνπ 2003 θαη κεηά. Ώπηφ 

απνηππψζεθε πνιχ έληνλα θαη ζηελ θξίζε ηνπ πνιέκνπ ζην Εξάθ ην 2003, φπνπ ηφηε είρακε 

ην ιεγφκελν δηραζκφ αλάκεζα ζηε λέα θαη ζηελ παιαηά Βπξψπε. Χζηφζν, αλ κε ξσηάηε, 

αθφκε θαη κεγάια θξάηε φπσο ε Γεξκαλία, επίζεο δε ζέιεη λα πιεξψζεη. Δ Γαιιία 

πιεξψλεη, γη’ απηφ έρεη θαη ηε δηθή ηεο ζηξαηεγηθή ππξεληθή δχλακε. Βληνχηνηο, ην 

πξνζεγγίδεη ιίγν ππφ ην πξίζκα ηνπ Νηε Γθψι, ηνπ "L'Europe des patries", ιίγν πην 

εζληθνθεληξηθά, θάηη πνπ έξρεηαη ζε αληίζεζε κε ηελ ππεξεζληθή δηάζηαζε ηεο ΒΒ. Οπφηε, 

λαη, λα γίλνπκε εγεκνληθή δχλακε αιιά πνηνο ζα θπβεξλά; Θα θπβεξλά ε θνκηζηφλ θαη ην 

΢πκβνχιην; Σν ΢πκβνχιην, εθ ησλ πξαγκάησλ, δε κπνξεί λα θπβεξλήζεη γηαηί εθπξνζσπεί 

ηα θξάηε κέιε. Δ Γαιιία δε ζα επέηξεπε πνηέ λα δεκηνπξγεζεί κηα επξσπατθή θπβέξλεζε, 

ε νπνία ζα ππνζθειίζεη ηηο εζληθέο θπβεξλήζεηο, δειαδή λα δεκηνπξγεζεί έλα ππεξθξαηηθφ 
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νκνζπνλδηαθφ θξάηνο. Οη γεξκαλνί κπνξεί λα ζέινπλ έλα νκφζπνλδν θξάηνο, θπξίσο φκσο 

γηα δεηήκαηα νηθνλνκηθά, γηαηί θάηη ηέηνην ηνπο βνιεχεη γηα ηηο εμαγσγέο ηνπο, ηξνθνδνηεί 

ην ζεξηψδεο εκπνξηθφ πιεφλαζκα πνπ έρνπλ, αιιά έσο εθεί.  

Β: ΢αο επραξηζηώ. Πάκε ηώξα ζηελ επόκελε εξώηεζε ε νπνία ελδηαθέξεηαη γηα ην 

πσο κπνξεί λα πξνσζεζεί ε ρξήζε ηνπ επξώ θαη λα θαηαζηεί πην ειθπζηηθό γηα 

επελδύζεηο;    

ΥΚ: Ίζσο, απηφ πνπ ήδε θάλεη ε Έλσζε, παξά ην φηη δελ έρεη ηελ πνιηηηθή βαξχηεηα, 

δειαδή, λα επεθηείλεη ηηο εκπνξηθέο ηεο ζρέζεηο φζν ην δπλαηφλ επξχηεξα ζηνλ θφζκν, 

εηδηθά κεηά ην Brexit πήξε κηα ψζεζε. Βίρακε πξηλ θαη ηελ εκπνξηθή ζπκθσλία κε ηνλ 

Καλαδά (Comprehensive Economic and Trade Agreement- CETA), ηελ εκπνξηθή 

ζπκθσλία κε ηελ Εαπσλία, ηε ζπκθσλία ηεο ΒΒ κε MERCOSUR, απηφ, δειαδή, πνπ μέξεη 

θαιά λα θάλεη ε ΒΒ, ε δηεχξπλζε ησλ εκπνξηθψλ ζρέζεσλ θαη ησλ ζπλαιιαγψλ, πνπ 

δεκηνπξγεί θαη έλαλ θφζκν αιιειεμάξηεζεο. Ώπηφ πνπ θάλεη αζφξπβα, αιιά πνιχ 

απνηειεζκαηηθά, θαηά ηε γλψκε κνπ, ε Βπξσπατθή Σξάπεδα Βπελδχζεσλ, ε κεγαιχηεξε 

ηξάπεδα απηή ηε ζηηγκή ζηνλ θφζκν, ε νπνία δξα απνηειεζκαηηθά θαη ζηνλ πεξίγπξν ηεο 

ΒΒ αιιά θαη επξχηεξα. Υξεκαηνδνηεί, δειαδή, επελδχζεηο θαη πξνσζεί κε απηφλ ηνλ ηξφπν 

ην επξψ, κε έκκεζν έζησ ηξφπν πξνσζεί ην επξψ θαη ηελ εκπνξηθή θαη πνιηηηθή επηξξνή 

ηεο Έλσζεο, εληφο θάπνησλ νξίσλ. Ώθφκε θαη ε δηεχξπλζε ησλ νκνιφγσλ, απηφ πνπ θάλεη 

ηψξα κε ηε ρξεκαηνδφηεζε ηνπ NextGenerationEU, πνπ εθδίδεη θνηλφ ακνηβαίν ρξένο ζηελ 

νπζία, ζπληζηά ζηξαηεγηθή πξάμε επέθηαζεο ηνπ επξψ ζηηο δηεζλείο ζπλαιιαγέο. 

Πιεκκπξίδεη, δειαδή, ηηο δηεζλείο αγνξέο κε επξψ. ΐέβαηα ε ΒΚΣ αθνινπζεί ιίγν 

δηαθνξεηηθή πνξεία απφ ηε FED. Δ FED ζα αλεβάζεη ηα επηηφθηα ην 2022, άξα ζα θάλεη 

πην ειθπζηηθά ηα ακεξηθαληθά νκφινγα, ελψ ε ΒΚΣ έρεη δειψζεη φηη ζα δηαηεξήζεη πξνο ην 

παξψλ ηα επηηφθηα ζην επίπεδν πνπ είλαη, άξα ζα θάλεη ιίγν πην αθξηβφ ην θφζηνο 

δαλεηζκνχ ζηελ ΒΒ, θαη ζπλεπψο απηφ ζα θάλεη ην δνιάξην πην ειθπζηηθφ. Πάιη, φκσο, 

επηζηξέθνπκε ζε απηφ πνπ είπακε πξνεγνπκέλσο: Ώλ δελ ππάξρεη απφ πίζσ ζθιεξφο 

πνιηηηθφο ππξήλαο, δχζθνια κπνξνχκε λα δνχκε ζεακαηηθέο αιιαγέο ζε ζρέζε κε ηελ 

επηξξνή θαη ην ξφιν ηνπ επξψ.  

Β:  Πηζηεύεηε όηη ν αληαγσληζκόο ΗΠΑ-ΚΙΝΑ΢ κπνξεί σθειήζεη ην επξώ; 

ΥΚ: ΋ρη, δελ ην πηζηεχσ. Μηα ηέηνηα πξνζέγγηζε ζα ηε ζεσξνχζα ιίγν βξαρππξφζεζκε, 

ππφ ηελ έλλνηα φηη: Δ Κίλα είλαη έλαο απφ ηνπο ηζρπξφηεξνπο εκπνξηθνχο εηαίξνπο ηεο ΒΒ 

θαη απφ ηνπο ηζρπξφηεξνπο επελδπηέο. Μελ μερλάκε θαη ην ζρήκα 17+1 ζην νπνίν κεηέρεη 
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θαη ε ρψξα καο. Καη ζηε ρψξα καο ε Κίλα είλαη έλαο ηζρπξφο επελδπηήο. Δ ΒΒ ζέιεη λα 

δηαηεξήζεη απηέο ηηο ηζρπξέο εκπνξηθέο ζρέζεηο, παξά ην γεγνλφο φηη αζθείηαη θξηηηθή ζηελ 

Κίλα φζσλ αθνξά ζε δεηήκαηα πνιηηηθήο, πξνζηαζίαο αλζξψπηλσλ δηθαησκάησλ, θαη 

κνινλφηη ε ΒΒ έρεη αξρίζεη θαη αληηδξά ζην λα ειέγμεη ηηο ζηξαηεγηθέο επελδχζεηο ηεο 

Κίλαο, ζε ζηξαηεγηθνχο ηνκείο εληφο ΒΒ, πιελ φκσο, ζε θακία πεξίπησζε απηφ δε ζεκαίλεη 

φηη ζέιεη λα πεξηνξίζεη ηηο εκπνξηθέο ζρέζεηο, απφ ηε κηα, θαη απφ ηελ άιιε δε ζέιεη λα 

απνκαθξπλζεί κε ηηο ΔΠΏ. Καη απηφ γηαηί, αλ δνχκε φμπλζε ηνπ αληαγσληζκνχ ΔΠΏ-

Κίλαο, νη ΔΠΏ ζα αζθήζνπλ έλα «εθβηαζκφ» ζηελ Βπξψπε λα ζπληαρζεί κε ηηο ΔΠΏ, άξα, 

λα ζηαζεί απέλαληη ζηελ Κίλα, θάηη πνπ πνιηηηθά λαη κελ ζπκβαίλεη, νηθνλνκηθά φκσο δελ 

απνηειεί επηινγή γηα ηελ ΒΒ έλαο εκπνξηθφο, νηθνλνκηθφο πφιεκνο. Καη ζεσξψ φηη κηα 

γεληθφηεξε φμπλζε, δειαδή, αλ απηφο ν εκπνξηθφο αληαγσληζκφο πεξάζεη θαη ζε άιια 

πεδία, πην ζθιεξά πεδία ηζρχνο, ηφηε ζα πξνθιεζεί κηα παγθφζκηα αλαζηάησζε ζηελ 

νηθνλνκία, θαη απηφ δελ είλαη θαιφ γηα θαλέλα. Ώο κελ μερλάκε φηη ε ηζηνξηθή εκπεηξία 

απφ ηελ ΒΒ θαηαδεηθλχεη φηη ε ηειεπηαία αλαπηχρζεθε, πξνρψξεζε φηαλ ν «άλεκνο» ήηαλ 

επλντθφο. Αειαδή, φηαλ ππήξρε δηεζλήο ζηαζεξφηεηα, αλάπηπμε, θαη ζε πεξηφδνπο ρσξίο 

θξίζεηο, γηαηί ζε ηέηνηεο δχζθνιεο ζπλζήθεο, ζπλήζσο, νη ιανί ζηξέθνληαη ζηηο εζληθέο 

θπβεξλήζεηο θαη ζην πξφηππν ησλ εζληθψλ θξαηψλ. ΢πλεπψο, κηα παγθφζκηα θξίζε, θαη κηα 

παγθφζκηα αλαζηάησζε δε ζπκθέξεη θαλέλα. Γηα παξάδεηγκα ε έληαζε πνπ ιακβάλεη ρψξα 

ηψξα ζηελ Οπθξαλία, κεηαμχ Ρσζίαο θαη Οπθξαλίαο, κνινλφηη, θακηά απφ ηηο δχν δελ είλαη 

κέιε ζηελ ΒΒ, βέβαηα, είλαη ζην ΝΏΣΟ, ζηνλ πεξίγπξφ ηεο θαη ζεκαληηθνί εκπνξηθνί 

εηαίξνη, θαζψο ε Έλσζε εηζάγεη ζρεδφλ ηε κηζή ελέξγεηά ηεο απφ ηε Ρσζία, δε ζπκθέξεη 

νχηε ηελ ΒΒ. Θα είλαη κηα αλαζηάησζε θαη κηα lose-lose situation γηα φινπο.  

Β: Δπραξηζηώ. Πάκε ιίγν λα πξνζεγγίζνπκε, γεληθώο, ηα ςεθηαθά λνκίζκαηα ησλ 

Κεληξηθώλ Σξαπεδώλ, θαη εηδηθώο, ην ςεθηαθό επξώ. Η επξσπατθή επηηξνπή κε ηελ 

Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα ζπλεξγάδνληαη γηα ηε δεκηνπξγία ηνπ ςεθηαθνύ επξώ. 

Σν ςεθηαθό επξώ, ην νπνίν ζύκθσλα κε ηελ επηηξνπή: «ζα ιεηηνπξγεί 

ζπκπιεξσκαηηθά ζην ηππσκέλν επξσλόκηζκα» πηζηεύεηε ζα εληζρύζεη ην δηεζλή ξόιν 

ηνπ επξώ; 

ΥΚ: Θα ην εληζρχζεη, πιελ φκσο, δε ζα θάλεη ηελ πνηνηηθή δηαθνξά ζε ζρέζε κε ηα άιια 

λνκίζκαηα. Ώθξηβψο γηαηί θαη ηα άιια δηεζλή λνκίζκαηα έρνπλ πξνρσξήζεη. Καη ε FED 

έρεη πξνρσξήζεη, θαη ε Κίλα ην έρεη αλαθνηλψζεη, θαη ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο ΐξεηαλίαο. 

Βίλαη έλα πεδίν ζην νπνίν παίδνπλ ήδε φινη νη άιινη κεγάινη παίθηεο, άξα πξέπεη λα 

παίμνπκε θαη εκείο. Καηά ηε γλψκε κνπ δελ απνηειεί κηα επηινγή (φπσο ηελ παξνπζηάδεη ε 
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Κνκηζηφλ), άιια κηα ππνρξέσζε. Δ ΒΒ πξνζπαζεί λα ξπζκίζεη ηηο αλαθνξέο ησλ ςεθηαθψλ 

λνκηζκάησλ θαη ησλ θξππηνζηνηρείσλ, θαηεβαίλεη ήδε κε λνκνζεηηθέο πξνηάζεηο αξθεηά 

πξνσζεκέλεο, νη νπνίεο ζα ιεηηνπξγήζνπλ θαη σο πξφηππν επξχηεξα. Δ ΒΒ ζε εκπνξηθά 

θαη νηθνλνκηθά δεηήκαηα ζέιεη λα ιεηηνπξγεί σο πξφηππν δηεζλψο.  

Β: Η εγεκνλία ηνπ δνιαξίνπ βξίζθεηαη  ππό πίεζε από ηηο ηαρείεο αιιαγέο ζηελ 

ηερλνινγία πιεξσκώλ θαη ην ιαλζάξηζκα ςεθηαθώλ ελαιιαθηηθώλ έλαληη ηνπ 

ξεπζηνύ. Μήπσο αλ δώζνπκε έκθαζε ζε έλα δηαθαλέο θαη θαιά ξπζκηζκέλν 

επξσπατθό ςεθηαθό ζύζηεκα πιεξσκώλ, κεηώζνπκε ηελ εμάξηεζε από ηα ζπζηήκαηα 

πνπ έρνπλ έδξα ζηηο ΗΠΑ;   

ΥΚ: Δ αιήζεηα είλαη φηη φινη ζέινπλ λα έρνπλ ην εξγαιείν ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ζε 

φιεο ηηο εθθάλζεηο ηνπ. Βίλαη ζηνηρείν εζληθήο θπξηαξρίαο. Χζηφζν, δνχκε ζε έλαλ θφζκν 

έληνλεο αιιειεμάξηεζεο. Γηα παξάδεηγκα, ππάξρεη ε απεηιή λα απνβάιινπλ ηε Ρσζία απφ 

ην ζχζηεκα δηαηξαπεδηθψλ ζπλαιιαγψλ (SWIFT), θαη απαληά ε Ρσζία φηη εάλ κε 

απνβάιιεηαη δε ζα κπνξείηε λα πιεξψζεηε ηηο εηζαγσγέο θπζηθνχ αεξίνπ. Αειαδή, είλαη 

κπξνο γθξεκφο θαη πίζσ ξέκα. Ή ζα ην θάλεη ε Κίλα γηα λα απεμαξηεζεί απφ ηηο ΔΠΏ. 

Ώπηή ηε ζηηγκή, φκσο, ε Κίλα δηαθξαηά πάλσ απφ ην 1/3 ηνπ δεκφζηνπ ρξένπο ησλ ΔΠΏ. 

Αειαδή, είλαη ηφζν έληνλεο νη ζρέζεηο αιιειεμάξηεζεο πνπ κπνξεί λα ζεο λα αζθήζεηο κηα 

πίεζε, αιιά απηή ηελ πίεζε δε ζεο λα ηε θηάζεηο ζηα άθξα γηαηί ζα ζνπ γπξίζεη 

κπνχκεξαλγθ ζε θάηη άιιν.  

Β: Η Κίλα ακθηζβεηεί πιένλ αλνηρηά ηελ παγθόζκηα θπξηαξρία ησλ ΗΠΑ. Σειεπηαίεο 

πξνγλώζεηο αλαθέξνπλ όηη ήδε ην 2028 ε Κίλα ζα αλαδεηρζεί ζε ηζρπξόηεξε 

νηθνλνκηθή δύλακε ηνπ θόζκνπ. Πηζηεύεηε όηη ν δηεζλήο ξόινο ηνπ γνπάλ ζα 

αλαβαζκηζηεί ηα επόκελα ρξόληα;  

ΥΚ: Ναη, πηζηεχσ ζα αλαβαζκηζηεί. Ώλαβαζκίδεηαη ήδε. Ώιιά θαη απηφ πηζηεχσ ζα έρεη 

έλα φξην. Δ Κίλα ήδε παίξλεη πξσηνβνπιίεο δηεζλψο, φπσο ην ζρήκα One Belt One Road 

(OBOR), ην νπνίν αθνξά φιν ηνλ θφζκν, θαη ηελ Ώθξηθή θαη ηελ Ώζία, θαη θηάλεη έσο ηελ  

Βπξψπε, κε ηνλ Πεηξαηά λα ζεσξείηαη ε νπξά ηνπ δξάθνπ. Δ Κίλα δηεηζδχεη θαη ζηα 

ΐαιθάληα. Βίλαη ν θαηεμνρήλ επελδπηήο ζηε ΢εξβία. Αηαθξαηά ην κηζφ ρξένο, πεξίπνπ, ηνπ 

Μαπξνβνπλίνπ, ην νπνίν Μαπξνβνχλην, πξνζθάησο, δήηεζε ηε ζπλδξνκή ηεο ΒΒ γηα λα 

απνπιεξψζεη ηα ρξέε ηνπ πξνο ηελ Κίλα, έλα πνζφ ηεξάζηην γηα ηα δεδνκέλα ηνπ 

Μαπξνβνπλίνπ, κε ηελ Κίλα λα έρεη σο ξήηξα εδαθηθέο αμηψζεηο, ζέηνληαο ζηξαηεγηθέο 

ππνδνκέο ππφ ηνλ έιεγρφ ηεο. Κάηη πνπ γίλεηαη θαη κε ηα αθξηθαληθά θξάηε. Ναη, πηζηεχσ 
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ζα αλαβαζκηζηεί ην ξέλκηκπη, ρσξίο απηφ λα ζεκαίλεη φηη ζα αληηθαηαζηήζεη ην δνιάξην, 

ηνπιάρηζηνλ φρη ζην άκεζν κέιινλ.  

 

΢πλέληεπμε 4. Εσάλλεο Πεδηψηεο (ΕΠ) 

Β: Σν Δπξσζύζηεκα ηνλίδεη, όπσο θαη ε Κνκηζηόλ, όηη ν δηεζλήο ξόινο ηνπ επξώ 

εληζρύεηαη θπξίσο από κία βαζύηεξε θαη πην νινθιεξσκέλε Οηθνλνκηθή θαη 

Ννκηζκαηηθή Έλσζε (ΟΝΔ). Πηζηεύεηε ζα πξέπεη λα επηηαρπλζεί ν βεκαηηζκόο γηα 

ηελ επξσπατθή νινθιήξσζε κέζσ κηαο θεληξηθήο δεκνζηνλνκηθήο νληόηεηαο, ηεο 

ηξαπεδηθήο έλσζεο θαη ηεο έλσζεο ησλ θεθαιαηαγνξώλ; 

ΕΠ: Δ ελίζρπζε ηεο επξσπατθήο νινθιήξσζεο ζα ελδπλακψζεη θαζνξηζηηθά ηνλ δηεζλή 

ξφιν ηνπ επξψ. Πξνθεηκέλνπ λα ζπκβεί απηφ είλαη αλαγθαία ε πεξαηηέξσ εκβάζπλζε ησλ 

δνκψλ ηεο Οηθνλνκηθήο θαη Ννκηζκαηηθήο Έλσζεο, κεηαμχ άιισλ κέζσ ηεο έγθξηζεο 

φισλ ησλ εθθξεκψλ πξνηάζεσλ γηα ηελ νινθιήξσζε ηεο Σξαπεδηθήο Έλσζεο θαη ηεο 

επίηεπμεο απνθαζηζηηθήο πξνφδνπ φζνλ αθνξά ηελ Έλσζε Κεθαιαηαγνξψλ. Ώπηφ ζα 

εληζρχζεη, πεξαηηέξσ, ην ξφιν ηνπ επξψ ζε παγθφζκην επίπεδν ψζηε λα αληαπνθξίλεηαη 

πεξηζζφηεξν ζηελ πνιηηηθή, νηθνλνκηθή θαη ρξεκαηνπηζησηηθή βαξχηεηα ηεο δψλεο ηνπ 

επξψ. Βηδηθφηεξα, ε νινθιήξσζε ηνπ κεραληζκνχ αζθαιείαο ηνπ Βληαίνπ Σακείνπ 

Βμπγίαλζεο (ψζηε λα είλαη ζε ζέζε λα δηαρεηξηζηεί αθφκε θαη κεγάιε ηξαπεδηθή θξίζε) θαη 

ηνπ Βπξσπατθνχ ΢πζηήκαηνο Ώζθάιηζεο Καηαζέζεσλ (ψζηε λα παξέρεη κηα αθφκα 

ηζρπξφηεξε θαη πην νκνηφκνξθε αζθάιηζε θαηαζέζεσλ) ζα εληζρχζεη ηε ρξεκαηνπηζησηηθή 

ζηαζεξφηεηα. Δ αλσηέξσ πνιηηηθή ζα ζπκβάιιεη ζηελ ελίζρπζε ηεο εκπηζηνζχλεο ησλ 

δηεζλψλ αγνξψλ ζην επξψ θαη ζπλεπψο θαη ζηελ αχμεζε ηεο ζεκαζίαο ηνπ ζηηο δηεζλείο 

ζπλαιιαγέο. 

Β: Η ΔΚΣ έρεη δηακνξθώζεη έλα δείθηε κέηξεζεο ηνπ δηεζλνύο ξόινπ ησλ λνκηζκάησλ 

δειαδή, ην βαζκό ρξήζεο ηνπο ζηηο παγθόζκηεο ρξεκαηαγνξέο θαη ζηηο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο ζπλαιιαγέο. ΢ύκθσλα κε ηνλ ελ ιόγσ δείθηε, ζε εηήζηα ρξήζε, ην 

επξώ θαηαηάζζεηαη ζηε δεύηεξε ζέζε ζην δηεζλέο ρξεκαηνπηζησηηθό ζύζηεκα, κεηά 

ην ακεξηθάληθν δνιάξην. Πηζηεύεηε όηη  ην επξσλόκηζκα ζα κπνξνύζε λα δηαδερζεί ην 

δνιάξην σο λόκηζκα αλαθνξάο; 

ΕΠ: Βπί ηνπ παξφληνο, ε αληηθαηάζηαζε ηνπ δνιαξίνπ απφ ην επξψ, σο δηεζλνχο 

λνκίζκαηνο αλαθνξάο θαη δηεζλψλ ζπλαιιαγψλ, θαίλεηαη ιηγφηεξν πηζαλή θαζψο ην 
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ακεξηθάληθν λφκηζκα απνηειεί ηελ βάζε ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο ζπλαιιαγψλ. Βληνχηνηο, 

αλ παξαηεξήζνπκε, ηηο δηεζλείο ζπλαιιαγέο ηα ηειεπηαία 20 ρξφληα απφ ηελ δεκηνπξγία 

ηνπ επξψ, βιέπνπκε φηη ν ξφινο θαη ε επηξξνή ηνπ δηαξθψο απμάλεηαη. Γηα πξψηε θνξά ηνλ 

Μάξηην ηνπ 2020 νη δηεζλείο ζπλαιιαγέο ζε επξψ ππεξέβεζαλ ηηο αληίζηνηρεο ζε δνιάξηα. 

΢πγθεθξηκέλα θαη ζχκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ ζπζηήκαηνο SWIFT -πνπ δηαρεηξίδεηαη ηηο 

δηαζπλνξηαθέο ζπλαιιαγέο γηα ινγαξηαζκφ πεξηζζφηεξσλ απφ 11.000 ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

νξγαληζκψλ ζε 200 ρψξεο ηνπ θφζκνπ- πεξίπνπ ην 37,82% ησλ ζπλαιιαγψλ ζε κεηξεηά 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ ηνλ Οθηψβξην 2020 ζε επξψ, ελψ ην δνιάξην έπεηαη ζε δεχηεξε ζέζε, 

κε ηε ρξήζε ηνπ ζηηο δηεζλείο πιεξσκέο, ζην 37,64% ηνπ ζπλφινπ ησλ ζπλαιιαγψλ θαη 

έρνληαο απνκαθξπλζεί απφ ηα πςειά ηνπ Ώπξηιίνπ 2015, ηφηε πνπ ζρεδφλ ην ήκηζπ ησλ 

παγθφζκησλ ζπλαιιαγψλ(45,3%) ήηαλ ζε δνιάξηα. Ώπηφ θπζηθά δελ ζεκαίλεη φηη ην 

δνιάξην ζα πεξάζεη ζην πεξηζψξην ζην άκεζν κέιινλ. Οη ΔΠΏ παξακέλνπλ ε κεγαιχηεξε 

Οηθνλνκία ζηνλ θφζκν, κε ην δνιάξην λα παξακέλεη ην θνξπθαίν ρξεκαηνδνηηθφ λφκηζκα, 

φπσο δηαπηζηψλεη ζε έθζεζή ηεο ε Σξάπεδα Αηεζλψλ Αηαθαλνληζκψλ(BIS). 

Β: ΢ε πνηνπο ηνκείο πηζηεύεηε όηη ην επξώ ζα κπνξνύζε λα αλαπηύμεη πεξαηηέξσ ηνλ 

ξόιν ηνπ (γηα παξάδεηγκα ζηνπο ηνκείο ηεο ελέξγεηαο, ησλ βαζηθώλ πξντόλησλ θαη ηεο 

θαηαζθεπήο αεξνζθαθώλ); 

ΕΠ: ΢ε πνηθίινπο ηνκείο, θπξίσο φκσο ζηνπο ζηξαηεγηθνχο ηνκείο ησλ λέσλ ηερλνινγηψλ 

θαη ησλ θιάδσλ πνπ είλαη εληάζεσο θεθαιαίνπ θαζψο ε ΒΒ έρεη πιενλεθηήκαηα ζε απηνχο, 

ιφγσ ηνπ φηη αξθεηέο επηρεηξήζεηο απηήο ηεο θαηεγνξίαο είλαη επξσπατθέο θαη 

εγθαηεζηεκέλεο ζηελ γεξαηά ήπεηξν ( πρ airbus). 

Ήδε ε Βπξσπατθή Βπηηξνπή ζπληζηά λα ρξεζηκνπνηείηαη ην επξψ γηα ζπκβάζεηο πνπ 

ζπλάπηνληαη ζην πιαίζην δηαθπβεξλεηηθψλ ελεξγεηαθψλ ζπκθσληψλ κεηαμχ θξαηψλ κειψλ 

θαη ηξίησλ ρσξψλ. ΢πληζηάηαη επίζεο ε επξχηεξε ρξήζε ηνπ επξψ ζηηο ελεξγεηαθέο 

ζπλαιιαγέο απφ ζπκκεηέρνληεο ζηελ επξσπατθή αγνξά θαη εηαηξείεο παξνρήο 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ. 

Βπίζεο ε αχμεζε ησλ ζπλαιιαγψλ ζε επξψ δχλαηαη λα απμεζεί, ηδίσο ζην πιαίζην 

ζπλαιιαγψλ ζε ρξεκαηηζηήξηα επξηζθφκελα ζηελ Βπξψπε θαη απεπζείαο ζπλαιιαγψλ 

κεηαμχ επξσπατθψλ εηαηξεηψλ. 

Β:  Πηζηεύεηε όηη ν αληαγσληζκόο ΗΠΑ-ΚΙΝΑ΢ κπνξεί λα σθειήζεη ην επξώ; 
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ΕΠ: Βλδερνκέλσο, θαζψο δχλαηαη λα εληζρχζεη ηελ πνιηηηθή δηαθνξνπνίεζεο ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ δηαζεζίκσλ ηεο Κίλαο ζε δνιάξηα. Δ απμαλφκελε έληαζε ζηηο 

ακεξηθαλν-θηλεδηθέο ζρέζεηο ζα πξνθαιέζεη αληαλαθιαζηηθά απφ πιεπξάο Κίλαο γηα 

πεξηνξηζκφ ηεο έθζεζεο ηεο ζην δνιάξην θαη αχμεζε δηαθξάηεζεο θεθαιαίσλ ζε άιια 

λνκίζκαηα, πξνεμέρνληνο ηνπ επξψ. 

Β: Η επξσπατθή επηηξνπή κε ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα ζπλεξγάδνληαη γηα ηε 

δεκηνπξγία ηνπ ςεθηαθνύ επξώ. Σν ςεθηαθό επξώ, ην νπνίν ζύκθσλα κε ηελ 

επηηξνπή: «ζα ιεηηνπξγεί ζπκπιεξσκαηηθά ζην ηππσκέλν επξσλόκηζκα» πηζηεύεηε ζα 

εληζρύζεη ην δηεζλή ξόιν ηνπ επξώ; 

ΕΠ: ΢ίγνπξα θαζψο ε ρξεκαηνδφηεζε ησλ καδηθψλ επελδχζεσλ πνπ ρξεηάδνληαη γηα ηε 

κεηάβαζε ζηελ ςεθηαθή επνρή δηεπθνιχλεηαη απφ έλα ηζρπξφηεξν δηεζλέο επξψ ην νπνίν 

ζα έρεη θαη ςεθηαθή κνξθή. Σν ςεθηαθφ επξψ κπνξεί λα πξνζθέξεη κεγαιχηεξε ειεπζεξία 

δξάζεσο αιιά θαη λα δηεπθνιχλεη ηε ιήςε γεσπνιηηηθψλ απνθάζεσλ. Έλα ειθπζηηθφ 

λφκηζκα πξνζθέξεη επίζεο επξχηεξε πξφζβαζε ζηηο δηεζλείο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο. 

Ώπηφ δηεπθνιχλεη ηελ πνιηηηθή πξνψζεζεο ησλ επξσπατθψλ πξνηεξαηνηήησλ φπσο 

πξάζηλε αλάπηπμε θαη ςεθηαθή κεηάβαζε. 

Β: Η εγεκνλία ηνπ δνιαξίνπ βξίζθεηαη  ππό πίεζε από ηηο ηαρείεο αιιαγέο ζηελ 

ηερλνινγία πιεξσκώλ θαη ην ιαλζάξηζκα ςεθηαθώλ ελαιιαθηηθώλ έλαληη ηνπ 

ξεπζηνύ. Μήπσο αλ δώζνπκε έκθαζε ζε έλα δηαθαλέο θαη θαιά ξπζκηζκέλν 

επξσπατθό ςεθηαθό ζύζηεκα πιεξσκώλ, κεηώζνπκε ηελ εμάξηεζε από ηα ζπζηήκαηα 

πνπ έρνπλ έδξα ζηηο ΗΠΑ; 

ΕΠ: Σν ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα θαη νη αγνξέο ζε δηεζλέο επίπεδν βαζίδνληαη ζε κεγάιν 

βαζκφ θαη νινέλα θαη πεξηζζφηεξν ζε ζπλδεδεκέλεο πιαηθφξκεο γηα δηαπξαγκάηεπζε, 

εθθαζάξηζε θαη δηαθαλνληζκφ πιεξσκψλ. Οξηζκέλεο απφ απηέο ηηο πιαηθφξκεο είλαη 

εγθαηεζηεκέλεο εθηφο ηεο δψλεο ηνπ επξψ ή ρξεζηκνπνηνχληαη απφ κε επξσπατθέο 

εηαηξείεο γηα ηζηνξηθνχο ιφγνπο θαη ιφγνπο ξεπζηφηεηαο θαη, σο εθ ηνχηνπ, δπλεηηθά είλαη 

πην εθηεζεηκέλεο ζηελ επηξξνή ηξίησλ ρσξψλ. Δ δεκηνπξγία ελφο θαιά ξπζκηζκέλνπ 

επξσπατθνχ ςεθηαθνχ ζπζηήκαηνο πιεξσκψλ ζα πεξηνξίζεη ηελ εμάξηεζε απφ ηηο ΔΠΏ.  

Β: Η Κίλα ακθηζβεηεί πιένλ αλνηρηά ηελ παγθόζκηα θπξηαξρία ησλ ΗΠΑ. Σειεπηαίεο 

πξνγλώζεηο αλαθέξνπλ όηη ήδε ην 2028 ε Κίλα ζα αλαδεηρζεί ζε ηζρπξόηεξε 
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νηθνλνκηθή δύλακε ηνπ θόζκνπ. Πηζηεύεηε όηη ν δηεζλήο ξόινο ηνπ γνπάλ ζα 

αλαβαζκηζηεί ηα επόκελα ρξόληα; 

ΕΠ: ΋ζνλ αθνξά ην θηλεδηθφ γνπάλ, κπνξεί ε Κίλα λα απνηειεί ηε δεχηεξε νηθνλνκηθή 

ππεξδχλακε, απέρεη φκσο απφ ηελ πινπνίεζε ηνπ ζηφρνπ ηεο γηα δηεζλνπνίεζε ηνπ εζληθνχ 

ηεο λνκίζκαηνο, παξά ηα βήκαηα πνπ έρνπλ γίλεη πξνο απηή ηελ θαηεχζπλζε, κε 

ζεκαληηθφηεξν ηελ έληαμε ηνπ γνπάλ ζην «θαιάζη» λνκηζκάησλ πνπ ζπλζέηνπλ ηα Βηδηθά 

Σξαβεθηηθά Αηθαηψκαηα ηνπ Αηεζλνχο Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ. 

Σν πνζνζηφ ηνπ Γηνπάλ ζην ζχλνιν ησλ δηεζλψλ πιεξσκψλ ππνρψξεζε ζην 1,66%, ζηα 

ρακειφηεξα επίπεδα απφ ηνλ Ώπξίιην 2020. Σν θηλεδηθφ λφκηζκα ήηαλ ζηελ 35ε ζέζε ηνλ 

Οθηψβξην ηνπ 2010, φηαλ άξρηζε ην SWIFT λα θξαηάεη ζηνηρεία γηα ηελ θαηάηαμε ησλ 

λνκηζκάησλ. Καηάθεξε λα αλαξξηρεζεί ζηελ έθηε ζέζε ην 2014, κε ηελ παξνπζία ηνπ ζηηο 

δηεζλείο πιεξσκέο λα κελ ππεξβαίλεη ην 2%.  

Β: ΢ε πεξίπησζε πνπ ην Πεθίλν ζειήζεη λα δηαθνξνπνηήζεη ζεκαληηθά ηα απνζέκαηά 

ηνπ, πηζηεύεηε όηη ην επξώ ζα βξίζθεηαη ζηελ θνξπθή ηεο ιίζηαο ηνπ; 

ΕΠ: Σν επξψ σο ην δεχηεξν ζεκαληηθφηεξν δηεζλέο λφκηζκα ζίγνπξα ζα απνηειέζεη ηελ 

βαζηθή ελαιιαθηηθή επηινγή γηα ηελ δηαθνξνπνίεζε ησλ απνζεκάησλ. Σν ζηνηρείν απηφ 

εληζρχεηαη θαη απφ ηελ ζεκαληηθή αχμεζε ησλ εκπνξηθψλ ζρέζεσλ ηεο Κίλαο κε ηα θ-κ ηεο 

ΒΒ ηελ ηειεπηαία δεθαεηία θαη ηελ επελδπηηθή παξνπζία κεγάισλ θηλέδηθψλ νκίισλ ζηηο 

ρψξεο ηεο Βπξψπεο (Πνξηνγαιία, Εζπαλία, Βιιάδα). 

 

΢πλέληεπμε 5. Μηράιεο Σζηληζηδέιεο (ΜΣ) 

Β: Κύξηε Πξόεδξε, ην Δπξσζύζηεκα ηνλίδεη, όπσο θαη ε Κνκηζηόλ, όηη ν δηεζλήο ξόινο 

ηνπ επξώ εληζρύεηαη θπξίσο από κία βαζύηεξε θαη πην νινθιεξσκέλε Οηθνλνκηθή θαη 

Ννκηζκαηηθή Έλσζε (ΟΝΔ). Πηζηεύεηε ζα πξέπεη λα επηηαρπλζεί ν βεκαηηζκόο γηα 

ηελ επξσπατθή νινθιήξσζε κέζσ κηαο θεληξηθήο δεκνζηνλνκηθήο νληόηεηαο, ηεο 

ηξαπεδηθήο έλσζεο θαη ηεο έλσζεο ησλ θεθαιαηαγνξώλ; 

ΜΣ: Δ απάληεζε κνπ είλαη λαη. Οχησο ή άιισο, κε βάζε ηε ΢πλζήθε, φια ηα κέιε ηεο ΒΒ 

νθείινπλ λα είλαη κέιε ηεο επξσδψλεο. ΋κσο, δελ είλαη φινη. Βηδηθφηεξα νη ρψξεο ηεο 

λφηηαο θαη αλαηνιηθήο Βπξψπεο δηζηάδνπλ. Ώπηφ δελ πξνρσξά. Ίζσο, βιέπνληαο θαη ηα 
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ρξφληα ηεο δεκνζηνλνκηθήο θξίζεο ζηελ Βιιάδα, ζεσξνχλ φηη πνιηηηθά δελ ην αληέρνπλ, δε 

κπνξνχλ λα ην δηαρεηξηζηνχλ. Χζηφζν, ηα επφκελα ρξφληα, θαλνληθά φινη απηνί ζα πξέπεη 

λα είλαη ζηελ επξσδψλε. ΢πλεπψο, ε επηξξνή ηεο επξσδψλεο, φζν θαη αλ απηέο νη 

νηθνλνκίεο δελ είλαη αληαγσληζηηθέο, κε ηελ έλλνηα ηνπ πξψηνπ βαζκνχ αληαγσληζηηθέο, ζα 

εληζρχζεη ην επξψ. Σν δεχηεξν πεξί θνηλήο δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο ζα έιεγα 

εμππαθνχεηαη. Αειαδή, έσο ηψξα ππήξρε ην ΢χκθσλν ΢ηαζεξφηεηαο ην νπνίν έπαηδε έλαλ 

ηέηνην ξφιν, δηφηη θξαηνχζε ηηο δεκνζηνλνκηθέο πνιηηηθέο ησλ θξαηψλ κειψλ. Βλφςεη ηεο 

παλδεκίαο απηφ αθέζεθε ειεχζεξν, θαη ηψξα είκαζηε ζηε θάζε ηεο δεκηνπξγίαο ηνπ εθ 

λένπ, εμαηηίαο θαη ησλ πιεζσξηζηηθψλ πηέζεσλ. Ώπηφ είλαη θάηη πνπ πηζηεχσ εχθνια ζα 

γίλεη. Ώπηή ηε ζηηγκή δηεμάγεηαη κηα ζπδήηεζε γηα ην κέιινλ ηεο Βπξψπεο, φπνπ εθεί πνπ 

έρεηο κηα θεληξηθή λνκηζκαηηθή αξρή, ζα έρεηο θαη έλαλ ππνπξγφ, ν νπνίνο ζα αζρνιείηαη κε 

ηα δεκνζηνλνκηθά. Με ιίγα ιφγηα, ζα είλαη έλαο επξσπαίνο ππνπξγφο νηθνλνκηθψλ, θάηη 

πνπ λνκίδσ είλαη ζρεηηθά εχθνιν. 

Β:   Πηζηεύεηε απηό ην ζέινπλ όινη; 

ΜΣ: Οη ρψξεο ηεο επξσδψλεο αλαγθαζηηθά ζα ην δερηνχλ. Αελ θνζηίδεη πνιηηηθά γη’ 

απηνχο. ΐέβαηα ν ππνπξγφο νηθνλνκηθψλ είλαη απηφο πνπ δηαρεηξίδεηαη ηνλ πξνυπνινγηζκφ, 

θαη ν πξνυπνινγηζκφο θέξεη φιεο απηέο ηηο θνηλσληθέο πξνεθηάζεηο. Σψξα πνηα αθξηβψο ζα 

είλαη ε κνξθή απηνχ ηνπ επξσπαίνπ ππνπξγνχ νηθνλνκηθψλ, απηφ είλαη έλα θνκκάηη πξνο 

δηεξεχλεζε. Βθεί κπνξεί λα δεκηνπξγεζεί έλα ζπκβνχιην φπσο ην ecofin. Έλα κίλη ecofin. 

Θα ππάξρεη έλαο πξφεδξνο, πνπ δε ζα είλαη  απαξαίηεηα πνιηηηθφ πξφζσπν, ν νπνίνο ζα 

εγείηαη ελφο ζρήκαηνο ηχπνπ ζπκβνπιίνπ ecofin, φπνπ εθεί ζα γίλεηαη κηα δηαλνκή 

αξκνδηνηήησλ. Ώπηφο, καδί κε ην ζπκβνχιην ζα είλαη ππεχζπλνο γηα ηε γεληθφηεξε 

δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή. Ώπφ εθεί θαη πέξα, ν θάζε ππνπξγφο νηθνλνκηθψλ, ν νπνίνο ζα 

είλαη πθηζηάκελφο ηνπ, κέινο απηνχ ηνπ ζπκβνπιίνπ, ζα κπνξεί, ππφ νξηζκέλεο 

πξνυπνζέζεηο λα δηαρεηξίδεηαη ηα εζληθά ηνπ δεηήκαηα. Ώπηφ είλαη έλα ελδηαθέξνλ ζρήκα. 

Αελ μέξσ αλ ζα πεξάζεη. Ώπηή ε ζπδήηεζε γίλεηαη ηψξα. Τπάξρνπλ δηαθνξνπνηήζεηο. Σν 

ζέκα είλαη κέρξη πνπ ζεο λα θηάζεηο. Βάλ είκαζηε δηαηεζεηκέλνη λα θηάζνπκε κέρξη κηα 

νκνζπνλδία, -πνπ δελ είκαζηε- απηή είλαη κηα πξνθαλήο ιχζε. Σν πηζαλφηεξν είλαη λα 

θηάζνπκε ζε έλα ζπκβηβαζκφ.  

 Β: Η ΔΚΣ έρεη δηακνξθώζεη έλα δείθηε κέηξεζεο ηνπ δηεζλνύο ξόινπ ησλ 

λνκηζκάησλ δειαδή, ην βαζκό ρξήζεο ηνπο ζηηο παγθόζκηεο ρξεκαηαγνξέο θαη ζηηο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο ζπλαιιαγέο. ΢ύκθσλα κε ηνλ ελ ιόγσ δείθηε, ζε εηήζηα ρξήζε, ην 
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επξώ θαηαηάζζεηαη ζηε δεύηεξε ζέζε ζην δηεζλέο ρξεκαηνπηζησηηθό ζύζηεκα, κεηά 

ην ακεξηθάληθν δνιάξην. Πηζηεύεηε όηη  ην επξσλόκηζκα ζα κπνξνύζε λα δηαδερζεί ην 

δνιάξην σο λόκηζκα αλαθνξάο; 

ΜΣ: Αεδνκέλεο ηεο θαηάζηαζεο πνπ επηθξαηεί ζηελ ακεξηθαληθή νηθνλνκία-ην ρξένο ηεο 

θεληξηθήο ακεξηθαληθήο θπβέξλεζεο, et al-λαη, πηζηεχσ φηη ζα κπνξνχζε. Ώλ κε ηη άιιν, 

πηζηεχσ φηη εκείο είκαζηε κηα  πεξηζζφηεξν πγηήο παξνπζία ζε ζρέζε κε ηηο ΔΠΏ. Χζηφζν, 

ην λα γίλεη ην επξψ ην βαζηθφ λφκηζκα αλαθνξάο, απηφ ζεκαηνδνηεί κηα αιιαγή ησλ 

δηεζλψλ ηζνξξνπηψλ. Καη απηφ δελ είλαη ηφζν εχθνιν. Αειαδή, ε πνιηηηθή αληίζηαζε πνπ 

ζα αζθεζεί ζα είλαη κεγάιε.  

Β: Πηζηεύεηε όηη, όλησο, ζέιεη ε ΔΔ λα ππεξζθειίζεη ην δνιάξην; Γειαδή, ε ΔΔ ζέιεη, 

όλησο, λα απνθηήζεη εγεκνληθή ζέζε; 

ΜΣ: Αελ μέξσ αλ φλησο ζέινπκε. Εδαληθά, ζα ζέιακε λα δηαηεξεζεί έλα πβξηδηθφ ζχζηεκα. 

Έλα ζχζηεκα ζην νπνίν θαη νη δχν πιεπξέο ζα κπνξνχλ λα ηζρπξηζηνχλ φηη απηέο είλαη ην 

βαζηθφ λφκηζκα. ΢ηελ πξαγκαηηθφηεηα, βέβαηα, ζα είλαη έλα απφ ηα δχν. Μηα θαηάζηαζε 

ζηελ νπνία ην επξψ κπνξεί λα κπεη ζε κηα πνξεία primus inter pares (πξψηνο κεηαμχ ίζσλ). 

Σν δνιάξην, βέβαηα, ζα είλαη πξψην κεηαμχ ίζσλ, κε ην επξψ λα αθνινπζεί απφ θνληά, 

ρσξίο λα δεκηνπξγεί πνιηηηθά δήηεκα ζηελ πξσηνθαζεδξία ηνπ ακεξηθαληθνχ δνιαξίνπ. 

Ώπηφ ζα είλαη πνιχ ζεκαληηθή ππφζεζε θαη γηα εκάο. Ώλ κε ηη άιιν απφ ην 1962 έσο θαη 

ηελ ΚΏΠ ππάξρεη έλαο αθήξπρηνο πφιεκνο ακεξηθαλψλ θαη επξσπαίσλ. ΋ιν απηφ είλαη 

έλαο ζπκβηβαζκφο θαη λνκίδσ έλαο ηέηνηνο ζπκβηβαζκφο κπνξεί λα επηηεπρηεί θαη ζε απηφ 

ην ζέκα. Καλείο δε ζέιεη λα ραιάζεη ηελ ακεξηθαλνεπξσπατθή ζπκκαρία. Γηα λα 

αληηκεησπίζνπκε ηηο παγθφζκηεο πξνθιήζεηο ρξεηαδφκαζηε κπινθ.                   

 Β: Πηζηεύεηε όηη ν αληαγσληζκόο ΗΠΑ-ΚΙΝΑ΢ κπνξεί λα σθειήζεη ην επξώ; 

ΜΣ: Μπνξεί λα ην σθειήζεη, κε ηελ έλλνηα φηη φηαλ έρεηο δπν κεγάινπο παίθηεο λα 

αληαγσλίδνληαη κεηαμχ ηνπο, πάληα ππάξρεη πεξηζψξην λα εθκεηαιιεπηείο απηήλ ηελ 

αληηπαιφηεηα. Χζηφζν, απηή είλαη ε ηζηνξία ηεο Βπξψπεο, εδψ θαη 300-400 ρξφληα, απηή ε 

ηζνξξνπία δπλάκεσλ. Μπνξνχκε λα ην εθκεηαιιεπηνχκε, αιιά θαη εθεί ππάξρεη φξην. 

Αειαδή, αο πνχκε φηη ππάξρεη έλαο αληαγσληζκφο αλάκεζα ζηηο Κίλα θαη ζηηο ΔΠΏ θαη 

δεκηνπξγείηαη έλα ξήγκα, έλα παξάζπξν επθαηξίαο, ην νπνίν κπνξνχκε λα 

εθκεηαιιεπηνχκε. Ώπηφ φκσο έρεη φξην, θαη θηάλεη έσο ην ζεκείν πνπ δε ζα θεξδίζεη ην 

γνπάλ θαη ζα πξέπεη λα ζπληεξεζεί ην δνιάξην. Βθεί είλαη ε θφθθηλε γξακκή.  
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Β: Η Κίλα ακθηζβεηεί πιένλ αλνηρηά ηελ παγθόζκηα θπξηαξρία ησλ ΗΠΑ. Σειεπηαίεο 

πξνγλώζεηο αλαθέξνπλ όηη ήδε ην 2028 ε Κίλα ζα αλαδεηρζεί ζε ηζρπξόηεξε 

νηθνλνκηθή δύλακε ηνπ θόζκνπ. Πηζηεύεηε όηη ν δηεζλήο ξόινο ηνπ γνπάλ ζα 

αλαβαζκηζηεί ηα επόκελα ρξόληα; 

ΜΣ: Ση πάεη λα πεη ζα αλαβαζκηζηεί; Πξέπεη λα ην αλαγλσξίζνπλ νη άιινη παίθηεο σο 

απνζεκαηηθφ. Κάηη ηέηνην γηα ηηο ΔΠΏ είλαη πεξίπνπ απηνθηνληθφ. Βθηφο εάλ γίλνπλ ηφζν 

κεγάιεο επελδχζεηο ζηηο ΔΠΏ απφ ηνπ θηλέδνπο πνπ πιένλ θαηαζηεί αλαγθαζηηθφ. Αελ 

κπνξψ φκσο λα πηζηέςσ φηη νχηε νη ΔΠΏ νχηε νη επηκέξνπο επξσπατθέο θπβεξλήζεηο ζα 

δερηνχλ θάηη ηέηνην. Ώπηφ ζα είλαη πεξίπνπ επηβεβαίσζε ήηηαο. Ώλ αλαδεηρζεί ην γνπάλ, 

γίλεη απνζεκαηηθφ λφκηζκα θαη ην αλαγλσξίζνπλ θαη νη άιινη σο ηέηνην, ηφηε δελ είλαη 

άιιν παξά παξαδνρή ήηηαο. Βπίζεο, δελ είκαη ζίγνπξνο φηη απηφ απνηειεί πξνηεξαηφηεηα 

γηα ηνπο θηλέδνπο.  

Β: ΢ε πεξίπησζε πνπ ην Πεθίλν ζειήζεη λα δηαθνξνπνηήζεη ζεκαληηθά ηα απνζέκαηά 

ηνπ, πηζηεύεηε όηη ην επξώ ζα βξίζθεηαη ζηελ θνξπθή ηεο ιίζηαο ηνπ; 

ΜΣ: Ώπφ φηη γλσξίδσ λαη. Πηζηεχσ φηη νη θηλέδνη ην επξψ ην βιέπνπλ σο κηα 

αληαγσληζηηθή ελαιιαθηηθή έλαληη ηνπ δνιαξίνπ. Θα ην ρξεζηκνπνηήζνπλ ην επξψ, θαη 

απηφ ζα καο εληζρχζεη θαη ζα δηαθνξνπνηήζεη ηε ζηάζε καο απέλαληη ζηνπο θηλέδνπο. Σψξα 

είλαη ε πεξίνδνο νπνχ ε Κίλα είλαη ζην ζηφραζηξν. Ώο κελ μερλάκε φηη ην ελδηαθέξνλ ησλ 

Ώκεξηθαλψλ βξίζθεηαη ζηνλ Βηξεληθφ.  

 

΢πλέληεπμε 6. Βπάγγεινο ΐεληδέινο (Βΐ) 

Β: Κύξηε Πξόεδξε θαιεζπέξα. ΢αο επραξηζηώ γηα ηελ παξνπζία ζαο θαη ηελ επθαηξία 

πνπ κνπ δώζαηε γηα απηή ηε ζπλέληεπμε. Κύξηε Πξόεδξε, ε ΔΚΣ έρεη δηακνξθώζεη 

έλα δείθηε κέηξεζεο ηνπ δηεζλνύο ξόινπ ησλ λνκηζκάησλ δειαδή, ην βαζκό ρξήζεο 

ηνπο ζηηο παγθόζκηεο ρξεκαηαγνξέο θαη ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο ζπλαιιαγέο. 

΢ύκθσλα κε ηνλ ελ ιόγσ δείθηε, ζε εηήζηα ρξήζε, ην επξώ θαηαηάζζεηαη ζηε δεύηεξε 

ζέζε ζην δηεζλέο ρξεκαηνπηζησηηθό ζύζηεκα, κεηά ην ακεξηθάληθν δνιάξην. 

Πηζηεύεηε όηη  ην επξσλόκηζκα ζα κπνξνύζε λα δηαδερζεί ην δνιάξην σο λόκηζκα 

αλαθνξάο; 
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Βΐ: Να δηαδερζεί φρη. Να ζπλππάξμεη θαη λα έρεη έλα κεγαιχηεξν πνζνζηφ σο απνζεκαηηθφ 

λφκηζκα, λαη ζα κπνξνχζε, ρσξίο λα είκαζηε πάξα πνιχ θηιφδνμνη, δηφηη πξέπεη λα δνχκε 

πσο δηακνξθψλεηαη ε ζέζε ηεο ΒΒ ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία ηα επφκελα 10, 20, 30, 50 

ρξφληα ζε ζρέζε κε ηνλ πιεζπζκφ, ζε ζρέζε κε ην ΏΒΠ, ζε ζρέζε κε ηηο αλερφκελεο 

νηθνλνκίεο, Κίλα, Ελδία θαηά βάζε. Δ Βπξψπε ζα κηθξαίλεη. Μηθξαίλεη, γεξάζθεη, γίλεηαη 

κηθξφηεξν πνζνζηφ ηνπ παγθφζκηνπ ΏΒΠ. Άξα, πξέπεη λα ιάβνπκε ππφςε απηά φια ηα 

καθξννηθνλνκηθά δεδνκέλα γηα λα απαληήζνπκε. Αε κπνξνχκε λα απαληήζνπκε ζε έλα 

επίπεδν λνκηζκαηηθφ ππφ ηηο παξνχζεο ζπλζήθεο, νη νπνίεο είλαη νχησο ή άιισο 

κεηαβαηηθέο θαη ξεπζηέο. Σν επξψ σο απνζεκαηηθφ λφκηζκα είλαη πνιχ πίζσ απφ ην 

δνιάξην. Γηα λα θαηαιάβεηε, φηαλ θάλακε ηε κεγάιε αλαδηάξζξσζε ηνπ ειιεληθνχ ρξένπο, 

ε Κίλα είρε κφλν έμη δηζεθαηνκκχξηα επξψ ζε νκφινγα ηνπ ειιεληθνχ δεκνζίνπ. Πάξα 

πνιχ ιίγα. Αειαδή, έμη δηζεθαηνκκχξηα επξψ είρε κηα κηθξή ηξάπεδα. Δ Σξάπεδα Κχπξνπ, 

γηα παξάδεηγκα, είρε πεξηζζφηεξα, ε Λατθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ, επίζεο, ε Deutsche Bank 

είρε απείξσο πεξηζζφηεξα. Άξα είλαη πάξα πνιχ πξνζεθηηθνί ζην πσο ρξεζηκνπνηνχλ ην 

επξψ σο απνζεκαηηθφ λφκηζκα. Αελ έρεη αθφκε ηέηνηνπ είδνπο αληαγσληζηηθφηεηα κε ην 

δνιάξην, νχηε ην γνπάλ θπζηθά είλαη δηεζλέο απνζεκαηηθφ λφκηζκα. Σψξα, αλ κνπ ιέγαηε, 

νη ΔΠΏ είλαη επηπρείο κε ηελ χπαξμε ηεο επξσδψλεο θαη ηνπ επξψ; Θα έιεγα φηη δελ είλαη 

δπζηπρείο. Αειαδή, ζέινπλ λα έρνπλ θη απηέο κηα εληαία αγνξά, θαηαξράο, γηαηί 

δηεπθνιχλεηαη ε δηθή ηνπο εκπνξηθή δηείζδπζε θαη θαηά ηξφπν αληίζηνηρν κε ην πσο 

αληηκεησπίδνπλ ηελ Βπξψπε ζηα ζέκαηα αζθάιεηαο. Πνπ ζέινπλ λα ππάξρεη θαη 

επξσπατθφο ζηξαηφο θαη επξσπατθή άκπλα, εληφο ηνπ πιαηζίνπ ηνπ ΝΏΣΟ, αξθεί λα 

πιεξψλνπλ νη επξσπαίνη ην θφζηνο ηεο αζθάιεηαο ηνπο γηαηί ην κεηαθπιχνπλ ζπλήζσο ζηηο 

ΔΠΏ. Ώπηφ ηζρχεη εδψ θαη έλαλ αηψλα, απφ ην 1917, ζηα ηέιε ηνπ Ώ’ Παγθνζκίνπ 

Πνιέκνπ. ΢πλεπψο, δε λνκίδσ φηη είλαη ερζξνί ηεο επξσδψλεο ή φηη ήζειαλ λα δηαιχζνπλ 

ηελ επξσδψλε. Ώληηζέησο, ήηαλ πεξηζζφηεξν θηιηθνί, πνιιέο θνξέο, απέλαληη ζηηο ρψξεο 

κε πξφβιεκα πξνθεηκέλνπ λα δηεπθνιχλνπλ ηελ ελφηεηα ηεο επξσδψλεο. Καη ε παξνπζία 

ηνπ ΑΝΣ ζηελ επξσδψλε δε ζα είρε επηηεπρζεί-άιιν αλ ήηαλ θαιή ή θαθή ηειηθά, αθνχ 

ήηαλ κηα αδπλακία επξσπατθή πνπ έθεξε ην ΑΝΣ ζηελ επξσδψλε-δε ζα εξρφηαλ αλ δε ην 

ήζειαλ νη ακεξηθαλνί. Σν ΑΝΣ δελ θάλεη ηίπνηα πνπ δελ ην ζέινπλ νη ΔΠΏ. Οη ΔΠΏ είλαη 

ν κεγάινο κέηνρνο, είλαη ν shareholder, είλαη απηφο πνπ ειέγρεη, απηφο πνπ έρεη ηελ έδξα, 

είλαη απηφο πνπ θαζνδεγεί ηε γξαθεηνθξαηία ηνπ ΑΝΣ. ΐέβαηα, ε αδπλακία ηεο επξσδψλεο 

λα δηαρεηξηζηεί θξίζεηο θαη λα πξνβιέςεη θξίζεηο νδήγεζε ζε κηα ππνηίκεζε ηεο 

επξσπατθήο επηηξνπήο, αθφκε θαη ηεο ΒΚΣ, θαη ζε κηα θεδεκνλία ηνπ ΑΝΣ, θαη δηα ηνπ 

ΑΝΣ ζε κηα αλαβάζκηζε ηνπ ξφινπ ησλ ΔΠΏ ζην ζχζηεκα ηεο επξσδψλεο.  
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Β: Σν Δπξσζύζηεκα ηνλίδεη, όπσο θαη ε Κνκηζηόλ, όηη ν δηεζλήο ξόινο ηνπ επξώ 

εληζρύεηαη θπξίσο από κία βαζύηεξε θαη πην νινθιεξσκέλε Οηθνλνκηθή θαη 

Ννκηζκαηηθή Έλσζε (ΟΝΔ). Πηζηεύεηε ζα πξέπεη λα επηηαρπλζεί ν βεκαηηζκόο γηα 

ηελ επξσπατθή νινθιήξσζε κέζσ κηαο θεληξηθήο δεκνζηνλνκηθήο νληόηεηαο, ηεο 

ηξαπεδηθήο έλσζεο θαη ηεο έλσζεο ησλ θεθαιαηαγνξώλ;  

Βΐ: Δ αιήζεηα είλαη φηη ηα ηειεπηαία ρξφληα ιφγσ ηεο θξίζεο έρνπλ γίλεη κεγάια βήκαηα 

ζην λα απνθηήζεη πην επθξηλή ραξαθηεξηζηηθά ε λνκηζκαηηθή έλσζε. ΋κσο, αθφκε θαη 

ηψξα, αθφκε θαη κεηά ηηο κεγάιεο αιιαγέο πνπ έγηλαλ ζηελ νηθνλνκηθή δηαθπβέξλεζε ηεο 

επξσδψλεο απφ ην 2011 θαη κεηά, απφ ηελ ειιεληθή θξίζε θαη κεηά, δελ είλαη έλα πιήξεο 

ζχζηεκα νηθνλνκηθήο δηαθπβέξλεζεο ε επξσδψλε δηφηη δελ είλαη έλα πιήξεο ζεζκηθφ 

ζχζηεκα ε ΒΒ. Βίλαη άιιν λα έρεηο έλα λφκηζκα, φπσο ην δνιάξην, πνπ είλαη ζχκβνιν ηεο 

ακεξηθαληθήο θπξηαξρίαο, πνπ έρεη πίζσ ηνπ έλα κεγάιν νκνζπνλδηαθφ θξάηνο, κηα 

ππεξδχλακε, ηε κφλε ζηελ πξαγκαηηθφηεηα ππεξδχλακε κε πνιχ κεγάιε ζηξαηησηηθή θαη 

πνιηηηθή ηζρχ, θαη είλαη δηαθνξεηηθφ λα έρεηο πίζσ ζνπ κηα πβξηδηθή νληφηεηα, ε νπνία δελ 

έρεη αθφκε πξνζιάβεη νξηζηηθά ραξαθηεξηζηηθά, δελ έρεη εληαία δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή, 

δελ είλαη νχηε νηθνλνκηθή νχηε δεκνζηνλνκηθή έλσζε, είλαη κφλν λνκηζκαηηθή. Έρεηο κηα 

λνκηζκαηηθή πνιηηηθή ε νπνία αζθείηαη απφ κηα αλεμάξηεηε ηξάπεδα, ηελ ΒΚΣ, αιιά κε 

ακθηζβεηήζεηο, νη νπνίεο είλαη ακθηζβεηήζεηο ηζρπξέο, αθφκε θαη λνκηθέο, φπσο θάλεθε 

απφ ηε γλσζηή απφθαζε Weiss ηνπ Γεξκαληθνχ ΢πληαγκαηηθνχ Οκνζπνλδηαθνχ 

Αηθαζηεξίνπ, ηνπ ΜαΎνπ ηνπ 2020, ζε ζρέζε κε ην πξφγξακκα ηεο πνζνηηθήο ραιάξσζεο. 

Καη αθφκε θαη ζηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή ηα αλαθιαζηηθά ηεο ΒΚΣ είλαη πην αξγά θαη πην 

αβέβαηα απφ φηη είλαη θαη ηεο Federal Reserve θαη ηεο Σξάπεδαο ηεο Ώγγιίαο, αο πνχκε, γηα 

πάξνπκε θαη έλα νπδέηεξν λφκηζκα, ην νπνίν, φκσο, είλαη λφκηζκα κηαο ρψξαο κε 

θπξηαξρία.  

Χο εθ ηνχηνπ, έρεη εγγελή πξνβιήκαηα ην επξψ πνπ έρνπλ λα θάλνπλ κε ηα εγγελή 

πξνβιήκαηα ηεο επξσδψλεο, ηα ζεζκηθά, ηα πνιηηηθά, ηα νηθνλνκηθά, ηα δεκνζηνλνκηθά, 

θαη ηεο ΒΒ. Ώλ δε ιπζνχλ απηά δε ζα κπνξέζεη ε επξσδψλε θαη ην επξψ λα παίμεη 

κεγαιχηεξν ξφιν απφ απηφλ πνπ παίδεη ηψξα. Καη ζα θαλεί απηφ ζε ιίγνπο κήλεο φηαλ ζα 

αξρίζεη πηα ε «απειεπζέξσζε», ν «απνγαιαθηηζκφο», απφ ην πξφγξακκα πνζνηηθήο 

ραιάξσζεο, ην ιεγφκελν παλδεκηθφ (ΡΒΡΡ), θάηη ην νπνίν αθνξά θαη εκάο ηδηαηηέξσο σο 

ρψξα, γηαηί ελψ είκαζηε επηιέμηκνη γη’ απηφ, δελ είκαζηε επηιέμηκνη γηα ην θαλνληθφ, ην 

ηαθηηθφ πξφγξακκα πνζνηηθήο ραιάξσζεο, ην PSPP. Σψξα, ζηε κάρε γηα ηνλ πιεζσξηζκφ, 

ζηε κάρε ησλ επηηνθίσλ βιέπεηε ηνπο δηζηαγκνχο θαη ηηο θαζπζηεξήζεηο ηεο ΒΚΣ. Καη 
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απηνί νθείινληαη ζε ιφγνπο ζεζκηθνχο, ηζηνξηθνχο, πνιηηηθνχο ηειηθά. Αηφηη, ππάξρεη απηφο 

ν θφβνο ηνπ πιεζσξηζκνχ, ν γεξκαληθφο, πνπ εμεγείηαη ηζηνξηθά ιφγσ ηνπ κεζνπνιέκνπ, 

θαη σο εθ ηνχηνπ, είλαη πην εχθνιν αλαπηχμεηο ζε κηα ρψξα φπσο νη ΔΠΏ, πνιηηηθέο 

θευλζηαλνχ ραξαθηήξα, φπσο θάλεη ηψξα ν Biden, παξά ζε κηα ήπεηξν, φπσο ε επξσπατθή, 

πνπ είλαη ζνζηαιδεκνθξαηηθή ζε κεγάιν βαζκφ, γηαηί απηέο νη ηδέεο θαη νη πξαθηηθέο 

αλαπηχρζεθαλ ζηελ Βπξψπε, αιιά δελ έρεη ηε ζπλνρή ηελ πνιηηηθή θαη ηε ζεζκηθή πνπ ηεο 

επηηξέπνπλ λα παίμεη απηέο ηηο πνιηηηθέο. Άξα, εθφζνλ ζέινπκε λα δηαζθαιίζνπκε ην επξψ 

θαη ηε ζπλνρή ηνπ, πξέπεη λα θάλνπκε ζπλερψο πεληάι ζην πνδήιαην απηφ, αιιηψο ζα 

πέζεη.  

Ώπφ ηελ άπνςε απηή, είλαη ζεκαληηθφ ην Σακείν Ώλάθακςεο γηαηί ρξεκαηνδνηείηαη 

κε έθδνζε θνηλνχ ρξένπο, άξα έρεηο έλα βήκα δεκνζηνλνκηθήο ελνπνίεζεο. Εζηνξηθά, φκσο, 

ν δεκνζηνλνκηθφο νκνζπνλδηζκφο, ην  fiscal federalism ζηελ Ώκεξηθή, νηθνδνκήζεθε πάλσ 

ζε ακνηβαηνπνίεζε ηνπ ρξένπο. Βάλ δελ ππάξμεη ακνηβαηνπνίεζε ηνπ ρξένπο δελ πξφθεηηαη 

λα ππάξμεη financial federalism ζηελ Βπξψπε. Καη ρσξίο financial federalism δε κπνξείο λα 

έρεηο ζηελ πξαγκαηηθφηεηα κηα ιεηηνπξγνχζα πιήξσο Έλσζε. Δ Βπξψπε αληηδξά ζε θάζε 

ηδέα ακνηβαηνπνίεζεο ηνπ ρξένπο θαη απηφ θάλεθε ζην πσο αληηκεηψπηζε ηελ ειιεληθή 

θξίζε, ηελ θππξηαθή, ηελ πνξηνγαιηθή, ηελ ηξιαλδηθή et al. Καη ηψξα, ην θνηλφ ρξένο γηα 

ην Σακείν Ώλάθακςεο είλαη πνιχ κηθξφ, είλαη ζπκβνιηθφ πεξηζζφηεξν, δειαδή, 500 

δηζεθαηνκκχξηα δελ είλαη ηίπνηα γη’ απηά ηα κεγέζε. Άξα, απφ ηελ πεξηγξαθή απηή 

κπνξείηε, ιίγν πνιχ, λα βγάιεηε ηα ζπκπεξάζκαηά ζαο.  

Β: Καη από όηη θαηαιαβαίλσ ην επξσλόκηζκα ζπλδέεηαη άξξεθηα κε ηα παξαπάλσ. 

Βΐ: Σν λφκηζκα είλαη ραξαθηεξηζηηθφ θπξηαξρίαο, είλαη εξγαιείν θαη ζχκβνιν θπξηαξρίαο. 

΋ηαλ έρεηο κηα νληφηεηα, ε νπνία έρεηο δνηέο αξκνδηφηεηεο, φπσο ιέκε, θαη δελ έρεη 

θπξηαξρία έρεηο εγγελή ειαηηψκαηα θαη ζηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή, ηα νπνία δε κπνξνχλ λα 

αληηκεησπηζηνχλ λνκηζκαηηθά. Πξέπεη λα αληηκεησπηζηνχλ ζεζκηθά, πνιηηηθά θαη 

δεκνζηνλνκηθά. Σψξα, ηα βήκαηα ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο είλαη πάξα πνιχ ζεκαληηθά, αιιά 

θαη πάιη ελψ έρεηο επνπηεία δελ έρεηο εληαίν κεραληζκφ δηάζσζεο. Παξφηη αλαζεσξήζεθε 

ην άξζξν 136 ηεο ΢ΛΒΒ κε αθνξκή ηελ ειιεληθή θξίζε, εληνχηνηο, έλαο κεραληζκφο bail 

out, θαζνιηθφο δελ έρεη θηάζεη. Καη θπξίσο ππάξρεη έλα ζέκα θφζηνπο. Ώπηή ηε ζηηγκή φιν 

ην εγρείξεκα, θαη ηεο πνζνηηθήο ραιάξσζεο, βαζίδεηαη ηππηθά, φρη ζηελ ΒΚΣ, αιιά ζην 

κεραληζκφ πνπ ιέγεηαη Βπξσπατθφ ΢χζηεκα Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ (Β΢ΚΣ). Σν Β΢ΚΣ 

βαζίδεηαη ζηε ινγηθή φηη θάζε εζληθή θεληξηθή ηξάπεδα επσκίδεηαη έλα κέξνο ηνπ βάξνπο 
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απηνχ. Πνπ ζεκαίλεη φηη δπλεηηθά, ζεσξεηηθά, απηφ ην βάξνο κπνξεί λα θαηαζηεί δεκφζην 

ρξένο ηνπ θξάηνπο ηνπ αληίζηνηρνπ, εάλ ππνζηεί κηα αθξαία θξίζε ην φιν ζχζηεκα. 

Αειαδή, ην ultimum remedium, ν δαλεηζηήο ηεο χζηαηεο θαηαθπγήο είλαη ε ΒΚΣ ελ κέξεη. 

Μέζσ ηνπ Β΢ΚΣ ην ultimum remedium είλαη νη εζληθέο ηξάπεδεο θαη άξα ηα θξάηε-κέιε 

δηα ηνπ δεκνζίνπ ρξένπο ηνπο. Καη κηιάκε ηψξα γηα ηελ επξσδψλε. Έρεηο εθηφο 

επξσδψλεο, θξάηε, ηα νπνία έρνπλ άιιεο απφςεηο, πνιηηηθέο. Αειαδή, ηα θξάηε πνπ απηή 

ηε ζηηγκή έρνπλ πξνβιήκαηα απηαξρηθήο δεκνθξαηίαο, θηιειεπζεξηζκνχ, αμηψλ, φπσο είλαη 

ε Οπγγαξία, ε Πνισλία, ε ΐνπιγαξία, είλαη εθηφο επξσδψλεο. Βίλαη παιηά Ώλαηνιηθή 

Βπξψπε. ΐέβαηα, έρεηο θαη ηε Ααλία πνπ είλαη εθηφο επξσδψλεο ή έρεηο ηε Μάιηα πνπ είλαη 

εληφο ή ηε ΢ινβαθία πνπ είλαη εληφο θαη έρεη πξνβιήκαηα ηέηνηνπ ηχπνπ. Ώιιά ζε γεληθέο 

γξακκέο, ηα κεγάια πξνβιήκαηα παξνπζηάδνληαη ζε ρψξεο εθηφο επξσδψλεο. Δ δηαίξεζε 

δελ είλαη απιά λνκηζκαηηθή, είλαη θαη αμηαθή απφ έλα ζεκείν θαη κεηά.  

Β: Πηζηεύεηε όηη ν αληαγσληζκόο ΗΠΑ-ΚΙΝΑ΢ κπνξεί λα σθειήζεη ην επξώ; 

Βΐ: Χο ηη; Να ην ρξεζηκνπνηήζεη ε Κίλα σο απνζεκαηηθφ λφκηζκα; ΋ρη. Αε λνκίδσ ζα 

εθηεζεί ζην δεκφζην ρξένο. Πξέπεη λα ιχζεη ην ζέκα ηνπ δεκνζίνπ ρξένπο ησλ ΔΠΏ πνπ 

θαηέρεη. Βίλαη κεγάινο θνκηζηήο ρξένπο ησλ ΔΠΏ θαη δχζθνια ζα αλαιάβεη παξφκνηα 

ζέζε, θαη ζε ζρέζε κε ην επξψ. Πξέπεη, δειαδή, λα επηιέμεη λα γίλεη θνκηζηήο ρξένπο ησλ 

θξαηψλ-κειψλ, δηφηη ε Βπξψπε σο ηέηνηα δελ έρεη ρξένο. Χο εθ ηνχηνπ, δε κπνξεί λα θάλεη 

ηε ζπλδπαζηηθή θίλεζε πνπ θάλεη κε ηηο ΔΠΏ, πνπ ζπλδπάδεη ρξένο θαη απνζεκαηηθφ 

λφκηζκα. ΢ηελ ΒΒ δε κπνξείο λα ην θάλεηο απηφ εχθνια. Θα πάξεηο επξψ, ζα πάξεηο 

γεξκαληθά νκφινγα πνπ είλαη ζίγνπξα. Ώπφ εθεί θαη πέξα, φκσο, ζα έρεηο αληζνξξνπίεο ζε 

ζρέζε κε ηηο άιιεο ρψξεο, φπσο  απηέο πνπ ζαο είπα ζε ζρέζε κε ηελ Βιιάδα ζην θηλεδηθφ 

παξάδεηγκα ηνπ 2011. Δ δηαπξαγκάηεπζε ηζρχνο κεηαμχ Κίλαο θαη Αχζεο είλαη κεηαμχ 

Κίλαο θαη ΔΠΏ. Αελ πξέπεη λα ππεξβάινπκε γηα ην ξφιν ηεο ΒΒ. Βίδακε φηη  θαη ζηε 

ζπκθσλία AUKUS πνπ έθαλαλ νη Ώκεξηθαλνί, έβαιαλ ηνπο βξεηαλνχο ζε έλαλ πνιχ 

δεπηεξεχνληα ξφιν γηα ηε κεηαθνξά ππξεληθήο ηερλνινγίαο, ηελ Βπξψπε, φκσο, δελ ηελ 

έβαιαλ, ηελ ΒΒ. 

Β: Πηζηεύεηε όηη ν δηεζλήο ξόινο ηνπ γνπάλ ζα αλαβαζκηζηεί ηα επόκελα ρξόληα;    

Βΐ: Μπνξεί, δελ είκαη ζε ζέζε λα ην εθηηκήζσ δηφηη ε ζρέζε πνπ δηακνξθψλεη κε ηηο ρψξεο 

πνπ δαλείδεη ε Κίλα είλαη κηα πάξα πνιχ ζθιεξή ζρέζε εμάξηεζεο. Τπάξρνπλ ρψξεο νη 

νπνίεο έρνπλ ηέηνηνπ είδνπο δαλεηαθή εμάξηεζε γηα ηηο ππνδνκέο ηνπο απφ ηελ Κίλα, αιιά 

δελ μέξσ αλ ε Κίλα ζα ήζειε απηφ λα εθθξάδεηαη ζην λφκηζκά ηεο. Μπνξεί ε επηινγή ηεο 
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λα είλαη λα εθθξαζηεί ζε άιιν λφκηζκα, δειαδή, ζε δνιάξην, ε εμάξηεζε απηή. Ώπηφ δε 

λνκίδσ φηη είλαη θάηη πνπ κπνξεί εχθνια λα ην πεη θαλείο, γηαηί είλαη κπζηηθέο νη 

πεξηζζφηεξεο ζπκθσλίεο πνπ θάλεη θαη πάξα πνιχ ζθιεξέο. Ααλείδεη κε φξνπο ιεφληεηνπο, 

θαη επίζεο κε πνιηηηθνχο φξνπο, πνπ έρνπλ ζρέζε κε ηηο ζπάληεο γαίεο, έρνπλ ζρέζε κε ηηο 

θξίζηκεο ππνδνκέο, ηδίσο ζηελ Ώθξηθή, πνπ είλαη ην γήπεδν απηήο ηεο αληηπαξάζεζεο 

κεηαμχ Κίλαο θαη ΔΠΏ, θαη θπξίσο Κίλαο θαη Βπξψπεο.       

Β: Κύξηε Πξόεδξε, ζαο επραξηζηώ. Μηα ηειεπηαία εξώηεζε ζρεηηθή κε ηα ςεθηαθά 

λνκίζκαηα ησλ θεληξηθώλ ηξαπεδώλ. Η επξσπατθή επηηξνπή κε ηελ Δπξσπατθή 

Κεληξηθή Σξάπεδα ζπλεξγάδνληαη γηα ηε δεκηνπξγία ηνπ ςεθηαθνύ επξώ. Σν ςεθηαθό 

επξώ, ην νπνίν ζύκθσλα κε ηελ επηηξνπή: «ζα ιεηηνπξγεί ζπκπιεξσκαηηθά ζην 

ηππσκέλν επξσλόκηζκα» πηζηεύεηε ζα εληζρύζεη ην δηεζλή ξόιν ηνπ επξώ;   

Βΐ: Ώπηφ ην θάλνπλ φιεο νη θεληξηθέο ηξάπεδεο, φκσο, απηά δελ έρνπλ θακία ζρέζε κε ηα 

ςεθηαθά λνκίζκαηα ηνπ Blockchain. Ώπηά είλαη κηα εθθνξά λνκηζκαηηθή. Βίλαη ςεθηαθή 

εθδνρή ελφο πθηζηάκελνπ λνκίζκαηνο πνπ έρεη εθδφηε θαη έρεη θεληξηθή ηξάπεδα. Βλψ φηαλ 

έρεηο ηερλνινγία Blockchain, δελ έρεηο θεληξηθή ηξάπεδα. Έρεη εζσηεξηθή αμία ην λφκηζκα. 

Αειαδή, είλαη φπσο ηα παιηά λνκίζκαηα ηεο θιαζηθήο επνρήο πνπ είραλ εζσηεξηθή αμία 

ιφγσ ηνπ κεηάιινπ. Γηαηί έρεη επελδεδπκέλε ελέξγεηα ην Blockchain λφκηζκα. Καη 

κάιηζηα, αληηνηθνινγηθφ γηαηί επελδχεηο πάξα πνιχ ελέξγεηα κέζα απφ ην δίθηπν 

ππνινγηζηψλ πνπ ζπγθξνηεί ην Blockchain. Άξα,  απηά είλαη (ηα ςεθηαθά λνκίζκαηα ησλ 

ΚΣ) , ζηελ πξαγκαηηθφηεηα, έλα εξγαιείν ηνπ e-banking. Βίλαη ζαλ λα έρεηο πηζησηηθέο 

θάξηεο. Ώλ απηφ, φκσο, νδεγήζεη ζε κηα εμαθάληζε ηνπ ξφινπ ησλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ, 

πξέπεη λα δεηο πσο ζα ιεηηνπξγήζεη ην ζχζηεκα ζηε δαλεηνδφηεζε. Γηαηί κεηά ζα δίλεη θαη 

δάλεηα εκπνξηθά ε θεληξηθή ηξάπεδα; Θα κπεη ζην ξίζθν λα έρεη θαηαζέζεηο θαη λα 

αλαπηχμεη εκπνξηθή δξαζηεξηφηεηα; Ώπηφ δελ ην μέξσ. Βίλαη κηα αιιαγή δνκηθή ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, θάηη ην νπνίν κπνξεί λα είλαη θαηαιπηηθφ γηα ηε ιεηηνπξγία ησλ 

ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ δηεζλψο. Πάλησο, δελ είλαη θάηη πνπ κπνξεί λα ην θάλεη 

πξσηνπνξηαθά ε ΒΚΣ, γηαηί ζέξλεη πίζσ ηεο 20 εζληθέο ηξάπεδεο. Αελ είλαη ηφζν απιφ.  

5.5 Πνηνηηθή Αλάιπζε ηνπ Πεξηερνκέλνπ ησλ Απαληήζεσλ ησλ           

΢πκκεηερόλησλ/΢πλεληεπμηαδόκελσλ 

Tν θεθάιαην απηφ αθνξά ηελ παξνπζίαζε ησλ απνηειεζκάησλ ηεο έξεπλαο, κέζα 

απφ ηελ απνκαγλεηνθψλεζε ηνπ ιφγνπ ησλ ζπκκεηερφλησλ ζηηο αηνκηθέο, εκη-δνκεκέλεο 

ζπλεληεχμεηο. Παξνπζηάδεηαη ε πνηνηηθή αλάιπζε πεξηερνκέλνπ φπσο πξνέθπςε απφ ηηο 
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απαληήζεηο ησλ ζπκκεηερφλησλ/ζπλεληεπμηαδφκελσλ. Δ παξάζεζε ησλ πνηνηηθψλ 

γλσξηζκάησλ ηειείηαη αλά εξψηεκα θαη αθνινπζεί ζπλαθήο ζπδήηεζε επ’ απηψλ. ΢ε 

πξψην ζηάδην απνηππψζεθαλ ηα θπξηφηεξα ζεκεία θαη ε ζπλαθφινπζε επηρεηξεκαηνινγία 

ησλ ζπλεληεπμηαδφκελσλ ζρεηηθά κε ηε δηεζλή ζέζε θαη ην ξφιν ηνπ επξσλνκίζκαηνο ζην 

ζχγρξνλν δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα. Οη απαληήζεηο ηνπο ήηαλ θαηαιπηηθέο θαη 

αληηπξνζσπεπηηθέο γηα ηνλ θαζέλα, δίλνληαο κηα πξψηε πιεξνθνξία γηα ηηο απφςεηο πνπ 

εθθξάδεη ν θάζε ζπλεληεπμηαδφκελνο θαη ζε απαληήζεηο επφκελσλ εξεπλεηηθψλ αμφλσλ.  

Βλ πξνθεηκέλσ, ζηελ εξψηεζε (1), νη εξσηεζέληεο θιήζεθαλ λα απαληήζνπλ αλ ν 

δηεζλήο ξφινο ηνπ επξψ εληζρχεηαη, ηδίσο, απφ κηα βαζχηεξε θαη πην νινθιεξσκέλε 

Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλσζε, θαη θαη’ επέθηαζε, αλ πξέπεη λα επηηαρπλζεί ν 

βεκαηηζκφο γηα ηελ επξσπατθή νινθιήξσζε κέζσ κηαο θεληξηθήο δεκνζηνλνκηθήο 

νληφηεηαο, ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο θαη ηεο έλσζεο ησλ θεθαιαηαγνξψλ. Βπί ηεο νπζίαο 

φινη απάληεζαλ ζεηηθά. ΢πγθεθξηκέλα, ε απάληεζε ηνπ θ. Εσάλλε ΢ηνπξλάξα, (Ε΢), 

Αηνηθεηή ηεο Σξάπεδαο ηεο Βιιάδαο θαη κέινο ηνπ Βπξσζπζηήκαηνο, ήηαλ ζαθήο: 

«Βεβαίσο, είλαη άξξεθηα ζπλδεδεκέλε ε ελδπλάκσζε ηνπ επξψ, κε ηελ ελδπλάκσζε ηεο 

αξρηηεθηνληθήο ηεο επξσδψλεο. Ώξρηθά αλέθεξε φηη: «Η ελδπλάκσζε ηνπ επξψ είλαη 

άξξεθηα ζπλδεδεκέλε κε κηα πεξηζζφηεξε νκνζπνλδνπνίεζε ηεο επξσδψλεο, κε ηε 

δεκηνπξγία, ζα έιεγα, ελφο επξσπατθνχ νκνιφγνπ. Απηή ηε ζηηγκή, γίλεηαη έλα ηέηνην κεγάιν 

βήκα πξνο ηελ θαηεχζπλζε απηή κέζσ ηνπ NextGenerationEU (NGEU), ην Σακείν 

Αλάθακςεο κε ην δαλεηζκφ πνπ βγαίλεη θαη θάλεη ε Δπξψπε, γχξσ ζηα 750 δηζεθαηνκκχξηα 

επξψ, απηφ δεκηνπξγεί ηα πξψηα ςήγκαηα δεκηνπξγίαο ελφο θνηλνχ επξσπατθνχ δαλεηζκνχ, 

ελφο επξσπατθνχ νκνιφγνπ». ΢ηε ζπλέρεηα είπε: «Θα ζέιακε απηφο ν κεραληζκφο, φρη κφλν 

λα γίλεη κφληκνο, αιιά θαη λα επεθηαζεί. Η αιήζεηα είλαη φηη δελ είλαη αθφκα ε ψξα, 

ππάξρνπλ αληηδξάζεηο. Χζηφζν, κφλν κε ηέηνηα κέηξα ζα ελδπλακσζεί ην επξψ, καδί κε ηελ 

έλσζε θεθαιαηαγνξψλ θαη ηελ ηξαπεδηθή έλσζε». Βηδηθφηεξα, έδσζε έκθαζε ζην φηη:  «Η 

ηξαπεδηθή έλσζε απαηηεί αθφκε έλα επξσπατθφ ζχζηεκα αζθάιηζεο θαηαζέζεσλ, εγγχεζεο 

θαηαζέζεσλ, ην European deposit insurance scheme (EDIS). Υσξίο απηφ, ν επξσπατθφο 

ρψξνο ζα παξακείλεη δηαζπαζκέλνο. Γχζθνια ζα πξνρσξήζνπκε ζε Cross-Border 

ζπγρσλεχζεηο ηξαπεδψλ, γηα παξάδεηγκα. Άξα, ινηπφλ, έρεη αθφκε δξφκν ε ελδπλάκσζε ηνπ 

επξψ». Καη θαηέιεμε: «Απηά είλαη ηα πην ζεκαληηθά γηα εκέλα. Υξεηαδφκαζηε απηά ηα ηξία: 

Bank Union, Ένωζη Κεθαλαιαγορών, και μεγαλύηερα βήμαηα ως προς ηη 

δημοζιονομική ένωζη. Παξά ην φηη ε ελδπλάκσζε ηεο αξρηηεθηνληθήο ηεο επξσδψλεο έρεη 
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πξνρσξήζεη, εληνχηνηο, παξακέλεη αηειήο. Καη παξακέλεη αηειήο, δηφηη, παξακέλεη κηα 

λνκηζκαηηθή έλσζε θαη φρη κηα νηθνλνκηθή έλσζε».  

΋κνηα απάληεζε θαη ν θ. Βπάγγεινο ΐεληδέινο (π. Πξφεδξνο ηνπ ΠΏ΢ΟΚ, Βΐ). 

΋πσο αλαθέξακε θαη ζην ζεσξεηηθφ κέξνο ηεο δηαηξηβήο ν Βΐ., καο είπε: «Σν λφκηζκα 

είλαη ραξαθηεξηζηηθφ θπξηαξρίαο, είλαη εξγαιείν θαη ζχκβνιν θπξηαξρίαο. Όηαλ έρεηο κηα 

νληφηεηα, ε νπνία έρεη δνηέο αξκνδηφηεηεο, φπσο ιέκε, θαη δελ έρεη θπξηαξρία έρεηο εγγελή 

ειαηηψκαηα θαη ζηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή, ηα νπνία δε κπνξνχλ λα αληηκεησπηζηνχλ 

λνκηζκαηηθά. Πξέπεη λα αληηκεησπηζηνχλ ζεζκηθά, πνιηηηθά θαη δεκνζηνλνκηθά […] Δίλαη 

άιιν λα έρεηο έλα λφκηζκα, φπσο ην δνιάξην, πνπ είλαη ζχκβνιν ηεο ακεξηθαληθήο 

θπξηαξρίαο, πνπ έρεη πίζσ ηνπ έλα κεγάιν νκνζπνλδηαθφ θξάηνο, κηα ππεξδχλακε, ηε κφλε 

ζηελ πξαγκαηηθφηεηα ππεξδχλακε κε πνιχ κεγάιε ζηξαηησηηθή θαη πνιηηηθή ηζρχ, θαη είλαη 

δηαθνξεηηθφ λα έρεηο πίζσ ζνπ κηα πβξηδηθή νληφηεηα, ε νπνία δελ έρεη αθφκε πξνζιάβεη 

νξηζηηθά ραξαθηεξηζηηθά, δελ έρεη εληαία δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή, δελ είλαη νχηε νηθνλνκηθή 

νχηε δεκνζηνλνκηθή έλσζε, είλαη κφλν λνκηζκαηηθή […] ν δεκνζηνλνκηθφο νκνζπνλδηζκφο, 

ην  fiscal federalism ζηελ Ακεξηθή, νηθνδνκήζεθε πάλσ ζε ακνηβαηνπνίεζε ηνπ ρξένπο. Δάλ 

δελ ππάξμεη ακνηβαηνπνίεζε ηνπ ρξένπο δελ πξφθεηηαη λα ππάξμεη financial federalism ζηελ 

Δπξψπε. Καη ρσξίο financial federalism δε κπνξείο λα έρεηο ζηελ πξαγκαηηθφηεηα κηα 

ιεηηνπξγνχζα πιήξσο Έλσζε». 

΢αθήο ήηαλ θαη ε απάληεζε ηνπ θ. ΢ηατθνχξα Υξήζηνπ (Τπνπξγφο Οηθνλνκηθψλ) 

θαη ηνπ Ώξγπξνχ Μηραήι (Πξνέδξνο ΢.Ο.Β), (Υ΢-ΜΏ): «Η ζχληνκε απάληεζε (short 

answer) ζε απηφ ην εξψηεκα είλαη λαη, ζαθψο. Σν λα έρεηο κηα θνηλή λνκηζκαηηθή πνιηηηθή, 

ρσξίο λα έρεηο ηελ αληίζηνηρε νινθιήξσζε ζηελ ηξαπεδηθή έλσζε, ρσξίο λα έρεηο ηε 

αληίζηνηρε νινθιήξσζε ζε επίπεδν δεκνζηνλνκηθήο έλσζεο, θαη ρσξίο λα έρεηο ηελ 

αληίζηνηρε νινθιήξσζε ζε φ, ηη αθνξά κηα εληαία αγνξά θεθαιαίσλ, είλαη θάηη πνπ αλ κε ηη 

άιιν δελ είλαη ηδαληθφ. ΢πλεπψο, νηηδήπνηε εκβαζχλεη ηε ζεζκηθή νινθιήξσζε ηεο 

επξσπατθήο λνκηζκαηηθήο έλσζεο, δεκηνπξγεί, ζε πξψην ζηάδην κηα επηπιένλ αμία». Ο ΜΏ., 

ηφληζε φηη ην «bengsmark» είλαη νη ΔΠΏ. ΢πγθξίλνληαο ηελ έλσζε θξαηψλ (πνιηηεηψλ) ηεο 

Ώκεξηθήο κε ηελ έλσζε ησλ επξσπατθψλ θξαηψλ, καο είπε: «Οη πνιηηείεο ζηελ Ακεξηθή  

έρνπλ ηνπο δηθνχο ηνπ πνιηηεηαθνχο πξνυπνινγηζκνχο, έρνπλ λνκηζκαηηθή πνιηηηθή φπσο 

έρνπκε ζηελ Δπξψπε, ππάξρεη φκσο θαη Federal Budget. Δίλαη ζεκαληηθφ λα έρεηο έλα 

δεκνζηνλνκηθφ ζηνηρείν ζηελ Έλσζε, δηφηη απηφ βνεζά ηελ επξσπατθή νηθνλνκία λα 

δηαρεηξίδεηαη θξίζεηο θαιχηεξα απφ νπνηαδήπνηε πξνζπάζεηα ζε εζληθφ επίπεδν. Απηφ, 

άιισζηε, θάλεθε θαηά ηε δηάξθεηα ηεο παλδεκίαο. Σν RRF θαη ην SURE είλαη κηα πνιχ 
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ηζρπξή έλδεημε ησλ πιενλεθηεκάησλ πνπ ππάξρνπλ ζηελ παξνπζία θεληξηθψλ 

δεκνζηνλνκηθψλ κέζσλ, ζε επίπεδν Δπξσπατθήο Έλσζεο». ΢ηε ζπλέρεηα νη Υ΢-ΜΏ., φπσο 

θαη ν Ε΢., δηαηππψλνπλ ηελ άπνςε φηη: «Η έιιεηςε εληαίαο παλεπξσπατθήο εγγχεζεο 

θαηαζέζεσλ είλαη έλαο ηξφπνο κέζα απφ ηνλ νπνίν δηαηεξνχληαη, θαη ελ πνιινίο, απμάλνληαη 

νη νηθνλνκηθέο απνθιίζεηο αλάκεζα ζηα θξάηε κέιε. Καη απηφ δελ είλαη θαιφ γηα ηε ζπλνρή 

κηαο λνκηζκαηηθήο έλσζεο. Γη’ απηφ, ππάξρεη ε ζπδήηεζε γηα ην European Surveillance 

Framework». 

Ώπηνλφεην ην ζεψξεζε θαη ν θ. Κξεκκχδαο Υαξάιακπνο, (Μφληκε Ώληηπξνζσπεία 

ηεο Βιιάδαο ζηελ ΒΒ, ΥΚ), ν νπνίνο, φκσο, ζε αληίζεζε κε ηνπο Υ΢-ΜΏ., έδσζε 

κεγαιχηεξε έκθαζε ζην πνιηηηθφ ζθέινο. ΋πσο αλαθέξακε θαη ζην ζεσξεηηθφ κέξνο ηεο 

δηαηξηβήο Ο ΥΚ., αλέδεημε ηελ πνιηηηθή δηάζηαζε ηεο νηθνλνκίαο ιέγνληαο φηη: «ε ελίζρπζε 

ηνπ δηεζλνχο ξφινπ ηνπ επξψ, θαη γεληθφηεξα ηνπ επξσλνκίζκαηνο, είλαη πξσηίζησο πνιηηηθφ 

θαη δεπηεξεπφλησο νηθνλνκηθφ δήηεκα. Αλ δε ιεθζεί ε πνιηηηθή απφθαζε, έηζη ψζηε λα 

πξνρσξήζνπκε ζε εκβάζπλζε, έηζη ψζηε λα απνθηήζνπκε θαη θεληξηθή δεκνζηνλνκηθή 

ηθαλφηεηα, ην central fiscal capacity, κηα ηξαπεδηθή έλσζε, κηα έλσζε θεθαιαηαγνξψλ, ηφηε 

είλαη ιίγν δχζθνιν λα πεξηκέλνπκε φηη ην επξψ ζα απνθηήζεη ηε βαξχηεηα θαη ην ζηξαηεγηθφ 

βάζνο πνπ απαηηείηαη ψζηε λα γίλεη πξαγκαηηθά ην λφκηζκα πνπ ζα αληηζηνηρεί ζηελ ΔΔ, ε 

νπνία είλαη κηα ππεξδχλακε, εκπνξηθή ππεξδχλακε ήπηαο ηζρχνο. ΢πλεπψο, εάλ δελ ππάξμεη 

πνιηηηθή βνχιεζε, εάλ δελ απνθαζηζηεί φηη ζα πξέπεη λα ζπκπιεξψζνπκε φια ηα θνκκάηηα 

ηνπ πάδι-δειαδή φρη κφλν ηε λνκηζκαηηθή έλσζε αιιά θαη κηα νηθνλνκηθή έλσζε, ν ξφινο 

ηνπ επξψ πάληνηε ζα είλαη ππνλνκεπκέλνο θαη λαξθνζεηεκέλνο».  

Παξφκνηεο απφςεηο εμέθξαζαλ, ν θ. Πεδηψηεο Εσάλλεο (Έιιελαο Πξέζβπο ζηε 

ΐξαδηιία, ΕΠ), ν νπνίνο ππνζηήξημε φηη: «Η πεξαηηέξσ εκβάζπλζε ησλ δνκψλ ηεο 

Οηθνλνκηθήο θαη Ννκηζκαηηθήο Έλσζεο, είλαη αλαγθαία. Δηδηθφηεξα, ε νινθιήξσζε ηνπ 

κεραληζκνχ αζθαιείαο ηνπ Δληαίνπ Σακείνπ Δμπγίαλζεο (ψζηε λα είλαη ζε ζέζε λα 

δηαρεηξηζηεί αθφκε θαη κεγάιε ηξαπεδηθή θξίζε) θαη ηνπ Δπξσπατθνχ ΢πζηήκαηνο Αζθάιηζεο 

Καηαζέζεσλ (ψζηε λα παξέρεη κηα αθφκα ηζρπξφηεξε θαη πην νκνηφκνξθε αζθάιηζε 

θαηαζέζεσλ), ζα ζπκβάιιεη ζηελ ελίζρπζε ηεο εκπηζηνζχλεο ησλ δηεζλψλ αγνξψλ ζην επξψ 

θαη ζπλεπψο θαη ζηελ αχμεζε ηεο ζεκαζίαο ηνπ ζηηο δηεζλείο ζπλαιιαγέο», θαζψο θαη ν θ. 

Σζηληζηδέιεο Μηραήι, (Πξφεδξνο ηνπ ηκήκαηνο Πνιηηηθήο Βπηζηήκεο & Αεκφζηαο 

Αηνίθεζεο ηνπ Παλεπηζηεκίνπ Ώζελψλ, ΜΣ), ν νπνίνο, κεηαμχ άιισλ, καο είπε φηη: «Απηή 

ηε ζηηγκή δηεμάγεηαη κηα ζπδήηεζε γηα ην κέιινλ ηεο Δπξψπεο, φπνπ εθεί πνπ έρεηο κηα 
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θεληξηθή λνκηζκαηηθή αξρή, ζα έρεηο θαη έλαλ ππνπξγφ, ν νπνίνο ζα αζρνιείηαη κε ηα 

δεκνζηνλνκηθά. Με ιίγα ιφγηα, ζα είλαη έλαο επξσπαίνο ππνπξγφο νηθνλνκηθψλ». 

΢ηηο εξσηήζεηο (2), (3), νη ζπλεληεπμηαδφκελνη θιήζεθαλ λα απαληήζνπλ αλ 

ζεσξνχλ φηη ην επξψ κπνξεί-ελψ θαηαηάζζεηαη ζηε δεχηεξε ζέζε ζην δηεζλέο 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα-λα δηαδερζεί ην δνιάξην σο βαζηθφ λφκηζκα αλαθνξάο, θαζψο 

θαη αλ πξαγκαηηθά (πνιηηηθά) ε Βπξψπε ζέιεη θάηη ηέηνην. Οη πεξηζζφηεξνη εμέθξαζαλ ηελ 

άπνςε φηη θάηη ηέηνην δελ είλαη πηζαλφ λα ζπκβεί ζην άκεζν κέιινλ. Βηδηθφηεξα, Ο Ε΢., 

ππνζηήξημε φηη: «Πξνρσξάκε ηψξα ζηελ θαηεχζπλζε απηή, κε ην RRF, αιιά αθφκε ε 

απφζηαζε απφ ην δνιάξην θαη απφ ην βάζνο ηεο ακεξηθαληθήο αγνξάο νκνιφγσλ είλαη 

ηεξάζηην. Η δχλακε ηνπ δνιαξίνπ ζήκεξα είλαη ε βαζχηαηε αγνξά Treasury bonds θαη bills. 

΢ηελ Δπξψπε δελ έρνπκε ηφζν κεγάιν βάζνο». Οη Υ΢-ΜΏ ζε έλα πξψην επίπεδν έδεημαλ 

ζεηηθνί: «Θεσξεηηθά ε Δπξψπε ζα κπνξνχζε παίμεη έλαλ ηέηνην ξφιν. Δίλαη ήδε έλα απφ ηα 

δχν βαζηθφηεξα λνκίζκαηα ηνπ θφζκνπ, κάιηζηα ζε κεξηθέο απφ ηηο λέεο ρξεκαηνπηζησηηθέο 

ππεξεζίεο είλαη θαη ην πξψην, ζε φηη αθνξά ην Green Finance, ε Δπξψπε είλαη 

πξσηνπφξνο». ΢ηε ζπλέρεηα, φκσο, έζεζαλ ηηο παξαθάησ πξνυπνζέζεηο: «Γηα λα έρεη έλα 

λφκηζκα ην ξφιν ηνπ βαζηθνχ νρήκαηνο (Vehicle Currency), ππάξρνπλ θάπνηεο πξνυπνζέζεηο 

ηηο νπνίεο ε Δπξψπε, θαηαξράο, ηεξεί. Γειαδή, πξψηνλ, κηιάκε γηα ην κέγεζνο ηεο 

νηθνλνκίαο. Η Δπξψπε είλαη κηα απφ ηηο ηξείο κεγαιχηεξεο νηθνλνκίεο ηνπ θφζκνπ. Γειαδή, 

κε φξνπο ΑΔΠ, ην επξσπατθφ ΑΔΠ είλαη πνιχ ζπγθξίζηκν κε ην ακεξηθαληθφ. Γεχηεξνλ, ε 

Δπξψπε έρεη καθξννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα, θαη θπξίσο ν πιεζσξηζκφο,[…] Η ηξίηε κεγάιε 

πξνυπφζεζε, νχησο ψζηε, λα είζαη World Major Currency, είλαη λα έρεηο πιήξσο 

νινθιεξσκέλεο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο, δειαδή, πξέπεη λα έρεηο fully integrated financial 

markets. ΢ηελ Δπξψπε δελ έρνπκε fully integrated financial markets. Καη θαηέιεμαλ: «Άξα, 

ε απάληεζε είλαη λαη, θαηαξράο, ζα κπνξνχζε ε Δπξψπε λα ππνθαηαζηήζεη ηηο ΗΠΑ ζαλ ην 

βαζηθφ λφκηζκα ηνπ θφζκνπ, απηή ηε ζηηγκή, φκσο, απηφ θαίλεηαη κηα ζρεηηθά καθξηλή 

πξννπηηθή».  

Πάλσ ζηελ εξψηεζε απηή ππήξμε κηα κεγάιε θνπβέληα κε ηνλ Βΐ. Υαξαθηεξηζηηθφ 

είλαη ην απφζπαζκα ηνπ: «Να δηαδερζεί φρη. Να ζπλππάξμεη θαη λα έρεη έλα κεγαιχηεξν 

πνζνζηφ σο απνζεκαηηθφ λφκηζκα, λαη ζα κπνξνχζε, ρσξίο λα είκαζηε πάξα πνιχ θηιφδνμνη, 

δηφηη πξέπεη λα δνχκε πσο δηακνξθψλεηαη ε ζέζε ηεο ΔΔ ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία ηα 

επφκελα 10, 20, 30, 50 ρξφληα ζε ζρέζε κε ηνλ πιεζπζκφ, ζε ζρέζε κε ην ΑΔΠ, ζε ζρέζε κε 

ηηο αλερφκελεο νηθνλνκίεο, Κίλα, Ιλδία θαηά βάζε. Η Δπξψπε ζα κηθξαίλεη. Μηθξαίλεη, 

γεξάζθεη, γίλεηαη κηθξφηεξν πνζνζηφ ηνπ παγθφζκηνπ ΑΔΠ. Άξα, πξέπεη λα ιάβνπκε ππφςε 
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απηά φια ηα καθξννηθνλνκηθά δεδνκέλα γηα λα απαληήζνπκε. Γε κπνξνχκε λα απαληήζνπκε 

ζε έλα επίπεδν λνκηζκαηηθφ ππφ ηηο παξνχζεο ζπλζήθεο, νη νπνίεο είλαη νχησο ή άιισο 

κεηαβαηηθέο θαη ξεπζηέο». Παξφκνηα, ν ΕΠ., αλαθέξεη φηη: «Η αληηθαηάζηαζε ηνπ δνιαξίνπ 

απφ ην επξψ, […] θαίλεηαη ιηγφηεξν πηζαλή, […] εληνχηνηο, αλ παξαηεξήζνπκε, ηηο δηεζλείο 

ζπλαιιαγέο ηα ηειεπηαία 20 ρξφληα απφ ηελ δεκηνπξγία ηνπ επξψ, βιέπνπκε φηη ν ξφινο θαη ε 

επηξξνή ηνπ δηαξθψο απμάλεηαη. Γηα πξψηε θνξά ηνλ Μάξηην ηνπ 2020 νη δηεζλείο 

ζπλαιιαγέο ζε επξψ ππεξέβεζαλ ηηο αληίζηνηρεο ζε δνιάξηα. Ο ΜΣ., επίζεο, πηζηεχεη φηη: 

«Σν λα γίλεη ην επξψ ην βαζηθφ λφκηζκα αλαθνξάο, απηφ ζεκαηνδνηεί κηα αιιαγή ησλ 

δηεζλψλ ηζνξξνπηψλ. Καη απηφ δελ είλαη ηφζν εχθνιν». 

Με ηελ εξψηεζε (3), πξνζπαζήζακε λα κάζνπκε αλ φλησο ε Βπξψπε ζέιεη λα 

αληαγσληζηεί ην δνιάξην θαη ηελ Ώκεξηθή, δειαδή, λα απνθηήζεη εγεηνθεληξηθή ζέζε. Οη 

Υ΢-ΜΏ., καο είπαλ πσο: «Αλ ην δνχκε πεξηζζφηεξν πνιηηηθά, ην λα κπνχκε ζε κηα 

αληαγσληζηηθή ζρέζε κε ηνπο Ακεξηθαλνχο δελ είλαη θάηη ην νπνίν ζέινπκε. Γελ 

πξνζπαζνχκε λα ππνθαηαζηήζνπκε ηνπο Ακεξηθαλνχο. Απηφ πνπ πξνζπαζνχκε είλαη λα 

απμήζνπκε ηνλ δηεζλή ξφιν ηνπ επξψ, ρσξίο απηφ, φκσο, λα ζεκαίλεη επηδίσμε γηα αλαηξνπή 

ηεο πξσηνθαζεδξίαο ησλ Ακεξηθαλψλ». Ώληίζεηα, ν Ε΢., δηαθνξνπνηείηαη. ΋πσο αλαθέξακε 

ζην ζεσξεηηθφ κέξνο ηεο δηαηξηβήο, θαη ζχκθσλα κε ην αλαιπηηθφ πιαίζην ηεο ξεαιηζηηθήο 

πξνζέγγηζεο ηεο ΑΠΟ, ν Ε΢., δηαβιέπεη κηα ζρέζε πεξηζζφηεξν αληαγσληζηηθή: «Βεβαίσο 

θαη ζέιεη (Η Δπξψπε λα ππεξζθειίζεη ην δνιάξην). Αλακθηζβήηεηα, ζέιεη. Καη φρη κφλν λα 

αληαγσληζηεί ην δνιάξην, αιιά λα αληαγσληζηεί ηελ Ακεξηθή, λα αληαγσληζηεί ηελ Κίλα. Γε 

ζέινπκε ε Δπξψπε λα είλαη ν θησρφο ζπγγελήο». Γηα ηνλ ΥΚ., ε απάληεζε είλαη πνιχ πην 

ζχλζεηε. Υαξαθηεξηζηηθά επηζεκαίλεη: «Γελ πηζηεχσ φηη ππάξρεη κηα εληαία επξσπατθή 

απάληεζε ζε απηφ. Αλ ε Δπξψπε γίλεη εγεκνληθή δχλακε ζα πξέπεη λα βάιεη βαζηά ην ρέξη 

ζηελ ηζέπε, λα πιεξψζεη γη’ απηφ, λα απνθηήζεη ηζρχο, (ζηξαηφο-θπβέξλεζε). Απηφ πηζηεχσ 

δελ ην ζέινπλ νη πεξηζζφηεξνη επξσπαίνη, θάπνηνη βφξεηνη, θαη θπξίσο ηα αλαηνιηθά θξάηε 

κέιε. Οπφηε, λαη, λα γίλνπκε εγεκνληθή δχλακε αιιά πνηνο ζα θπβεξλά; Θα θπβεξλά ε 

θνκηζηφλ θαη ην ΢πκβνχιην»; Παξφκνηα εθθξάδεηαη θαη ν ΜΣ: «Γελ μέξσ αλ φλησο ζέινπκε. 

Ιδαληθά, ζα ζέιακε λα δηαηεξεζεί έλα πβξηδηθφ ζχζηεκα. Έλα ζχζηεκα ζην νπνίν θαη νη δχν 

πιεπξέο ζα κπνξνχλ λα ηζρπξηζηνχλ φηη απηέο είλαη ην βαζηθφ λφκηζκα. Μηα θαηάζηαζε ζηελ 

νπνία ην επξψ κπνξεί λα κπεη ζε κηα πνξεία primus inter pares (πξψηνο κεηαμχ ίζσλ). Σν 

δνιάξην, βέβαηα, ζα είλαη πξψην κεηαμχ ίζσλ, κε ην επξψ λα αθνινπζεί απφ θνληά, ρσξίο λα 

δεκηνπξγεί πνιηηηθά δήηεκα ζηελ πξσηνθαζεδξία ηνπ ακεξηθαληθνχ δνιαξίνπ». 
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΢ηηο εξσηήζεηο (4) θαη (5), απάληεζαλ νη ΥΚ θαη ΕΠ., αληίζηνηρα. ΢ηελ εξψηεζε (4), 

ζρεηηθά κε ην πσο κπνξεί ην επξψ λα θαηαζηεί πην ειθπζηηθφ γηα επελδχζεηο, ν ΥΚ., 

παξαθηλεί ηελ Έλσζε: «Να επεθηείλεη ηηο εκπνξηθέο ηεο ζρέζεηο φζν ην δπλαηφλ επξχηεξα 

ζηνλ θφζκν […] απηφ, δειαδή, πνπ μέξεη θαιά λα θάλεη ε ΔΔ, ε δηεχξπλζε ησλ εκπνξηθψλ 

ζρέζεσλ θαη ησλ ζπλαιιαγψλ, πνπ δεκηνπξγεί θαη έλαλ θφζκν αιιειεμάξηεζεο (CETA, 

εκπνξηθή ζπκθσλία κε ηελ Ιαπσλία, ζπκθσλία ηεο ΔΔ κε MERCOSUR)». Βπίζεο, ζεσξεί 

ζεκαληηθή ηε δξάζε ηεο ΒΣΒ, ε νπνία ρξεκαηνδνηεί επελδχζεηο θαη πξνσζεί κε απηφλ ηνλ 

ηξφπν ην επξψ, αιιά θπξίσο, εζηηάδεη ζε απηφ πνπ θάλεη ηψξα ε ΒΒ: «κε ηε ρξεκαηνδφηεζε 

ηνπ NextGenerationEU, πνπ εθδίδεη θνηλφ ακνηβαίν ρξένο, ζηελ νπζία, ζπληζηά ζηξαηεγηθή 

πξάμε επέθηαζεο ηνπ επξψ ζηηο δηεζλείο ζπλαιιαγέο». Με ηελ εξψηεζε (5), ζέιακε λα 

κάζνπκε ζε πνηνπο ηνκείο ην επξψ ζα κπνξνχζε λα αλαπηχμεη πεξαηηέξσ ηνλ ξφιν ηνπ. Ο 

ΕΠ., απάληεζε: «΢ε πνηθίινπο ηνκείο, θπξίσο φκσο ζηνπο ζηξαηεγηθνχο ηνκείο ησλ λέσλ 

ηερλνινγηψλ θαη ησλ θιάδσλ πνπ είλαη εληάζεσο θεθαιαίνπ θαζψο ε ΔΔ έρεη πιενλεθηήκαηα 

ζε απηνχο, ιφγσ ηνπ φηη αξθεηέο επηρεηξήζεηο απηήο ηεο θαηεγνξίαο είλαη επξσπατθέο θαη 

εγθαηεζηεκέλεο ζηελ γεξαηά ήπεηξν ( πρ airbus)». 

΢ηελ εξψηεζε (6), νη εξσηεζέληεο θιήζεθαλ λα απαληήζνπλ αλ πηζηεχνπλ φηη ν 

αληαγσληζκφο ΔΠΏ-ΚΕΝΏ΢ κπνξεί σθειήζεη ην επξψ. Ο Ε΢., ήηαλ θαηεγνξεκαηηθφο: 

«Όρη. Δθηηκψ, κάιηζηα, φηη κπνξεί λα ην αθήζεη ζηελ ηξίηε ζέζε ην επξψ. Δκείο πξέπεη λα 

αληαγσληζηνχκε απηέο ηηο δχν ππεξδπλάκεηο. Η Δπξψπε, δειαδή, λα αληαγσληζηεί ηελ 

Ακεξηθή θαη ηελ Κίλα […] απηφ πνπ ζα πξέπεη λα απνθαζίζνπκε είλαη: Αλ ζέινπκε λα 

αληαγσληζηνχκε ην δνιάξην θαη ην θηλεδηθφ γνπάλ (Rembibi), πξέπεη λα απνθηήζνπκε πην 

πνιχ, ππφζηαζε θξαηηθή. Γειαδή, λα πξνζρσξήζνπκε ζε κηα νκνζπνλδία. Πξαγκαηηθή, 

φκσο, νκνζπνλδία θαη φρη δηαθπβεξλεηηθήο κνξθήο ζπλεξγαζία πνπ έρνπκε ζήκεξα, αιιά 

federation». ΢αθήο ήηαλ θαη ε απάληεζε ηνπ Βΐ: «Χο ηη; Να ην ρξεζηκνπνηήζεη ε Κίλα σο 

απνζεκαηηθφ λφκηζκα; Όρη. Γε λνκίδσ ζα εθηεζεί ζην δεκφζην ρξένο. Πξέπεη λα ιχζεη ην 

ζέκα ηνπ δεκνζίνπ ρξένπο ησλ ΗΠΑ πνπ θαηέρεη [...]  Η δηαπξαγκάηεπζε ηζρχνο κεηαμχ 

Κίλαο θαη Γχζεο είλαη κεηαμχ Κίλαο θαη ΗΠΑ. Γελ πξέπεη λα ππεξβάινπκε γηα ην ξφιν ηεο 

ΔΔ». Ώξλεηηθφο ήηαλ, επίζεο, θαη ν ΥΚ: «Όρη, δελ ην πηζηεχσ. Μηα ηέηνηα πξνζέγγηζε ζα ηε 

ζεσξνχζα ιίγν βξαρππξφζεζκε, ππφ ηελ έλλνηα φηη: Η Κίλα είλαη έλαο απφ ηνπο 

ηζρπξφηεξνπο εκπνξηθνχο εηαίξνπο ηεο ΔΔ θαη απφ ηνπο ηζρπξφηεξνπο επελδπηέο […] αλ 

δνχκε φμπλζε ηνπ αληαγσληζκνχ ΗΠΑ-Κίλαο, νη ΗΠΑ ζα αζθήζνπλ έλα «εθβηαζκφ» ζηελ 

Δπξψπε λα ζπληαρζεί κε ηηο ΗΠΑ, άξα, λα ζηαζεί απέλαληη ζηελ Κίλα, θάηη πνπ πνιηηηθά λαη 

κελ ζπκβαίλεη, νηθνλνκηθά φκσο δελ απνηειεί επηινγή γηα ηελ ΔΔ έλαο εκπνξηθφο, 
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νηθνλνκηθφο πφιεκνο», φπσο θαη νη Υ΢-ΜΏ., νη νπνίνη ζεψξεζαλ απηνλφεην ην γεγνλφο φηη: 

«ηειηθά ζε απηφ ην global power game, ζην ηέινο ηεο εκέξαο, ε Δπξψπε κε ηελ Ακεξηθή ζα 

είλαη». 

Ώληίζεηα, νη ΕΠ θαη ΜΣ θάλεθαλ λα είλαη πεξηζζφηεξν ζεηηθνί. Ο ΕΠ θαη ν ΜΣ καο 

είπαλ αληίζηνηρα: «Δλδερνκέλσο, θαζψο δχλαηαη λα εληζρχζεη ηελ πνιηηηθή δηαθνξνπνίεζεο 

ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ δηαζεζίκσλ ηεο Κίλαο ζε δνιάξηα. Η απμαλφκελε έληαζε ζηηο 

ακεξηθαλν-θηλεδηθέο ζρέζεηο ζα πξνθαιέζεη αληαλαθιαζηηθά απφ πιεπξάο Κίλαο γηα 

πεξηνξηζκφ ηεο έθζεζεο ηεο ζην δνιάξην θαη αχμεζε δηαθξάηεζεο θεθαιαίσλ ζε άιια 

λνκίζκαηα, πξνεμέρνληνο ηνπ επξψ», θαη «Μπνξεί λα ην σθειήζεη, κε ηελ έλλνηα φηη φηαλ 

έρεηο δπν κεγάινπο παίθηεο λα αληαγσλίδνληαη κεηαμχ ηνπο, πάληα ππάξρεη πεξηζψξην λα 

εθκεηαιιεπηείο απηήλ ηελ αληηπαιφηεηα […] απηφ φκσο έρεη φξην, θαη θηάλεη έσο ην ζεκείν 

πνπ δε ζα θεξδίζεη ην γνπάλ θαη ζα πξέπεη λα ζπληεξεζεί ην δνιάξην. Δθεί είλαη ε θφθθηλε 

γξακκή». 

Με ηελ εξψηεζε (7) επηρεηξήζακε λα κάζνπκε αλ ε δεκηνπξγία ελφο ςεθηαθνχ 

επξψ ζα εληζρχζεη ην δηεζλή ηνπ ξφιν. Βλ πξψηνηο, ε πξνζέγγηζε ησλ Υ΢-ΜΏ., εκθσιεχεη 

κηα ακθηζεκία: «Καη λαη, θαη φρη. Γειαδή, ζέιεηο ην ςεθηαθφ επξψ λα είλαη έλα επξέσο 

δηαδεδνκέλν κέζν ζπλαιιαγψλ, αιιά δε ζέιεηο ην ςεθηαθφ επξψ λα είλαη έλα ζεκαληηθφ 

απνηακηεπηηθφ πξντφλ […]  Γελ ζέινπκε, δειαδή, ην ςεθηαθφ επξψ λα ιεηηνπξγήζεη ζαλ κηα 

απνζηαζεξνπνηεηηθή δχλακε γηα ηελ επζηάζεηα ησλ ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ. Γηαηί, 

νηηδήπνηε βγάδεηο απφ ηελ ηξάπεδα θαη ην βάδεηο ζην ςεθηαθφ ινγαξηαζκφ (επξψ), ζεκαίλεη 

φηη απηφκαηα κεηψλεηο ηε ξεπζηφηεηα ησλ ηξαπεδψλ […] ΢πκπεξαζκαηηθά, […] εθφζνλ, 

απνδεδεηγκέλα ππάξρεη δήηεζε γηα ειεθηξνληθέο πιεξσκέο, απηή ε δήηεζε δελ πξέπεη λα 

θαιπθηεί απφ άιινπο […] ηελ ίδηα ζηηγκή φκσο πξέπεη λα δνχκε πσο λα θάλνπκε manage ζε 

απηά ηα trade-offs, δειαδή, financial stability vs uses». Ώιιά θαη ν Ε΢., καο είπε παξφκνηα: 

«Τπάξρνπλ πνιιά πξνβιήκαηα ζηε ρξήζε ςεθηαθψλ λνκηζκάησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ, δηφηη 

πθίζηαηαη έλαο αληαγσληζκφο κε ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο, αιιά αλακθηζβήηεηα, ηε ζηηγκή πνπ 

πξνρσξά ε Κίλα κε ηφζν κεγάιε ηαρχηεηα, δελ κπνξνχκε εκείο λα κελ ην θάλνπκε. ΢αθψο ζα 

εληζρπζεί ν ξφινο ηνπ επξψ, πιελ φκσο, δελ είκαζηε έηνηκνη. Τπάξρεη δξφκνο αθφκε. Καη δελ 

επξφθεηην γηα ηερληθά δεηήκαηα, είλαη θαζαξά δεηήκαηα ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο, 

δειαδή, αληαγσληζκνχ κε ην εκπνξηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα». 

Ο Βΐ., καο είπε φηη ε κεηάβαζε ζε έλα ςεθηαθφ επξψ δελ είλαη θάηη απιφ: «Δίλαη 

κηα αιιαγή δνκηθή ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, θάηη ην νπνίν κπνξεί λα είλαη θαηαιπηηθφ γηα 
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ηε ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ δηεζλψο. Πάλησο, δελ είλαη θάηη πνπ κπνξεί λα ην 

θάλεη πξσηνπνξηαθά ε ΔΚΣ, γηαηί ζέξλεη πίζσ ηεο 20 εζληθέο ηξάπεδεο». Ο ΥΚ., επίζεο καο 

είπε: «Δίλαη έλα πεδίν ζην νπνίν παίδνπλ ήδε φινη νη άιινη κεγάινη παίθηεο, άξα πξέπεη λα 

παίμνπκε θαη εκείο. Καηά ηε γλψκε κνπ δελ απνηειεί κηα επηινγή (φπσο ηελ παξνπζηάδεη ε 

Κνκηζηφλ), άιια κηα ππνρξέσζε […] Θα ην εληζρχζεη, πιελ φκσο, δε ζα θάλεη ηελ πνηνηηθή 

δηαθνξά ζε ζρέζε κε ηα άιια λνκίζκαηα. Αθξηβψο γηαηί θαη ηα άιια δηεζλή λνκίζκαηα έρνπλ 

πξνρσξήζεη». Ο ΕΠ., ζηελ εξψηεζε (7) καο απάληεζε: «Σν ςεθηαθφ επξψ κπνξεί λα 

πξνζθέξεη κεγαιχηεξε ειεπζεξία δξάζεσο αιιά θαη λα δηεπθνιχλεη ηε ιήςε γεσπνιηηηθψλ 

απνθάζεσλ. Έλα ειθπζηηθφ λφκηζκα πξνζθέξεη επίζεο επξχηεξε πξφζβαζε ζηηο δηεζλείο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο. Απηφ δηεπθνιχλεη ηελ πνιηηηθή πξνψζεζεο ησλ επξσπατθψλ 

πξνηεξαηνηήησλ φπσο πξάζηλε αλάπηπμε θαη ςεθηαθή κεηάβαζε», θαη ζηελ εξψηεζε (8), 

ππνζηήξημε φηη: «Η δεκηνπξγία ελφο θαιά ξπζκηζκέλνπ επξσπατθνχ ςεθηαθνχ ζπζηήκαηνο 

πιεξσκψλ ζα πεξηνξίζεη ηελ εμάξηεζε απφ ηηο ΗΠΑ». Υαξαθηεξηζηηθή είλαη ε απάληεζε 

ηνπ ΥΚ., ζηελ  ίδηα εξψηεζε (8): «Η αιήζεηα είλαη φηη φινη ζέινπλ λα έρνπλ ην εξγαιείν ηεο 

λνκηζκαηηθήο […] Χζηφζν, δνχκε ζε έλαλ θφζκν έληνλεο αιιειεμάξηεζεο […] Γηα 

παξάδεηγκα, ππάξρεη ε απεηιή λα απνβάιινπλ ηε Ρσζία απφ ην ζχζηεκα δηαηξαπεδηθψλ 

ζπλαιιαγψλ (SWIFT), θαη απαληά ε Ρσζία φηη εάλ κε απνβάιιεηαη δε ζα κπνξείηε λα 

πιεξψζεηε ηηο εηζαγσγέο θπζηθνχ αεξίνπ […] Γειαδή, είλαη ηφζν έληνλεο νη ζρέζεηο 

αιιειεμάξηεζεο πνπ κπνξεί λα ζεο λα αζθήζεηο κηα πίεζε, αιιά απηή ηελ πίεζε δε ζεο λα ηε 

θηάζεηο ζηα άθξα γηαηί ζα ζνπ γπξίζεη κπνχκεξαλγθ ζε θάηη άιιν». 

Οη απαληήζεηο ζηα εξσηήκαηα (9) θαη (10) είλαη απηέο πνπ πεξηιακβάλνπλ ηηο 

απφςεηο ησλ ζπκκεηερφλησλ γηα ηελ Κίλα, ηελ νηθνλνκηθή ηεο ηζρχ, ην δηεζλή ξφιν ηνπ 

γνπάλ θαη ηελ πηζαλή αλαβάζκηζή ηνπ ζην δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα ηζρχνο. ΢ηελ 

εξψηεζε (9), ν Βΐ., εμέθξαζε έλα ζθεπηηθηζκφ. Υαξαθηεξηζηηθά καο είπε: «Μπνξεί, δελ 

είκαη ζε ζέζε λα ην εθηηκήζσ δηφηη ε ζρέζε πνπ δηακνξθψλεη κε ηηο ρψξεο πνπ δαλείδεη ε 

Κίλα είλαη κηα πάξα πνιχ ζθιεξή ζρέζε εμάξηεζεο. Τπάξρνπλ ρψξεο νη νπνίεο έρνπλ ηέηνηνπ 

είδνπο δαλεηαθή εμάξηεζε γηα ηηο ππνδνκέο ηνπο απφ ηελ Κίλα, αιιά δελ μέξσ αλ ε Κίλα ζα 

ήζειε απηφ λα εθθξάδεηαη ζην λφκηζκά ηεο. Μπνξεί ε επηινγή ηεο λα είλαη λα εθθξαζηεί ζε 

άιιν λφκηζκα, δειαδή, ζε δνιάξην, ε εμάξηεζε απηή». Ο Ε΢., επηζεκαίλεη ηηο δπζθνιίεο 

απηήο ηεο κεηάβαζεο θαη «κεηαζέηεη» ηελ «πξσηνθαζεδξία» ηεο Κίλαο θαη ηελ αλαβάζκηζε 

ηνπ γνπάλ ζε κεηαγελέζηεξν ρξφλν, ιέγνληαο: «Γηα λα ελδπλακσζεί ην γνπάλ ζα πξέπεη ε 

Κίλα λα ιεηηνπξγήζεη ρσξίο πεξηνξηζκνχο ζηελ θίλεζε θεθαιαίσλ, λα πηνζεηήζεη αξρέο πνπ 

ππάξρνπλ ζην δπηηθφ θφζκν, θάηη πνπ δελ ην ζεσξψ εχθνιν απηή ηε ζηηγκή […] ην δνιάξην 
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έρεη κεγάιν βάζνο, εκπηζηεχεηαη ν θφζκνο ην Federal Reserve et al. Η Κίλα γηα λα θηάζεη 

έρεη πνιχ δξφκν. Πξέπεη λα αθνινπζήζεη ηνπο θαλφλεο πνπ αθνινπζνχλ νη θηιειεχζεξεο 

δεκνθξαηίεο, θάηη ην νπνίν δελ ην βιέπσ».  

Καηεγνξεκαηηθφο ήηαλ ν ΜΣ: «Ση πάεη λα πεη ζα αλαβαζκηζηεί; Πξέπεη λα ην 

αλαγλσξίζνπλ νη άιινη παίθηεο σο απνζεκαηηθφ. Κάηη ηέηνην γηα ηηο ΗΠΑ είλαη πεξίπνπ 

απηνθηνληθφ […] απηφ ζα είλαη πεξίπνπ επηβεβαίσζε ήηηαο. Αλ αλαδεηρζεί ην γνπάλ, γίλεη 

απνζεκαηηθφ λφκηζκα θαη ην αλαγλσξίζνπλ θαη νη άιινη σο ηέηνην, ηφηε δελ είλαη άιιν παξά 

παξαδνρή ήηηαο». Έλα βήκα πην πέξα θηλείηαη ε απάληεζε ηνπ ΕΠ: «Μπνξεί ε Κίλα λα 

απνηειεί ηε δεχηεξε νηθνλνκηθή ππεξδχλακε, απέρεη φκσο απφ ηελ πινπνίεζε ηνπ ζηφρνπ ηεο 

γηα δηεζλνπνίεζε ηνπ εζληθνχ ηεο λνκίζκαηνο, παξά ηα βήκαηα πνπ έρνπλ γίλεη πξνο απηή ηελ 

θαηεχζπλζε, κε ζεκαληηθφηεξν ηελ έληαμε ηνπ γνπάλ ζην «θαιάζη» λνκηζκάησλ πνπ 

ζπλζέηνπλ ηα Δηδηθά Σξαβεθηηθά Γηθαηψκαηα ηνπ Γηεζλνχο Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ. Σν 

πνζνζηφ ηνπ Γηνπάλ ζην ζχλνιν ησλ δηεζλψλ πιεξσκψλ ππνρψξεζε ζην 1,66%, ζηα 

ρακειφηεξα επίπεδα απφ ηνλ Απξίιην 2020. Σν θηλεδηθφ λφκηζκα ήηαλ ζηελ 35ε ζέζε ηνλ 

Οθηψβξην ηνπ 2010, φηαλ άξρηζε ην SWIFT λα θξαηάεη ζηνηρεία γηα ηελ θαηάηαμε ησλ 

λνκηζκάησλ. Καηάθεξε λα αλαξξηρεζεί ζηελ έθηε ζέζε ην 2014, κε ηελ παξνπζία ηνπ ζηηο 

δηεζλείο πιεξσκέο λα κελ ππεξβαίλεη ην 2%». Ώληίζεηα, ν ΥΚ., δηαθνξνπνηείηαη απφ ηνπο 

παξαπάλσ θαη ιέεη: «Ναη, πηζηεχσ ζα αλαβαζκηζηεί. Αλαβαζκίδεηαη ήδε. Αιιά θαη απηφ 

πηζηεχσ ζα έρεη έλα φξην. Η Κίλα ήδε παίξλεη πξσηνβνπιίεο δηεζλψο, φπσο ην ζρήκα One 

Belt One Road (OBOR), ην νπνίν αθνξά φιν ηνλ θφζκν, θαη ηελ Αθξηθή θαη ηελ Αζία, θαη 

θηάλεη έσο ηελ  Δπξψπε, κε ηνλ Πεηξαηά λα ζεσξείηαη ε νπξά ηνπ δξάθνπ. Η Κίλα δηεηζδχεη 

θαη ζηα Βαιθάληα. Δίλαη ν θαηεμνρήλ επελδπηήο ζηε ΢εξβία. […] λαη, πηζηεχσ ζα 

αλαβαζκηζηεί ην ξέλκηκπη, ρσξίο απηφ λα ζεκαίλεη φηη ζα αληηθαηαζηήζεη ην δνιάξην, 

ηνπιάρηζηνλ φρη ζην άκεζν κέιινλ». 

Ώληίζηνηρε κε ηελ εξψηεζε (9), πεξί αλαβάζκηζεο ηνπ δηεζλνχο ξφινπ ηνπ γνπάλ 

ήηαλ θαη ε εξψηεζε (10), γηα ηε ζηάζε πνπ ζα θξαηήζεη ην Πεθίλν απέλαληη ζην επξψ, ζε 

πεξίπησζε πνπ ζειήζεη λα δηαθνξνπνηήζεη ζεκαληηθά ηα απνζέκαηά ηνπ. ΋πσο αλαθέξακε 

θαη ζην ζεσξεηηθφ κέξνο ηεο δηαηξηβήο ν ΜΣ., αλέδεημε, κεηαμχ άιισλ, παξαδνζηαθέο 

ξεαιηζηηθέο ηδέεο ζρεηηθά κε ηε δνκή ηνπ δηεζλνχο ζπζηήκαηνο, ηελ πνιηηηθή ηεο ηζρχνο 

θαη ηνλ αληαγσληζκφ, έηζη φπσο εθθξάδνληαη κέζα απφ ηα ζπκθέξνληα θάζε θξάηνπο, 

ιέγνληαο φηη: «Απφ φηη γλσξίδσ λαη. Πηζηεχσ φηη νη θηλέδνη ην επξψ ην βιέπνπλ σο κηα 

αληαγσληζηηθή ελαιιαθηηθή έλαληη ηνπ δνιαξίνπ. Θα ην ρξεζηκνπνηήζνπλ ην επξψ, θαη απηφ 

ζα καο εληζρχζεη θαη ζα δηαθνξνπνηήζεη ηε ζηάζε καο απέλαληη ζηνπο θηλέδνπο. Σψξα είλαη ε 
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πεξίνδνο νπνχ ε Κίλα είλαη ζην ζηφραζηξν. Αο κελ μερλάκε φηη ην ελδηαθέξνλ ησλ 

Ακεξηθαλψλ βξίζθεηαη ζηνλ Δηξεληθφ». ΋κνηα απαληά θαη ν ΕΠ: «Σν επξψ σο ην δεχηεξν 

ζεκαληηθφηεξν δηεζλέο λφκηζκα ζίγνπξα ζα απνηειέζεη ηελ βαζηθή ελαιιαθηηθή επηινγή γηα 

ηελ δηαθνξνπνίεζε ησλ απνζεκάησλ. Σν ζηνηρείν απηφ εληζρχεηαη θαη απφ ηελ ζεκαληηθή 

αχμεζε ησλ εκπνξηθψλ ζρέζεσλ ηεο Κίλαο κε ηα θ-κ ηεο ΔΔ ηελ ηειεπηαία δεθαεηία θαη ηελ 

επελδπηηθή παξνπζία κεγάισλ θηλέδηθψλ νκίισλ ζηηο ρψξεο ηεο Δπξψπεο (Πνξηνγαιία, 

Ιζπαλία, Διιάδα). 

 

5.6. ΢πκπεξάζκαηα 

΋πσο θαίλεηαη απφ ηελ θαηαγξαθή ησλ απαληήζεσλ ησλ 

ζπκκεηερφλησλ/ζπλεληεπμηαδφκελσλ ζε φιεο ηηο εξσηήζεηο πνπ εληάζζνληαη ζην πιαίζην 

ηεο δηεξεχλεζεο ηνπ δηεζλνχο ξφινπ ηνπ επξψ θαη ηεο ζέζεο ηνπ ζην ζχγρξνλν δηεζλέο 

λνκηζκαηηθφ πεξηβάιινλ, ε άπνςε πνπ θπξηαξρεί είλαη φηη: Δ ελδπλάκσζε ηνπ επξψ, 

ζπλδέεηαη άξξεθηα κε ηελ ελδπλάκσζε ηεο αξρηηεθηνληθήο ηεο επξσδψλεο, θαη θαη’ 

επέθηαζε κε κηα πεξηζζφηεξε νκνζπνλδνπνίεζε ηεο επξσδψλεο. Δ δχλακή ηεο Έλσζεο, 

δηεζλψο ζα εμαξηεζεί απφ ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα επηηπγράλεη ηζρπξά πνιηηηθά απνηειέζκαηα 

ζην εζσηεξηθφ. ΐξαρππξφζεζκα, απηφ αθνξά νξηζκέλεο κεηαξξπζκίζεηο ηεο Οηθνλνκηθήο 

θαη Ννκηζκαηηθήο Έλσζεο, ηεο Έλσζεο Κεθαιαηαγνξψλ θαη ηεο Σξαπεδηθήο Έλσζεο πνπ 

βξίζθνληαη ζε εμέιημε εδψ θαη θαηξφ (NGEU, RRF, EDIS), θαζψο θαη λα επηηεπρζεί κηα πην 

εληαία εμσηεξηθή εθπξνζψπεζε. Χζηφζν, νη πεξηζζφηεξνη απφ ηνπο εξσηψκελνπο 

αλέθεξαλ φηη, θαίηνη ε ελδπλάκσζε ηεο αξρηηεθηνληθήο ηεο επξσδψλεο έρεη πξνρσξήζεη, 

εληνχηνηο, παξακέλεη αηειήο. Σν παξαθάησ απφζπαζκα απνηειεί ηελ θαιχηεξε 

επηβεβαίσζε: «Η ελδπλάκσζε ηεο αξρηηεθηνληθήο ηεο επξσδψλεο έρεη πξνρσξήζεη, 

εληνχηνηο, παξακέλεη αηειήο. Καη παξακέλεη αηειήο, δηφηη, παξακέλεη κηα λνκηζκαηηθή έλσζε 

θαη φρη κηα νηθνλνκηθή έλσζε». Γηα ην ιφγν απηφ, αθ’ εο ζηηγκήο νη ζπκκεηέρνληεο 

θιήζεθαλ λα απαληήζνπλ αλ ζεσξνχλ φηη ην επξψ κπνξεί λα δηαδερζεί ην δνιάξην σο 

βαζηθφ λφκηζκα αλαθνξάο, εμέθξαζαλ ηελ άπνςε φηη θάηη ηέηνην δελ είλαη πηζαλφ λα 

ζπκβεί ζην άκεζν κέιινλ. Δ πιεηνςεθία ησλ εξσηεζέλησλ ζεσξεί φηη: ην ακεξηθαληθφ 

δνιάξην ζα παξακείλεη ην βαζηθφ λφκηζκα, ε θπξηαξρία ηνπ νπνίνπ αληηθαηνπηξίδεη θαη ζα 

ζπλερίδεη λα αληηθαηνπηξίδεη ηελ επξχηεξε ηζρχ ησλ Δλσκέλσλ Πνιηηεηψλ. 

΋πσο αλαθέξεη ραξαθηεξηζηηθά ν Αηνηθεηήο ηεο Σξάπεδαο ηεο Βιιάδαο, θ. 

΢ηνπξλάξαο: «Η δχλακε ελφο λνκίζκαηνο αληαλαθιά πνιιά πξάγκαηα. Γελ είλαη κφλν 
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financial ή economic. Αληαλαθιά ηελ ηερλνινγία, αληαλαθιά ηε ζηξαηησηηθή ηζρχ, ηε 

δηπισκαηηθή ηζρχ, et al». Σν δνιάξην ΔΠΏ ρξεζηκνπνηείηαη ζηα απνζεκαηηθά, ζηα 

ζπζηήκαηα πιεξσκψλ, ζηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ ηξαπεδψλ, θαη δηαζέηεη κηα ηεξάζηηα 

δεμακελή αζθαιψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κε ηε κνξθή ησλ ακεξηθαληθψλ θξαηηθψλ 

νκνιφγσλ, θαζψο θαη κηα ζηαζεξή θαη δνθηκαζκέλε λνκηζκαηηθή, νηθνλνκηθή θαη πνιηηηθή 

δηαθπβέξλεζε. Ο θ. ΐεληδέινο ξεηά αλαθέξεη φηη: «ην δνιάξην […] είλαη ζχκβνιν ηεο 

ακεξηθαληθήο θπξηαξρίαο, πνπ έρεη πίζσ ηνπ έλα κεγάιν νκνζπνλδηαθφ θξάηνο, κηα 

ππεξδχλακε, ηε κφλε ζηελ πξαγκαηηθφηεηα ππεξδχλακε κε πνιχ κεγάιε ζηξαηησηηθή θαη 

πνιηηηθή ηζρχ». ΢πλεπψο, ε εγεκνλία ηνπ δνιαξίνπ ζην παγθφζκην λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα 

αληαλαθιά ηελ ηζρπξή νηθνλνκηθή θαη γεσπνιηηηθή ζέζε ησλ ΔΠΏ. Βπαιεζεχεηαη, έηζη, 

θαη ε βαζηθή καο ππφζεζε φηη: ην δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα επεξεάδεηαη απφ ηελ 

εθάζηνηε ηζνξξνπία ηζρχνο κεηαμχ ησλ θξαηψλ, θαη θαη’ επέθηαζε θαζνξίδεηαη απφ ηελ 

εγεκνληθή δχλακε ε νπνία πξνζδηνξίδεη ηηο δηεζλείο λνκηζκαηηθέο ζρέζεηο.  

Βπηπιένλ, κέζα απφ ηηο απαληήζεηο ησλ ζπλεληεπμηαδφκελσλ θαηαδείρζεθε φηη νη 

πεξηζζφηεξνη ζπκθσλνχλ πσο ην επξψ είλαη πξνο ην παξφλ ε κνλαδηθή ελαιιαθηηθή ιχζε 

ζην δνιάξην ησλ ΔΠΏ σο ην βαζηθφ δηεζλέο λφκηζκα. Δ ρξήζε ηνπ ξελκίλκπη ζε δηεζλέο 

επίπεδν παξακέλεη νξηαθή. Σν επξψ είλαη ην δεχηεξν ζεκαληηθφηεξν λφκηζκα ζηνλ θφζκν, 

πνιχ πίζσ απφ ην δνιάξην ΔΠΏ αιιά κπξνζηά απφ φια ηα άιια παγθφζκηα λνκίζκαηα. 

΋πσο επηζεκαίλεη ν πξφεδξνο ηνπ ΢.Ο.Β, θ. Μηράιεο Ώξγπξνχ: «Δίλαη ήδε έλα απφ ηα δχν 

βαζηθφηεξα λνκίζκαηα ηνπ θφζκνπ, κάιηζηα ζε κεξηθέο απφ ηηο λέεο ρξεκαηνπηζησηηθέο 

ππεξεζίεο είλαη θαη ην πξψην, ζε φηη αθνξά ην Green Finance, ε Δπξψπε είλαη 

πξσηνπφξνο». Οη πξνζδνθίεο, φκσο, γηα ηελ αλαβάζκηζε ηνπ δηεζλνχο ξφινπ ηνπ επξψ 

έρνπλ φξηα θαη εμαληινχληαη, απφ ηελ πιεηνςεθία ησλ εξσηεζέλησλ, «ζην ζεκείν πνπ δε ζα 

θεξδίζεη ην γνπάλ θαη ζα πξέπεη λα ζπληεξεζεί ην δνιάξην». Βηδηθφηεξα, κέζα απφ ηελ 

έξεπλα ζπκπεξαίλεηαη φηη: «Γελ πξνζπαζνχκε λα ππνθαηαζηήζνπκε ηνπο Ακεξηθαλνχο […] 

Απηφ πνπ πξνζπαζνχκε είλαη λα απμήζνπκε ηνλ δηεζλή ξφιν ηνπ επξψ, ρσξίο απηφ, φκσο, λα 

ζεκαίλεη επηδίσμε γηα αλαηξνπή ηεο πξσηνθαζεδξίαο ησλ Ακεξηθαλψλ». Υαξαθηεξηζηηθή 

είλαη ε θξάζε ηνπ θ. ΐεληδέινπ: «Η δηαπξαγκάηεπζε ηζρχνο κεηαμχ Κίλαο θαη Γχζεο είλαη 

κεηαμχ Κίλαο θαη ΗΠΑ. Γελ πξέπεη λα ππεξβάινπκε γηα ην ξφιν ηεο ΔΔ». Ώιιά θαη απηή ηνπ 

θ. Σζηληζηδέιε: «Θα ζέιακε λα δηαηεξεζεί έλα πβξηδηθφ ζχζηεκα.. Μηα θαηάζηαζε ζηελ 

νπνία ην επξψ κπνξεί λα κπεη ζε κηα πνξεία primus inter pares (πξψηνο κεηαμχ ίζσλ). Σν 

δνιάξην, βέβαηα, ζα είλαη πξψην κεηαμχ ίζσλ, κε ην επξψ λα αθνινπζεί απφ θνληά, ρσξίο λα 

δεκηνπξγεί πνιηηηθά δεηήκαηα ζηελ πξσηνθαζεδξία ηνπ ακεξηθαληθνχ δνιαξίνπ».  
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΢πκπεξαζκαηηθά, ινηπφλ, ε ελίζρπζε ηεο επηξξνήο ηνπ επξψ σο λφκηζκα αλαθνξάο, 

δηεζλψο, κπνξεί λα σθειήζεη ηφζν ηηο επηρεηξήζεηο φζν θαη ηνπο πνιίηεο ηεο ΒΒ, θαζψο θαη 

λα ζπκβάιεη ψζηε λα εληζρπζνχλ ε ζηξαηεγηθή απηνλνκία ηεο ΒΒ θαη ε επηξξνή ηεο ζηνλ 

θφζκν. ΋πσο αλαθέξακε θαη ζην ζεσξεηηθφ κέξνο ηεο δηαηξηβήο, ν δηεζλήο ξφινο ελφο 

λνκίζκαηνο εμαξηάηαη γεληθφηεξα απφ ηελ ηθαλφηεηα θαη ηελ πξνζπκία ηεο ρψξαο έθδνζεο 

λα αλαπηχμεη ηε γεσπνιηηηθή ηεο ηζρχ. Σν επξψ είλαη ην δεχηεξν ζεκαληηθφηεξν λφκηζκα 

ζην δηεζλέο λνκηζκαηηθφ ζχζηεκα κεηά ην δνιάξην ΔΠΏ, πιελ φκσο ε επέθηαζε ηνπ ξφινπ 

ηνπ ζα εμαξηεζεί απφ ην αλ ε Έλσζε είλαη απνθαζηζκέλε ή φρη λα αζθήζεη  θπξηαξρία απφ 

θνηλνχ. Ώλ ε Βπξψπε, δειαδή, απνθαζίζεη λα δηαδξακαηίζεη ζεκαληηθφηεξν ξφιν ζε 

παγθφζκηα ζέκαηα, αλάινγν κε ηελ νηθνλνκηθή θαη πνιηηηθή ηεο ηζρχ.  
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