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ΔΗΑΓΧΓΖ 

 

Καζεκεξηλά γηλφκαζηε κάξηπξεο δξακαηηθψλ θαη ξαγδαίσλ εμειίμεσλ, λέα 

θνηλσληθννηθνλνκηθά δεδνκέλα δεκηνπξγνχλ λέεο ζπλζήθεο ζην παγθφζκην πεξηβάιινλ. 

Ζ παγθνζκηνπνηεκέλε θνηλσλία πνπ ζπλεπάγεηαη ην άλνηγκα ησλ παγθφζκησλ αγνξψλ 

θαη ηελ ειεχζεξε δηαζπλνξηαθή ξνή πξντφλησλ, θεθαιαίσλ θαη πιεξνθνξηψλ είλαη πιένλ 

γεγνλφο. 

Οη ηξάπεδεο σο αληαγσληζηηθέο επηρεηξήζεηο θαινχληαη λα αλαπηχμνπλ ηα 

πξντφληα ηνπο θαη λα ηα εμειίμνπλ ζπκθψλα κε ηα δηεζλή δξψκελα. Οη ρνξεγήζεηο 

ζπλζέηνπλ ην κεγαιχηεξν θνκκάηη ηνπ Δλεξγεηηθνχ ησλ Σξαπεδψλ δειαδή ησλ 

απαηηήζεσλ πνπ έρνπλ απφ ηνπο πειάηεο ηνπο, απνηειψληαο έηζη ην θνκκάηη ησλ 

εξγαζηψλ απηψλ πνπ αλακέλεηαη λα απνδψζεη ηέηνηα πεξηζψξηα θέξδνπο, πνπ ζα 

επηηξέςνπλ ζηελ ηξάπεδα λα αληαπεμέιζεη ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο δει. Σν Παζεηηθφ ηεο 

θαη λα απνδψζεη ηφθνπο ζηνπο πειάηεο-θαηαζέηεο αιιά θαη θέξδε ζηνπο κεηφρνπο ηεο. 

Σαπηφρξνλα απνηεινχλ ην θνκκάηη εθείλν πνπ θπζηθά εκπεξηέρεη ην κεγαιχηεξν ξίζθν 

θαζψο απφ ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν (credit risk), πξνθχπηεη ν θίλδπλνο αζέηεζεο (default 

risk) ησλ ππνρξεψζεσλ ησλ πηζηνχρσλ ηεο, πνπ κπνξεί λα νδεγήζεη ηελ ηξάπεδα ζε 

απψιεηα ησλ θεθαιαίσλ ηεο. 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά νη κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο γλσξίδνπλ ηηο αλάγθεο ηνπο 

αιιά δελ γλσξίδνπλ ηα ηξαπεδηθά πξντφληα κε απνηέιεζκα λα δαλείδνληαη ιάζνο. Άιιεο 

κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο κε γλσξίδνληαο ηα πιενλεθηήκαηα αιιά θαη ηηο δπλαηφηεηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο δελ έρνπλ ζπλάςεη ινγαξηαζκνχο  ρξεκαηνδφηεζεο µε ην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα, αιιά ζηεξίδνπλ ηε ιεηηνπξγία ηνπο ζηελ απηνρξεκαηνδφηεζε θαη ηελ 

εμσηξαπεδηθή ρξεκαηνδφηεζε απφ ζπγγεληθά πξφζσπα. Σν ηειεπηαίν έρεη σο 

απνηέιεζκα πνιιέο κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο είηε λα θιείλνπλ είηε λα εμαλαγθάδνληαη 

λα αλαπηχμνπλ ππφ δχζθνιεο ζπλζήθεο ηελ επηρεηξεκαηηθή θαη επελδπηηθή ηνπο 

δξαζηεξηφηεηα µε ηε ρξήζε µφλν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο θαη ηηο πςεινχ θφζηνπο 

πηζησηηθέο δηεπθνιχλζεηο ησλ πξνκεζεπηψλ ηνπο ή άιισλ κεζνιαβεηψλ ζηελ αλεπίζεκε 

αγνξά ρξήκαηνο. 
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Ζ παξνχζα εξγαζία, πξνζπαζεί λα δψζεη βήκα-βήκα ηελ ηαθηηθή πνπ 

αθνινπζείηαη απφ ηηο ηξάπεδεο θαηά ηελ δηαδηθαζία ρξεκαηνδφηεζεο ησλ κηθξνκεζαίσλ 

επηρεηξήζεσλ, ηα πξντφληα πνπ έρνπλ ζπλζέζεη νη ηξάπεδεο γηα ηελ ηθαλνπνίεζε θάζε 

αλάγθεο πνπ κπνξεί λα παξνπζηαζηεί ζε κηα κηθξνκεζαία επηρείξεζε. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 1
Ο

 - ΓΗΑΥΧΡΗΜΟ – ΟΡΗΜΟ Μ.Μ.Δ. 

1.1.ΓΔΝΗΚΑ  

 

Ζ νηθνλνµηθή ζεσξία µέρξη θαη ηα µέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970 ηφληδε ηα 

πιενλεθηήµαηα ησλ µεγάισλ επηρεηξήζεσλ ζεσξψληαο φηη ε επηηπρία µίαο επηρείξεζεο 

ζπκβαδίδεη µε ηε ηάμε µεγέζνπο ηεο.  

Σν µέγεζνο ηεο παξαγσγήο θαη νη νηθνλνµίεο θιίµαθαο ζεσξνχληαλ θαζνξηζηηθά 

ζηνηρεία γηα ηελ αληαγσληζηηθφηεηα θαη ηελ επηβίσζε µίαο επηρείξεζεο, πξνβιέπνληαο 

ηελ επηθξάηεζε ησλ µεγάισλ επηρεηξήζεσλ θαη ηελ εμαθάληζε ησλ µηθξνµεζαίσλ. Σα 

εµπεηξηθά φµσο ζηνηρεία δηεζλψο δείρλνπλ φηη ηα νηθνλνµηθά απνηειέζµαηα δελ 

ζπµβαδίδνπλ µε ην µέγεζνο ησλ επηρεηξήζεσλ. Οη µηθξνµεζαίεο επηρεηξήζεηο (ΜΜΔ) 

εµθαλίδνληαη λα απνηεινχλ πάλσ απφ ην 95% ηνπ ζπλφινπ ησλ επηρεηξήζεσλ αιιά θαη 

λα απαζρνινχλ ην κεγαιχηεξν κέξνο ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ. Οη ΜΜΔ 

δηαδξακαηίδνπλ εμαηξεηηθά ζεκαληηθφ ξφιν ζηε δεκηνπξγία ζέζεσλ απαζρφιεζεο, 

ηδηαίηεξα ζε πεξηφδνπο χθεζεο φηαλ νη κεγάιεο επηρεηξήζεηο κεηψλνπλ ην εξγαηηθφ ηνπο 

δπλακηθφ. Δίλαη πεξηζζφηεξν εθηεζεηµέλεο ζηνλ αληαγσληζµφ αιιά ζπγρξφλσο θαη πην 

επέιηθηεο απφ ηηο µεγάιεο επηρεηξήζεηο θαη γη΄ απηφ ην ιφγν βξίζθνληαη ζην πξνζθήλην 

ηεο θαηλνηνµίαο.  

Βέβαηα δελ αµθηζβεηείηαη ε ζεµαζία ησλ µεγάισλ επηρεηξήζεσλ. Οη ΜΜΔ µαδί 

µε ηηο µεγάιεο εηαηξείεο αιιεινζπµπιεξψλνληαη αιιά νη ΜΜΔ έρεη απνδεηρζεί φηη 

απνηεινχλ ηελ θηλεηήξην δχλαµε ηεο νηθνλνκίαο.  

 

1.2.ΠΟΟΣΗΚΑ ΚΡΗΣΖΡΗΑ ΜΜΔ 

∆ελ ππάξρεη έλαο εληαίνο γεληθά απνδεθηφο νξηζµφο ηεο κηθξνκεζαίαο 

επηρείξεζεο, αιιά νξίδεηαη θάζε θνξά ζε ζρέζε µε ηηο ζπγθεθξηκέλεο νηθνλνκηθέο θαη 

θνηλσληθέο ζπλζήθεο θάζε ρψξαο θαη ηηο εθαξκνδφκελεο πνιηηηθέο. Γηαθνξέο ζηνλ 

νξηζµφ ηνπ µεγέζνπο µηαο ΜΜΔ πξνθαινχληαη επίζεο απφ γεσγξαθηθέο παξαµέηξνπο 
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θαη θπξίσο απφ ηηο δηαζηάζεηο ησλ αγνξψλ. Έηζη ζηηο ΖΠΑ, µηθξνµεζαία ζεσξείηαη ε 

επηρείξεζε πνπ απαζρνιεί ιηγφηεξνπο απφ 500 εξγαδφµελνπο, ζηελ Ηζπαλία ιηγφηεξν 

απφ 300 θαη ζηελ Απζηξαιία ιηγφηεξν απφ 50 εξγαδφκελνπο.  χµθσλα µε ηε δηεζλή 

βηβιηνγξαθία, ηα πεξηζζφηεξν ρξεζηµνπνηνχµελα πνζνηηθά θξηηήξηα γηα ηνλ νξηζµφ µίαο 

επηρείξεζεο σο ΜΜΔ είλαη πξσηίζησο ν αξηζµφο ησλ απαζρνινπµέλσλ θαη θαηά 

δεχηεξνλ ν θχθινο εξγαζηψλ.  

Με βάζε ηελ επίζεµε εθεµεξίδα ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη µε ηελ απφθαζε 

Δ2003 (1422) ηεο Δπηηξνπήο ηεο 6εο Μαίνπ 2003 νη ΜΜΔ ρσξίδνληαη ζε ηξεηο 

θαηεγνξίεο µε ηα εμήο ραξαθηεξηζηηθά γλσξίζµαηα:  

 Ζ πξψηε θαηεγνξία ησλ ΜΜΔ νλνµάδεηαη «Μεζαία» θαη απνηειείηαη απφ 

επηρεηξήζεηο πνπ απαζρνινχλ µέρξη 250 εξγαδφµελνπο θαη ησλ νπνίσλ ν 

επίζεµνο θχθινο εξγαζηψλ δελ ππεξβαίλεη ηα 50.000.000 επξψ ή ην ζχλνιν ηνπ 

εηήζηνπ ηζνινγηζµνχ δελ ππεξβαίλεη ηα 43.000.000 επξψ.  

 Ζ δεχηεξε θαηεγνξία ησλ ΜΜΔ νλνµάδεηαη «Μηθξή» θαη απνηειείηαη απφ 

επηρεηξήζεηο πνπ απαζρνινχλ µέρξη 50 εξγαδφµελνπο θαη ησλ νπνίσλ ν εηήζηνο 

θχθινο εξγαζηψλ δελ ππεξβαίλεη ηα 10.000.000 επξψ.  

 Ζ ηξίηε θαηεγνξία ησλ ΜΜΔ, νλνκάδεηαη «πνιχ κηθξή» επηρείξεζε, ε νπνία 

απαζρνιεί κέρξη 10 εξγαδνκέλνπο θαη ηεο νπνίαο ν εηήζηνο ηδίξνο δελ ππεξβαίλεη 

ηα 2.000.000 επξψ.  

 

1.3.ΠΟΗΟΣΗΚΑ ΥΑΡΑΚΣΖΡΗΣΗΚΑ ΜΜΔ 

 

Αλεμάξηεηα απφ ηα πνζνηηθά θξηηήξηα ηα πνηνηηθά θξηηήξηα δίλνπλ µία θαιχηεξε 

εηθφλα. χµθσλα µε ηα πνηνηηθά θξηηήξηα µπνξεί λα νξηζζεί σο ΜΜΔ µία 

νηθνγελεηαθή ζπλήζσο επηρείξεζε ηεο νπνίαο:  

 

 Ζ δηνίθεζε ηαπηίδεηαη µε ηε θπξηφηεηα.  
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 Ζ θαζεµεξηλή δηαρείξηζε γίλεηαη ζπλήζσο θπξίσο απφ ηνλ επηρεηξεµαηία,     

γεγνλφο πνπ επηηξέπεη ζρεηηθή επειημία θαη ηαρχηεηα ιήςεο απνθάζεσλ θαζψο θαη 

πξνζσπηθέο ζρέζεηο µε ηνπο εξγαδφµελνπο, ηνπο πξνµεζεπηέο θαη ηνπο πειάηεο.  

 ε πεξηπηψζεηο βηνηερληθήο δξαζηεξηφηεηαο ν ίδηνο ν επηρεηξεµαηίαο µπνξεί 

αθφµα θαη λα αζρνιείηαη ζηε παξαγσγή ησλ πξντφλησλ ηεο επηρείξεζεο.  

 Σν δηνηθεηηθφ πξνζσπηθφ είλαη ειάρηζηα εμεηδηθεπµέλν.  

 Έρεη πεξηνξηζµέλε δπλαηφηεηα πξφζβαζεο ζε πεγέο ρξεµαηνδφηεζεο θαη σο εθ       

ηνχηνπ βαζίδεηαη ζηελ απηνρξεµαηνδφηεζε.  

 Έρεη µηθξή δηαπξαγµαηεπηηθή δχλαµε ζηηο πξνµήζεηεο θαη ηηο πσιήζεηο.  

 Έρεη ζρεηηθά µεγάιε δπλαηφηεηα πξνζαξµνγήο ζηηο εμειίμεηο ηεο πξνζθνξάο 

θαη ηεο δήηεζεο.  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 2
Ο

 – ΜΟΡΦΔ ΤΣΑΖ ΜΜΔ 

2.1. ΝΟΜΗΚΔ ΜΟΡΦΔ ΤΣΑΖ  

 

Οη επηρεηξήζεηο ρσξίδνληαη µε βάζε ηε λνµηθή ηνπο µνξθή ζε πέληε θαηεγνξίεο: 

 

1. Αλώλπµε Δηαηξεία (ΑΔ). 

 

 Δίλαη ε λνµηθή µνξθή πνπ έρνπλ νπζηαζηηθά φιεο νη µεγάιεο επηρεηξήζεηο. Δδψ νη 

µέηνρνη επζχλνληαη µέρξη ηνπ πνζνχ ζπµµεηνρήο ηνπο θαη φρη µε ηελ πξνζσπηθή ηνπο 

πεξηνπζία γηα ηηο νθεηιέο ηεο Αλψλπµεο εηαηξείαο. 

 

2. Δηαηξεία Πεξηνξηζµέλεο Δπζύλεο (ΔΠΔ).  

 

Καη εδψ νη µέηνρνη δελ επζχλνληαη µε ηελ πξνζσπηθή ηνπο πεξηνπζία γηα ηηο νθεηιέο 

ηεο εηαηξείαο. 

 

3. Οµόξξπζµε επηρείξεζε.  

 

Ζ Οµφξξπζµε επηρείξεζε νθείιεη λα έρεη ζπζηαζεί απφ ηνπιάρηζηνλ δχν εηαίξνπο, νη 

νπνίνη είλαη ππφρξενη µε φιε ηνπο ηελ αηνµηθή πεξηνπζία (ν θαζέλαο) γηα ην ζχλνιν ησλ 

νθεηιψλ ηεο εηαηξείαο. 

4. Δηεξόξξπζµε επηρείξεζε.  

 

Ζ Δηεξφξξπζµε επηρείξεζε επίζεο νθείιεη λα έρεη ζπζηαζεί απφ ηνπιάρηζηνλ δχν 

εηαίξνπο. Δδψ φµσο ηνπιάρηζηνλ ν έλαο είλαη ππφρξενο γηα ηα ρξέε ηεο εηαηξείαο µέρξη 

ηνπ πνζνζηνχ πνπ θαηέρεη (εηεξφξξπζµνο εηαίξνο) ελψ ηνπιάρηζηνλ έλαο είλαη ππφρξενο 

µε φιε ηνπ ηελ αηνµηθή πεξηνπζία γηα ην ζχλνιν ησλ νθεηιψλ ηεο εηαηξείαο 

(νµφξξπζµνο εηαίξνο). 
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5. Αηνµηθή επηρείξεζε.  

 

Δίλαη ε πην απιή µνξθή επηρείξεζεο, θαζψο εδψ ην άηνµν θαη ε επηρείξεζε 

νπζηαζηηθά ζπµπίπηνπλ. Αθξηβψο επεηδή πξφθεηηαη γηα αηνµηθή επηρείξεζε, ην άηνµν 

είλαη ππφρξεν µε φιε ηνπ ηελ αηνµηθή πεξηνπζία γηα ην ζχλνιν ησλ νθεηιψλ ηεο 

εηαηξείαο, ελψ δελ ππάξρεη θαη ε δπλαηφηεηα (εµθαλνχο) ζπλεηαίξνπ. 

 

 

2.2. ΝΟΜΗΚΔ ΜΟΡΦΔ ΤΣΑΖ ΑΠΟ ΣΖ ΚΟΠΗΑ ΣΧΝ ΣΡΑΠΔΕΧΝ 

 

Δίλαη ζχλεζεο νη ηξάπεδεο λα εμεηάδνπλ ηε λνµηθή µνξθή ηεο επηρείξεζεο. Ζ λνµηθή 

µνξθή βνεζάεη ζηελ ηµεµαηνπνίεζε θαη ζηε ζπλέρεηα ζηελ θαιχηεξε πξνζέγγηζε ησλ 

αλαγθψλ ηεο θάζε θαηεγνξίαο, ρσξίο βέβαηα λα ππάξρνπλ μεθάζαξεο δηαρσξηζηηθέο 

γξαµµέο. ε θάζε πεξίπησζε φµσο, δχν δηαθνξέο ησλ λνµηθψλ µνξθψλ είλαη: 

 

 Οη αηνµηθέο επηρεηξήζεηο ζε αληίζεζε µε ηηο ππφινηπεο εηαηξείεο δελ απαηηνχλ 

«λνµηµνπνίεζε». Οπζηαζηηθά ε αηνµηθή επηρείξεζε είλαη µία επηρείξεζε-άηνµν, 

ε νπνία εθπξνζσπείηαη απφ ηνλ ίδην ηνλ επηρεηξεµαηία. Αληίζεηα, νη ππφινηπεο 

λνµηθέο µνξθέο εθπξνζσπνχληαη απφ έλα ή πεξηζζφηεξα εμνπζηνδνηεµέλα γηα ην 

ζθνπφ απηφ άηνµα. Ζ λνµηθή ππεξεζία θάζε ηξάπεδαο εμεηάδεη πνηα είλαη απηά 

ηα εμνπζηνδνηεµέλα άηνµα (απηφ είλαη ε «λνµηµνπνίεζε»), βάζεη θάπνησλ 

λνµηθψλ εγγξάθσλ. 

 Οη αηνµηθέο, εηεξφξξπζµεο θαη νµφξξπζµεο επηρεηξήζεηο είλαη ππνρξεσµέλεο λα 

ηεξνχλ βηβιία δεχηεξεο θαηεγνξίαο ηνπ Κψδηθα Βηβιίσλθαη ηνηρείσλ (ΚΒ), 

εθηφο αλ επηζπµνχλ λα ηεξήζνπλ βηβιία ηξίηεο θαηεγνξίαο. Δπίζεο είλαη 

ππνρξεσµέλεο λα ηεξνχλ βηβιία γ΄ θαηεγνξίαο αλ ππεξβαίλνπλ ηα ηξία 

εθαηνµµχξηα επξψ ζε πσιήζεηο. 

Οη  Αλψλπµεο θαη νη εηαηξείεο πεξηνξηζµέλεο επζχλεο ηεξνχλ ππνρξεσηηθά 

βηβιία ηξίηεο θαηεγνξίαο, ηα νπνία παξνπζηάδνπλ µε πην ηθαλνπνηεηηθφ ηξφπν ηα 

νηθνλνµηθά ηνπο ζηνηρεία, απαηηνχλ φµσο θαη θαιχηεξεο νηθνλνµηθέο γλψζεηο 
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απφ πιεπξάο ησλ ηξαπεδηθψλ ζηειερψλ πνπ ζα αλαιάβνπλ λα εμεηάζνπλ ην 

ελδερφµελν θαη ηνλ ηξφπν ρξεµαηνδφηεζήο ηνπο. 

 Δηδηθά νη εηζεγµέλεο εηαηξείεο είλαη ππνρξεσµέλεο λα δεµνζηεχνπλ ηηο 

νηθνλνµηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο ζχµθσλα µε ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 3
Ο

 - ΓΔΝΗΚΑ ΠΔΡΗ  ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΔΧΝ - ΠΛΑΗΗΑ 

 

3.1. ΔΗΑΓΧΓΖ 

 

Ζ δπλακηθή ελφο νηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο δεκηνπξγεί, φπσο είλαη θπζηθφ, 

νηθνλνκηθέο κνλάδεο πνπ παξνπζηάδνπλ πιενλάζκαηά ή ειιείκκαηα ρξεκαηηθψλ 

δηαζεζίκσλ. Έηζη φζνη δηαζέηνπλ πιεφλαζκα αλαδεηνχλ ηξφπνπο λα επελδχζνπλ 

πξνθεηκέλνπ λα απνθνκίζνπλ θέξδε, ελψ φζνη εκθαλίδνπλ έιιεηκκα είλαη δηαηεζεηκέλνη, 

θαηαβάιινληαο θάπνην θφζηνο, λα δαλεηζηνχλ γηα λα αληηκεησπίζνπλ ηηο ππνρξεψζεηο 

ηνπο. 

Οη ηξάπεδεο σο θχξηνη εθθξαζηέο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, 

αλαπηχζζνπλ ηνλ απαηηνχκελν κεραληζκφ, πξνθεηκέλνπ λα γίλεηαη αζθαιήο κεηαθνξά 

ησλ θεθαιαίσλ απφ ηηο πιενλαζκαηηθέο κνλάδεο ζηηο ειιεηκκαηηθέο κνλάδεο πξνο γεληθφ 

φθεινο. 

Οη θαηαζέζεηο θαη νη ρξεκαηνδνηήζεηο είλαη παξαδνζηαθά νη ζεκαληηθφηεξεο 

ηξαπεδηθέο εξγαζίεο. Ζ αλάπηπμε βέβαηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο έρεη δεκηνπξγήζεη 

πιήζνο άιισλ κεζνιαβεηηθψλ εξγαζηψλ ή παξαγψγσλ πξντφλησλ, ηα νπνία απνθέξνπλ 

επίζεο ζεκαληηθά θέξδε ζηηο ηξάπεδεο. Ωζηφζν, νη ρξεκαηνδνηήζεηο παξακέλνπλ έλαο 

ηδηαίηεξα λεπξαιγηθφο ηνκέαο, δεδνκέλνπ φηη είλαη δπλαηφλ ν αλεπηηπρήο ρεηξηζκφο ηνπο 

λα εθζέζεη ηα ζπκθέξνληα ησλ ηξαπεδψλ. 

 

 

3.2. ΓΗΑΣΗ ΟΗ ΣΡΑΠΔΕΔ ΓΗΔΝΔΡΓΟΤΝ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΔΗ 

 

Σν νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ απαηηεί φπσο είδακε απφ ηηο ηξάπεδεο λα παίμνπλ ηνλ 

ξφιν ηνπ κεηαθνξέα εθείλνπ πνπ ζα ζπλδπάδεη ζπκπιεξσκαηηθέο αλάγθεο θαη 

ζπκθέξνληα αιιά θαη ζα κεηαθέξεη ηα θεθάιαηα απφ ηηο πιενλαζκαηηθέο κνλάδεο ζηηο 

ειιεηκκαηηθέο. Ζ κεζνιάβεζε απηή ζπλεπάγεηαη γηα ηηο ηξάπεδεο, εθηφο απφ ην θέξδνο 

πνπ είλαη θαη ην δεηνχκελν θφζηνο θαη θηλδχλνπο. Αλακθίβνια ε ζπκκεηνρή ησλ 

ηξαπεδψλ ζην ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα δεκηνπξγεί νηθνλνκίεο θιίκαθαο κε 

καθξνπξφζεζκα νθέιε αιιά νη ηξάπεδεο δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηε δηελέξγεηα 
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ρξεκαηνδνηήζεσλ ζε θαζεκεξηλφ βάζε απνβιέπνληαο ζηελ επίηεπμε θπξίσο δπν 

ζηφρσλ: 

 

• Έζνδα απφ ηφθνπο θαη 

• Πξνζέιθπζε παξαγσγηθψλ εξγαζηψλ. 

 

3.2.1. ΔΟΓΑ ΑΠΟ ΣΟΚΟΤ 

 

Οη ηξάπεδεο εκπνξεχνληαη ρξήκα πνπ πξνκεζεχνληαη απφ ηνπο θαηαζέηεο ηνπο ή 

απφ άιιεο ηξάπεδεο (πιενλαζκαηηθέο κνλάδεο) απνδίδνληαο έλα επηηφθην θαη παξάιιεια 

πσινχλ ρξήκα ζε ηδηψηεο ή επηρεηξήζεηο πνπ ην έρνπλ αλάγθε (ειιεηκκαηηθέο κνλάδεο) 

κε πςειφηεξα επηηφθηα (spread) ψζηε λα απνθηήζνπλ θέξδνο. 

Ζ δηαθνξά ησλ επηηνθίσλ αληηθαηνπηξίδεη κφλν ην κεηθηφ θέξδνο ηεο ηξάπεδαο, 

απφ φπνπ πξέπεη λα αθαηξέζνπκε ην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο ησλ ππεξεζηψλ, ηηο απνζβέζεηο 

ησλ παγίσλ, πξνβιέςεηο γηα δάλεηα ηα νπνία δελ ζα πιεξσζνχλ θαη θπζηθά ηνπο θφξνπο, 

ψζηε ηειηθά λα πξνθχςεη ην θαζαξφ θέξδνο ηεο ηξάπεδαο απφ ηφθνπο. 

Πξέπεη επίζεο λα ιάβνπκε ππφςε φηη ην θέξδνο απηφ κεηψλεηαη αθφκε 

πεξηζζφηεξν θαη απφ άιινπο παξάγνληεο φπσο ην ελδερφκελν αδηάζεησλ θεθαιαίσλ ή 

ηελ ππνρξέσζε ησλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ πξνο ηελ ηξάπεδα ηεο Διιάδνο κε ρακειφηεξεο 

απνδφζεηο. 

 

3.2.2. ΠΡΟΔΛΚΤΖ ΠΑΡΑΓΧΓΗΚΧΝ ΔΡΓΑΗΧΝ 

 

πσο αλαθέξακε νη ηξάπεδεο, εθηφο απφ ηηο παξαδνζηαθέο εξγαζίεο ησλ 

θαηαζέζεσλ θαη ησλ ρνξεγήζεσλ, έρνπλ αλαπηχμεη έλα πιέγκα παξνρήο ππεξεζηψλ πξνο 

ηνπο πειάηεο ηνπο πνπ πεξηιακβάλεη εηζαγσγέο, εμαγσγέο, θίλεζε θεθαιαίσλ, παξάγσγα 

πξντφληα ζπλαιιάγκαηνο θαη πνιιέο άιιεο εξγαζίεο πνπ ζπλζέηνπλ ην αληηθείκελν κηαο 

ζχγρξνλεο εξγαζίαο. Άιισζηε, ε ηάζε ησλ ηξαπεδψλ είλαη εθκεηαιιεπφκελεο ην δίθηπν 

ηνπο θαη ηελ πξφζβαζε ηνπο ζηελ αγνξά, λα αλαιακβάλνπλ ηελ πξνψζεζε 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ ή αζθαιηζηηθψλ πξντφλησλ, λα ιεηηνπξγήζνπλ σο ζχκβνπινη 
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επηρεηξήζεσλ θαη λα αζρνινχληαη ελ γέλεη κε ηελ πξνψζεζε ηεο πψιεζεο πξντφλησλ, 

πνπ παξαδνζηαθά αλήθαλ ζε άιινπο επηρεηξεκαηηθνχο θιάδνπο. 

 

Οη θπξηφηεξεο πεγέο εζφδσλ είλαη νη παξαθάησ: 

 

• Πξνκήζεηεο απφ εηζεξρφκελα θαη εμεξρφκελα εκβάζκαηα. 

• Πξνκήζεηεο απφ ηελ έθδνζε ηξαπεδηθψλ επηηαγψλ, απφ ηε ρνξήγεζε θαξλέ, απφ 

ηελ αγνξά επηηαγψλ. 

• Πξνκήζεηεο απφ αγνξαπσιεζίεο θαη κεηαηξνπέο ζπλαιιάγκαηνο. 

• Πξνκήζεηεο απφ πάγηεο εληνιέο πιεξσκψλ ινγαξηαζκψλ πηζησηηθψλ θαξηψλ. 

• Πξνκήζεηεο απφ αγνξαπσιεζίεο κεηνρψλ, απφ ηελ κίζζσζε ζπξίδσλ θαη απφ 

ζπλαιιαγέο κέζσ ειεθηξνληθψλ δηθηχσλ (ειεθηξνληθή ηξαπεδηθή κε ηε ρξήζε 

internet). 

 

 

3.3. ΘΔΜΗΚΟ ΠΛΑΗΗΟ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΔΧΝ 

 

3.3.1. ΓΔΝΗΚΟΗ ΚΑΝΟΝΔ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΔΧΝ 

 

Σα πιαίζηα πηζηνδνηήζεσλ αθνξνχλ κηα ζεηξά θαλφλσλ πνπ επηβάιιεηαη λα 

δηέπνπλ θάζε πηζηνδφηεζε αλεμαξηήηνπ κνξθήο, χςνπο θαη δηάξθεηαο. 

 

Οη θαλφλεο απηνί δηαθξίλνληαη ζηηο εμήο θαηεγνξίεο: 

 Καλφλεο λνκηζκαηηθψλ / επνπηηθψλ πνπ δηακνξθψλνληαη ζχκθσλα κε ηηο 

Π.Γ.Σ.Δ θαη ηνπο θαλνληζκνχο ηεο ΔΚΣ 

 Δζσηεξηθνχο θαλφλεο ησλ ηξαπεδψλ 

 

Γεληθά νη λνκηζκαηηθέο δηαηάμεηο πνπ δηέπνπλ ηηο ρξεκαηνδνηήζεηο δηαθξίλνληαη ζε: 

 Γεληθέο θαη εηδηθέο 

 Αλαθέξνληαη ζε ρξεκαηνδνηήζεηο πνπ δηελεξγνχληαη κε βάζε εηδηθέο απνθάζεηο 

 ησλ Ννκηζκαηηθψλ Αξρψλ θαη 
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 Απαγνξεχνπλ ηε δηελέξγεηα ζπγθεθξηκέλσλ ρξεκαηνδνηήζεσλ. 

 

3.3.2. ΓΔΝΗΚΔ – ΔΗΓΗΚΔ ΓΗΑΣΑΞΔΗ 

 

1) Ζ πξάμε ηνπ Γηνηθεηή ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο 1955/91, θαζνξίδεη ηελ 

ρξεκαηνδφηεζε ησλ πάζεο θχζεσο επηρεηξήζεσλ, επαγγεικαηηψλ, λνκηθψλ πξνζψπσλ ή 

ελψζεσλ πξνζψπσλ κε θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηήξα, θαζψο θαη ησλ ηδησηψλ λα 

δηελεξγείηαη απφ ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο, ρσξίο πεξηνξηζκνχο ή εηδηθνχο φξνπο. Απφ ηνλ 

θαλφλα απηφ εμαηξείηαη ε ρξεκαηνδφηεζε ηεο βηνηερλίαο, ησλ ΓΔΚΟ, πεξηπηψζεσλ πνπ 

θαιχπηνληαη απφ ηελ εγγχεζε ηνπ Διιεληθνχ δεκνζίνπ λαπηηιηαθψλ γξαθείσλ 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ εηαηξεηψλ φπνπ πξνβιέπνληαη θαηά πεξίπησζε εηδηθέο ξπζκίζεηο. 

Δηδηθφηεξα δηεπθξηλίδεηαη φηη νη ρξεκαηνδνηήζεηο ησλ πάζεο θχζεσο επηρεηξήζεσλ, 

ησλ επαγγεικαηηψλ, ησλ λνκηθψλ πξνζψπσλ θαη ησλ ελψζεσλ πξνζψπσλ κε 

θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηήξα επηηξέπεηαη λα θαιχπηνπλ, εθηφο απφ ηηο ηξέρνπζεο 

ιεηηνπξγηθέο ηνπο αλάγθεο θαη: 

 

 Σελ απφθηεζε πθηζηάκελσλ πάγησλ εγθαηαζηάζεσλ, κεηαρεηξηζκέλνπ 

εμνπιηζκνχ θαη κεηαρεηξηζκέλσλ κεηαθνξηθψλ κέζσλ, 

 Γαπάλεο παγίσλ εγθαηαζηάζεσλ θαη εμνπιηζκνχ πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη ζε 

νηθφπεδα ή θηίξηα ηα νπνία αλήθνπλ ζε ηξίηνπο, εθφζνλ εμαζθαιίδεηαη ε ρξήζε 

ηνπο γηα ηελ επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα ηνπ δαλεηνιήπηε, 

 Γαπάλεο επηζθεπήο, ζπληήξεζεο θαη εθζπγρξνληζκνχ / βειηίσζεο παγίσλ 

εγθαηαζηάζεσλ θαη εμνπιηζκνχ πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη απφ ηνπο ηδηνθηήηεο ή 

ηνπο κηζζσηέο ηνπο, κε ηνλ φξν ηεο πξνεγνχκελεο παξαγξάθνπ, 

 Σελ αμία νηθνπέδσλ, εθφζνλ απηά εμππεξεηνχλ ηελ επηρεηξεζηαθή 

δξαζηεξηφηεηα ηνπ δαλεηνδνηνχκελνπ ή πξννξίδνληαη γηα ηελ αλέγεξζε 

θηηξηαθψλ εγθαηαζηάζεσλ θαη 

 Σελ απφθηεζε κεηνρψλ ή εηαηξηθψλ κεξηδίσλ, εθφζνλ εμαζθαιίδεηαη φ έιεγρνο 

ηεο επηρείξεζεο, ζην θεθάιαην ηεο νπνίαο πξαγκαηνπνηείηαη ε ζπκκεηνρή ή ν 

δαλεηνδνηνχκελνο δηαηεξεί ή επαπμάλεη ην πνζνζηφ ειέγρνπ ηεο επηρείξεζεο, ζην 

θεθάιαην ηεο νπνίαο πξαγκαηνπνηείηαη ε ζπκκεηνρή. 
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2) Τπεχζπλεο γηα ηηο ρξεκαηνδνηήζεηο θαζίζηαληαη νη ηξάπεδεο, ε δηελέξγεηα ησλ 

νπνίσλ ζα πξέπεη λα είλαη πάληνηε ζχκθσλε κε ηα ηξαπεδηθά θξηηήξηα 

ρξεκαηνδνηήζεσλ. 

 

3) ε φιεο ηηο ρξεκαηνδνηήζεηο ζα πξέπεη λα ζπλνκνινγείηε κε επζχλε ηεο ηξάπεδαο, 

πνηληθή ξήηξα ππέξ ηνπ δεκνζίνπ γηα ηελ ηήξεζε απφ ηνπο ρξεκαηνδνηνχκελνπο ησλ 

θαζνξηδφκελσλ φξσλ θαη πξνυπνζέζεσλ πνπ ηζρχνπλ ζηε ζπγθεθξηκέλε θαηεγνξία. 

Κάζε ρξεκαηνδνηνχκελνο ζα πξέπεη λα απνδέρεηαη εγγξάθσο θαη πξηλ απφ ηελ ρνξήγεζε 

ηνπ δαλείνπ ηνπο φξνπο θαη ηηο πξνυπνζέζεηο πνπ πξνβιέπνληαη γηα ζπγθεθξηκέλε 

ρξεκαηνδφηεζε, ψζηε λα είλαη δπλαηή ε επηβνιή πνηλψλ ζε πεξίπησζε παξάβαζεο ηνπο. 

 

4) Δπηηξέπεηαη ε κεηαμχ ησλ ηξαπεδψλ εθρψξεζε ή απνδνρή δαλείσλ ζε Δπξψ ή 

ζπλάιιαγκα πνπ έρνπλ ρνξεγεζεί ζε επηρεηξήζεηο. 

Δίλαη δπλαηφλ λα κεηαθεξζεί κηα ζχκβαζε ρξεκαηνδφηεζεο απφ κία ηξάπεδα ζε 

άιιε πνπ επηζπκεί ν πειάηεο. Καηά ηε κεηαθνξά ηεο ζχκβαζεο κεηαθέξνληαη θαη νη 

αληίζηνηρεο εμαζθαιίζεηο. Έηζη, ζηελ πεξίπησζε πνπ έλαο ρξεκαηνδνηνχκελνο πειάηεο 

ζειήζεη λα αιιάμεη ηξάπεδα, απνθεχγεηαη ε εθ λένπ εγγξαθή εμαζθαιίζεσλ, πνπ 

ζπλεπάγεηαη θφζηνο ρξήκαηνο θαη ρξφλνπ. Θα πξέπεη πάλησο λα ζεκεησζεί φηη ζηελ 

πεξίπησζε απηή ζα πξέπεη ε ηξάπεδα απνδνρήο λα ελεκεξψζεη ηνλ ππνζεθνθχιαθα ηνπ 

αθηλήηνπ ή ηνλ θάηνρν ησλ ελερχξσλ φηη ηα ζπγθεθξηκέλα πξάγκαηα ζπληζηνχλ πιένλ 

αζθάιεηα ππέξ απηήο. 

 

5) Δπηηξέπεηαη ζηα πηζησηηθά ηδξχκαηα λα ξπζκίδνπλ ηηο απαηηήζεηο ηνπο 

ιεμηπξφζεζκεο ή κε ησλ δαλείσλ ζε Δπξψ ή ζπλάιιαγκα. 

Αλήθεη πιένλ ζηε δηαθξηηηθή επρέξεηα ησλ ηξαπεδψλ λα ξπζκίδνπλ θαηά βνχιεζε 

ηνλ ηξφπν εμφθιεζεο ησλ δαλείσλ πνπ ρνξεγνχλ. 

 

6) ε πεξίπησζε παξάβαζεο ησλ θείκελσλ δηαηάμεσλ, πέξαλ ηεο θαηάπησζεο ησλ 

ζρεηηθψλ πνηληθψλ ξεηξψλ, θεξχζζνληαη νη ζρεηηθέο πηζηψζεηο ιεμηπξφζεζκεο θαη ζε 
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ζνβαξέο παξαβάζεηο είλαη δπλαηφλ νη δηελεξγήζαληεο απηέο λα ζηεξεζνχλ πεξαηηέξσ 

ρξεκαηνδφηεζεο γηα νξηζκέλν ή αφξηζην ρξφλν. 

ε πεξίπησζε παξαβάζεσο ησλ φζσλ πξνβιέπνληαη, νη ρξεκαηνδνηνχκελνη αιιά θαη 

νη ηξάπεδεο φηαλ πξνθχπηεη ππαηηηφηεηά ηνπο, θαινχληαη λα θαηαβάιινπλ ρξεκαηηθά 

πξφζηηκα ζηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο. Ο εληνπηζκφο ησλ παξαβάζεσλ γίλεηαη είηε απφ 

ηνπο θαηαζηαηηθνχο ειέγρνπο πνπ δηεμάγεη ε ηξάπεδα ηεο Διιάδνο είηε χζηεξα απφ 

θαηαγγειία. 

 

7) Πξηλ απφ θάζε ρξεκαηνδφηεζε ζα πξέπεη λα πξνζθνκίδεηαη απαξαίηεηα 

πηζηνπνηεηηθά θνξνινγηθήο θαη αζθαιηζηηθήο ελεκεξφηεηαο ηνπ ρξεκαηνδνηνχκελνπ. 

Οη ρξεκαηνδνηήζεηο ρξεζηκνπνηνχληαη σο κνριφο πίεζεο ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ 

θφζκνπ λα είλαη ζπλεπήο ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπ πξνο ηελ εθνξία θαη ηνπο αζθαιηζηηθνχο 

νξγαληζκνχο. Θα πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη ε αζθαιηζηηθή ελεκεξφηεηα αθνξά ηελ 

θάιπςε ηνπ πξνζσπηθνχ ησλ επηρεηξήζεσλ, εθφζνλ απαζρνιεζνχλ θαη φρη ηελ θάιπςε 

ησλ ίδησλ ησλ επηρεηξεκαηηψλ. 

 

3.3.3. ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΔΗ ΠΟΤ ΓΗΔΝΔΡΓΟΤΝΣΑΗ ΜΔ ΒΑΖ ΔΗΓΗΚΔ 

ΑΠΟΦΑΔΗ ΣΧΝ ΝΟΜΗΜΑΣΗΚΧΝ ΑΡΥΧΝ 

 

Οη ρξεκαηνδνηήζεηο απηέο αθνξνχλ : 

 Σε λαπηηιία 

 Μηθξνκεζαίεο κεηαπνηεηηθέο επηρεηξήζεηο απφ ην εηδηθφ θεθάιαην ηεο ΑΝΔ 

197/78, φπσο ηζρχεη 

 Πεξηπηψζεηο πνπ θαιχπηνληαη κε ηελ εγγχεζε ηνπ Διιεληθνχ δεκνζίνπ ή θαη ην 

επηηφθην ηνπο επηδνηείηαη είηε απφ ην ινγαξηαζκφ ηνπ Νφκνπ 128/75 είηε 

απεπζείαο απφ ηνλ θξαηηθφ πξνυπνινγηζκφ. 

 Γεκφζηεο Δπηρεηξήζεηο θαη νξγαληζκνχο, ησλ νπνίσλ νη ζπλνιηθέο δαλεηαθέο 

αλάγθεο ππφθεηληαη ζε φξηα. (Γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε λνκηθψλ πξνζψπσλ πνπ 

ππάγνληαη ζηνλ Α.Ν 1611/50 απαηηείηαη, ζε θάζε πεξίπησζε, ζπλεγνξία ηνπ 

Τπνπξγείνπ Δζληθήο Οηθνλνκίαο θαη ηνπ επνπηεχνληνο Τπνπξγείνπ). 
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 Πιεγέληεο απφ έθηαηα πεξηζηαηηθά (π.ρ. ζεηζκνπαζείο, πιεκκπξνπαζείο, 

ππξνπαζείο). 

 

3.3.4. ΑΠΑΓΟΡΔΤΖ ΓΗΔΝΔΡΓΔΗΑ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΔΧΝ 

 

Γελ επηηξέπεηαη ε ρξεκαηνδφηεζε: 

 

1. Γηα αγνξά ηίηισλ: 

 Υξεκαηηζηεξηαθψλ εηαηξεηψλ 

 Δηαηξεηψλ επελδχζεσλ ραξηνθπιαθίνπ 

 Δηαηξεηψλ ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ 

 

2. Γηα νπνηαδήπνηε αηηία (ρξεκαηνδφηεζε αιιά θαη γεληθφηεξα πίζησζε κε 

νπνηαδήπνηε κνξθή, πξνο ηδξπηέο, κέιε ηνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ, Γεληθνχο 

Γηεπζπληέο ή Γηεπζπληέο ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο, θαζψο θαη πξνο ηνπο ζπγγελείο 

απηψλ κέρξη ηνπ ηξίηνπ βαζκνχ εμ αίκαηνο ή αγρηζηείαο ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ή 

ζπδχγνπο απηψλ. Δπίζεο δάλεηα ζε ηξίηνπο (θαη θάζε κνξθήο πίζησζε) κε ζθνπφ ηελ 

απφθηεζε απφ απηνχο κεηνρψλ ηεο δαλεηνδνηνχζαο απαγνξεχνληαη απφιπηα θαη 

άθπξα. 

 

 

3.4. ΓΔΝΗΚΔ ΑΡΥΔ ΠΗΣΧΣΗΚΖ ΠΟΛΗΣΗΚΖ 

 

Γεληθά νη θαλφλεο - αξρέο πνπ εθαξκφδνπλ νη πεξηζζφηεξεο ηξάπεδεο, ζπλνςίδνληαη 

ζηα εμήο: 

 

i. ΑΡΥΖ ΥΡΖΣΖ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ. 

 

Οη Σξάπεδεο πξνζδνθνχλ απφ ηα ζηειέρε ηνπο θαη απηά θπζηθά έρνπλ ηελ 

ππνρξέσζε, θαηά ηελ αλάιεςε πηζησηηθψλ θηλδχλσλ θαη ηε δηαρείξηζε ησλ θεθαιαίσλ 
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ησλ κεηφρσλ θαη ησλ θαηαζεηψλ, λα επηδεηθλχνπλ θαιή πίζηε, ζσζηή θξίζε θαη 

επηκέιεηα, ψζηε λα δηαζθαιίδνληαη θαηά ηνλ θαιχηεξν ηξφπν, ηα ζπκθέξνληα ηεο 

Σξάπεδαο θαη ησλ κεηφρσλ ηεο. 

 

ii. ΑΡΥΖ ΓΝΧΖ ΠΔΛΑΣΖ (KNOW YOUR CUSTOMER). 

 

Οη Σξάπεδεο δελ παξέρνπλ πηζηνδνηήζεηο ζε επηρεηξήζεηο ή ηδηψηεο πνπ δηεπζχλνληαη 

ή ειέγρνληαη απφ άηνκα ησλ νπνίσλ ην ήζνο, ην θχξνο θαη ε λνκηκφηεηα ηεο 

δξαζηεξηφηεηαο ηνπο είλαη ακθηζβεηήζηκε. Δίλαη θαηά ζπλέπεηα απαξαίηεην θάζε 

ζηέιερνο λα γλσξίδεη ην παξειζφλ ηνπ θάζε πειάηε κε ηνλ νπνίν ζπλαιιάζζεηαη, λα 

γλσξίδεη ζε βάζνο ηα πνηνηηθά ζηνηρεία ηεο δξαζηεξηφηεηαο ηνπ, λα ελεκεξψλεηαη 

ζπλερψο επ‟ απηψλ θαη λα αθνινπζεί πηζηά ην βαζηθφ ηξαπεδηθφ θαλφλα “Γλψξηδε ην 

πνηφλ ηνπ πειάηε ζνπ”. 

 

iii. ΑΡΥΖ ΝΟΜΗΜΟΣΖΣΑ – ΠΗΣΟΓΟΣΖΔΧΝ. 

 

Οη Σξάπεδεο πηζηνδνηνχλ θαηά ηελ δηαθξηηηθή ηεο επρέξεηα, πειάηεο ησλ νπνίσλ ε 

πηζηνδφηεζε, θαζψο θαη ε ρξήζε ησλ πξντφλησλ πίζηεο είλαη ζχλλνκεο κε ηηο απνθάζεηο, 

ηνπο θαλφλεο θαη δηαηάμεηο ησλ Ννκηζκαηηθψλ θαη Δπνπηηθψλ Αξρψλ. 

 

iv. ΑΡΥΖ ΠΛΖΡΟΣΖΣΑ – ΓΗΑΡΚΔΗΑ. 

 

Οη Σξάπεδεο πξέπεη λα επηδηψθνπλ λα έρνπλ ζπγθεθξηκέλν πξφγξακκα απνπιεξσκήο 

ησλ πηζηνδνηήζεσλ, πνπ παξέρνπλ ζηνπο πειάηεο ηνπο. Γηα ην ιφγν απηφ, νη πειάηεο 

ππνρξενχληαη λα παξέρνπλ πιήξε θαη αθξηβή νηθνλνκηθή πιεξνθφξεζε πνπ λα 

ζπλεγνξεί ζηελ νκαιή απνπιεξσκή ησλ πηζηνδνηήζεσλ. Δχινγε ζεσξείηαη ε κε χπαξμε 

δπζκελψλ ζηνηρείσλ εηο βάξνο ησλ πειαηψλ θαη ησλ ηπρφλ ελερνκέλσλ (Δγγπεηψλ). 
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v. ΑΡΥΖ  ΔΞΑΦΑΛΗΖ. 

 

Γηα θάζε πηζηνδφηεζε είλαη αλαγθαία ε εμαθξίβσζε δεχηεξεο πεγήο απνπιεξσκήο. 

Δπηπιένλ θαη θαηά πεξίπησζε, ηδηαίηεξα φηαλ ε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ πηζηνχρνπ 

θξίλεηαη αδχλαηε, επηβάιιεηαη ε ιήςε θαιπκκάησλ θαη εμαζθαιίζεσλ πνπ κε ηελ 

πξνυπφζεζε ηεο έγθπξεο απνηίκεζεο ηεο αμίαο ηνπο, ειαρηζηνπνηνχλ ηνπο πηζησηηθνχο 

θηλδχλνπο θαη δηαζθαιίδνπλ ηελ έγθαηξε απνπιεξσκή. 

 

vi. ΑΡΥΖ ΤΦΖΛΟΣΔΡΟ ΚΗΝΓΤΝΟ – ΤΦΖΛΟΣΔΡΖ ΑΠΟΓΟΖ (HIGHER 

RISK – HIGHER RETURN). 

 

Οη Σξάπεδεο είλαη ηδηαίηεξα πξνζεθηηθέο ζηελ παξνρή πηζηνδνηήζεσλ ρσξίο ή κε 

πεξηνξηζκέλεο εμαζθαιίζεηο, ζηεξηδφκελεο ζρεδφλ απνθιεηζηηθά ζηελ πηζηνιεπηηθή 

ηθαλφηεηα ηνπ πηζηνχρνπ θαη αλαιακβάλνληαο κε ηνλ ηξφπν απηφ πςειφηεξνπο 

θηλδχλνπο. Δίλαη επλφεην φηη ε πηζηνιεπηηθή θαη δηαπξαγκαηεπηηθή ηθαλφηεηα ησλ 

πηζηνχρσλ πνηθίιιεη. Οη Σξάπεδεο φκσο, ζε θάζε πεξίπησζε, πξνζδνθνχλ σο 

αληηζηάζκηζκα ησλ πςειφηεξσλ θηλδχλσλ πνπ αλαιακβάλνπλ απφ ηηο πηζηνδνηήζεηο 

απηέο, λα πξαγκαηνπνηήζνπλ ζπγθξηηηθά, πςειφηεξε απφδνζε. 

 

vi. ΑΡΥΖ ΗΖ ΜΔΣΑΥΔΗΡΗΖ ΚΑΗ ΑΝΑΛΟΓΗΚΟΤ ΚΗΝΓΤΝΟΤ. 

 

Οη Σξάπεδεο ζπκκεηέρνπλ ζηελ πηζηνδφηεζε επηρεηξήζεσλ αλεμάξηεηα ή 

θνηλνπξαθηηθά κε άιιεο ηξάπεδεο ή δαλεηζηέο αλαινγηθά, πξνζέρνληαο λα κελ 

βξίζθνληαη ζε δπζκελέζηεξε ζέζε ζπγθξηηηθά κε ηηο άιιεο ηξάπεδεο ή δαλεηζηέο. Δπίζεο 

είλαη ηδηαίηεξα πξνζεθηηθέο ζηελ παξνρή πηζηνδνηήζεσλ γηα ηελ εμφθιεζε άιισλ 

ηξαπεδψλ θαη δελ επηζπκνχλ λα είλαη ε κνλαδηθή θαη απνθιεηζηηθή δαλείζηξηα ηξάπεδα, 

εθηφο αλ ε ελέξγεηα απηή είλαη κέξνο ζπγθεθξηκέλεο ζηξαηεγηθήο σο πξνο ηνλ πειάηε. 

Θα εμεηάζεη επίζεο κε πνιιή πξνζνρή πεξηπηψζεηο φπνπ ζα είλαη ε πξψηε ζηε ζεηξά 

δαλείζηξηα ηξάπεδα. 
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vii. ΑΡΥΖ ΔΗΠΡΑΞΗΜΟΣΖΣΑ. 

 

  Σα ζηειέρε ησλ Σξαπεδψλ ειέγρνπλ, δηαρεηξίδνληαη θαη παξαθνινπζνχλ 

απνηειεζκαηηθά ηηο παξερφκελεο πηζηνδνηήζεηο πξνο ηνπο πειάηεο, γηα λα εμαζθαιίδνπλ 

ηελ εηζπξαμηκφηεηα απηψλ θαη λα πξνβαίλνπλ εγθαίξσο ζε ελέξγεηεο επηρεηξεκαηηθέο ή 

λνκηθέο γηα ηελ πξνζηαζία ησλ ζπκθεξφλησλ ηνπο. 

 

viii. ΑΡΥΖ ΑΞΗΟΛΟΓΖΖ (RATING). 

 

ηνλ θαζνξηζκφ πηζηνδνηήζεσλ θάζε κνξθήο πξνο πάζεο θχζεσο επηρεηξήζεηο, 

ηξάπεδεο θαη ηδηψηεο, πξέπεη λα ιακβάλεηαη ππφςε ε αμηνιφγεζε ηνπ πηζηνχρνπ κε βάζε 

ην ζχζηεκα Rating πνπ έρεη ε θάζε Σξάπεδα ψζηε λα εθαξκφδεηαη ε αληίζηνηρε 

πνιηηηθή. 

 

ix. ΑΡΥΖ ΔΠΗΛΔΚΣΗΚΖ ΠΟΛΗΣΗΚΖ. 

 

1. Οη Σξάπεδεο γεληθά δελ παξέρνπλ πηζηνδνηήζεηο ζηεξηδφκελεο κφλν ζηε θήκε 

θαη ζην φλνκα ηνπ δαλεηδφκελνπ (name lending), ρσξίο ηελ χπαξμε θαη 

αμηνιφγεζε επίζεκσλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρεηψλ ή ηελ χπαξμε επαξθψλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ λα εμαζθαιίδνπλ ηελ νκαιή απνπιεξσκή ησλ 

πηζηνδνηήζεσλ. 

 

2. ηελ Πιεηνλφηεηα ησλ πεξηπηψζεσλ ε πηζησηηθή πνιηηηθή θαη πξαθηηθή ησλ 

Σξαπεδψλ, είλαη ππέξ ηεο βξαρππξφζεζκεο δηάξθεηαο (short term) ησλ πάζεο 

θχζεσο πηζηνδνηήζεσλ. Ζ δηάξθεηα θαη ε ιήμε ησλ πηζηνδνηήζεσλ πξέπεη 

απαξαηηήησο λα αληαπνθξίλεηαη ζην ζπλαιιαθηηθφ θχθισκα ηνπ πηζηνχρνπ. Οη 

Σξάπεδεο ρνξεγνχλ ζε πθηζηάκελνπο θαη λένπο πηζηνχρνπο, κεζνκαθξνπξφζεζκα 

δάλεηα γηα ηελ απφθηεζε παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, κε δηάξθεηα πνπ 

θαζνξίδεηαη αλαιφγσο, αιιά θαηά θαλφλα δελ ππεξβαίλεη ζπλήζσο ηα δέθα (10) 

ρξφληα. Ζ δαλεηνδνηνχκελε επηρείξεζε πξέπεη λα δηαζέηεη ηθαλνπνηεηηθά 
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νηθνλνκηθά ζηνηρεία, λα δηνηθείηαη απφ ηθαλά θαη θεξέγγπα άηνκα, νη πξννπηηθέο 

ηεο λα δηαγξάθνληαη επνίσλεο, ην πξνβιεπφκελν cash flow, θαζψο θαη νη 

παξεξρφκελεο εμαζθαιίζεηο λα ζεσξνχληαη ηθαλνπνηεηηθά θαη επαξθή γηα ηελ 

εμππεξέηεζε ηνπ δαλείνπ. ηνπο παξαπάλσ πεξηνξηζκνχο ππάξρνπλ εμαηξέζεηο 

πνπ ζπλήζσο αθνξνχλ ζηα “ηππνπνηεκέλα” πξντφληα πξνο θιάδνπο επηρεηξήζεσλ 

κε εκπξάγκαηεο εμαζθαιίζεηο θαη ηα ζηεγαζηηθά δάλεηα πξνο ηδηψηεο , ε δηάξθεηα 

ησλ νπνίσλ είλαη αλάινγε ηεο δηάξθεηαο ηνπ πξντφληνο. 

 

3. Οη Σξάπεδεο εθδίδνπλ εγγπεηηθέο επηζηνιέο θάζε κνξθήο ππέξ ησλ πειαηψλ ηνπο, 

πάληνηε φκσο κε ηαθηή ιήμε. Δμαηξνχληαη θαη εθδίδνληαη ρσξίο ηαθηή ιήμε νη 

εγγπεηηθέο πνπ απεπζχλνληαη πξνο ην Γεκφζην. 

 

4. Οη Σξάπεδεο δελ παξέρνπλ πηζηψζεηο ησλ νπνίσλ ε απνπιεξσκή βαζίδεηαη κφλν 

ζην πξντφλ αζθαιηζηεξίνπ ζπκβνιαίνπ δσήο. 

 

 

5. Οη Σξάπεδεο γεληθά δελ πηζηνδνηνχλ ιέζρεο, θηιαλζξσπηθά ηδξχκαηα ή άιινπο 

κε θεξδνζθνπηθνχο νξγαληζκνχο, πνιηηηθά θφκκαηα θαη κέζα καδηθήο 

ελεκέξσζεο. 

 

6. Οη Σξάπεδεο δελ πηζηνδνηνχλ ζηξαηησηηθά φπια ή ζπζηήκαηα φηαλ δελ γλσξίδεηε 

επαξθψο ε λνκηκφηεηα ησλ ζπλαιιαγψλ. 

 

7. Οη Σξάπεδεο επηζπκνχλ λα πηζηνδνηνχλ επηρεηξήζεηο πνπ έρνπλ, γηα πεξίνδν 

ηνπιάρηζηνλ ηξηψλ εηψλ, ζπλερή θαη ρσξίο πξνβιήκαηα δξαζηεξηφηεηα ζε 

ζπλαθέο αληηθείκελν (θιάδν). 

 

8. Οη Σξάπεδεο είλαη ηδηαίηεξα πξνζεθηηθέο ζηελ παξνρή πηζηνδνηήζεσλ ζε 

επηρεηξήζεηο, νη νπνίεο μεθηλνχλ ηελ επηρεηξεκαηηθή ηνπο δξαζηεξηφηεηα 

(λενζχζηαηεο επηρεηξήζεηο – start up operation) θαη ηδηαίηεξα φηαλ ε ιεηηνπξγία 

ηνπο βαζίδεηαη νινθιεξσηηθά ζε λέα ηερλνινγία ή λέα πξντφληα. 
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9. Οη Σξάπεδεο είλαη ηδηαίηεξα πξνζεθηηθέο ζηελ παξνρή ρξεκαηνδνηήζεσλ θαη 

ινηπψλ πηζηνδνηηθψλ ππεξεζηψλ εθεί φπνπ δελ έρεη ζαθή γλψζε ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ θιάδνπ ηεο νηθνλνκίαο πνπ λα ηνπο επηηξέπεη αζθαιή εθηίκεζε 

ησλ θηλδχλσλ πνπ εκπεξηέρνληαη, π.ρ. ρξεκαηνδφηεζε ρξεκαηηζηεξηαθψλ 

πξντφλησλ (commodities), αεξνζθαθψλ θιπ. 

 

 

3.5. ΠΔΡΗΟΡΗΜΟ ΜΔΓΑΛΧΝ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ ΑΝΟΗΓΜΑΣΧΝ 

 

Ωο κεγάια ρξεκαηνδνηηθά αλνίγκαηα ελφο πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο πξνο έλαλ 

πειάηε ή νκάδα ζπλδεδεκέλσλ πειαηψλ ζεσξνχληαη εθείλα ησλ νπνίσλ ην χςνο είλαη 

ίζν ή κεγαιχηεξν απφ ην 10% ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο. Σα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα είλαη ππνρξεσκέλα εληφο εηθνζαεκέξνπ απφ ηε ιήμε θάζε 

εκεξνινγηαθνχ εμακήλνπ γλσζηνπνηνχλ ζηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο ρξεκαηνδνηηθά 

αλνίγκαηα πνπ ππεξβαίλνπλ ην φξην απηφ. Δπηπξνζζέησο, θάζε λέν κεγάιν 

ρξεκαηνδνηηθφ άλνηγκα ζα πξέπεη λα αλαθέξεηαη εληφο 10εκέξνπ. 

Σα ρξεκαηνδνηηθά απηά αλνίγκαηα πξνο έλαλ πειάηε ή νκάδα ζπλδεδεκέλσλ 

πειαηψλ δελ πξέπεη λα ππεξβαίλνπλ ην πνζφ πνπ αληηζηνηρεί ζην 40% ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο. Αθφκε ην άζξνηζκα ησλ κεγάισλ 

ρξεκαηνδνηηθψλ αλνηγκάησλ θάζε πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο δελ επηηξέπεηαη λα ππεξβαίλεη 

ην 800% ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπ. Με ηνλ ηξφπν απηφ ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, ρσξίο λα 

επεξεάδεη άκεζα ηηο επηρεηξεκαηηθέο απνθάζεηο ησλ ηξαπεδψλ, επνπηεχεη ηε ιεηηνπξγία 

ηνπο κε ζηφρν ηελ εχξπζκε θαη αμηφπηζηε ιεηηνπξγία ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

 

 

3.6. ΚΟΣΟ ΥΡΖΜΑΣΟ - ΔΠΗΣΟΚΗΑ 

 

Οη εκπνξηθέο ηξάπεδεο είλαη βαζηθνί πξσηαγσληζηέο ζηελ αγνξά ησλ δαλεηαθψλ 

θεθαιαίσλ θαη ιακβάλνπλ απνθάζεηο πνπ επεξεάδνπλ ζεκαληηθά ηελ ηζνξξνπία ηεο. Ο 

θχξηνο πξνζδηνξηζηηθφο παξάγνληαο ηεο αγνξάο είλαη ην επηηφθην ρνξεγήζεσλ. 
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Οη ρνξεγήζεηο απνηεινχλ ηνπνζεηήζεηο ησλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ ζηελ 

επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα ησλ πειαηψλ ηνπο. Οη εκπνξηθέο ηξάπεδεο ζπλεθηηκνχλ 

κηα ζεηξά απφ ραξαθηεξηζηηθά πξνθεηκέλνπ λα θαζνξίζνπλ επαθξηβψο ην επηηφθην 

ρνξεγήζεσλ.  

Σέηνηνη παξάγνληεο είλαη: 

 Ζ απφδνζε ησλ ηνπνζεηνχκελσλ θεθαιαίσλ (R.O.I.), 

 Ο βαζκφο ξεπζηνπνίεζεο, δειαδή ε ηαρχηεηα θαη ε επθνιία επηζηξνθήο ησλ 

ηνπνζεηνχκελσλ θεθαιαίσλ, 

 Ο βαζκφο αζθαιείαο, δειαδή ε έθηαζε θαη ην κέγεζνο ησλ θηλδχλσλ απψιεηαο 

ησλ ηνπνζεηνχκελσλ θεθαιαίσλ. 

 

Σα θεθάιαηα πνπ δαλείδνπλ νη εκπνξηθέο ηξάπεδεο πξνέξρνληαη απφ θάπνηα πεγή 

(πειάηεο θαηαζέζεσλ, δαλεηζκφ θιπ.) ζηελ νπνία νθείινπλ λα απνδψζνπλ θάπνην ηφθν ή 

ακνηβή, ζπλεμεηάδνληαο ην θφζηνο ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπο θαη ηε ζπλνιηθή επηζπκεηή 

απνδνηηθφηεηα ή επηθέξδεηα απφ ην πειαηνιφγην ηνπο. 

Σν θφζηνο πνπ έρνπλ νη εκπνξηθέο ηξάπεδεο απφ ηελ θαηαβνιή ηφθσλ επί ησλ 

θαηαζέζεσλ θαη απφ δεζκεχζεηο επί ησλ θαηαζέζεσλ, επεξεάδεη ην επηηφθην 

ρνξεγήζεσλ. 

Ζ επηβνιή απφ ην θξάηνο ζηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο ηεο εηζθνξάο ηνπ Ν.128/1975 ζηα 

επηηφθηα ησλ ρνξεγήζεσλ απνηειεί, αθφκε θαη ζήκεξα, παξάγνληα πνπ δηαηεξεί 

απμεκέλα ηα επηηφθηα. Ζ ζπγθεθξηκέλε εηζθνξά ζπκπεξηιακβάλεηαη ζην ηειηθφ επηηφθην, 

ην νπνίν ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ ηφθσλ επί ησλ δαλείσλ. ρεδφλ ζην 

ζχλνιν ησλ επηρεηξεκαηηθψλ δαλείσλ ζηε ρψξα καο ζήκεξα ην επηηφθην απηφ 

δηακνξθψλεηαη ζε 0,60% (ηα ζηεγαζηηθά κεηαβάιιεηαη ζε 0,12%) 

Ζ δηακφξθσζε ηνπ επηηνθίνπ ρνξεγήζεσλ πξνζδηνξίδεηαη φκσο θαη απφ ην χςνο ησλ 

επηζθαιψλ απαηηήζεσλ (δειαδή ηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα), ηελ απφδνζε ζηελ 

δηαηξαπεδηθή αγνξά , ηα ιεηηνπξγηθά θφζηε ησλ ηξαπεδψλ θαη ηηο παξάιιειεο εξγαζίεο 

ηνπ θάζε πειάηε ζηε ηξάπεδα. Σν επηηφθην ρνξεγήζεσλ δειαδή δηακνξθψλεηαη βάζεη 

ηεο γεληθφηεξεο έλλνηαο ηνπ θφζηνπο ηνπ ρξήκαηνο γηα ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο. 

Σειηθά ε θάζε εκπνξηθή ηξάπεδα θαζνξίδεη έλα εληαίν επηηφθην γηα ηελ θάζε 

θαηεγνξία ρνξεγήζεσλ (ζηεγαζηηθά, επηρεηξεκαηηθά, πξνζσπηθά), ην νπνίν ζεσξεί σο 
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ειάρηζην επηζπκεηφ επίπεδν απφδνζεο. ηε ζπλέρεηα ην επηηφθην απηφ πξνζαπμάλεηαη κε 

έλα πεξηζψξην (spread), πνπ δηαθέξεη απφ πηζηνχρν ζε πηζηνχρν θαη ην νπνίν πξνθχπηεη 

εθφζνλ αμηνινγεζνχλ πξψηα ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ηνπ θάζε πειάηε, ε ζπλαιιαθηηθή 

ηνπ ζπκπεξηθνξά ζηελ ηξάπεδα θαη ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα γεληθφηεξα θαη νη 

πηζαλφηεηεο αλάθηεζεο (recovery) ησλ θεθαιαίσλ ησλ δαλείσλ ζε πεξίπησζε αζέηεζεο 

ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπ πηζηνχρνπ. 

ηελ δηακφξθσζε ηνπ πεξηζσξίνπ ιακβάλνληαη ππφςε νη ζηφρνη εζφδσλ, κεξηδίσλ 

αγνξάο, θεξδνθνξίαο θαη ν αληαγσληζκφο κεηαμχ ησλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ ζηελ 

ηηκνινγηαθή ηνπο πνιηηηθή. Γηα παξάδεηγκα αλ κηα εκπνξηθή ηξάπεδα έρεη σο επηηφθην 

βάζεο γηα πηζηνδνηήζεηο ζε θεθάιαην θίλεζεο ην 7% θαη ζπκθσλείηε γηα έλα πηζηνχρν 

σο πεξηζψξην 2 πνζνζηηαίεο κνλάδεο, ηφηε ην ηειηθφ επηηφθην ζα είλαη 7%+2%+0,6% 

εηζθνξά Ν.128/75 = 9,6%.(Παξαξηεκα πηλαθεο «ΑΝΣΑΓΧΝΗΜΟ») 

Μεγάιν ξφιν επίζεο παίδνπλ ηα επηηφθηα Δuribor, Libor θαζψο δίλνπλ ζηηο Σξάπεδεο 

επειημία, ψζηε λα παξέρνπλ πξνλνκηαθά επηηφθηα ζε επηιεγκέλεο Μ.Μ.Δ. επηρεηξήζεηο ζε 

ζρέζε πάληνηε κε ηηο παξεξρφκελεο εμαζθαιίζεηο (ε Citibank θάλεη ρνξεγήζεηο θαη ζε 

γηελ αιιά θαη ζε USD). 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 4
Ο

 - ΒΑΗΚΑ ΔΗΓΖ - ΜΟΡΦΔ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΔΧΝ 

ΜΗΚΡΟΜΔΑΗΧΝ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ 

 

4.1.ΓΔΝΗΚΑ 

 

Κάζε επηρείξεζε ιεηηνπξγεί κε απψηεξν ζθνπφ ην θέξδνο. Χζηφζν ε δηαδηθαζία 

επίηεπμεο ηνπ απνηειεί έλα πνιχπινθν θάζκα ελεξγεηψλ, πνπ θαινχληαη λα θέξνπλ ζε 

πέξαο κε επηηπρία νη θνξείο ηνπ. 

Θα κπνξνχζακε λα ζπλνςίζνπκε ζε δπν θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο ιεηηνπξγίεο κηαο 

επηρείξεζεο: 

 

1) Δπίηεπμε ηνπ επηζπκεηνχ θχθινπ εξγαζηψλ θαη 

 

2) Ο ξπζκφο αλάπηπμεο ησλ πσιήζεσλ. 

 

Βεβαίσο, ν πην πάλσ δηαρσξηζκφο δελ είλαη απνιχησο επθξηλήο, γηαηί ζηε δπλακηθή 

ηεο επηρείξεζεο νη έλλνηεο απηέο εκθαλίδνληαη αιιειέλδεηεο, καο βνεζά, φκσο λα 

θαηαλνήζνπκε θαιχηεξα ηηο δπν θχξηεο κνξθέο ρξεκαηνδνηήζεσλ, πνπ είλαη: 

 

1) Οη αµεζεο πηζηνδνηήζεηο (funded credit facilities) 

• Οη ρξεκαηνδνηήζεηο γηα θεθάιαην θίλεζεο 

• Οη ρξεκαηνδνηήζεηο γηα πάγηεο εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφ 

 

2) θαη  νη έµµεζεο – εηδηθέο πηζηνδνηήζεηο (non- funded credit facilities) 

 

πγθεθξηκέλα, γηα λα πξαγκαηνπνηεί πσιήζεηο ε επηρείξεζε, απαηηείηαη λα 

δηαζέηεη ξεπζηά δηαζέζηκα, ψζηε λα είλαη ζε ζέζε λα πξνβαίλεη ζηηο απαξαίηεηεο αγνξέο 

πξψησλ πιψλ θαη εκπνξεπκάησλ. Έηζη δεκηνπξγνχληαη έθηαηεο ή δηαξθείο αλάγθεο γηα 



30 | P a g e  
 

θεθάιαην θίλεζεο, ην νπνίν θαιχπηεηαη είηε κε ίδηα θεθάιαηα ηεο επηρείξεζεο είηε κέζσ 

ηξαπεδηθνχ δαλεηζκνχ. 

Παξάιιεια, νη επηρεηξήζεηο ελδηαθέξνληαη γηα ηελ αλαλέσζε ηνπ κεραλνινγηθνχ 

ηνπο εμνπιηζκνχ, ηελ αγνξά λέσλ εγθαηαζηάζεσλ ή ηελ επέθηαζε ηνπο. Οη επελδχζεηο 

απηέο, πνπ είλαη απαξαίηεηεο φρη κφλν γηα ηελ αλάπηπμε ηνπο αιιά πνιιέο θνξέο αθφκε 

θαη γηα ηε δηαηήξεζε ηνπ κεξηδίνπ πνπ θαηέρνπλ ζηελ αγνξά, ζπλεπάγνληαη ζπλήζσο 

πςειά θφζηε, ηα νπνία απνδίδνπλ ηα θεθάιαηά ηνπο καθξνπξφζεζκα. Έηζη νη 

επηρεηξήζεηο θαηαθεχγνπλ ζηνλ ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ 

επελδχζεσλ απηψλ αθφκε θαη φηαλ δηαζέηνπλ ηα απαξαίηεηα θεθάιαηα, πξνθεηκέλνπ κε 

απηά λα αληηκεησπίζνπλ βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη κέρξη ζήκεξα, ν θχξηνο φγθνο ησλ ηξαπεδηθψλ 

ρξεκαηνδνηήζεσλ, πεξίπνπ ηα 4/5 ηνπο, αθνξά δάλεηα βξαρείαο δηάξθεηαο θαη κφλν ηα 

ηειεπηαία ρξφληα νη ηξάπεδεο ζηξέθνληαη κε κεγαιχηεξν ελδηαθέξνλ, θαη κέζσ ησλ 

Πεξηθεξεηαθψλ Δπηρεηξεζηαθψλ Πξνγξακκάησλ (Π.Δ.Π) ηνπ ηξίηνπ θνηλνηηθνχ 

πιαηζίνπ, ζηξέθνληαη κε κεγαιχηεξν ελδηαθέξνλ ζε καθξνπξφζεζκεο ηνπνζεηήζεηο 

(ζχκθσλα κε εζσηεξηθέο κειέηεο Alpha Bank θαη Eurobank, παιαηφηεξα ζρεδφλ ην 

ζχλνιν ησλ ρνξεγήζεσλ γηα επαγγεικαηηθή ζηέγε γίλνληαλ κε ζηεγαζηηθφ ή 

επηζθεπαζηηθφ δάλεην). 

 

4.2.ΆΜΔΔ ΠΗΣΟΓΟΣΖΔΗ  

 

ε απηέο ιαµβάλεη ρψξα, άµεζε εθηαµίεπζε, δειαδή µεηαθνξά απφ ινγαξηαζµφ 

ηεο Σξάπεδαο ζε ινγαξηαζµφ ή ινγαξηαζµνχο ηνπ πειάηε. Έηζη ηνπο παξέρεηαη ε 

δπλαηφηεηα λα δαλεηζζνχλ θάπνηα πνζά θαη λα ηα ρξεζηκνπνηήζνπλ γηα ηελ θάιπςε 

αλαγθψλ ηνπο γηα κηθξφηεξν ή κεγαιχηεξν ρξνληθφ δηάζηεκα, αλάινγα µε ηε ζπκθσλία 

πνπ έρνπλ θάλεη µε ηελ Σξάπεδα θαη θπζηθά αλάινγα µε ηηο αλάγθεο πνπ επηδηψθνπλ λα 

θαιχςνπλ. Μπνξνχλ λα δηαθξηζνχλ ζε δχν βαζηθέο θαηεγνξίεο αλάινγα µε ηε ρξνληθή 

ηνπο δηάξθεηα:  
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4.2.1. Βξαρππξόζεζµεο Πηζηνδνηήζεηο  

 

Θεσξνχληαη απηέο πνπ έρνπλ ρξνληθή δηάξθεηα µέρξη 12 µήλεο θαη θαιχπηνπλ 

αλάγθεο πξνζσξηλέο θαη είλαη πξνγξαµµαηηζµέλν λα απνπιεξσζνχλ ζρεηηθά ζχληνµα. 

Παξέρνπλ ζηνπο πειάηεο ξεπζηφηεηα πξνθεηµέλνπ λα «γεθπξσζεί» ην ρξνληθφ ράζµα 

πνπ μεθηλά απφ ηε δεµηνπξγία ηεο απαίηεζεο ηνπ πειάηε µέρξη ηε ρξνληθή ζηηγµή 

είζπξαμεο ηεο, ρσξίο λα δηαηαξαρζεί ην ζπλαιιαθηηθφ θχθισµα ηεο επηρείξεζεο.  

Αλάινγα µε ηελ µνξθή πνπ ιαµβάλνπλ µπνξνχλ λα δηαθξηζνχλ ζε:  

 

α) Αλνηθηόο Αιιειόρξενο Λνγαξηαζµόο (Α.Α.Λ.)  

Δίλαη ε πην ζπλεζηζµέλε µνξθή βξαρππξφζεζµεο πηζηνδφηεζεο, µε 

ρξεµαηνδνηηθφ ινγαξηαζµφ πνπ µπνξεί λα εµθαλίδεη απμνµεηνχµελν ππφινηπν θαη λα 

ρξεζηµνπνηείηαη γηα ζπλερείο εθηαµηεχζεηο, ελψ παξάιιεια µεζνιαβνχλ θαηαβνιέο 

πνζψλ έλαληη ηνπ εθάζηνηε ππνινίπνπ. εµεηψλεηαη φηη ελίνηε ην ππφινηπν µπνξεί λα 

είλαη θαη πηζησηηθφ. ε θαµία πεξίπησζε δελ πξέπεη λα ππάξμεη αθηλεηνπνίεζε ή 

πάγσµα ηνπ ππνινίπνπ µε απνηέιεζµα ε πηζηνδφηεζε λα µεηαηξαπεί ζε εθάπαμ 

ρξεµαηνδφηεζε ρσξίο ιήμε. Ο εθηνθηζµφο ηνπ γίλεηαη ζπλήζσο αλά εµεξνινγηαθφ 

3µελν (απαγνξεχεηαη εθηνθηζµφο µε µεγαιχηεξε ζπρλφηεηα).  

Οη ρξεµαηνδνηήζεηο µε ηε µνξθή νξίνπ Α.Α.Λ. έρνπλ ζθνπφ λα θαιχςνπλ 

δηαξθείο αλάγθεο γηα Κεθάιαην Κίλεζεο (Κ.Κ.). Οη αλάγθεο απηέο, φπσο πξνθχπηνπλ 

απφ ην ζπλαιιαθηηθφ θχθισµα ηεο επηρείξεζεο, θαζνξίδνπλ θαη ην µέγηζην φξην 

ρξεµαηνδνηήζεσλ ην νπνίν είηε ν πειάηεο ρξεηάδεηαη γηα λα θαιχςεη ηηο αλάγθεο ηνπ, 

είηε ε Σξάπεδα είλαη δηαηεζεηµέλε λα ρνξεγήζεη ζηνλ ζπγθεθξηµέλν πειάηε (θαζψο µηα 

επηρείξεζε µπνξεί λα δηαηεξεί φξηα Α.Α.Λ. ζε πεξηζζφηεξεο απφ µηα Σξάπεδεο).  

Λφγσ ηεο δπλαηφηεηαο πνπ παξέρεη ν Α.Α.Λ. γηα ζπλερείο ρξενπηζηψζεηο, δελ 

ηίζεηαη θάπνην ζπγθεθξηµέλν πξφγξαµµα απνπιεξσµήο (ζπλήζσο 12 µήλεο). Καηά ηε 

δηάξθεηα ηζρχνο ηεο πηζηνδφηεζεο, ηα αξµφδηα ζηειέρε παξαθνινπζνχλ ζηελά ην 

ινγαξηαζµφ έηζη ψζηε λα δηαπηζηψζνπλ ηελ νµαιή ιεηηνπξγία θαη αλαθχθισζε ηνπ θαη 

αλάινγα ιίγν πξηλ ηε ιήμε ηεο µε δηαδηθαζίεο πνπ πεξηγξάθνπµε παξαθάησ, πξνρσξεί 

ζηελ αλαζεψξεζε. Δδψ επηζεµαίλεηαη ε δπλαηφηεηα πνπ έρεη ε Σξάπεδα, βάζεη ηνπ 



32 | P a g e  
 

ζπµβαηηθνχ εγγξάθνπ πνπ ππνγξάθεηαη θαηά ην άλνηγµα Α.Α.Λ, λα αλαθαιέζεη 

νπνηαδήπνηε ζηηγµή ην ρνξεγεζέλ φξην µεξηθά ή νιηθά θαη λα απαηηήζεη απφ ηνλ πειάηε 

ηελ απνπιεξσµή ηνπ ρξεζηµνπνηεζέληνο ππνινίπνπ, γηα θάπνην ηζρπξφ ιφγν (π.ρ. 

επηδείλσζε νηθνλνµηθψλ ζηνηρείσλ).  

 

β) Δθάπαμ πηζηνδνηήζεηο  

Καιχπηνπλ εηδηθέο ή έθηαθηεο αλάγθεο µηαο επηρείξεζεο, µε ην εθηαµηεπµέλν πνζφ 

λα ρξεζηµνπνηείηαη γηα πνιχ ζπγθεθξηµέλν ζθνπφ θαη ηε δηάξθεηά ηνπο λα θπµαίλεηαη 

απφ ιίγεο εµέξεο µέρξη έλα έηνο. Ζ απνπιεξσµή ηνπο έρεη ζπγθεθξηµέλν ρξνληθφ 

νξίδνληα θαη µπνξεί λα πξνέιζεη είηε απφ ηηο πξνγξαµµαηηζµέλεο ηαµεηαθέο ξνέο ηεο 

επηρείξεζεο, ζέηνληαο έηζη εθ ησλ πξνηέξσλ πξφγξαµµα απνπιεξσµήο, είηε απφ ηελ 

είζπξαμε ζπγθεθξηµέλεο απαίηεζεο ή απαηηήζεσλ ηεο επηρείξεζεο νη νπνίεο µπνξεί 

αθφµα θαη λα εθρσξεζνχλ ζηελ Σξάπεδα. Απαξαίηεηε θαζίζηαηαη ε ζηελή 

παξαθνινχζεζε, ψζηε λα µελ ππάξρνπλ απνθιίζεηο νχηε απφ ην ζθνπφ ηεο 

ρξεµαηνδφηεζεο νχηε απφ ην ρξφλν ηεο απνπιεξσµήο. Οπνηαδήπνηε πξφσξε 

απνπιεξσµή, απνηειεί έλδεημε θαιήο ρξήζεο ηεο ρνξήγεζεο θαη ζπλεπψο είλαη 

επηζπµεηή.  

 

4.2.2.Μεζνµαθξνπξόζεζµεο πηζηνδνηήζεηο  

 

Οη µεζνπξφζεζµεο πηζηνδνηήζεηο έρνπλ δηάξθεηα 1-3 έηε θαη νη µαθξνπξφζεζµεο 

άλσ ησλ 3 εηψλ. Οη αλάγθεο πνπ θαιχπηνληαη απφ ηηο µεζνµαθξνπξφζεζµεο 

πηζηνδνηήζεηο είλαη µελ ζπγθεθξηκέλεο αιιά έρνπλ µνληµφηεξν ραξαθηήξα θαζψο 

δηαξθνχλ γηα κεγαιχηεξν ρξνληθφ δηάζηεκα. Υνξεγνχληαη µε ηε µνξθή ∆αλείσλ Σαθηήο 

Λήμεο (∆.Σ.Λ.) θαη θαζνξίδεηαη ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή δηάξθεηα ηεο πηζηνδφηεζεο θαη 

ζπγθεθξηκέλν πξφγξαµµα απνπιεξσκήο ην νπνίν πξνβιέπεη ηαθηέο θαηαβνιέο ηφζν γηα 

ην ρνξεγεζέλ θεθάιαην φζν θαη γηα ηνπο ηφθνπο. 
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Δπηζεκαίλεηαη ε αβεβαηφηεηα πνπ ζπλεπάγεηαη νπνηαδήπνηε µεζνµαθξνπξφζεζµε 

πηζηνδφηεζε, πνπ έρεη λα θάλεη µε ηε ρξνληθή δηάξθεηα ηεο πηζηνδφηεζεο. Έηζη ζα 

πξέπεη λα απαηηείηαη µεγαιχηεξε απφδνζε θαη ιήςε ηζρπξψλ εμαζθαιίζεσλ. Ζ µέγηζηε 

επηζπµεηή δηάξθεηα, ζπλήζσο δελ πξέπεη λα μεπεξλά ηα 8-10 έηε.  

 

Αλάινγα µε ηνπο ζθνπνχο πνπ εμππεξεηνχλ, δηαθξίλνληαη σο εμήο:  

 

α)Κεθάιαην Κίλεζεο µνληµόηεξνπ ραξαθηήξα  

 

πλήζσο ε δηάξθεηα ηνπ θηάλεη µέρξη ηα 3-5 έηε, θαιχπηνληαο µηα µφληµε 

ζηελφηεηα ξεπζηφηεηαο ηεο επηρείξεζεο ε νπνία κπνξεί λα πξνέξρεηαη απφ δηάθνξεο 

αηηίεο. Δίλαη ζεµαληηθφ λα µπνξεί ε Σξάπεδα λα δηαπηζηψζεη εάλ ε αλάγθε ελφο πειάηε 

αθνξά βξαρππξφζεζµν Κ.Κ. ή Κ.Κ µνληµφηεξνπ ραξαθηήξα ψζηε λα πξνρσξήζεη ζηελ 

θαηάιιειε µνξθή ρξεµαηνδφηεζεο. Απηφ επηηπγράλεηαη µέζσ αλαιπηηθήο ζπδήηεζεο 

µε ηνλ επηρεηξεµαηία θαζψο θαη µε ηε µειέηε ησλ νηθνλνµηθψλ θαηαζηάζεσλ ηεο 

επηρείξεζεο.  

 

β) Υξεκαηνδνηήζεηο γηα πάγην εμνπιηζκό 

 

Δίλαη ε ζπλεζέζηεξε µνξθή ∆.Σ.Λ. θαη έρνπλ ζθνπφ ηε δηεπθφιπλζε ηεο 

επηρείξεζεο γηα ηελ αγνξά ή αλαλέσζε ηνπ µεραλνινγηθνχ ηεο εμνπιηζκνχ ή ηελ αγνξά, 

αλέγεξζε ή αλαθαίληζε ησλ θηηξηαθψλ ηεο εγθαηαζηάζεσλ. Καηά ηελ εμέηαζε 

αηηεµάησλ πηζηνδνηήζεσλ απηήο ηεο µνξθήο είλαη ζεµαληηθφ λα δηαπηζησζεί ε 

επίδξαζε ηεο επέλδπζεο ζηελ παξαγσγηθή δπλαµηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο θαη ε 

µεηαβνιή ησλ µεγεζψλ ηεο θαη επνµέλσο νη πξνβιεπφµελεο ηαµεηαθέο ξνέο γηα ηελ 

απνπιεξσµή ηνπ. Ζ ππεξπαγηνπνίεζε δελ είλαη επηζπµεηή θαηάζηαζε θαη µπνξεί λα 

πξνθχςεη απφ ηε δεµηνπξγία εγθαηαζηάζεσλ µεγάιεο δπλαµηθφηεηαο ρσξίο φµσο λα 

ππάξρεη ην αληίζηνηρν επηζπµεηφ µέγεζνο αγνξάο ζηελ νπνία δξαζηεξηνπνηείηαη ε 
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επηρείξεζε, ψζηε λα απνξξνθήζεη ηελ απμαλφµελε παξαγσγή. Δπίζεο µπνξεί ε 

επηρείξεζε λα µελ δηαζέηεη ην θαηάιιειν δίθηπν πξνψζεζεο ησλ πξντφλησλ ηεο.  

Αθφµα ε απμεµέλε παξαγσγηθή δπλαµηθφηεηα ζπλήζσο απαηηεί θαη απμεµέλα 

Κ.Κ., γεγνλφο ην νπνίν πνιινί επηρεηξεµαηίεο παξαβιέπνπλ θαηά ην μεθίλεµα ηεο 

επέλδπζεο, µε απνηέιεζµα λα αληηµεησπίδνπλ ξεπζηνηηθά πξνβιήµαηα µε ηελ 

νινθιήξσζε απηήο. ε θάζε πεξίπησζε, ε Σξάπεδα πξηλ λα πξνρσξήζεη ζε 

πηζηνδνηήζεηο απηήο ηεο µνξθήο πξέπεη λα ζηαζµίδεη πξνζεθηηθά φια ηα παξαπάλσ 

δεδνµέλα. 

 

4.3. ΈΜΜΔΔ ΠΗΣΟ∆ΟΣΖΔΗ – ΔΗΓΗΚΔ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΔΗ 

 

ηελ πξνζπάζεηα ησλ ηξαπεδψλ λα ηθαλνπνηήζνπλ θαη ηηο πην ηδηαίηεξεο 

απαηηήζεηο ησλ πειαηψλ ηνπο έρνπλ δεκηνπξγήζεη κηα ζεηξά απφ εμεηδηθεπκέλα 

πξντφληα, κε ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά πνπ ζε πνιιέο πεξηπηψζεηο ηα δηαρεηξίδνληαη θαη 

ζπγαηξηθέο επηρεηξήζεηο ηεο ηξάπεδαο. 

Οη εμειίμεηο ζηνλ ηνκέα ησλ ρξεκαηνδνηηθψλ εξγαιείσλ είλαη ζεκαληηθέο θαη 

παξαθάησ ζα αλαθεξζνχκε ζηηο ζεκαληηθφηεξεο εηδηθέο κνξθέο ρξεκαηνδφηεζεο, φπσο: 

 

• Δγγπεηηθέο Δπηζηνιέο 

• Δλέγγπεο πηζηώζεηο 

• Υξεκαηνδνηηθή κίζζσζε (Leasing) 

• Πξαθηόξεπζε απαηηήζεσλ (Factoring) 

 

4.3.1.Δγγπεηηθέο Δπηζηνιέο 

 

Δγγπεηηθή Δπηζηνιή είλαη ην έγγξαθν κε ην νπνίν ν Δγγπεηήο (Σξάπεδα)  

αλαιακβάλεη ηελ επζχλε απέλαληη ζην δηθαηνχρν ηεο Δγγπεηηθήο Δπηζηνιήο (δειαδή ζε 

εθείλνλ πξνο ηνλ νπνίν απεπζχλεηαη – πηζησηή) κέρξη ηνπ πνζνχ πνπ αλαγξάθεηαη ζε 

απηήλ φηη ν ππφρξενο (εθείλνο ππέξ ηνπ νπνίνπ εθδίδεηαη ε Δγγπεηηθή Δπηζηνιή – 
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πξσηνθεηιέηεο, είηε πξφθεηηαη γηα ηνλ εληνιέα - πειάηε, είηε ηπρφλ ηξίην) ζα εθπιεξψζεη 

φιεο ηηο ππνρξεψζεηο πνπ έρεη αλαιάβεη απέλαληη ζην δηθαηνχρν. 

Με ηελ Δγγπεηηθή Δπηζηνιή ε ηξάπεδα ππεηζέξρεηαη ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπ 

πξσηνθεηιέηε θαη δηαζθαιίδεη ην δηθαηνχρν – πηζησηή έλαληη επηδήκηνπ απνηειέζκαηνο 

πνπ είλαη δπλαηφλ λα ππνζηεί απνδερφκελνο ζπγθεθξηκέλε ζπλαιιαγή (θαηάπησζε 

Δγγπεηηθήο). 

Ζ ζχκβαζε γηα ηελ παξνρή εγγπεηηθήο επηζηνιήο θαηαηάζζεηαη ζηηο έκκεζεο 

πηζηψζεηο, ζχκθσλα κε ηηο νπνίεο ν πηζηνδφηεο (ηξάπεδα) αλαιακβάλεη ρξεκαηηθή 

ππνρξέσζε απέλαληη ζηνλ πηζηνιήπηε ή ηξίην, βνεζά απηφλ λα πεηχρεη πξνζσξηλά 

αγνξαζηηθή δχλακε απφ θάπνηνλ άιινλ ή λα απνθχγεη ηε δέζκεπζε δηθήο ηνπ 

αγνξαζηηθήο δχλακεο. 

πλήζσο νη ηξάπεδεο γηα ηελ αλάιεςε ηνπ θηλδχλνπ απηνχ απαηηνχλ ηηο ζπλήζεηο 

εμαζθαιίζεηο ελψ ζπλεζίδεηαη λα ζπλδέεηαη κε ηελ ζχκβαζε πθηζηάκελνπ αιιειφρξενπ 

ινγαξηαζκνχ ηνπ ππέξ νπ, ψζηε λα κελ ιακβάλνληαη επηπξφζζεηεο εμαζθαιίζεηο. 

Οη Δγγπεηηθέο επηζηνιέο ρσξίδνληαη ζε ηξείο θαηεγνξίεο αλάινγα κε ηελ 

ζνβαξφηεηα ηνπ θηλδχλνπ πνχ εκπεξηέρνπλ, ηηο Δγγπεηηθέο ηππηθνχ πεξηερνκέλνπ 

(Υακεινχ θηλδχλνπ), Οπζηαζηηθνχ πεξηερνκέλνπ (Μέζνπ θηλδχλνπ) θαη Οπζηαζηηθνχ 

πεξηερνκέλνπ (Τςεινχ θηλδχλνπ). 

 

• Σππηθνύ πεξηερνκέλνπ(Α΄ θαηεγνξίαο - Υακεινύ θηλδύλνπ).  

Πξφθεηηαη γηα Δ/Δ κε νπζηαζηηθνχ θηλδχλνπ θαη ζχληνκεο ρξνληθήο δηάξθεηαο, 

γηα ζπκκεηνρή ζε δηαγσληζκνχο πνπ αθνξνχλ θπξίσο ηνλ δεκφζην ηνκέα θαη πηζηνπνηεί 

θπξίσο ηε θεξεγγπφηεηα ηνπ θνξέα θαη ηπρφλ θάιπςε δεκηάο πνπ κπνξεί λα πξνθχςεη 

ζηελ πεξίπησζε πνπ εάλ θαηαθπξσζεί ν δηαγσληζκφο ζε θάπνηνλ θαη απηφο 

ππαλαρσξήζεη ή ζε πεξίπησζε θαηαθχξσζεο φπνπ θαη ζα πξέπεη λα πξνβεί ζε ππνγξαθή 

ηεο ζχκβαζεο νπφηε θαη λα πξνβεί πξνζθνκίζεη Δ/Δ θαιήο εθηέιεζεο ηνπ έξγνπ. 

 

• Οπζηαζηηθνύ πεξηερνκέλνπ (Β΄ θαηεγνξίαο - Μέζνπ θηλδύλνπ).  

Πξφθεηηαη γηα Δ/Δ νπζηαζηηθνχ θηλδχλνπ θαη αθνξνχλ ζηελ θαιή εθηέιεζε θαη 

ηήξεζε ησλ φξσλ ζπκβάζεσλ π.ρ. θάπνηνπ έξγνπ θιπ. 
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• Οπζηαζηηθνύ πεξηερνκέλνπ (Γ΄ θαηεγνξίαο-Τςεινύ θηλδύλνπ).  

Πξφθεηηαη θαη ζε απηή ηελ πεξίπησζε γηα Δ/Δ νπζηαζηηθνχ θηλδχλνπ φπσο γηα ηε 

ιήςε πξνθαηαβνιψλ απφ δεκφζηα έξγα, γηα ηελ αληηθαηάζηαζε δεθάησλ θαη γεληθφηεξα 

γηα φιεο ηηο πεξηπηψζεηο πνπ ελέρνπλ αλάιεςε αλεηιεκκέλσλ ππνρξεψζεσλ πιεξσκήο. 

Ζ Δ/Δ παχεη λα ηζρχεη φηαλ επηζηξαθεί απφ ηνλ εληνιέα, φηαλ 

 

 επηζηξαθεί απφ ην δηθαηνχρν 

 

 κε επηζηνιή πεξί απαιιαγήο ηεο Δγγπήηξηαο ηξάπεδαο 

 

 

 φηαλ δεισζεί εγγξάθσο απφ ην δηθαηνχρν φηη απαιιάζζεη ηελ ηξάπεδα απφ θάζε         

ππνρξέσζε 

 

 κεηά ηελ παξέιεπζε ηεο εκεξνκελίαο, πνπ νξίδεηαη σο ηαθηή εκεξνκελία ιήμεο 

 

 

 ιφγσ παξαγξαθήο ηνπ δηθαηψκαηνο λα απαηηήζεη ν δηθαηνχρνο ηελ εγγχεζε απφ 

ηνλ εγγπεηή θαη 

 

 ζε πεξίπησζε θαηάπησζήο ηεο. 

 

 

Ζ θαηάπησζε είλαη ε ελεξγνπνίεζε ηεο Δγγπεηηθήο επηζηνιήο, είλαη δειαδή ε 

θαηφπηλ εγγξάθνπ αηηήκαηνο ηνπ δηθαηνχρνπ εκπξφζεζκε απαίηεζε ηνπ νξηζκέλνπ 

πνζνχ πνπ αλαθέξεηαη απφ ηνλ εγγπεηή ζην ζψκα ηεο επηζηνιήο. 

 

4.3.2.Σξαπεδηθή Δλέγγπα πίζησζε. 

 

Σξαπεδηθή Δλέγγπα πίζησζε νλνκάδεηαη ε γξαπηή ππφζρεζε πνπ απεπζχλεηαη 

απφ ηελ ηξάπεδα ηνπ αγνξαζηή –εληνιέα (εθδφηξηα ηξάπεδα) πξνο ηνλ πσιεηή – 



37 | P a g e  
 

δηθαηνχρν, φηη ζα ηνπ θαηαβάιιεη ζπγθεθξηκέλν πνζφ, ζε ζπγθεθξηκέλε πξνζεζκία κε 

ηελ παξάδνζε εθ κέξνπο ηνπ ζπγθεθξηκέλσλ εγγξάθσλ, θαη ηελ ηήξεζε ζπγθεθξηκέλσλ 

φξσλ θαη πξνζεζκηψλ. 

Ζ ελέγγπα πίζησζε είλαη δπλαηφλ λα ιεηηνπξγήζεη θαη σο κνξθή έκκεζεο 

ρξεκαηνδφηεζεο, κε ηελ έλλνηα φηη ε ηξάπεδα αλαιακβάλεη ηελ ππνρξέσζε εθφζνλ 

ηεξεζεί κηα ζεηξά πξνυπνζέζεσλ, λα θαηαβάιεη ζην δηθαηνχρν εμαγσγέα έλα 

ζπγθεθξηκέλν πνζφ, ην νπνίν ζα εηζπξάμεη απφ ηνλ εηζαγσγέα ή ηελ ηξάπεδα ηνπ. 

Δίλαη πξνθαλέο φηη κε ηελ εκπινθή ησλ ηξαπεδψλ ζηηο ελέγγπεο πηζηψζεηο θαη ζηηο 

εγγπεηηθέο επηζηνιέο δηεπθνιχλνληαη νη δηεζλείο ζπλαιιαγέο κηαο θαη κέξνο ηνπ 

θηλδχλνπ ησλ ζπλαιιαγψλ αλαιακβάλεηαη απφ ηηο ίδηεο, γεγνλφο πνπ εμνκνηψλεη ηηο 

εξγαζίεο απηέο κε ρξεκαηνδνηήζεηο. 

Ζ ελέγγπα πίζησζε αλ θαη έρεη πνιιέο νκνηφηεηεο κε ηελ εγγπεηηθή επηζηνιή 

παξνπζηάδεη θαη δηαθνξέο φπσο: 

 

 Ζ ελέγγπα πίζησζε κπνξεί λα κεηαβηβαζηεί (transferable), 

 

 Ζ ελέγγπα πίζησζε είλαη θαζαξά κέζν πιεξσκήο, ελψ ε εγγπεηηθή επηζηνιή 

πιεξψλεηαη κφλν ζε πεξίπησζε θαηάπησζήο ηεο, 

 

 Ζ ελέγγπα πίζησζε κπνξεί λα θαηαζρεζεί, π.ρ. ζηα ρέξηα ηεο ηξάπεδαο, απφ 

δαλεηζηέο ηνπ δηθαηνχρνπ θαη γηα ην ιφγν απηφ φηαλ ε πίζησζε αζθαιίδεη δάλεηα 

πξνο ηνλ εμαγσγέα, πξέπεη λα ελερπξηάδεηε λνκφηππα. 

 

 

Μνξθέο Δλέγγπαο πίζησζεο. 

 

Σα βαζηθά είδε πηζηψζεσλ είλαη δπν: 

 

1. Αλαθιεηή Πίζησζε (Revocable Credit):  

Ο δηθαηνχρνο ηεο δελ έρεη ζρεδφλ θακία δηαζθάιηζε, γηαηί ν εληνιέαο ηεο 

έρεη ην δηθαίσκα λα αλαθαιέζεη ή λα ηξνπνπνηήζεη ηελ πίζησζε νπνηαδήπνηε 
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ζηηγκή, ρσξίο λα εηδνπνηήζεη ηνλ δηθαηνχρν. Ζ ηξάπεδα ηνπ αγνξαζηή έρεη ηελ 

επζχλε λα πιεξψζεη, κφλν αλ δελ αλαθιεζεί ε πίζησζε, ελψ ε ηξάπεδα ηνπ 

πσιεηή απιψο θνηλνπνηεί ηελ πίζησζε ζηνλ αγνξαζηή. πλήζσο απηήο ηεο 

κνξθήο ελέγγπεο πηζηψζεηο δελ γίλνληαη απνδεθηέο απφ ηνλ αγνξαζηή θαη ηελ 

ηξάπεδά ηνπ. 

 

2. Αλέθθιεηε Πίζησζε (Irrevocable Credit):  

      Ο δηθαηνχρνο ηεο είλαη εμαζθαιηζκέλνο, αθνχ ν εληνιέαο ηεο δελ κπνξεί 

κέρξη ηε ιήμε ηεο λα ηελ αλαθαιέζεη ή λα ηελ ηξνπνπνηήζεη ρσξίο ηελ 

ζπγθαηάζεζε ηνπ δηθαηνχρνπ. Τπεχζπλε απέλαληί ηνπ είλαη ε εθδφηξηα ηξάπεδα 

θαη φρη ε ηξάπεδα πνπ ηνπ θνηλνπνίεζε ηελ πίζησζε. Ζ ηξάπεδα απηή ζα ηνλ 

πιεξψζεη, κφλν εάλ ε πίζησζε εθηειεζηεί θαλνληθά. 

 

Ζ αζθαιέζηεξε κνξθή πίζησζεο πνπ εμαζθαιίδεη ην δηθαηνχρν είλαη ε 

αλέθθιεηε θαη βεβαησκέλε πίζησζε, γηαηί απέλαληη ηνπ είλαη εμ ίζνπ ππεχζπλεο θαη νη 

δπν ηξάπεδεο δειαδή ηφζν ε εθδφηξηα φζν θαη θνηλνπνηνχζα. Ζ θνηλνπνηνχζα βεβαηψλεη 

ηελ πίζησζε ζην δηθαηνχρν ηεο θαη έρεη ηελ ππνρξέσζε λα ηνλ πιεξψζεη αθφκα θαη εάλ 

δελ έρεη ιάβεη ην πνζφ απφ ηελ εθδφηξηα. 

 

4.3.3.Υξεκαηνδνηηθή κίζζσζε (Leasing). 

 

Ζ ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε (Leasing) είλαη κηα λνκηθή ζχκβαζε κεηαμχ δπν 

κεξψλ, θαηά ηελ νπνία ν ηδηνθηήηεο ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ (εθκηζζσηήο) 

παξαρσξεί ζε θάπνηνλ άιιν (κηζζσηή) ην απνθιεηζηηθφ δηθαίσκα ηεο ρξήζεο ηνπ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, γηα κηα πξνζπκθσλεκέλε ρξνληθή πεξίνδν, έλαληη 

πξνζπκθσλεκέλσλ πεξηνδηθψλ πιεξσκψλ (κηζζσκάησλ). 

Με ηελ ιήμε ηνπ ρξφλνπ ηεο κίζζσζεο, ν κηζζσηήο κπνξεί λα επηζηξέςεη ην 

πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν, λα αλαλεψζεη ηε κίζζσζε κε ρακειφηεξν κίζζσκα ή λα αγνξάζεη 

ην κηζζσκέλν πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ζε πξνθαζνξηζκέλε απφ ηε ζχκβαζε ζπκβνιηθή 

ηηκή. 
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Θεζκηθό πιαίζην (Leasing). 

 

Σν ζεζκηθφ πιαίζην πνπ ηζρχεη ζηε ρψξα καο πξνβιέπεη ηα εμήο: 

 

 Ζ εηαηξεία παξαρσξεί ηε ρξήζε ηνπ πξάγκαηνο πνπ πξννξίδεηαη γηα 

επαγγεικαηηθφ ζθνπφ ζηα πιαίζηα ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπ αληηζπκβαιιφκελνπ. 

 

 Ο κηζζσηήο επηιέγεη ηνλ πξνκεζεπηή θαη ην αληηθείκελν ηεο κίζζσζεο. 

 

 Σα κηζζψκαηα ππνινγίδνληαη σο ηνθνρξενιπηηθέο δφζεηο ελφο δαλείνπ, ψζηε κε 

ηελ θαηαβνιή ηνπ κηζζψκαηνο λα γίλεηαη απφζβεζε ηεο ζπλνιηθήο αμίαο ηνπ 

πξάγκαηνο (θεθάιαην ζπλ ηφθνη). 

 

 Οη εηαηξείεο Leasing ελεξγνχλ απνζβέζεηο ζηα κελ θηλεηά πξάγκαηα ζε ίζα κέξε, 

αλάινγα κε ηα έηε δηάξθεηαο ηεο ζχκβαζεο, ζηα δε αθίλεηα ζχκθσλα κε ηηο 

εθάζηνηε δηαηάμεηο γηα ηηο απνζβέζεηο αθηλήησλ. 

 

 Οη ζπκβάζεηο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο αθηλήησλ απαηηνχλ ζπκβνιαηνγξαθηθφ 

έγγξαθν θαη θαηαρσξίδνληαη ζε εηδηθά βηβιία ησλ θαηά ηφπνπο Πξσηνδηθείσλ. 

 

Δίδε Υξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο (Leasing). 

 

Σα είδε ηνπ Leasing είλαη ηα εμήο: 

 

1. Απιή ρξεκαηνδνηηθή Μίζζσζε (direct leasing).  

 

Απνηειεί ηελ ζπλεζέζηεξε κνξθή παξέρνληαο ηε δπλαηφηεηα ζηηο 

επηρεηξήζεηο λα απνθηήζνπλ επαγγεικαηηθή ζηέγε ή θηλεηφ εμνπιηζκφ γηα ηελ 

άζθεζε ησλ επαγγεικαηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο εθκεηαιιεπφκελνη φια ηα 

πιενλεθηήκαηα ηνπ leasing. 
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2. Πώιεζε θαη επαλακίζζσζε (Sales and lease back).  

 

Ζ επηρείξεζε πνπ επηζπκεί λα βειηηψζεη ηε ξεπζηφηεηά ηεο κε ηε 

κεηαηξνπή ζε θεθάιαην θίλεζεο ησλ θεθαιαίσλ ηεο πνπ έρνπλ επελδπζεί ζε 

εμνπιηζκφ θαη επηρεηξεκαηηθά αθίλεηα,κπνξεί λα πνπιήζεη ηα πάγηα απηά 

ζηνηρεία ζηελ εηαηξεία Leasing θαη ζηε ζπλέρεηα λα ηα κηζζψζεη, θάλνληαο ρξήζε 

ηνπ ζεζκνχ ηνπ leasing.  

Με ηε ιχζε απηή δίλεηαη αθφκε ε δπλαηφηεηα ζηελ επηρείξεζε λα 

βειηηψζεη ηελ εηθφλα ηνπ ηζνινγηζκνχ ηεο κέζσ ηεο εμφθιεζεο ηπρφλ 

βξαρπρξφληνπ δαλεηζκνχ ηεο πνπ ρξεκαηνδφηεζε ηελ απφθηεζε ησλ παγίσλ θαη 

λα απνθηήζεη ξεπζηφηεηα αθνχ νπζηαζηηθά πξφθεηηαη γηα έλα θεθάιαην θίλεζεο 

θαζψο δελ ρξεκαηνδνηείηαη θακία λέα επέλδπζε. Οη ειεχζεξνη επαγγεικαηίεο δελ 

επηηξέπεηαη λα πσιήζνπλ ζηελ εηαηξεία leasing ηα επαγγεικαηηθά ηνπο αθίλεηα 

θαη ζηε ζπλέρεηα λα ηα κηζζψζνπλ. Δπηηξέπεηαη φκσο λα πσιήζνπλ ηνλ 

εμνπιηζκφ ηνπο. 

 

3. Λεηηνπξγηθή ή Γηαρεηξηζηηθή κίζζσζε (operating Leasing).  

 

Ο εθκηζζσηήο κηζζψλεη ην πξντφλ γηα έλα κηθξφ ρξνληθφ δηάζηεκα 

(κηθξφηεξν ηεο νηθνλνκηθήο δσήο ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ) ψζηε λα θαιχςεη 

έθηαθηεο ιεηηνπξγηθέο αλάγθεο ηεο επηρείξεζεο – κηζζσηή. Ο εθκηζζσηήο 

αλαιακβάλεη ηελ πιήξε ζπληήξεζε ηνπ εθκηζζσκέλνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, 

ελψ ν κηζζσηήο έρεη ηε δπλαηφηεηα λα αθπξψζεη ηελ κίζζσζε θαηαβάιινληαο 

θάπνηα ρξεκαηηθή απνδεκίσζε ζηνλ εθκηζζσηή. 

 

4. πλεξγαζία εηαηξείαο Leasing, πξνκεζεπηή θαη κηζζσηή (Vendor Leasing). 

 

Ζ ζπλεξγαζία κεηαμχ ηεο εηαηξίαο leasing θαη ηνπ πξνκεζεπηή 

εμνπιηζκνχ, κε δηάθνξα ζρήκαηα, ζπκβάιιεη ζηελ αχμεζε ησλ πσιήζεσλ θαη 

ησλ δχν κεξψλ. Ο πξνκεζεπηήο πσιεί ζηελ εηαηξία leasing, ζε ηηκή κεηξεηνίο, 
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ηνλ εμνπιηζκφ πνπ επηζπκεί ν επελδπηήο, ν νπνίνο ζηε ζπλέρεηα ηνλ απνθηά 

θάλνληαο ρξήζε ηνπ ζεζκνχ ηνπ leasing. 

 

5. Μνριεπκέλε ή ζπκκεηνρηθή κίζζσζε (leveraged leasing). 

 

ε πεξίπησζε πνπ ην αληηθείκελν ηεο κίζζσζεο είλαη ηδηαίηεξα κεγάιεο 

αμίαο, ψζηε ε εηαηξεία leasing λα κελ έρεη ηελ δπλαηφηεηα ή ηελ επηζπκία ηεο 

δέζκεπζεο αληίζηνηρσλ θεθαιαίσλ γηα ηελ αγνξά ηνπ, θαηαθεχγεη ζε 

καθξνπξφζεζκν δαλεηζκφ, ζπκκεηέρνληαο ε ίδηα κε έλα κηθξφ πνζνζηφ ηεο 

ηάμεσο ηνπ 20%-30%. Έηζη παξεκβάιιεηαη ζηελ ηξηγσληθή ζρέζε ηεο κίζζσζεο 

θαη έλα επηπιένλ κέινο (ηξάπεδα, αζθαιηζηηθή εηαηξεία ή καθξνπξφζεζκνο 

επελδπηήο) πνπ ιεηηνπξγεί σο ζπλεξγάηεο ηεο εηαηξείαο Leasing, θαη φρη σο 

δαλεηζηήο ηεο, γεγνλφο πνπ ζπλεπάγεηαη φηη ηθαλνπνηείηαη απφ ηελ είζπξαμε ησλ 

κηζζσκάησλ ή φηη ζε πεξίπησζε πξνβιεκαηηθήο ξεπζηνπνίεζεο, κπνξεί λα 

ζηξαθεί κφλν θαηά ηνπ κηζζσηή. Ζ ζπκκεηνρηθή ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε 

βξίζθεη έδαθνο ζε θιάδνπο εληάζεσο θεθαιαίνπ φπσο αεξνπνξηθέο, 

ζηδεξνδξνκηθέο εηαηξείεο φπνπ ηα αληηθείκελα κίζζσζεο είλαη κεγάιεο αμίαο. 

 

Πιενλεθηήκαηα ηεο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο (Leasing). 

 

Ζ ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε απνηειεί κηα ζχγρξνλε κέζνδν απφθηεζεο πάγησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο νπνίαο ε αικαηψδεο αλάπηπμε ησλ ηειεπηαίσλ εηψλ 

δειψλεη κηα ζεηξά πιενλεθηεκάησλ έλαληη ησλ παξαδνζηαθψλ κνξθψλ ρξεκαηνδφηεζεο, 

ηα νπνία είλαη: 

 

1. Σα κηζζψκαηα ζεσξνχληαη ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο θαη εθπίπηνπλ απφ ηα 

αθαζάξηζηα έζνδα ηνπ κηζζσηή. 

 

2. Ζ ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε δελ επηβαξχλεη ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο, αθνχ νη νθεηιέο δελ εκθαλίδνληαη ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο θαη άξα δελ 

κεηαβάιιεηαη ην παζεηηθφ ηεο. 
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3. Ζ ρξεκαηνδφηεζε θαιχπηεη ην 100% ηεο αμίαο (θαη ηνπ ΦΠΑ) ηεο επέλδπζεο ηνπ 

εθκηζζσκέλνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ. 

 

4. Με ηε κίζζσζε απνθεχγεηαη ε ηερλνινγηθή απαμίσζε ηνπ εθκηζζσκέλνπ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, ελψ ν κηζζσηήο κπνξεί λα αλαιάβεη ηελ δπλαηφηεηα γηα 

δηαθνξνπνίεζε (diversification). 

 

5. Ο επελδπηήο κπνξεί λα επηηχρεη θαιχηεξνπο φξνπο πξνκήζεηαο εμνπιηζκνχ ή 

απφθηεζεο επαγγεικαηηθνχ αθηλήηνπ, θαζψο ε αμία ηνπο εμνθιείηαη άκεζα ηνηο 

κεηξεηνίο 

 

6. Ζ κίζζσζε παξέρεη επειημία θαη ππνινγίδεηαη αλάινγα κε ηηο νηθνλνκηθέο 

δπλαηφηεηεο θαη ηηο αλάγθεο ηεο επηρείξεζεο 

 

7. Βειηηψλεηαη ε εηθφλα ηνπ ηζνινγηζκνχ ηεο επηρείξεζεο θαη ηεο θεθαιαηαθήο ηεο 

δηάξζξσζεο 

 

8. Με ηελ κίζζσζε ν κηζζσηήο δηαηεξεί ηελ ξεπζηφηεηα ηνπ θαζψο δελ δεζκεχεη 

δηθά ηνπ θεθάιαηα γηα ηελ πξνκήζεηα ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, ελψ ζπλήζσο 

δελ απαηηνχληαη πξφζζεηεο εκπξάγκαηεο εμαζθαιίζεηο. 

 

Υξεκαηνδνηηθή κίζζσζε ή ηξαπεδηθόο δαλεηζκόο; 

 

Ζ απάληεζε ζην εξψηεκα απηφ δελ είλαη εχθνιε θαη εμαξηάηαη απφ πνιινχο 

παξάγνληεο φπσο ε θαηεγνξία βηβιίσλ πνπ ηεξεί ε επηρείξεζε, ν ζπληειεζηήο θφξνπ 

ησλ αδηαλέκεησλ θεξδψλ, ν ζπληειεζηήο απφζβεζεο ηνπ εμνπιηζκνχ, ε παξνχζα αμία 

ησλ κηζζσκάησλ ε ππνιεηκκαηηθή αμία ηνπ εμνπιηζκνχ ζε ζρέζε κε ην 

πξνζπκθσλεκέλν ηίκεκα αγνξάο ηνπ. 

Έηζη δελ είλαη δπλαηφλ π.ρ. θάπνηα επηρείξεζε λα βαζίζεη ηελ επηινγή ηεο κε 

γλψκνλα κφλν ηελ θνξναπαιιαγή πνπ ζα έρεη απφ ηελ ζχκβαζε Leasing, εάλ δελ ηα 



43 | P a g e  
 

ζπγθξίλεη κε ηηο απαιιαγέο ησλ ηφθσλ ηνπ αληίζηνηρνπ δαλείνπ ζπλ ην φθεινο ησλ 

παγίσλ απφ ηηο απνζβέζεηο ηνπ παγίνπ πνπ ζα πξαγκαηνπνηεζνχλ. 

 

4.2.3.Πξαθηόξεπζε επηρεηξεκαηηθώλ απαηηήζεσλ (Factoring) 

 

Σν Factoring είλαη κηα δέζκε ππεξεζηψλ πνπ παξέρεη ιχζεηο ζηα πξνβιήκαηα 

ξεπζηφηεηαο, δηαρείξηζεο θαη είζπξαμεο απαηηήζεσλ πνπ ηπρφλ αληηκεησπίδεη κηα 

επηρείξεζε. 

Σν Factoring είλαη κηα ζπκβαηηθή ζρέζε αλάκεζα ζε έλαλ Πξάθηνξα θαη έλαλ 

Πξνκεζεπηή ζηα πιαίζηα ηεο νπνίαο ν Πξνκεζεπηήο εθρσξεί ζηνλ Πξάθηνξα ην ζχλνιν 

ή κέξνο ησλ απαηηήζεσλ έλαληη ησλ Οθεηιεηψλ ηνπ, κε ζθνπφ ηελ απνιαβή κίαο ή 

πεξηζζνηέξσλ εθ ησλ θάησζη ππεξεζηψλ: 

 

 Αγνξάδεη ην ζχλνιν ή κέξνο ησλ απαηηήζεσλ ηνπ πειάηε ηεο (πσιεηή) πνπ 

πξνέξρνληαη απφ πψιεζε ή εμαγσγή εκπνξεπκάησλ ή παξνρή ππεξεζηψλ. 

 Υνξεγεί πξνθαηαβνιέο. 

 Καιχπηεη ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ηνπ πειάηε ηεο (πσιεηή) θαη 

 Αλαιακβάλεη ηε δηαρείξηζε (ινγηζηηθή - παξαθνινχζεζε – είζπξαμε θιπ) ησλ 

παξαπάλσ εθρσξνχκελσλ ζε απηήλ (εηαηξεία Factoring) απαηηήζεσλ. 

 

Οη παξαπάλσ απαηηήζεηο είλαη βξαρππξφζεζκνπ ραξαθηήξα (δηάξθεηαο έσο 6 κήλεο) 

θαη πξνέξρνληαη θπξίσο απφ ηελ πψιεζε θαηαλαισηηθψλ ή ειαθξά επελδπηηθψλ αγαζψλ 

ή θαη παξνρή ππεξεζηψλ ζε επηρεηξήζεηο. 

 

Παξερόκελεο Τπεξεζίεο Factoring – Υαξαθηεξηζηηθά. 

 

 Πξνεμόθιεζε (Υξεκαηνδόηεζε) ησλ απαηηήζεσλ 

 

Με ηελ ρξεκαηνδφηεζε κέζσ ηνπ ζεζκνχ ηνπ Factoring o Πξνκεζεπηήο επηηπγράλεη: 

 

1. Απμεκέλε Ρεπζηφηεηα 
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2. Υξεκαηνδφηεζε ησλ απαηηήζεσλ θαηά ηελ γέλλεζε ηνπο 

 

3. Απμεκέλε δηαπξαγκαηεπηηθή ηζρχ έλαληη ησλ πξνκεζεπηψλ ηνπ. 

 

4. Αχμεζε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ ιφγσ ηνπο δηεχξπλζεο ηνπ πειαηνινγίνπ θαη 

ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα έλαληη ηνπ αληαγσληζκνχ 

 

5. Βειηίσζε ηεο εηθφλαο ηεο επηρείξεζεο πνπ εκθαλίδεηαη ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο θαη ηνπο αξηζκνδείθηεο, θαζψο ε ρξεκαηνδφηεζε ιφγσ ησλ 

ππεξεζηψλ ηνπ Factoring ρσξίο αλαγσγή δελ εκθαλίδεηαη ζην παζεηηθφ ηνπ 

ηζνινγηζκνχ σο ππνρξέσζε (ηνπο ζηνλ ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ) αιιά ζην ελεξγεηηθφ 

σο Γηαζέζηκα. Έηζη ε εηαηξεία εκθαλίδεη ηαπηφρξνλα βειηησκέλε ξεπζηφηεηα θαη 

κεησκέλε επηβάξπλζε. 

 

 Γηαρείξηζε ησλ απαηηήζεσλ 

 

Οη εηαηξείεο Factoring παξνπζηάδνπλ πςειή εμεηδίθεπζε ζηνλ ηνκέα ηνπο 

δηαρείξηζεο νπφηε βνεζνχλ ζηελ: 

 

i. Απεκπινθή ηεο επηρείξεζεο απφ ηνλ κεγάιν φγθν ηηκνινγίσλ, αμηφγξαθσλ, 

θνξησηηθψλ θαη ηελ δηαρείξηζε ηνπο. 

ii. Απφ ηελ παξαθνινχζεζε θαη ηήξεζε ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ. 

iii. Απφ ην πξνζσπηθφ πνπ απαηηείηαη γηα ηελ ηήξεζε θαη ελεκέξσζε ησλ 

θαηαζηάζεσλ. 

iv. Απφ εμεηδηθεπκέλε θαη θνζηνβφξα κεραλνγξάθεζε. 

 

 Δίζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ 

 

Σν Factoring κε ηνπο ππεξεζίεο πνπ πξνζθέξεη βνεζά ζηελ απνηειεζκαηηθή 

είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ απφ ηνλ πειάηε – νθεηιέηε θαη πξνζθέξεη: 
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1. Μείσζε ηνπ πςεινχ θφζηνπο ησλ εηζπξάμεσλ 

 

2. Μείσζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θφζηνπο εμνηθνλνκψληαο πξνζσπηθφ γηα παξαγσγηθφ 

έξγν 

 

3. Απζηεξέο δηαδηθαζίεο παξαθνινχζεζεο θαζπζηεξήζεσλ θαη λνκηθή ππνζηήξημε 

αλ ρξεηαζζεί. 

 

4. Δμεηδηθεπκέλν κεραλνγξαθηθφ πξφγξακκα θαζπζηεξήζεσλ 

 

 Κάιπςε ηνπ πηζησηηθνύ θηλδύλνπ από αδπλακία πιεξσκήο ησλ Απαηηήζεσλ 

από ηνπο Αγνξαζηέο ησλ πξντόλησλ 

 

Οη εηαηξείεο Factoring παξέρνπλ: 

 

 Μεξηθή ή νιηθή θάιπςε ηνπ Πηζησηηθνχ θηλδχλνπ (θπξίσο ζην εμαγσγηθφ 

Factoring) απφ ηε κε εκπξφζεζκε εμφθιεζε ησλ νθεηιψλ ηνπ αγνξαζηή. 

 

 Υακειφηεξν θφζηνο θαη κηθξφηεξε δηαδηθαζία απφ θάζε άιινπ είδνπο 

εμαζθαιίζεηο, φπσο ελέγγπεο πηζηψζεηο ή εγγπεηηθέο επηζηνιέο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 5
Ο

 - ΑΞΗΟΛΟΓΖΖ Μ.Μ.Δ. –ΣΗ ΔΞΔΣΑΕΟΤΜΔ 

 

5.1. ΓΔΝΗΚΑ 

 

Ζ Αμηνιφγεζε ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο, απνηειεί ην 

βαζηθφηεξν έξγν πνπ ε απνηειεζκαηηθφηεηά ηνπ εμαξηάηαη ζε κεγάιν βαζκφ απφ ηελ 

αμηνπηζηία ησλ παξερφκελσλ ζηνηρείσλ άιια θαη ηελ δπλαηφηεηα ηεο Σξάπεδαο λα ηα 

ειέγρεη θαη θπξίσο, λα ηα αμηνινγεί ππφ ην πξίζκα ηεο βησζηκφηεηαο θαη ησλ πξννπηηθψλ 

ηεο επηρεηξεκαηηθήο κνλάδαο. Δλλνείηαη βέβαηα φηη ηα απνηειέζκαηα ηεο πνζνηηθήο 

αλάιπζεο, δελ απνηεινχλ (εηδηθά γηα ηηο επηρεηξήζεηο κε βηβιία Β΄ θαηεγνξίαο) θαη ην 

κνλαδηθφ θξηηήξην γηα ηελ ηειηθή απφθαζε ηεο Σξάπεδαο, λα ρξεκαηνδνηήζεη ή φρη ηελ 

επηρείξεζε. 

 

Παξαθάησ γίλεηαη αλαθνξά ζηα θπξηφηεξα πνηνηηθά θαη πνζνηηθά θξηηήξηα πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ εμέηαζε κηαο επηρείξεζεο. Δπίζεο αλαθέξνληαη ηα θπξηφηεξα 

ζηνηρεία ελφο Ηζνινγηζκνχ, ηα ζεκεία εθείλα πνπ ρξήδνπλ ηδηαίηεξεο πξνζνρήο, φπσο θαη 

ησλ αξηζκνδεηθηψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη αλάινγα. 

 

Ζ αμηνιφγεζε ησλ επηρεηξήζεσλ γίλεηαη κε βάζε ηε δηάθξηζε ηνπο, ζε δχν 

νκάδεο: 

 

α. Δθείλεο πνπ ηεξνχλ πιήξε ζεηξά ινγηζηηθψλ βηβιίσλ (Γ΄ θαηεγνξίαο) θαη 

ζπλήζσο εκπίπηνπλ ζηελ θαηεγνξία ησλ “Μεγάισλ” κε ηδίξν άλσ ηνπ 1.000.000 

Δπξψ θαη 

 

β. Δθείλεο πνπ ηεξνχλ απιά βηβιία (Α΄ & Β „ θαηεγνξίαο) πνπ ζπλήζσο 

εκπίπηνπλ ζηελ θαηεγνξία ησλ “Μηθξψλ” κε ηδίξν θάησ ηνπ 1.000.000 Δπξψ. 
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5.2.ΑΞΗΟΛΟΓΖΖ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ ΠΟΤ ΣΖΡΟΤΝ Γ΄ ΚΑΣΖΓΟΡΗΑ ΒΗΒΛΗΑ 

 

Ζ αμηνιφγεζε ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ ηεξνχλ βηβιία Γ΄ θαηεγνξίαο ζηεξίδεηαη ζε 

επηιεγκέλνπο πνηνηηθνχο θαη πνζνηηθνχο δείθηεο, νη νπνίνη εμεηαδφκελνη ζε δηαρξνληθή 

βάζε θαη ζπγθξηλφκελνη παξάιιεια, κε ηνπο αληίζηνηρνπο ηνπ θιάδνπ (κε ζηνηρεία πνπ 

ζπλήζσο ιακβάλνληαη απφ ηνλ ICAP), πξνζδηνξίδνπλ ην επίπεδν ηεο βησζηκφηεηαο ηεο 

επηρείξεζεο. 

Δδψ ζα πξέπεη λα αλαθεξζεί φηη ζχκθσλα κε δηαηάμεηο πνπ νξίδνληαη απφ ην 

Τπνπξγείν Οηθνλνκίαο θαη Οηθνλνκηθψλ νη επηρεηξήζεηο κε εηήζην θχθιν εξγαζηψλ άλσ 

ηνπ 1,5 Δθ. Δπξψ ή εθφζνλ δξαζηεξηνπνηνχληαη ππφ ηε λνκηθή κνξθή ηεο Δ.Π.Δ. ή Α.Δ 

ππνρξενχληαη λα ηεξνχλ βηβιία Γ΄ θαηεγνξίαο. Δπίζεο, εάλ γηα δπν ζπλερφκελα έηε 

παξνπζηάδνπλ θχθιν εξγαζηψλ άλσ ησλ 3 εθ. Δπξψ, εκθαλίδνπλ ζπλνιηθφ Δλεξγεηηθφ 

άλσ ησλ 1,5 εθ. Δπξψ θαη απαζρνινχλ άλσ ησλ 50 αηφκσλ πξνζσπηθνχ, ππνρξενχληαη 

λα εθδίδνπλ ηζνινγηζκφ ειεγκέλν απφ νξθσηνχο ειεγθηέο (πξέπεη λα ηζρχνπλ έζησ δπν 

απφ ηα ηξία θξηηήξηα). 

 

5.2.1.Πνηνηηθά θξηηήξηα 

 

Σα πνηνηηθά θξηηήξηα, κε βάζε ηα νπνία γίλεηαη ε αμηνιφγεζε ησλ κεγάινπ 

κεγέζνπο επηρεηξήζεσλ, αθνξνχλ: 

 

 ζηελ επηρεηξεζηαθή ηεο εηθφλα θαη 

 ζηε ζέζε ηεο επηρείξεζεο ζηνλ θιάδν θαη ηελ αγνξά 

 

Δπηρεηξεζηαθή εηθόλα 

 

Χο πξνο ηελ επηρεηξεζηαθή εηθφλα, αμηνινγνχληαη θαη ζπλεμεηάδνληαη: 

 

1. Ζ Πνηφηεηα ηεο Γηνίθεζεο, απνηειεί βαζηθφ παξάγνληα ηεο ζπλνιηθήο εθηίκεζεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηνπ πηζηνχρνπ, θαζψο ε αμηνιφγεζε ησλ ηθαλνηήησλ 

θαη ηεο εκπεηξίαο ηεο δηεπζπληηθήο νκάδαο φζνλ αθνξά ηελ νξγάλσζε, δηαδνρή, 
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ηθαλφηεηεο θαη ην ραξαθηήξα ηελ επεξεάδνπλ ζε ζεκαληηθφ βαζκφ. Ζ πνηφηεηα 

ηεο δηνίθεζεο εζηηάδεηαη ζηα εμήο : 

 

 Σελ εθηίκεζε ηεο δηνηθεηηθήο νξγάλσζεο, πνπ ζπλεθηηκά ηα εγεηηθά 

πξνζφληα (management) ηεο δηνίθεζεο, ηελ νξγαλσηηθή δηάξζξσζε, ηνλ 

πξνγξακκαηηζκφ ησλ ζηφρσλ, ηελ ζπλεξγαζηκφηεηα ησλ κειψλ ηεο 

νκάδαο λα ιεηηνπξγνχλ σο νκάδα.  

 

 Σελ Γηαδνρή ζηελ Γηνίθεζε, πνπ ζπλεθηηκά ηελ πξνεηνηκαζία ησλ 

δηαδφρσλ θαη ην πξφγξακκα ηεο δηαδνρήο. 

 

 Σηο ηθαλφηεηεο ηεο δηνίθεζεο ζην “marketing”, φπνπ εμεηάδεηαη ε 

θαηαλφεζε ηεο δηνίθεζεο ζηηο απαηηήζεηο ηεο αγνξάο, ε πξνζαξκνγή ησλ 

πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ γηα ηελ ηθαλνπνίεζε ηεο πειαηείαο θαη ν ηξφπνο 

πξνψζεζεο, νη επηρεηξεκαηηθέο ηθαλφηεηεο πνπ αθνξνχλ ζηνλ έιεγρν ηεο 

ιεηηνπξγίαο ησλ ηνκέσλ ηεο αγνξάο, παξαγσγήο, δηαλνκήο θαη εξγαηηθνχ 

δπλακηθνχ θαη ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ηθαλφηεηεο πνπ αθνξνχλ ζηελ 

επηδεμηφηεηα ηεο δηνίθεζεο θαηά ηελ ιήςε επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ.  

 

 Σνλ ραξαθηήξα ησλ δηνηθνχλησλ πνπ αλαθέξεηαη ζηελ αθνζίσζε ησλ 

πςειφβαζκσλ ζηειερψλ ζηελ επηρείξεζε θαη ζηελ αθεξαηφηεηα ηνπ 

ραξαθηήξα ηνπο. 

 

2. Ζ ππφζηαζε ηεο εηαηξείαο φπνπ αμηνινγείηαη ε ζπλερήο κέξηκλα ηεο επηρείξεζεο 

γηα ηελ δηαηήξεζε ηεο θαιήο θήκεο θαη ηεο ζέζεο ηεο. Δδψ ζπλεθηηκψληαη ηα 

εμήο:  

 Ζ θήκε πνπ έρεη ε επηρείξεζε κεηαμχ ησλ πειαηψλ, ησλ πξνκεζεπηψλ, ησλ 

εξγαδνκέλσλ θαη  

 Ζ αθνζίσζε ησλ ηδηνθηεηψλ θαη ε θαζεκεξηλή ζπκκεηνρή ηνπο ζηελ 

ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο, ηα έηε ιεηηνπξγίαο ηεο θαη ην πηζησηηθφ 
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παξειζφλ φπνπ εμεηάδεηαη ε ζπκπεξηθνξά ηεο απέλαληη ζηνπο πηζησηέο ηεο 

θαη ζηελ ηξάπεδα εάλ πθίζηαηαη πξνεγνχκελν. 

 

Κιάδνο – Αγνξά 

 

Ζ αλάιπζε ηνπ θηλδχλνπ ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν δξαζηεξηνπνηείηαη ε επηρείξεζε 

απνηειεί κηα βαζηθή παξάκεηξν ζηελ ζπλνιηθή εθηίκεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ηεο 

επηρείξεζεο θαη επεξεάδεηαη απφ ηελ επαηζζεζία ησλ εζφδσλ θαη ηνπ θφζηνπο ηνπ 

θιάδνπ, φπσο θαη απφ νηθνλνκηθνχο, πνιηηηθνχο παξάγνληεο αιιά θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά 

ηνπ αληαγσληζκνχ θαη ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπ θιάδνπ. 

 

Ζ αλάιπζε απηή πεξηιακβάλεη ηα εμήο: 

 

 Σελ εθηίκεζε Γηαξζξσηηθψλ παξαγφλησλ, πνπ αθνξνχλ ζηελ 

αληαγσληζηηθφηεηα, ηελ επηξξνή απφ θαλνληζηηθά ζέκαηα ηελ εμάξηεζε απφ ηελ 

δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή. 

 

 Σελ εθηίκεζε ηεο απνδνηηθφηεηαο ηνπ θιάδνπ, πνπ αθνξνχλ ζηελ ηάζε ησλ 

πσιήζεσλ ηνπ θιάδνπ, ηελ θεξδνθνξία ηνπ θιάδνπ, ηελ δηείζδπζε εηζαγσγψλ 

πνπ αθνξά ζην πνζνζηφ ησλ εηζαγφκελσλ πξντφλησλ κεηαμχ ησλ ζπλνιηθψλ 

πσιήζεσλ ηνπ θιάδνπ, ην πνζνζηφ πησρεχζεσλ ηνπ θιάδνπ. 

 

 Σελ εθηίκεζε καθξννηθνλνκηθψλ παξαγφλησλ πνπ αθνξνχλ ζηηο θπθιηθέο 

δηαθπκάλζεηο φπνπ ηα ζπλνιηθά απνηειέζκαηα ηνπ θιάδνπ εμαξηψληαη απφ ηε 

γεληθή πνξεία ηεο νηθνλνκίαο, ηελ επηξξνή απφ ηνλ πιεζσξηζκφ, ηηο 

ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο θαη ηα επηηφθηα. 

 

 Σνπο παξάγνληεο παξαγσγήο πνπ αθνξνχλ ζηελ έληαζε εξγαζίαο, ηελ 

ηδηαηηεξφηεηα ηνπ πξντφληνο, ηελ έληαζε θεθαιαίνπ θαη ηελ ηερλνινγία. 

Γεληθφηεξα ε δξαζηεξηνπνίεζε ηεο επηρείξεζεο ζε θιάδν, πνπ ε δήηεζε είλαη 

ζηάζηκε ή πησηηθή θαη αλαπηχζζνληαη έληνλεο ζπλζήθεο αληαγσληζκνχ, απνηειεί 
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ζηνηρείν αξλεηηθφ αιιά θαη φρη απαξαίηεηα απαγνξεπηηθφ γηα ηελ πηζηνδφηεζε 

ηεο επηρείξεζεο. Δπίζεο εμεηάδεηαη ε ζρεηηθή ζέζε ηεο επηρείξεζεο ζηνλ θιάδν 

πνπ δξαζηεξηνπνηείηαη. 

 

5.2.2.Πνζνηηθά θξηηήξηα 

 

Σα πνζνηηθά θξηηήξηα, κε βάζε ηα νπνία γίλεηαη ε αμηνιφγεζε ησλ κεγάινπ 

κεγέζνπο επηρεηξήζεσλ, αθνξνχλ: 

 

1. ζηελ νηθνλνκηθή ηεο θαηάζηαζε θαη 

 

2. ζηελ πνξεία ησλ εξγαζηψλ ηεο. 

 

Οηθνλνκηθή Καηάζηαζε 

 

Γηα ηελ εμέηαζε ηεο νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ηεο επηρείξεζεο εμεηάδνληαη ηα 

παξαθάησ πνζνηηθά δεδνκέλα, ηα νπνία αληινχληαη κέζα απφ ηνπο δεκνζηεπκέλνπο 

Ηζνινγηζκνχο ησλ ηξηψλ ηειεπηαίσλ εηψλ. Δπεηδή ε εμέηαζε ελφο Ηζνινγηζκνχ 

αληηθαηνπηξίδεη ηελ εηθφλα κηαο επηρείξεζεο ζε κηα δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή θαη κπνξεί 

λα απέρεη απφ ηελ ζηηγκή ηεο εμέηαζεο ηνπ αηηήκαηνο πηζηνδφηεζεο, εμεηάδνληαη θαη 

πξφζθαηα Ηζνδχγηα. Δλδεηθηηθά αλαθέξνπκε παξαθάησ ηα θπξηφηεξα ζεκεία κηαο 

ηέηνηαο αλάιπζεο θαη ησλ αξηζκνδεηθηψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη. 

 

 Πάγηα ηνηρεία 

 Απνζέκαηα 

 Πηζηψζεηο πξνο ηελ πειαηεία 

 Γηαζέζηκα 

 Ίδηα θεθάιαηα 

 Ξέλα Κεθάιαηα 

 Γαλεηαθή επηβάξπλζε 

 Ίδην Κεθάιαην Κίλεζεο – Ρεπζηφηεηα 
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Πάγηα ηνηρεία 

 

Σα πάγηα ζηνηρεία απνηεινχλ καθξνπξφζεζκε επέλδπζε, κέζσ ηεο νπνίαο 

πξαγκαηνπνηείηαη ε παξαγσγηθή θαη εκπνξηθή ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο. Απφ 

ρξεκαηννηθνλνκηθή άπνςε αμηνινγνχληαη θαη ειέγρνληαη ηα αθφινπζα θπξίσο ζηνηρεία: 

 

Σα γεσγξαθηθά δεδνκέλα: 

 Σφπνο εγθαηάζηαζεο ηεο κνλάδαο ή ηεο έδξαο ηεο εκπνξηθήο επηρείξεζεο. 

 Τπάξρνληα ελεξγεηαθά ζπζηήκαηα (ειεθηξηζκφο, θσηαέξην θηι) 

ηειεπηθνηλσληαθά θαη ζπγθνηλσληαθά δίθηπα (πξφζβαζε ζε αγνξέο α΄ πιψλ θαη 

ηειηθψλ πξντφλησλ). 

 Όπαξμε ζηελ πεξηνρή θαηάιιεινπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ. 

 

Σα νηθνλνκηθά δεδνκέλα: 

 Τθηζηάκελν θαζεζηψο θηλήηξσλ, επηρνξεγήζεηο επελδχζεσλ, επηδνηήζεηο 

επηηνθίσλ, απμεκέλεο απνζβέζεηο, αθνξνιφγεηα απνζεκαηηθά θηι. 

 Πεγέο θάιπςεο πθηζηάκελσλ παγίσλ. 

 

Σα ηερλνινγηθά δεδνκέλα: 

 Δπίπεδν, δπλακηθφηεηα θαη ρξνλνινγία εγθαηάζηαζεο ηνπ κεραλνινγηθνχ 

εμνπιηζκνχ. 

 Απαηηνχκελεο πξφζζεηεο επελδχζεηο γηα βειηίσζε θφζηνπο, παξαγσγή λέσλ 

πξντφλησλ θαη αχμεζε δπλακηθφηεηαο. 

  Όςνο λέσλ επελδχζεσλ, ρξνληθή έλαξμε θαη ιήμε πξαγκαηνπνίεζεο ηνπο, 

πξνηεηλφκελν ρξεκαηνδνηηθφ ζρήκα (Ίδηα Κεθάιαηα – Δπηρνξήγεζε – 

Γαλεηζκφο). 

 

Σα ινγηζηηθά δεδνκέλα: 

 Αθξηβήο απεηθφληζε ησλ αμηψλ ζηνλ Ηζνινγηζκφ 

 Λνγηζκφο ησλ πξνβιεπφκελσλ απνζβέζεσλ 
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 Παξνπζίαζε παγίσλ ζηνηρείσλ πνπ έρνπλ άκεζε ζπκκεηνρή ζηελ παξαγσγηθή 

δηαδηθαζία 

 Με ρξέσζε ησλ παγίσλ θπξίσο ηνπ ινγαξηαζκνχ “Γαπάλεο Μαθξνρξνλίνπ 

Απφζβεζεο” κε παξαγσγηθά έμνδα φπσο ηφθνη, εξγαηηθά θηι εθηφο εθείλσλ πνπ 

πξνβιέπνληαη (ηφθνη θαηαζθεπαζηηθήο πεξηφδνπ). 

 Όπαξμε ππεξαμίαο ζηα πάγηα ππφ κνξθή ιαλζάλνληνο απνζεκαηηθνχ πνπ 

πξνζαπμάλεη ηελ θαζαξή ζέζε ηεο επηρείξεζεο. 

 Δηήζηα κεηαβνιή Παγίσλ (ζε φηη αθνξά, πσο ρξεκαηνδνηήζεθε θαη εάλ 

δηαπηζηψλεηαη κείσζε, πνην πάγην ζηνηρείν ξεπζηνπνηήζεθε. 

 

ην θνκκάηη ησλ παγίσλ έλα ζεκείν πνπ πξέπεη λα πξνβιεκαηίδεη ηνλ αλαιπηή είλαη 

φηαλ έλα ζεκαληηθφ κέξνο ησλ επελδχζεσλ θαιχπηεηαη ζε κφληκε βάζε κε 

βξαρππξφζεζκν ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ ή πηζηψζεηο απφ πξνκεζεπηέο, γεγνλφο πνπ έρεη 

άκεζε επίπησζε ζην θεθάιαην θηλήζεσο θαη ζηηο ζπλζήθεο ξεπζηφηεηαο ηεο 

επηρείξεζεο. 

Δπίζεο, ε ππεξπαγηνπνίεζε ζε ζχγθξηζε πάληνηε κε ηνλ θχθιν εξγαζηψλ θαη ηελ 

θεξδνθνξία, πξέπεη λα καο πξνβιεκαηίδεη, γηα ην αλ ν επηρεηξεκαηίαο παίξλεη ζσζηέο 

επηρεηξεκαηηθέο απνθάζεηο θαη αλ ππάξρεη δπλαηφηεηα αμηνπνίεζεο ηνπ εμνπιηζκνχ. 

 

Απνζέκαηα 

 

Αξηζκνδείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ ζε κήλεο (Inventory turnover): 

 

Πσιήζεηο / Μέζν απόζεκα πξντόλησλ 

 

Ο δείθηεο ηαρχηεηαο θπθινθνξίαο απνζεκάησλ κηαο επηρείξεζεο καο δείρλεη 

πφζεο θνξέο αλαλεψλνληαη ηα απνζέκαηα ηεο, ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο κέζα ζηελ 

ρξήζε. 

Γεληθά φζν κεγαιχηεξνο είλαη ν δείθηεο ηφζν πην απνηειεζκαηηθή είλαη ε 

ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο, κε ειαρηζηνπνίεζε ησλ ηφθσλ θεθαιαίνπ πνπ δεζκεχνληαη 

γηα ηελ αγνξά ηνπο, εμνηθνλφκεζε δαπαλψλ απνζήθεπζεο, αιιαγή πξνηηκήζεσλ ηνπ 
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θαηαλαισηή, επνρηθφηεηα θιπ. 

Ζ δεκηνπξγία πςειψλ απνζεκάησλ κπνξεί λα νθείιεηαη ζε: 

 Λαλζαζκέλν πξνγξακκαηηζκφ παξαγσγήο – πσιήζεσλ (απμεκέλε παξαγσγή, 

κεησκέλεο πσιήζεηο) 

 πγθπξηαθέο αξλεηηθέο αληηδξάζεηο ηεο αγνξάο (πηψζε δήηεζεο, αιιαγή κφδαο 

θηι) 

 Eκθάληζε εηθνληθψλ, κέζσ ππεξηηκήζεσο, απνζεκάησλ, κε πξνθαλή ζηφρν ηελ 

θάιπςε δεκηψλ 

 „Yπαξμε απαμησκέλσλ θαη κε εκπνξεχζηκσλ απνζεκάησλ πνπ ζηελ νπζία 

απνηεινχλ δεκηά γηα ηελ επηρείξεζε. 

 

Ζ χπαξμε δηνγθσκέλσλ απνζεκάησλ θαη ε ρξεκαηνδφηεζε ηνπο κε μέλα, ζπλήζσο 

βξαρππξφζεζκα, θεθάιαηα πςεινχ θφζηνπο, έρεη άκεζε αξλεηηθή επίπησζε ζηε 

ξεπζηφηεηα, ζηα απνηειέζκαηα θαη θαηά επέθηαζε ζηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηαο ηεο 

επηρείξεζεο. 

 

Πηζηώζεηο πξνο ηελ πειαηεία 

 

Γείθηεο δηάξθεηαο πηζηψζεσλ ζε εκέξεο - Μέζε Πεξίνδνο Δίζπξαμεο (Average 

Collection Period) : 

 

(Πειάηεο, γξακκάηηα εηζπξαθηέα, επηηαγέο / Κύθινο εξγαζηώλ) Υ 365 εκέξεο. 

 

Ο ινγαξηαζκφο “Απαηηήζεηο” εκθαλίδεη ην κέξνο εθείλν ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ, ην 

νπνίν ε επηρείξεζε παξέρεη ππφ κνξθή πηζηψζεσλ (αθάιππησλ ή θαιπκκέλσλ κε 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία) ζηελ πειαηεία, πξνθεηκέλνπ λα δηεηζδχζεη, δηαηεξήζεη ή 

απμήζεη ην κεξίδην ηεο ζηελ αγνξά. Σν χςνο ησλ παξερφκελσλ πηζηψζεσλ δηαθέξεη απφ 

θιάδν ζε θιάδν θαη θαζνξίδεηαη θπξίσο απφ ηηο εηδηθφηεξεο ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχλ 

ζηηο επηκέξνπο αγνξέο (δήηεζε, ξεπζηφηεηα, αληαγσληζκφο θηι). 

Ζ εμέηαζε ηνπ χςνπο ησλ παξερφκελσλ πηζηψζεσλ έρεη νπζηαζηηθή ζεκαζία, 
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δεδνκέλνπ φηη πξνζδηνξίδεη ην κέγεζνο ησλ θεθαιαίσλ κε ην νπνίν ε επηρείξεζε 

ρξεκαηνδνηεί ηνπο πειάηεο ηεο. 

Ο αξηζκνδείθηεο κέζεο πεξηφδνπ είζπξαμεο πξνζδηνξίδεη ην κέζν αξηζκφ ησλ 

εκεξψλ πνπ ρξεηάδεηαη γηα λα εηζπξαρζνχλ νη απαηηήζεηο κηαο επηρείξεζεο. Γειαδή ν 

δείθηεο αληηπξνζσπεχεη ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ πξέπεη λα πεξηκέλεη ε επηρείξεζε κεηά 

ηελ πξαγκαηνπνίεζε κηαο πψιεζεο γηα λα εηζπξάμεη κεηξεηά. 

Δδψ ν αλαιπηήο ζα πξέπεη λα δεηήζεη πιεξνθνξίεο απφ ηελ επηρείξεζε γηα ηε 

δηάξθεηα ησλ εηζπξαθηέσλ ινγαξηαζκψλ. Έηζη ζπγθξίλεη ηελ πηζησηηθή πεξίνδν πνπ 

παξέρεη ε επηρείξεζε ζηνπο πειάηεο ηεο κε ηελ κέζε πεξίνδν είζπξαμεο. Έηζη αλ π.ρ. ε 

πηζησηηθή πεξίνδνο είλαη 50 εκέξεο θαη ε κέζε πεξίνδνο είζπξαμεο είλαη 70 εκέξεο ηφηε 

ν δείθηεο απηφο δειψλεη φηη ε επηρείξεζε αληηκεησπίδεη πξνβιήκαηα ζηελ έγθαηξε 

είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ ηεο θαη ζα πξέπεη λα αλαζεσξήζεη ηελ πηζησηηθή ηεο 

πνιηηηθή. 

Γεληθά, δπζαλάινγε αχμεζε ησλ παξερφκελσλ πηζηψζεσλ πξνο ηελ πειαηεία ζε 

ζρέζε κε ηνλ θχθιν εξγαζηψλ, ελδέρεηαη λα ζεκαίλεη: 

 

 δπζρέξεηα ζηηο πσιήζεηο ηεο επηρείξεζεο ιφγσ απμεκέλνπ αληαγσληζκνχ ή 

αζζελνχο δήηεζεο. 

 αδπλακία είζπξαμεο παιαηψλ απαηηήζεσλ πέξα ηνπ έηνπο, πνπ πνιχ πηζαλφλ λα 

θαηαιήμνπλ ελ κέξεη θαη ζην ζχλνιφ ηνπο ζε δεκηέο. 

 ζπλεηδεηή πνιηηηθή ηεο εηαηξείαο, πξνθεηκέλνπ κε ειεγρφκελν θφζηνο λα απμήζεη 

ην κεξίδην ηεο ζηελ αγνξά. 

 

Οη δηεπξπκέλεο πηζηψζεηο πξνο ηελ αγνξά δεκηνπξγνχλ ζηελ επηρείξεζε: 

 

 απμεκέλεο αλάγθεο γηα θεθάιαηα θίλεζεο κε αξλεηηθέο επηπηψζεηο ηφζν ζην 

δείθηε Ίδηα / Ξέλα Κεθάιαηα φζν θαη ζηα απνηειέζκαηα ηεο, ιφγσ πςειψλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εμφδσλ 

 απμεκέλνπο θηλδχλνπο γηα δεκηνπξγία επηζθαιψλ απαηηήζεσλ, ηδηαίηεξα ζε 

πεξηφδνπο χθεζεο θαη ηέινο 

 δπζρέξεηεο ζηελ πνζνηηθή θαη πνηνηηθή παξαθνινχζεζε ηνπ πειαηνινγίνπ. 
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Δίλαη βέβαην φηη νη επηρεηξήζεηο κε απμεκέλν δείθηε πηζηψζεσλ πξνο ηελ πειαηεία 

αληηκεησπίδνπλ ή ζα αληηκεησπίζνπλ ζχληνκα πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο. 

 

Γηαζέζηκα 

ην ινγαξηαζκφ απηφ πεξηιακβάλνληαη νη δεπηεξνβάζκηνη ινγαξηαζκνί: 

 Σακείν 

 Λεγκέλα ηνθνκεξίδηα εηζπξαθηέα 

 Καηαζέζεηο φςεσο θαη πξνζεζκίαο 

 

ην “Σακείν” θαηαρσξνχληαη θαη νη επηηαγέο πξνο είζπξαμε. Δμππαθνχεηαη φηη νη 

κεηαρξνλνινγεκέλεο επηηαγέο επί ινγαξηαζκψλ φςεσο δελ αλήθνπλ ζηελ θαηεγνξία ησλ 

“Γηαζεζίκσλ” θαη σο εθ ηνχην θαηαρσξνχληαη ζην ινγαξηαζκφ “Δπηηαγέο Δηζπξαθηέεο” 

ηνπ Κπθινθνξνχληνο Δλεξγεηηθνχ. 

Οη θαηαζέζεηο Πξνζεζκίαο ζεσξνχληαη “Γηαζέζηκα” εθφζνλ ε αλάιεςε ηνπο είλαη 

δπλαηή νπνηεδήπνηε. 

Σα “Γηαζέζηκα” θαιχπηνπλ ζπλήζσο κηθξφ κέξνο ηνπ Κπθινθνξνχληνο 

Δλεξγεηηθνχ. Αδηθαηνιφγεηα πςειά “Γηαζέζηκα” ζε ζρέζε κε ην Κπθινθνξνχλ 

Δλεξγεηηθφ ή ηνλ Κχθιν εξγαζηψλ απνηεινχλ αληηθείκελα δηεξεχλεζεο. 

 

Ίδηα Κεθάιαηα 

 

Γείθηεο απνδνηηθφηεηαο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (Return on equity – ROE): 

 

Κέξδε / Ίδηα θεθάιαηα 

 

Ζ χπαξμε επαξθψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ εμαζθαιίδεη ηελ νξζνινγηθή θαη κε πξννπηηθέο 

ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο. Σα Ίδηα Κεθάιαηα επελδχνληαη θπξίσο ζε πάγηα θαη θαηά 

κηθξφηεξν πνζνζηφ ζε θπθινθνξηαθά ζηνηρεία. 

 

ηα Ίδηα Κεθάιαηα εληάζζνληαη: 
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 ην κεηνρηθφ θεθάιαην 

 ηα πάζεο θχζεσο απνζεκαηηθά θαη 

 ηα ιαλζάλνληα απνζεκαηηθά, εθφζνλ ινγηζηηθνπνηεζνχλ 

 

Ζ Καζαξή Θέζε ηεο επηρείξεζεο, δειαδή ηα πξαγκαηηθά Ίδηα Κεθάιαηα, πξνθχπηεη 

εάλ απφ ηα ινγηζηηθά εκθαληδφκελα ζηνλ Ηζνινγηζκφ Ίδηα Κεθάιαηα, αθαηξεζνχλ νη 

ινγηζηηθέο δεκηέο, εθπέζνπλ νη κε ινγηζηνπνηεζείζεο, φπσο επηζθαιείο απαηηήζεηο, 

απαμησκέλα απνζέκαηα θαη πξνζηεζνχλ ηα κε ινγηζηηθνπνηεκέλα ιαλζάλνληα 

απνζέκαηα. 

Ο παξαπάλσ δείθηεο δείρλεη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα κε ηελ νπνία ε επηρείξεζε 

ρξεζηκνπνηεί ηα θεθάιαηα ησλ ηδηνθηεηψλ ηεο, θαζψο παξνπζηάδεη ην κέγεζνο ησλ  

θεξδψλ πνπ δεκηνπξγήζεθαλ απφ ηα θεθάιαηα πνπ έρνπλ επελδχζεη νη κέηνρνη ζηελ 

επηρείξεζε. 

Ζ αμηνπηζηία ηνπ φκσο, επεξεάδεηαη απφ ηηο ινγηζηηθέο κεζφδνπο θαη ηελ πνιηηηθή 

πνπ αθνινπζεί ε θάζε εηαηξεία. Ο δείθηεο εμαξηάηαη απφ δπν θπξίσο παξάγνληεο, ηελ 

απνδνηηθφηεηα ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ηνλ πνιιαπιαζηαζηή ηδίσλ θεθαιαίσλ. Οπφηε 

κεηαζρεκαηίδεηαη σο εμήο: 

 

ROE = Καζαξά θέξδε / χλνιν ελεξγεηηθνχ Υ χλνιν Δλεξγεηηθνχ / Ίδηα θεθάιαηα 

=> ROE = ROA X Πνιιαπιαζηαζηή Μφριεπζεο => 

=> ROE = Πεξηζψξην θαζαξνχ θέξδνπο Υ Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα Δλεξγεηηθνχ Υ 

Πνιιαπιαζηαζηή Μφριεπζεο (Δμίζσζε Du Pont). 

 

Απφ ηα παξαπάλσ γίλεηαη θαηαλνεηφ φηη ν δείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ απμάλεηαη είηε απμάλνληαο ηε ROA (Απνδνηηθφηεηα Δλεξγεηηθνχ) είηε 

απμάλνληαο ηνλ πνιιαπιαζηαζηή κφριεπζεο. Δίλαη θαλεξφ φηη ε ηαπηφρξνλε αχμεζε 

ησλ δπν ζπληειεζηψλ ζα επηθέξεη κεγαιχηεξε αχμεζε ηεο απνδνηηθφηεηαο Ίδησλ 

Κεθαιαίσλ. 

Ο πνιιαπιαζηαζηήο κφριεπζεο απνηειεί έλα κέηξν ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ 

θηλδχλνπ ζηνλ νπνίν είλαη εθηεζεηκέλε ε επηρείξεζε, θαζψο αληαλαθιά ην κέγεζνο ηεο 
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κείσζεο πνπ κπνξεί λα ππνζηεί ην Δλεξγεηηθφ ηεο. Δπνκέλσο πξέπεη λα ηνλίζνπκε φηη 

πςειφο πνιιαπιαζηαζηήο κφριεπζεο απμάλεη ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ ίδησλ θεθαιαίσλ 

αιιά ζπγρξφλσο ζεκαηνδνηεί θαη αλάιεςε πςεινχ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ θηλδχλνπ. 

Γεληθά πάλησο επηρεηξήζεηο κε ζηαζεξέο ηακεηαθέο ξνέο κπνξνχλ λα 

ρξεζηκνπνηνχλ πεξηζζφηεξε ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε απφ ηηο επηρεηξήζεηο πνπ 

αληηκεησπίδνπλ πςειφ βαζκφ αβεβαηφηεηαο. 

 

Ξέλα Κεθάιαηα 

 

1. Μαθξνπξόζεζκα 

Βαζηθέο κνξθέο κεζνκαθξνπξφζεζκσλ πηζηψζεσλ είλαη: 

 

 ηα επελδπηηθά δάλεηα 

 ηα νκνινγηαθά δάλεηα θαη 

 νη πηζηψζεηο πξνκεζεπηψλ παγίσλ 

 νη ρξεκαηνδνηηθέο κηζζψζεηο (Leasing) 

 

Κχξηνο πξνζδηνξηζκφο ηνπο είλαη ε θάιπςε επελδπηηθψλ πξνγξακκάησλ, ε εμαγνξά 

επηρεηξήζεσλ, νη ζπκκεηνρέο ζε άιιεο επηρεηξήζεηο θαη βέβαηα, ζε κηθξφηεξν βαζκφ ε 

θάιπςε θεθαιαίσλ θηλήζεσο. 

 

2. Βξαρππξόζεζκα 

Βαζηθέο κνξθέο βξαρππξφζεζκσλ πηζηψζεσλ είλαη: 

 

Ο ηξαπεδηθφο δαλεηζκφο φπνπ θπξίσο εμεηάδνληαη: 

 ε ζχλζεζε ηνπ θαηά Σξάπεδα, 

 νη κνξθέο δαλεηζκνχ 

 ην λφκηζκα 

 

Οη πξνκεζεπηέο φπνπ θαηά βάζε εμεηάδνληαη: 

 ε πξνέιεπζε ηνπο (εζσηεξηθφ / εμσηεξηθφ) 
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 ε εμάξηεζε απφ έλαλ ή πεξηζζφηεξνπο πξνκεζεπηέο 

 ν ρξφλνο πηζηψζεσλ 

 ην λφκηζκα 

 

Οη δχν απηέο πεγέο θαιχπηνπλ θαηά βάζε ηηο αλάγθεο ζε θεθάιαηα θίλεζεο ηεο 

επηρείξεζεο. Οη φξνη ιήςεσο ησλ πηζηψζεσλ, ηδηαίηεξα απφ πιεπξάο πξνκεζεπηψλ, 

θαζνξίδνπλ ζε κεγάιν βαζκφ θαη ηηο ζπλζήθεο ξεπζηφηεηαο ηεο επηρείξεζεο. 

 

Γαλεηαθή Δπηβάξπλζε 

 

Γείθηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο (Ratio of owner‟s equity to total liabilities): 

 

Ίδηα / Ξέλα Κεθάιαηα (ύλνιν Γαλεηαθώλ Κεθαιαίσλ) 

 

Ο αξηζκνδείθηεο ρξεζηκνπνηείηαη γηα λα δηαπηζησζεί εάλ ππάξρεη ππεξδαλεηζκφο 

ζε κηα επηρείξεζε ή φρη θαη εθθξάδεη ηε ζρέζε κεηαμχ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο ην 

ζχλνιν ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ. Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη ηελ αζθάιεηα πνπ 

παξέρεη ε επηρείξεζε ζηνπο δαλεηζηέο ηεο. Αλ είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο, καο 

δείρλεη φηη νη θνξείο ηεο επηρείξεζεο ζπκκεηέρνπλ ζε απηή κε πεξηζζφηεξα θεθάιαηα 

απφ ηνπο πηζησηέο ηεο. Δμάιινπ, φζν κεγαιχηεξε είλαη απηή ε ζρέζε ηφζν κεγαιχηεξε 

αζθάιεηα παξέρεηαη ζηνπο πηζησηέο ηεο επηρείξεζεο. Έλαο αξηζκνδείθηεο π.ρ. 2 δείρλεη 

φηη κηα κνλάδα ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο θαιχπηεηαη απφ δπν κνλάδεο ίδησλ 

θεθαιαίσλ. 

ε πεξίπησζε πνπ ε ζρέζε Ηδίσλ/ Ξέλα Κεθάιαηα θηλείηαη θάησ απφ ηελ κνλάδα, 

εμεηάδνληαη νη παξάγνληεο πνπ επηδξνχλ ζηνλ δείθηε φπσο: 

 

 χπαξμε δεκηνγφλσλ απνηειεζκάησλ, πνπ θαιχπηνληαη κε λέα δαλεηαθά 

θεθάιαηα ή κε αλαζηνιή εμφθιεζεο ππνρξεψζεσλ, 

 απμεκέλεο πηζηψζεηο πξνο ηελ πειαηεία, πνπ ρξεκαηνδνηνχληαη απφ 

βξαρππξφζεζκα μέλα θεθάιαηα, 
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 δηφγθσζε απνζεκάησλ κε θάιπςε απφ πηζηψζεηο πξνκεζεπηψλ ή βξαρππξφζεζκν 

ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ, 

 αλάιεςε άκεζα ή έκκεζα ηνπ ζπλφινπ ή κέξνπο ησλ πεξηζζεπκάησλ ηεο 

επηρείξεζεο ζε κνληκφηεξε βάζε 

 

Καζαξό Κεθάιαην Κίλεζεο – Ρεπζηόηεηα 

 

Καζαξφ Κεθάιαην Κίλεζεο: 

 

Κπθινθνξνύλ Δλεξγεηηθό - Βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο 

 

Γείθηεο Ρεπζηφηεηαο: 

 

Κπθινθνξνύλ Δλεξγεηηθό ή Βξαρππξόζεζκεο απαηηήζεηο / Βξαρππξόζεζκεο 

ππνρξεώζεηο 

 

Κεθάιαην Κίλεζεο είλαη ην ζχλνιν ησλ θεθαιαίσλ πνπ ε επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί 

γηα ηελ εμππεξέηεζε ηνπ παξαγσγηθνχ-ζπλαιιαθηηθνχ ηεο θπθιψκαηνο. Σα θεθάιαηα 

απηά ηα νπνία ιφγσ ηνπ βξαρππξφζεζκνπ θπξίσο ραξαθηήξα ηνπο απνηεινχλ θαη ην 

θπθινθνξηαθφ ελεξγεηηθφ ηεο επηρείξεζεο, επελδχνληαη ζε: 

 

 Απνζέκαηα 

 Πηζηψζεηο πξνο ηελ πειαηεία 

 Γηαζέζηκα (κεηξεηά, θαηαζέζεηο επηηαγέο) 

 

Οη πεγέο άληιεζεο ησλ θεθαιαίσλ είλαη ζπλήζσο βξαρππξφζεζκνπ ραξαθηήξα 

(Σξάπεδεο Πξνκεζεπηέο). ην βαζκφ πνπ έλα κέξνο ησλ θεθαιαίσλ πξνέξρεηαη απφ Ίδηα 

ή Ξέλα καθξνπξφζεζκα, ηφηε ε επηρείξεζε δηαζέηεη ίδην ή κνληκφηεξνπ ραξαθηήξα 

θεθάιαην θίλεζεο. 

Ζ χπαξμε αμηφινγνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο ζηελ επηρείξεζε, έρεη ηδηαίηεξε ζεκαζία, 

δεδνκέλνπ φηη ηεο εμαζθαιίδεη ηε δπλαηφηεηα λα δηακνξθψλεη σο έλα βαζκφ ε ίδηα ηνπο 
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φξνπο θαη ηηο ζπλζήθεο ιεηηνπξγίαο ηεο, απαιιαγκέλε απφ ηνλ πηεζηηθφ βξαρππξφζεζκν 

δαλεηζκφ. 

Ζ χπαξμε αξλεηηθνχ Ηδίνπ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο επηβεβαηψλεη θαηά ηξφπν 

αλακθηζβήηεην ηελ πιήξε εμάξηεζε ηνπ παξαγσγηθνχ ζπλαιιαθηηθνχ θπθιψκαηνο ηεο 

επηρείξεζεο απφ μέλν βξαρππξφζεζκν δαλεηζκφ. 

Παξάγνληεο πνπ νδεγνχλ ζηελ πιήξε δέζκεπζε ηεο επηρείξεζεο θαη ζηε 

δηακφξθσζε αξλεηηθνχ Ηδίνπ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο είλαη: 

 

 Υξεκαηνδφηεζε παγηνπνηήζεσλ κε βξαρππξφζεζκν δαλεηζκφ. 

 Υξεζηκνπνίεζε βξαρππξφζεζκνπ δαλεηζκνχ γηα εμφθιεζε δφζεσλ 

κεζνπξφζεζκσλ δαλείσλ. 

 Υξεζηκνπνίεζε βξαρππξφζεζκνπ δαλεηζκνχ γηα θάιπςε δεκηνγφλσλ 

απνηειεζκάησλ. 

 

Δδψ ζα πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη ε ρξεκαηνδφηεζε κηαο επηρείξεζεο κε έληνλα 

αξλεηηθφ Ίδην Κεθάιαην Κίλεζεο, ελέρεη θηλδχλνπο, δεδνκέλνπ φηη εμαξηάηαη 

απνθιεηζηηθά απφ ηηο δηαζέζεηο ησλ πξνκεζεπηψλ θαη ησλ πειαηψλ ηεο. Έηζη κηα απιή 

αιιαγή ησλ φξσλ αγνξψλ πξψησλ πιψλ ή ησλ πσιήζεσλ ή έζησ κηα έθηαθηε 

εθηακίεπζε ή αθφκα θαη κηα κηθξή αλαβνιή ιήςεο ελφο δαλείνπ, είλαη ηθαλή λα 

αλαηξέςεη ηηο επαίζζεηεο ηζνξξνπίεο ιεηηνπξγίαο θαη λα νδεγήζεη ζε ηακηαθφ αδηέμνδν. 

Ζ Ρεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο, δειαδή ε ηθαλφηεηα λα αληηκεησπίδεη ζε 

βξαρππξφζεζκε βάζε (εκεξεζία, εβδνκαδηαία, κεληαία) ηηο ππνρξεψζεηο ηεο, 

επεξεάδεηαη άκεζα απφ ηελ αξλεηηθφηεηα ηνπ Ηδίνπ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο, δεδνκέλνπ φηη 

ν βξαρππξφζεζκνο δαλεηζκφο είλαη εθείλνο πνπ δεκηνπξγεί ζε θαζεκεξηλή βάζε 

πηεζηηθέο ζπλζήθεο εμππεξέηεζεο ηνπ. 

Ζ χπαξμε ζε κνληκφηεξε βάζε αξλεηηθνχ Ηδίνπ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο, απνηειεί 

ζνβαξή έλδεημε δπζκελψλ ζπλζεθψλ ξεπζηφηεηαο. 

Ζ έιιεηςε ξεπζηφηεηαο νδεγεί καζεκαηηθά ζε αχμεζε δαλεηαθψλ αλαγθψλ, ζε 

δεκηνπξγία ιεμηπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ θαη ηειηθά ζε ζπξξίθλσζε ησλ 

απνηειεζκάησλ. 
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Οη ζπλζήθεο ξεπζηφηεηαο επεξεάδνληαη άκεζα απφ ηε δηάξθεηα ησλ 

ιακβαλφκελσλ θαη παξερφκελσλ πηζηψζεσλ, ην ρξφλν παξακνλήο ησλ απνζεκάησλ ζηελ 

επηρείξεζε θαη βέβαηα ηελ δπλαηφηεηα ηεο λα εμαζθαιίδεη έγθαηξα ηα απαηηνχκελα 

θεθάιαηα. Ζ δηακφξθσζε ησλ φξσλ απηψλ ζε ηθαλνπνηεηηθφ επίπεδν (ρακειά 

απνζέκαηα, πηζηψζεηο πειαηψλ, πςειέο πηζηψζεηο πξνκεζεπηψλ) εμαζθαιίδεη ζηελ 

επηρείξεζε δπλαηφηεηα ξεπζηνπνίεζεο ηνπ κεγαιχηεξνπ κέξνπο ησλ πξν απνζβέζεσλ 

πεξηζζεπκάησλ ηεο. 

Σέινο εάλ ν δείθηεο ξεπζηφηεηαο ππεξβαίλεη ηελ κνλάδα (1) ζεσξείηαη φηη ε 

επηρείξεζε εμαζθαιίδεη, θαηά βάζε, ηθαλνπνηεηηθέο ζπλζήθεο ξεπζηφηεηαο. 

 

Πνξεία Δξγαζηώλ 

 

Χο πξνο ηελ πνξεία ησλ εξγαζηψλ ηεο επηρείξεζεο εμεηάδνληαη ηα παξαθάησ νηθνλνκηθά 

δεδνκέλα: 

 

 Δμέιημε ηνπ Κχθινπ Δξγαζηψλ θαηά ηελ ηειεπηαία ηξηεηία 

 Μηθηφ θέξδνο 

 Σειηθά απνηειέζκαηα 

 Κέξδε πξν απνζβέζεσλ 

 

Δμέιημε ηνπ Κύθινπ Δξγαζηώλ θαηά ηελ ηειεπηαία ηξηεηία 

 

Ζ εμέιημε ηνπ Κχθινπ Δξγαζηψλ ζεσξείηαη ζεηηθή φηαλ: 

 

 Σν πνζνζηφ ηεο αχμεζεο ησλ πσιήζεσλ ππεξβαίλεη θαηά αμία ην κέζν εηήζην 

πιεζσξηζκφ, 

 Τπάξρεη πνζνηηθή αχμεζε ησλ πσιήζεσλ, 

 Ζ αχμεζε ησλ πσιήζεσλ είλαη απνηέιεζκα ζπλδπαζκέλεο αχμεζεο ηηκψλ θαη 

πνζνηήησλ, 

 ε πεξίνδν χθεζεο θαη ζπξξίθλσζεο ηεο δήηεζεο, ε επηρείξεζε δηαηεξεί ην 

επίπεδν ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ. 
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Έλα ζεκείν πνπ ρξίδεη ηδηαίηεξεο πξνζνρήο, είλαη φηαλ ππάξρεη ζηαζηκφηεηα ζηηο 

πσιήζεηο, ελψ ζε αληίζεζε νη πσιήζεηο ηνπ θιάδνπ εμειίζζνληαη ζεηηθά, νπφηε θαη 

πξέπεη λα δηεξεπλείηαη εάλ απηφ νθείιεηαη ζηελ κε ηθαλνπνηεηηθή απνδνρή ηνπ 

πξντφληνο ζηελ αγνξά ή ζηηο έληνλα αληαγσληζηηθέο πηέζεηο. 

 

Μηθηό θέξδνο 

 

Γείθηεο Πεξηζσξίνπ Μηθηνχ Κέξδνπο (Gross profit margin): 

 

Μηθηά Κέξδε / Πσιήζεηο 

 

Σν Μηθηφ Κέξδνο απνηειεί ηνλ θαηεμνρήλ δείθηε ιεηηνπξγηθήο επάξθεηαο ηεο 

επηρείξεζεο ζε παξαγσγηθφ επίπεδν. Σα Μηθηά θέξδε κηαο επηρείξεζεο απεηθνλίδνπλ 

θαηά ηνλ πιένλ αμηφπηζην ηξφπν ηελ νξζνινγηθή δηαρείξηζε ησλ βηνκεραληθψλ θαη 

εκπνξηθψλ ζπληειεζηψλ θφζηνπο (πξψηεο χιεο, εξγαηηθά, γεληθά βηνκεραληθά έμνδα, 

εκπνξεχκαηα) ην επίπεδν ηνπ ηερληθνχ ηεο εμνπιηζκνχ θαη βέβαηα ηελ ηηκνινγηαθή 

πνιηηηθή ηεο επηρείξεζεο. 

Ηζρπξφο δείθηεο Μηθηνχ Κέξδνπο πξνζθέξεη ηε δπλαηφηεηα απνξξφθεζεο 

πςειφηεξσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δαπαλψλ θαη θαηά ζπλέπεηα κεγαιχηεξνπ χςνπο 

ηξαπεδηθνχ δαλεηζκνχ, εθφζνλ βέβαηα απηφ θαηαζηεί εθ ησλ πξαγκάησλ αλαγθαίν. 

ηελ αμηνιφγεζε ηνπ Μηθηνχ Κέξδνπο, ζεκείν πξνβιεκαηηζκνχ απνηειεί ε 

θάκςε ηνπ πεξηζσξίνπ, φηαλ εκθαλίδεηαη ηνπιάρηζηνλ γηα δπν ζπλερείο ρξήζεηο. 

πλήζσο ε κείσζε ηνπ δείθηε νθείιεηαη ζε ζπγθξάηεζε ή θαη πηψζε ησλ ηηκψλ 

πσιήζεσο, ζε αχμεζε ησλ ζπληειεζηψλ θφζηνπο παξαγσγήο (πξψηεο χιεο, εξγαηηθά) ή 

αθφκα θαη ζε κε ζχγρξνλν κεραλνινγηθφ εμνπιηζκφ κε ρακειφ πνζνζηφ απαζρφιεζεο 

ηνπ. 

Οπζηαζηηθά ζπκπεξάζκαηα γηα ην επίπεδν ηνπ δείθηε ηεο επηρείξεζεο εμάγνληαη 

απφ ηνλ έιεγρν ηεο εμέιημεο ηνπ ηελ ηειεπηαία ηξηεηία, θαζψο θαη απφ ηε ζχγθξηζε ηνπ 

κε ηνλ αληίζηνηρν κέζν φξν ηνπ θιάδνπ. 
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Κέξδε πξν Απνζβέζεσλ 

 

Γείθηεο θεξδψλ πξν απνζβέζεσλ: 

 

Κέξδε πξν απνζβέζεσλ / Πσιήζεηο 

 

Γείθηεο Ηθαλφηεηαο απνπιεξσκήο εηήζησλ δφζεσλ καθξνπξφζεζκσλ δαλείσλ: 

 

Δηήζηα θέξδε πξν απνζβέζεσλ / Δηήζηεο ππνρξεώζεηο ηαθηήο ιήμεο 

 

Σα θέξδε πξν απνζβέζεσλ είλαη ην θαηεμνρήλ κέγεζνο πνπ απεηθνλίδεη ηελ 

ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα ρξεκαηνδνηείηαη κε θεθάιαηα θίλεζεο θαη επηπιένλ λα 

θαιχπηεη ηνπο θφξνπο εηζνδήκαηνο, ηα κεξίζκαηα, ηηο εηήζηεο δφζεηο καθξνπξφζεζκσλ 

δαλείσλ παγίσλ (πθηζηάκελσλ θαη αηηνπκέλσλ) θαζψο θαη ηηο δφζεηο ηαθηήο ιήμεσο απφ 

ξπζκηζκέλεο νθεηιέο (ΗΚΑ, Γεκφζην Σξίηνπο) πνπ έρνπλ ηεζεί νξηζηηθά εθηφο 

παξαγσγηθνχ θαη ζπλαιιαθηηθνχ θπθιψκαηνο ηεο επηρείξεζεο. 

Οη πξνβιέςεηο ησλ πξν απνζβέζεσλ θεξδψλ γηα ηελ ακέζσο επφκελε ηξηεηία ζα 

βαζίδνληαη, θπξίσο: 

 

 ην κέζν πνζνζηφ ηεο εηήζηαο κεηαβνιήο ησλ αληίζηνηρσλ θεξδψλ ηεο 

ηειεπηαίαο ηξηεηίαο 

 ηηο εθηηκήζεηο ηεο ηξάπεδαο ζχκθσλα κε ηηο αλακελφκελεο βειηηψζεηο θαη ηηο 

επηθξαηνχζεο ζπλζήθεο ζηελ αγνξά θαη ηέινο 

 ηηο ξεαιηζηηθέο πξνβιέςεηο ηεο εηαηξείαο γηα ην ίδην δηάζηεκα. 

 

Σν ίδην ηζρχεη θαη ζηελ πεξίπησζε ξχζκηζεο ιεμηπξφζεζκσλ νθεηιψλ, φπνπ ηα 

πξνβιεπφκελα εηήζηα θέξδε πξν απνζβέζεσλ ζα πξέπεη θαη πάιη λα επαξθνχλ γηα ηελ 

θάιπςε ησλ δφζεσλ ηεο ξχζκηζεο. 

Βξαρππξφζεζκα θαη ζε εηήζηα βάζε, ε δπλαηφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα εμππεξεηήζεη 

ηηο ηαθηήο ιήμεο ππνρξεψζεηο ηεο πνπ πξνέξρνληαη απφ επελδπηηθά δάλεηα ή 
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ξπζκηζκέλεο ιεμηπξφζεζκεο νθεηιέο ηεο (ΗΚΑ, Γεκφζην Σξίηνπο) ειέγρεηαη απφ ην 

δείθηε εμππεξέηεζεο ππνρξεψζεσλ (Debt Service Ratio) φπσο παξαπάλσ. 

ην βαζκφ πνπ ηα θέξδε πξν απνζβέζεσλ δελ επαξθνχλ γηα ηελ θάιπςε ησλ 

ζπγθεθξηκέλσλ απηψλ ππνρξεψζεσλ, ε επηρείξεζε ζηεξείηαη ηεο ηθαλφηεηαο 

απηνρξεκαηνδφηεζεο ζε θεθάιαηα θίλεζεο θαη αθφκε θαη ηεο δπλαηφηεηαο 

πξαγκαηνπνίεζεο ησλ εηήζησλ αλαγθαίσλ επελδχζεσλ ζπληεξήζεσο θαη νδεγείηαη 

αλαπφθεπθηα ζε αχμεζε ηνπ δαλεηζκνχ ηεο, δεκηνπξγία ιεμηπξφζεζκσλ θαη ζεκαληηθή 

ππνβάζκηζε ησλ ζπλζεθψλ ιεηηνπξγίαο ηεο. 

ε πεξίπησζε πνπ ε επηρείξεζε εκθαλίδεη κεγάινπ χςνπο κεζνπξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο πξνο ηξίηνπο, ζα εμεηάδεηαη ε θιηκάθσζε ησλ δφζεσλ γηα ηα επφκελα 

ρξφληα, πξνθεηκέλνπ λα αμηνινγείηαη ε κειινληηθή δπλαηφηεηα εμππεξέηεζεο θαη ηα 

πεξηζψξηα απηνρξεκαηνδφηεζεο ηεο ζε θεθάιαηα θίλεζεο. 

 

Σειηθά Απνηειέζκαηα 

 

Καζαξφ απνηέιεζκα : 

 

Σειηθά Απνηειέζκαηα (πξν θόξσλ) / Κύθιν Δξγαζηώλ 

 

Σα Σειηθά Απνηειέζκαηα απνηεινχλ ηε ζπληζηακέλε έθθξαζε φισλ ησλ 

ελεξγεηψλ θαη δξαζηεξηνηήησλ ηεο επηρείξεζεο, ζε παξαγσγηθφ, ζπλαιιαθηηθφ θαη 

εκπνξηθφ επίπεδν. 

Δίλαη ε ηειηθή ηεο εηθφλα θαη βέβαηα ην κνλαδηθφ θξηηήξην θαηάηαμεο ηεο ζε κία 

απφ ηηο δχν θαζνξηζηηθέο θαηεγνξίεο: θεξδνθφξνο – δεκηνγφλνο. 

Ζ δηακφξθσζε ησλ ηειηθψλ απνηειεζκάησλ επεξεάδεηαη ζε κηθξφ ή κεγάιν 

πνζνζηφ απφ φινπο ηνπο παξάγνληεο πνπ ζπλζέηνπλ ηελ επηρεηξεκαηηθή δξάζε, κε 

θπξηφηεξνπο: 

 

 Σν Management 

 Σν επίπεδν ηνπ ππάξρνληνο ηερλνινγηθνχ εμνπιηζκνχ, 

 Σελ αζθνχκελε εκπνξηθή πνιηηηθή, 
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 Σηο ζπλζήθεο αγνξάο 

 ε πνζνηηθφ επίπεδν ηνλ θχθιν εξγαζηψλ, ηα κηθηά θέξδε, ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

έμνδα. 

 

ηελ αμηνιφγεζε ησλ ηειηθψλ απνηειεζκάησλ ζεκαζία έρεη λα γίλεηαη δηαρσξηζκφο 

κεηαμχ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ (νξγαληθνχ θαη κνληκφηεξνπ ραξαθηήξα) θαη θεξδψλ πνπ 

πξνέξρνληαη απφ έθηαθηεο ζπγθπξηαθέο θαηαζηάζεηο θαη αθνξνχλ κία ρξήζε, φπσο 

πσιήζεηο αθηλήησλ, κεηνρψλ, κεξηδίσλ θηι 

Δμίζνπ ζεκαληηθφ είλαη θαηά ηελ ηειηθή δηακφξθσζε ησλ θεξδψλ λα γίλνληαη νη 

αλάινγεο πξνβιέςεηο γηα ππάξρνπζεο ή πηζαλέο επηζθαιείο απαηηήζεηο, λα δηελεξγνχληαη 

νη ζσζηέο απνζβέζεηο θαη βέβαηα λα κε ινγίδνληαη έζνδα επφκελσλ ρξήζεσλ. 

Απφ ηελ άιιε πιεπξά είλαη επηβεβιεκέλν λα γίλεηαη δηαρσξηζκφο κεηαμχ ηαθηηθψλ 

θαη εθηάθησλ δεκηψλ. 

Έθηαθηεο ή κε ιεηηνπξγηθέο δεκηέο είλαη δπλαηφλ λα πξνθχςνπλ : 

 

 Καηά ηελ δηελέξγεηα ζεκαληηθνχ χςνπο επελδχζεσλ κέρξη ηνπ ρξφλνπ ηεο 

απφδνζεο ηνπο 

 Καηά ηελ εμπγίαλζε ραξηνθπιαθίνπ απαηηήζεσλ κε ην ινγηζκφ πξφζζεησλ 

πξνβιέςεσλ 

 Καηά ηελ ξεπζηνπνίεζε ζε ηηκέο θάησ ηνπ θφζηνπο απαμησκέλσλ απνζεκάησλ 

 Με ηελ εκθάληζε αξλεηηθψλ ζπλαιιαγκαηηθψλ δηαθνξψλ ιφγσ έληνλεο 

δηαθχκαλζεο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ 

 

Γεληθφηεξα έθηαθηεο δεκηέο πνπ δελ αθνξνχλ ηε ιεηηνπξγία ηεο ρξήζεο θαη 

πξνθχπηνπλ θαηά ηελ εμπγίαλζε ηεο νηθνλνκηθήο ηεο θαηάζηαζεο απφ ρξφληεο 

αδπλακίεο. 

Βαζηθνί ιφγνη δηακφξθσζεο ιεηηνπξγηθψλ δεκηψλ είλαη: 

 

 Ζ ζηαζηκφηεηα ή θάκςε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ (πηψζε δήηεζεο, έληνλνο 

αληαγσληζκφο) 
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 Ο πεξηνξηζκφο ηνπ πεξηζσξίνπ κηθηνχ θέξδνπο (αχμεζε ζπληειεζηψλ θφζηνπο 

παξαγσγήο, απαμησκέλνο ηερλνινγηθά εμνπιηζκφο θηι) 

 Ζ δπζαλάινγε επηβάξπλζε ηεο εθκεηάιιεπζεο ζε ζρέζε κε ηε δξαζηεξηφηεηα 

 Σα πςειά ρξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα, ηα νπνία πάλησο πξέπεη λα ειέγρεηαη θαηά 

πφζνλ αληηζηνηρνχλ ζηνλ πθηζηάκελν ηξαπεδηθφ δαλεηζκφ, θαζψο ελδέρεηαη 

κέξνο ησλ ηφθσλ, θαηά πάγηα ηαθηηθή, λα κεηαθέξεηαη ζε δαπάλεο καθξνρξνλίνπ 

απνζβέζεσο, ζε πάγηα θηι. 

 Οη έληνλα θαη ζε κνληκφηεξε βάζε αξλεηηθέο ζπλζήθεο ξεπζηφηεηαο. 

 

5.3. Αμηνιόγεζε επηρεηξήζεσλ πνπ ηεξνύλ βηβιία Β’ Καηεγνξίαο 

 

Οη επηρεηξήζεηο πνπ ηεξνχλ Β΄ θαηεγνξίαο βηβιία ζπλήζσο είλαη αηνκηθέο ή Ο.Δ., 

Δ.Δ, ελψ ν ηδίξνο ηνπο δελ μεπεξλά ην 1.000.000 Δπξψ. 

Σα θχξηα ραξαθηεξηζηηθά, πνπ παξνπζηάδνπλ νη κηθξνχ θαη κεζαίνπ κεγέζνπο 

επηρεηξήζεηο είλαη: 

 

 Ο έληνλα πξνζσπηθφο ραξαθηήξαο ηνπο 

 Ζ απνπζία ζπγθξνηεκέλεο δηνίθεζεο θαη νξγάλσζεο 

 Οη δπζρέξεηεο δηεξεχλεζεο ηεο νηθνλνκηθήο ηνπο θαηάζηαζεο θαη ε αδπλακία 

πξνζδηνξηζκνχ ηνπ χςνπο ησλ επηρεηξεκαηηθψλ ηνπο θεθαιαίσλ, ιφγσ κε 

ηήξεζεο πιήξνπο ζεηξάο Λνγηζηηθψλ Βηβιίσλ. 

 

Σα νηθνλνκηθά ζηνηρεία πνπ δεηνχληαη είλαη: 

 

 E3 ησλ ηειεπηαίσλ εηψλ, 

 Δθθαζαξηζηηθέο δειψζεηο Φ.Π.Α ησλ ηειεπηαίσλ ηξηψλ εηψλ, 

 Πεξηνδηθέο δειψζεηο Φ.Π.Α γηα ηελ ηξέρνπζα θαη πεξπζηλή ρξνληά. 

 

Απφ ην έληππν Δ3 ηα ζηνηρεία πνπ κπνξεί λα εμαρζνχλ, αθνξνχλ θπξίσο ζηα 

ινγηζηηθά θέξδε ηεο επηρείξεζεο φπσο πξνζδηνξίδνληαη απφ ηε ζρέζε: 
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πλνιηθέο πσιήζεηο + (Απνζέκαηα αξρήο ρξήζεο + Αγνξέο Δκπνξεπκάησλ – 

Απνζέκαηα ιήμεο) – δηάθνξεο δαπάλεο θαη Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα =  

Λνγηζηηθά θέξδε. 

 

5.3.1.Πνηνηηθά Κξηηήξηα 

 

Σα πνηνηηθά θξηηήξηα κε βάζε ηα νπνία γίλεηαη ε αμηνιφγεζε ησλ κηθξνχ 

κεγέζνπο επηρεηξήζεσλ αθνξνχλ θπξίσο ζηα εμήο: 

 

 Δπηθηλδπλφηεηα θιάδνπ δξαζηεξηφηεηαο 

 Γηνίθεζε / Management 

 Δπίπεδν αληαγσληζκνχ 

 Βαζκφο εμάξηεζεο / Δπαηζζεζίαο 

 πκπεξηθνξά επηρείξεζεο 

 Πξνζσπηθή πεξηνπζία θνξέσλ / Δγγπεηψλ 

 Γπζκελή ζηνηρεία (Φνξέσλ θαη Δπηρείξεζεο) 

 Ζιηθία Δπηρείξεζεο θαη 

 Έηε ζπλεξγαζίαο κε ηελ ηξάπεδα. 

 

Δδψ ζα πξέπεη λα επηζεκάλνπκε φηη θαηά ηελ εμέηαζε ηέηνησλ επηρεηξήζεσλ ηνλ 

πξψην ιφγν ζηελ έγθξηζε ηεο πηζηνδφηεζεο, έρνπλ ηα πνηνηηθά θξηηήξηα θαη ζε δεχηεξε 

κνίξα πεξλνχλ ηα πνζνηηθά θξηηήξηα. 

 

5.3.2.Πνζνηηθά Κξηηήξηα 

 

Δηδηθφηεξα αμηνινγνχληαη ηα βαζηθά νηθνλνκηθά δεδνκέλα πνπ αλαθέξνληαη: 

 

 ηελ εμέιημε ησλ πσιήζεσλ 

 ηελ εμέιημε ησλ απνηειεζκάησλ 
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 ηελ εμέιημε ησλ ππνρξεψζεσλ 

 ηε ζρέζε ηδίσλ πξνο μέλα θεθάιαηα 

 

Δμέιημε ησλ πσιήζεσλ 

 

Δμεηάδεηαη ε εμέιημε ησλ πσιήζεσλ, ηελ ηειεπηαία ηξηεηία. Σπρφλ ζηαζηκφηεηα, 

πησηηθή ηνπο πνξεία ή θαη μαθληθή ζεακαηηθή βειηίσζε ηνπο, απνηειεί ζεκείν 

πξνβιεκαηηζκνχ θαη εξεπλείηαη φζν είλαη δπλαηφλ. 

 

Δμέιημε ησλ απνηειεζκάησλ 

 

Δίλαη γλσζηή ε αδπλακία εληνπηζκνχ ησλ πξαγκαηηθψλ απνηειεζκάησλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ ηεο κνξθήο απηήο. κσο πξέπεη λα δηακνξθψλεηαη άπνςε γηα ηελ 

θεξδνθνξία ηνπο, κε θάζε εθηθηφ ηξφπν θαη θπξίσο κε ηε ιήςε ησλ ππνβαιιφκελσλ ζηε 

Γ.Ο.Τ εληχπσλ – δειψζεσλ (ΦΠΑ δηκήλνπ ή ηξηκήλνπ). 

ε πεξίπησζε πνπ απφ έιιεηςε ή αλαμηνπηζηία ησλ πθηζηάκελσλ ζηνηρείσλ δελ 

είλαη δπλαηφο ν πξνζδηνξηζκφο, έζησ θαη θαηά πξνζέγγηζε ηνπ χςνπο ηεο θεξδνθνξίαο 

ηεο επηρείξεζεο ζνβαξέο ελδείμεηο δεκηψλ, απνηεινχλ κε ζεηξά αμηνιφγεζεο νη 

παξαθάησ θαηά βάζε παξάγνληεο: 

 

 πξξίθλσζε ή αθφκα θαη ζηαζηκφηεηα ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ. 

  Όπαξμε ζεκαληηθνχ χςνπο ιεμηπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ γηα κεγάιν ρξνληθφ 

δηάζηεκα. 

 Γπζαλάινγε αχμεζε ησλ πάζεο θχζεσο ππνρξεψζεσλ θαη ηδηαίηεξα ε κε 

αηηηνινγεκέλε δηφγθσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ δαλεηζκνχ ζε ζρέζε κε ηελ εμέιημε ηνπ 

θχθινπ εξγαζηψλ. 

 Δπηθξάηεζε δπζκελψλ ζπλζεθψλ ζηνλ θιάδν αιιά θαη ζηε ηνπηθή αγνξά. 

 

Ζ πηζαλφηεηα χπαξμεο δεκηψλ απμάλεηαη ζηελ πεξίπησζε πνπ ζπλππάξρνπλ 

πεξηζζφηεξνη ηνπ ελφο ησλ πξναλαθεξφκελσλ παξαγφλησλ. Ζ εκθάληζε αξλεηηθψλ 
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απνηειεζκάησλ ή αθφκα θαη ε χπαξμε ζνβαξψλ ελδείμεσλ, ζχκθσλα κε ηα παξαπάλσ, 

απνηειεί αξλεηηθφ ζηνηρείν γηα ηελ έγθξηζε ή επέθηαζε ηεο πηζηνδφηεζεο. 

 

Δμέιημε ησλ ππνρξεώζεσλ 

 

Δμεηάδεηαη ε εμέιημε ησλ ππνρξεψζεσλ θαηά ηελ ηειεπηαία ηξηεηία, γεληθά 

αξλεηηθφ ζεκείν, απνηειεί ε δπζαλάινγε αχμεζε ησλ ππνρξεψζεσλ ζε ζρέζε κε ηελ 

εκθαληδφκελε δξαζηεξηφηεηα ηεο επηρείξεζεο. Ζ χπαξμε ιεμηπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ 

πξνο Σακεία – Αζθαιηζηηθνχο Οξγαληζκνχο, Γεκφζην (απαξαίηεηε ε πξνζθφκηζε 

βεβαίσζεο ελεκεξφηεηαο) θαζψο θαη πξνο Σξάπεδεο, Πξνκεζεπηέο. 

πλήζσο νη δηνγθσκέλεο ππνρξεψζεηο ππνθξχπηνπλ δεκηέο, αλνξζφδνμε πνιηηηθή 

θάιπςεο παγηνπνηήζεσλ (θάιπςε δαπαλψλ παγίσλ κε βξαρππξφζεζκν δαλεηζκφ). 

 

ρέζε Ηδίσλ πξνο μέλα θεθάιαηα 

 

Ο ελ ιφγσ δείθηεο, κνινλφηη είλαη δχζθνιν λα πξνζδηνξηζηεί απφ δηαζέζηκα 

ζηνηρεία ησλ επηρεηξήζεσλ ηεο κνξθήο απηήο, είλαη ζθφπηκν λα ππνινγίδεηαη 

πξνζεγγηζηηθά, έζησ θαη ζχκθσλα κε ηα θαηά δήισζε ζηνηρεία ηνπ θνξέα, ελψ θαηά ηα 

άιια ηζρχεη φηη αλαθέξεηαη γηα ηνλ ζπγθεθξηκέλν δείθηε θαη ζηηο κεγάιεο επηρεηξήζεηο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 6
Ο

 - ΠΟΡΔΗΑ ΑΗΣΖΜΑΣΟ ΓΑΝΔΗΟΓΟΣΖΖ  

 

6.1.ΤΠΟΒΟΛΖ ΑΗΣΖΜΑΣΟ  

 

Ζ γλψζε ηεο ηνπηθήο αγνξάο απνηειεί βαζηθή πξνυπφζεζε γηα ηελ πξνζέιθπζε 

πειαηείαο. Έηζη ην θαηάζηεκα απηφκαηα θαζίζηαηαη ε ζεκειηψδεο πεγή πιεξνθφξεζεο, 

ηφζν γηα ηελ πθηζηάκελε πειαηεία ηνπ φζν θαη γηα ηηο ελδερφκελεο επθαηξίεο αλάπηπμεο 

ησλ εξγαζηψλ ηνπ. 

Οη πειάηεο πθηζηάκελνη ή λένη ππνβάινπλ αίηεκα ζην νπνίν θαζνξίδνληαη γεληθά 

ηα παξαθάησ: 

 

 Σν πνζφ ηεο ρξεκαηνδφηεζεο, 

 θνπφο γηα ηνλ νπνίν δεηείηαη (θεθάιαην θίλεζεο, αγνξά επαγγεικαηηθήο ζηέγεο 

θιπ), 

 Σελ κνξθή ηνπ αηηνχκελνπ δαλείνπ (φξην, εθάπαμ ρνξήγεζε θιπ), 

 Σελ δηάξθεηα θαη ηνλ ηξφπν πιεξσκήο, 

 Δπηρεηξεκαηηθφ πιάλν (business plan) θ.α. 

 

Σα παξαπάλσ ζπλνδεχνληαη απφ ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ηεο εηαηξείαο ήηνη : 

 

Γηα εηαηξείεο πνπ ηεξνχλ βηβιία Γ΄ Καηεγνξίαο: 

 

 Ηζνινγηζκνχο 3 νηθνλνκηθψλ ρξήζεσλ. 

 Πξφζθαην ηζνδχγην (Β΄ βαζκίσλ). 

 Αληίζηνηρν ηζνδχγην ηνπ πξνεγνχκελνπ έηνπο (Β΄ βαζκίσλ) 

 Ηζνδχγην (Β΄ βαζκίσλ) κε 31/12/ρρ (ηειεπηαίνπ Ηζνινγηζκνχ) 

 Γήισζε αηνκηθήο πεξηνπζηαθήο θαηάζηαζεο (Δ9). 

 Βεβαίσζε αζθαιηζηηθήο ελεκεξφηεηαο (απαηηείηαη ηελ εκέξα ηεο εθηακίεπζεο) 

 Φσηναληίγξαθα ηαπηφηεηαο εθπξνζψπσλ 
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Γηα εηαηξείεο πνπ ηεξνχλ βηβιία Α΄ θαη Β΄ θαηεγνξίαο: 

 

 Φσηναληίγξαθα ησλ δειψζεσλ Δ3 θαη Δ5 ησλ ηξηψλ πξνεγνχκελσλ νηθνλνκηθψλ 

ρξήζεσλ. 

 Φσηναληίγξαθα ησλ ππνβιεζέλησλ θνξνινγηθψλ δειψζεσλ γηα φινπο ηνπ 

εηαίξνπο (αηνκηθψλ) ηελ ηειεπηαία νηθνλνκηθή ρξήζε 

 Γήισζε αηνκηθήο πεξηνπζηαθήο θαηάζηαζεο (Δ9). 

 Bεβαίσζε αζθαιηζηηθήο ελεκεξφηεηαο (απαηηείηαη ηελ εκέξα ηεο εθηακίεπζεο) 

 Πεξηνδηθέο δειψζεηο ΦΠΑ ηνπ ηξέρνληνο έηνπο, πιένλ ζπγθεληξσηηθή 

πξνεγνχκελνπ έηνπο 

 Φσηναληίγξαθα ηαπηφηεηαο ησλ εθπξνζψπσλ 

 

Γηθαηνινγεηηθά Δγγπεηή (εθ΄ φζνλ ππάξρεη): 

 

 Φσηναληίγξαθα ηαπηφηεηαο 

 Φσηνηππία 3 ηειεπηαίσλ εθθαζαξηζηηθψλ θφξνπ εηζνδήκαηνο θαη αλαιπηηθψλ 

ζηνηρείσλ θνξνινγίαο 

 

Απαηηνχκελα Γηθαηνινγεηηθά ζε πεξίπησζε εγγξαθήο πξνζεκείσζεο αθηλήηνπ: 

 

 Άδεηα αλέγεξζεο νηθνδνκήο εγθεθξηκέλε απφ ηελ πνιενδνκία 

 Σνπνγξαθηθφ δηάγξακκα ηνπ νηθνπέδνπ 

 Σνπνγξαθηθφ θάιπςεο 

 ρέδην θάηνςεο αθηλήηνπ 

Πξφζθαηα πηζηνπνηεηηθά απφ ην αξκφδην Τπνζεθνθπιαθείν: 

 

 Πηζηνπνηεηηθφ ηδηνθηεζίαο ηνπ αθηλήηνπ 

 Πηζηνπνηεηηθφ κεηαγξαθήο ηίηινπ θηήζεσο 

 Πηζηνπνηεηηθφ βαξψλ 

 Πηζηνπνηεηηθφ κε δηεθδίθεζεο 
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 Βεβαίσζε αξκνδίνπ θηεκαηνινγηθνχ γξαθείνπ (θηεκαηνγξαθηθφ απφζπαζκα). 

 

Ακέζσο κεηά ηελ παξαιαβή ηνπ αηηήκαηνο εμεηάδεηαη θαη εμαθξηβψλεηαη ε 

ζπκβαηφηεηά ηνπ κε ηνπο Γεληθνχο θαλφλεο πνπ θαζνξίδνληαη απφ ηηο Ννκηζκαηηθέο 

Αξρέο αιιά θαη απφ ηηο αξρέο πνπ απνξξένπλ απφ ηελ πηζηνδνηηθή πνιηηηθή ηεο 

εθάζηνηε Σξάπεδαο (πλήζσο νη αξρέο απηέο ζπγθιίλνπλ θαη γεληθεχνληαη ζπλνιηθά ζε 

απηά πνπ έρνπλ αλαθεξζεί ζην πξψην θεθάιαην). 

Δηδηθφηεξα, δηεξεπλάηαη ην ελδερφκελν ε ρξεκαηνδφηεζε λα απνηειεί θάιπκκα 

χπνπησλ ζπλαιιαγψλ πνπ εκπίπηνπλ ησλ δηαηάμεσλ πεξί “Ξεπιχκαηνο ρξήκαηνο” 

(Money laundering), ελψ παξάιιεια δηελεξγείηαη ιεπηνκεξήο έιεγρνο δπζκελψλ 

ζηνηρείσλ θαη άληιεζε πιεξνθνξηψλ. Οη πεγέο απφ ηηο νπνίεο αληινχληαη νη 

πιεξνθνξίεο απηέο είλαη νη παξαθάησ: 

 

 Σα «Σξαπεδηθά ζπζηήκαηα πιεξνθνξηψλ – Σεηξεζίαο» πξνθεηκέλνπ γηα έιεγρν 

δπζκελψλ ζηνηρείσλ. 

 Σν άκεζν νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ κε ην νπνίν ιεηηνπξγεί θαη ζπλαιιάζζεηαη ε 

επηρείξεζε (αληαγσληζκφο, πειάηεο πξνκεζεπηέο, θιπ). 

 Οη θιαδηθέο κειέηεο πνπ θαηαξηίδνληαη απφ ηελ ηξάπεδα ή δηάθνξνπο αξκφδηνπο 

νξγαληζκνχο, εθφζνλ ην δείγκα κπνξεί λα είλαη αμηφπηζην απφ άπνςε κεγέζνπο 

θαη αξηζκνχ ησλ νκνεηδψλ επηρεηξήζεσλ. 

 Σα Τπνζεθνθπιαθεία, Πξσηνδηθεία, αζθαιηζηηθά ηακεία, Οηθνλνκηθέο εθνξίεο 

θιπ. 

 Οη Νφκνη, Τπνπξγηθέο απνθάζεηο, Γηνηθεηηθέο πξάμεηο πνπ είλαη δπλαηφλ λα 

επεξεάζνπλ ζεηηθά ή αξλεηηθά ηελ εμέιημε ησλ εξγαζηψλ ηεο επηρείξεζεο. 

 Σα πηζηνπνηεηηθά ειέγρνπ ησλ Οξθσηψλ ινγηζηψλ πεξί Α.Δ. 

 Ο εκεξήζηνο θαη νηθνλνκηθφο θαη πνιηηηθφο ηχπνο. 

 

6.2.ΤΓΚΔΝΣΡΧΖ ΛΟΗΠΧΝ ΓΗΚΑΗΟΛΟΓΖΣΗΚΧΝ 

 

Καηά ηελ έλαξμε ηεο δηαδηθαζίαο αμηνιφγεζεο ηεο επηρείξεζεο θαη ηνπ 

αηηήκαηνο, πξνρσξνχλ παξάιιεια θαη δηάθνξεο άιιεο εξγαζίεο φπσο: 
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 Ζ ζπιινγή ησλ απαξαίηεησλ δηθαηνινγεηηθψλ γηα ηελ γλσκάηεπζε ηεο 

επηρείξεζεο απφ ην λνκηθφ ηκήκα ηεο ηξάπεδαο, 

 Πηζηνπνηεηηθφ θνξνινγηθήο θαη αζθαιηζηηθήο ελεκεξφηεηαο, 

 Λνηπά δηθαηνινγεηηθά αλάινγα κε ηελ πεξίπησζε φπσο γηα παξάδεηγκα: 

 

1. Γάλεηα γηα θηηξηαθέο εγθαηαζηάζεηο: πξνυπνινγηζκφο δαπάλεο, κειέηεο, 

άδεηεο, εθηηκήζεηο ηερληθψλ ππεξεζηψλ θιπ. 

2. Γάλεηα γηα κεραλνινγηθφ εμνπιηζκφ: πξνηηκνιφγηα ή πξνζθνξέο θιπ. 

 

Δπίζεο ζηελ πεξίπησζε πνπ παξαρσξνχληαη ππέξ ηεο Σξάπεδαο εκπξάγκαηεο 

εμαζθαιίζεηο, πξέπεη λα γίλεηαη Ννκηθφο Έιεγρνο, ηνπ πξνο εμαζθάιηζε αθηλήηνπ θαη 

εθηίκεζε γηα ηελ αμία ηνπ. Δπίζεο ιακβάλνληαη Αζθαιηζηήξηα Ππξφο – εηζκνχ, γηα ηα 

πξνζεκεησκέλα αθίλεηα φπνπ αλαγξάθεηαη ε ηξάπεδα σο ελππφζεθνο δαλεηζηήο. 

Καηά ηελ δηαδηθαζία ππνβνιήο αηηήκαηνο επηβάιιεηαη ε επίζθεςε ζηειερψλ ηεο 

ηξάπεδαο ζηηο εγθαηαζηάζεηο ηεο επηρείξεζεο, αθφκα θαη ηεο πνιχ κηθξήο (Πηζηνπνίεζε 

Έδξαο). 

Καηά ηελ επίζθεςε ζηηο εγθαηαζηάζεηο ηεο επηρείξεζεο εμεηάδεηαη θαηά ην 

δπλαηφ: 

 Ο βαζκφο ιεηηνπξγίαο ηεο επηρείξεζεο 

 Ζ παξαγσγηθή κνλάδα (εάλ πθίζηαηαη) 

 Σν επίπεδν management 

 Ζ νξγάλσζε ηεο επηρείξεζεο (Λνγηζηήξην, ηκήκα πσιήζεσλ θιπ). 

 

 

6.3.ΣΟΗΥΔΗΑ ΠΟΤ ΔΞΔΣΑΕΟΝΣΑΗ ΚΑΣΑ ΣΖΝ ΑΞΗΟΛΟΓΖΖ 

 

 ΚΑΛΤΦΖ ΠΡΑΓΜΑΣΗΚΧΝ ΑΝΑΓΚΧΝ 

 

Κάζε ρξεκαηνδφηεζε νπνηαζδήπνηε κνξθήο, νθείιεη λα θαιχπηεη πξαγκαηηθέο θαη 

άκεζεο αλάγθεο, νη νπνίεο ζα δεκηνπξγήζνπλ ηα απαξαίηεηα έζνδα ηφζν γηα ηελ αχμεζε 

ηεο θεξδνθνξίαο ηνπ πηζηνχρνπ, φζν θαη απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ. 
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 ΚΟΠΟ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΖ 

 

Γηα ηελ θάζε ρξεκαηνδφηεζε πξέπεη λα αλαθέξεηαη ν ζθνπφο θαη λα εμαθξηβψλεηαη ε 

ρξήζε ηεο γηα ηνλ ζθνπφ απηφ (εηζαγσγή πξντφλησλ κε πιεξσκή μέλσλ νίθσλ κέζσ 

δηαθαλνληζκνχ ή αλνίγκαηνο Δλέγγπσλ Πηζηψζεσλ). 

 

 ΤΦΟ – ΜΟΡΦΖ – ΓΗΑΡΚΔΗΑ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΖ 

 

Σν χςνο ψζηε λα απνθεχγεηαη ε αιφγηζηε παξαγσγηθή επέθηαζε θαη ν 

ππεξδαλεηζκφο, ε κνξθή ψζηε λα θαιχπηνληαη νη αλάγθεο ηνπ πειάηε κε ην θαηάιιειν 

ρξεκαηνδνηηθφ ζρήκα θαη ε δηάξθεηα ψζηε λα παξέρεηαη ζηνλ πειάηε ν απαξαίηεηνο 

ρξφλνο γηα ηελ αμηνπνίεζε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο θαη ε νκαιή ξεπζηνπνίεζε απηήο. 

 

 ΠΖΓΔ ΡΔΤΣΟΠΟΗΖΖ ΣΖ ΠΗΣΧΖ 

 

Καηά ηελ εμέηαζε ηνπ αηηήκαηνο ζα πξέπεη λα πξνζδηνξίδνληαη νη πεγέο 

ξεπζηνπνίεζεο πνπ ζα πξέπεη θαηά θχξην ιφγν λα πξνέξρνληαη απφ ηελ νκαιή 

ξεπζηνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηεο θαη ηα εηήζηα ππφινηπα. 

 

 ΥΔΖ ΓΡΑΣΖΡΗΟΣΖΣΑ – ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΖ 

 

Οη ρξεκαηνδνηήζεηο νθείινπλ λα ζπζρεηίδνληαη κε ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο 

επηρείξεζεο θαη ε αχμεζε ησλ πηζηψζεσλ ηεο ηξάπεδαο λα ζπλνδεχεηαη απφ αληίζηνηρε 

αχμεζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο επηρείξεζεο. 

 

 ΔΠΗΠΣΧΖ ΣΖ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΖ ΣΖΝ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ 

ΚΑΣΑΣΑΖ. 

 

Παξάιιεια κε ηνλ θαζνξηζκφ ησλ αλαγθψλ γηα θεθάιαηα ζε κηα επηρείξεζε θαη ηελ 

δπλαηφηεηα απνπιεξσκήο ζα πξέπεη λα εμεηάδεηαη θαη ε επίδξαζε ηεο πηζηνδφηεζεο ζηα 

ηειηθά απνηειέζκαηα ηεο επηρείξεζεο. 
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6.4.ΑΞΗΟΛΟΓΖΖ ΑΗΣΖΜΑΣΟ ΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΟ ΚΗΝΖΖ 

 

Τπνινγηζκόο ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο 

 

Οη ηξάπεδεο έρνληαο ιάβεη ππφςε ηα πνηνηηθά θαη πνζνηηθά ζηνηρεία πνπ 

αλαθέξζεθαλ ζην πξνεγνχκελν θεθάιαην, θαζνξίδνπλ ην χςνο ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο 

πνπ ζα εγθξίλνπλ. 

Ο πξνζδηνξηζκφο απηφο απαηηεί γλψζε φρη κφλν ησλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηεο 

επηρείξεζεο αιιά θαη ησλ φξσλ ηνπ ζπλαιιαθηηθνχ ηεο θπθιψκαηνο, ησλ απαηηνχκελσλ 

απνζεκάησλ αζθαιείαο θαη ηεο δηάξθεηαο ησλ ρνξεγνχκελσλ ζηελ πειαηεία θαη 

ιακβαλφκελσλ απφ ηνπο πξνκεζεπηέο, πηζηψζεσλ. 

 

 

6.5.ΑΞΗΟΛΟΓΖΖ ΑΗΣΖΜΑΣΟ ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΟΤ ΥΑΡΑΚΣΖΡΑ 

 

Σα κεζνκαθξνπξφζεζκα δάλεηα αθνξνχλ ζε επελδπηηθά πξνγξάκκαηα (πάγηεο 

εγθαηαζηάζεηο, εμνπιηζκφο) θαη παξνπζηάδνπλ ηδηαηηεξφηεηεο σο πξνο ηελ αμηνιφγεζε 

ηνπο. Έηζη εθηφο απφ ηα πξναλαθεξζέληα εμεηάδνληαη θαη αμηνινγνχληαη κε κεγαιχηεξε 

ιεπηνκέξεηα ηα εμήο: 

 

 Οη καθξνπξφζεζκεο πξννπηηθέο ηεο επηρείξεζεο φπσο δηακνξθψλνληαη κε ηελ 

πξνηεηλφκελε επέλδπζε 

 Σν χςνο ησλ θηλδχλσλ πνπ πξφθεηηαη λα αλαιεθζνχλ θαη 

 ηε δπλαηφηεηα νκαιήο ξεπζηνπνίεζεο απηψλ. 

 

Ζ αμηνιφγεζε πξέπεη λα θαιχπηεη ηα εμήο ζηνηρεία: 

 

 ΣΟΥΟ ΔΠΔΝΓΤΖ : φπνπ πεξηγξάθεηαη ν ζθνπφο ηεο επέλδπζεο πνπ 

ζπλήζσο αθνξά ζε αχμεζε ηεο παξαγσγήο, θαζεηνπνίεζε παξαγσγήο, 

εθζπγρξνληζκφο γηα κείσζε ηνπ θφζηνπο, πξνζζήθε πξντφλησλ, πξνζηαζία 

πεξηβάιινληνο θιπ. 
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 ΣΔΥΝΗΚΟ – ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΟ ΥΔΓΗΑΜΟ : φπνπ πεξηγξάθνληαη νη 

εγθαηαζηάζεηο, ν κεραλνινγηθφο εμνπιηζκφο θιπ πνπ πξφθεηηαη λα θαιχςεη ε 

πξνγξακκαηηδφκελε επέλδπζε θαη ηεθκεξηψλεηαη απφ πξνζθνξέο πξνκεζεπηψλ, 

εθηηκήζεηο κεραληθψλ θιπ., ελψ παξάιιεια ππνβάιιεηαη ην ρξεκαηνδνηηθφ 

ζρήκα (ίδηα ζπκκεηνρή – δαλεηζκφο – επηρνξήγεζε) κε βάζε ηνλ 

πξνγξακκαηηζκφ πινπνηήζεσο ηεο επέλδπζεο. 

 ΥΡΟΝΟΓΗΑΓΡΑΜΜΑ ΤΛΟΠΟΗΖΖ ΣΖ ΔΠΔΝΓΤΖ : φπνπ νξίδνληαη ν 

ρξφλνο έλαξμεο, δηάξθεηαο θαη πεξάησζεο ηνπ έξγνπ. 

 ΠΡΟΒΛΔΠΟΜΔΝΖ ΓΡΑΣΖΡΗΟΣΖΣΑ : φπνπ γίλεηαη αλαθνξά ζηηο ζπλζήθεο 

ηνπ θιάδνπ, πξνβιέςεηο πσιήζεσλ θαη ησλ απνηειεζκάησλ γηα ηα επφκελα ηξία 

έσο πέληε έηε θαη ηηο επηπηψζεηο πνπ ζα έρεη ε επέλδπζε, ζηελ πθηζηάκελε 

νηθνλνκηθή θαηάζηαζε, ζηα απνηειέζκαηα θαη ηε ζέζε ηεο ζηνλ θιάδν. 

 ΠΡΟΒΛΔΠΟΜΔΝΟ ΣΡΟΠΟ ΚΑΗ ΥΡΟΝΟ ΑΠΟΠΛΖΡΧΜΖ ΣΟΤ 

ΓΑΝΔΗΟΤ : κε cash–flow φπνπ ζα πξνθχπηεη ε δπλαηφηεηα απνπιεξσκήο ηνπ 

δαλείνπ 

 ΠΡΟΣΔΗΝΟΜΔΝΔ ΔΞΑΦΑΛΗΔΗ : πξνζεκεηψζεηο, πξνζσπηθέο εγγπήζεηο 

θιπ. 

 ΚΟΣΟ ΚΑΗ ΣΔΥΝΗΚΖ ΤΓΚΡΟΣΖΖ ΣΖ ΔΠΔΝΓΤΖ : κε έθζεζε ησλ 

ηερληθψλ ππεξεζηψλ γηα ην εχινγν θφζηνο ηεο επέλδπζεο, ην πνηνηηθφ επίπεδν 

ηνπ εμνπιηζκνχ θιπ. 

 

 

6.6.ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ ΥΟΡΖΓΖΔΧΝ 

 

Ζ ηειηθή επηδίσμε ησλ ρνξεγήζεσλ είλαη απφ ηελ πιεπξά ηεο ηξάπεδαο λα 

επηηεπρζεί ε φζν ην δπλαηφλ πςειφηεξε απνδνηηθφηεηα ζηα πιαίζηα ηεο γεληθήο αξρήο 

φηη θάζε ρξεκαηνδφηεζε ζα πξέπεη λα θαιχπηεη ην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο πιένλ ελφο 

πεξηζσξίνπ θέξδνπο, έηζη ε ζπλνιηθή απνδνηηθφηεηα ησλ πηζηψζεσλ ππνινγίδεηαη κε 

βάζε ηνπο εηζπξαηηφκελνπο ηφθνπο ζε ζπλδπαζκφ κε ηα έζνδα απφ ινηπέο παξαγσγηθέο 
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εξγαζίεο φπσο εηζαγσγέο – εμαγσγέο – αμίεο πξνο είζπξαμή θ.ι.π. θαη πξνζκεηξάηε ζηελ 

ηειηθή απφθαζε γηα ηελ αμηνιφγεζε ηνπ αηηήκαηνο. 

Ζ αλάζεζε απφ πιεπξάο πηζηνχρνπ γηα κεζνιαβεηηθέο εξγαζίεο ζα πξέπεη λα 

είλαη ζε πνζνζηφ ηνπιάρηζηνλ ίζν κε εθείλν ηεο ζπκκεηνρήο ηεο ηξάπεδαο ζηε ζπλνιηθή 

πηζηνδφηεζε ηεο, ελψ ε απφδνζε ηεο ζπλεξγαζίαο απηήο κπνξεί λα κεηξεζεί εάλ απφ ην 

ζχλνιν ησλ εξγαζηψλ απηψλ δηαηξέζνπκε ην κέζν φξν ησλ θεθαιαίσλ πνπ 

απαζρνιήζεθαλ θαη αθνξνχλ κηα ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν. 

 

 

6.7.ΔΞΔΛΗΞΔΗ ΜΔΣΑ ΣΖ ΒΑΗΛΔΗΑ ΗΗ 

 

Ζ εμέηαζε θάζε αηηήκαηνο βαζίδεηαη ζηελ χπαξμε ζπζηεκάησλ ηα νπνία 

βνεζνχλ ηνλ αλαιπηή, αιιά ηελ ηξάπεδα ζηελ θαιχηεξε δηάζεζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο 

αιιά θαη ζηελ δηάξζξσζε ηνπο, γηα θαιχηεξε απφδνζε απηψλ, ζχκθσλα κε ηηο νδεγίεο 

ηνπ Ππιψλα Η, γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, ηνπ θεηκέλνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ. 

ηα πιαίζηα ινηπφλ, ηνπ λένπ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ επνπηείαο ηεο Δπηηξνπήο 

ηεο Βαζηιείαο θαη φζσλ αθνξά ζηνλ Ππιψλα Η, γηα ηελ πηζησηηθή πνιηηηθή πνπ ζα 

πξέπεη λα αθνινπζνχλ νη ηξάπεδεο, απαηηείηαη πιένλ κηα ζπγθεθξηκέλε κέζνδνο, κε βάζε 

έλα εζσηεξηθφ ζχζηεκα δηαβάζκηζεο (Internal Rating based approach), πνπ ζα πξέπεη λα 

εγθξίλεηαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο. 

Ζ εθαξκνγή ησλ λέσλ θαλφλσλ πξνυπνζέηεη νπσζδήπνηε ηε δεκηνπξγία ελφο 

ζπζηήκαηνο rating, θαζψο νη λένη θαλφλεο επηβάιινπλ ηελ ηαθηηθή (ηνπιάρηζηνλ αλά 

έηνο), δεκνζηνπνίεζε ηεο αθνινπζνχκελεο κεζνδνινγίαο. 

Ζ δνκή ησλ πιένλ δνθηκαζκέλσλ απηψλ ζπζηεκέλσλ rating είλαη ζπλήζσο ε 

αθφινπζε: 

 ηνηρεία αγνξάο (soft facts), φπνπ εμεηάδνληαη ε δνκή θαη ε πξννπηηθή 

ηνπ θιάδνπ, ηα ζηνηρεία ηνπ αληαγσληζκνχ, ζρέζε κε πξνκεζεπηέο/ 

πειάηεο, πνηθηιία, πνηφηεηα πξντφλησλ, δαπάλεο επελδχζεσλ ζε πάγην 

εμνπιηζκφ θαη δαπάλεο γηα έξεπλα θαη ηερλνινγία. 

 ηνηρεία δηνίθεζεο (soft facts), φπνπ εμεηάδνληαη ε επηρεηξεκαηηθή 

ζηξαηεγηθή, εηαηξηθή δηαθπβέξλεζε, ηθαλφηεηεο δηνηθνχλησλ, ζεάκαηα 
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δηαδνρήο, δηαθάλεηα θαη αμηνπηζηία, εκπεηξία απφ ηελ επηθνηλσλία κε ηελ 

ηξάπεδα. 

 Οηθνλνκηθά ζηνηρεία (Hard facts), φπνπ εμεηάδνληαη ε εμέιημε ησλ 

εζφδσλ θαη θεξδνθνξίαο, δηαρείξηζε θεθαιαίνπ θίλεζεο (cash flow), 

θεθαιαηαθή δνκή, δαλεηζκφο, ξεπζηφηεηα, δπλαηφηεηα άληιεζεο 

θεθαιαίσλ απφ ηελ θεθαιαηαγνξά, ηξηεηήο ηνπιάρηζηνλ νηθνλνκηθφο 

πξνγξακκαηηζκφο. 

 Δηδηθνί θίλδπλνη (soft and hard facts), νπνχ εμεηάδνληαη ην κέγεζνο, δνκή 

ηνπ νκίινπ, εκπεηξία ζπκπεξηθνξάο ζηελ αγνξά, άιινη θίλδπλνη π.ρ. 

πεξηβαιινληηθνί, εξγαζηαθνί, 

 Μαθξννηθνλνκηθνί – Θεζκηθνί θίλδπλνη, φπνπ εμεηάδνληαη ε επαηζζεζία 

ζε ζπγθπξηαθέο αιιαγέο (π.ρ. ηνπξηζκφο), επαηζζεζία ζε ζεζκηθέο 

αιιαγέο (π.ρ. θαξκαθνβηνκεραλία) θαη 

 Τπάξρνπζεο εμαζθαιίζεηο ζε θηλεηέο αμίεο, αθίλεηα θ.ιπ. 

Ζ δηαδηθαζία «βαζκνινγίαο» (rating), ηνπ πειάηε νινθιεξψλεηαη κε ηνλ 

ζηαζκηζκέλν ζπλδπαζκφ : 

 ησλ αξηζκεηηθψλ θξηηεξίσλ κε ηα νπνία απνηππψλεηαη ε αμηνιφγεζε ηνπ πειάηε 

ζηα hard facts κε 

 ησλ πνηνηηθψλ θξηηήξησλ πνπ απνηππψλνπλ ηελ αμηνιφγεζε ηνπ πειάηε ζηα soft 

facts, ιακβαλνκέλσλ πάληνηε ησλ εμαζθαιίζεσλ πνπ πξνζθέξνληαη. 

 

Αλάιπζε ελόο Δζσηεξηθνύ ζπζηήκαηνο δηαβάζκηζεο 

 

Παξαθάησ ζα εμεηάζνπκε ελ ζπληνκία έλα πξφηππν ζχζηεκα θαηαρψξεζεο 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ πηζηνχρσλ, ηελ αμηνιφγεζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

ηνπο θαηάζηαζεο θαη ηέινο ηελ δηαβάζκηζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηνπο ηθαλφηεηαο (rating). 

Σν ζχζηεκα απηφ απνηειείηαη απφ ηξία θνκκάηηα πνπ αλαιχνληαη σο εμήο: 

 Έλα εξγαιείν θαηαρψξεζεο θαη αλάιπζεο ησλ ηζηνξηθψλ νηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ. 

 Έλα εξγαιείν αμηνιφγεζεο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ, πνπ 

ιακβάλεη ππφςε ηφζν ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία (hard facts), φζν θαη ηα πνηνηηθά 
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(soft facts) κέζσ απαληήζεσλ ζε ππνθεηκεληθέο εξσηήζεηο πνπ αθνξνχλ θαη ζηνλ 

θιάδν ηεο επηρείξεζεο. Σν απνηέιεζκα ηεο αμηνιφγεζεο απηήο απνηειεί θαη ην 

ηειηθφ rating ηεο επηρείξεζεο (borrower rating). 

 Ο ππνινγηζκφο ηνπ rating, κέζσ ηνπ δεχηεξνπ εξγαιείνπ, κπνξεί λα 

πξαγκαηνπνηεζεί ηφζν φζν θαη φηαλ έρνπλ ζπληαρζεί νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

θαη cash flows (θπξίσο γηα καθξνπξφζεζκα δάλεηα), φζν θαη φηαλ δελ έρνπλ 

πξαγκαηνπνηεζεί. 

Ζ δνκή ηνπ ζπζηήκαηνο (borrower rating) κε βάζε ην δεχηεξν εξγαιείν ζε 

πεξίπησζε πνπ δελ έρνπλ ζπληαρζεί πξνβιέςεηο παξνπζηάδεηαη ζην παξαθάησ 

δηάγξακκα: 

 

 

ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ

ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ 53,70%

ΑΝΑΛΤΖ

ΚΑΛΤΦΖ ΟΦΔΗΛΧΝ

RATING

ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ ΓΟΜΖ

ΠΗΣΟΤΥΟΤ

ΚΗΝΓΤΝΟ ΚΛΑΓΟΤ

ΔΠΗΥΔΗΡΖΜΑΣΗΚΖ

ΠΟΗΟΣΖΣΑ ΓΗΟΗΚΖΖ ΑΝΑΛΤΖ 46,30%

ΤΠΟΣΑΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ

 

 

ηαλ έρνπλ ζπληαρηεί πξνβιέςεηο ε δνκή ηνπ παξαπάλσ δηαγξάκκαηνο κεηαβάιινληαη 

σο εμήο : 
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ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ

ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ 36,90%

ΑΝΑΛΤΖ

ΚΑΛΤΦΖ ΟΦΔΗΛΧΝ

ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ ΓΟΜΖ

ΚΗΝΓΤΝΟ ΚΛΑΓΟΤ 38,50%

ΔΠΗΥΔΗΡΖΜΑΣΗΚΖ RATING

ΠΟΗΟΣΖΣΑ ΓΗΟΗΚΖΖ ΑΝΑΛΤΖ ΠΗΣΟΤΥΟΤ

ΤΠΟΣΑΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ

ΠΡΟΒΛ. ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ

ΠΡΟΒΛ. ΡΔΤΣΟΣΖΣΑ ΠΡΟΒΛΔΠΟΜΔΝΖ

ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ 24,60%

ΠΡΟΒΛ. ΚΑΛΤΦΖ ΟΦΔΗΛΧΝ ΑΝΑΛΤΖ

ΠΡΟΒΛ. ΚΔΦΑΛΑΗΑΚΖ ΓΟΜΖ

 

 

 

(ΓΗΑΓΡΑΜΜΑ) 

 

Ζ παξαπάλσ δνκή απηή βαζίδεηαη ζην κνληέιν “Moody‟s Risk Αdvisor” ηεο Moody‟s 

θαη ρξεζηκνπνηείηαη απφ Διιεληθέο Σξάπεδεο σο ζχζηεκα πηζησηηθήο αλάιπζεο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 7
Ο

 - ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΟ ΝΟΜΟ 3299/04 

 

7.1. ΓΔΝΗΚΑ 

 

Ο Αλαπηπμηαθφο Νφκνο 3299/2004 ςεθίζηεθε κε ζθνπφ ηελ ελίζρπζε ηεο 

επηρεηξεκαηηθφηεηαο ζηελ ειιεληθή επηθξάηεηα, παξέρνληαο θίλεηξα ηδησηηθψλ 

επελδχζεσλ γηα ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε θαη ηελ πεξηθεξεηαθή ζχγθιηζε. 

Ο Αλαπηπμηαθφο Νφκνο παξέρεη ελαιιαθηηθά (φρη ηαπηφρξνλα) ζηα επελδπηηθά 

ζρέδηα ηηο παξαθάησ εληζρχζεηο: 

 Παξνρή επηρνξήγεζεο απφ ην ειιεληθφ Γεκφζην ή επηδφηεζε ρξεκαηνδνηηθήο 

κίζζσζεο (Leasing).  

 Φνξνινγηθή απαιιαγή απφ ηελ θαηαβνιή ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο κε 

δηαλεκνκέλσλ θεξδψλ.  

 Δπηδφηεζε θφζηνπο δεκηνπξγνπκέλσλ ζέζεσλ εξγαζίαο γηα 2 ρξφληα.  

Ο αλαπηπμηαθφο λφκνο παξέρεη ηε δπλαηφηεηα ζπλδπαζκνχ ησλ παξαπάλσ εηδψλ 

εληζρχζεσλ, ππαγφκελα ζε εηδηθά θαζεζηψηα εληζρχζεσλ. 

 

 

7.2. ΔΠΗΛΔΞΗΜΟΗ ΦΟΡΔΗ 

 

Δπηιέμηκεο ζεσξνχληαη πθηζηάκελεο (παιηέο θαη λέεο) ή ππφ ζχζηαζε 

επηρεηξήζεηο, πνπ πξφθεηηαη λα πινπνηήζνπλ έλα απφ ηα επηιέμηκα επελδπηηθά ζρέδηα πνπ 

αλαθέξνληαη ζηνλ παξαθάησ πίλαθα. 

 

Γηεπθξηλίδεηαη φηη ηα δηάθνξα επελδπηηθά ζρέδηα δηαθξίλνληαη ζε 2 θαηεγνξίεο αλάινγα 

κε ηνλ ηνκέα επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο. 
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Σνκέαο Γξαζηεξηόηεηαο 1ε Καηεγνξία 2ε Καηεγνξία 

Πξσηνγελήο Σνκέαο 

 ρέδηα εμφξπμεο βηνκεραληθψλ νξπθηψλ 

θαη αδξαλψλ πιηθψλ 

 ρέδηα ζε κεραληθά κέζα ζπνξάο, 

θαιιηέξγεηαο θαη ζπγθνκηδήο αγξνηηθψλ 

πξντφλησλ ηα νπνία πξαγκαηνπνηνχληαη 

απφ αγξνηηθνχο ζπλεηαηξηζκνχο θαζψο θαη 

νκάδεο παξαγσγψλ 

 Δπελδπηηθά ζρέδηα ηππνπνίεζεο, 

ζπζθεπαζίαο ή ζπληήξεζεο γεσξγηθψλ ή 

θηελνηξνθηθψλ πξντφλησλ ή πξντφλησλ 

αιηείαο θαη ηρζπνηξνθίαο κε πξνεξρφκελα 

απφ κεηαπνηεηηθή δξαζηεξηφηεηα 

 ρέδηα γεσξγ. Δπηρεηξήζεσλ 

ζεξκνθεπηαθνχ ηχπνπ θαη βηνινγηθήο 

γεσξγίαο, θηελνηξνθηθψλ θαη αιηεπηηθψλ 

επηρεηξήζεσλ ζχγρξνλεο ηερλνινγίαο 

Γεπηεξνγελήο Σνκέαο 

Παξαγσγή ειεθηξηθήο ελέξγεηαο απφ ήπηεο 

κνξθέο ελέξγεηαο 

ρέδηα εμφξπμεο, επεμεξγαζίαο 

βηνκεραληθψλ νξπθηψλ θαη κεηαιιεπηηθά 

επελδπηηθά ζρέδηα. 

 Δπελδπηηθά ζρέδηα ζηνλ επξχηεξν ηνκέα 

ηεο κεηαπνίεζεο φπσο απηή νξίδεηαη ζηνλ 

ΣΑΚΟΓ 

 Παξαγσγή βηνθαπζίκσλ – βηνκάδαο κε 

ζθνπφ πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζεί σο πξψηε 

χιε γηα ηελ παξαγσγή ελέξγεηαο 

 ρέδηα γηα παξαγσγή θαη ηππνπνίεζε 

πξντφλησλ γεσγξαθηθήο έλδεημεο ή /θαη 

πξνζηαηεπκέλεο νλνκαζίαο πξνέιεπζεο 
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απφ επηρεηξήζεηο πνπ ζηεγάδνληαη ζε 

παξαδνζηαθά θηίξηα. 

Σνκέαο Σνπξηζκνύ 

Δθζπγρξνληζκφο / δεκηνπξγία 

ζπκπιεξσκαηηθψλ εγθαηαζηάζεσλ 

μελνδνρεηαθψλ κνλάδσλ ηνπιάρηζηνλ 2* 

πξψελ Γ ηάμεο 

Ίδξπζε, επέθηαζε, εθζπγρξνληζκφο 

μελνδνρείσλ ηνπιάρηζηνλ 3* 

Δθζπγρξνληζκφο μελνδνρεηαθψλ κνλάδσλ 

θαηψηεξεο θαηεγνξίαο ησλ 2* πξψελ Γ 

ηάμεο ζε δηαηεξεηέα ή παξαδνζηαθά θηίξηα 

εθφζνλ κε ηνλ εθζπγρξνληζκφ ηνπο 

αλαβαζκίδνληαη ηνπιάρηζηνλ ζε θαηεγνξία 

2* πξψελ Γ ηάμεο 

Ίδξπζε, επέθηαζε, εθζπγρξνληζκφο 

ζεκαηηθψλ πάξθσλ πνπ παξέρνπλ 

νινθιεξσκέλεο κνξθήο ππνδνκέο 

ηνπξηζκνχ. 

Μεηαηξνπή δηαηεξεηέσλ θηηξίσλ ζε 

μελνδνρεία 2* 

Ίδξπζε, επέθηαζε, εθζπγρξνληζκφο 

απηνθηλεηνδξνκίσλ 

Δθζπγρξνληζκφο camping ηνπιάρηζηνλ Γ‟ 

θαηεγνξίαο 

 

Ίδξπζε, επέθηαζε, εθζπγρξνληζκφο 

θέληξσλ ηνπξηζκνχ πγείαο, αζιεηηθνχ 

ηνπξηζκνχ, ζαιαζζνζεξαπείαο, γεπέδσλ 

γθνιθ, ηακαηηθψλ πεγψλ, ρηνλνδξνκηθψλ, 

ζπλεδξηαθψλ θέληξσλ. 

 

Ίδξπζε, επέθηαζε, εθζπγρξνληζκφο 

καξηλψλ 

 

Σξηηνγελήο Σνκέαο 

Γεκηνπξγία εκπνξεπκαηηθψλ ζηαζκψλ θαη 

δηακεηαθνκηζηηθψλ θέληξσλ / ππνδνκέο 

απνζήθεπζεο, ζπζθεπαζίαο, ηππνπνίεζεο 

θαη θιεηζηψλ ρψξσλ ζηάζκεπζεο 

θνξηεγψλ απφ εκπνξηθέο θαη κεηαθνξηθέο 

επηρεηξήζεηο. 

ρέδηα γηα αλέγεξζε θαη εθκεηάιιεπζε 

βηνκεραληθψλ θηηξίσλ, θνηλσληθψλ θαη 

πνιηηηζηηθψλ ρψξσλ ζε ΒΗΠΔ 

ρέδηα γηα παξνρήο ππεξεζηψλ ρέδηα γηα ηε δεκηνπξγία επηρεηξήζεσλ 
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εθνδηαζηηθήο αιπζίδαο πγξψλ θαπζίκσλ θαη πγξαεξίσλ ζε λεζηά 

ρέδηα δεκηνπξγίαο επδσληθψλ δηθηχσλ ρέδηα γηα ηε δεκηνπξγία θέληξσλ 

απνζεξαπείαο θαη απνθαηάζηαζεο θαζψο 

επίζεο θαη ζρεδίσλ γηα ηελ παξνρή ζηέγεο 

απηφλνκεο δηαβίσζεο ζε άηνκα κε εηδηθέο 

αλάγθεο. 

ρέδηα γηα δεκηνπξγία εξγαζηεξίσλ 

εθαξκνζκέλεο βηνκεραληθήο, ελεξγεηαθήο, 

κεηαιιεπηηθήο, γεσξγηθήο, θηελνηξνθηθήο, 

δαζηθήο θαη ηρζπνθαιιηεξγεηηθήο έξεπλαο. 

ρέδηα αλέγεξζεο θαη εθζπγρξνληζκνχ 

μελψλσλ ή κεηαηξνπή θηηξίσλ ζε μελψλεο 

θαη ρψξνπο πνιηηηζηηθψλ ιεηηνπξγηψλ θαη 

εξγαζηεξίσλ ρεηξνηερλίαο 

ρέδηα δεκηνπξγίαο παξνρήο ππεξεζηψλ 

πνηφηεηαο / πςειήο ηερλνινγίαο 

 

ρέδηα γηα δεκηνπξγία parking ηνπιάρηζηνλ 

30 ζέζεσλ γηα ΗΥ θαη 40 ζέζεσλ γηα 

επαγγεικαηηθά απηνθίλεηα. 

 

ρέδηα αλάπηπμεο ινγηζκηθνχ  

Δηδηθά Δπελδπηηθά ρέδηα 

Αμηνπνίεζε αλαλεψζηκσλ πεγψλ 

ελέξγεηαο, ππνθαηάζηαζε πγξψλ θαπζίκσλ 

ή ειεθηξηθήο ελέξγεηαο κε αέξηα θαχζηκα 

 

Δμνηθνλφκεζε ελέξγεηαο  

Παξαγσγή λέσλ πξντφλησλ ή θαη 

ππεξεζηψλ ή πξντφλησλ εμαηξεηηθά 

πξνεγκέλεο ηερλνινγίαο 

 

Ίδξπζε, επέθηαζε, εθζπγρξνληζκφο 

εξγαζηεξίσλ εθαξκνζκέλεο βηνκεραληθήο 

ή κεηαιιεπηηθήο ή ελεξγεηαθήο έξεπλαο 
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Δηζαγσγή θαη πξνζαξκνγή πεξηβαιινληηθά 

θηιηθήο ηερλνινγίαο ζηελ παξαγσγηθή 

δηαδηθαζία 

 

Παξαγσγή θαηλνηνκηθψλ πξντφλησλ  

Αλαβάζκηζε ηεο πνηφηεηαο ησλ 

παξαγφκελσλ πξντφλησλ ή θαη ππεξεζηψλ 

 

Αγνξά θαη εγθαηάζηαζε λέσλ ζχγρξνλσλ 

ζπζηεκάησλ απηνκαηνπνίεζεο 

δηαδηθαζηψλ θαη κεραλνξγάλσζεο 

απνζεθψλ 

 

Ίδξπζε ή επέθηαζε βηνκεραληθψλ ή 

βηνηερληθψλ κνλάδσλ γηα ηελ ελαιιαθηηθή 

δηαρείξηζε ζπζθεπψλ 

 

Τινπνίεζε νινθιεξσκέλνπ πνιπεηνχο 

επηρεηξεκαηηθνχ ζρεδίνπ θνξέσλ ησλ 

κεηαπνηεηηθψλ θαη κεηαιιεπηηθψλ 

επηρεηξήζεσλ. 

 

 

7.3. ΔΠΗΛΔΞΗΜΔ ΓΑΠΑΝΔ 

 

ηα πιαίζηα ηνπ Αλαπηπμηαθνχ Νφκνπ, νη θχξηεο επηιέμηκεο δαπάλεο είλαη νη αθφινπζεο: 

 Ζ θαηαζθεπή, επέθηαζε θαη εθζπγρξνληζκφο θηηξηαθψλ, εηδηθψλ θαη 

βνεζεηηθψλ εγθαηαζηάζεσλ, θαζψο θαη νη δαπάλεο δηακφξθσζεο 

πεξηβάιινληνο ρψξνπ.  

 

 Ζ αγνξά γεπέδσλ έσο 10% ηεο επέλδπζεο γηα κηθξέο επηρεηξήζεηο.  
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 Ζ αγνξά θαη εγθαηάζηαζε θαηλνχξγησλ ζπγρξφλσλ κεραλεκάησλ , εηδηθψλ 

εγθαηαζηάζεσλ θαη ινηπνχ εμνπιηζκνχ. Σα κηζζψκαηα ηεο ρξεκαηνδνηηθήο 

κίζζσζεο θαηλνχξγησλ ζχγρξνλσλ κεραλεκάησλ θαη ινηπνχ εμνπιηζκνχ ηνπ 

νπνίνπ απνθηάηαη ε ρξήζε.  

 

 Ζ αγνξά θαη εγθαηάζηαζε θαηλνχξγησλ ζχγρξνλσλ ζπζηεκάησλ 

απηνκαηνπνίεζεο δηαδηθαζηψλ θαη κεραλνξγάλσζεο , ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ 

ησλ δαπαλψλ αγνξάο ηνπ αλαγθαίνπ ινγηζκηθνχ.  

 

 

 Οη δαπάλεο κειεηψλ πνπ απνζθνπνχλ ζηελ εηζαγσγή , αλάπηπμε θαη 

εθαξκνγή ζχγρξνλεο ηερλνινγίαο, ηερλνγλσζίαο ζχγρξνλσλ κεζφδσλ θαη 

βηνκεραληθψλ ζρεδίσλ παξαγσγήο ειεθηξηζκνχ.  

 

 Ζ αγνξά θαηλνχξγησλ κεηαθνξηθψλ κέζσλ δηαθίλεζεο πιηθψλ θαη πξντφλησλ 

εληφο ηνπ ρψξνπ ηεο εληαζζφκελεο κνλάδαο. Ζ αγνξά θαηλνχξγησλ 

κεηαθνξηθψλ κέζσλ καδηθήο κεηαθνξάο πξνζσπηθνχ.  

 

 Σηο δαπάλεο κειεηψλ, αγνξέο θαηλνχξγηνπ ζχγρξνλνπ εμνπιηζκνχ, 

εγθαηάζηαζεο θαη ιεηηνπξγίαο ησλ αλαγθαίσλ ππνδνκψλ θαη δηαδηθαζηψλ, 

θαζψο θαη ηα έμνδα πηζηνπνίεζεο ησλ πξντφλησλ θαη ησλ δηαδηθαζηψλ 

δηαζθάιηζεο ηεο πνηφηεηαο.  

 

 Σηο δαπάλεο κειεηψλ θαη ηηο ακνηβέο ζπκβνχισλ γηα ηελ πινπνίεζε ηνπ 

επελδπηηθνχ ζρεδίνπ (κε πεξηνξηζκνχο & ζε πνζνζηφ έσο 8% ηνπ 

επελδπηηθνχ ζρεδίνπ).  
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ηηο επηιέμηκεο δαπάλεο δελ ζπκπεξηιακβάλνληαη ηα αθφινπζα:  

 Λεηηνπξγηθέο Γαπάλεο.  

 

 Ζ αγνξά επηβαηηθψλ απηνθηλήησλ κέρξη έμη (6)ζέζεσλ.  

 

 Ζ αγνξά επίπισλ θαη ζθεπψλ γξαθείνπ.  

 

 Ζ αλέγεξζε ή ε επέθηαζε θηηξηαθψλ εγθαηαζηάζεσλ ζε νηθφπεδν πνπ δελ 

αλήθεη ή δελ έρεη εθκηζζσζεί γηα ρξνληθή δηάξθεηα 15 εηψλ (θαηά πεξίπησζε) 

ζην θνξέα ηεο επέλδπζεο.  

 

7.4. ΓΗΑΚΡΗΖ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ 

Σν κέγεζνο ησλ επηρεηξήζεσλ νξίδεηαη σο εμήο:  

Πνιύ κηθξή επηρείξεζε Απαζρνιεί απφ 0 έσο 10 άηνκα, ν εηήζηνο θχθινο εξγαζηψλ ηεο θαζψο θαη ν εηήζηνο 

ηζνινγηζκφο ηεο είλαη κηθξφηεξνο ησλ 2.000.000,00 επξψ. Σεξεί ην Κξηηήξην ηεο 

Αλεμαξηεζίαο* 

Μηθξή επηρείξεζε Απαζρνιεί ιηγφηεξα απφ 50 άηνκα, ν εηήζηνο θχθινο εξγαζηψλ ηεο θαζψο θαη ν εηήζηνο 

ηζνινγηζκφο ηεο είλαη κηθξφηεξνο ησλ 10.000.000,00 επξψ. Σεξεί ην Κξηηήξην ηεο 

Αλεμαξηεζίαο* 

Μεζαία επηρείξεζε Απαζρνιεί ιηγφηεξα απφ 250 άηνκα, ν εηήζηνο θχθινο εξγαζηψλ ηεο είλαη κηθξφηεξνο ησλ 

50.000.000,00 επξψ θαζψο θαη ν εηήζηνο ηζνινγηζκφο ηεο είλαη κηθξφηεξνο ησλ 

43.000.000,00 επξψ. Σεξεί ην Κξηηήξην ηεο Αλεμαξηεζίαο* 

Μεγάιε επηρείξεζε Απαζρνιεί πεξηζζφηεξα απφ 250 άηνκα, ν εηήζηνο θχθινο εξγαζηψλ ηεο είλαη κεγαιχηεξνο 

ησλ 50.000.000,00 επξψ θαζψο θαη ν εηήζηνο ηζνινγηζκφο ηεο είλαη κεγαιχηεξνο ησλ 

43.000.000,00 επξψ. Σεξεί ην Κξηηήξην ηεο Αλεμαξηεζίαο* 

*Κξηηήξην Αλεμαξηεζίαο: Γε ζπκκεηέρεη ζε απηήλ άιιε επηρείξεζε, ε νπνία δελ είλαη κηθξνκεζαία, ζε πνζνζηφ πνπ μεπεξλάεη ην 25% ηνπ κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ 
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Σν ειάρηζην χςνο επέλδπζεο γηα ηηο δηάθνξεο θαηεγνξίεο επηρεηξήζεσλ παξνπζηάδεηαη 

παξαθάησ:  

 Γηα πνιχ κηθξέο επηρεηξήζεηο: 100.000 επξψ  

 Γηα κηθξέο επηρεηξήζεηο: 150.000 επξψ  

 Γηα κεζαίεο επηρεηξήζεηο: 250.000 επξψ  

 Γηα κεγάιεο επηρεηξήζεηο: 500.000 επξψ  

 

7.5. ΓΗΑΗΡΔΖ ΣΖ ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΔΠΗΚΡΑΣΔΗΑ Δ 3 ΕΧΝΔ 

 

*Καη‟ εμαίξεζε νη ΒΗΠΔ ησλ Ννκψλ Αηηηθήο θαη Θεζζαινλίθεο θαζψο θαη ηα λεζηά ησλ 

Ννκψλ απηψλ εληάζζνληαη ζηελ Πεξηνρή Β. 

Αλάινγα κε ηελ πεξηνρή φπνπ πξαγκαηνπνηείηαη κηα επέλδπζε θαη ηελ θαηεγνξία 

ζηελ νπνία αλήθεη κε βάζε ησλ πίλαθα 1, παξέρνληαη νη αθφινπζεο εληζρχζεηο:  

 Δπηρνξήγεζε ή θαη επηδφηεζε ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο (Leasing) ή επηδφηεζε 

θφζηνπο δεκηνπξγνπκέλσλ ζέζεσλ εξγαζίαο:  

 

 ΚΑΣΖΓΟΡΗΑ 1 ΚΑΣΖΓΟΡΗΑ 2 

ΠΔΡΗΟΥΖ Α 20% 15% 

ΠΔΡΗΟΥΖ Β 30% 25% 

ΠΔΡΗΟΥΖ Γ 40% 35% 
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Με ηελ ππ. Αξίζκ. Πξση. 33019/25-7-2007 θαζνξίδνληαη επηπιένλ πνζνζηά 

ελίζρπζεο έσο 10% ζηηο κεζαίεο επηρεηξήζεηο θαη έσο 20% ζηηο πνιχ κηθξέο θαη κηθξέο 

επηρεηξήζεηο, αλάινγα κε ην είδνο ηνπ επελδπηηθνχ ζρεδίνπ θαη ηελ πεξηνρή πινπνίεζεο 

ηεο επέλδπζεο.  

πσο πξνθχπηεη απφ ηα παξαπάλσ, έλα επελδπηηθφ ζρέδην κπνξεί λα επηρνξεγεζεί 

έσο θαη 60% αλάινγα κε ηελ πεξίπησζε. 

 Ή ελαιιαθηηθά θνξνινγηθή απαιιαγή:  

 ΚΑΣΖΓΟΡΗΑ 1 ΚΑΣΖΓΟΡΗΑ 2 

ΠΔΡΗΟΥΖ Α 60% 50% 

ΠΔΡΗΟΥΖ Β 100% 100% 

ΠΔΡΗΟΥΖ Γ 100% 100% 

 

7.6. ΚΑΣΑΒΟΛΖ ΔΝΗΥΤΔΧΝ 

 

ΔΠΗΥΟΡΖΓΖΖ 

 

Ζ επηρνξήγεζε θαηαβάιιεηαη ζε 2 ηζφπνζεο δφζεηο, ε 1ε κε ηελ πινπνίεζε ηνπ 

50% θαη ε 2ε κε ηελ πηζηνπνίεζε ηεο νινθιήξσζεο θαη ηεο έλαξμεο ηεο παξαγσγηθήο 

ιεηηνπξγία ηεο επέλδπζεο. 
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ΔΠΗΓΟΣΖΖ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΖ ΜΗΘΧΖ 

 

Ζ επηδφηεζε θαηαβάιιεηαη ζε 2 ηζφπνζεο δφζεηο, ε 1ε δφζε ζε πνζνζηφ 50%, 

κεηά ηελ εγθαηάζηαζε ηνπ ζπλφινπ ηνπ κηζζσκέλνπ εμνπιηζκνχ θαη ε 2ε κεηά ηε ιήμε 

ηνπ ρξφλνπ νινθιήξσζεο ηεο επέλδπζεο, κε ηελ πηζηνπνίεζε ηεο νινθιήξσζεο θαη ηελ 

έλαξμε ηεο παξαγσγηθήο ιεηηνπξγίαο. 

 

ΔΠΗΓΟΣΖΖ ΚΟΣΟΤ ΓΖΜΗΟΤΡΓΟΤΜΔΝΧΝ ΘΔΔΧΝ ΔΡΓΑΗΑ 

 

Καηαβάιιεηαη αλά εμάκελν κέζα ζην πξψην έηνο πνπ αθνινπζεί απφ ηε ιήμε ηεο 

πξνζεζκίαο νινθιήξσζεο θαη ηελ έλαξμε ηεο παξαγσγηθήο ιεηηνπξγίαο ηεο επέλδπζεο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 8
Ο

 - ΣΔΜΠΜΔ Α.Δ. 

 

8.1. ΑΠΟΣΟΛΖ 

Απνζηνιή ηεο εηαηξίαο, ζχκθσλα κε ηνλ ηδξπηηθφ λφκν 3066/2002 (ΦΔΚ Α΄ 

252/18.10.2002), είλαη ε δηεπθφιπλζε ηεο πξφζβαζεο ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ θαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα ηεο ρψξαο καο ησλ Μηθξψλ θαη Πνιχ Μηθξψλ 

Δπηρεηξήζεσλ (ΜΔ), παξέρνληαο εγγπήζεηο θαη αληεγγπήζεηο ππέξ απηψλ θαη 

αλαιακβάλνληαο έηζη ηελ θάιπςε κεγάινπ κέξνπο ησλ νηθνλνκηθψλ θαη εκπνξηθψλ 

θηλδχλσλ ηνπο. 

 

8.2. ΦΗΛΟΟΦΗΑ 

 

Βαζηθή αξρή ιεηηνπξγίαο ηεο ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ είλαη ε θαηαλνκή ησλ θηλδχλσλ 

κεηαμχ ηδησηηθνχ θαη δεκφζηνπ ηνκέα (επηρεηξήζεηο, πηζησηηθά θαη ρξεκαηνδνηηθά 

ηδξχκαηα θαη ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ).Με βάζε ηελ αξρή απηή ε Φηινζνθία ηεο εηαηξίαο 

εζηηάδεηαη ζηελ :  

 Δλζάξξπλζε-πξνηξνπή, φισλ ησλ θνηλσληθννηθνλνκηθψλ νκάδσλ ζην δηθαίσκα 

ηνπ Δπηρεηξείλ κε πεξηνξηζκφ ησλ θνηλσληθψλ ζπλεπεηψλ ζηελ πεξίπησζε κηαο 

επηρεηξεκαηηθήο απνηπρίαο. Γη' απηφ ην ιφγν ν Καλνληζκφο Παξνρήο Δγγπήζεσλ 

θαη Λεηηνπξγίαο ηεο ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ (Κ.Τ.Α. 12882/867 ΦΔΚ Β΄1065/31.7.2003) 

απαγνξεχεη λα βαξχλεηαη κε πξνζεκείσζε ή ππνζήθε ε κφληκε θαη κνλαδηθή 

θαηνηθία ηνπ επηρεηξεκαηία, φηαλ ε ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ παξέρεη ππέξ απηνχ εγγχεζε 

(ππφ ηελ πξνυπφζεζε βέβαηα φηη ε θαηνηθία απηή δελ είλαη ήδε πξνζεκεησκέλε ή 

ππνζεθεπκέλε) , 

 Κάιπςε ησλ θελψλ ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αγνξάο θαη ηθαλνπνίεζε ησλ 

αλαγθψλ ησλ Μηθξψλ θαη Πνιχ Μηθξψλ Δπηρεηξήζεσλ κε ρακειφ θφζηνο θαη κε 

ζηφρν ηνλ πεξηνξηζκφ ηεο ηνθνγιπθίαο θαη ηεο παξανηθνλνκίαο εηο βάξνο ησλ 

Μηθξψλ θαη Πνιχ Μηθξψλ Δπηρεηξήζεσλ. 
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8.3. ΔΠΗΓΗΧΞΔΗ 

 

Βαζηθέο επηδηψμεηο ηεο εηαηξίαο είλαη :  

 Ζ ππνζηήξημε ρηιηάδσλ, λεντδξπφκελσλ θαη πθηζηάκελσλ, πγηψλ, βηψζηκσλ θαη 

ειπηδνθφξσλ Μηθξψλ θαη Πνιχ Μηθξψλ Δπηρεηξήζεσλ, φισλ ησλ θιάδσλ θαη 

ηνκέσλ ηεο νηθνλνκίαο, ζε φια ηα ζηάδηα ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ θχθινπ (εθθίλεζε, 

αλάπηπμε, σξίκαλζε, δηεζλνπνίεζε, αλαδηάξζξσζε, κεηαβίβαζε, δηαδνρή) ,  

 Ζ ππνζηήξημε ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ έρνπλ δπζθνιία ή αδπλακία πξφζβαζεο 

ζηελ ρξεκαηνδφηεζε (π.ρ. λεντδξπφκελεο Μηθξέο θαη Πνιχ Μηθξέο Δπηρεηξήζεηο, 

επηρεηξήζεηο «λέαο νηθνλνκίαο», επηρεηξήζεηο «εξεπλεηηθήο θνπιηνχξαο», 

επηρεηξήζεηο κε «αλεπαξθείο» εμαζθαιίζεηο, επηρεηξήζεηο δεκηνπξγίαο λέσλ 

πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ, θνηλσληθέο επηρεηξήζεηο) , 

 Ζ ππνζηήξημε δξαζηεξηνηήησλ κε πςειφηεξν, ηνπ κέζνπ φξνπ ηεο αγνξάο, 

θίλδπλν θαη θάιπςε, θπξίσο, κεζνκαθξνπξφζεζκσλ νηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ 

θαη φια απηά κε γλψκνλα ηελ ελίζρπζε ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο ησλ Διιεληθψλ Μηθξψλ 

θαη Πνιχ Μηθξψλ Δπηρεηξήζεσλ θαη ηαπηφρξνλα ηελ δηαρξνληθή νηθνλνκηθή 

βησζηκφηεηα ηεο ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ. 

 

8.4. ΘΔΜΗΚΟ & ΚΑΝΟΝΗΣΗΚΟ ΠΛΑΗΗΟ 

Ζ ζηξαηεγηθή, νη θαηεπζπληήξηεο γξακκέο, ν ηξφπνο ιεηηνπξγίαο θαη νξγάλσζεο 

θαη ηα θξηηήξηα παξνρήο εγγπήζεσλ πξνζδηνξίδνληαη απφ ην ζεζκηθφ θαη θαλνληζηηθφ 

πιαίζην, ήηνη:  

 Απφ ηνλ ηδξπηηθφ Νφκν ηεο ΣΔΜΠΜΔ Α.Δ. (Ν. 3066/ΦΔΚ Α' 252/18.10.2002) 

φπσο ηξνπνπνηήζεθε απφ ηνπο: Ν. 3190/ΦΔΚ Α' 249/30.10.2003, Άξζξν 14, 

Ν.3297/ΦΔΚ Α' 259/23.12.2004, Άξζξν 9, Ν3434/ΦΔΚ Α' 33/14.2.2006, Άξζξν 

10, Ν. 3661/ΦΔΚ Α' 89/19.05.2008 
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 Απφ ηελ Απφθαζε ησλ Τπνπξγψλ Οηθνλνκίαο, Οηθνλνκηθψλ θαη Αλάπηπμεο 

(Αξ.12882/867/ΦΔΚ Β' 1065/31.7.2003, φπσο ηξνπνπνηήζεθε απφ: ΚΤΑ Αξ. 

9536/1072/ΦΔΚ Β' 699/25.05.2005), ΚΤΑ 11403/1190/27.05.05 (ΦΔΚ Β' 

771/8.6.05), ΚΤΑ 7910/1044/7.4.08 (ΦΔΚ Β' 68/30.4.08)  

 Απφ ηελ Πξάμε ηνπ Γηνηθεηή ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο (Αξ.2540/27.2.2004, 

φπσο ζπκπιεξψζεθε απφ ηελ απφθαζε ΔΣΠΘ 190/26.01.2005) 

Απφ ηνπο ζρεηηθνχο Καλνληζκνχο ηεο Δπξσπατθήο ΄Δλσζεο (Δ.Δ.), δηφηη ην έξγν 

«ίδξπζε θαη ιεηηνπξγία ηεο ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ.» έρεη εληαρζεί ζην Γ' ΚΠ. 

 

Σν έξγν «ίδξπζε θαη ιεηηνπξγία» ηεο ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ εληάρζεθε:  

 ην επηρεηξεζηαθφ πξφγξακκα «Αληαγσληζηηθφηεηα» - ΔΠΑΝ ηνλ Ηνχιην ηνπ 

2003 (11/7/2003) 

 ην Πξφγξακκα Γεκνζίσλ Δπελδχζεσλ ηνλ Αχγνπζην 2003 (26/8/2003) 

 Σν αξρηθφ κεηνρηθφ θεθάιαην χςνπο € 100 εθαη. (θαηαηέζεθε ζην ινγαξηαζκφ 

ηεο ΣΔΜΠΜΔ Α.Δ. ηνλ επηέκβξην ηνπ 2003) απμήζεθε ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2004 

ζε € 200 εθαη. θαη ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2005 ζε €240 εθαη.  

Απφ ην ζεζκηθφ θαη θαλνληζηηθφ πιαίζην αμίδεη πεξηζζφηεξν λα επηζεκαλζνχλ ηα εμήο:  

 Ζ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ είλαη αλψλπκε εηαηξεία κε κεηνρηθφ θεθάιαην € 240 εθαη. Σν 

κεηνρηθφ θεθάιαην έρεη θαιπθζεί απφ ηελ Δ.Δ./ΔΣΠΑ (67% ηνπ ζπλφινπ) θαη ην 

Διιεληθφ Γεκφζην (33% ηνπ ζπλφινπ). 

 Λεηηνπξγεί σο ρξεκαηνδνηηθφ ίδξπκα κε βάζε ηελ Πξάμε ηνπ Γηνηθεηή ηεο 

Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο. 

 Παξέρεη εγγπήζεηο θαη αληεγγπήζεηο ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ θαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα ηεο ρψξαο καο ππέξ ΜΔ πνπ απαζρνινχλ έσο 49 

άηνκα, ελψ απαγνξεχεηαη λα παξέρεη δάλεηα. 

 Ζ αμία ηνπ ζπλφινπ ησλ εγγπήζεσλ ηεο δελ κπνξεί λα ππεξβαίλεη ην δεθαπιάζην 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο. 
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 Γηα ην ζθνπφ ηνπ ππνινγηζκνχ ηνπ δείθηε θεξεγγπφηεηαο ησλ επνπηεπφκελσλ 

απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ρξεκαηνδνηηθψλ 

ηδξπκάησλ, ηα πνζά ησλ απαηηήζεσλ ηνπο πνπ θαιχπηνληαη απφ ηελ εγγχεζε ηεο 

ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ ζηαζκίδνληαη κε ζπληειεζηή 50%. 

 Οη παξερφκελεο απφ ηελ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ εγγπήζεηο θαιχπηνπλ κεγάιν κέξνο ησλ 

πηζησηηθψλ δηεπθνιχλζεσλ πνπ ηα πηζησηηθά θαη ρξεκαηνδνηηθά ηδξχκαηα 

ρνξεγνχλ ζηηο ΜΔ θαη ε εγγχεζε θζάλεη έσο 80% επί ηνπ χςνπο ηεο πίζησζεο. 

 Δγγπεκέλα κεζνκαθξνπξφζεζκα δάλεηα δηάξθεηαο 3 εηψλ θαη άλσ ηεο ΣΔΜΠΜΔ 

ΑΔ γηα ηα Πξνγξάκκαηα 1, 2, 3 θαη 1,5 έηνπο θαη άλσ γηα ην Πξφγξακκα 4 

θαιχπηνληαη απφ αληεγγχεζε ηνπ Δπξσπατθνχ Σακείνπ Δπελδχζεσλ, ζην πιαίζην 

ηνπ Πνιπεηνχο Πξνγξάκκαηνο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο γηα ηελ Δπηρείξεζε θαη 

ην Δπηρεηξείλ, ηδίσο γηα ηηο Μηθξέο θαη Μεζαίεο Δπηρεηξήζεηο (2001-2006). 

 ηαλ αζθείηαη ε έλζηαζε δηδήζεσο, ε ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ θαηαβάιιεη πξνθαηαβνιή 

πνπ αληηζηνηρεί ζην είθνζη ηνηο εθαηφ (20%) ηεο εγγχεζήο ηεο, φπσο απηή 

ππνινγίδεηαη θαηά ηελ εκέξα θαηαγγειίαο ηεο ζχκβαζεο πίζησζεο, κε βάζε ηελ 

νθεηιή ηεο ΜΔ θαη ην πνζνζηφ ηεο εγγχεζήο ηεο 

 Ζ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ θαιχπηεη ηφζν βξαρππξφζεζκα φζν θαη κεζνκαθξνπξφζεζκα 

δάλεηα ηαθηήο εκεξνκελίαο ιήμεο θαη ζπγθεθξηκέλνπ πνζνχ (δελ θαιχπηεη 

αιιειφρξενπο ινγαξηαζκνχο), κε αλψηαηε δηάξθεηα εγγχεζεο ηα 10 έηε. 

 ηαλ παξέρνληαη απφ ηελ επηρείξεζε / επηρεηξεκαηία εκπξάγκαηεο εμαζθαιίζεηο 

κε ηελ κνξθή πξνζεκείσζεο ή ππνζήθεο, νη εμαζθαιίζεηο απηέο δελ πξέπεη λα 

είλαη πςειφηεξεο ηνπ 75% ηνπ αξρηθνχ πνζνχ ηνπ δαλείνπ. 

 ηηο πεξηπηψζεηο εγγπήζεσλ γηα πξάμεηο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο (leasing) ή 

επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ (Venture Capital, Seed Capital, Start up capital 

θ.ιπ.) ε ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ δχλαηαη λα παξέρεη εγγπήζεηο κε ή ρσξίο ηε ιήςε 

εμαζθαιίζεσλ. Δηδηθά γηα ηηο πεξηπηψζεηο εγγπήζεσλ γηα πξάμεηο 

επνηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ ην αλψηαην πνζνζηφ παξνρήο ηέηνησλ εγγπήζεσλ 

δε δχλαηαη λα ππξβαίλεη ην 5% ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ. 
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χκθσλα κε ην ζεζκηθφ πιαίζην ε ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ δελ επηηξέπεηαη λα παξαηηεζεί απφ 

ηελ έλζηαζε δηδήζεσο ηνπ άξζξνπ 855 ηνπ Α.Κ., εθηφο απφ ηηο αθφινπζεο θαηεγνξίεο:  

1. Αλ ε πξσηνθεηιέηεο ΜΔ θεξχρζεθε ζε θαηάζηαζε πηψρεπζεο θαη ν δαλεηζηήο 

δελ έρεη ελέρπξν ζε πξάγκα ηνπ ή ην δάλεηφ ηνπ δελ εμαζθαιίδεηαη κε ππνζήθε ή 

πξνζεκείσζε θαη αλ κέρξη ηελ αίηεζε πξνο ηελ ΣΔΜΠΜΔ Α.Δ. γηα θαηάπησζε 

ηεο εγγχεζεο δελ έρεη θαηαξηηζηεί πησρεπηηθφο ζπκβηβαζκφο 

2. ε πεξίπησζε εθαξκνγήο κέηξσλ θνηλσληθήο πνιηηηθήο (πεξηπηψζεηο πιεκκπξψλ, 

ππξθαγηάο, ζεηζκνχ, αλαγθαζηηθήο απαιινηξίσζεο θ.ιπ.) 

3. ε πεξίπησζε ζαλάηνπ ή αλίαηεο αξξψζηηαο ηνπ θπζηθνχ πξνζψπνπ πνπ έρεη 

παξάζρεη πξνζσπηθή εγγχεζε θαη δελ εγθαηαιείπεη ηθαλά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, 

φπσο απηά εκθαλίδνληαη ζηελ ηειεπηαία θνξνινγηθή ηνπ δήισζε 

4. Αλ απφ ηα ππάξρνληα ζηνηρεία πνπ γλσζηνπνηνχλ νη Σξάπεδεο ζηελ ΣΔΜΠΜΔ 

ΑΔ γίλεηαη θαλεξφ φηη ε αλαγθαζηηθή εθηέιεζε ελαληίνλ ηνπ πξσηνθεηιέηε δελ 

ζα είρε ζεηηθφ απνηέιεζκα. 

5. ε πεξίπησζε λεντδξπφκελσλ επηρεηξήζεσλ (ππφ ζχζηαζε ή ηδξπζεηζψλ εληφο 

ηνπ ηειεπηαίνπ εμακήλνπ απφ ηελ ππνβνιή ηνπ αηηήκαηνο γηα εγγπδνηνχκελν 

δάλεην) εθφζνλ δελ δηαζέηνπλ αθίλεηε πεξηνπζία θαηά ηελ ρνξήγεζε ηνπ δαλείνπ 

, ζχκθσλα κε ηελ ηειεπηαία θνξνινγηθή δήισζε (Δ9) θαη εθφζνλ δελ ππάξρεη 

άιιε εκπξάγκαηε αζθάιεηα ή εθρψξεζε απαίηεζεο πνπ λα θαιχπηεη έζησ θαη 

ηκήκα ηνπ δαλείνπ, θαηά ηελ εκεξνκελία ρνξήγεζεο ηνπ δαλείνπ.  

Δπίζεο, ζε φηη αθνξά ηηο βαζηθέο ζηξαηεγηθέο θαηεπζχλζεηο ηεο ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ απηέο 

απνζθνπνχλ:  

 ζηελ ζπγθξάηεζε ησλ θαηαπηψζεσλ ησλ εγγπήζεσλ ζε ρακειά επίπεδα, κε 

ζθνπφ ηελ απνθπγή απνκείσζεο ηνπ αξρηθνχ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο 

 ζηελ δεκηνπξγία νξζνινγηθήο δηαζπνξάο ησλ θηλδχλσλ (αλά κέγεζνο, αλά 

ηξάπεδα, αλά πεξηθέξεηα, αλά δηάξθεηα, αλά ΜΔ) κε ζθνπφ ηελ 

θνηλσληθννηθνλνκηθή αλάπηπμε θαη ηνλ πεξηνξηζκφ ησλ νηθνλνκηθψλ θαη 

πεξηθεξεηαθψλ αληζνηήησλ 
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 ζηελ πξνψζεζε ζπλεξγαζηψλ κε παξεκθεξή ζπζηήκαηα (Δπξσπατθή ΄Δλσζε, 

Δπξσπατθή Σξάπεδα Δπελδχζεσλ, Δπξσπατθφ Σακείν Δπελδχζεσλ θ.ιπ.) κε 

ζθνπφ ηελ απνξξφθεζε ζρεηηθψλ πξνγξακκάησλ θαη ηελ εηζαγσγή εηδηθήο 

ηερλνγλσζίαο. 

 ζηελ κείσζε ηνπ ζπλνιηθνχ θφζηνπο δαλεηζκνχ 

ια απηά επηηξέπνπλ ε ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ λα ιεηηνπξγεί, σο ζπκπιεξσκαηηθφ εξγαιείν 

ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ - ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη θχξηα σο εζληθφο 

αλαπηπμηαθφο κνριφο, αθνχ ε θηλεηνπνίεζε (πνιιαπιαζηαζηηθφ απνηέιεζκα) 

επηρεηξεκαηηθψλ θαη πηζηνδνηηθψλ πφξσλ απφ ηελ δξαζηεξηφηεηα ηεο ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ 

είλαη εμαηξεηηθά κεγάιε. 

 

8.5. ΠΡΟΖΓΟΤΜΔΝΑ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΣΑ 

 

Σν Σακείν είρε δεκηνπξγήζεη 6 δηαθνξεηηθά πξνγξάκκαηα / πξντφληα πνπ 

αθνξνχλ εγγπήζεηο ζε κεζνκαθξνπξφζεζκα θαη βξαρππξφζεζκα δάλεηα ή 

ρξεκαηνδνηηθέο κηζζψζεηο γηα λέεο ή πθηζηάκελεο επηρεηξήζεηο νηαζδήπνηε κνξθήο 

(Αηνκηθέο, ΔΔ, ΟΔ, ΔΠΔ, ΑΔ). Σν χςνο ηνπ δαλείνπ ή ηεο ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο 

πνπ κπνξεί λα εγγπεζεί ην Σακείν θπκαίλεηαη, αλάινγα κε ην Πξφγξακκα, απφ €10.000-

€500.000 θαη ην πνζνζηφ θάιπςεο ηνπ δαλείνπ απφ 45%-70%. 

Δγγπεκέλα κεζνκαθξνπξφζεζκα δάλεηα δηάξθεηαο 3 εηψλ θαη άλσ ηεο ΣΔΜΠΜΔ 

ΑΔ γηα ηα Πξνγξάκκαηα 1, 2, 3 θαη 1,5 έηνπο θαη άλσ γηα ην Πξφγξακκα 4 θαιχπηνληαη 

απφ αληεγγχεζε ηνπ Δπξσπατθνχ Σακείνπ Δπελδχζεσλ, ζην πιαίζην ηνπ Πνιπεηνχο 

Πξνγξάκκαηνο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο γηα ηελ Δπηρείξεζε θαη ην Δπηρεηξείλ, ηδίσο γηα 

ηηο Μηθξέο θαη Μεζαίεο Δπηρεηξήζεηο (2001-2006). 

 

ΣΔΜΠΜΔ 104: Δγγπνδνζία γηα ηελ ίδξπζε κηθξψλ ή ηελ αλαπηπμε λέσλ κηθξσλ           

επηρεηξήζεσλ. 

ΣΔΜΠΜΔ 204: Δγγπνδνζία γηα πνιχ κηθξέο επηρεηξήζεηο. 
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ΣΔΜΠΜΔ 304: Δγγπνδνζία γηα κηθξέο επηρεηξήζεηο. 

ΣΔΜΠΜΔ 404: Δγγπνδνζία κηθξνδαλείσλ πνιχ κηθξψλ επηρεηξήζεσλ. 

ΣΔΜΠΜΔ 504: Δγγπνδνζία γηα εμαγνξέο, ζπγρσλεχζεηο θαη κεηαβηβάζεηο κηθξψλ 

επηρεηξήζεσλ. 

ΣΔΜΠΜΔ 6 06: Δγγπνδνζία ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο κηθξψλ θαη πνιχ κηθξψλ 

επηρεηξήζεσλ. 

 

 

ΓΗΚΑΗΟΤΥΟΗ 

ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ Ννκηθή Μνξθή 

Γηάξθεηα 

Λεηηνπξγίαο 

Δπηρείξεζεο 

Πξνζσπηθφ ζε 

εηήζηα βάζε 

Δηήζηνο 

Κχθινο 

Δξγαζηψλ ή/ 

θαη Δηήζηνο 

Ηζνινγηζκφο 

Κξηηήξην 

αλεμαξηεζίαο 
Λνηπά Κξηηήξηα   

ΣΔΜΠΜΔ 104 

Τπφ ζχζηαζε 

επηρεηξήζεηο 

νπνηαζδήπνηε κνξθήο 

(ΟΔ,ΔΔ,ΔΠΔ,ΑΔ, 

αηνκηθέο επηρεηξήζεηο) 

- 

Έσο 49 άηνκα 

(θαηά ηα δχν 

πξψηα έηε 

ιεηηνπξγίαο) 1 

Έσο 10 εθαη. 

Δπξψ (θαηά ηα 

δχν πξψηα έηε 

ιεηηνπξγίαο) 1 

Πνζνζηφ ίζν ή 

κεγαιχηεξν ηνπ 

25% ηνπ 

θεθαιαίνπ ηεο 

εηαηξείαο δελ 

αλήθεη ζε κία ή 

απφ θνηλνχ 

επηρεηξήζεηο κε 

πξνζσπηθφ άλσ 

ησλ 250 

εξγαδνκέλσλ θαη 

εηήζην θχθιν 

εξγαζηψλ άλσ 

ησλ 50 εθαη. 

Δπξψ ή εηήζην 

ζπλνιηθφ 

ηζνινγηζκφ άλσ 

ησλ 43 εθαη. 

Δπξψ. 

-   

Νέεο επηρεηξήζεηο 

νπνηαζδήπνηε κνξθήο 

(ΟΔ,ΔΔ,ΔΠΔ,ΑΔ, 

αηνκηθέο επηρεηξήζεηο) 

Ληγφηεξν απφ 3 

έηε 

Έσο 49 άηνκα 

(επί έλα ή δχν 

δηαδνρηθά έηε 

πξηλ ην έηνο ηεο 

αίηεζεο 

εγγπνδνζίαο) 

Έσο 10 εθαη. 

Δπξψ 

(επί έλα ή δχν 

δηαδνρηθά έηε 

πξηλ ην έηνο ηεο 

αίηεζεο 

εγγπνδνζίαο) 

Χο άλσ 
Γελ είλαη εηζεγκέλεο ζην 

Υξεκαηηζηήξην 
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ΣΔΜΠΜΔ 204 

Δπηρεηξήζεηο 

νπνηαζδήπνηε κνξθήο 

(ΟΔ,ΔΔ,ΔΠΔ,ΑΔ, 

αηνκηθέο επηρεηξήζεηο) 

Απφ 3 έηε θαη 

άλσ 

Έσο θαη 9 άηνκα 

(επί δχν 

δηαδνρηθά έηε 

πξηλ ηελ αίηεζε 

εγγπνδνζίαο) 

Έσο 2 εθαη. 

Δπξψ 

(επί δχν 

δηαδνρηθά έηε 

πξηλ ηελ αίηεζε 

εγγπνδνζίαο) 

Χο άλσ 

1. Γελ είλαη 

εηζεγκέλεο 

ζην 

Υξεκαηηζηήξ

ην. 

2. Σα 

Απνηειέζκαη

α πξν Φφξσλ 

ήηαλ ζεηηθά 

ηνπιάρηζηνλ 

ζε έλα απφ ηα 

δχν 

ηειεπηαία έηε 

πξηλ ηελ 

αίηεζε 

εγγπνδνζίαο. 

  

ΣΔΜΠΜΔ 304 

Δπηρεηξήζεηο 

νπνηαζδήπνηε κνξθήο 

(ΟΔ,ΔΔ,ΔΠΔ,ΑΔ, 

αηνκηθέο επηρεηξήζεηο) 

Απφ 3 έηε θαη 

άλσ 

Απφ 10 έσο 49 

άηνκα (επί δχν 

δηαδνρηθά έηε 

πξηλ ηελ αίηεζε 

εγγπνδνζίαο) 

Έσο 10 εθαη. 

Δπξψ 

(επί δχν 

δηαδνρηθά έηε 

πξηλ ηελ αίηεζε 

εγγπνδνζίαο) 

Χο άλσ 

1. Γελ είλαη 

εηζεγκέλεο 

ζην 

Υξεκαηηζηήξ

ην. 

2. Σα 

Απνηειέζκαη

α πξν Φφξσλ 

ήηαλ ζεηηθά 

ηνπιάρηζηνλ 

ζε έλα απφ ηα 

δχν 

ηειεπηαία έηε 

πξηλ ηελ 

αίηεζε 

εγγπνδνζίαο. 
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ΣΔΜΠΜΔ 404 

Δπηρεηξήζεηο 

νπνηαζδήπνηε κνξθήο 

(ΟΔ,ΔΔ,ΔΠΔ,ΑΔ, 

αηνκηθέο επηρεηξήζεηο) 

είηε είλαη ππφ 

ζχζηαζε είηε ήδε 

δξαζηεξηνπνηνχληαη 

- 

Έσο 6 άηνκα 

(είηε πξφθεηηαη 

γηα ππφ ζχζηαζε 

είηε γηα 

ιεηηνπξγνχζεο 

επηρεηξήζεηο) 

Έσο 2 εθαη. 

Δπξψ 
Χο άλσ 

1. Γελ είλαη 

εηζεγκέλεο 

ζην 

Υξεκαηηζηήξ

ην. 

2. Σα 

Απνηειέζκαη

α πξν 

Φφξσλ, γηα 

επηρεηξήζεηο 

πνπ 

ιεηηνπξγνχλ 

πάλσ απφ 3 

έηε, ήηαλ 

ζεηηθά 

ηνπιάρηζηνλ 

ζε έλα απφ ηα 

δχν 

ηειεπηαία έηε 

πξηλ ηελ 

αίηεζε 

εγγπνδνζίαο. 

  

ΣΔΜΠΜΔ 504 

Δπηρεηξήζεηο 

νπνηαζδήπνηε κνξθήο 

(ΟΔ,ΔΔ,ΔΠΔ,ΑΔ, 

Αηνκηθή) νη νπνίεο 

επηζπκνχλ λα πξνβνχλ 

ζε ελέξγεηα εμαγνξάο, 

ζπγρψλεπζεο, 

κεηαβίβαζεο ζηελ 

Διιάδα. 

Σνπιάρηζηνλ 2 

έηε θαη 

ηνπιάρηζηνλ 3 

έηε γηα ηηο 

εμαγνξάδνπζεο 

Έσο 49 άηνκα 

(επί έλα ή δχν 

δηαδνρηθά έηε 

πξηλ ην έηνο ηεο 

αίηεζεο 

εγγπνδνζίαο) 

Έσο 10 εθαη. 

Δπξψ 

(επί έλα ή δχν 

δηαδνρηθά έηε 

πξηλ ην έηνο ηεο 

αίηεζεο 

εγγπνδνζίαο) 

Χο άλσ 

1. Γελ είλαη 

εηζεγκέλεο 

ζην 

Υξεκαηηζηήξ

ην. 

2. Σα 

Απνηειέζκαη

α πξν 

Φφξσλ, ηεο 

εμαγνξάδνπζ

αο ήηαλ 

ζεηηθά, 

ηνπιάρηζηνλ 

ζε έλα απφ ηα 

δχν 

ηειεπηαία 

έηε, πξηλ ηελ 

αίηεζε 

εγγπνδνζίαο. 
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ΣΔΜΠΜΔ 606 

Δπηρεηξήζεηο 

νπνηαζδήπνηε κνξθήο 

(ΟΔ, ΔΔ, ΔΠΔ, ΑΔ, 

Αηνκηθή) είηε είλαη 

ππφ ζχζηαζε είηε ήδε 

δξαζηεξηνπνηνχληαη 

- 

Έσο 49 άηνκα 

(επί έλα ή δχν 

δηαδνρηθά έηε 

πξηλ ην έηνο ηεο 

αίηεζεο 

εγγπνδνζίαο γηα 

ηηο πθηζηάκελεο 

ελψ γηα ηηο ππφ 

ζχζηαζε θαηά 

ηα δχν πξψηα 

έηε ιεηηνπξγίαο 

ηνπο) 

Έσο 10 εθαη. 

Δπξψ (θαηά ηα 

δχν πξψηα έηε 

ιεηηνπξγίαο γηα 

ηηο ππφ 

ζχζηαζε ελψ 

επί έλα ή δχν 

δηαδνρηθά έηε 

πξηλ ην έηνο ηεο 

αίηεζεο 

εγγπνδνζίαο 

γηα ηηο 

πθηζηάκελεο) 

Χο άλσ 

1. Γελ είλαη 

εηζεγκέλεο 

ζην 

Υξεκαηηζηήξ

ην. 

2. Σα 

Απνηειέζκαη

α πξν 

Φφξσλ, ηεο 

εμαγνξάδνπζ

αο ήηαλ 

ζεηηθά, 

ηνπιάρηζηνλ 

ζε έλα απφ ηα 

δχν 

ηειεπηαία 

έηε, πξηλ ηελ 

αίηεζε 

εγγπνδνζίαο. 

  

 

Απφ φια ηα πξνγξάκκαηα ηνπ ΣΔΜΠΜΔ (104 έσο 606) απνθιείνληαη:  

 Σα Ν.Π.Γ.Γ., νη Ο.Σ.Α. 1νπ θαη 2νπ βαζκνχ, νη Γεκνηηθέο θαη Γεκφζηεο 

Δπηρεηξήζεηο θαη Οξγαληζκνί. 

 Οη επηρεηξήζεηο ηνπ Υξεκαηνπηζησηηθνχ θαη Υξεκαηννηθνλνκηθνχ Σνκέα 

(Σξάπεδεο, Δηαηξείεο Venture Capital, ΔΚΔ, Δηαηξείεο Leasing θαη Factoring, 

Αζθαιηζηηθέο Δηαηξείεο, ΑΔΓΑΚ, ΑΔΔΥ, ΔΛΓΔ θιπ.) 

 Σα Ννκηθά Πξφζσπα ή Δλψζεηο Πξνζψπσλ ή Δηαηξείεο κε θεξδνζθνπηθνχ 

ραξαθηήξα (ζσκαηεία, ζχιινγνη, φκηινη θιπ.) 

 Δπηρεηξήζεηο πνπ αζρνινχληαη κε ηελ πξσηνγελή παξαγσγή γεσξγηθψλ 

πξντφλησλ θαη επηρεηξήζεηο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηνπο ηνκείο ηεο αιηείαο θαη 

ηεο πδαηνθαιιηέξγεηαο εθηφο απφ ην Πξ 404 ζην νπνίν δχλαηαη λα εληαρζνχλ γηα 

ηελ παξνρή εγγχεζεο. 
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 Δπηρεηξήζεηο ζηηο νπνίεο θαηά ηνλ ρξφλν ππνβνιήο θαη εμέηαζεο ηεο αίηεζεο ηνπο 

έρνπλ ππνβιεζεί θπξψζεηο γηα παξάβαζε Κνηλνηηθψλ Καλνληζκψλ ή Δζληθήο 

Ννκνζεζίαο. 

 Δπηρεηξήζεηο πνπ έρνπλ εληαρζεί ζε πξνγξάκκαηα ηνπ Γ' ΚΠ θαη Γ' ΚΠ κε ην 

θαζεζηψο de minimis θαη έρνπλ ιάβεη ηα ηξία ηειεπηαία έηε ή ζα ιάβνπλ εληφο 

ησλ ηξηψλ πξνζερψλ εηψλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ζηελ ηξηεηία θαη ζηηο δχν 

πεξηπηψζεηο ηνπ έηνπο ηεο αίηεζεο γηα εγγπνδνζία, ζπλνιηθή επηρνξήγεζε 

κεγαιχηεξε ή ίζε ηνπ πνζνχ πνπ νξίδεη ην θαζεζηψο de minimis . 

Δηδηθά γηα ην ΣΔΜΠΜΔ 504 απνθιείνληαη: 

 Δπηρεηξήζεηο νη νπνίεο κε βάζε ηελ Δζληθή Ννκνζεζία απαγνξεχεηαη λα πξνβνχλ 

ζε πξάμεηο εμαγνξψλ, ζπγρσλεχζεσλ θαη κεηαβηβάζεσλ θαηά ην ρξφλν ππνβνιήο 

θαη εμέηαζεο ηεο αίηεζήο ηνπο. 

Γηα ηηο πεξηπηψζεηο 4 έσο 7 ν έιεγρνο ζα γίλεηαη απφ ηελ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ. 

 

ΔΠΔΝΓΤΔΗ ΚΑΗ ΚΟΠΟ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΖΖ  

 

'ηαλ πξφθεηηαη γηα επελδχζεηο, ηα πξνγξάκκαηα ηνπ ΣΔΜΠΜΔ 104 έσο 404 

αθνξνχλ ζε επελδχζεηο:  

 παγίσλ εγθαηαζηάζεσλ ή εμνπιηζκνχ (νηθφπεδα, θηίξηα, κεραλνινγηθέο 

εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφ, αγνξά S/W & H/W, ηειεπηθνηλσληαθφο 

εμνπιηζκφο, κεηαθνξηθά κέζα θιπ.). 

 άπισλ παγίσλ (έξεπλα θαη αλάπηπμε, εθπαίδεπζε θιπ.). 

θνπφο ησλ επελδχζεσλ κέζσ ησλ πξνγξακκάησλ ΣΔΜΠΜΔ 104 έσο 404 είλαη:  

 Ζ ίδξπζε-εθθίλεζε λέσλ επηρεηξήζεσλ (κφλν κέζσ ησλ πξνγξακκάησλ 

ΣΔΜΠΜΔ 104 θαη ΣΔΜΠΜΔ 404). 
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 Ο εθζπγρξνληζκφο, βειηίσζε, επέθηαζε θαη ζπκπιήξσζε αλαγθψλ θαη 

απαηηήζεσλ πθηζηάκελσλ επηρεηξήζεσλ. 

 Ζ πξνψζεζε ηνπ ηερλνινγηθνχ θαη νξγαλσηηθνχ εθζπγρξνληζκνχ θαζψο θαη ε 

εηζαγσγή θαηλνηνκηψλ ζηελ νξγάλσζε θαη ιεηηνπξγία ησλ επηρεηξήζεσλ.  

 Ζ δεκηνπξγία θαη αλάπηπμε λέσλ πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ ή/θαη ζηε βειηίσζε 

ππαξρφλησλ πξντφλησλ. 

 Ζ βειηίσζε ηνπ κάξθεηηλγθ θαη ε δεκηνπξγία ζχγρξνλσλ δηθηχσλ δηαθίλεζεο, 

εκπνξίαο, δηαλνκή, δηεζλνπνίεζεο 

 Ζ κεηεγθαηάζηαζε πθηζηάκελσλ κνλάδσλ κε ζθνπφ ηνλ εθζπγρξνληζκφ, ηε 

βειηίσζε θαη ηελ επέθηαζε απηψλ. 

 

Σν πξφγξακκα ΣΔΜΠΜΔ 504 αθνξά:  

 ηελ απφθηεζε κεηνρψλ θαη ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ αλαγθαίσλ γηα 

ηελ νκαιή θαη απξφζθνπηε εθκεηάιιεπζε θαη ιεηηνπξγία ησλ εκπιεθφκελσλ 

επηρεηξήζεσλ. 

 ηελ θάιπςε δαπαλψλ ησλ δηθαησκάησλ δηαδνρήο ή άιισλ ππνρξεψζεσλ πνπ 

απνξξένπλ απφ ηελ εμαγνξά, ζπγρψλεπζε ή κεηαβίβαζε. 

 ηηο επελδχζεηο γηα πάγηεο εγθαηαζηάζεηο ή εμνπιηζκφ (νηθφπεδα, θηίξηα, 

κεραλνινγηθέο εγθαηαζηάζεηο θαη εμνπιηζκφ, αγνξά S/W & H/W, 

ηειεπηθνηλσληαθφ εμνπιηζκφ, κεηαθνξηθά κέζα θιπ.) ή άπια πάγηα (έξεπλα θαη 

αλάπηπμε, εθπαίδεπζε θιπ.) πνπ ζα πινπνηεζνχλ ην αξγφηεξν εληφο 18 κελψλ 

απφ ηελ εκεξνκελία ηεο εμαγνξάο, ζπγρψλεπζεο ή κεηαβίβαζεο.  
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ΓΔΝΗΚΟΗ ΟΡΟΗ ΔΓΓΤΟΓΟΗΑ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΣΧΝ ΣΔΜΠΜΔ 

ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ 
Οη εγγπήζεηο αθνξνχλ 

δάλεηα 

Γηάξθεηα 

Γαλείνπ 
Παξαηεξήζεηο 

Σν 

ΣΔΜΠΜΔ 

ζα εγγπάηαη 

ζπλνιηθά 

δάλεηα: 

Πνζνζηφ 

θάιπςεο* 

Δηήζηα Πξνκήζεηα ΣΔΜΠΜΔ 

Δκπξάγκαηεο 

Δμαζθαιίζεηο 

Υσξίο 

Δκπξάγκαηεο 

Δμαζθαιίζεηο 

Όςνο δαλείνπ Όςνο δαλείνπ 

<>  >50.000€  <>  >50.000€  

ΣΔΜΠΜΔ 104 

ισλ ησλ κνξθψλ 

ηαθηήο εκεξνκελίαο 

ιήμεο θαη νξηζκέλνπ 

πνζνχ 

έσο 10 

έηε 

Σα κ/κ δάλεηα 

δχλαληαη λα 

θαιχπηνπλ κέρξη 

ην 80% ηεο 

δαπάλεο ησλ 

επελδχζεσλ. 

Απφ €25.001 

έσο 

€300.000  

55% - 

60% 

(70%) 

0,83%-

1,15% 

0,93%-

1,25% 

1,08%-

1,40% 

1,18% - 

1,50% 

ΣΔΜΠΜΔ 204 

ισλ ησλ κνξθψλ 

ηαθηήο εκεξνκελίαο 

ιήμεο θαη νξηζκέλνπ 

πνζνχ 

έσο 10 

έηε  

Σα κ/κ δάλεηα 

δχλαληαη λα 

θαιχπηνπλ κέρξη 

ην 80% ηεο 

δαπάλεο ησλ 

επελδχζεσλ. 

Απφ 

€ 25.001 έσο 

€400.000 

50% - 

55% 

(70%)  

0,75% 

- 

1,15% 

0,85% - 

1,25% 

1%-

1,40% 

1,10%-

1,50% 

ΣΔΜΠΜΔ 304 

ισλ ησλ κνξθψλ 

ηαθηήο εκεξνκελίαο 

ιήμεο θαη νξηζκέλνπ 

πνζνχ  

έσο 10 

έηε  

Σα κ/κ δάλεηα 

δχλαληαη λα 

θαιχπηνπλ κέρξη 

ην 80% ηεο 

δαπάλεο ησλ 

επελδχζεσλ.  

Απφ € 

25.001 έσο  

€ 500.000  

45% - 

50% 

(70%)  

0,68% 

- 

1,15% 

0,78% - 

1,25% 

0,93%-

1,40% 

1,03% - 

1,50% 

ΣΔΜΠΜΔ 404 

Βξαρππξφζεζκα δάλεηα 

δηάξθεηαο 180-540 

εκέξεο έσο 5 

έηε  

Σα κ/κ δάλεηα 

δχλαληαη λα 

θαιχπηνπλ κέρξη 

ην 80% ηεο 

δαπάλεο ησλ 

επελδχζεσλ.  

Απφ € 

10.000 έσο  

€ 25.000  

60% - 

65% 

(70%)  

0,90% 

- 

1,15% 

- 
1,15%-

1,40% 
- 

Μεζνκαθξνπξφζεζκα 

(κ/κ) δάλεηα δηάξθεηαο 

1,5-5 έηε 

ΣΔΜΠΜΔ 504 

ισλ ησλ κνξθψλ 

ηαθηήο εκεξνκελίαο 

ιήμεο θαη νξηζκέλνπ 

πνζνχ  

έσο 10 

έηε  

Σα κ/κ δάλεηα 

δχλαληαη λα 

θαιχπηνπλ κέρξη 

ην 80% ηεο 

δαπάλεο ησλ 

επελδχζεσλ.  

Απφ €25.001 

έσο  

€ 500.000  

50% - 

55% 

0,75% 

- 

0,93% 

0,85% - 

1,03% 

1%-

1,18% 

1,10% - 

1,28% 

ΣΔΜΠΜΔ 606 

ισλ ησλ κνξθψλ 

ηαθηήο εκεξνκελίαο 

ιήμεο θαη νξηζκέλνπ 

πνζνχ 

έσο 10 

έηε  
- 

Απφ €10.000 

έσο  

€ 500.000  

65% 

(70%) 

Γηάξθεηα ζχκβαζεο  

<3 3-5 >5 

0,5% επί ηεο 

ΚΑΑ 

0,6% 

επί ηεο 

ΚΑΑ 

>0,7% επί 

ηεο ΚΑΑ 
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*Το ποζοζηό κάλσυης είναι ένα και μοναδικό όηαν σπάρτει η ανηεγγύηζη ηοσ Εσρφπαχκού 

Ταμείοσ Επενδύζεφν, δηλαδή 70% για όλα ηα μεζομακροπρόθεζμα επενδσηικά δάνεια 

διάρκειας 3 εηών και άνφ ζηα Προγράμμαηα 1,2,3 και διάρκειας 1,5 έηοσς και άνφ ζηο 

Πρόγραμμα 4. 

 

 

Γηα φια ηα πξνγξάκκαηα ηνπ ΣΔΜΠΜΔ (104 έσο 606) ηζρχνπλ ηα αθνινχζα:  

1. Ζ επηρείξεζε δχλαηαη λα πξνζθέξεη νηαζδήπνηε κνξθήο εμαζθάιηζε, ην ηειηθφ 

χςνο ηεο νπνίαο πξνζδηνξίδεηαη απφ δηάθνξνπο παξάγνληεο (θίλδπλνο 

επηρείξεζεο, αγαζηή ζπλεξγαζία κε ηξάπεδεο θ.ιπ.)  

2. Ζ κφληκε θαη κνλαδηθή θαηνηθία ησλ απηναπαζρνινχκελσλ ή ησλ 

επηρεηξεκαηηψλ - ηδηνθηεηψλ ησλ κηθξψλ ή πνιχ κηθξψλ επηρεηξήζεσλ ή ησλ 

κειψλ ηνπ Γ.. ησλ επηρεηξήζεσλ απηψλ, δε βαξχλεηαη θαηά ηε ζχλαςε ηεο 

ζχκβαζεο πίζησζεο κε πξνζεκείσζε ή ππνζήθε, φηαλ ην ΣΔΜΠΜΔ παξέρεη 

εγγπήζεηο ππέξ απηψλ.  

3. Ζ εγγχεζε δίδεηαη ππφ ηελ πξνυπφζεζε θνξνινγηθήο θαη αζθαιηζηηθήο 

ελεκεξφηεηαο ηνπ αηηνχληνο (θπζηθφ ή λνκηθφ πξφζσπν). 

 

8.6. ΝΔΑ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΣΑ 

 

8.6.1. «ΔΓΓΤΖΖ ΚΑΗ ΔΠΗΓΟΣΖΖ ΔΠΗΣΟΚΗΟΤ ΓΑΝΔΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ 

ΚΗΝΖΖ ΜΗΚΡΧΝ ΚΑΗ ΠΟΛΤ ΜΗΚΡΧΝ - Α΄ Φάζε»(ΛΖΞΖ 8/4/2009) 

 

ΣΑ ΥΑΡΑΚΣΖΡΗΣΗΚΑ ΣΟΤ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΣΟ 

 Άηνθν θεθάιαην θίλεζεο γηα ηελ επηρείξεζε Σν Σακείν Δγγπνδνζίαο παξέρεη 

επηδφηεζε πνπ ζα θαιχπηεη πιήξσο ην επηηφθην (πξνθαζνξηζκέλν επηηφθην 

Euribor+2,1 µνλάδεο+0,6 εηζθ. Ν.125/75). 
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 Σν δάλεην είλαη εγγπεκέλν ην Σακείν Δγγπνδνζίαο παξέρεη εγγχεζε έσο 80% 

ρσξίο ηελ παξνρή επηπιένλ εμαζθαιίζεσλ απφ ηελ επηρείξεζε ζηε ηξάπεδα. 

 Σν χςνο ηνπ δαλείνπ γηα θεθάιαην θίλεζεο κπνξεί λα θηάζεη ην 30% ηνπ κέζνπ 

θχθινπ εξγαζηψλ ηεο εηαηξίαο ησλ ηξηψλ ηειεπηαίσλ εηψλ µε αλψηαην φξην 

δαλείνπ 350.000€. 

 Ζ δηάξθεηα ηεο εγγχεζεο θαη ηεο επηδφηεζεο ζα είλαη 3 έηε. 

 Ζ πξνκήζεηα ηνπ Σακείνπ Δγγπνδνζίαο ζα είλαη ζηαζεξή 1% επί ηεο εγγχεζεο 

θαη ζα θαηαβάιιεηαη εθάπαμ. 

 Ζ θάζε επηρείξεζε ζα έρεη ην δηθαίσκα λα ππνβάιιεη µία θνξά αίηεζε έηζη ψζηε 

λα επσθειεζνχλ φζν ην δπλαηφλ πεξηζζφηεξεο επηρεηξήζεηο. 

 

ΠΑΡΑΓΔΗΓΜΑ:  

Μηα εκπνξηθή επηρείξεζε µε κέζν ηδίξν ηξηεηίαο €150.000 απεπζχλεηαη ζε φπνηα 

ζπλεξγαδφµελε ηξάπεδα επηζπκεί. Ζ ηξάπεδα αμηνινγεί ηελ επηρείξεζε γλσξίδνληαο 

φκσο φηη πιήξε ηηο ειάρηζηεο πξνυπνζέζεηο ηνπ λένπ πξνγξάµµαηνο. Ζ ηξάπεδα κπνξεί 

λα εγθξίλεη δάλεην έσο €45.000 ρσξίο λα ππνζεθεχζεη ηελ φπνηα πεξηνπζία ηνπ 

επηρεηξεκαηία ή λα δεηήζεη νπνηαδήπνηε άιιε εμαζθάιηζε. Σν επηηφθην είλαη δεδνκέλν 

θαη επηβαξχλεη µφλν ην Σακείν Δγγπνδνζίαο. 

 

ΠΟΗΟΤ ΑΦΟΡΑ ΣΟ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ 

 Τγηείο επηρεηξήζεηο πνπ έρνπλ ηνπιάρηζηνλ ηξεηο θιεηζκέλεο δηαρεηξηζηηθέο 

ρξήζεηο θαη ηξία ζπλερφκελα ρξφληα θεξδνθνξίαο. 

 Δπηρεηξήζεηο πνπ απαζρνινχλ ιηγφηεξα απφ 50 άηνκα θαη έρνπλ εηήζην θχθιν 

εξγαζηψλ έσο 10 εθαη. €.  

 ινπο ζρεδφλ ηνπο θιάδνπο ηεο νηθνλνκίαο (ην Σακείν Δγγπνδνζίαο αθνινπζεί 

ηνλ θαλνληζκφ de minimis ηεο Δ.Δ. (1998/2006) ζχκθσλα µε ηνλ νπνίν 

εμαηξείηαη ε αιηεία, νη πδαηνθαιιηέξγεηεο θαη ε γεσξγηθή παξαγσγή θαη 

θηελνηξνθία). 
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 Δπηρεηξήζεηο φισλ ησλ εηαηξηθψλ κνξθψλ θαη ειεχζεξνπο επαγγεικαηίεο πνπ 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ Διιάδα. 

 Δίλαη αλεμάξηεηεο επηρεηξήζεηο δειαδή δελ αλήθνπλ θαηά πνζνζηφ 25% ή 

πεξηζζφηεξν ηνπ θεθαιαίνπ ή ησλ δηθαησκάησλ ςήθνπ ζε µία επηρείξεζε ή απφ 

θνηλνχ ζε πεξηζζφηεξεο επηρεηξήζεηο πνπ απαζρνινχλ πεξηζζφηεξνπο απφ 250 

εξγαδνκέλνπο θαη έρνπλ εηήζην θχθιν εξγαζηψλ πςειφηεξν ησλ € 50 εθαη. ή 

εηήζην ζπλνιηθφ ηζνινγηζκφ πςειφηεξν ησλ € 43 εθαη.. 

 

ΠΟΗΟΗ ΑΠΟΚΛΔΗΟΝΣΑΗ 

 Δπηρεηξήζεηο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζην πξσηνγελή ηνµέα (αιηεία, 

πδαηνθαιιηέξγεηεο, γεσξγηθή παξαγσγή θαη θηελνηξνθία). 

 Δπηρεηξήζεηο πνπ δηαηεξνχλ βηβιία Α‟ θαηεγνξίαο (πιαλφδηνη, πεξίπηεξα…). 

 Δπηρεηξήζεηο πνπ ε ηξάπεδα αμηνινγεί αξλεηηθά σο πξνο ηε βησζηκφηεηα ηνπο θαη 

ηελ ηθαλφηεηά ηνπο λα απνπιεξψζνπλ ην δάλεην ιφγσ επηβαξπκέλσλ ινηπψλ 

ζηνηρείσλ (κεγάιεο νθεηιέο, Σεηξεζίαο…).  

 

ΟΦΔΛΟ ΓΗΑ ΣΖΝ ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ 

Οη επηρεηξήζεηο πνπ πιεξνχλ ηηο ειάρηζηεο απηέο πξνυπνζέζεηο, ζα έρνπλ ηελ 

δπλαηφηεηα λα απνθηήζνπλ άηνθν δάλεην γηα λα ην ρξεζηκνπνηήζνπλ φπσο απηέο 

θξίλνπλ. Θα κπνξνχλ λα θαιχςνπλ ηξέρνπζεο αλάγθεο ηνπο, λα αλαρξεµαηνδνηήζνπλ 

πθηζηάκελα δάλεηα, λα πιεξψζνπλ πξνκεζεπηέο, ή άιιεο ππνρξεψζεηο ηνπο. Δπίζεο 

έρνπλ ηε δπλαηφηεηα λα αμηνπνηήζνπλ ρξήκαηα ή αθίλεηε πεξηνπζία πνπ ελδερνκέλσο 

ήηαλ δεζµεπµέλα σο θάιπςε γηα άιια δάλεηα ή πνπ ζα ηνπο δέζκεπε ε ηξάπεδα γηα ην 

ζπγθεθξηκέλν δάλεην αλ δελ είραλ ηελ εγγχεζε ηνπ ΣΔΜΠΜΔ. Σν λέν πξφγξαµµα ηνπ 

ΣΔΜΠΜΔ είλαη θαηλνηφκν: 

 Δπηδνηνχληαη γηα πξψηε θνξά νη ηφθνη ζε θεθάιαηα θίλεζεο. 

 ε πεξίπησζε θαηάπησζεο ην ΣΔΜΠΜΔ θαηαβάιιεη ην εγγπεκέλν πνζφ ζηελ 

ηξάπεδα άκεζα ρσξίο ρξνλνβφξεο δηαδηθαζίεο (δελ αζθεί ηελ έλζηαζε δηδήζεσο). 
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 Ζ δηαδηθαζία ππνβνιήο ζα γίλεηαη µε ειεθηξνληθή αίηεζε µέζσ ηξάπεδαο ρσξίο 

γξαθεηνθξαηία θαη θαζπζηεξήζεηο (απάληεζε ην πνιχ ζε 10 εκέξεο). 

 Ζ επηρείξεζε δελ ζα παξέρεη θακία άιιε εμαζθάιηζε. 

 

ΣΟΥΟ ΣΟΤ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΣΟ 

Ζ ελίζρπζε ηεο ξεπζηφηεηαο ησλ µηθξνµεζαίσλ επηρεηξήζεσλ δηαζθαιίδνληαο 

ηελ βησζηκφηεηα ηνπο ζηελ δηαηήξεζε ηεο απαζρφιεζεο ζηελ δηεπθφιπλζε ηεο 

πξφζβαζεο ησλ ΜΔ/ΠΜΔ ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα µε επλντθνχο φξνπο. 

 

8.6.2. «ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ ΔΓΓΤΖΖ ΓΑΝΔΗΧΝ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ ΚΗΝΖΖ 

ΜΗΚΡΧΝ ΚΑΗ ΠΟΛΤ ΜΗΚΡΧΝ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ - Β' Φάζε) » 

 

Ζ δεχηεξε θάζε ηνπ Πξνγξάκκαηνο Δγγχεζεο Γαλείσλ Κεθαιαίνπ Κίλεζεο 

Μηθξψλ θαη Πνιχ Μηθξψλ Δπηρεηξήζεσλ είλαη κηα ζπλέρεηα ηνπ πξνεγνχκελνπ 

πξνγξάκκαηνο ην νπνίν ίζρπε κέρξη 8-4-2009 αιιά κε αιιαγέο ζε ηέζζεξηο βαζηθνχο 

φξνπο έγθξηζεο ηνπ πξνγξάκκαηνο κεηαμχ ησλ νπνίσλ ε θαηάξγεζε ηνπ φξνπ γηα ηελ 

επηδφηεζε επηηνθίνπ.  

Οη φξνη ηνπ πξνγξάκκαηνο κεηαβάιινληαη ζηα αθφινπζα ζεκεία: 

 

1. Δπηιέμηκεο εηαηξείεο είλαη πιένλ φιεο εθείλεο πνπ ν κέζνο φξνο ησλ 3 ηειεπηαίσλ 

ρξήζεψλ ηνπο (2005, 2006 θαη 2007) είλαη ζεηηθφο. Γειαδή δελ απαηηείηαη θεξδνθνξία 

θαη γηα ηηο 3 ηειεπηαίεο ρξήζεηο. 

 

2. Σν πξφγξακκα δίλεη εγγχεζε δαλείσλ - φπσο αθξηβψο ζηελ Α θάζε αιιά δελ 

επηδνηείηαη πιένλ ην επηηφθην. Σν επηηφθην ππνινγίδεηαη φπσο θαη ζηελ Α' θάζε 

(euribor+2.1%+0.6%). 
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3. Μεηψλεηαη ην κέγηζην χςνο δαλείνπ αλά επηρείξεζε απφ 350.000 επξψ ζηα 125.000 

επξψ. 

 

4. Μεηψλεηαη ε εθάπαμ πξνκήζεηα ππέξ ηνπ ΣΔΜΠΜΔ απφ ην 1% ζην 0,25%. 

 

8.6.3. ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΣΧΝ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΣΧΝ ΔΓΓΤΖΖ ΓΑΝΔΗΧΝ 

ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΗΝΖΖ Α΄ & Β΄ Φάζε 

 

Σα πξνγξάκκαηα απηά ηνπ ΣΔΜΠΜΔ απνηεινχλ δπν πξσηνπνξηαθά 

πξνγξάκκαηα ζε παλεπξσπατθφ επίπεδν. Απηφ πνπ ζα πξέπεη λα επηζεκαλζεί είλαη φηη ζε 

κία πνιχ δχζθνιε ζηηγκή, ν θξαηηθφο  κεραληζκφο κέζσ απηψλ ησλ πξνγξακκάησλ 

ζηάζεθε ζην πιεπξφ ρηιηάδσλ επηρεηξήζεσλ, κε ξεπζηφηεηα πνπ άγγημε ηα 3,2 δηζ. ζε 3 

κφιηο κήλεο, αμηνπνηψληαο  ηα επξσπατθά θνλδχιηα, βνεζψληαο νπζηαζηηθά ηηο 

ειιεληθέο επηρεηξήζεηο θαη ηνλψλνληαο ηελ αγνξά.  

ε έλα απνινγηζκφ ηεο Α΄ Φάζεο  κε ζηνηρεία πνπ παξνπζηάζηεθαλ απφ ην 

Τπνπξγείν Οηθνλνκηθψλ θαη επηβεβαηψζεθαλ απφ ην ΣΔΜΠΜΔ παξαηεξνχκε ηα εμήο : 

 27.338 επηρεηξήζεηο δαλεηνδνηήζεθαλ,  

 ην ζπλνιηθφ χςνο ησλ δαλείσλ αλήιζε ζε 3,2 δηζ.,  

 ην ζπλνιηθφ χςνο ησλ εγγπήζεσλ ζε 2,5 δηζ.,  

 ελψ ν κέζνο φξνο χςνπο δαλείνπ αλά επηρείξεζε ζε 119.000 επξψ. 

 

Σα παξαπάλσ λνχκεξα είλαη πνιχ ζεκαληηθά γηα ην κέγεζνο ηεο ειιεληθήο 

αγνξάο, αιιά θαη ηε ρξνληθή ζηηγκή θαηά ηελ νπνία πξαγκαηνπνηήζεθαλ.  
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ΑΘΡΟΙΣΙΚΟ ΔΑΝΕΙΟ ΠΛΗΘΟ

 

ην παξαπάλσ δηάγξακκα, θαηαγξάθεηαη, αλά εβδνκάδα, ην πιήζνο ησλ 

επηρεηξήζεσλ θαη ε αμία ησλ δαλείσλ πνπ δφζεθαλ θαηά ηελ πξψηε θάζε ηνπ 

πξνγξάκκαηνο. 

ηφρνο ηεο Β΄ Φάζεο είλαη λα εληαρηνχλ ζην πξφγξακκα 50.000 επηρεηξήζεηο. 

Απηφ ζα έρεη ζαλ απνηέιεζκα ζπλνιηθά, ν αξηζκφο ησλ επηρεηξήζεσλ, πνπ ζα 

ζπκκεηέρνπλ – θαη ζηελ Α΄ θαη ζηε Β΄ Φάζε – λα ππεξβνχλ ηηο 77.000. Δλψ ην ζπλνιηθφ 

χςνο ησλ δαλείσλ ζα αλέιζεη ζε 6,25 δηζ. θαη ζπλνιηθά θαη γηα ηηο δχν θάζεηο ζε 9,45 

δηζ. επξψ. Σέινο ην χςνο ησλ εγγπήζεσλ ζα είλαη 5 δηζ. θαη ην ζπλνιηθφ 7,5 δηζ.  

 Β’ 

ΦΑΖ 

Α’+Β’ ΦΑΖ 

ΤΜΜΔΣΟΥΖ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ: 

50.000 77.338 

ΤΝΟΛΗΚΟ ΤΦΟ ΓΑΝΔΗΧΝ: €6,30 δηζ. €9,50 δηζ. 

ΤΝΟΛΗΚΟ ΤΦΟ ΔΓΓΤΖΔΧΝ: €5 δηζ. €7,5 δηζ. 
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Σέινο έρεη αλαθνηλσζεί φηη ε δεχηεξε θάζε ηνπ πξνγξάκκαηνο ζα ιήμεη κφιηο 

θαιπθζεί ην πνζφ ησλ 5 δηζ. επξψ. Πεξηζζφηεξεο απφ 10.000 ειιεληθέο κηθξνκεζαίεο 

επηρεηξήζεηο εληζρχζεθαλ ζηε Β΄ Φάζε ηνπ ΣΔΜΠΜΔ, αξηζκφο πνπ αληηζηνηρεί ζην 1/3 

ηνπ ζπλνιηθνχ αξηζκνχ ησλ επηρεηξήζεσλ, πνπ δαλεηνδνηήζεθαλ θαηά ηελ Α΄Φάζε, 

φπσο αλαθέξεηαη ζε ζρεηηθφ ελεκεξσηηθφ ζεκείσκα ηνπ ππνπξγείνπ Αλάπηπμεο. πσο 

επηζεκαίλεηαη ζρεηηθά ε αμία ησλ εγθεθξηκέλσλ δαλείσλ ππεξέβε ηα 720 εθ. επξψ ελψ 

δηαζθαιίζηεθαλ πεξηζζφηεξεο απφ 36.000 ζέζεηο εξγαζίαο. Σν 90% ησλ δαλείσλ, ήηνη  

πεξηζζφηεξα απφ 9.000 δάλεηα, δφζεθαλ ζε πνιχ κηθξέο επηρεηξήζεηο, πνπ απαζρνινχλ 

απφ 0 έσο 9 εξγαδφκελνπο. Ο κεγαιχηεξνο αξηζκφο δαλείσλ δφζεθε ζηηο πεξηθέξεηεο ηεο 

Αηηηθήο (3.552) θαη ηεο Κ. Μαθεδνλίαο (1.675), φπνπ εδξεχνπλ θαη νη πεξηζζφηεξεο 

επηρεηξήζεηο ηεο Διιάδαο. Κχξηνη θιάδνη πνπ εληζρχζεθαλ, ζε πνζνζηφ άλσ ηνπ 80% 

ησλ δαλείσλ πνπ δφζεθαλ, ήηαλ ην ιηαληθφ θαη ην ρνλδξηθφ εκπφξην, ηα μελνδνρεία-

εζηηαηφξηα, ε πψιεζε, ζπληήξεζε θαη επηζθεπή απηνθηλήησλ-νρεκάησλ, νη θαηαζθεπέο 

θαη ε βηνκεραλία ηξνθίκσλ-πνηψλ. 

 

8.6.4. ΣΑ «ΚΑΚΧ ΚΔΗΜΔΝΑ» 

 

Παξφιν πνπ ηα πξνγξάκκαηα ραξαθηεξίζηεθαλ θαη νπζηαζηηθά είλαη 

πξσηνπνξηαθά ζεκεηψζεθαλ αξθεηά πξνβιήκαηα θαηά ην δηάζηεκα ην νπνίν είλαη ζε 

εθαξκνγή. 

Ζ Α΄ Φάζε ηνπ πξνγξάκκαηνο βξήθε ηηο πεξηζζφηεξεο ηξάπεδεο επηθπιαθηηθέο 

ιφγσ ηνπ φηη ην ΣΔΜΠΜΔ εγγπάην ην 80% ελψ ην ππφινηπν 20% παξέκελε αθάιππην 

θαη φρη κνλφ απηφ αιιά απαγνξεπφηαλ ζηηο ηξάπεδεο λα πάξνπλ εγγπήζεηο. Απηφ ζήκαηλε 

έλα κεγάιν ξίζθν γηα φιεο ηηο ηξάπεδεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηε ρψξα θαη είρε σο 

απνηέιεζκα, λα πξνσζνχληαη πεξηζζφηεξν νη επηρεηξήζεηο νη φπνηεο είραλ πνιχ ρακειφ 

scoring πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Πνιιέο απφ απηέο ηηο επηρεηξήζεηο δελ είραλ πξαγκαηηθά 

αλάγθε απηά ηα ρξήκαηα κε απνηέιεζκα φηαλ εθηακίεπαλ ην άηνθν θεθάιαην θίλεζεο λα 

ηα επαλαηνπνζεηνχλ ζε πξνζεζκηαθέο θαηαζέζεηο ζηελ ηξάπεδα πνπ έδηλε ην πςειφηεξν 
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επηηφθην. Απηφ είρε ζαλ απνηέιεζκα λα κελ θπθινθνξήζεη ρξήκα ζηελ αγνξά θαη λα κελ 

βνεζεζνχλ κέζσ ηνπ πξνγξάκκαηνο επηρεηξήζεηο πνπ πξαγκαηηθά ην είραλ αλάγθε. 

Σν ελδηαθέξνλ ησλ ΜΜΔ ήηαλ πνιχ κεγάιν κε απνηέιεζκα πνιιέο αηηήζεηο λα 

κελ πξνιάβνπλ λα επεμεξγαζηνχλ θαη λα απνζηαινχλ ζην ΣΔΜΠΜΔ απφ ηηο ηξάπεδεο. 

ε απηφ ζπλέβαιιε ην φηη δελ ππήξρε πιήξε ελεκέξσζε γηα ην πφηε ηειεηψλεη ην 

πξφγξακκα. πλέπεηα απηήο ηεο θαηάζηαζεο ήηαλ ε ιήμε ηνπ πξνγξάκκαηνο ζηηο 8 

Απξηιίνπ κεηά απφ ζχζθεςε πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε κεηαμχ Τπνπξγείνπ θαη ΣΔΜΠΜΔ. 

ιεο απηέο νη αηηήζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ δελ πξφιαβαλ λα επεμεξγαζηνχλ 

θαη λα απνζηαινχλ ζην ΣΔΜΠΜΔ έπξεπε λα ππνβάιινπλ ζηελ ηξάπεδα ηελ νπνία είραλ 

απεπζπλζεί κηα δήισζε γηα λα ππαρζνχλ ζηε δεχηεξε θάζε. Αξθεηέο απφ απηέο 

αξλήζεθαλ λα πξνρσξήζνπλ ζηε δεχηεξε θάζε δηφηη ην επηηφθην δελ είλαη επηδνηνχκελν. 

ε απηφ ην ζεκείν πξέπεη λα επηζεκάλνπκε πσο παξφιν πνπ ην επηηφθην επηβαξχλεη ηελ 

επηρείξεζε είλαη ζεκαληηθά πην ρακειφ απφ απηά πνπ ρνξεγνχλ νη ηξάπεδεο γηα 

πξνγξάκκαηα θεθαιαίνπ θηλήζεσο.  

Σέινο ζε δχζθνιεο νηθνλνκηθέο αιιά θαη θνηλσληθέο ζπλζήθεο, φπνπ 

πξαγκαηνπνηνχληαη ξαγδαίεο αιιαγέο ζε θαζεκεξηλή βάζε ην φηη θαη ηα δπν 

πξνγξάκκαηα έρνπλ δηάξθεηα απνπιεξσκήο ηα 3 έηε είλαη αξλεηηθφ, πφζν  κάιινλ φηαλ 

νη δφζεηο είλαη αλά εμάκελν φπνπ ην πφζν πνπ νθείιεη ε επηρείξεζε λα απνπιεξψζεη 

είλαη αξθεηά κεγάιν. 

 

8.7. ΓΗΑΓΗΚΑΗΔ ΠΑΡΟΥΖ ΔΓΓΤΖΔΧΝ 

 

Ζ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ είλαη έλαο ζχλδεζκνο αλάκεζα ζηηο Διιεληθέο Μηθξέο θαη Πνιχ 

Μηθξέο Δπηρεηξήζεηο, αηνκηθέο ή εηαηξηθέο θαη ζηηο Σξάπεδεο. Γηεπθνιχλεη θαη ηηο δχν 

πιεπξέο αλαιακβάλνληαο κεγάιν κέξνο ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ θηλδχλνπ ηεο επηρείξεζεο.  

 

Ζ δηαδηθαζία πνπ αθνινπζείηαη γηα ηελ παξνρή εγγχεζεο απφ ηελ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ είλαη ε 

αθφινπζε:  
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 Ζ ΜΔ απεπζχλεηαη ζηε Σξάπεδα ή ζηηο Σξάπεδεο ηεο επηινγήο ηεο. Ζ Σξάπεδα 

εμεηάδεη θαη αμηνινγεί ην αίηεκα ηεο ΜΔ, ην Δπηρεηξεκαηηθφ - Δπελδπηηθφ ζρέδην 

θαη ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ησλ ππνςεθίσλ επελδπηψλ, ζχκθσλα κε ηνπο 

ηζρχνληεο εζσηεξηθνχο θαλνληζκνχο ηεο θαη ηα θξηηήξηα πηζηνδφηεζεο πνπ 

εθάζηνηε εθαξκφδεη.  

 ε πεξίπησζε πνπ ε Σξάπεδα ζεσξεί φηη ην Δπηρεηξεκαηηθφ - Δπελδπηηθφ ζρέδην 

είλαη νηθνλνκηθά βηψζηκν, αιιά παξάιιεια επηζπκεί γηα έλα κέξνο ηνπ δαλείνπ 

ηελ εγγχεζε ηεο ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ, ελεκεξψλεη ηελ ΜΔ γηα ηα πξνγξάκκαηα ηεο 

ΣΔΜΠΜΔ θαη θπξίσο γηα ην θφζηνο, ηηο πξνυπνζέζεηο θαη ηνπο πεξηνξηζκνχο 

έληαμεο ηεο ΜΔ ζε έλα απφ απηά. 

Ζ Σξάπεδα ελεκεξψλεη, κεηαμχ άιισλ, ηηο ΜΔ φηη:  

 Ζ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ έρεη ζπγρξεκαηνδνηεζεί απφ ηελ Δ.Δ. θαη σο εθ ηνχηνπ ην έξγν 

«ίδξπζε θαη ιεηηνπξγία ηεο ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ» έρεη εληαρζεί ζην Γ΄ΚΠ.  

 Γηα απηφ ηνλ ιφγν, ζε πεξίπησζε παξνρήο ηεο εγγχεζεο θαη ππνγξαθήο ηεο 

ζρεηηθήο ζχκβαζεο πίζησζεο, ε ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ, φπσο ε Δπξσπατθή Δπηηξνπή 

θαζψο θαη ην Δπξσπατθφ Διεγθηηθφ πλέδξην έρνπλ δηθαίσκα δηεμαγσγήο 

ινγηζηηθνχ ειέγρνπ ηεο ΜΔ γηα ηελ νπνία έρεη εγγπεζεί ε ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ ή 

αλάζεζεο ηνπ ελ ιφγσ έξγνπ ζε ηξίηνπο.  

 Ζ ΜΔ πξέπεη λα ζπκπιεξψζεη ην έληππν «Γειηίν Πιεξνθνξηαθψλ ηνηρείσλ 

Δπηρείξεζεο», λα ην ππνβάιεη ζηελ Σξάπεδα κε ηελ νπνία ζα ζπλεξγαζηεί θαη λα 

δειψζεη κέζσ ηνπ λνκίκνπ εθπξνζψπνπ ηεο φηη ηα παξαπάλσ ζηνηρεία είλαη 

αιεζή.  

 Ζ Σξάπεδα πξέπεη λα ζπκπιεξψζεη ην έληππν «Αίηεζε γηα Παξνρή Δγγχεζεο 

Πηζηνδφηεζεο» κε ζηνηρεία θαη πιεξνθνξίεο πνπ δεηνχληαη απφ ηελ ΣΔΜΠΜΔ 

ΑΔ θαη θπξίσο λα αλαθέξεη ηνπο φξνπο ηνπ δαλείνπ (επηηφθην, δηάξθεηα) 

αλαιπηηθά ηηο εμαζθαιίζεηο πνπ παξέρεη ε ΜΔ θαζψο θαη λα εθηηκήζεη / 

ζρνιηάζεη ηελ νηθνλνκηθή βησζηκφηεηα ηνπ επελδπηηθνχ πξνγξάκκαηνο θαη ηεο 

επηρείξεζεο.  
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 Ζ απνζηνιή ησλ ζπκπιεξσκέλσλ παξαπάλσ εγγξάθσλ απφ ηελ Σξάπεδα θαη ηελ 

ΜΔ ζηελ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ, δελ απνηειεί νπνηαδήπνηε δέζκεπζε ηεο ηειεπηαίαο γηα 

ηελ παξνρή εγγχεζεο.  

 Ζ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ απνθαζίδεη κε δηάθνξα θξηηήξηα φπσο ην χςνο ησλ θηλδχλσλ, 

ηνλ εζσηεξηθφ θαλνληζκφ ιεηηνπξγίαο ηεο θιπ. γηα ηελ παξνρή εγγχεζεο θαη 

απαληά ζεηηθά ή αξλεηηθά εγγξάθσο ην αξγφηεξν εληφο 4-5 εκεξνινγηαθψλ 

εκεξψλ απφ ηελ εκεξνκελία παξαιαβήο ηεο αίηεζεο.  

 ε πεξίπησζε πνπ ε ΜΔ ππνγξάςεη ηε ζχκβαζε πίζησζεο κε ηελ Σξάπεδα 

νθείιεη λα γλσξίδεη φηη ε εγγχεζε αξρίδεη λα ηζρχεη απφ ηελ εκεξνκελία ηεο 

πξψηεο εθηακίεπζεο ηεο πίζησζεο. Αλ παξέιζνπλ 6 κήλεο απφ ηελ εκεξνκελία 

ππνγξαθήο ηεο ζχκβαζεο πίζησζεο, ρσξίο θάπνηα εθηακίεπζε, ε εγγχεζε ηεο 

ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ δελ ηζρχεη .  

 Ζ Σξάπεδα, είηε πξφθεηηαη γηα απηναπαζρνινχκελνπο, είηε γηα επηρεηξεκαηίεο - 

ηδηνθηήηεο ηεο ΜΔ, είηε γηα κέιε ηνπ Γ.. απαγνξεχεηαη λα πξνζεκεηψζεη ή λα 

ππνζεθεχζεη ηε κφληκε θαη κνλαδηθή θαηνηθία απηψλ, θαηά ηνλ ρξφλν 

ζπλνκνιφγεζεο ηεο πίζησζεο θαη εθ' φζνλ απηή δελ είλαη ήδε πξνζεκεησκέλε ή 

ππνζεθεπκέλε.  

 Ζ ΜΔ δχλαηαη λα πξνζθέξεη νηαζδήπνηε κνξθήο εμαζθάιηζε, ε νπνία κπνξεί λα 

είλαη ελνρηθή (π.ρ. πξνζσπηθέο εγγπήζεηο) ή/θαη εκπξάγκαηε (πξνζεκείσζε / 

ππνζήθε επί αθηλήησλ, ελέρπξν επί θηλεηψλ πξαγκάησλ). Σν χςνο ηεο 

εμαζθάιηζεο απηήο πξνζδηνξίδεηαη απφ δηάθνξνπο παξάγνληεο (θίλδπλνο 

επηρείξεζεο, αγαζηή ζπλεξγαζία κε ηξάπεδεο θ.ιπ.).  

 Ζ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ δελ παξαηηείηαη ηεο έλζηαζεο δηδήζεσο, εθηφο θάπνησλ 

πεξηπηψζεσλ πνπ αλαγξάθνληαη ζηνλ Καλνληζκφ Παξνρήο Δγγπήζεσλ. 

 Σν ηειηθφ πνζνζηφ θάιπςεο ηνπ δαλείνπ θαη ην χςνο ηεο εηήζηαο πξνκήζεηαο 

πξνζδηνξίδεηαη επαθξηβψο απφ ηελ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ ζηελ εγγπεηηθή ηεο πξάμε. 

 

Μεηά ηελ ελεκέξσζε ηεο ΜΔ θαη ζηελ πεξίπησζε πνπ ε Σξάπεδα φζν θαη ε ΜΔ 

επηζπκνχλ ηελ εγγχεζε ηεο ΣΔΜΠΜΔ ηφηε: 
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α) Ζ ΜΔ ζπκπιεξψλεη ην έληππν «Γειηίν Πιεξνθνξηαθψλ ηνηρείσλ Δπηρείξεζεο», ην 

ππνβάιεη ζηελ Σξάπεδα θαη δειψλεη κέζσ ηνπ λνκίκνπ εθπξνζψπνπ ηεο φηη ηα 

ππνβαιιφκελα ζηνηρεία είλαη αιεζή. 

 

β) Ζ Σξάπεδα επίζεο, ζπκπιεξψλεη ην έληππν «Αίηεζε γηα Παξνρή Δγγχεζεο 

Πηζηνδφηεζεο» κε ζηνηρεία θαη πιεξνθνξίεο πνπ δεηνχληαη απφ ηελ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ.  

 

γ) Ζ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ εμεηάδεη, αμηνινγεί ηελ αίηεζε θαη απαληά ζεηηθά ή αξλεηηθά. 

 

δ) ηελ πεξίπησζε ζεηηθήο απάληεζεο, ε ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ επαλαπνζηέιιεη ζηε Σξάπεδα : 

 ηα έληππα «Αίηεζε γηα Παξνρή Δγγχεζεο Πηζηνδφηεζεο» θαη «Γειηίν 

Πιεξνθνξηαθψλ ηνηρείσλ Δπηρείξεζεο» δηνξζσκέλα / ζπκπιεξσκέλα θαη 

ππνγεγξακκέλα,  

 θαζψο θαη ηελ Δγγπεηηθή Πξάμε ζπκπιεξσκέλε δεφλησο θαη ππνγεγξακκέλε εηο 

ηξηπινχλ . 

ε) Σαπηφρξνλα κε ηελ ππνγξαθή ηεο ζχκβαζεο Πίζησζεο ππνγξάθεηαη απφ ηελ Σξάπεδα 

θαη ηε ΜΔ ε Δγγπεηηθή Πξάμε εηο ηξηπινχλ θαη ζπγρξφλσο αλαγξάθεηαη ε εκεξνκελία 

ηεο ππνγξαθήο. Μφιηο γίλεη ε πξψηε εθηακίεπζε ηεο Πίζησζεο, νπφηε θαη άξρεηαη ε 

ηζρχο ηεο εγγχεζεο απνζηέιιεηαη απφ ηελ Σξάπεδα ζηελ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ έλα απφ ηα ηξία 

αληίγξαθα ηεο Δγγπεηηθήο Πξάμεο, θαηαιιήισο ζπκπιεξσκέλε θαη ην ρξνλνδηάγξακκα 

απνπιεξσκήο ηεο πίζησζεο. 

 

ζη) Ζ Σξάπεδα ηεξεί φια ηα ζρεηηθά έγγξαθα κέρξη ην νξηζηηθφ θιείζηκν ηνπ θαθέινπ 

θαζψο θαη φιεο ηηο παξερφκελεο απφ ηελ ΜΔ αζθάιεηεο. Ζ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ δηθαηνχηαη λα 

ιακβάλεη νπνηεδήπνηε αληίγξαθα ηνπ θαθέινπ πνπ έρνπλ ζρέζε κε ην εγγπεκέλν δάλεην. 

 

δ) Σέινο, ε Σξάπεδα, αθνχ αξρίζεη ε ηζρχο ηεο εγγχεζεο, ελεκεξψλεη ηελ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ:  
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 ζηηο πεξηπηψζεηο ιεμηπξνζέζκσλ απαηηήζεσλ, πνπ αθνξνχλ πξνκήζεηεο, ηφθνπο 

ή ρξενιχζηα, εληφο 45 εκεξψλ απφ ηελ πξψηε εκέξα ιεμηπξνζεζκίαο θαη  

 ζηηο πεξηπηψζεηο δηθαζηηθψλ ελεξγεηψλ απφ ηξίηνπο ,εηο βάξνο ησλ ελερνκέλσλ 

ζηε ζχκβαζε πίζησζεο, θαζψο θαη γηα ηξνπνπνηήζεηο πνπ αθνξνχλ ζηνηρεία ηεο 

δαλεηδφκελεο ΜΔ (επσλπκία, δηεχζπλζε θ.ιπ.), εθφζνλ απηέο πεξηέξρνληαη ζε 

γλψζε ηεο Σξάπεδαο . 

 

8.8. ΤΝΔΡΓΑΕΟΜΔΝΔ ΣΡΑΠΔΕΔ 

 

Ζ ΣΔΜΠΜΔ ΑΔ έρεη ππνγξάςεη ζπκβάζεηο ζπλεξγαζίαο κε ηα θάησζη 

ρξεκαηνπηζησηηθά θαη ρξεκαηνδνηηθά ηδξχκαηα / εηαηξείεο : 

ΔΜΠΟΡΗΚΔ ΣΡΑΠΔΕΔ   

ΔΓΓΤΖΖ 

ΓΡΑΖ 2.10.2 «ΔΠΗΓΟΣΖΖ ΚΟΣΟΤ ΓΑΝΔΗΜΟΤ ΚΑΗ 

ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΖ ΜΗΘΧΖ ΜΗΚΡΧΝ ΚΑΗ ΠΟΛΤ 

ΜΗΚΡΧΝ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ» 

1. ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 

2. ΣΡΑΠΔΕΑ ΑΣΣΗΚΖ  

3. ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ Α.Δ.  

4. ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ  

5. ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΛΣΓ  

6. ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ Α.Δ.  

7. PROTON BANK A.E. 

8. ASPIS BANK A.E. 

9. EFG-EUROBANK ERGASIAS Α.Δ.  

10. FBB- FIRST BUSINESS BANK  

11. ΜILLENIUM BANK 

12. PROBANK Α.Δ.  

13. ALPHA BANK  

14. CITIBANK  

15. MARFIN EGNATIA BANK 

16. ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ 

17. ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ ΛΣΓ  

18. ΠΑΝΔΛΛΖΝΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ 

1. ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 

2. ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ  

3. ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ ΛΣΓ  

4. ALPHA BANK 

5. ASPIS BANK 

6. CITIBANK 

7. EFG-EUROBANK ERGASIAS 

8. PROBANK 

9. PROTON BANK A.E. 

10. ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 

11. ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ Α.Δ. 

12. FBB-FIRST BUSINESS BANK 

13. MARFIN EGNATIA BANK 

14. ΠΑΝΔΛΛΖΝΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ 

15. ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ  

16. TΡΑΠΔΕΑ ΑΣΣΗΚΖ  

17. ΜILLENIUM BANK 

18. ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 

ΤΝΔΣΑΗΡΗΣΗΚΔ ΣΡΑΠΔΕΔ   
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ΔΓΓΤΖΖ 

ΓΡΑΖ 2.10.2 «ΔΠΗΓΟΣΖΖ ΚΟΣΟΤ ΓΑΝΔΗΜΟΤ ΚΑΗ 

ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΖ ΜΗΘΧΖ ΜΗΚΡΧΝ ΚΑΗ ΠΟΛΤ 

ΜΗΚΡΧΝ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ» 

1. Αρατθή πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα ΤΝ.Π.Δ.  

2. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Γξάκαο ΤΝ.Π.Δ.  

3. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Γσδεθαλήζνπ ΤΝ.Π.Δ.  

4. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Έβξνπ ΤΝ.Π.Δ.  

5. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Δπβνίαο ΤΝ.Π.Δ.  

6. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Ησαλλίλσλ ΤΝ.Π.Δ.  

7. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Καξδίηζαο ΤΝ.Π.Δ.  

8. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Κνξηλζίαο ΤΝ.Π.Δ.  

9. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Λακίαο ΤΝ.Π.Δ.  

10. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Λέζβνπ - Λήκλνπ ΤΝ.Π.Δ.  

11. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Ν. Κνδάλεο ΤΝ.Π.Δ.  

12. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Ν. Πηεξίαο "ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ 

ΠΗΣΖ" ΤΝ.Π.Δ.  

13. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Ν. Σξηθάισλ ΤΝ.Π.Δ.  

14. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Παγθξήηηα ΤΝ.Π.Δ. 

15. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα εξξψλ ΤΝ.Π.Δ. 

16. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Υαλίσλ ΤΝ.Π.Δ.  

1. Αρατθή πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα ΤΝ.Π.Δ.  

2. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Γξάκαο ΤΝ.Π.Δ.  

3. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Γσδεθαλήζνπ ΤΝ.Π.Δ.  

4. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Έβξνπ ΤΝ.Π.Δ.  

5. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Δπβνίαο ΤΝ.Π.Δ.  

6. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Ησαλλίλσλ ΤΝ.Π.Δ.  

7. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Καξδίηζαο ΤΝ.Π.Δ.  

8. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Λακίαο ΤΝ.Π.Δ.  

9. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Λέζβνπ - Λήκλνπ ΤΝ.Π.Δ.  

10. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Ν. Κνδάλεο ΤΝ.Π.Δ.  

11. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Ν. Πηεξίαο "ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΠΗΣΖ" 

ΤΝ.Π.Δ.  

12. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Ν. Σξηθάισλ ΤΝ.Π.Δ.  

13. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Παγθξήηηα ΤΝ.Π.Δ.  

14. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Υαλίσλ ΤΝ.Π.Δ.  

15. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα Κνξηλζίαο ΤΝ.Π.Δ.  

16. πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα εξξψλ ΤΝ.Π.Δ.  

ΔΣΑΗΡΔΗΔ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΖ ΜΗΘΧΖ / LEASING 

ΔΓΓΤΖΖ 

ΓΡΑΖ 2.10.2 «ΔΠΗΓΟΣΖΖ ΚΟΣΟΤ ΓΑΝΔΗΜΟΤ ΚΑΗ 

ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΖ ΜΗΘΧΖ ΜΗΚΡΧΝ ΚΑΗ ΠΟΛΤ 

ΜΗΚΡΧΝ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ» 

1. ΔΘΝΗΚΖ ΛΖΕΗΝΓΚ Α.Δ. ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ 

ΜΗΘΧΔΧΝ 

2. ΠΔΗΡΑΗΧ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ ΜΗΘΧΔΧΝ Α.Δ. 

3. MARFIN LEASING 

4. ASPIS ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ ΜΗΘΧΔΧΝ Α.Δ. 

5. ALPHA ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ ΜΗΘΧΔΧΝ Α.Δ. 

6. EFG-EUROBANK ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ 

ΜΗΘΧΔΧΝ Α.Δ. 

7. ΚΤΠΡΟΤ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ ΜΗΘΧΔΧΝ Α.Δ. 

8. ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ ΜΗΘΧΔΧΝ 

Α.Δ. 

9. PROBANK ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΔ ΜΗΘΧΔΗ Α.Δ. 

1. ΠΔΗΡΑΗΧ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ ΜΗΘΧΔΧΝ Α.Δ. 

2. ALPHA ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ ΜΗΘΧΔΧΝ Α.Δ. 

3. ΔΘΝΗΚΖ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ ΜΗΘΧΔΧΝ Α.Δ. 

4. EFG-EUROBANK ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ ΜΗΘΧΔΧΝ Α.Δ. 

5. ΚΤΠΡΟΤ ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ ΜΗΘΧΔΧΝ Α.Δ. 

6. MARFIN LEASING 

7. ΑSPIS ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΧΝ ΜΗΘΧΔΧΝ Α.Δ. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 9
Ο

 – ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ – ΓΗΑΠΗΣΧΔΗ 

 

πσο έρεη είδε αλαθεξζεί θαη ζηελ εηζαγσγή, ζθνπφο θαηά ηελ εθπφλεζε απηήο 

ηεο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο ήηαλ ε ζσζηή πιεξνθφξεζε φζσλ αζρνινχληαη κε ηηο 

Μηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο θαη ε φζν ην δπλαηφ πιεξέζηεξε ελεκέξσζε γηα ηηο 

δπλαηφηεηεο ηηο νπνίεο έρνπλ.   

ε κία επνρή πνπ ραξαθηεξίδεηαη απφ ηελ παγθνζκηνπνίεζε θαη ηνλ εληεηλφκελν 

αληαγσληζκφ, ε Διιεληθή Πνιχ Μηθξή, Μηθξή θαη Μεζαία Δπηρείξεζε θαιείηαη λα 

δψζεη ηνλ δηθφ ηεο αγψλα γηα λα εθζπγρξνληζζεί, λα επηβηψζεη θαη λα δηαθξηζεί ζε έλα 

δηεζλψο αληαγσληζηηθφ πεξηβάιινλ.  

Ζ ζπκκεηνρή ηεο ρψξαο καο ζηελ ΟΝΔ, νη δηαξζξσηηθέο πνιηηηθέο θαη νη λένη 

φξνη αλάπηπμεο, αθελφο έρνπλ δεκηνπξγήζεη έλα πιαίζην ζηαζεξφηεηαο θαη αλάπηπμεο, 

αθεηέξνπ έρνπλ ζηεξήζεη απφ ηηο επηρεηξήζεηο ηηο εζληθέο πξνζηαηεπηηθέο πνιηηηθέο ηεο 

παξαγσγήο θαη ηεο εμσζηξέθεηάο ηνπο. Ζ ζηξνθή φκσο πνπ παξαηεξείηαη ηα ηειεπηαία 

έηε κέζσ ηνλ επηδνηνχκελσλ πξνγξακκάησλ θαζψο θαη ηα πξσηνπνξηαθά πξνγξάκκαηα 

ηα νπνία είλαη ζε εθαξκνγή κέζσ ηνπ ΣΔΜΠΜΔ, ζε κηα πνιχ δχζθνιε γηα ηελ 

παγθφζκηα θνηλφηεηα νηθνλνκηθή ζπγθπξία, ζπγθιίλνπλ ζην γεγνλφο πσο ε ζηήξημε ησλ 

ΜΜΔ είλαη κνλφδξνκνο, αθνχ απνηεινχλ ηελ ξαρνθνθαιηά φρη κνλφ ηήο ειιεληθήο αιιά 

θαη ηηο παγθφζκηαο νηθνλνκίαο. 
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ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ : 

35,3

1,92

5,29

2,913,11

6,14

3,03

5,94

17,37

4,29
5,01

4,7

ΠΟΟΣΙΑΙΑ ΚΑΣΑΝΟΜΗ ΜΜΕ ΑΝΑ ΠΕΡΙΦΕΡΕΙΑ
ΠΗΓΗ ΕΤΕ - ΜΗΣΡΩΟ ΕΠΙΡΗΕΩΝ 2004

ΑΣΣΙΚΗ 35,3%

ΒΟΡΕΙΟ ΑΙΓΑΙΟ 1,92%

ΔΤΣΙΚΗ ΕΛΛΑΔΑ 5,29%

ΔΤΣΙΚΗ ΜΑΚΕΔΟΝΙΑ 2,91%

ΗΠΕΙΡΟ 3,11%

ΘΕΑΛΙΑ 6,14%

ΙΟΝΙΑ ΝΗΙΑ 3,03%

ΚΡΗΣΗ 5,94%

ΚΕΝΣΡΙΚΗ ΜΑΚΕΔΟΝΙΑ 17,37%

ΝΟΣΙΟ ΑΙΓΑΙΟ 4,29%

ΠΕΛΟΠΟΝΝΗΟ 5,01%

ΣΕΡΕΑ ΕΛΛΑΔΑ 4,70%

 

24%

0,10%

16,10%

1,10%

2,60%

2,60%

2,40%

1,40%

3,70%
4,10%

14,30%

0,50%

13,40%

1,20% 11,90%

ΠΟΟΣΙΑΙΑ ΚΑΣΑΝΟΜΗ ΣΩΝ ΜΜΕ ΣΗΝ ΕΤΡΩΠΗ 
(15)

ΠΗΓΗ : OBSERVATORY OF EUROPEAN SME'S, SME'S IN EUROPE 2003

ΙΣΑΛΙΑ 24%

ΛΟΤΞΕΜΒΟΤΡΓΟ 0,10%

ΓΕΡΜΑΝΙΑ 16,1%

ΔΑΝΙΑ 1,1%

ΟΛΛΑΝΔΙΑ 2,6%

ΟΤΗΔΙΑ 2,6%

ΒΕΛΓΙΟ  2,4%

ΑΤΣΡΙΑ 1,4%

ΠΟΡΣΟΓΑΛΙΑ 3,7%

ΕΛΛΑΔΑ 4,1%

ΙΠΑΝΙΑ 14,3%

ΙΡΛΑΝΔΙΑ 0,5%

ΓΑΛΛΙΑ 13,4%

ΦΙΛΑΝΔΙΑ 1,2%

ΑΓΓΛΙΑ 11,9%
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94,60%

ΠΟΟΣΟ ΕΠΙΧΕΙΡΗΕΩΝ ΑΝΑ ΑΡΙΘΜΟ 
ΑΠΑΧΟΛΟΤΜΕΝΩΝ

ΠΗΓΗ ΕΤΕ - ΜΗΣΡΩΟ ΕΠΙΧΕΙΡΗΕΩΝ 2004

ΕΩ 4 - 94,6%

5 ΕΩ 9 - 2,8%

10 ΕΩ 19 - 1,4%

20 ΕΩ 29 - 0,5%

30 ΕΩ 49 - 0,4%

50 ΕΩ 99 - 0,2%

100+ - 0,2%

 

83,23%

ΑΡΙΘΜΟ ΕΠΙΧΕΙΡΗΕΩΝ & ΣΑΞΕΙ ΜΕΓΕΘΟΤ ΚΤΚΛΟΤ 
ΕΡΓΑΙΩΝ (Ε ΧΙΛΙΑΔΕ ΕΤΡΩ)
ΠΗΓΗ ΕΤΕ -ΜΗΣΡΩΟ ΕΠΙΧΕΙΡΗΕΩΝ 2004

83,23% - ΕΩ 150

7,35% - 150-300

3,59% - 300-500

3,87% - 500-1500

1,38% - 1500-5000

79,90%

ΚΑΣΑΝΟΜΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΕΩΝ ΑΝΑ ΝΟΜΙΚΗ ΜΟΡΦΗ
ΠΗΓΗ ΕΤΕ - ΜΗΣΡΩΟ ΕΠΙΧΕΙΡΗΕΩΝ 2003

79,9% ΑΣΟΜΙΚΕ

8,6% Ο.Ε.

1,5% Ε.Ε.

2,3% Ε.Π.Ε.

3,4% Α.Ε.

1,8% ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ

0,6% ΚΟΙΝΩΝΙΑ

0,2% ΝΑΤΣΙΛΙΑΚΕ

1,8% ΛΟΙΠΕ
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ΠΖΓΖ: OBSERVATORY OF EUROPEAN SME's, SME's IN EUROPE 2003 

 

 

29,80%

20,80%16,50%

32,90%

ΕΠΙΧΕΙΡΗΕΙ ΣΗΝ ΕΤΡΩΠΗ ΑΝΑ ΑΡΙΘΜΟ 
ΕΡΓΑΖΟΜΕΝΩΝ

SOURCE : EUROSTAT - SBS DATA 2003

MICRO - ENTERPRISE  1-9 
EMPLOYEES

SMALL ENTERPRISE  10 - 49 
EMPLOYEES

MEDIUM - SIZE ENTERPRISE  
50 - 249 EMPLOYEES

LARGE ENTERPRISE  250+ 
EMPLOYEES
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ΕΓΚΕΚΡΙΜΕΝΕ ΑΙΣΗΕΙ

ΤΠΟΒΛΗΘΕΙΕ ΑΙΣΗΕΙ0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

ΕΣΟ 2007
ΕΣΟ 2006

ΕΣΟ 2005
ΕΣΟ 2004

4008

2713

1801

253

6598

4189

2566

460

 

ΑΗΣΖΜΑΣΑ ΣΔΜΠΜΔ ΓΗΑΥΡΟΝΗΚΑ                                                    ΠΖΓΖ : Σ.Δ.Μ.Π.Μ.Δ. Α.Δ. 
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ΠΗΝΑΚΔ ΔΠΗΣΟΚΗΧΝ «ΑΝΣΑΓΧΝΗΜΟ» 
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