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Hepiinyn

Y10 mlaicto Tng Tapovcag epyaciog, eEetaleTal av Kol Kotd OG0 KATOLES TOPAUETPOL TWV
EMYEPNOEWMV, Ol OMOIEG OVAYOVTIOL GTOV UN CLGTNUOTIKO Kivouvd Tovg, €mnpealouvv. Tic
AOdOGELS TOV UETOY®V TOVG. Edwotepa, eEetdletar 1) Xppon TOv AoKOVY TG amodOGELS
ot €&N¢ mapdpeTpot : i) N amOAVTN TN TG LETOYNG, 11) TO péyeBog g emyeipnong ko iii) o
AOyog Tiung mpog k€PN avd petoyr| (P/E).

IMa g avaykeg ¢ avaivong ypnowornombnkav dedopuévo tov 140 petoydv tov deiktn
FTSE 140, tov Xpnpatiompiov AOnvaov, yo v ypovikh tepiodo 2004-2007. O FTSE 140
nepthopPdvel TIc HETOXEG MOV GLVOETOLV TOLG O€iKTeEC HEYAANG, MECOIiOG Kol MUIKPNG
KepoAotomoinong. ['a Tov VTOAOYIGUO TV ATOOOGEDV YPNCILOTOMONKAV NUEPTCIES TUUES
g meprodov 31/12/2003 - 31/12/2007. H mepiodog avtn yapoaktnpiletoar 6To cOVOAD TG
oo o 6Tafepd avodIKT TOPEID TV TILDOV.

Ta eumelpkd gvpruoto, pog 0dNYoLV GTO  CLUUTEPUCHO. OTL KOVEVOS OO TOVG TPELS
Tapayovteg oev emnpedlel T amoddoelg Tav. petoydv. H dtamictwon avtr amotelel £voeién
vép ¢ loybog tov Capital Asset Pricing Model, 10 omoio eonyeiton 611 pdévo o
oLGTNUATIKOG Kivouvog emnpedlel TIG amodOGES TV LETOXOV (Ue TIG omoleg ocuvdEeTat

OeTiKd).
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Abstract

In this study, it is examined whether and to what extend certain firm parameters — that are not
included into the systematic risk- affect stock returns, in the Athens Stock Exchange (ASE).
More specifically, it is examined the effect of the effect of the following parameters:

1) The absolute stock price

i1) The firm’s size

iii) The company’s Price/ Earning ratio (P/E).

For the purpose of our study, a data sample of 140 stocks trading in FTSE 140 of the Athens
Stock Exchange, for the period 2004-2007, was analyzed. The FTSE 140 is composed of the
companies which are included in the three indices representing the small, medium and large
companies of the ASE.

The results provide evidence that none of the above factors affects stock returns, thus

supporting Capital Asset Pricing Model which asserts that only systematic risk matters.
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Keodarao 1

Y KOTOC KOl ovapOpmaon

Yxomdg ¢ mapovoag epyaciog eivar vo dlepeuVNoEl Katd TOCO KATOIEC TOPAUETPOL TNG
EMYEIPNONG TOV AVAYOVTIOL GTOV U1 GUGTNUATIKO NG Kivovvo ennpedlovv Tig amodOGES TG
petoyns te. Ot mapdpetpotl avtég etvar 1 amOAVTN TN TG LETOYNGS, TO HEYEBOG ™G emyeipnong
Kol 0 AOYog TG mpog kEPON ava petoyn| (P/E). Ta amoteléopata g Epeuvag Hog EVOLOPEPOLV
OCOVC OPOCTNPLOTOOVVTIOL EMEVOVTIKA ©TO0 XpNuatiotpo AoV AONvov Kot ETOREVOG
emBoupovv va yvopilovv kotd ndéco oydel to CAPM, 1o omolo amoteAel £va yevikd amodekto
VILOSEY L OTTOTIUNONG TOV YPNUOTIOTPLOUKDV TITAMV.

O oyedlaoudg ™G oYeTIKNG eumelpkng épevvag Pacileton ot pebodoroyio avtictorywv
HEAETMV, O1 OTOIEC aoYOANONKAY LE TO 1010 AVIIKEIHEVO Y100 AAAEG YPMUOTICTNPLOKES OLYOPES KOl
GAAec mePLOdOVC.

H epyaoia dtapBpdvetar og e&Ng :

Y10 Kepdhowo 2 mpoypotomoteitor 1 emokdmnon g PPMoypaeiog mov avapépeTon oTnv
Bewpia g Amotelespatikng Ayopds, oto Ymoderypo Amotipnone Kepoaloovyikaov Xtotyeiwv
(CAPM) ka1 ota gumelpkd gvprpato to, omoio Bétovv oe appiofrmon v woyxd 1o CAPM
(CAPM anomalies).

210 Kepdhiaro 3 meprypdopovrtatl to detypo ko 1 pebodoroyio mov epoprdochnke oty mapovca
epyacia. To dstypa mpoépyetan amd 1o Xpnuatiotipro Adv AONvav Kot KOAOTTTEL TV TEPI0d0
2004-2007. H peBodoroyia eivar avtictoyn ekeivng mov ypnoyonomonke otnv tAsloyneio twv
EUTEPIKOV LEAETMOV OTNS TS KoTnyoplog.

>t0 Kepdhato 4 mapovoidlovral to omoTEAEGHATA TG OVOAVONG KOl myelpeitol  epunveia
TOVG.

Téhog 10 KepdAaio 5 mepthapfavel o GOUTEPAGLATA TG TOPOVCOS EUTEPIKNG EPEVVOC.
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Keoaioro 2

2.1 Xvyypovn Ocwpio XopToQEULIKIOV

Kabe emévovomn yoapaxmpiletor amd €vav cuvovoaoud kwvdbvov kot amddoons. Kabe
opBoroykog emevdLTNG avapével pio. amdooon pe Pacn tov Kivouvo mov avoAiopPdver.
Oewpnrikd VITapyeL o OeTikn oyéon peta&d Twv 600 AVTOV PETAPANTOV KOl KATO CUVETELN
OVOUEVOVTOL UEYOAVTEPEG OMOOOGELS YLO. VYNAOTEPO EMIMEDD KIVOHVOL  KOL YOUNAOTEPES
amoddGeElS Yoo younAdtepa emimeda kvovvov. O kivovvog ywpiletal 1) otov kivovvo g
ayopds (ocvotnuatikdg Kivouvog 1 PN SlopopOTOMGILOG) Ko 11) 6ToV €101K0 Kivovuvo (un
CLOTNUATIKOG 1N N Otapopomoolpog). [T cuykekpyéva, o CLGTNUATIKOS KIVOLVOG
(Systematic Risk) eivar o «ivduvog mov mmydaler amd v ayopd kot oesihetor oe
OIKOVOUIKOVG TOMTIKOVG K.Ol. TOPBEYOVTEG. ZVUVEMMG £ivat KOWVOG Y10 OAEG TIC LETOYES KoL OEV
umopel va e&ovdetepwel (Non Diversifiable Risk). Awd v GAAn peptd o un cvotpatikog
kivouvog (Unsystematic Risk) mpoépyetar ond too dwoitepo yopakTnplotikd tng ke
emévovoNng OTmg .y €va avopBOS0E0 YPMUOTOOOTIKO GYNLLO, 1) UM ATOTEAEGUOTIKY Ol0iknon
K.0.. O 0pBoAOYIKOG EMEVOLTIG EMKEVIPOVETAL GTNV dNUovpYio YapToPLANKI®V TO. OToin
Exovv TV LYNAOTEPN OOS0CT Y10 OEOOUEVO EMMESO KIVOUVOL 1) TO HKPOTEPO Kivouvo yia
dedopévn omddoon. Ze avtd tov Pondd n Otwpio YOPTOPLAAKIOL TOL EMOIDOKEL VO
npocdopicel 0 PEATIOTO. YAPTOPLAGKIO KAT® omd cvvOnkeg afePordtnrag. AnAaon, e
dedopéval Ta YOPUKTNPLOTIKE KIvdUVOL Kot 0rddoomg kdbe a&ldypamov, depeuvé OAOVG TOVG
dVVATOVG GLVOLAGHOVS TOV ASIOYPAPOV AVTAOV GTU TAAIGIO EVOG YOPTOPLANKIOV, LE GKOTO
TNV ETAOYN TOL YOPTOPVAAKIOV TOV LEYIGTOMOLEL TNV OVOLLEVOLEVT] MPEAELDL TOV EMEVOLTH).
OepeMmo™G TG oVYYPovNS Bempiog Tov yaptopviakiov Bewpeitoan o Harry M. Markowitz o
o1010G aVETTLEE £VOL VTTOOELY O GLYKPOTIONG ATOTEAEGUATIKOV XOPTOPUAAKI®V, e Bdorn Ta
YOPAKTNPLOTIKA KIvOHVOL Kot amddoong kabe pepovopévng erévovong. To vrdderypa avto,
nopd To yeyovog Ot Nrav e€oupetikd emtuynpuévo, NTav dvoyxpnoto, 910t Tpovmédete TV
TpaypoTonoinon 1epactiov  apluov mpaiemv, Yo Alyeg HOVO OeKAOEC EVOALAKTIKMV
emaoyov. 'Etol, yio Adyoug amiomoinomg avomtoydnke Kot £appootnke 10 Y mOdEypo
Amotiunong Kepalatovyikov Ztoyeiov (Capital Asset Pricing Model), 1o omoio Bacileton

OTIG OYEGELS TOV £XOLV Ol EMUEPOVS EMEVOVGELS e Eva Koo péyebog (tnv Ayopd) ko Oyt



oT1g peta&d tovg oyéoels, Ommwg mpoiPrene to vodelypa tov Markowitz. To CAPM, oto
omoio Ba avapepbHovpe otV cuvErELla, Yo va 1oYVEL TPODTOBETEL TV £QapOYN TOV UOVO OF
OMOTEAECUATIKEG OYOPEG, YU OLTO 01 EAEYYOL TNG 1oYVOG TOL €ivol OVCLACTIKG KOlvol (joint)

éleyyor tov CAPM «at TG amoTEAEGLATIKOTNTOG TS 0yOPAs.

2.2 H vr00gon tTnc ATOTEAEGUATIKOTTOC TOV AYOp@OV Kal 0t advvaniec tov CAPM

2.2.1. H vw60gon T AToTEAEGPATIKOTNTOS TS AYOPAaS

H Bewpia ¢ Amoteleopatiknig Ayopdg dtutvnmbnke and tov Fama kot vrootnpilel 011 6€ o
OTOTEAECUOTIKY] ayopd, o€ kaOe Oedopévn OTIyUn, Ol TPEYOLCES TIHEC TOV ASOYPUP®V
avtikatontpilovv TANpwg kdbe oxetikn kot dwbéoiun minpoeopio Katd TpdTO YPIYopo Kot
aKpipn.

O ovvémeleg g Ocowpiog ™G AmoteleopoTikng Ayopdc elval mpo@aveic: o1 €MEVOLTEC
ayopalovv kot Tolovv alidypaea Oewpdvtag 6Tt ovTd oV ayopalovv a&ilovv TeEPLGGdTEPO ATO
NV TPEYOLGA TN TOVS, EVO avTd Tov TOAOLV a&ilovv Ayotepo. Edv Opmc, ot Tpéyovces TYEG
£YOUV EVOOUOTOCEL TANPOS OAEG TIG Ola0EcIeS TANPOPOpies, TOTE KAOE Tpoomabeia emitevEng

vrepPaiiovcag amddoong Ba eivar TeplocdHTEPO BELA TOYMG, TOPA IKOVOTNTOG.

XOoupova pe tov Fama: « Mo ayopd kadeiton ‘amotedeopatikny’ 0tav mepthapfavel Eva peydio
aplOpd opBoroyK@V - EMEVOLTOV  TOL  TPOGTOHOVV VO LEYICTOTOWCOVY TO KEPOOG TOVG
EMEPOVTOG Vo TPOPAEYOLYV TIG HEAAOVTIKEG ayopaieg Tég Tov aldypawv kot OTov M
TPEYOLVGO  TANPOPOPNCT efvar oyedov dwpedv Yoo OAOLG TOVG GUUUETEYOVTIEC. X& [
OMOTEAECUOTIKT AYOPd, O OVIOYOVICUOG OVALESH GTOVG KOTOPTICUEVOVS EMEVOLTEG 00MYEL OE
po katdotaon Omov, 6€ KABE YPOVIKN OTIyUr, Ol TPAYHOTIKEG TIWES TV aSldypagwv NN
OVTOVOKAODV. TIG TANPOPOPIES Yo YEYOVOTO TTOL £Y0VV MO AdPeL xdpa, oAl Kot yio yeyovoTa
mov M ayopd avapével va mpoaypatomombodv oto puéAdov. Me dAlo Adywn, o€ o
OTOTEAECUATIKY ayopd, KaBe otiyun, n tpéyovca atia evog a&toypapov Oa amoteAéoset pio KaAn

EKTIUNON NG ECMTEPIKNG TOL 0EIOGN.



Ewwotepa pe tov 6po «Amotedespatikny Ayopdy voovvral to akdAova:

e Ot 16TOopIKEG TIHES TV a&LOYPUPOV KOl TOL OYKOL GUVOAALY®V OEV TPOCOEPOVIOL YL TV

TPOPAEYN TNG LEAAOVTIKNG TTOPEinG TV a&l0YPaQOV.

e Ot enevdutés etvar opBoroyikol, amoostpéPovtol Tov Kivouvo kat givar og B€om va dtakpivovv

HETOED TMV OMOTEAEGLOTIKAOV KOl 1] OTOTEAEGLOATIKOV 0ELOYPOPDY.

o Ot véeg mAnpoeopieg draycoviot e ToxOTNTO AVAUESH GE OAOVG TOVS ETEVOVTEG.

o Ot 1ég TV a&lOYpap®V EVGOUOTOVOLY YPIYOPO TIG VEEG TANPOPOPIEC.

e Agv udpyel KATOL OUAdN ETEVOLTAOV TOV VO £XEL LOVOTOAOK(A TPOGPOCT| GE TANPOPOPiES

OYETIKA pe Ta a&loypapa 1} TOL Vo UTopEl var ETNPEACEL TIG TIHES TOV a&1OYPaPOV.

o Ot Tég TV alldypapmV avVIOVOKAOLY TNV E6MTEPIKY TOVG aio apod TEPLEYOLV OAEC TIg

oYETIKEG Ora0€ateg TANpoPopiec.

O Lorie (1974) nepiéypawe v €vvota Tov 0pov «AToTeAesoTiKn Ayopdy wg eENg:

«H omoTe e LOTIKOTNTO OVTOVOKAL TNV TKOVOTNTO TOV 0yOp®V KEQUAM®V va Agltovpyoldv €101
MOOTE 01 TIHEG TOV aS0YPOP®V VO, avVTIOPovY HE TaydTNTO GTNV €16poT VE®V TAnpopopidv. H
amoteleopaTikOTNTO VT B Topdyel TYWES ot omoieg Ba gival “katdAAnAes’’ o€ dpovg TV
Sbéciumv dedopévav Kot £Tol 01 EMEVOVLTEG TBUVOTNTA B KAVOLV GOQES EMAOYES . g PLGIKO
emokoiovbo Prpa, o1 emEVOLTEG Ogv Ba givar EDKOAO VAL AVAKOADYOVY ETEVOVTIKEG EVKOLPIES KO

VO TPOYLOTOTOIGOVY DYNAES ATOOOCELSY.

To mapddofo g amoteheopatikng ayopds eivar Ot €dv kdBe emevovtng micteve otV
OMOTEAEGLOTIKOTNTO TG 0yopdc, TOTE 1 ayopd dev o NTov amotelecpatikn yotl Kavelg ogv Oa
TPOYLOTOTOIOVGE TIG AVOADGELS Kot aSloAoyNoelg Tov aSloypapwy. Etot, n anrotehecpatikdtnto
NG AYOPAg TPOEPYETAL OO TOVG CUUUETEXOVTEG TTOL TPOPaivouy GE ayoponwANGieg a&loypapwV

TPOKEEVOD VO TETOYOVV LILEPATOJOGEISS. Me GAAa Adylo, GE O OMOTEAEGUOTIKY OyOpd Ot



g101Kol Ogv givar duvatdv va TPoPAEYOLVY TIG LEAAOVTIKES TIUES, AAAL TOVTOXPOVA YWPIG AVTOVG
N ayopd dev Ba NTOV ATOTEAEGUOTIKT, Y1OTL OLGLUGTIKA Ol OVOADGELS KOl Ol OELOAOYGELS TOVG
elval aVTéEG TOV KAVOLV TNV AyOPdl OMOTEAEC LOTIKY.

2.2.2. Mop@éc ATOTELECRATIKOTNTAS TG OYOPag

Ymhpyovv Tpelg LOPPES OTOTEAEGLATIKOTNTOS TS OYOPdG. :

1. Mopon AcOevovg Anotereopatikdotntog (Weak Form efficiency)

O ayopaieg tTipég amewoviCovv OAEG TIG 10TOPIKEG TANPOYOPIeS, ol TIHES akolovBohv Tvyaio
nePImaTO KOl 0eV €ivar dSuvaTov va TpayLatomolnfovv. LaKpoTpIBEsES OMOdOCELS TOL VO NV
JKooAOYOVVTOL OO TOV aVOALUBOVOUEVO KIVOLVO.

2. Mopon Hpr-Ioyvpiig Anotereopatikéotntes (Semi Strong Form efficiency)

Ov ayopaiec Tipég amewkoviCouv Oheg Tic OBECIUES 10TOPIKEG TANPOPOPlEg Kot OKOUN
OVTOVOKAODV TNV TANPOQOPNCT OV OgV ival dlaBEGIUN 6T gVPL KOO aALL £xet dtoyvbel og
&va LUKPO TOCOGTO TMV EMEVOVTAOV.

3. Mopon Ioyvpig Anoterespatikotntog (Strong Form efficiency)

Ou ayopaieg Tpéc amewovifouv aKOUN Kot TIg TANPOQPOpieg amd KATEYOVTOL Amd £vav TOAD

TEPLOPICUEVO AP TPOCOT®Y (TPOVOULOKT TANPOPOPN o).



2.3 To Yroosrypo Amotiunonc Keooioovyik®v Xtovysiov (Capital Asset Pricing Model)

O1 emevOLTEG KOl 01 OIKOVOLUKOT EpELYNTEG OlvOLV 10104TEPT TPOGOYN O)L LOVO GTIC OVETTVYUEVEG
OALG KOl OTIC VEEG YPNUOTOYOPES TOV OVOTTUGGOVIOL GE OAOKANPO TOV KOGHO. Avtd 1O
evolapEPOV €yl TPoEABetl yopic apeiorio amd TIc VYNAEG AMOSOCELS VTV TV OyOp®V. KATH
v terevtaio dexaetio. ‘Etol oty mpoomddeia Toug vo a&loAoyncovy toug mhoavoug Kivouvoug
amd TOVG O0mOIOVE UTOPOVY VO AMEIAOVVTOL Ol EMEVOVCELS TOVG, XPNOLOTOI0VV Be@pnTikd Kot
gUTEPIKE LTOdETYHOTA Y10l VoL EMAEEOLV TIG HETOYEG TTOV B0 TEPIAGAPOVY GTO YOPTOPVAAIKLIO TOVG.
To CAPM, nov koatéyetl Eexmpilotn B€0M 6T LTOJELYHOTA QVTA, OvVOTTUYXONKE TV dEKOETIO TOV
1960 and toug Sharpe [ 1964 ], Lintner [ 1965 ] ka1 Mossin [ 1966 ] kot delyvel 0tL 1
TPOGOOKMUEV ATOO0GT cLvoeTal OeTikd e Tov avaiapuPavopevo Kivouvo. AvaAvTikoTtepa, TO
VIOSEY LA VTOGTNPILEL OTL 1] TPOGOOKMUEVT] OOO0GT LG LETOXNG TAVE amd TV ATOS0GT| TOL
alioypagov yopic kivouvo (risk free rate) eivor ypoppkd ocvvoedepévn pe TOV  UN-
SpPopPOTOMGILO KivOLVO, O aTOC PETPLETOL OO TOV. GUVIEAEGTI] GLGTNUATIKOD KIVOUVOL

(ovvtedeoTtg PTal) TNG LETOYMG

O vroBéceic otig omoieg otnpiletar To vodetypa ivor ot €1 :

1) Meta&d yoaptopuiokiov icov KivduVov, Ol ETEVOVTEG MPOTIHOLV OVTO HE TN UEYOADTEPN
anddoon. Evorroaxtikd, petald yopropvrokiov iong amddoong Oo emréfovv avtd pe tov
YOUNAOTEPO KivOLVO.

2) KdéBe emevdumg duvatat vo 0aveioeL 1] VO OOVEIGTEL GTO EMTOKIO UNOEVIKOV KIVOUVOL OO0
1066 embupet.

3) O ypovikodg opifovtag emévovong apopd TV id1a Tepiodo Yo OAOVG TOVE EXEVOVTEC.

4) Aev vmapyovv eOpot 1 KOGTN CLUVOALAYDV KOl Ol ETEVOVTEG €ival adldPOPOL OVALESH GTA
pepiopaTo Kot oTo KEQOANLOKA KEPOT).

5) ‘OAot o1 ETEVOVTEC £YOVV OLOLOYEVEIG TPOCIOKIEG OYETIKG HE TN LEAAOVTIKTY ordS00T Kot TOV
kivouvo TV aldypapoy.

6) H mAnpopdpnon eivar téheta ko mapExeton dwpeav.

7) Yrmdpyet TEAE10G AVTOYOVIGULOG GTIG OYOPES, ONAAOT VD OAOL 01 ETEVOVTEG SLLUOPPADOVOLV TIG

TIWEG TOV aS10YPaPOV, KOVELG EMEVOVTAG LOVOG TOL OV UTOPEL VoL EMNPEAGEL TIG TIUES.



8) O ypnuaromottikol TitAot gival dtoupetol, dnAadn kdbe emrevovTNG dVVATAL VO OYOPACEL 1

VO TOVANGEL OTTOLOONTTOTE TUN O KATOL0G EXEVOVOTG.
9) 'Olot o1 emevdVTEG EyovV TNV 1010 TPOGPOCT OTIS LITAPYOVGES TANPOPOPIES.

10) Oha ta Teprovslakd ototyeio ivarl Suvatodv va TOVANBOVVY 1| Vo 0yOPa.GTOVYV.
Xopupova pe to vrddetypo CAPM, m mpocdokmdpevn omdOooTm NG UETOYNS 1M €VOG
YopTo@LAaKiov dlveton amd TV akdAovdn oyéon :

E(Ri) = Rf +ﬂi *(E(RM)_R/‘)

Omov

R m amd6doomn TG HeToyng 1

R, m amddoon g enevdvong xwpic kivéuvo
R,,m amdd06M TG aryopds

B 10 p€tpo pETpnong Tov cuoTHHATIKOD Kivdvvov (beta).

E{R1)

Rf

To B petpd 10 cvoTHATIKO KIVOLVO TOL GLVOEETAL [E [ioL PLETOYN Kot VIOAOYileTan o¢ e&ng:




Av
beta>1: emBetucéc petoyéc N yopToQLAdKIN
beta<l: apovtikéc petoyéc N YopTOoQLAGKIN

beta=1: ovdétepeg PETOYES N YALPTOPLAAKLOL

‘Etol, av o enevoutig mpoPAémet yio TNV ayopd ovodikn mopeia, TOTE UmOpel va SUOPPDOGEL TO
2 2

YOPTOPLAAKIO TOL OGTE AVTO Vo £yl beta peyaivtepo and 1. Avtictorya, ov o1 TpoPALyeEL TOL

Yo TV ayopd eivar dvcoimveg, 10Te umopel va SLOUOPPAOGEL £va. YOPTOPLAGKIO e beta

pikpotepo M ioo 1.

> ovvéxewn Bo amocaPNVIGOLUE TIG TOPOTAVE® EVVOLEG Yio TNV KOADTEPTN KATOVONOT TOL

LLOVTEAOVL.

o  A&oypapo unoevikov kwvovvoo(risk free security). Q¢ afidypago UNSEVIKOL KIVOLVOL
Oewpeitar éva a&Oypapo tov omoiov mn omddoon  eival yvoor) pe Pefoardmra. Xtnv
TPOYLOTIKOTNTO EMEVOLON HE amOALTA UNOEVIKO Kivouvo oev vrapyel. Oupmg, o¢ aSioypopa
Yopig kivouvo umopodv vo BewpnBovv ot kpotikoi tithol, kabnd¢ meptapfdvovy Kivouvo o
omoiog pmopel va Bewpnbel oe apketés mepumtdoelg apeAntéog. v EALGSa a&idypapa
uNndevikoy Kvovhvou pumopov va BempnBodv ta ‘Evtoka 'pappdtic EAAnvikov Anpociov kabog

Kol o opdAoya EAANvikoh Anpociov.

o  Xoapropviakxio Ayopds (Market Portfolio). To yopto@uAdkio ™G ayopdc meptlapupdavel
BempnTiKd OAo Ta GTOLYKEIN TOV TEPLEXOVTAL GE AL ayopd, ONANOT OAQ T GTOLXELD [LE KIVOLVO.
Mmnopet dowov va Beopnbel 10 yapTtoLAdKIO TG ayopds ¢ €va YOPTOPVAGKIO GTO OTOi0
ocvppetéyel kabe éva and ta oToEla TG AyOpAS G€ TOGOGTO OV 1GOVTOL e TO TNAiKO TG a&iag
mov €xel kbBe otoreio O ™S cvVOMKNG a&lag TV oTolKElwV TNG Ayopdc oL TEPIEXOLV
kivduvo. To yaptopuAdkio TG ayopds elval TANP®G OLPOPOTOMUEVO KOl TEPLEYEL UOVO

GLGTNUATIKO KivOLVO. XNV TEPINTOCT TV LETOXDV, ayopd glvar To Xpnuatiotiplo ASumv.

o Auoifij kivévvov. Ot opBoroyikol emevovTEG EMOOKOVY VYNAITEPQ EMITESD OMOSOGNG OO

™V amdO06N aEOYPAPOL UNOEVIKOD KIVOUVOL, TPOKEUEVOL Vo amolnpiwbovy yia v vapén



KIvoUVoL. Avti 1 emmALoV amdd0om ToL 6TotKElov ywpic kKivovvo kaieitar apopn kivdvvov. H
apon KwddvVov €ivar cuVAPTNOT TOL GCLOTHUOTIKOL KivdLvov. Oco vynAodTePOS elvarl o
Kkivduvog ¢ ayopds toc0 mep1ocOTEPO O avTapeiBeETOn O ETEVOVLTNC, Y10 TNV GLUUETOYY| TOL G’

oTH, LE EMTAEOV OTOO00T).

2.3.1."Eleyyot 11 1o00g T0v Ymoodciypatog Anotipnong Keparorovyik@v Xtovyeiov

H 1oy0¢ 100 Ymodeiypatog Amotiunong Kepoioovyikav Zrtowyeiov €xet yiver oviikeipevo

LEAETNG a0 TOAAOVG EPEVVNTEC.

Evdewktika avaeépeton n perétn tov Black, Jensen xou Scholes (1972) ot omoiotl e&étacav v
YPOUUIKOTNTO TOV GLVTEAEST b pe v amodoon. Iho ocvykekpyéva, ypnoomoincav Tig
punviaieg petoyég tov deiktn NYSE yua tig ypoviég 1926 péypr kou 1o 1965. Ot epguvntég siyov
KATOTAEEL TIG LETOYEG OE YOPTOPLAGKLIO TPOKENEVOL Vo eEaAEIPOEl O PN cLOTNUATIKOG KIVOLVOC
Kol KatEANEav OTL OVTOG VILAPYEL YPALUIKY oxEon HETAED TS amOd0oNG Kol TOV GUVIEAEGTIG
PNto, KaBdG To YOPTOPLAGKIN HETOXDV HE VYNAOTEPO  PnTa onuelovay kol PeyOADTEPES

OmOdOGELC.

Muw GAAN KAooIKN gUmeEpKn peAéTn mov vmootnpilel ™ Oewpia, sivor avt) tov Fama ko
McBeth [ 1973 ] ot omoiot €E€tacav edv vrdpyel Betikn ypoppkny oxéon petald TV PECOV
amod0GEMV Kol TOV Pta ekTiunT@v. Xpnoyonoinoav Oieg Tig stonypéveg petoyés tov NYSE
ypnuotiotnpiov yuoo v mepiodo and 1o 1930 €wg kot o 1968. Tt cuvéyewa pe Pdorn tovg
ovvteheotés Prta Katétalav o 20 xapToeLAGKIa OAEG TIC LETOYEG Yo KABe unva tov £tove. Ta
20 yaptopurdakio. oynuoaticOnkav o€ aviovco TaEN cvviedeot®V Prta. Zvvenm®g ot Fama xot
MacBeth oynuaticav 20 yapTo@uAGKIO Kol VTOAGYIoAV TIG AmodOGES Tovg Yoo 402 unviaia
dwaotpoto amd 10 1935 —1968. ' kabe éva amd o YoPTOPLAAKLIN Kot Yo KoBEvay amd Tovg
402 pnveg vtoAdyloav TV ordO0GT, T0 GLVIEAESTH Prta, Kab®OG Kot TNV TVTIKN OmOKMOT TV
KOTOAOIT®V ONAadN TO U CLOTNUOTIKO Kivouvo mov eueaviie kdBe yopTOoELAGKIO GE KAOE

nepiodo. ‘Etotl katén&av oy dmapén Betikng oyéong pHetacd e amdd0oonS Kot Tov Kvdvvou.
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21 ovvéyewo vnp&av Kamoleg HEAETEC TOV AICKNGOV KPITIKY KOl apeiofimmoay v opfotnta

TOV gUmEPIKOV eAéyyov Tov CAPM.

[T ovykekpuéva o Roll vrootpiée 6t dev givar epiktdg 0 0pbOg eUmEPIKOS EAEYYOG TOL
CAPM, apo?¥ yo va mpaypatonondel o EAeyyog avtdg TPEMEL TO YOPTOPVAGKIO TG OYOPAS VoL
nepthopPdvel OAa o EmeVOLTIKG ayafd Tov VIAPYOLY, TOGO VAKE 660 Kot GvAo. Opmg avtd
elvar  adbvato Kot €161 Ol OYETIKOL  EAEYYOL OTNV  TPOYUOTIKOTNTO UEAETOVV TNV
OMOTEAECUATIKOTNTA TOL YOPTOPLANKIOV TTOL Ypnolpwomomdnke 1 peAetovv v vmapén 1 un

YPOUUKNG GYEOTG OAVALESO GTNV OTOO0GT KOl TOV GUGTNUATIKO Kivouvo.

2.3.2 M£0000)0Y1KA TPOofANIOTO VTOLOYIGHOD TOV GUGTIUOTIKOD KIVOUVOU.

To vrmoderypo tov CAPM ompiletor otV oA YPOUUIKTY TOAVOpOUNoT, Yoo ovtd, ot
TapaPlracels Tov vrobiécemv oTig omoieg onpileTal 1 oA YPOUUKT TAAVOPOUNGT 00N YOUV O
AGBog exkTunoelg Kor og apeiopnrovpévn aglomotio @V cvunepacpdtov. Kdmowo ond to
npoPAnuate avtd ovvdéovtanr pe 1) ITnv YmapEn avtocvoyétiong, i) Tnv  amovcia
Kavovikdttag, iil) Tnv vmapén kot GAAOV aveEdpTNTOV LETOPANTOV, TEPAV TOV GLGTNHOTIKOD
Kvdovov kat iv) Tnv dmoap&n eTEPOOKESACTIKOTNTAG.

ITwo avalvTtika:

1. Avtoovoyétion: AVTOGLGYETION LITAPYEL OTOV 1 SKVUAVOT) TOV SLOTOPAKTIKOD OPOL
dev glvarl otabepn Kol 1 GLVOLAKVUOVGT] OA®MV TV SIOTAPOUKTIKMOV Op®V OV 1IGOVTOL [LE TO

Unoév.

2. Kavovikétnra: X0uQova [Le TOV OpPGHO NG KAvoviKOTNToS M eEaptnuévn petafint
™G YPORUIKNG TOAVOPOUNONG KOTAVEUETOL KOVOVIKA, OT®MG ovuPaivel Kot pe TOL
EKTIUNTEG TOV GLVTEAEGTMOV ToAVOpOUNonG. Eniong, ot éheyyol twv vrofécemv Omme Kot

ot néBodot ektipnong, facifoviol 6TV KAVOVIKH KOTOVOUT 1] TNG TapAY®YES TNG.
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3. E&ewikevon: H eEedikevon tov vmodeiypotog eivor n mo omovdaio oAl Kot M 7o
OVGKOAN GACT] OTNV OWKOVOUETPIKT OVOAVOT] VO OIKOVOLKOD QOvoUEVOL. ZuvinBmg o
o0poc opaipa efewdikevong (specification error) ovaQEPETAL OGTO  GOAALATO  TOV
onuovpyovvror  omd  AabBepévn  dwtdmwon ¢ egicwong  molvopounong  (m.y.
TOPOAEITETOL OO TO VLWOOELYHO L0 OMUOVTIKY EPUNVEVLTIKY ~HeTOPANT) M o

xpNoLonoinomn Aafepévng Lopeng cuvapTNong (T.). YPOLUIKNY avTi eKOETIKN)

4. EtegpookedaotikotTnto: Etepookedactikdtnta £Yovue OTav 1 O10KOHOVGT TS TUYOLOG
uetofAng u, dev mapapével otadepr| yuo Oreg Tig TipéS g X. Aniadn n dacmopd TV
TWWOV ™G u, ond tov péco oAralet Otav petofdrieTor n i) g X, . Ze ovtifetn
nepintoon, Otav OMAadn M OlKOHOVON TOPAUEVEL GTABEPT], O OOTOPOKTIKOG OPOG

YopaKTNPileETON OO OLOCKESACTIKOTNTO. .

2.4 Eumsipikéc £pEVveEC 6YETIKEC UE TNV HOVEOIKOTIITO TOV GUGTI LOTIKOUD KIVOUVOU

Kotd ta tekevtaio 50 ypdvia £xovv mpaypatononBei avapiBunteg eumelpicés Epevveg, ol Omoieg
Bétouv og apePoria v 1oyxd tov CAPM. Ewdikdtepa, o1 £peuvec autég £X0VV EVTOMIGEL APKETES
TOPAUETPOVG Ol OTTOIEG ALOKOVV EMPPON OTIG OMOOOGELS, TEPAYV TOL GLGTNUATIKOD Kivdvvov. Ot
eVOEIEEIC OV TTOPEYOVTAL A0 TIS EPYOCIES aVTEG elval YVooTég oG “avopaiiec tov CAPM” i

avopoAieg g Ayopdc.

Ot avopoiies avtés yopilovror oe dvo- katnyopies: Tig muepoloylokés kot TG AOES, Ot

KLPLOTEPEG Omd TIG OToieg €lvat ot €ENC:

o) Hugporoyroxéc:

o To gowvopevo tov Tavovapiov (The January or “turn of the year” affect)

. To @awopevo g ariayng tov pipva (The “turn of the month” effect)

. To @awvopevo tov Zapparokvpiakov 1 g Asvtépag (The weekend or Monday or day of
the week effect)

. To @awvopevo g mapapovig twv goptav (The pre holiday effect)
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. To @awvopevo g Iapackevng kon 13 (Friday the 13" effect)

. To awvopevo TV etdv mov Afyovv o€ 5 (Years ending in 5 effect)

B) Aoutég

o To @awopevo g pkpng etanpiog 1 tov peyéboug (The small firm effect or the size effect)
. To @owvopevo mov oyetiCeton pe v avayyeiio véov petoy®v (Announcement Based
effects)

. To mapado&o towv apotPainv keparaiov kieiotov tomov (The Closed End Mutual Fund
Paradox)

. To @avépevo tov vynAol deiktn kepdwv mpoc Tiun (The high earnings per Price Ratio
P/E)

° The wall Street Weather

. To @awvopevo g opoag g nuépag (The time of the day effect)

. H enidpaon g amdAvTG TIUN TOV LETOXDV GTIS UTOOOGELS TG,

211 cvvéyeln TaPoVGALOVTaL 01 KUPLOTEPES OO TIG AVMUOATEG TTOV TPOUVOPEPOLLE.

i) To @awvopevo Tov lavovapiov 1 Parvopevo Tng alrayng Tov ypovov.
Ot amododcelg mov mapoatnpodvian tov lavovdplo eivar vyniotepeg amd TIG OmMOdOCEL TMV
vroAoinwv unvov. Ot VYMAES aVTEG AOdOGELS TAPATNPOVVTIOL GLVNOMG GTO TPAOTO HIGH TOL

pnva Kot EIvol EVIOVOTEPEG O LETOYES ETALPLAOV UIKPNG KEPAAOLOTOINONC.

ii) To @awvopevo Tov Xaffatoxvpraxov 1 g Agvtépag (The weekend or Monday or day of
the week effect)

XOoppova pe v Bewpio TOV OTOTEAECUATIKOV ayop®dV, OAEG 01 NUEPES TNG EPdopddag Oa mpémet
va £govv TNV 10w péon amddoon. To GUYKEKPIUEVO POIVOUEVO £YKELTOL GTO OTL TOPATPOVVTOL
GLGTNUATIKA VYNAOTEPEG 1| YOAUNAOTEPES OMOSOCELS KATOLN GUYKEKPIUEVT NUEPQ TNG ERSOUADOG.
2TIC TEPLEGOTEPES YDPES EXOLV TOPATNPNOEL GLGTNUATIKEG APVNTIKES A0OOGELS T AguTépa Kot
Oeticég v Tlopackevr|, oAAd aLTEG 01 NUEPEG SLUPEPOLY AVAAOYQ LE TN YOPO, TNV TEPIOO0

peAéng ko ™ peBodoroyia wov epapuoletar.
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iii) To @awvopevo g arrayng Tov pfva (The “turn of the month” effect)

To @awvopevo Tov acvvnf1oTo VYNAOV OTOSOCEMY TOV UETOYMOV KOTA TNV OAAOYT TOL UNRvO
elval yvootd o¢ @avopevo g arrayng tov Mnva. ITo cuykekpipuéva, eTGTNUOVIKEG HEAETEG
&xovv 0gifel OTL 01 amodOGEIS TOV UETOYDOV €lval VYNAOTEPES TNV TEAELTAIOL HEPOL TOV UNVAL,
KaODG KoL TPELS TPATES HEPES TOV emOUEVOL. Katd kapovg Exovv 600t apketég epunveieg yia 1o
OLYKEKPIUEVO POIVOUEVO, Y®PIC OU®G Vo LITapyEL cvppavia. H o otadedouévn gtval ot mov
GUVOEEL TO POLVOLEVO LE TNV OWENUEVT PELOTOTNTO GTO TEAOG TOL HIVOL AOY® TMOV YPNUATIKOV
EIGPOADV OV TPOYUATOTOOVVTOL EKEIVEG TIC MUEPEG OMWG MGBOl evoikia KA, €1GOONLLOTO TO.
omoio.  €vOEYOUEVMG OLOYETELOVIOL GTN YPNUOATIOTNPOKN ayopd. TlapdAinia, opiopévol
pueretég (Jacobs and levy,1998) amodidovv Tig VYNAEG AmOdOGEIS KOTA TNV GAANYT] TOL UNVO GE
YUYOAOYIKOUG TOPAYOVTES, VTOGTNPILOVTOC OTL Ol EMEVOLTEG £XOLV TAOT VO AVABAALOVLY TIG

AmOPAGELS TOVG Y10 APYES TOL UNVOL.

iv) To @awvopevo Tov vynrov deiktn kepo@v wpog Tiun (The high earnings per Price Ratio
P/E)

ZOUQovVe [HE TO QOIVOUEVO OVTO, TO YOUPTOPULAGKLL pe younAn tun tov dcgiktn P/E éyouvv
VYNAOTEPES OMOOOGELS KOTA LEGO OPO OO TO YOPTOPLAAKLIL GUTE TOL £YOLV LYNAN TIUY TOL

TpoavaPepOEV Adyov.

v) To @awvopevo g pkpng erapiog 1 Tov peyéBovg (The small firm effect or the size
effect)

To @awoduevo tov size effect éyer vo kdvel pe tic etaupieg pe pukpn ke@oioatomoinorn Omov
TOPOVGLALOVV GLUGTNHOTIKE UEYOAVTEPEG OMOJOGELS GE GYEON WUE OVTEG PE OV €YOVV HEYAAN
kepoiatonoinon. To parvopevo avtd tpwtorapatnpndnke v dekoetio Tov ‘80 otV Apepikn,

OmovL eivat Kot yvootd ®¢ eavopevo Tov pikpov etoiplav (small firm effect).

vi) To pawvépevo g mapapoviig Tov €0pt®V (The pre holiday effect)
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To @ovopevo avtd avaeEPETal oTIS VYNAEG OT0dOGELS TOV TOPATPOVVTOL TIG NUEPES TPV OO
™G YPNUHOTIOTNPOKES opyieg. Xvykekpiuéva, pio pépa mpwv amd TS YOPTEG, Ol UETOYES
epeaviouv vynAéc péceg amoddoelg mov Eemepvohv 9 pe 14 eopég ™ péon amdoooT TV
VIOAOIT®Y NUEP®V TOV ¥pOVov. Ocov apopd TV €£1yNON TOL POIVOUEVOD, OPIGUEVOL LEAETNTEG
(Lakonishok and Smidt,1988) emycipncav va to eénynoovv pe Paon GAAEG MUEPOAOYLOKES
AVOUOAEG OTMG TO POVOUEVO TNG MUEPX, TO Pavopevo Tov lavovapiov Kot TO EOVOLEVO TNG
aAAOYTG TOL Unva, Yopig Opmg eviédet va amodetyBel oL to pre-holiday effect eivon pia popon

TOV GAA®V QVTOV NUEPOAOYIOKDV OVOUIALDV.

vii) To govéopevo g Mapookeviic kan 13 (Friday the 13™ effect)

Mo dAAN MUEPOAOYLOKT OVOUOALD TNG QYOPEG TOV €XOVV EVTOTIGEL OPIGUEVOL EPEVVNTES Efva
OTL TapA TIG VYNAEG AMOOOGELS TOL TOPATNPOVVTOL TNV TEAELTAlN NEEPO TNG EROOUAdAS, TIg
[Mopackevég mov o punvog éxet 13 Koataypdeovrot apynTikes AmodOGELS GTIG YPTLOTICTIPLOKEG
ayopés . H emkpdnon ywo 1o ev Adym @oavopevo givatl 0Tt kAmolot Emevoutég ennpedlovtal and
TIG TPOANYELS TOV VTAPYOLY, KaODS TV Bempovv ®G MuéEpa «ypovcovlbie» kot y' avtd

pofaivouv 6€ TOANGELS TITA®V 1) TOPAUEVOVY CUVAAAUKTIKA 0OPAVEIS .

viii) To gawvopevo TG aTOLVTNG TLUN TOV PHETOYDV

2OUQOVE PHE TO QUIVOUEVO 0VTO, £xel eVTOMIOTEL OO KATOOVS €PELVNTEG OTL Ol UETOXEG WE
YOUNAEG amOALTEG TIUEG TAPOVOIALOVY LYNAOTEPES OMOOOGELS GE OYECT UE OVTEG TTOV £YOLV
vyniég amdAvteg TG, Ymapyel dniadn po Oetikn oyéon petald G amdd0oNG KOl TNG
YOUNANG ATOAVTNG TIUNG.
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2.5 Emokonnon e BifAoypaoioc 6YETIKA NE TNV eRiopacn Tov pey£hovg tne stonpioc, Tne

amOAVTNC TN C TNE NETOYNS KOl TOV A0Yov P/E 6T 0m00061C TOV HETOYDV TNC.

Ymv mapovoa peAétn Ba acyoAnBovue pe tn depegvvnon TPV omd TS mo mwoveo CAPM
anomalies, cvykekpipéva tov P/E, Tov peyéBoug g emyeipnong kot g amdAVTNG TS, YI0VTO
AVOPEPOLACTE OVOAVTIKOTEPO OTIS AVTIOTOLXES EUTEIPIKES epyacies. Ewdkotepa, egetdlovpe ta

detypota kot T1g pebodoroyieg mov ypnoipomodnkay Kot TapafETOVLE TO AVTIGTOLO EVPTLOTOL.

2.5.1. H smiopoocn Tov pey£00vg TMV ETYEIPNGEMV OTIC UTO0OOGEIC TOV NETOYAV TNG

H npot epumepkn perétn tov «size effect» éywve and to Banz (1981), oty npoondbeia tov va
emkpivel 10 yvoot1d povtédo twv Sharpe (1972), Lintner (1965) xou Black (1972), to CAPM.
Xpnowonowwvrtag petoyés tov deiktn NYSE, katd v mepiodo 1936-1975, o Banz Bpicket 61
Ol LUKPEG EMYEPNOELS £XOVV LYNAOTEPES, TPOGAPUOCUEVEG GTOV KivOLVO, 0moddGELS amd OTL Ol
peydies. O Banz ypnoipomotel v SOTPOUATIKY (cross-sectional) moalvopounon tov Fama
kot Mac Beth (1973). Q¢ e€aptmuévn petafint) Bewpel 11¢ amoddoelg 25 yopto@uAakiov
dwpopeopévev pe Baon to puéyedog kat to B g ayopds Kot g aveEaptntes ta beta g ayopdg
kot 10 mapdyovra péyebog (ME), extipdpevo amd v ypnuoatiotnplokn oéio tov petoydv .0
Banz Bpiokel pio apvntikr) oxéon peta&d g Héong amddoons TV HETOYMY Kol TOV HeyEfoug
G EMYEIPNONG, ATOOEIKVVOVTOG £TGL OTL O1 LUKPEG EMLYEIPTOELS £XOVV UEYUAVTEPES, TPOGUPLO-
opéveg oTov Kivouvo, amoddcels amd oti ot peydiec. Koatd tov ocvyypagéa Aowtdv, Kot o
napdyovtag péyehoc  ouuPaiiel 6T SOGTPOUATIKY] OVOALOT TOV UECHOV ATOOOGEMV TV

LETOYDV, TOV TPOKVTTOVY Ao Ta  TNG 0yopdic.

Youvéxeln e €pevvag tov Banz amotedel m perétn tov Reinganum (1981). O Reinganum
peketd to «size effecty tov Banz yw peyodvtepo delypo emyeipnoemv, 566 emiyelpoelg Tov
deiktn AMEX xou NYSE, katd v ypovikn mepiodo 1975-1977, kataAnyovtog Kot avTdg 6TO
CUUTEPAC O OTL O LUKPEG EMLYEPNOELS TAPOVSIALOVY LVYNAOTEPES ATOJOCELS OO OTL Ol LEYAAEG.
To detypa tov Reinganum ypnoiponoovv kou ov Brown, Kleidom wow Marsh (1983) yw vo

peietnoovv v Ymapén tov «size effecty otic H.ILA xotd v ypovikn mepiodo 1967-1979. O1
oLYYpPaeig Bpickovy OTL VITAPYEL PO TYEOV YPOAUMIKN oxEon  UETAED TG UEOMNG MUEPNOLOG
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amodoong 10 yopropuiakiov, dSwapopeouévov pe PBdon tov mapdyovta péyebog, kot Tov

AoyapiBpov tov pEGov peyEBoNg OA®V TOV ETYEPNCEMY GTO OPTOPVAAKLOL.

[Moapamnpdvtoc TG GAGEIS TOV OIKOVOMKOD KOUKAOL KOl TNV TOPEIN TOV UIKPOV EVOVIL TOV
HeYOA®V emyelpoewv, Tov deiktn S&P 500, katd v ypovikn mepiodo 1976-1995, or Kim ko
Burnie (2002) e&etdlovv v vrdBeon o11 10 “size effect” eivar 1oxvpd Ge MEPLOSOVS AVATTVENG
oAG Ko Oyt oe mepldoovg Veeong. Or Kim kor Burnie vmoomnpifovv 611 o1 pukprg
KEPOAOMOTTOINONG EMYEPNOCELS eivarl TEPIGGOTEPO ELTOONG OTIG EVOAAAYEG TOV OTKOVOUIKDOV
ocuvONK®OV S10TL €YOVV YOUNAN TOPOYMOYIKOTNTO Kol VYNAN. xpruatodotikn poyievon. Kartd
OGULVETELD AOITOV, OV Ol UIKPEG EMYEPNOELS EXOVV LYNAGTEPES amOOOGELS Ao OTL Ol peydreg Ba
TPEMEL VO, £YOVV OTOKTNOEL TIG OMOOOGES OLTEG GE TEPLOSOVS OIKOVOUIKNG avantuéne. Ta
EUTEPIKA amoteAéopato Tov peAeTnTtav empPefoardvovv v vrdbeon Toug otL 10 “size effect”

enpaviCetor o€ TEPLOSOVE AVATTLENG TOV OIKOVOUIKOD KUKAOV.

Ot Fama ka1 French pe 10 dpOpo tovg « The cross section of expected stock returns »
TPOCTAOOVY v EPUNVEVGOLV TOVG KOIVOUG POAOVS TV Tapaydviwv, S e ayopds, néyedog
(size), poyrevon, BE/ME otic péoeg amodooelg twv petoydv tov dgiktn NYSE, AMEX ot
NASDAQ, «xatd v ypovikr zepiodo IovAtog tov 1963 péypr AexéuPpro tov 1990.
AxolovBdvtag Vv cross-sectional molvopounon tov Fama xor Mac Beth (1973) xo
SlpopP®VOVTOS XoPToPLAGKIa pe Bdon to uéyebog (ME) kot 10 B g ayopdg Bpiokovv 6t i
oxéon petald tov P g ayopds Ko TV HECOV amoddcE®V TV PHeToY®V eEapavileTol KoTd TNV
TOPOTAV® YPOVIKN TEPIOd0 amoppinToviag €16t to povtédo tv Sharpe Lintner won Black.
Emniéov ov Fama-French Bpiockovv Ot1 vmdpyel poa oyvpr] apvntikn ox€on HETOED TOL
napayovta peyébovg (ME) kot tov péowv omoddce®mV TV HETOY®V. ZVYKEKPIUEVA 1 HEOM
amOd00N TOV YUPTOPLANKIOV petdveTol KaOdg HeTaKVOOUAOTE amd To HKpoy peyéBovg ota

peyarov peyéfoug yaptouAdKia.
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2.5.2. H smiopaocn tov P/E kou Tov peyéOovg tTne amoivtne TS TOV ETVYEIPNGEMV GTIC

UTOO0GEIC TOV NETOYADV TNG

O Kuo C.Tseng ota mlaicio g peAéng tov ypnotpomoinoce 1000 petoyés  amd  to
ypnuatiompro tov New York Stock Exchange (NYSE) kot American Stock Exchange (AMEX),
vy v mepiodo 1975-1985. Xty mpoomdbeia Tov va amodei&el OTL N oAU T, 0 YOUNAOS
deiktng Price/Earning ko n pkpt| xpnuoatiotploky aio cuvelsQEPOVY GE HEYAADTEPT) ATOO00N
o€ oyéon He TV VYA T, tov vynAo dgiktn P/E kot v peydAn yxpnuoaticTplokn oyopd,
Ta&vOUNGE TO GUVOAO TOV HETOYDOV GE TEVIE YOPTOPLAGKIQ HE Pdom Tig TWWES TOvG. XN
ouvéyela e€étace TV enidpacn Tov KABE TOPAYOVTO KPATMOVTAG TOPAAANAL TOVG GAAOVG OVO
o0100epovg. XapakTnploTikol givor ol KATwO1 Tivakes mov amodidovy THV GNUOVTIKOTNTO TOV

TPLOV TOPUYOVIOV.

MEAN QUARTERLY RISK-ADJUSTED EXCESS OF PRICE MARKET VALUE

PORTFOLIOS*
MARKET VALUE

Price 1 2 3 4 5

1 8.639% 7.056% 5.179% 3.954% 2.625%
2 8.481% 6.523% 4.495% 2.526% 1.876%
3 6.776% 5.975% 2.942% 1.437% -1.621%
4 4.863% 3.128% 1.754% 0.767% -2.810%
5 3.078% 2.047% 1.225% -1.048% -5.019%
Mean 6.367% 4.946% 3.119% 1.526% -0.990%

F,,, =7.5T4significantatthel percentlevel
*Price is the control variable. Each portfolio has 40 stocks
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MEAN QUARTERLY RISK-ADJUSTED EXCESS RETURNS OF MARKET

VALUE-PRICE PORTFOLIOS*

PRICE
Market 1 2 3 4 5
Value
1 8.986% 7.312% 5.489% 2.675% 1.785%
2 8.447% 6.757% 5.021% 2.136% 0.838%
3 6.516% 4.868% 3.937% 1.448% -1.214%
4 5.339% 3.762% 2.108% 0.759% -3.786%
5 3.475% 2.596% 1.006% -1.342% -5.449%
Mean 6.553% 5.059% 3.512% 1.403% -1.565%
F, ., =10.741significantatthel percentlevel

4,20

*Market value is the control variable. Each portfolio has 40 stocks

MEAN QUARTERLY RISK-ADJUSTED EXCESS RETURNS OF P/E-PRICE

PORTFOLIOS*

PRICE
P/E Ratio 1 2 3 4 5
1 7.436% 7.135% 5.498% 3.578% 1.975%
2 7.058% 6.648% 4.967% 2.226% 1.547%
3 6.335% 4.889% 4.085% 1.797% -1.775%
4 5.698% 4.675% 2.276% 0.468% -3.696%
5 3.872% 3.286% 1.889% -1.352% -5.675%
Mean 6.080% 5.327% 3.743% 1.343% -1.525%

F,,, =11.289significantatthel percentlevel

*P/E ratio is the control variable. Each portfolio has 40 stocks

2y dw katevBuvon kivnOnkav kot ot Thomas J.Cook ka1 Michael S.Rozeff (1984) 6mov
emedio&av va amodei&ovy 0Tt o1 amodOGEIS TV KOW®MV PeTOXDV oyetilovtal T060 e T0 péyebog
g eToupiog Ko Tov AMdym Price/Earning, 660 kot pe to @ovopevo tov lavovapiov. Ta dedopéva
oL ypNooTomOnKay KaAvyav v mepiodo 1964-1981 kot mpoépyoviat amd 10 YPNUOTIGTHPLO

tov New York Stock Exchange (NYSE).
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ypnowonomdnkav 4 cet and yoptropuidki( MV, EP* EP, MV* 10 kaBéva and ta omoia
nepoppaver mévte yoptoeuAdki(MV1-MV5 kor EP1*-EP5*). To MV yoptopuAdkio
taSivopnOnke pe Paon povo to péyebog g etaupiog kot yopig va Anedel vwoyn o Adyog EP.
Avrtiotoya 10 EP yoptopurdkio Bacictnke povo pe Paon to EP. To MV* mepihoppdver mévte
XOPTOPLAGKLO dloPOopeTIKOV pEYEBOVG TaL OToia TVuYatoTOMONKAY over Tov deikTn amddoon/Tiun
kot téhog 10 EP* 10 omolo mepthapPdvet kot avtd mEvte YopTOQUAGKLY LLE OLOPOPETIKOVS OEIKTES
amdOOGT)/TIUN KOl TUYOLOTOMONKOAY GTNV TN TNG OYOPAS. TNV GLVEYELD LLE TNV (PNOT| TOL
ANOVA rmivaka eEetdotnke m  onuovtikotro tov MV,EPJanuary «otr O6Awv  tov
aAANAETIOpAcE®V TOVG. ATO eKel TPOEKLYE OTL GTOTIOTIKA ONUAVTIKOL elvar o1 €€ng 6pot: MV,

EP, January kot ot aAAnAemdpboeic MV * January ko EP*January.

Eniong Oa mpémer va emonuaviel n pedém tov K. I'khelakov M. 6mov katoAnyel OtL o
OLOTNUATIKOG Kivduvog dev givar o povadikdg mapdyoviag mov emdpd oy omddoon . ITo
CUYKEKPLUEVO OTNV GLYKEKPLUEVT HEAETT YpMoLLoTomOnKay oxedov kat ot 110 petoyég and 1o
EMnvikd ypnuatiotipro ASE o v mepiodo  1970-1981. X° v épevva ol etoupeieg tov
detypotog taivopnnkav oe avovoa cepd pe Pdon v atioc. TOL GLVOLOL TOV HETOYDV TNG

etapiog  evd 1 unvicio TR TOL  YapToeLAOakiov vmoloyiotmke pe  Pdon  TOV

N

2R,

tnoe, =R, —(a,+b,*R,) R, = % (6mov R, M Ty G 0md300MG TOV YAPTOPLAAKIOV P

tov unve t, R.m T e anddoong TG ao@oAng emévovong kot N 1o cOVOAO TV
yoptropurokiov. To mAedvacuo TG anddoons oy ££I6MGCT TOV LOVTELOL ayOpdG VTTOAOYIGTNKE
pe  (Lusting-Leinbach - 1983,Brown and Barry 1984, Edminister and James

L . , . ,
1983):e,, =R, —(a,+b,* R, )omov R, xou R, m omoédoon tov yoptopurokiov P ko tng
oyopag avTioToydl, @,Kath, 0L GUVTEAEGTEG EKTIINGELS KOL €, TO TAEOVUGHLOL TOV YOPTOPLANKIOV

P v ypovikn otiyur] t. Me Bdon ta mopamdve 1 cLYKEKPLUEVN HEAETN amodelkviel OTL O
oLGTNUATIKOG - kivduvog Oev elvar povog onpavtikdg mapdyovtoc. ITo ocvykexpipuéva to
EUTEPIKA ATOTEAEGLLATO TPOTEIVOVY OTL O E101KOG KIVOLVOC, 10101TEPA 1] KEPAAOLOTOIGN KO TO
TOGOOTO KEPOOLG TOL £YEL MO ETOPEIL OE OYECN HE TO GLVOMKO HETOYIKO KEPAAWLO,
emnpedlovy v amddoon. 261060 EAEYYOVTOS TO TOGOGTO KEPAOVS MOV £xEL Hiol ETOPElD O
oxéon He 10 GHVOLO Omd TO HETOYIKO KEPAAOLO, TO AGPAMGTPO (TPYL) NTAV 1GYLPO UETAED TOV

YKPOLT LE VYNAO TOGOGTO KEPOOUG.
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21 ovvéyeln Ba avapepbovpe otn pekétn tov Glenn N. Pettengill, Sridhar Sundram, and Ike
Mathur pe titho The Conditional Relation Between Beta and Returns. £’ avtiv v peiém
OTOOEIKVVETOL 1 OoNUOVTIKY oxéon petad tov Beta kot g amdooomng tov yoptopuiakiov. H
JuaKplon TG o€ oyéom He GAAeg épevveg elvar OTL 1 avayvopion g Betikng oyéong petald
amodocemV kot beta mpoPArémetar amd o povtédo Sharpe-Linear-Black (SLB) 1o omoio Paciletot
OTIG OVOUEVOUEVEG 0m0dOGELg Kot Oyt oTig paypatomomBéy (expected no realized returns). Ta
dedopéva TOV XPNGILOTOMNONKAY GTNV GLYKEKPIUEVT £pEuvar Elval unviaio Kot agopovsay TNV
nepiodo amd tov lavovdplo tov 1926 péypt ko tov Asképppro tov 1990. To deiypa avtd oty
apyn Yopiotnke o€ LTOTMEPLOOOVS TV 15 €1®V Kot Ol UETOYXEG o€ vmoouddeg twv 20
yoptoeuhokiov ( petoyéc pe beta tomoBetOnkav 010 TPOTO YOPTOPVAAKIO, Ol OUECHC

EMOUEVEG LLE XAUNAOTEPO beta 610 deVTEPO YOPTOPVAAKLO, K.0.K).

Téhog Ba avapepBovpe oe o peAétn Alyo Sapopetikn omd avtég mov mpoavaeépape. ITo
ovykekpipéva ot Liew kot Vassalou (2000), ypnowonoidvtag dcdopéva and 10 avoamntoyuéveg
YOPES KO KATOOKELALOVTOS YopToPLAdKLa pe Baon to péyedoc, to Adyo B/M (book to market
ratio) ko N petafAint) WML( winners minus losers) mpoomafodv vo eppnvedcovy katd 1660 o
napdyovtag SMB(small minus big) pumopel va cvvdebel pe 1o peAhovtikd pubud avdmtuéng Tov
GPD( Gross Domestic Product), katd v nepiodo 1978-1996. Ta amoteléopata tovg deiyvouvv
OTL 0 TOPAYOVTOG AVTOG EUTEPIEXEL TATNPOPOPNOT) AVAPOPIKA LE TO LEAAOVTIKO pLOUS avATTTLENG
tov GPD. Xvykekpyéva, oyetiCovrag to pvbud avamruéng tov GPD, oto ypoévo t, pe v
amodoon Tov yoptopvAakiov SMB , oto ypdvo t-1 katairyovv ommv vmopén pog BeTikng
oxéong HETOED TV - amodOcE®V TOL YaptouAakiov SMB kot Tov peAloviikold pvOuov
avamtuEng ™¢ owovopiag . Yyniés amodocelg tov yaptopurakiov SMB oyetilovror pe KaAég
HEALOVTIKEG PAOCELG TNG OlKovouiog evad yapnAég pe kaBodikég avtg. 'Etot, katd toug Liew kot
Vassalou ot pikpéc petoyég (small caps) elvar wavotepeg va akpdoovy, Otav ovopévovtot
neplodot VYNANG OKOVOHIKTG avamTuEng, amd Ot o1 peydhreg petoyéc. Emmiéov, n mpoPAentikn
avt) Kavotnto tov moapdyovte SMB eivor oe peydrho Pabud aveEdptntn and omoladmoTe
TANPOPOPNON IOV EUTEPLEYETOL GTO TOPEyovVTa TNG Ayopds. Ot TAAVIPOUNGELS TOV OTOIOCEDY
10V YaptoPLAakiov SMB e T0 mapdyovTa TG ayopds KOTOAYOUV G UIKPA Kot Oyl GTOTIOTIKA

ONUOVTIKA beta.
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Keoaioro 3

3. 1 Emvhoyn Asiynotoc

Ta dedopéva mov ypnoyomomdnkav otnv mopodco €Pyacio. APOPOLV TIC UETOYES TOL
nepthoppdvet o deiktng FTSE 140 ot onoieg dwompaypatevovior 6to Xpnpotiotplo ASuov
g AONvag(X.A.A.). H emloyn tov cvykekpuévov deiktn Paciletar oto Ot amotelel Tov
OVTUTPOCMOTEVTIKO OEIKTN TOV HIKP®OV, UECAI®MV KOl  UEYOA®V  EMLYEPTOEDV Ol OMOlEg
dwmpaypatehoviol 6to Xpnuotiotiplo Adnvov. Ewdikdtepa, o deiktng avtog, mtepthappdvet
11g 140 petoyéc mov mepiéyovrol otovg vototapevovg osikteg FTSE/ASE 20, FTSE/ASE Mid
40 xon FTSE/ASE Small Cap 80. Ot mopoamdve JeikTeg d1apop@ddnkoy cOUQovo LE To

akoAovba kpripio:

(1) O odeiktng FTSE/ASE 20 eivor o Jeiktng ™G VYNNG KEPAAOLOTOINGNG
ovunepthappavoviag Tig 20 peyohvtepeg emyeipnoelg  (blue chip) mov
dwmpaypatevovtal 6to X.ALA.

(i1) O odeixtmg FTSE/ASE Mid 40 sivon o deiktng mov meprhapfdver tig emdueveg 40
etapiec pe TV - LIKPOTEPN KEPAANOMOINON OUECHOS HIKPOTEPEG OMO  TIG

wponyovueves 20.

(111)O oeikng pkpng FTSE/ASE Small Cap eivor o deiktng mov cvumeptlapfaverl Tic

emopeves 80 emyElpNGELS e TIC VYNAOTEPEG KEQAAOLOTOGELS.

O petoyég mov meprhapfaver o FTSE 140 stvon o1 €€ng:
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. AS. COMPANY (KO) 48 ATPOTIKH TPAIIEZA (KO) 96, KOPAEAAOY X. AGOI (KA)

2. ALMA - ATEPMON (KO) 49 AETEK (KO) 97. KPI-KPI (KO)

3. ALPHA AXTIKA AKINHTA 50. A®HNA (KO) 98. KYPIAKIAHE H.- F.H.L. (KO)
(KO) 51. AAKO EAAAE (KO) 99.  AAMYA (KO)

4. ALPHA BANK (KO) 52. AAAATINH (KA) 100. AAN-NET (KO)

5. ALTEC (KO) 53, AAOYMYA MYAQNAS (KO) 101. AOYAH MYAOI (KO)

6.  ASPIS BANK (KO) 54, ANEK (KO) 102. MAIAAHE M.L(KO)

7. ATTICA SYMMETOXQON (KO) 55.  ASIIIE [IPONOIA (KO) 103. METKA (KO)

8. ATTICA BANK (KO) 56. AYTHP [TAAAT (KO) 104. MHXANIKH (KO)

9. AUDIOVISUAL (KO) 57. ATTI- KAT (KO) 105, MINQIKES ['PAMMES. ANE

10. AUTOHELLAS (KO) 58. BAPAA (KO) (KO)

11. AXON SYMMETOXON (KO) 59. BAZIAOMOYAOE AB (KO) 106. MOTOAYNAMIKH (KO)

12. BETANET (KO) 60. BIOTEP (KO) 107. MOTOP OIA (KO)

13. BLUE STAR NAYTIAIAKH 61. BIOXAAKO (KA) 108, MITENPOYMITH X, & YIOS
(KA) 62. BOQBOX MITAMITHS (KO) (KO)

14, BYTE COMPUTER (KO) 63. TEK (KO) 109. MITHTPOE SYMMETOXIKH

15. COCA - COLA TPIA E¥IAON 64. TENIKH TPATIEZA (KO) (KO)
(KA) 65. AAIOX [TAASTIKA (KO) 110. MYTIAHNAIOE (KO)

16. CYCLON EAAAS (KO) 66. AEH (KO) 111, NEOXHMIKH (KO)

17. ELMEC SPORT (KO) 67. AOA (KO) 112. NEQPION (KO)

18. EUROBANK EFG (KO) 68. APOMEAS (KO) 113. NHPEYE (KO)

19. EURODRIP (KO) 69. EONIKH TPAITEZA (KO) 114. NIKAZ (KO)

20. EUROMEDICA (KO) 70. EIAHSEO®QNIKH EAAAE (KO) 115, NTPOYKDAPMIIEN (KO)

21. EVEREST (KO) 71. EABAA (KA) 116.-OA® (KO)

22 F.G. EUROPE (KO) 72. EATEKA (KO) 117. OATI (KO)

23, FLEXOPACK (KO) 73. EAINOIA (KO) 118, OTIATI (KO)

24. FOLLI - FOLLIE (KO) 74. EAA. TEXNOAOMIKH TEB 119. OTE (KO)

25. FORTHNET (KO) (KO) 120. TIEIPAIQS. AEEATT (KO)
26. FOURLIS SYMMETOXON 75. EAAHNIKA KAAQAIA (KO) 121. TIEIPAIQS TPATIEZA (KO)
(KO) 76. EAAHNIKA ITETPEAAIA (KO) 122. TIETZETAKIS A. (KO)

27. FRIGOGLASS (KO) 77. EAAHNIKA XPHMATIETHPIA 123. TIAAIZIO COMPUTERS (KO)

28, INFO - QUEST (KO) (KO) 124. TIAASTIKA @PAKHE (KO)

29 INFORM AYKOZ I1. (KO) 78." EAAHNIKH YOANTOYPLIA 125. PEBOIA (KO)

30. INTRACOM HOLDINGS (KO) (KO) 126. POKAX X. (KO)

31. INTRAKAT (KO) 79. EMIOPIKH TPAITEZA (KO) 127. SANYO EAAAS (KO)

32, J.&P.- ABAE (KO) 80, EYA® (KO 128. TAPANTHE I'P. (KO)

33, JUMBO (KO) 129. SEAMAN (KO)

34. KEGO (KO) G TR 130. SEAONTA (KO)

35. KLEEMAN HELLAS (KO) 82 EYPQITAIKH ITIZTH (KO) 131. TIAENOP (KA)

36, LAMDA DEVELOPMENT(KO) 83. HAEKTPONIKH A@HNQN (KO) 132 SIAMA (KO)

37. LAVIPHARM (KO) 84. HPAKAHE ATET (KO) 133. SITYPOY ATP. OIK. (KO)

38, MARFIN ETNATIA TPATTEZA 85. IATPIKO AGHNON (KO) 134. TEFOTIOYAOS. X K. (KO)
(KO) 86, INTEPTEK (KO) 135. TEPNA (KO)

39. REDS (KO) 87. INTPAAOT (KO) 136. TEXNIKH OAYMITIAKH

40. RIDENCO (KA) 88. KAE (KO) (KO)

41. S & B BIOMHX. OPYKTA (KO) 89. KA®HMEPINH (KO) 137. THAETYTIOE (KO)

42. SATO AE (KO) 90, KAAITINHE A. - SIMOE N. (KO) 138. TITAN (KO)

43, SINGULARLOGIC (KO) 91. KAPATZH (KO) 139. YTEIA (KO)

44, SPIDER - [IETEIOL N.& YIOI 92, KAPAATIAAPHE (KO) 140. XATZHIQANNOY (KO)
(KO) 93. KATEEAH YIOI X. (KO)

45. SPRIDER STORES (KO) 94, KEKPOW (KO)

46. UNISYSTEMS (KO) 95, KAOYKINAS - AAITIAS (KO)

47. ATPOTIKH ASOAAISTIKH
(KO)

Mo tov vmoAoylopd 1OV 0modOcE®V YPNCILOTOMONKAY NUEPNOIEG TIUEG TNG TEPLOSOL
31/12/2003 - 31/12/2007. Xoapaxtnptotikd yio tnv wopeia tov I'evikod Agikn, katd v

xPOVIKN Tepiodo mov peretdpe efval To KAt ddypapipia:



pdonua Mevikou Aeikti:1/1/2003-31/12/2007

6000
5000
\(J L
4000 A z’“’ﬂ’ﬂﬂv
‘/w\/ w
3000 JA,WJ~“/W“’/F/ﬁqNJ
2000

1000

\

2/1/2003

2/5/2003 -
2/9/2003 -
2/1/2004 -
2/5/2004 -
2/9/2004 -
2/1/2005 -
2/5/2005 -
2/9/2005 -
2/1/2006 -
2/5/2006 -
2/9/2006 -
2/1/2007 A
2/5/2007 A
2/9/2007 -

Amo 10 dtdypoppo ovTtod YIvETOL EREAVEG OTL A0 TV APy TG TEPLOOOV O YEVIKOC OEIKTNG
epeavilel poe avodikn téon. H tdomn avt, pe €€aipeon kdmoleg cHvTopeg meEPLOd0VG OOV
EYOuUE HKPEG TTMGELS, cuveyilel HEyPL T0 TEAOG TG TEPLOOOL OV peEAETANE, KOOMG givar
EVOEIKTIKO TO YeEYOVOG OTL TNV UEYIOTN T TNV ONUEIOVEL 6Ta TEAN NG mepddov. [To
OLYKEKPIUEVA, M HKPOTEPN TN TOL deikTn ypovoroyeiton otig 31/3/2003 mwov eivar 1467
povaodeg Kou n péyotn onuewdverol otig 31/10/2007 pe 5334 povaoeg

Ocov apopd to vorowma peyEn mov YPNOUOTOMGAUE GTNV OVAALGT HOG., ONANON TO
péyeBog g eToupiog, v amdALTN TN TG peTOYNG kKot tov Adyo P/E, avtd tpocdiopilovran

g e&NG .

e To péyeBog g xabe etarpiog yo v mepiodo t vmoAoyileTow MG TO YVOUEVO TOV

aplOpoY TV HETOYMV TNG UE TNV TpEYovca Tiun g 31/12 tov €toug t-1.

o O Acikmg P/E «d0¢ eraipiog yio to €106 t vmoAoyiletor g To TAlKo TG TUNG TG

petoyng g v 31/12 tov £rovg t-1 S TV KEPADV avA PLETOYTN TOV 1010V £TOVC.
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e Téhog, N amdAvTN T oG PHETOYNS Yo TO €T0¢ t opiletar iom pe TV amOAVTY TN

¢ Katd v 31/12 tov étovg t-1.

3.2.McOoooroyia

¥’ avt)v epyacia SlEPeLVOLUE KOTd TOGO KATOl0l TOPEAYOVTIEG TOL  UN-GLGTNUOTIKOD
KIVOUVOL 0OOKOUV EMPPOTN OTLS OMOOOCEL TOV UETOYMOV TOV  EXYEPNGE®V TOV Elval
glonypéveg 610 XpnUatiotiplo. AV EVIOTIGTOVV TETOLES EMPPOEG TOTE CNUAIVEL OTL VILAPYEL
napafioon tov vrodeiypotog CAPM kot vmapén kdmolmy emmpdshetmv mapoaydviov (tépan
TOV GUOTNUATIKOD KWVOOVOL) 7OV OGKOVUV EMPPON OTNV OSUOPPMOOT] TOV TIUOV TOV

LLETOYDV.

Ao avaroyeg Epgvuveg mov Exovv mpaypoatorombel and tovg Reinganum, Fama, French,
Kuo C.Tseng, I'kielakov M. «An, TpoKOATEL TOC 1 MO EVOEOEIYUEVT] KO EMIKPATOVG
péBodoc, yia tov éleyyo oyvog tov CAPM amd Kamoleg mapapéTpouvs, eivat n onpovpyio
xoptoeuAakiov pe Pdon v moapduetpo mov efgtdlovpe. ITo ocvykekpyéva yuo vo
eEetdoovpe TV emidpaon TG TapanéTpov X oTIg TIHES (KO KAT ETEKTOCT OTIC ATOJOCELS)
TOV HETOYDV KOTA TO £T0G t, ONUIOVPYOVLE YOAPTOPVAAKLO LE PACT TNV TN TNG TAPAUETPOL
Katd 1o €tog t-1 ko o g€gtdlovpe TV omddoon Tovg Kotd To €tog t. H Aoywn g
peBodoroyiag avtig Pociletor 610 Yyeyovog OTL 0 emevovTtng Yvopilel TIC TWES NG
TOPOUETPOL TNV ypovikn otiyun 31/12/t-1 ko emopéveg pmopel vo OOHOPOAOCEL TNV
OTPOTNYIKN TOL Yo TV 7EPiodo t. T'a mapdderypa, av mMoTeVEL OTL OL UIKPES EMYEIPNOELS
e€acearilovy vyNAOTEPEG am0dOGELS, O aEl0MOMGEL TA OMOAOYIGTIKG OEOOUEVA TNG
neptodov t-1 (tnv 31/12/t-1) ko Bo S1opopPOGEL TO YOPTOPLALKLO TOL avdAioya. Ouwmg, av 1
otpoatnywkn tov Ba anoddocel N OxL, Bo eavel 6to TéA0g TNG TEPLOdOL t, OTav B vVIhpPyOLVV

Slaféopa Ta amoAOYIGTIKAE OEOOUEVA TG TEPLOSOV OVTNG.

Ot 1pelg mapAUETPOL TTOL YPNGLOTOOVVIOL GTNV TOPOVCH UEAETN Yoo TN SOUOPO®OT)

OTPATNYIK®OV OVTNG TNG LOPONG £ivat ot akOlovbeg :
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1) H Amélvtn Ty g petoyng
i1) To MéyeBog tng emyeipnong, Ko
111)O Adyoc P/E ¢ petoyng.

Atevkpwviletan OTi, 6TA YOPTOPLVAGKLO TOV OMLOVPYNCALE, OEV XpNoiomomOnkay Kot ot 140
petoyég tov deiktn Kabdg e&opébniav Kamoleg pe eAm ototyeior Kot KATOlEG GAAEG OV
euoavilov  axpoieg Tpég eoutiog ECQUAUEVOV  UETPNCE®V  TOVL  YPNUOATICTNPLOKOD

TPOYPAUUATOC OO TO OTTO10 TIG OVTAT|COLLE.

H dadwcasio cuykpdTong tov yoptopuiakiov g HeA&tg Kot diepedvinong g enidopacng

TOV EMUEPOVS TOPAUETPOV OTIC ATOOOGELS TOVG, EXEL, KATH TEPITTMOT, ®C EENG :

o INo mv pedém g emidpoong g AmdéAvtng Twnig ot amoddocels,
ypnooromOnkav dedopéva g tetpaetiog 2003-2007. INo kabéva amd ta £tn 2004-
2007, oynuoticOnkav ta xopTOPLAAKI YOUNANG, HEONG KAT amdALTNG TWNG, TNV
TeAELTAl MUEPA TOV OUEC®G TPONYOVUEV®V €TV, TMtolt tv 31/12/2003, v
31/12/2004 xin kou vroAoyicOnkav ot amoddcels toug pe Baon tig dtoupoppmbeioeg
Tipég Kotd to 2004, to 2005 «kAm. Zuvolkd Stopopeadnkav 5 yopto@uAdkio, To
omoio meptAdpufovay mévte TAEELS AmMOAVTNG TIUNG, Ol OTOIES OEPEPAY OLGLUCTIKG
petaEy tovg. Mo 1o KaBe YopTtoLAGKIO VTOAOYioTNKAYV 1 UECT TN, M TLTIKN
AmTOKAON, 1 EMKPOTOVCA TIUT KO 1 SIAUEGOS TOGO TG ATOALTNG TYUNG OCO Kol TNG

Amddoong.

o To mv e&étaon g emidpaong tov peyébovg g emyeipnong oTig AmoddGES TG
LETOYNG NG, LIOAOYioOnke 1 ypnuoatioTNPloK TS agio KaTd TNV TPONYOLUEVT] TNG
évapéng tov kébe €tovg, Ommg kou otV mepimtoon g AmdAvtng Twne. X
oLVEKELD, SLOUOPPOBNKAY 5 yaptopuAdkia Yo kabéva and ta £tn 2004-2007 won

a&oroynOnke 1 dtopopomoinon TV amoddGEMY TOVG.
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o H tekevtaia mapdpetpog mov eEetdotnke agpopd tov Adyo P/E avd petoyr. Ot tyuég
1oV P/E tov empépovg enyeipnoewv 1ov Agitypotog vroroyicOnkav g 1o mniiko g
Tiung kabe petoyng v 31/12/t-1 dwn tov Kepddv Avd Metoyn tov €tovg t-1 emionc.
2 ovvéyeln dapopeadnkay 5 xopto@uAdKia yio kabe £€toc, amd to 2004 ®g 10

2007, 6Twg KOl OTIC TEPUTTMGELS TWV TPOTYOVUEV®V OV0 TUPAUETPOV
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Keopdioro 4

Avaiven Agdopnévov kol Epunveio Tov ATOTEAEGUATOV

4.1 Enidopoocn tnc ATOATNG TIUNC GTIC TIUEC TOV HETOY DV

Onwg gaivetal and To ATOTEAEGUATO TNG OVAAVOTG, TO OTToio TOPOVGLALOVTOL o KAT®, TO
EMIMEDO TNG MG HLETOYNG OEV paivetal va, emnpedlel T1¢ amoddoelg ¢. Edikdtepa, Katd
v mepiodo 2004-2007, eivor HOIPAGHEVES Ol TEPITTMOGELS KOTA TIG OTOTEG TO YAUPTOPVAAKLO
oV mEPAApUPoveE HETOYES YaUNANG amoAlvTng Tiung (XS5) mapovsioce peyoldtepn amddoo
amod TO YOPTOPLAAKIO 7OV TePAGpPave - petoyxés vyNAng amoivtng tywng (X1). T
nwapadetypa, to 2004, to X1 ftov 10 HovadOIKO XOPTOPLAGKLIO TOL delylatog mov elye BeTikn
anddoon (0.5% nuepnoimg), n oroia Ntav Katd 0.16% vynidtepn and v amddoomn Tov XS.
[MopdAinia, ta X2-X4 elyav opyntikéc amoddcel o1t omoieg OUmg 0ev @aivovtal vo
ocvoyetilovtal pe To VYOG TG amOAVTNG TIUNG TOV HETOXDOV TOV TEPIAAUPAVOVTOL GE QVTA.
IMa mapdderypa, To X3 €xetl xapnAotepn anddoon and to X1 aArd vymAdtepn and o X2 Kot
10 X4.

2004

Xap/kio1 Xap/kio2 Xap/kio3 Xap/kiod Xap/kio5 X1 -X5
Tipn
m 11,57 4,90 3,39 210 1,27 10,30
o 4,68 0,62 0,35 0,32 0,22 4,46
Amrédoon
m 0,05 -0,08 -0,02 -0,08 -0,11 0,16
o 0,10 0,19 0,18 0,12 0,10 0,00

AvrticTtoya, ot amoddceElg TV YapToPLAaKi®V Tov delypatog yio to 2005 gwonyovvrot Ot ot
piKkpéc amdAvteg TYES emmpedlovy OeTikdTEP TIG OTOSOCELS AO OTL Ol PEYAAEG OMOAVTES
Tipés. o mapaderypa, 1o XS eiye nuepnowa anddoon 0.21% Evavtt 0.14% tov X1 won m.y.
10% tov X3.

29



2005
Xap/kio1 Xap/kio2 Xap/kio3 Xap/kiod Xap/kio5 X1 - X5

Tipn

m 13,62 4,85 2,91 1,58 0,81 12,80
o 5,86 0,90 0,52 0,31 0,20 5,66
Amédoon

m 0,14 0,14 0,10 0,15 0,21 -0,07
o 0,23 0,22 0,17 0,15 0,23 0,01

H swéva tov 2005 odwmpeiton kor 10 2006 eved aviotpépeton to 2007, Otav to
YOPTOPLAAKIO LYNAGV amOAVTOV TV (X1) mopovctalel KoOAOTEPEG am0dOGELS amd TO

YOPTOPLAGKIO YOAUNADV ATOAVTOV TILAOV (X5).

2006
Xap/kio1 Xap/kio2 Xap/kio3 Xap/kiod Xap/kio5 X1 -X5
Tipn
m 17,87 6,24 3,39 1,80 1,03 16,84
o 7,80 1,17 0,63 0,25 0,22 7,58
Amrédoon
m 0,13 0,11 0,16 0,24 0,36 0,23
o 0,11 0,13 0,16 0,15 0,20 -0,10
2007
Xap/kio1 Xap/kio2 Xap/kiod Xap/kiod Xap/kio5 X1 -X5
Tipn
m 21,02 8,26 4,42 2,84 1,62 19,40
o 7,48 1,61 0,59 0,39 0,43 7,04
Amrédoon
m 0,07 0,08 0,01 0,08 0,06 0,01
o 0,15 0,09 0,10 0,12 0,13 0,01

SOUTEPOAGUATIKA, 1) OLUOPP®OT XAPTOPLVAOKI®V HE BACT TIC OTOAVTEG TYES TOV EMUEPOVG
LETOY®MV 0ev PTmopel Vo EVICYVGEL TIG OMOJO0ELS TV eNeVOLT®V. Ta mo mive gopiuato

TPoGPEPOVY eVOEiEELS VITEP NG 1ovog Tov Capital Asset Pricing Model, to omolo eionyeiton
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OTL HOVO 0 CLGTNUATIKOG Kivouvog (Kot Kopud dAAN mopduetpog) emnpedletl T1g omoddceLg

TOV LETOYDV.

4.2 Avaivon Asdouévov ne Baon to kprenpro tov neyEdove e Etonpioc

AmO TV ovAlvon TV O0E0OUEVOV Yl TOV Topdyovto Tov UeYEBOVC NG etoupiog mov
TOPOLGLALETAL TOPUKAV®, TOPATNPOVUE OTL O TOPAYOVTOS AVTOG OEV EMOPH GTNV ATOJO0T)
TV petoydv. oo cvykekpéva, yio v tetpaetio 2004-2007 wov peketdpe, povo tig 600
YPOVIEG TOL YOPTOPVAAKIO LE TO UIKPOTEPO HEYEDOC (YOPTOPVAAKLOS) eUPAVIGAY LYNAOTEPN
amdd00N 0€ GYECT LE T VITOAOLTAL.

Ewwotepa yio to 2004 mapoatnpodpe 0Tt KoOMG HEIGVETAL TO PHEGO PEYENOG TV ETAPLOV, 1|
péon anddoon dev emnpedletor avaroya.. MAMoto TpEnel vor GNUELOCOVUE OTL Ol AT0dOGELG
TOV YOPTOQLAOKI®OV givol 101Eg Yoo TaL SVO TPAOTA YAPTOPVAAKLO Kol oYedOV 1d1EC Yo Ta
vrorowro Tpia. Evd dniadn to 1° ko to 2° yaptopuldkio £xovv péon Anddoon 0.02%, to 3°
kot to 5° éyovv -0.09% kot 10 4° -0.10%. [Tavimg, 6mmg eaivetal kol 6Ty TeAevtaio oThAN
10V Tivoka, 1 10popd oTic amodocelg petod Tov 1% ket tov 5% yaptouiakiov mov givol
onuavtiky (0.12%). Emopévec o emevdutic mov Oa emevdvost oto 1° yopto@uldxio et

0.12% peyoldepo képdog amd tov avTdv Tov B, emevdioel 670 5° YUPTOPLAGKIO.

2004
Xap/kio1 Xap/kio2 Xap/kio3 Xap/kiod Xap/kio5 X1-X5

Tipn

m 1694,96 204,86 90,30 51,08 25,96 1669,00
o 1531,04 52,91 19,35 8,49 6,43 1524,60
Amrédoon

m 0,02 0,02 -0,09 -0,10 -0,09 0,12
o 0,17 0,10 0,18 0,15 0,13 0,04
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I"a to 2005 mapatnpovpe 6t 1 péon Anddoon epeavilel ota Tpio TPOTA YUPTOPLAGKLOL Lo
eBivovoa kot oto emdpeva 2 o avodikn TAoM, KATL TOL LTOONADVEL TNV OTOLGIN
YPOUUIKOTNTOG 0TN oYéon neyéfovg Kot amoddsemv. AKOUo UTOPOVUE VO GNUEIMGOVUE OTL
ol VO UEYOADTEPEG am0dOsELS NG eEeTalOHeVNG XPOVIAS TapaTnpovVTaLl 6To 0VO aKpoic
YOPTOPLAAKLO, YEYOVOG oV onuaivel 6t 10 péyebog piag emyeipnong dev emnpedlet Tig
amod0GELS TOV HETOY®OV TNG. H dtomictwon avth evicyVeTol omd ta 0E00UEVE TG TEAEVTOOG
omAng tov Ilivaxa, ta omoio delyvovv 0TI, mapd ™ HEYAAN Owpopd oto péyeboc twv

emyepnoenv Tov X1 kot X5, 1 010popd Twv amoddcemv TOVG VOl UNOEVIKT).

2005
Xap/kio1l Xap/kio2 Xap/kio3 Xap/kiod Xap/kio5 X1-X5

Tipn

m 2465,59 226,32 86,75 42,81 19,54 2446,05
o 2456,37 62,97 25,00 8,21 5,25 2451,11
Amrédoon

m 0,14 0,11 0,08 0,11 0,14 0,00
o 0,09 0,13 0,17 0,14 0,13 -0,04

To 2006 &ivor 1 povadikn| xpovid 6mov eaivetol 0Tt To péyebog g etoupiag va emdpd oty
amodoon twv petoydv. [Mo cvykekpipéva, mopatnpovpe 0Tt KOOMOG HEIDOVETOL TO UECO
MéyeBoc g etoupiag, M amddoon av&averar (ue eEaipeon 1o 3° xopTOPLAGKIO) GYESOV

ypopptkd. Tt ovtd dAloote, | tekevtaio otiin mov deiyvel T Sopopd peta&d tov 1%

Ko
o0 5% yopropviokiov deiyvelr kabopd OTL T0 peydro péyeboc ocuvvdéetan pe younhéc
amodocels. Avaroya supruata £xovy avokowvmbel e éva peydio aplud epyacidv, ot omoieg
vrootnpilovy OTL 01 PIKPOTEPEG 08 PEYENOC EMYEPNCES EXOVV OMOOOTIKOTEPEG LETOYEG,

Kupimg S10TL eivon TEPIGGATEPO PUYOKIVOVVEG O TIG LEYAAEC.
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2006
Xap/kio1 Xap/kio2 Xap/kio3 Xap/kiod Xap/kio5  X1-X5

TipA

m 3241,02 291,82 112,20 50,16 22,64 3218,38
c 3222,74 81,93 30,08 12,82 7,80 3214,95
Amodoon

m 0,11 0,17 0,12 0,25 0,29 -0,18
c 0,12 0,14 0,16 0,16 0,14 -0,02

e avtifeon pe v ewova tov 2006, to 2007 £xer ewova avdroyn pe to £t 2004-2005,

ONAadn dev daypAPETUL KATOLN GOPTG OYEOT LETAED HEYEOOVG KAl OTTOSOCEMV.

2007
Xap/kio1 Xap/kio2 Xap/kio3 Xap/kiod Xap/kio5 X1-X5

Tipn

m 4041,98 425,66 152,70 71,13 38,71  4003,27
o 4128,79 118,71 45,90 14,87 7,99 4120,81
Amédoon

m 0,04 0,06 0,05 0,02 0,12 -0,08
o 0,12 0,10 0,13 0,11 0,12 -0,01

2uvoyilovtog TIC TPONYOVUEVES TOPATNPTOELS CYETIKA LE TNV EMiOpacT Tov peyébovg oty
anddoon TV HETOY®V Yo v teTpaction 2004-2007, xotaAnyovpe OTL 0gv QaiveTol Vo
VILAPYEL GLOTNUATIKY OYEon Hetald. Tov peyéfovg Kot Tov amoddcemv. H dwomictwon avt
etonyeitan 011 10 CAPM exppalel ETapK®OG TN GYEGTN KVOLVOL Kol Atdd0o™S, NTol Hdvo o

GLOTNUOTIKOG KIVOUVOG EMOPE OTIG ATOJOCELS TOV LETOYMV.
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4.3 Avaivon Asoonévev ne Bacn To KPLTNPlo Tov OEIKTN TUUN TPOC KEPON

ava peroyn (P/E)

Onwg avaeépnke kol omv emiokdémnon g oxetikng Piprloypagiog, morAioi epevvntég
dwmictwoov 0Tl o1 emyepnoelg pe pkpdtepo P/E mapovsialav- cvotnuatikd vymAdtepeg
amod0cel amd TIG emyelpNoels pe peyoivtepo P/E. Xty mapovca epyacio, Opms, Oev
TpokLNTEL KATL TéTo10. BéPana, oe 600 amd to tpion ¥poOvIor TG GLVOMKNG TEPLOOOV TTOL
e€etdobnke, N OMOSOTIKOTNTA TOV HETOYMV TOPOVGLALEL OPVNTIKT OYECT UE TO EMMEOO TOV
10V e€etacféviav yaptopuiakiov. Opmg, katd to 2005, cuvén akpBadg to avtictpoo: To
xoptouAdKko youniod P/E oamédmwoe Arydtepo amd 10 YopToeuAdkio vyniov P/E.
Tavtoypova, n (apyntikn) oxéon andooong — P/E fitov oyedov avaloyikn).

AVOoALTIKOTEPQ, O1 OOMIOTMOELG KATA £TOG £X0VV OG EENG:

To 2005 mapatmpodpe 6tL KOOMOG LeETOPAivOVUE OO TO YOUPTOPLAGKIO UE TIG HEYAAES TUUES
TOV OEIKTN TPOS QVTA LE TIC UKPITEPES, 1] amddoon pHetdveTat. BéBata o puBuodg g peimong
TV 000 peyedav dev glval o 1010¢, KOO amd TO Eva YOPTOPLAGKIO GTO GAAO M HECT TIUN
tov P/E pewwveton nepinov 6to 50% evd n pnéon amdo0on HELOVETAL KOTA TOAD AyOTEPO.
Eniong, N nuepnowa dtapopd peta&d tov X1 kot tov XS5 givon 0,04%, mpdypo mov onpoivel
OTL Ol €MEVOLTEG OV EMEVOVOLV GE HEYAAEG EMYEPNOELS TPAYLOTOTOOVV VYNAOTEPES
nuepnoleg omodooelg (katd 0,04%) oe oxéon e ekelvovg mOvL EMEVOVOVLV GE MIKPES

EMLYEPNOELS.

2005

Xap/kio1 Xap/kio2  Xap/kio3  X1-X3
P/E
m 29,98 13,16 6,93 23,05
o 15,10 1,91 2,48 12,63
Amédoon
M 0,13 0,10 0,09 0,04
b2 0,12 0,13 0,11 0,01
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To 2006, n amddoon TV enyelpnoemv pe to youniotepa P/E givar avénuévn, etdvovtag to
0,25% muepnoing, évavtt 0,14% mov eivar n péon amdd00N TOV EMYEPNOEOV UE UEYOLN
P/E. [TopdAinia, o evdidpeco yoptopuAdkio X2 &xet anddoon 0,19%. Tehwkd, ot emevovTteg
nov Oa enédeyav emyepnoelg pe pkpd P/E, Oa elyav po mpdcsbetn meéreia 10% oe oyéon

ne exeivoug mov B emédeyav peyaAes.

2006
Xap/kio1 Xap/kio2  Xap/kio3 X1-X3

P/IE

m 31,69 15,29 8,60 23,09
o 14,58 2,20 2,72 11,85
Amédoon

m 0,14 0,19 0,25 -0,10
o 0,16 0,18 0,14 0,01

Meyolvtepn eivar n amdooom tov entyelpnocmv puikpobd P/E kot katd to 2007, mpocpépovtag
o dapopd 0,03% oe eketvovg mov Tig mpotipuncav amd TG emyepnoels peydiov P/E.
Ouwg, 1o yoptopuAdkio X2 mov mepiapfavel evolapeces tipég P/E, anédwaoe Aydtepo ond
10 X1 tov peydrov P/E, deiyvovtag O0tL dev eivon EexdBapn m emppon tov P/E otig

OmOOOGELS TV LETOYDV.

2007
Xap/kio1 Xap/kio2  Xap/kio3 X1-X3

P/E

m 34,14 16,79 9,32 24,82
o 15,09 1,79 3,40 11,68
Amodoon

m 0,05 0,03 0,08 -0,03
o 0,08 0,12 0,13 -0,05
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SOUTEPAGUATIKA, 1) SIOUOPPMOOT) XOPTOPVAOKI®OV pe BAcn TOV delKTn TIUN TPOG KEPON avd
petoyn oev pmopel va e£ac@oAoel VYNAOTEPES ATOOOGEIS GTOVG EMEVOVTEG, OedOUEVOL OTL |
TOPAUETPOC ALTH eV OElYVEL VO GUGYETILETOL CLOTNUATIKA LE TIG TIUEG KO KOT ETEKTOON LE
TIG amodOcelg TV petoy®v. Ta mo méveo gupriuata TPpocPEPoVV VOEIEEIC LITEP TG 10YVOG
tov Capital Asset Pricing Model, 10 omoio gionygitan 61t pdévo 0 GuGTNROTIKOS Kivouvog (Kot

KO GAAN TP AUETPOG) EMNPEALEL TIG AMOJOCELS TMV LETOXDV.
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Keoaioro 5

YOUTEPACUATU-AVIKEQALAIOGY

To KOplo avTiKeiLEVO PEAETNG TG TAPOVCAG EPEVVNTIKNG EPYACIAG Elval KATH OGO, TEPOL
TOV GUOTNUATIKOD KVOUVOL KAmOl0l GAAOL TOPAYOVIEC TOL HUN GUOTNUOTIKOV KvOUVOL
empedlovy TG amoddcelg TV petoy®v. Ot Tpelg mopdyovtes mov eEetdoape Kot
xpNoonomdnkay yo v eoywyn amoteAecpudtov ivat: 1) 1o péyebog g etoupiag, ii) o
AOyoc TG T petoyng mpog kEPOM avd petoyn (P/E) wou iii) 1o amdivto péyeBog tng
petoyns. H mepiodog n omoia ypnoipomomOnke yia vo yiver n €pevval apopd v mtepiodo and
¢ 31/12/2003 péypt kou g 31/12/2007. H mepiodog awty| yopaxtnpiletal and po otabepd
avoOlkn mopeia pe KAmoleg HKpES TTOTKEG mapekkAioels. Evoeiktikd amotelel 10 yeyovog
OTL M LIKPOTEPT TN TOL OeikTN KaTaypApeTal otV opy” ™S meptddov (31/3/2003), evad n
HEY1OTN 6T0 TEAOG TNG TTEPLOO0L TTov peretape (31/10/2007).

To detypa mov ypnoomomdnke ota mlaicto g pHekéng elvar ol petoyég tov ogiktn FTSE
140. O dgiktng avtdg AMOTEAEL TOV. OVTITPOCMOMEVTIKO OEIKTN TOV UIKPOV, HEGOI®OV Kot
HEYAAWV  EMYEPNCEOY Ol OMOiEC OSmPAYHATEHOVIOL O©TO  XpnuotTiomplo Adnvov.
Ewwotepa, o odeiktng avtdg, meptlaupdver 11 140 petoyéc mov mEPLEXOVTAL GTOVG

vootdpevoug oeikteg FTSE/ASE 20, FTSE/ASE Mid 40 kot FTSE/ASE Small Cap 80.

[Ma va eleyyBel  0mora emidpaon TOV TPLOV TAPAYOVIWOV TOL TPOUVUPEPULE OTIC ATOOOCELG
TOV UETOYDV, YPNOLOTOMCUUE TV, ETKPATOVCO HEBOOO NG OMpovpyiag YopToPLANKiwV
om Phon tov egetaldpEveV TOPAUETP®V KOl TNG GVUYKPIONG TOV OTOO0CEMV TOV
yoptouAakiov avtdv. H pébodog avtn €xet ypnoipomombet kotd 1o mapeAbov and Evav

HEYAAO aplBUd EPELYNTOV, GE UVAAOYES EPYACIES.

Me v dwdwkacio tng omuovpylag vEOV YOPTOELAOKIOV TOV TEPLYPAYOAUE OTNV
TPOTYOVUEVT] TTOPAypapo eAEYYONKE N EMIOPAOT) TOV TPUOV TAPAYOVTI®V GTNV andO0CT TOV
petoyav. Ta amoteAéopata TG avOALONG 0E00UEVAOV  LOG 0ONYOUV GTO GLUTEPACHO OTL
KavEVAG omd TOLG TAPAYOVTES deV delyvel va emdpd, avtifétwg, n Andivtn Tiun o P/E aAld

Kot To péyebog g etapiag delyvouv va unv ennpedlovv Kot vo PNy ovorTiceouV KAmoto
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TaoM pe TV amdd0cN TV UETOYXMV Yo TNV Ypovikn mepiodo 1/1/2003 péypr 31/12/2007 oo
EXMnvico Xpnuotiotipo A&uwv. ‘Etot ot evoeilelg mov mpoékvuyav Hog Katevndovovy vép
¢ woyvog tov Capital Asset Pricing Model, 1o omoio stonyeiton 6Tt HOVO 0 CLGTNUOTIKOC

Kivduvog (Ko koptd GAAN TopdpeTpog), ennpedlel TI AmodOGELS TOV LETOXDY.
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Ye ovtd to onueio Ba mapabéocovpe avOAVTIKG TOLG TIVOKES HE TO YOAPTOPLAGKLO TOL
onpovpynoape yio Tov kébe mapdyovia Eexmplotd, KabmG ETIONG KoL TO OTOTEAEGLLOTO TOV

TPOEKLY AV OO TNV AVAAVOT TOV SEGOUEVOV.

I) X0ovOson YapTo@UAOKI®OV KOl avaiven Acoousveov ne Baoen 1o kprrnqplo

10 Méye0oc tne ETonpioc

2004
Evopin AJIOA0ZH
04 SIZE
S1(04)

OTE - OPIANIZMOZ THAEM/NIQN EA/AOZ 0,1064 5.282,488
AEH - AHMOZIA ENIXEIPHZH HAEKTPIZMOY A.E. 0,0284 4.547,200
EONIKH TPAMNEZA THZ EAAAAOZ A.E. 0,1794 4.065,626
COCA COLA 3E AE. 0,0436 3.905,032
OMAn AE. 0,2432 3.630,220
EFG EUROBANK ERGASIAS A.E. 0,2852 3.319,974
ALPHA BANK A.E. 0,1134 3.260,668
EAAHNIKA METPEAAIA A.E. 0,0668 2.126,029
TPANEZA MNEIPAIQZ A.E. 0,1256 1.902,677
EMIMOPIKH TPAMNEZA THZ EAAAAOZ A.E. 0,0777 1.426,466
ATE BANK A.E. -0,0581 1.160,530
BIOXAAKO A.E. 0,1210 978,031
TPANEZA KYMNPOY ATA 0,0859 899,776
ALPHA A:TIKA AKINHTA A.E. 0,0217 823,200
KAE A.E. -0,0641 819,623
MOTOR OIL EAAAZ ALE. 0,1575 759,971
FOLLI-FOLLIE A.B.E.E. 0,0001 735,374
INTRAKAT A.E. -0,0972 697,778
EYAAIN A.E. -0,0790 670,950
TITAN A.E. 0,1247 618,877
BQBOZ MMAMMNHZ A.E. -0,1383 562,559
EAAHNIKH TEXNOAOMIKH TEB A.E. -0,0671 446,149
J&P-ABAZ= AE. -0,0653 379,176
TEPNA A.E. -0,0541 366,797
EAAHNIKA XPHM/PIA A.E. ZYM. EKKAO. 0,0739 357,574
SINGULARLOGIC A.E. -0,5980 326,157
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Azddoon 2004 Méyebog eronpirv 2003
Méocog 0,02 Méoog 1694,96
Tumiké c@AApa 0,03 Tumiké c@daAua 300,26
Aidpeoog 0,06 Aidpeocog 861,49
Emkpartouoa TiuA #AIY Emkpartouoa TIuA #AIY
Méon amrékAion TeTpaywvou 0,17 Méon ammdékAion TETpAywWVoOU 1531,04
AlakUpavon 0,03 AiakUpavon 2344077,18
52(04)
INTPAAOT A.E. NIAHPO®OPIAKA ZYIZTHMATA 0,0751 296,605
AOA AE. -0,0522 295,929
ATTIKHZ TPANEZA A.E. 0,0605 294,681
ZIAENOP A.E. 0,1006 276,014
OAN ALE. 0,0104 261,500
MYTIAHNAIOZ A.E. 0,0614 260,141
EABAA A.E. 0,0867 248,122
METKA A.E. 0,0917 231,700
AZTHP NMAAAZXZ BOYAIATMENHZ A.=.E. -0,0325 226,845
MAIAAHZ M. I. A.E.B.E. 0,0928 224,481
MNAAIZIO COMPUTERS A.E.B.E. 0,0034 212,851
JUMBO A.E.E. 0,0981 209,848
S & B BIOMHXANIKA OPYKTA AE. -0,0328 204,402
MHXANIKH A.E. -0,1678 203,490
LAMDA DEVELOPMENT A.E. -0,0971 181,783
AB BAZINOIMNOYAOZX A.E. 0,0170 176,985
FG EUROPE A.E. -0,0316 173,694
EBZ A.E. -0,0567 160,264
XAAKOP A.E. 0,1121 160,019
FRIGOGLASS A.B.E.E. -0,0210 159,200
FOURLIS A.E. ZYMMETOXQN 0,2883 153,742
FENIKH TPAMNEZA THX EAAAAOX A.E. 0,1566 151,426
BLUE STAR NAYTIAIAKH A.E. -0,1656 143,850
IATPIKO AGHNQN E.A.E. -0,0333 140,257
ATE AZQAAIZTIKH A.E. -0,0540 139,501
MINQIKEZ FPAMMEZ A.N.E. 0,0132 139,015
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Axddoon 2004 Méyebog eronpicrv 2003

Méocog 0,02 Méoog 204,86
TuTrIKG C@AApa 0,02 Tumiké c@daAua 10,38
Aidpeocog 0,01 Aidpeocog 203,95
Emkparouoca TiyA #AIY Emikparouoa TIuA #AIY
Méon amrdékAion TETPAYWVOU 0,10 Méon aroKAIoN TETPAYWVOU 52,91
Alakupavon 0,01 AiakUpavon 2799,73
S$3(04)
ZAPANTHZ I'. A.B.E.E. 0,1885 125,383
ASPIS BANK A.E. -0,0547 124,049
KAGHMEPINH H A.E. -0,0694 122,400
TEFOMOYAOZ X. K. EKAOZEIZ A.E. 0,0207 120,550
MHCAZOZ EKAOTIKH A.E. -0,0874 117,656
POKAZ X. A.B.E.E. 0,1957 104,366
MNOENPOYMIH X. KAI YIOX A.E.B.E. 0,0658 101,231
EIAHZEO®QONIKH EANAX A.E.E. AUDIOTEX -0,0013 99,139
AAOYMYA MYAQNAZ ALE. -0,2316 98,633
FEK A.E. -0,0518 95,116
EAFEKA AE. -0,4171 93,919
XATZHIQANNOY A.B.E.E. -0,2666 91,254
EYAO A.E. -0,0594 91,113
AXON A.E. ZYMMETOXQN -0,1865 83,506
NEQPION A.E. ZYMMETOXQN -0,4694 83,062
INFORM . AYKOZ A.E. -0,1050 77,834
ETEM A.E. EAA®PQN METAAAQN -0,0770 77,124
SANYO EAAAZX AE.B.E. -0,1691 76,626
ALTEC A.B.E.E. NAHPO®OPIKHZ-EMIKOINQNIQN -0,1187 75,265
EATON AIEONOYZ EMMNOPIOY A.E.B.E. -0,5009 74,290
A.N.E.K. NAYTIANIAKH ETAIPEIA KPHTHZ A.E. -0,0708 72,543
INFO-QUEST A.E.B.E. 0,0715 70,524
ONO A.E. 0,0212 69,149
ATTIKEZ EKAOZEIZ A.E. -0,0265 68,850
CARDICO KAPAAZIAAPHZ KQN. 0,1158 67,852
EUROMEDICA A.E. IATPIKQN YNMHPEZIQN -0,0675 66,309
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Asxoboon 2004 Meyeboc etoapierv 2003

Méoog -0,09 Méoog 90,30
Tutmiké c@dApa 0,03 Tummiké cpdApa 3,79
Aidpeocog -0,07 Aiduecog 87,31
Emkpartouoa TiuQ #AIY Emkpartoluoa TiuA #AIY
Méon amrékAion TeTpaywvou 0,18 Méon arokAIoN TETPAYWVOU 19,35
AlakUpavon 0,03 AiakUpavon 374,27
54(04)
AUTOHELLAS A.T.E.E. 0,0149 63,900
HAEKTPONIKH AOGHNQN A.E.E. -0,0784 63,135
LAVIPHARM A.E. -0,0545 59,726
FORTHNET A.E. -0,0181 58,953
AAKO EAANAZ AB.E.E. -0,0928 58,638
REDS A.E. 0,1062 58,306
ALAPIS A.B.E.E. -0,3791 57,723
NAAZTIKA OPAKHZ A.B.E.E. 0,0228 57,330
KAEMAN EAANAZ A.B.E.E. 0,0361 56,757
AZMIZ MPONOIA AE.T.A. -0,2013 55,777
BIOTEP A.E. -0,0156 55,572
MYAOI AOYAH ALE. -0,1872 54,855
SHELMAN A.E. -0,1596 52,878
AAIOZ NAAZTIKA A.B.E.E. 0,2138 52,500
EURODRIP A.B.E.T.E. -0,3861 50,881
BYTE COMPUTER A.B.E.E. -0,1147 50,611
MOYZAKHZ EA. A. A.E. -0,3158 49,891
MMNHTPOZ XYMMETOXIKH A.E. -0,0766 47,835
ZOAHNOYPTEIA KOPINOOY A.E. -0,1712 46,654
ETINAEKTOX KAQXTOYPANTOYPIIA A.E.B.E. -0,2202 45,339
INTRACOM AE. -0,1576 43,960
KAAMINHZ A. - ZIMOZ N. A.E.B.E. 0,0663 39,782
AS COMPANY A.E. -0,2232 39,597
SUZUKI Z®AKIANAKHZ AEBE 0,1417 36,855
DRUCKFARBEN EAAAZ AE. -0,0544 35,392
ArPOTIKOZ OIKOZ zIYPOY A.E.B.E. -0,1887 35,349
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Axddoon 2004 Méyebog eronpicrv 2003

Méoog -0,10 Méoog 51,08
TuTrIKO CAApa 0,03 Tumiké c@daAua 1,67
Aidpeocog -0,09 Aiduecog 52,69
Emkpartouoca TiuA #AIY Emkpartouoa TIUA #A/Y
Méon arékAion TETPAYWVOU 0,15 Méon amwokAion TETPpAywVOU 8,49
AlakOpavon 0,02 Ailakupavon 72,15
$5(04)
NETPONOYAOZX IN. A.E.B.E. 0,0088 34,998
EAAHNIKA KAAQAIA A.E. -0,0924 34,711
BIOKAPTET A.E.B.E.E. -0,0008 34,320
KEGO A.E. KTHNONTHNOTPO®IKA EIAH -0,1829 33,986
CYCLON EAAAZ ALE. -0,1129 33,064
NHPEYZ A.E. IXQYOKAAAIEPTEIEZ 0,0410 32,486
EATPAK A.E.B.E. -0,0442 32,380
BAAKAN E=NOPT A.E -0,3270 31,792
KPI-KPI BIOMHXANIA TAANAKTOZ A.B.E.E. -0,1010 31,240
EYPQMAIKH MIZTH A.E.l".A. -0,1567 30,596
DROMEAS NAMANANAIIQTOY A.B.E.E.A. 0,0530 27,950
MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. -0,1355 27,806
PROFILE A.E.B.E. MAHPO®OPIKHZ -0,2096 27,579
CENTRIC NMOAYMEZA AE. -0,4032 27,473
ZEAONTA IXOYOTPOO®EIA AE.T.E. -0,0416 26,939
AAAATINH A.B.E.E. -0,1544 26,024
IMOEPIO APIF'Q FrKPOYIN A.M.E. -0,2295 25,934
CRETA FARM A.B.E.E. 0,0072 25,326
MULTIRAMA A.E.B.E. 0,2696 22,192
KAPATZH A.E. -0,0239 21,432
SATO ENINAA TPA®EIOY A.E. -0,0617 21,205
EAPAZH-WAAAIAAZ X. AT.E. -0,1282 21,087
EAAHNIKEZ IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E. -0,1796 20,767
AIAZ IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E -0,0438 19,461
EAEYOEPH THAEOPAZH A.E. ALTER CHANNEL -0,1230 18,240
KOYMMAZ A.E. -0,1261 18,071
NEXANS EAAAZ AB.E. 0,0364 17,171
MICROLAND COMPUTERS A.E.B.E. -0,1230 16,976
HELLAS ON LINE A.E.E. -0,1455 11,628
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Axodoon 2004 Méyebog eronpicrv 2003
Méoog -0,09 Méoog 25,96
TuTrIKG C@AApa 0,02 Tumiké c@daAua 1,19
Aidpeocog -0,11 Aidpecog 26,94
Emkparouoca TiuA -0,12 Emkpatoluoa TIUA #AIY
Méon arékAion TETpAYWVOU 0,13 Méon amwokAion TETpAywvou 6,43
Alakupavon 0,02 AiakUpavon 41,41
2005
S1(05)
EONIKH TPAMNEZA THX EAAAAOX A.E. 0,1686 8.047,34
EFG EUROBANK ERGASIAS A.E. 0,0352 6.593,46
OMAnNn AE. 0,1456 6.494,84
OTE - OPFANIZMOZ THAEN/NIQN EAN/AOZ 0,1335 6.494,45
ALPHA BANK A.E. 0,0707 5.026,56
AEH - AHMOZIA ENIXEIPHZH HAEKTPIZMOY A.E. -0,0330 4.779,20
TPANEZA MNEIPAIQX A.E. 0,1479 2.575,31
EMMNOPIKH TPAMNEZA THZ EAAAAOZ A.E. 0,1754 2.572,37
EAAHNIKA NETPEAAIA AE. 0,1743 2.443,71
MOTOR OIL EAAAZ ALE. 0,2890 1.750,37
TITAN A.E. 0,1958 1.663,20
BIOXAAKO A.E. 0,0230 1.274,87
TPAMEZA KYIMPOY ATA 0,2722 1.129,39
ATE BANK A.E. 0,2220 949,78
ATE AZOAAIZTIKH A.E. 0,2220 949,78
FOLLI-FOLLIE A.B.E.E. 0,0264 711,65
KAE A.E. 0,0681 679,51
EYAAN A.E. 0,1687 528,24
INTRAKAT A.E. 0,1628 520,69
EAAHNIKH TEXNOAOMIKH TEB A.E. 0,2230 426,25
EAAHNIKA XPHM/PIA A.E. ZYM. EKKAQ. 0,1811 415,15
ZIAENOP A.E. -0,0281 343,82
FENIKH TPAMNEZA THZ EAAAAOZ AE. 0,1037 338,65
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Axddoon 2005 Méyebog eronpicrv 2004
Méoog 0,136866 Méoog 2465,591
TuTrIKG C@AApa 0,01867 Tumik6 oc@AApa 512,188
Aidpeoog 0,1628 Aidpeocog 1274,866
Emkpartouoca TiuA #A/Y Emkpartouoa TIUA 949,78
Méon amrékAion Tetpaywvou  0,089538 Méon amrékAion teTpaywvou  2456,368
52(05)
ATTIKHZ TPANEZA A.E. 0,1107 319,94
J&P-ABA= A.E. -0,0144 311,83
TEPNA A.E. 0,0588 303,37
FOURLIS A.E. ZYMMETOXQN 0,2822 302,29
EABAA A.E. -0,0386 296,51
AZTHP NAAAZXZ BOYAIATMENHZ A.=Z.E. 0,0952 279,46
METKA A.E. 0,2334 275,34
MAIAAHZ M. I. A.E.B.E. -0,0230 268,75
JUMBO A.E.E. 0,1975 261,85
OAIl ALE. 0,1802 261,50
FEK A.E. 0,1670 240,91
AOA AE. 0,0325 230,42
MNAAIZIO COMPUTERS A.E.B.E. -0,1103 213,73
XAAKOP A.E. -0,0286 202,69
ZAPANTHZ I'. A.B.E.E. 0,1406 195,31
FG EUROPE A.E. -0,0389 180,84
AB BAZINOMNOYAOZ A.E. -0,0722 178,26
S & B BIOMHXANIKA OPYKTA AE. 0,1920 168,80
POKAZ X. A.B.E.E. 0,2274 160,66
FRIGOGLASS A.B.E.E. 0,3772 144,00
LAMDA DEVELOPMENT A.E. 0,2656 136,55
ASPIS BANK A.E. 0,1140 136,21
MINQIKEZ FPAMMEZ A.N.E. 0,2251 136,18
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Axddoon 2005 Méyebog eronpicrv 2004
Méocog 0,11188 Méoog 226,3212
TutriK6é C@AApa 0,027336 TumiKO CQAApQ 13,12935
Aidpeoog 0,113976 Aidpecog 230,418
Emkparouca TiuA #AIY Emkpartoluoa TiuA #AIY
Méon amrékAion Tetpaywvou  0,131098 Méon amrékAion teTpaywvou  62,96617
AlakUpavon 0,017187 AilakOpavon 3964,739
$3(05)
EBZ A.E. -0,0526 126,98
AUTOHELLAS A.T.E.E. 0,0440 126,72
MHXANIKH A.E. 0,0601 122,50
IATPIKO AGHNQN E.A.E. 0,2743 121,78
TEFOMOYAOZ X. K. EKAOZEIX A.E. -0,0682 117,82
MMNENPOYMIH X. KAI YIOZ A.E.B.E. -0,3928 115,88
KAGHMEPINH H A.E. 0,0646 96,90
EIAHZEO®QONIKH EANAX A.E.E. AUDIOTEX 0,0212 92,46
REDS A.E. -0,0206 91,90
BLUE STAR NAYTIAIAKH A.E. 0,3316 88,20
AAIOZ NAAZTIKA A.B.E.E. 0,0422 87,90
ALPHA AZTIKA AKINHTA AE. 0,0642 85,12
CARDICO KAPAAZINAPHZ KQN. 0,1452 84,70
MHrAXOZ EKAOTIKH A.E. 0,0972 83,91
INFO-QUEST A.E.B.E. 0,5162 71,58
OANO A.E. 0,1720 69,75
ETEM A.E. EAAOPQN METAAAQN -0,0984 60,92
ATTIKEZ EKAOZEIZ A.E. -0,0261 60,89
KAEMAN EAANAZ A.B.E.E. 0,0389 59,12
ZOAHNOYPIEIA KOPINOOY A.E. 0,2531 58,77
A.N.E.K. NAYTIAIAKH ETAIPEIA KPHTHZ A.E. 0,1103 58,03
NAAZTIKA OPAKHZ AB.E.E. 0,1259 57,33
INFORM . AYKOZ ALE. 0,1596 56,04
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Axddoon 2005 Méyebog eronpicrv 2004

Méocog 0,080953 Méocog 86,74815
TutriK6é o@AApa 0,036352 Tutiké o@dApa 5,212718
Aidpeoog 0,064217 Aidpecog 85,12
Emkparouoca TiyA #AIY Emkpartoluoa TiuA #AIY
Méon amrékAion TETpaywvou 0,17434 Méon arokAion TeTpaywvou  24,99932
AlakUpavon 0,030394 AiakOpavon 624,9659
54(05)
MMHTPOZ XYMMETOXIKH A.E. -0,1629 55,98
FORTHNET A.E. 0,1826 55,36
AANOYMYA MYAQNAZ A.E. 0,0979 52,62
EUROMEDICA A.E. IATPIKQN YMNMHPEZIQN 0,0887 51,64
AZMIZ MPONOIA A.E.T.A. 0,0995 50,62
BIOTEP A.E. -0,0151 49,18
HAEKTPONIKH AOHNQN A.E.E. 0,1281 49,16
LAVIPHARM A.E. 0,0160 48,72
AXON A.E. ZYMMETOXQN 0,2291 47,90
KOYMIAZ A.E. 0,3260 45,97
XATZHIQANNOY A.B.E.E. 0,0160 42,99
SANYO EAAAZ A.E.B.E. 0,2277 42,91
EAPAZH-WAAAIAAZ X. A.T.E. 0,0844 42,59
MULTIRAMA A.E.B.E. 0,0505 41,43
AAKO EAANAZ A.B.E.E. 0,1592 40,87
BYTE COMPUTER A.B.E.E. 0,0437 36,53
MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. 0,4695 36,00
NETPOMNOYAOZ N. AEE.B.E. -0,0922 34,88
SHELMAN A.E. 0,2202 33,10
NHPEYZ A.E. IXOYOKAAAIEPTEIEZ 0,2112 33,07
MYAOI AOYAH A.E. 0,0244 31,94
BIOKAPTIET A.E.B.E.E. 0,0448 31,44
EAMEKA A.E. 0,1845 29,65
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Axddoon 2005 Méyebog eronpicrv 2004

Méoog 0,114512 Méoog 42,80704
TuTrIkG C@AApa 0,028429 Tumik6 oc@AAMa 1,711545
Aidpeoog 0,0979 Aidpeocog 42,91055
Emkparouca TiyA 0,016 EmkparoUoa TIPA #AIY
Méon amékAion tetpaywvou  0,136343 Méon atrokAIOT TETPAYWVOU 8,20828
AlakUpavon 0,018589 AiakOuavon 67,37587
$5(05)
DRUCKFARBEN EAAAZ AE. 0,0526 29,49
EATPAK A.E.B.E. 0,0150 27,34
INTRACOM AE. 0,0192 26,60
EAAHNIKA KAAQAIA A.E. 0,1691 25,83
SINGULARLOGIC A.E. 0,4242 23,46
CYCLON EAAAZ A.E. 0,0446 22,67
PROFILE A.E.B.E. MAHPO®OPIKHZ 0,0268 22,56
ZEAONTA IXOYOTPO®EIA A.E.T.E. 0,2602 21,96
NEQPION A.E. ZYMMETOXQN 0,3232 21,82
EMNINEKTOZ KAQXTOY®PANTOYPrIA A.E.B.E. 0,0724 21,34
AS COMPANY A.E. 0,1399 21,00
ArPOTIKOZ OIKOZ zNYPOY A.E.B.E. 0,2106 20,88
MOYZAKHZ EA. A. AEE. 0,1053 19,63
KEGO A.E. KTHNOMNTHNOTPO®IKA EIAH 0,0755 19,59
EATON AIEONOYZ EMNOPIOY A.E.B.E. -0,0178 17,46
NEXANS EAAAZ AB.E. -0,1443 16,93
KAPATZH A.E. 0,2705 16,88
SATO ENINAA FrPA®EIOY A.E. 0,3567 16,64
AAANATINH A.B.E.E. 0,0971 16,44
EYPQIMAIKH MIXTH A.E.T.A. 0,1820 15,37
BAAKAN EZMNOPT A.E 0,2062 12,27
EAEYOEPH THAEOPAZH A.E. ALTER CHANNEL 0,2202 11,76
EAAHNIKEZ IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E. 0,0678 11,65
AIAZ IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E 0,2049 9,34
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Axddoon 2005 Méyebog eronpicrv 2004
Méoog 0,140908 Méoog 19,53894
TuTrikG C@AApa 0,026846 Tumik6 OC@AApa 1,072589
Aidpeocog 0,1226 Aidpeocog 20,25505
Emikpartouoa Tign #A/Y EmikpaTtouoa Tipn #AIY
Méon amrékAion Tetpaywvou  0,131518 Méon amrékAion teTpaywvou  5,254592
Alakupavon 0,017297 AilakOpavon 27,61074
2006
$1(06)
EONIKH TPAMNEZA THX EAAAAOZX A.E. 0,0106 11.936,718
OMNAI AE. 0,0333 9.014,940
OTE - OPITANIZMOZX THAEN/NIQN EA/AOZ 0,1061 8.830,492
ALPHA BANK A.E. 0,1472 7.192,729
EFG EUROBANK ERGASIAS A.E. 0,1127 7.094,271
ATE AZQAAIZTIKH A.E. -0,0812 4.563,440
AEH - AHMOZIA ENIXEIPHZH HAEKTPIZMOY A.E. 0,0284 4.282,720
TPAIEZA NEIPAIQX A.E. 0,1539 3.889,155
EMNOPIKH TPANEZA THZ EAAAAOZ AE. -0,0692 3.799,635
EAAHNIKA METPEAAIA ALE. -0,0357 3.629,499
TITAN A.E. 0,0859 2.648,260
TPAMEZA KYTPOY ATA 0,3547 2.508,452
MOTOR OIL EAAAZ AE. 0,0116 2.200,150
BIOXAAKO A.E. 0,1600 1.293,894
INTPAAOT A.E. NIAHPO®OPIAKA ZYZTHMATA 0,2601 1.149,118
EAAHNIKH TEXNOAOMIKH TEB A.E. 0,1993 867,306
MYTIAHNAIOZ A.E. 0,2239 828,236
KAE A.E. 0,0364 784,858
EYAAN A.E. 0,0170 766,800
FOLLI-FOLLIE A.B.E.E. 0,1293 741,305
INTRAKAT A.E. 0,0053 731,111
EAAHNIKA XPHM/PIA A.E. ZYM. EKKAQ. 0,2214 634,107
FOURLIS A.E. ZYMMETOXQN 0,1661 583,920
FENIKH TPAIMNEZA THX EAAAAOX A.E. 0,1933 582,712
BQBOX MIMAMIMHZ A.E. 0,3155 471,627
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Axddoon 2006 Méyebog eTonpirv 2005
Méocog 0,11 Méocog 3241,02
TutriK6é o@AApa 0,02 TutriK6é o@AApa 644,55
Aidpeoog 0,11 Aidpeoog 2200,15
Emikpatouoa TIuA #AIY EmikpaTtouoca TiuA #AIY
Méon amékAion tetpaywvou 0,12 Méon amrékAion TETpaywvou 3222,74
AlakUpavon 0,01 AlakUpavon 10386079,46
52(06)
METKA A.E. 0,0857 468,594
JUMBO A.E.E. 0,3591 463,723
OAIN A.E. 0,0657 400,000
ATTIKHZ TPANEZA A.E. 0,0199 394,722
FRIGOGLASS A.B.E.E. 0,2747 355,200
FEK A.E. 0,2143 348,265
TEPNA A.E. 0,2522 340,137
ZIAENOP A.E. 0,4766 305,621
J&P-ABAZ= AE. 0,1940 291,336
AZTHP NAAAZ BOYAIATMENHZ A.Z.E. 0,0000 287,976
POKAZ X. A.B.E.E. 0,1693 273,652
ZAPANTHZ I'. A.B.E.E. 0,0619 272,067
S & B BIOMHXANIKA OPYKTA AE. 0,0724 265,374
AOA AE. -0,0041 262,280
EABAA A.E. 0,2604 258,046
LAMDA DEVELOPMENT A.E. 0,3094 250,893
MAIAAHZ M. I. A.E.B.E. -0,0575 244,835
IATPIKO AGHNQN E.A.E. 0,2614 232,641
MINQIKEZ FPAMMEZ A.N.E. 0,1377 225,545
INFO-QUEST A.E.B.E. 0,0129 206,881
ALTEC A.B.E.E. MAHPO®OPIKHZ-EMNIKOINQNIQN 0,0591 194,685
BLUE STAR NAYTIAIAKH A.E. 0,2502 189,000
XAAKOP A.E. 0,4050 180,385
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Amddoon 2006 Méyebog eTonpicrv 2005
Méocog 0,17 Méoog 291,82
Tumiké oedaApa 0,03 Tummiké cpdApa 17,08
Aidpeoog 0,17 Aidpeocog 272,07
Emkpartouoa TiuQ #AIY Emkpartoluoa TiuA #AIY
Méon amrékAion TeTpaywvou 0,14 Méon amroékKAion TETPAYWVOU 81,93
Alakupavon 0,02 AilakOpavon 6712,93
$3(06)
ASPIS BANK A.E. 0,1167 175,128
FG EUROPE A.E. -0,0118 164,957
MAAIZIO COMPUTERS A.E.B.E. 0,0313 158,093
ZOAHNOYPIEIA KOPINOOY A.E. 0,5581 149,004
AB BAZIAOIMOYAOZ A.E. 0,1415 143,625
MHXANIKH A.E. 0,3283 136,553
AUTOHELLAS A.T.E.E. 0,1362 136,080
NEIPAIQZ A.E.E.A.IN. 0,0655 124,247
CARDICO KAPAAZIAAPHZ KQN. -0,0792 115,302
KAOHMEPINH H A.E. 0,0648 109,140
ONO A.E. 0,2275 104,227
EBZ A.E. 0,2468 101,672
ALPHA AZTIKA AKINHTA AE. 0,0092 99,120
EIAHZEO®QONIKH EANAX A.E.E. AUDIOTEX -0,1744 96,354
TEFOMOYAOZ X. K. EKAOZEIX A.E. -0,0059 94,913
MHrAZOZ EKAOTIKH A.E. 0,0444 91,406
AAIOZ NAAZTIKA A.B.E.E. 0,0613 89,100
PROTON TPAIEZA AE 0,2506 86,100
FORTHNET A.E. 0,3531 83,247
REDS A.E. 0,1320 82,785
MICROLAND COMPUTERS A.E.B.E. 0,0654 81,331
INFORM I. AYKOZ A.E. 0,0416 81,103
AXON A.E. ZYMMETOXQN 0,2124 77,203
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Axddoon 2006 Méyebog eronpiirv 2005

Méoog 0,12 Méoog 112,20
TuTriké CAApa 0,03 Tumiké c@daAua 6,27
Aidpeocog 0,07 Aidpeocog 101,67
Emikpatouoca TIuA #AIY Emkpartoluoa TiuA #AY
Méon arékAion TETpAYWVOU 0,16 Méon amwokAion TETPpAywvouU 30,08
Alakupavon 0,02 AiakUpavon 904,99
54(06)
NHPEYZ A.E. IXOYOKAAAIEPTEIEX 0,3463 73,874
NAAZTIKA OPAKHZ A.B.E.E. 0,1800 73,255
HAEKTPONIKH AOGHNQN A.E.E. 0,2433 65,895
KAEMAN EAAAX A.B.E.E. 0,3092 63,851
ANOYMYA MYAQNAZ ALE. 0,1921 63,847
SANYO EAANAX A.E.B.E. 0,0630 62,833
EUROMEDICA A.E. IATPIKQN YMNMHPEZIQN 0,6084 59,892
AZMIZ NPONOIA A.E.T.A. 0,3035 59,427
AAKO EAANAZ A.B.E.E. 0,0128 54,374
ATTIKEZ EKAOZEIZ A.E. -0,0102 52,020
SHELMAN A.E. 0,1860 49,262
MULTIRAMA A.E.B.E. 0,1731 46,294
ETEM A.E. EAAOPQN METAAAQN 0,2824 45,914
ENIXEIPHZEIZ HXOY & EIKONAZ A.E. 0,2578 44,298
BIOTEP A.E. 0,2047 41,862
XATZHIQANNOY A.B.E.E. 0,2117 40,152
BYTE COMPUTER A.B.E.E. 0,1506 38,749
NEQPION A.E. ZYMMETOXQN 0,2782 38,011
MIMNENPOYMIH X. KAI YIOZ A.E.B.E. 0,0297 37,867
SATO ENINAA TPA®EIOY A.E. 0,4154 36,709
ZEAONTA IXOYOTPO®EIA A.E.T.E. 0,3942 36,602
EAAHNIKA KAAQAIA ALE. 0,6064 35,519
ArPOTIKOZ OIKOZ zNYPOY A.E.B.E. 0,2211 33,186
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Amddoon 2006 Méyebog eTonpirv 2005

Méoog 0,25 Méoog 50,16
TutriK6é o@AApa 0,03 Tumiké cpdAua 2,67
Aidpeocog 0,22 Aidpeocog 46,29
Emkpartouoca TiuA #A/Y Emkpartoluoa TIUA #A/Y
Méon amrdékAion TETPAYWVOU 0,16 Méon arokAIon TETPAYWVOU 12,82
AlakUpavon 0,03 AlakUpavon 164,27
$5(06)
MMNHTPOZ XYMMETOXIKH A.E. 0,1700 32,866
DRUCKFARBEN EAAAZ A.E. 0,2129 32,534
BIOKAPIET A.E.B.E.E. 0,2371 31,920
MYAOI AOYAH AE. 0,2110 31,085
ZIAMA AE. 0,3025 31,000
KAPATZH A.E. 0,0904 28,332
NETPOMNOYAOZ N. AEE.B.E. 0,1467 27,339
EAPAZH-WAAAIAAZ X. A.T.E. 0,1671 26,852
EATPAK A.E.B.E. 0,2447 26,479
EYPQMAIKH MNIZTH A.E.T.A. 0,3971 26,387
INTRACOM ALE. 0,1822 25,480
AS COMPANY A.E. 0,0556 24,064
MOYZAKHZ EA. A. ALE. 0,5684 22,532
CYCLON EAAAZX ALE. 0,3925 22,132
EATON AIEONOYZXZ EMMNOPIOY A.E.B.E. 0,3116 21,627
KEGO A.E. KTHNONTHNOTPO®IKA EIAH 0,1957 21,502
KOYMIMAZ A.E. 0,3692 21,054
EMINEKTOZ KAQXTOY®PANTOYPrIA A.E.B.E. 0,4536 20,003
BAAKAN E=MNOPT A.E 0,4489 18,512
KAOYKINAZ I. - AAMNAZ I. AT.E.E. 0,4834 18,219
AAAATINH A.B.E.E. 0,2820 18,016
EAEYOEPH THAEOPAZH A.E. ALTER CHANNEL 0,2467 17,840
NEXANS EAAAX AB.E. 0,5077 10,425
EURODRIP AB.E.T.E. 0,2033 9,856
YTEIA A.E. 0,4894 0,000
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Amddoon 2006 Méyebog eronpirv 2005
Méoog 0,29 Méoog 22,64
TuTrIKO CQAApa 0,03 Tumiké c@daAua 1,56
Aidpeocog 0,25 Aidpeocog 22,53
Emikpatouoca TIuA #AIY Emkpartoluoa TiuA #AIY
Méon arékAion TETPAYWVOU 0,14 Méon amwokAion TETPAYWVOU 7,80
Alakupavon 0,02 AiakUpavon 60,80
2007
$1(07)
EONIKH TPAMNEZA THX EAAAAOZX A.E. 0,1315 16576,70
OTE - OPFANIZMOZX THAEN/NIQN EA/AOZ 0,0538 11155,82
EFG EUROBANK ERGASIAS A.E. -0,0263 10495,46
OMAI AE. -0,0253 9410,50
ALPHA BANK A.E. 0,0446 9343,70
TPAMEZA NEIPAIQX A.E. 0,0857 6207,07
TPANMEZA KYTPOY ATA 0,0946 5707,66
AEH - AHMOZIA ENIXEIPHZH HAEKTPIZMOY A.E. 0,2771 4454.40
ATE AZQAAIZTIKH A.E. 0,0020 3531,23
ATE BANK A.E. 0,0020 3531,23
EAAHNIKA NMETPEAAIA ALE. 0,0431 3190,70
TITAN AE. -0,0981 3164,10
TAXYAPOMIKO TAMIEYTHPIO EAAAAOZ A.T.E. -0,1368 2529,97
EMNOPIKH TPANEZA THZ EAAAAOZ AE. -0,0478 2467,78
MOTOR OIL EAAAZ ALE. -0,0722 2162,48
BIOXAAKO A.E. 0,0469 1883,04
EAAHNIKH TEXNOAOMIKH TEB A.E. 0,0759 1343,85
JUMBO A.E.E. 0,1771 1005,04
BQBOZX MIMAMIMHZ A.E. -0,1312 990,76
FOLLI-FOLLIE A.B.E.E. -0,0441 985,11
EAAHNIKA XPHM/PIA A.E. ZYM. EKKAQO. 0,2451 968,34
ZIAENOP A.E. 0,0897 852,54
FOURLIS A.E. ZYMMETOXQN 0,2289 845,82
KAE A.E. -0,0933 832,27
EYAAN A.E. 0,2137 768,93
PROTON TPAINEZA AE -0,0369 687,01
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Amddoon 2007 Méyebog eronpiirv 2006
Méoog 0,04 Méoog 4041,98
TutriK6é o@AApa 0,02 Tummiké cpdaApa 809,72
Aidpeocog 0,04 Aidpecog 2498,87
Emkparouoca TiyA #AIY Emkparouca TiyA 3531,23
Méon amrdékAion TETPAYWVOU 0,12 Méon amwoKAION TETPAYWVOU 4128,79
AlakOpavon 0,01 AilakUpavon 17046934,30
$2(07)
INTRAKAT A.E. -0,1133 677,96
FRIGOGLASS A.B.E.E. 0,1748 666,80
TEPNA A.E. 0,0064 588,35
FEK A.E. 0,1175 544,66
METKA A.E. 0,1889 529,90
MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. -0,0377 521,79
LAMDA DEVELOPMENT A.E. 0,1036 517,79
ZOAHNOYPIEIA KOPINOGOY A.E. 0,2115 476,81
OAIN ALE. 0,2276 446,50
J&P-ABA= A.E. 0,0434 439,20
EABAA AE. -0,0015 431,73
FENIKH TPAMNEZA THX EAAAAOZ ALE. 0,1558 422,73
XAAKOP A.E. -0,0741 419,30
FORTHNET A.E. -0,0064 414,31
IATPIKO AOHNQN E.A.E. -0,0054 410,69
POKAZ X. AB.E.E. 0,0144 396,51
ATTIKHZ TPAMNEZA A.E. -0,0404 384,81
BLUE STAR NAYTIAIAKH A.E. 0,0989 325,50
ZAPANTHZ I'. AB.E.E. 0,2417 305,56
S & B BIOMHXANIKA OPYKTA A.E. 0,1147 301,92
MINQIKEZ TPAMMEZ A.N.E. 0,0865 296,47
ASPIS BANK A.E. -0,1174 290,74
YFEIA AE. -0,0026 285,05
MHXANIKH A.E. 0,1403 279,80
AZTHP NMAAAXZ BOYAIATMENHZ A.=.E. 0,0433 266,68
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Axddoon 2007 Méyebog eronpiirv 2006
Méocog 0,06 Méoog 425,66
TuTrIkG CQAApa 0,02 Tummiké c@AApa 23,74
Aidpeocog 0,04 Aidpecog 419,30
Emkpartouoa Tign #A/Y EmikpaTtouoa Tign #AIY
Méon amrdékAion TETpaywvou 0,10 Méon amrdkAion TETPAYWVOU 118,71
AlakUpavon 0,01 AilakOpavon 14091,74
$3(07)
LAVIPHARM ALE. -0,0737 241,26
EUROMEDICA A.E. IATPIKQN YMNMHPEZIQN 0,1795 238,65
AOA AE. -0,0258 234,06
MAIAAHZ M. I. ALE.B.E. -0,1398 197,58
AB BAZIAOMOYAOZ ALE. 0,3778 197,36
INFO-QUEST A.E.B.E. -0,0762 190,92
AUTOHELLAS A.T.E.E. 0,0491 182,77
ALTEC A.B.E.E. NAHPO®OPIKHZ-EMIKOINQNIQN 0,0486 180,64
ONO AE. 0,2885 171,36
MNAAIZIO COMPUTERS A.E.B.E. 0,0690 164,72
NHPEYZ A.E. IXOYOKAAAIEPTEIEZ -0,0750 159,05
FG EUROPE A.E. 0,0046 155,01
MNEIPAIQZ A.E.E.A.IN. -0,0914 150,94
EAAHNIKA KAAQAIA ALE. 0,0568 133,09
KAEMAN EAAAX A.B.E.E. -0,0510 128,41
EBZ A.E. 0,1471 127,89
KAOHMEPINH H A.E. 0,0774 122,06
AXON A.E. ZYMMETOXQN 0,1354 116,59
AZMIZ MPONOIA A.E.T.A. -0,0773 114,45
HAEKTPONIKH AOGHNQN A.E.E. 0,1200 110,06
REDS A.E. 0,1492 107,34
NAAZTIKA OPAKHZ A.B.E.E. -0,1096 101,92
ALPHA AZTIKA AKINHTA A.E. 0,0502 99,40
INFORM . AYKOZ A.E. -0,0200 96,67
AAIOZ NAAZTIKA A.B.E.E. 0,2595 95,40
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Amddoon 2007 Méyebog evonpirv 2006

Méoog 0,05 Méoog 152,70
TutriK6é o@AApa 0,03 Tumiké cpdAua 9,18
Aidpeoog 0,05 Aidpeocog 150,94
Emikpartouoa Tign #AIY EmikpaTtouoa TN #AIY
Méon arékAion TETPAYWVOU 0,13 Méon amwokAion TETPpAywvouU 45,90
Alakupavon 0,02 AlokUpavon 2106,62
S4(07)
AANOYMYA MYAQNAZ ALE. 0,0993 93,79
MHrAXZOZ EKAOTIKH A.E. 0,1692 91,41
MICROLAND COMPUTERS A.E.B.E. 0,0624 90,55
KAOYKINAZ I. - AANNAZ I. AT.E.E. 0,087858 89,93
SATO ENINAA TPA®EIOY A.E. 0,0051 86,46
CARDICO KAPAAZINAPHZ KQN. -0,2465 86,37
TEFOMOYAOZ X. K. EKAOZEIZ A.E. 0,0900 85,64
ZEAONTA IXOYOTPO®EIA A.E.T.E. 0,1004 85,21
ENIXEIPHZEIZ HXOY & EIKONOZ A.E. -0,0458 81,59
SINGULARLOGIC A.E. 0,0418 81,31
ETEM A.E. EAAOPQN METAAAQN -0,0150 78,32
MOYZAKHZ EA. A. ALE. 0,0592 72,42
SHELMAN A.E. -0,0045 66,15
MULTIRAMA A.E.B.E. -0,0195 64,79
BIOTEP A.E. 0,1423 63,59
SANYO EAAAZ A.E.B.E. -0,0653 63,34
ZIAMA AE. -0,0090 59,60
INTRACOM ALE. 0,0424 58,33
EIAHZEO®QNIKH EAMAZX A.E.E. AUDIOTEX -0,2554 58,20
EURODRIP AB.E.T.E. -0,0652 54,76
ArPOTIKOZ OIKOZ zNYPOY A.E.B.E. 0,1698 54,47
EYPQIAIKH MNIXTH A.E.T.A. 0,1213 54,33
NEQPION A.E. ZYMMETOXQN -0,0879 53,26
BIOKAPIET A.E.B.E.E. 0,1455 52,29
DRUCKFARBEN EAAAZ AE. 0,0787 52,05
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Amddoon 2007 Méyebog evonpiirv 2006

Méoog 0,02 Méoog 71,13
TutriK6 o@AApa 0,02 Tummiké c@daApa 2,97
Aidpeoog 0,04 Aidpecog 66,15
Emkpartouoca TiuA #A/Y Emkpartouoca TiuA #AIY
Méon arékAion TETPAYWVOU 0,11 Méon amokAion TETpAywVOU 14,87
Alakupavon 0,01 AilakOpavon 221,24
$5(07)
BYTE COMPUTER A.B.E.E. -0,0160 51,88
AAKO EAANAZ AB.E.E. -0,0034 50,11
CYCLON EAAAZ ALE. -0,0126 47,46
MMNHTPOZ XYMMETOXIKH A.E. 0,0232 46,79
BAAKAN E=ZNOPT A.E 0,1690 46,28
XATZHIQANNOY A.B.E.E. 0,2400 46,24
MYAOI AOYAH A.E. 0,1326 46,21
EATPAK AE.B.E. 0,2831 44,61
EAFEKA AE. 0,1469 44,56
AIAZ IXOYOKAAAIEPTEIEXZ A.B.E.E 0,3198 43,98
EAAHNIKEZ IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E. 0,0145 42,85
KOYMIAZ A.E. 0,1370 42,63
ATTIKEZ EKAOZEIZ A.E. 0,2805 40,55
EATON AIEONOYZ EMMOPIOY A.E.B.E. -0,1336 38,64
MNOENPOYMIH X. KAI YIOX A.E.B.E. 0,0311 37,49
EAPAZH-WAAAIAAZ X. A.T.E. 0,0421 36,19
NETPONOYAOZX IN. A.E.B.E. 0,1868 36,06
AAAATINH A.B.E.E. 0,0289 32,32
KAPATZH A.E. 0,0374 31,27
KEGO A.E. KTHNONTHNOTPO®IKA EIAH 0,1846 31,04
ETINAEKTOX KAQXTOYPANTOYPIIA A.E.B.E. 0,1692 30,23
PROFILE A.E.B.E. MAHPO®OPIKHZ 0,0785 29,85
IMOEPIO APIF'Q FrKPOYIN A.M.E. 0,2943 28,51
EAEYOEPH THAEOPAZH A.E. ALTER CHANNEL 0,3042 28,00
NEXANS EAAAZ AB.E. 0,0011 27,60
AS COMPANY A.E. 0,2717 25,16
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Axoédoon 2007
Méoog 0,12
Tumiké cdaApa 0,02
Aidpeoog 0,13
Emkpartouoca TiuA #AIY

Méon amrdékAion TETPAYWVOU 0,12

Alakupavon 0,02

Méyebog eronpiirv 2006

Méoog 38,71
Tutmiké cedApa 1,57
Aidpeoog 39,59
Emkpartouoa TIUA #AIY

Méon atrékAion TETPAYWVOU 7,99
AlakUupavon 63,77

II) X0vOeon YopTo@UAOKI®V KOl avaivon Acoousvov ue Bacn to Kprtnplo

™S ATOAVTNES TUEG
Etoapin TIMH  AITOA0TH
2003 04

X1(abs)

FOLLI-FOLLIE A.B.E.E. 22,32 0,0001
AEH - AHMOZIA EMIXEIPHZH HAEKTPIZMOY A.E. 19,6 0,0284
ALPHA BANK A.E. 16,65 0,1134
EMMOPIKH TPAMEZA THEZ EAAAAOZ A.E. 16,6 0,0777
BQBOZ MMAMIHE A.E. 16,58 -0,1383
COCA COLA 3E AE. 16,5 0,0436
TITAN A.E. 16,23 0,1247
EONIKH TPAMEZA THZ EAAAAOE A.E. 15,94 0,1794
KAE A.E. 15,56 -0,0641
AB BAZIAOMOYAOX A.E. 13,9 0,0170
OMATm AE. 11,38 0,2432
MMENPOYMIH X. KAI YIOZ A.E.B.E. 10,64 0,0658
EFG EUROBANK ERGASIAS A.E. 10,59 0,2852
OTE - OPFANIZMOZX THAEM/NIQN EA/AOX 10,48 0,1064
OAMN AE. 10,46 0,0104
MAAIZIO COMPUTERS A.E.B.E. 9,64 0,0034
TPAMEZA MEIPAIQE A.E. 9,63 0,1256
TEPNA A.E. 7,98 -0,0541
INTPAAOT A.E. MAHPO®OPIAKA ZYZTHMATA 7,71 0,0751
KAOHMEPINH H A.E. 7,2 -0,0694
EAAHNIKA NETPEAAIA A.E. 6,96 0,0668
KPI-KPI BIOMHXANIA FAAAKTOZX A.B.E.E. 6,96 -0,1010
MOTOR OIL EAAAZ A.E. 6,86 0,1575
OAO A.E. 6,86 0,0212
MYTIAHNAIOZ A.E. 6,42 0,0614
AZTHP MAAAZ BOYAIATMENHE A.=.E. 6,39 -0,0325
EYAA A.E. 6,3 -0,0790

60



Tiur 2003 Aoboon 2004
Méoog 11,57 Méoog 0,05
Aidpeoog 10,48 Aidueoog 0,04
Emikpartouoa Tign 6,96 EmikparoUuoa TiuA #A/Y
Méon amrdékAion TETPAYWVOU 4,68 Méon amrOKAION TETPAYWVOU 0,10
AlakUpavon 21,90 AilakOpavon 0,01
Etoapin TIMH  AJIOA0ZH
2003 04
X2(abs)
S & B BIOMHXANIKA OPYKTA AE. 6,27 -0,0328
NETPONOYAOX IN. A.E.B.E. 5,94 0,0088
ALPHA AZTIKA AKINHTA AE. 5,88 0,0217
EAFEKA AE. 5,86 -0,4171
FENIKH TPAMNEZA THX EAAAAOX A.E. 5,64 0,1566
INTRAKAT A.E. 5,4 -0,0972
EBZ A.E. 5,2 -0,0567
J&P-ABA= A.E. 518 -0,0653
BIOXAAKO A.E. 514 0,1210
POKAZ X. A.B.E.E. 5,08 0,1957
ATE AZQAAIZTIKH A.E. 5,06 -0,0540
EAAHNIKA XPHM/PIA A.E. ZYM. EKKAQO. 5,03 0,0739
EYAO A.E. 5,02 -0,0594
KAEMAN EAANAZ A.B.E.E. 4,8 0,0361
EURODRIP A.B.E.T.E. 4,77 -0,3861
JUMBO A.E.E. 4,6 0,0981
ATTIKEZ EKAOZEIZ A.E. 4,5 -0,0265
AANOYMYA MYAQNAZ ALE. 4,48 -0,2316
FEK A.E. 4,48 -0,0518
METKA A.E. 4,46 0,0917
INFORM . AYKOZ A.E. 4,38 -0,1050
EATON AIEONOYZ EMMNOPIOY A.E.B.E. 4,34 -0,5009
SINGULARLOGIC A.E. 4,31 -0,5980
LAMDA DEVELOPMENT A.E. 4,18 -0,0971
EAAHNIKH TEXNOAOMIKH TEB A.E. 4,17 -0,0671
ATE BANK A.E. 413 -0,0581
EAAHNIKEZ IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E. 41 -0,1796
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Tiun 2003 Aoboon 2004

Méoog 4,90 Méoog -0,08
Tumiké c@AApa 0,12 Tumiké c@daAua 0,04
Aidpeocog 4,80 Aidpeocog -0,06
Emkparouoa TIUA 4,48 EmkparoUuod TIPHA #AIY
Méon amrékAion TeTpaywvou 0,62 Méon amrékAion TETpAywWVoOU 0,19
AlakOpavon 0,38 Alakupavon 0,04
X3(abs)

IMMOEPIO API'Q rKPOYI A.M.E. 4,02 -0,2295
FRIGOGLASS A.B.E.E. 3,98 -0,0210
AOA AE. 3,93 -0,0522
ALAPIS A.B.E.E. 3,8 -0,3791
FG EUROPE A.E. 3,72 -0,0316
HAEKTPONIKH AOGHNQN A.E.E. 3,66 -0,0784
FORTHNET A.E. 3,6 -0,0181
EIAHZEO®PQONIKH EANAX A.E.E. AUDIOTEX 3,56 -0,0013
AUTOHELLAS A.T.E.E. 3,55 0,0149
NEQPION A.E. ZYMMETOXQN 3,54 -0,4694
PROFILE A.E.B.E. MAHPO®OPIKHZ 3,52 -0,2096
ATTIKHZ TPANEZA A.E. 3,5 0,0605
AAIOZ NAAZTIKA A.B.E.E. 3,5 0,2138
MULTIRAMA A.E.B.E. 3,46 0,2696
ASPIS BANK A.E. 3,4 -0,0547
ZAPANTHZ I'. A.B.E.E. 3,31 0,1885
MYAOI AOYAH A.E. 3,28 -0,1872
BYTE COMPUTER A.B.E.E. 3,2 -0,1147
KAAMINHZ A. - ZIMOZ N. A.E.B.E. 3,2 0,0663
MAIAAHZ M. I. A.E.B.E. 3,09 0,0928
HELLAS ON LINE A.E.E. 3,06 -0,1455
CARDICO KAPAAZINAPHZ KQN. 3,06 0,1158
MHXANIKH A.E. 3,04 -0,1678
FOURLIS A.E. ZYMMETOXQN 2,96 0,2883
ZIAENOP A.E. 2,89 0,1006
NEXANS EAAAZ AB.E. 2,8 0,0364
SUZUKI Z®AKIANAKHZ AEBE 2,8 0,1417
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Axo vty Tiur 2003 Aszoboon 2004

Méocog 3,39 Méoog -0,02
Tutmiké c@dApa 0,07 Tumiké cedaApa 0,03
Aidpeoog 3,46 Aidpeoog -0,02
Emkpartouoa TiuA 3,50 Emkpartouoa TIUA #A/Y
Méon amrékAion tetpaywvou 0,35 Méon arékAion TETpAywvou 0,18
AlakUpavon 0,12 AlakUpavon 0,03
X4(abs)

MMNHTPOZ XYMMETOXIKH A.E. 2,7 -0,0766
CENTRIC NMOAYMEZA AE. 2,7 -0,4032
AXON A.E. ZYMMETOXQN 2,65 -0,1865
ETEM A.E. EAA®PQN METAAAQN 2,57 -0,0770
MHrAXOZ EKAOTIKH A.E. 2,51 -0,0874
EAEYOEPH THAEOPAZH A.E. ALTER CHANNEL 2,28 -0,1230
DRUCKFARBEN EAAAZ AE. 2,28 -0,0544
EATPAK AE.B.E. 2,25 -0,0442
XATZHIQANNOY A.B.E.E. 2,25 -0,2666
TEFOMOYAOZ X. K. EKAOZEIZ A.E. 2,21 0,0207
EUROMEDICA A.E. IATPIKQN YNMHPEZIQN 2,17 -0,0675
YTEIA ALE. 214 -0,1556
MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. 2,06 -0,1355
EYPQIMAIKH MIXTH A.E.l.A. 2,05 -0,1567
TPAMEZA KYTMPOY ATA 2,05 0,0859
AIAX IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E 2 -0,0438
EABAA A.E. 2 0,0867
KEGO A.E. KTHNONTHNOTPO®IKA EIAH 1,96 -0,1829
MINQIKEZ TPAMMEZ A.N.E. 1,96 0,0132
CRETA FARM A.B.E.E. 1,89 0,0072
REDS A.E. 1,84 0,1062
AAAATINH A.B.E.E. 1,82 -0,1544
AS COMPANY A.E. 1,81 -0,2232
IATPIKO AGHNQN E.A.E. 1,67 -0,0333
AAKO EAANAZ AB.E.E. 1,65 -0,0928
XAAKOP A.E. 1,65 0,1121
DROMEAS MNAMNAMNANAriQTOY A.B.E.E.A. 1,61 0,0530

AxoAvty Tiun 2003 Axoédoon 2004

Méoog 2,10 Méoog -0,08
Tumiké c@AApa 0,06 Tumiké c@AApa 0,02
Aidpegcog 2,05 Aidpecog -0,08
EmkpaTtoluoa TiuA 2,70 Emkpartoluoa TIuA #AIY
Méon amékAion terpaywvou 0,32 Méon amrékAion TeETpaywvou 0,12
AlakUpavon 0,10 AlakUupavon 0,01
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X5(abs)

BAAKAN E=MNOPT A.E 1,58 -0,3270
INTRACOM A.E. 1,57 -0,1576
MOYZAKHZ EA. A. A.E. 1,55 -0,3158
LAVIPHARM A.E. 1,52 -0,0545
SANYO EAAAZ AE.B.E. 1,5 -0,1691
KAPATZH A.E. 1,46 -0,0239
BIOKAPTIET A.E.B.E.E. 1,43 -0,0008
SHELMAN A.E. 1,39 -0,1596
BLUE STAR NAYTIAIAKH A.E. 1,37 -0,1656
INFO-QUEST A.E.B.E. 1,34 0,0715
AZMNIZ MPONOIA A.E.T.A. 1,33 -0,2013
MICROLAND COMPUTERS A.E.B.E. 1,33 -0,1230
A.N.E.K. NAYTIAIAKH ETAIPEIA KPHTHZ A.E. 1,3 -0,0708
EAAHNIKA KAAQAIA A.E. 1,29 -0,0924
ArPOTIKOZ OIKOZ ZMYPOY A.E.B.E. 1,27 -0,1887
ZOAHNOYPIEIA KOPINOOY A.E. 1,27 -0,1712
MNAAZTIKA OPAKHZ A.B.E.E. 1,26 0,0228
CYCLON EAANAZ AE. 1,24 -0,1129
EAPAZH-WAAAIAAZ X. AT.E. 1,16 -0,1282
BIOTEP A.E. 1,13 -0,0156
NHPEYZ A.E. IXOYOKAAAIEPTEIEZ 1,12 0,0410
KOYMMAZ A.E. 1,03 -0,1261
ENMINEKTOZ KAQXTOY®PANTOYPIIA A.E.B.E. 1,02 -0,2202
SATO ENIMNAA TPA®EIOY A.E. 0,93 -0,0617
ZEAONTA IXOYOTPO®EIA A.E.l'.E. 0,92 -0,0416
ALTEC A.B.E.E. NTAHPO®OPIKHZ-EMIKOINQNIQN 0,75 -0,1187
Asxolvry Tiur 2003 Asdboon 2004

Méoog 1,27 Méoog -0,11

Tutmiké cedApa 0,04 Tutmiké cedApa 0,02

Aidpeocog 1,30 Aidpeocog -0,12

EmikpaTtouoa TN 1,33 EmikpaTtouoa TN #AIY

Méon amékAion TeTpaywvou 0,22 Méon atmrékAion TETPAywWvVoU 0,10

AlakUpavon 0,05 AlakUpavon 0,01
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2005

EToapioc TIMH(2004) AIIOAOZH
05
X1(abs)
EONIKH TPAMNEZA THZ EAAAAOZX A.E. 24,27 0,1686
TITAN A.E. 21,78 0,1958
FOLLI-FOLLIE A.B.E.E. 21,60 0,0264
ALPHA BANK A.E. 21,38 0,0707
EFG EUROBANK ERGASIAS A.E. 20,84 0,0352
AEH - AHMOZIA ENIXEIPHZH HAEKTPIZMOY A.E. 20,60 -0,0330
OMNAIM AE. 20,36 0,1456
EMNOPIKH TPANEZA THX EAAAAOZ AE. 19,43 0,1754
COCA COLA 3E AE. 17,96 0,1401
MOTOR OIL EAAAZ ALE. 15,80 0,2890
AB BAZINOMNOYAOZX A.E. 14,00 -0,0722
OTE - OPTANIZMOZX THAEN/NIQN EA/AOZ 13,22 0,1335
KAE A.E. 12,90 0,0681
TPAMEZA NEIPAIQX A.E. 12,86 0,1479
MNOENPOYMIH X. KAI YIOX A.E.B.E. 12,18 -0,3928
BQBOX MMAMIHZ A.E. 11,48 1,0437
OAIN ALE. 10,46 0,1802
MAAIZIO COMPUTERS A.E.B.E. 9,68 -0,1103
INTPAAOT A.E. NIAHPO®OPIAKA ZYZTHMATA 9,00 0,2146
FENIKH TPAMNEZA THX EAAAAOX A.E. 8,12 0,1037
EAAHNIKA METPEAAIA ALE. 8,00 0,1743
POKAZ X. AB.E.E. 7,82 0,2274
MYTIAHNAIOZ A.E. 712 0,4434
ONO A.E. 6,92 0,1720
BIOXAAKO A.E. 6,70 0,0230
TEPNA A.E. 6,60 0,0588
AZTHP NMAAAZXZ BOYAIATMENHZ A.=.E. 6,56 0,0952
Asxolvry Tiury 2004 Azoboon 2005
Méoog 13,62 Méoog 0,14
Tutiké c@dApa 1,13 Tutmiké c@dApa 0,05
Aidpeocog 12,86 Aidpeocog 0,14
Emikparouoa TIUA #AY Emikparouoa TIPA #AIY
Méon amrékAion TeTpaywvou 5,86 Méon arékAion TETpaywvou 0,23
AlakOpavon 34,31 AlakOpavon 0,06
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X2(abs)

MULTIRAMA A.E.B.E. 6,46 0,0505
ALPHA AZTIKA AKINHTA A.E. 6,08 0,0642
NETPOMNOYAOZ . AEE.B.E. 5,92 -0,0922
AAIOZ NAAZTIKA A.B.E.E. 5,86 0,0422
EAAHNIKA XPHM/PIA A.E. ZYM. EKKAQ. 5,84 0,1811
FOURLIS A.E. ZYMMETOXQN 5,82 0,2822
JUMBO AE.E. 5,74 0,1975
KAOHMEPINH H A.E. 5,70 0,0646
S & B BIOMHXANIKA OPYKTA A.E. 5,60 0,1920
METKA A.E. 5,30 0,2334
KPI-KPI BIOMHXANIA TAAAKTOZX A.B.E.E. 5,16 0,0644
ZAPANTHZ I'. AB.E.E. 5,14 0,1406
KAEMAN EAAAZ A.B.E.E. 5,00 0,0389
EYAAN A.E. 4,96 0,1687
REVOIL A.E. 4,76 -0,0580
KAOYKINAZ I. - AAMMNAZ I. AT.E.E. 4,66 1,1085
J&P-ABA= A.E. 4,26 -0,0144
EYAO A.E. 4,16 0,0758
EBZ A.E. 4,12 -0,0526
ATTIKEZ EKAOZEIZ A.E. 3,98 -0,0261
INTRAKAT A.E. 3,98 0,1628
CARDICO KAPAAZINAPHZ KQN. 3,82 0,1452
ATTIKHZ TPAMNEZA A.E. 3,80 0,1107
SUZUKI Z®AKIANAKHZ AEBE 3,76 0,1247
MAIAAHZ M. I. AEE.B.E. 3,70 -0,0230
CRETA FARM AB.E.E. 3,69 0,3138
FEK A.E. 3,68 0,1670
Azolvty Tiun 2004 Azoboon 2005

Méoog 4,85 Méoog 0,14

Tutmiké cedApa 0,17 Tutmiké cedApa 0,04

Aidpeocog 4,96 Aidpeocog 0,11

EmikpaTtouoa TN 3,98 EmikpaTtouoa TN #AIY

Méon amrékAion Tetpaywvou 0,90 Méon arékAion TETpaywvou 0,22

AlakUpavon 0,81 AlakUpavon 0,05
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X3(abs)

KAAMINHZ A. - ZIMOZ N. A.E.B.E. 3,64 -0,0751
ZIAENOP A.E. 3,60 -0,0281
FRIGOGLASS A.B.E.E. 3,60 0,3772
AUTOHELLAS A.T.E.E. 3,52 0,0440
FG EUROPE A.E. 3,40 -0,0389
ATE AZQAAIZTIKH A.E. 3,38 0,2220
ATE BANK A.E. 3,38 0,2220
FORTHNET A.E. 3,35 0,1826
EAAHNIKH TEXNOAOMIKH TEB A.E. 3,32 0,2230
EIAHZEO®QONIKH EANAX A.E.E. AUDIOTEX 3,32 0,0212
MMNHTPOZ XYMMETOXIKH A.E. 3,16 -0,1629
LAMDA DEVELOPMENT A.E. 3,14 0,2656
INFORM M. AYKOZ ALE. 3,14 0,1596
AOA AE. 3,06 0,0325
HAEKTPONIKH AOHNQN A.E.E. 2,85 0,1281
ASPIS BANK A.E. 2,80 0,1140
NEXANS EAAAZ AB.E. 2,76 -0,1443
KOYMIAZ A.E. 2,62 0,3260
TPAMEZA KYIMPOY ATA 2,43 0,2722
AAOYMYA MYAQNAZ ALE. 2,39 0,0979
EABAA A.E. 2,39 -0,0386
REDS A.E. 2,32 -0,0206
BYTE COMPUTER A.B.E.E. 2,31 0,0437
EAAHNIKEZ IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E. 2,30 0,0678
TEFOMOYAOZ X. K. EKAOZEIZ A.E. 2,16 -0,0682
XAAKOP A.E. 2,09 -0,0286
IMOEPIO API'Q FrKPOYIN A.M.E. 2,08 0,5976
Azo vy Tipry 2004 Amoboon 2005

Méoog 2,91 Méoog 0,10

TuTKS o@AaApa 0,10 TuTké o@AaApa 0,03

Aidpeocog 3,06 Aidpeocog 0,07

Emikparouoa TIPA 3,60 Emikparouoa TIPA #AIY

Méon amrékAion terpaywvou 0,52 Méon amrékAion TeTpaywvou 0,17

Alakupavon 0,28 AlakUupavon 0,03
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X4(abs)
PROFILE A.E.B.E. TAHPO®OPIKHZ

ETEM A.E. EAAOPQN METAAAQN 2,03 -0,0984
SPRIDER STORES A.E.B.E. 1,97 0,0708
MINQIKEXZ FPAMMEZ A.N.E. 1,92 0,2251
PROFILE A.E.B.E. MAHPO®OPIKHZ 1,92 0,0268
MYAOI AOYAH A.E. 1,91 0,0244
DRUCKFARBEN EAAAZ AE. 1,90 0,0526
EATPAK A.E.B.E. 1,90 0,0150
EAFEKA AE. 1,85 0,1845
HELLAS ON LINE A.E.E. 1,83 0,1563
MHXANIKH A.E. 1,83 0,0601
MHCAZOZ EKAOTIKH A.E. 1,79 0,0972
DROMEAS MNAMNAMNANArIQTOY A.B.E.E.A. 1,75 -0,0481
EUROMEDICA A.E. IATPIKQN YNMHPEZIQN 1,69 0,0887
EURODRIP A.B.E.T.E. 1,63 0,4333
AXON A.E. ZYMMETOXQN 1,52 0,2291
EAEYOEPH THAEOPAZH A.E. ALTER CHANNEL 1,47 0,2202
IATPIKO AGHNQN E.A.E. 1,45 0,2743
MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. 1,44 0,4695
INFO-QUEST A.E.B.E. 1,36 0,5162
BIOKAPTET A.E.B.E.E. 1,31 0,0448
NAAZTIKA OPAKHZ A.B.E.E. 1,26 0,1259
LAVIPHARM A.E. 1,24 0,0160
ALAPIS A.B.E.E. 1,23 0,0272
AAKO EAAAZ AB.E.E. 1,15 0,1592
AAAATINH A.B.E.E. 1,15 0,0971
KAPATZH A.E. 1,15 0,2705
NHPEYZ A.E. IXOQYOKAAAIEPTEIEX 1,14 0,2112
Amo vy Tipry 2004 Axoboon 2005

Méoog 1,58 Méoog 0,15

Tutmiké c@dApa 0,06 Tutmiké cedApa 0,03

Aidpeoog 1,63 Aidpeoog 0,10

Emikparouoa TIUA 1,15 Emikparouoa TIPA #AIY

Méon amrékAion terpaywvou 0,31 Méon amrékAion TeTpaywvou 0,15

AlakUpavon 0,09 AlakUpavon 0,02
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X5(abs)

KEGO A.E. KTHNONTHNOTPO®IKA EIAH 1,13 0,0755
XATZHIQANNOY A.B.E.E. 1,06 0,0160
A.N.E.K. NAYTIANIAKH ETAIPEIA KPHTHZ A.E. 1,04 0,1103
EYPQIMAIKH MIZTH A.E.T .A. 1,03 0,1820
EATON AIEONOYZ EMMNOPIOY A.E.B.E. 1,02 -0,0178
BIOTEP A.E. 1,00 -0,0151
AS COMPANY A.E. 0,96 0,1399
AIAX IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E 0,96 0,2049
EAAHNIKA KAAQAIA ALE. 0,96 0,1691
INTRACOM ALE. 0,95 0,0192
NEQPION A.E. ZYMMETOXQN 0,93 0,3232
SHELMAN A.E. 0,87 0,2202
CYCLON EAAAZX A.E. 0,85 0,0446
BLUE STAR NAYTIAIAKH A.E. 0,84 0,3316
SANYO EAAAZ AE.B.E. 0,84 0,2277
EAPAZH-WAAAIAAZ X. A.T.E. 0,80 0,0844
CENTRIC NMOAYMEZA A.E. 0,76 -0,0605
ZEAONTA IXOYOTPOO®EIA AE.T.E. 0,75 0,2602
ArPOTIKOZ OIKOZ ZMYPOY A.E.B.E. 0,75 0,2106
SATO ENINAA TPA®EIOY A.E. 0,73 0,3567
ZOAHNOYPIEIA KOPINOOY A.E. 0,71 0,2531
AZMIZ MPONOIA AE.T.A. 0,69 0,0995
MICROLAND COMPUTERS A.E.B.E. 0,68 1,0405
BAAKAN E=NOPT A.E 0,61 0,2062
MOYZAKHZ EA. A. A.E. 0,61 0,1053
ETINAEKTOX KAQXTOYPANTOYPIIA A.E.B.E. 0,48 0,0724
ALTEC A.B.E.E. NAHPO®OPIKHZ-EMNIKOINQNIQN 0,44 0,7127
SINGULARLOGIC A.E. 0,31 0,4242
Axolvty Tiun 2004 Azoboon 2005
Méocog 0,81 Méoog 0,21
TutTK6 C@AApa 0,04 Tutmiké cedApa 0,04
Aidpeocog 0,84 Aidpeoog 0,18
Emkparouca TIyA 0,96 Emikparouoa TIPA #AY
Méon amékAion TeTpaywvou 0,20 Méon arékAion TETpaywvou 0,23
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2006

EToapio TIMH(2005) AIIOAOSH
06
X1(abs)
EONIKH TPANEZA THZ EAANAAOZ ALE. 36,00 0,0106
TITAN A.E. 34,50 0,0859
EMMOPIKH TPAMNEZA THX EAAAAOZX A.E. 28,70 -0,0692
OMAn A.E. 28,26 0,0333
ALPHA BANK A.E. 24,70 0,1472
FOLLI-FOLLIE A.B.E.E. 22,50 0,1293
EFG EUROBANK ERGASIAS A.E. 22,22 0,1127
MYTIAHNAIOZ A.E. 20,44 0,2239
MOTOR OIL EANAZ ALE. 19,86 0,0116
AEH - AHMOZIA ENIXEIPHZH HAEKTPIZMOY A.E. 18,46 0,0284
TPAMNEZA NEIPAIQZX A.E. 18,10 0,1539
OTE - OPFANIZMOZ THAEN/NIQN EA/AOZ 18,00 0,1061
OAI A.E. 16,00 0,0657
KAE A.E. 14,90 0,0364
INTPAAOT A.E. NIAHPO®OPIAKA ZYZTHMATA 14,78 0,2601
BQBOZ MIMAMIMHZ A.E. 13,90 0,3155
POKAZ X. A.B.E.E. 13,32 0,1693
EAAHNIKA METPEAAIA A.E. 11,88 -0,0357
FOURLIS A.E. ZYMMETOXQN 11,46 0,1661
AB BAZINOMOYAOZ A.E. 11,28 0,1415
OANO AE. 10,34 0,2275
FENIKH TPAMNEZA THZ EAAAAOZ ALE. 9,98 0,1933
JUMBO A.E.E. 9,18 0,3591
METKA A.E. 9,02 0,0857
EAAHNIKA XPHM/PIA A.E. ZYM. EKKAQ. 8,92 0,2214
Amo vy Tipry 2005 Amoboon 2006
Méoog 17,87 Méoog 0,13
Tutiké c@dApa 1,56 Tutmiké cedApa 0,02
Aidpeoog 16,00 Aidpeoog 0,13
EmikpaTtouoa TN #AIY EmikpaTtouoa TN #AlY
Méon amékAion TeTpaywvou 7,80 Méon atrékAion TETpAywvou 0,11
AlakUpavon 60,84 AlakUpavon 0,01
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X2(abs)

FRIGOGLASS A.B.E.E. 8,88 0,2747
S & B BIOMHXANIKA OPYKTA A.E. 8,78 0,0724
TEPNA AE. 7,40 0,2522
EYAAN AE. 7,20 0,0170
ZAPANTHZ I'. A.B.E.E. 7,16 0,0619
MAAIZIO COMPUTERS A.E.B.E. 7,16 0,0313
MULTIRAMA A.E.B.E. 7,08 0,1731
ALPHA AZTIKA AKINHTA AE. 7,08 0,0092
BIOXAAKO A.E. 6,80 0,1600
AZTHP NAAAZ BOYAIATMENHZ A.=.E. 6,76 0,0000
KAOHMEPINH H A.E. 6,42 0,0648
PROTON TPAINEZA AE 6,15 0,2506
MICROLAND COMPUTERS A.E.B.E. 6,00 0,0654
AAIOZ NAAZTIKA A.B.E.E. 5,94 0,0613
LAMDA DEVELOPMENT A.E. 5,73 0,3094
INTRAKAT A.E. 5,57 0,0053
EAAHNIKH TEXNOAOMIKH TEB A.E. 5,46 0,1993
KAEMAN EAAAZ A.B.E.E. 5,40 0,3092
FEK A.E. 5,32 0,2143
CARDICO KAPAAZINAPHZ KQN. 5,26 -0,0792
ATE BANK A.E. 5,04 -0,0812
ATE AZ®AAIZTIKH A.E. 5,04 -0,0812
FORTHNET A.E. 4,94 0,3531
ATTIKHZ TPAMNEZA A.E. 4,78 0,0199
NMETPONOYAOZX IN. A.E.B.E. 4,64 0,1467
Amo vy Tipry 2005 Awoboon 2006

Méoog 6,24 Méoog 0,11
Tutmiké cedApa 0,23 Tutmiké cedApa 0,03
Aidpeoog 6,00 Aidpeoog 0,07
Emikparouoa TIUA 7,16 Emikparouoa TIPA #AIY
Méon amékAion terpaywvou 1,17 Méon amrékAion TeTpaywvou 0,13
AlakUpavon 1,36 AlakUpavon 0,02
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X3(abs)

TPAIMEZA KYTPOY ATA 4,60 0,3547
INFORM M. AYKOZ AE. 4,52 0,0416
MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. 4,40 0,3270
INFO-QUEST A.E.B.E. 4,13 0,0129
J&P-ABA= A.E. 3,98 0,1940
MMNENPOYMIH X. KAI YIOZ A.E.B.E. 3,98 0,0297
HAEKTPONIKH AOGHNQN A.E.E. 3,82 0,2433
AUTOHELLAS A.T.E.E. 3,78 0,1362
ASPIS BANK A.E. 3,60 0,1167
EIAHZEO®QONIKH EANAX A.E.E. AUDIOTEX 3,46 -0,1744
ATTIKEZ EKAOZEIZ A.E. 3,40 -0,0102
MAIAAHZ M. I. A.E.B.E. 3,36 -0,0575
EBZ A.E. 3,32 0,2468
ZIAENOP A.E. 3,20 0,4766
MINQIKEZ FPAMMEZ A.N.E. 3,18 0,1377
AOA AE. 3,16 -0,0041
ZIAMA AE. 3,10 0,3025
FG EUROPE A.E. 3,04 -0,0118
ENIXEIPHZEIX HXOY & EIKONOZX A.E. 2,99 0,2578
AAOYMYA MYAQNAZ ALE. 2,90 0,1921
IATPIKO AGHNQN E.A.E. 2,77 0,2614
KAOYKINAZ I. - AAMNMNAZ I. AT.E.E. 2,65 0,4834
MEIPAIQZ A.E.E.A.I. 2,49 0,0655
AXON A.E. ZYMMETOXQN 2,45 0,2124
BYTE COMPUTER AB.E.E. 2,45 0,1506
Amo vy Tipry 2005 Axoboon 2006
Méoog 3,39 Méoog 0,16
Tutmiké o@aApa 0,13 Tutmiké o@daApa 0,03
Aidpecog 3,32 Aidpecog 0,15
Emikparouoa TIPA 3,98 Emikparouoa TIPA #AIY
Méon amrékAion TeTpaywvou 0,63 Méon amrékAion TeTpaywvou 0,16
Alakupavon 0,40 Alakupavon 0,03
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X4(abs)

EAEYOEPH THAEOPAZH A.E. ALTER CHANNEL 2,23 0,2467
DRUCKFARBEN EAAAZ A.E. 2,10 0,2129
REDS A.E. 2,09 0,1320
EABAA AE. 2,08 0,2604
MHXANIKH A.E. 2,04 0,3283
MNHTPOZ XYMMETOXIKH A.E. 2,03 0,1700
EUROMEDICA A.E. IATPIKQN YNHPEZIQN 1,96 0,6084
MHrAZOZ EKAOTIKH A.E. 1,95 0,0444
ALTEC A.B.E.E. NIAHPO®OPIKHZ-EMIKOINQNIQN 1,94 0,0591
KAPATZH A.E. 1,93 0,0904
MYAOI AOYAH A.E. 1,87 0,2110
XAAKOP AE. 1,86 0,4050
EATPAK A.E.B.E. 1,84 0,2447
NHPEYZ A.E. IXOYOKAAAIEPTEIEZ 1,83 0,3463
BLUE STAR NAYTIAIAKH A.E. 1,80 0,2502
TEronoyAoz X. K. EKAOZEIZ A.E. 1,74 -0,0059
NEXANS EAAAZ AB.E. 1,70 0,5077
NEQPION A.E. ZYMMETOXQN 1,62 0,2782
SATO ENIMNAA TPA®EIOY A.E. 1,61 0,4154
NAAXITIKA OPAKHZ A.B.E.E. 1,61 0,1800
ETEM A.E. EAAOPQN METAAAQN 1,53 0,2824
AAKO EAAAZ A.B.E.E. 1,53 0,0128
SHELMAN A.E. 1,40 0,1860
EYPQMAIKH NIZTH A.E.T.A. 1,36 0,3971
BIOKAPIET A.E.B.E.E. 1,33 0,2371
Asxolvty Tiun 2005 Asddoon 2006
Méoog 1,80 Méoog 0,24
TuTmKS o@aApa 0,05 Tutmké o@AaApa 0,03
Aidpeocog 1,84 Aidpeocog 0,24
EmikpaTtouoa TN 1,61 EmikpaTtouoa TN #AIY
Méon amékAion Tetpaywvou 0,25 Méon atrékAion TETPaywvou 0,15
AlakOpavon 0,06 AlakOpavon 0,02
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X5(abs)

EAAHNIKA KAAQAIA A.E. 1,32 0,6064
A.N.E.K. NAYTIAIAKH ETAIPEIA KPHTHZ A.E. 1,29 0,7282
AAAATINH A.B.E.E. 1,26 0,2820
ZEAONTA IXOYOTPO®EIA A.E.T.E. 1,25 0,3942
KEGO A.E. KTHNONTHNOTPO®IKA EIAH 1,24 0,1957
SANYO EAAAZ A.E.B.E. 1,23 0,0630
ZOAHNOYPIEIA KOPINOGOY A.E. 1,20 0,5581
KOYMIMAZ A.E. 1,20 0,3692
ArPOTIKOZ OIKOZ zNYPOY A.E.B.E. 1,20 0,2211
AS COMPANY A.E. 1,10 0,0556
LAVIPHARM ALE. 1,08 0,8539
XATZHIQANNOY A.B.E.E. 0,99 0,2117
BAAKAN E=IMNOPT A.E 0,92 0,4489
EAPAZH-WAAAIAAZ X. A.T.E. 0,92 0,1671
INTRACOM ALE. 0,91 0,1822
EURODRIP AB.E.T.E. 0,90 0,2033
EATON AIEONOYZXZ EMMNOPIOY A.E.B.E. 0,89 0,3116
BIOTEP A.E. 0,89 0,2047
CYCLON EAAAZX ALE. 0,83 0,3925
AZMIZ MPONOIA A.E.T.A. 0,81 0,3035
MOYZAKHZ EA. A. A.E. 0,70 0,5684
EMNINEKTOZ KAQXTOY®PANTOYPIIA A.E.B.E. 0,45 0,4536
YFEIA A.E. 0,4894
TAXYAPOMIKO TAMIEYTHPIO EAAAAOZ AT.E. 0,2627
Asxolvry Tiun 2005 Azoboon 2006

Méoog 1,03 Méoog 0,36

Tumiké o@AApa 0,05 Tumiké o@dAaApa 0,04

Aidpeocog 1,04 Aidpeocog 0,31

EmikpaTtouoa TN 1,20 EmikpaTtouoa TN #AIY

Méon amrékAion terpaywvou 0,22 Méon amrékAion TeTpaywvou 0,20

AlakUpavon 0,05 AlakUupavon 0,04
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2007

Ezopio TIMH(2006) AITOAOZH
07
X1(abs)
TITAN AE. 41,22 -0,0981
EONIKH TPAMNEZA THZ EAAAAOZ A.E. 34,90 0,1315
FOLLI-FOLLIE A.B.E.E. 29,90 -0,04405
OMAnN AE. 29,50 -0,0253
BQBOZ MMAMMNHZ A.E. 29,20 -0,1312
EFG EUROBANK ERGASIAS A.E. 27,39 -0,0263
EMMOPIKH TPAMNEZA THZ EAAAAOZ A.E. 23,30 -0,0478
TPANEZA MNEIPAIQZX A.E. 23,11 0,085714
ALPHA BANK A.E. 22,90 0,044585
OTE - OPFANIZMOZ THAEN/NIQN EA/AOZ 22,76 0,0538
MOTOR OIL EAAAZ ALE. 19,52 -0,0722
POKAZ X. A.B.E.E. 19,30 0,014365
AEH - AHMOZIA ENIXEIPHZH HAEKTPIZMOY A.E. 19,20 0,2771
TAXYAPOMIKO TAMIEYTHPIO EAAAAOZ A.T.E. 17,96 -0,13683
OAN AE. 17,86 0,2276
OAO A.E. 17,00 0,2885
FRIGOGLASS A.B.E.E. 16,67 0,174841
FOURLIS A.E. ZYMMETOXQN 16,60 0,228929
JUMBO A.E.E. 16,58 0,1771
KAE A.E. 15,80 -0,0933
AB BAZIAOMNOYAOZ A.E. 15,50 0,3778
EAAHNIKA XPHM/PIA A.E. ZYM. EKKAQ. 13,78 0,2451
TEPNA A.E. 12,80 0,006389
LAMDA DEVELOPMENT A.E. 11,76 0,1036
PROTON TPANEZA AE 10,96 -0,0369047
Amo vty Tiury 2006 Axddoon 2007
Méoog 21,02 Méoog 0,07
TuTmKké o@AaApa 1,50 Tutmké o@AaApa 0,03
Aidpeocog 19,20 Aidpeocog 0,04
EmikpaTtouoa TN #AIY EmikpaTtouoa Tiun #AlY
Méon amékAion TeTpaywvou 7,48 Méon atrékAion TETpaywvou 0,15
AlakOpavon 55,91 AlakOpavon 0,02
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X2(abs)

KAEMAN EAAAX A.B.E.E. 10,86 -0,051
FORTHNET A.E. 10,75 -0,00635
EAAHNIKA NETPEAAIA AE. 10,44 0,0431
TPAMEZA KYIMPOY ATA 10,32 0,0946
METKA A.E. 10,20 0,1889
S & B BIOMHXANIKA OPYKTA A.E. 9,85 0,1147
MULTIRAMA A.E.B.E. 9,59 -0,0195
BIOXAAKO A.E. 9,44 0,0469
MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. 9,43 -0,0377
ZIAENOP A.E. 8,88 0,089683
EAAHNIKH TEXNOAOMIKH TEB A.E. 8,46 0,0759
FEK A.E. 8,32 0,1175
ZAPANTHZ . AB.E.E. 8,01 0,241706
EUROMEDICA A.E. IATPIKQN YMHPEZIQN 7,81 0,1795
MAAIZIO COMPUTERS A.E.B.E. 7,46 0,069008
FENIKH TPAMEZA THX EAAAAOZ ALE. 7,24 0,1558
EYAAN A.E. 7,22 0,2137
KAOHMEPINH H A.E. 7,18 0,0774
ALPHA AZTIKA AKINHTA AE. 7,10 0,0502
MICROLAND COMPUTERS A.E.B.E. 6,68 0,0624
HAEKTPONIKH AOGHNQN A.E.E. 6,38 0,12
AAIOZ NAAZTIKA A.B.E.E. 6,36 0,2595
AZTHP MNMAAAZ BOYAIATMENHZ A.=.E. 6,26 0,0433
LAVIPHARM ALE. 6,14 -0,0737
J&P-ABA= A.E. 6,00 0,0434
Amo vty Tiury 2006 Amddoon 2007
Méoog 8,26 Méoog 0,08
Tutiké c@dApa 0,32 Tutmiké cedApa 0,02
Aidpeoog 8,01 Aidpeoog 0,08
Emikparouoa TIUA #AIY Emikparouoa TIPA #AIY
Méon amékAion TeTpaywvou 1,61 Méon atrékAion TETPAywvou 0,09
AlakUpavon 2,58 AlakUpavon 0,01
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X3(abs)

ZIAMA AE. 5,96 -0,009047619
ENIXEIPHZEIZ HXOY & EIKONOZ A.E. 5,14 -0,0458
INTRAKAT A.E. 5,12 -0,1133
NMETPOMNOYAOZ IN. A.E.B.E. 5,10 0,186786
AUTOHELLAS A.T.E.E. 5,06 0,0491
EAAHNIKA KAAQAIA ALE. 4,90 0,0568
IATPIKO AGHNQN E.A.E. 4,89 -0,0054
INFORM . AYKOZ A.E. 4,76 -0,02
ATTIKHZ TPANEZA A.E. 4,66 -0,0404
ASPIS BANK A.E. 4,58 -0,11744
NEXANS EAAAZ AB.E. 4,50 0,0011
YTEIA AE. 4,44 -0,00262
AAOYMYA MYAQNAZ ALE. 4,26 0,0993
MHXANIKH A.E. 4,18 0,1403
MINQIKEZ FPAMMEZ A.N.E. 4,18 0,0865
XAAKOP A.E. 4,14 -0,07409
MNENPOYMIH X. KAI YIOZ A.E.B.E. 3,94 0,0311
NHPEYZ A.E. IXQYOKAAAIEPTEIEX 3,94 -0,075
CARDICO KAPAAZIAAPHZ KQN. 3,94 -0,2465
INFO-QUEST A.E.B.E. 3,92 -0,0762
ATE AZQAAIZTIKH A.E. 3,90 0,002
ATE BANK A.E. 3,90 0,001984
ZOAHNOYPIEIA KOPINOOY A.E. 3,84 0,211508
AXON A.E. ZYMMETOXQN 3,70 0,1354
SINGULARLOGIC A.E. 3,51 0,041786
Azolvty Tiun 2006 Azoboon 2007

Méoog 4,42 Méoog 0,01

TuTKS o@AaApa 0,12 Tutmiké o@daApa 0,02

Aidpeocog 4,26 Aidpeocog 0,00

EmikpaTtouoa TN 3,94 Emikpartouoa Tign #AIY

Méon amékAion terpaywvou 0,59 Méon amrdékAion TeTpaywvou 0,10

Alakupavon 0,35 Alakupavon 0,01
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X4(abs)

EAEYOEPH THAEOPAZH A.E. ALTER CHANNEL 3,50 0,3042
EBZ A.E. 3,48 0,1471
EABAA A.E. 3,48 -0,0015
DRUCKFARBEN EAAAZ A.E. 3,36 0,0787
BYTE COMPUTER A.B.E.E. 3,28 -0,016031746
SATO ENIMNAA TPA®EIOY A.E. 3,16 0,005079
EATPAK A.E.B.E. 3,10 0,2831
BLUE STAR NAYTIAIAKH A.E. 3,10 0,0989
ZEAONTA IXOYOTPOO®EIA AE.T.E. 2,91 0,100437
MMNHTPOZ XYMMETOXIKH A.E. 2,89 0,0232
FG EUROPE A.E. 2,84 0,0046
AOA AE. 2,82 -0,0258
EYPQMAIKH MNIZTH A.E.lT .A. 2,80 0,1213
MYAOI AOYAH ALE. 2,78 0,1326
MNEIPAIQZ A.E.E.A.I. 2,75 -0,0914
REDS A.E. 2,71 0,1492
MAIAAHZ M. I. A.E.B.E. 2,70 -0,1398
ATTIKEZ EKAOZEIZ A.E. 2,65 0,2805
ETEM A.E. EAAOPQN METAAAQN 2,61 -0,015
PROFILE A.E.B.E. MAHPO®OPIKHZ 2,54 0,078492
KOYMIAZ A.E. 2,43 0,137
BAAKAN E=ZNOPT A.E 2,30 0,169
NEQPION A.E. ZYMMETOXQN 2,27 -0,0879
AIAX IXOYOKAAAIEPTEIEXZ A.B.E.E 2,26 0,3198
AAAATINH A.B.E.E. 2,26 0,0289
Axolvty Tiun 2006 Azoboon 2007

Méoog 2,84 Méoog 0,08

TuTmKé o@aApa 0,08 TuTmKé o@AaApa 0,02

Aidpeoog 2,80 Aidpeoog 0,08

EmikpaTtouoa TN 3,48 EmikpaTtouoa TN #AIY

Méon amrékAion Terpaywvou 0,39 Méon arékAion TETpaywvou 0,12

AlakUupavon 0,15 Alakupavon 0,02
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X5(abs)

MOYZAKHZX EA. A. A.E. 2,25 0,0592
NAAZTIKA OPAKHZ A.B.E.E. 2,24 -0,10956
IMMNEPIO API'Q rKPOYI A.M.E. 2,21 0,2943
BIOKAPTIET A.E.B.E.E. 2,18 0,1455
KAPATZH A.E. 2,13 0,0374
EIAHZEO®QONIKH EANAX A.E.E. AUDIOTEX 2,09 -0,2554
ArPOTIKOZXZ OIKOZ XMYPOY A.E.B.E. 1,95 0,169802
MHrAXOZ EKAOTIKH A.E. 1,95 0,169208
SHELMAN A.E. 1,88 -0,00448
ALTEC A.B.E.E. NAHPO®OPIKHZ-EMNIKOINQNIQN 1,80 0,0486
KEGO A.E. KTHNONTHNOTPO®IKA EIAH 1,79 0,1846
CYCLON EAAAZ ALE. 1,78 -0,01262
EATON AIEONOYZ EMIMOPIOY A.E.B.E. 1,59 -0,1336
TEFOMOYAOZ X. K. EKAOZEIZ A.E. 1,57 0,09004
AZMIZ MPONOIA AEE.T.A. 1,56 -0,0773
EAAHNIKEZ IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E. 1,41 0,0145
AAKO EAANAZ AB.E.E. 1,41 -0,0034
EAFEKA AE. 1,39 0,1469
EURODRIP A.B.E.T.E. 1,25 -0,0652
EAPAZH-WAAAIAAZ X. A.T.E. 1,24 0,0421
SANYO EAAAZX AE.B.E. 1,24 -0,06532
INTRACOM ALE. 1,20 0,0424
AS COMPANY AE. 1,15 0,2717
XATZHIQANNOY A.B.E.E. 1,14 0,24
BIOTEP A.E. 1,04 0,1423
EMINEKTOX KAQXTOY®PANTOYPIIA A.E.B.E. 0,68 0,1692
Amo vty Tiury 2006 Azoboon 2007
Méoog 1,62 Méoog 0,06
Tutmiké o@daApa 0,09 Tutmiké o@daApa 0,03
Aidpeocog 1,58 Aidpeocog 0,05
Emikparouoa TIPA 1,95 Emikparouoa TIPA #AIY
Méon amrékAion TeTpaywvou 0,43 Méon amrékAion TeTpaywvou 0,13
AlakUupavon 0,19 AlakUupavon 0,02
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III) XvvO0son yopTo@UAUKI®V Kol avalvcen Asdouévov ue Baon to Kprrnplo

Tov osiktn T wpoc KEpon ava uetoyn (P/E)

2005
Eoapio AJIOAOZH B/E
05
®E1(05)
EIAHZEO®QNIKH EANAX A.E.E. AUDIOTEX 0,0212 66,40
POKAZ X. A.B.E.E. 0,2274 65,17
OTE - OPFANIZMOZ THAEM/NIQN EA/AOZ 0,1335 55,34
ATTIKHZ TPAMNEZA A.E. 0,1107 54,29
KOYMNAZ A.E. 0,3260 4517
FG EUROPE A.E. -0,0389 42,50
COCA COLA 3E AE. 0,1401 39,91
CRETA FARM AB.E.E. 0,3138 34,04
ATTIKEZ EKAOZEIZ A.E. -0,0261 33,17
PROFILE A.E.B.E. MAHPO®OPIKHZ 0,0268 32,00
AXON A.E. ZYMMETOXQN 0,2291 30,40
EONIKH TPAMNEZA THZ EAAAAOZ ALE. 0,1686 29,24
MYTIAHNAIOZ A.E. 0,4434 23,73
AAKO EAAAZ A.B.E.E. 0,1592 23,00
INFORM . AYKOZ A.E. 0,1596 22,43
ALAPIS AB.E.E. 0,0272 21,69
LAVIPHARM A.E. 0,0160 20,67
TPANEZA MNEIPAIQX A.E. 0,1479 19,78
MAAIZIO COMPUTERS A.E.B.E. -0,1103 19,76
EAANHNIKA METPEAAIA A.E. 0,1743 19,05
INTRAKAT A.E. 0,1628 18,95
EFG EUROBANK ERGASIAS A.E. 0,0352 18,95
TPAMEZA KYIMNPOY ATA 0,2722 18,00
SPRIDER STORES A.E.B.E. 0,0708 17,65
CARDICO KAPAAZIANAPHZ KQN. 0,1452 17,36
LAMDA DEVELOPMENT A.E. 0,2656 17,16
CYCLON EAAAZ A.E. 0,0446 17,00
BYTE COMPUTER A.B.E.E. 0,0437 16,50
Axdodoon 2005 P/E 2004
Méoog 0,13 Méoog 29,98
TuTmké o@aApa 0,02 Tummké o@aAua 2,85
Aidpeoog 0,14 Aidueocog 22,71
Emkpartouoa TiuA #AIY Emkpartouoa TIuA #AIY
Méon amrékAion TETpAywVoOuU 0,12 Méon aroKAION TETPAYWVOU 15,10
AlakOpavon 0,02 Aiakupavon 228,03
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PE2(05)

AEH - AHMOZIA ENIXEIPHZH HAEKTPIZMOY A.E. -0,0330 16,35
KAE A.E. 0,0681 16,13
MMNHTPOZ XYMMETOXIKH A.E. -0,1629 15,80
XATZHIQANNOY A.B.E.E. 0,0160 15,59
MOTOR OIL EAAAZ AE. 0,2890 14,91
ALPHA BANK A.E. 0,0707 14,85
J&P-ABAZ= AE. -0,0144 14,84
MINQIKEXZ FPAMMEZ A.N.E. 0,2251 14,77
XAAKOP A.E. -0,0286 14,32
EAPAZH-WAAAIAAZ X. A.T.E. 0,0844 14,29
EUROMEDICA A.E. IATPIKQN YMHPEZIQN 0,0887 14,08
METKA A.E. 0,2334 13,94
FOLLI-FOLLIE A.B.E.E. 0,0264 13,58
BIOXAAKO A.E. 0,0230 13,35
ONAImN A.E. 0,1456 12,81
MAIAAHZ M. I. A.E.B.E. -0,0230 12,76
DRUCKFARBEN EAAAZ AE. 0,0526 12,67
EAAHNIKA XPHM/PIA A.E. ZYM. EKKAQO. 0,1811 12,43
REDS A.E. -0,0206 12,23
INTPAAOT A.E. NIAHPO®OPIAKA ZYZTHMATA 0,2146 12,16
EYPQIMAIKH MIXTH A.E.T.A. 0,1820 12,12
MHXANIKH A.E. 0,0601 11,98
ZAPANTHZ I'. A.B.E.E. 0,1406 11,68
KAPATZH A.E. 0,2705 10,44
IATPIKO AOHNQN E.A.E. 0,2743 10,36
AB BAZIAOIMOYAOZ A.E. -0,0722 10,22
S & B BIOMHXANIKA OPYKTA A.E. 0,1920 10,00
FRIGOGLASS A.B.E.E. 0,3772 9,99
Awoboon 2005 P/E 2004

Méoog 0,10 Méoog 13,16
TuTKé o@AaApa 0,02 Tumké o@aAua 0,36
Aidpeoog 0,08 Aidpeocog 13,08
Emikparouoa TIUA #AIY Emikparouoa TIPA #AIY

Méon amrékAion TeTpaywvou 0,13 Méon amrdékAion TeETpaywvou 1,91
AlakUupavon 0,02 AlakUpavon 3,66
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PE3(05)

KPI-KPI BIOMHXANIA TAAAKTOZX A.B.E.E. 0,0644 9,74
NMETPOMNOYAOZ . AEE.B.E. -0,0922 9,70
TITAN A.E. 0,1958 9,59
FOURLIS A.E. ZYMMETOXQN 0,2822 9,39
BIOKAPTIET A.E.B.E.E. 0,0448 9,36
KAOHMEPINH H A.E. 0,0646 9,34
BIOTEP A.E. -0,0151 9,09
KAEMAN EAAAX A.B.E.E. 0,0389 9,09
AIAZ IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E 0,2049 8,73
NAAZTIKA OPAKHZ A.B.E.E. 0,1259 8,46
BLUE STAR NAYTIAIAKH A.E. 0,3316 8,40
EAAHNIKH TEXNOAOMIKH TEB A.E. 0,2230 8,30
SHELMAN A.E. 0,2202 7,98
EABAA ALE. -0,0386 7,81
EAAHNIKEZ IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E. 0,0678 7,67
AUTOHELLAS A.T.E.E. 0,0440 7,49
TEPNA A.E. 0,0588 7,42
EAAHNIKA KAAQAIA ALE. 0,1691 7,16
KEGO A.E. KTHNONTHNOTPO®IKA EIAH 0,0755 7,06
ETEM A.E. EAAOPQN METAAAQN -0,0984 6,13
ZIAENOP A.E. -0,0281 5,80
INTRACOM ALE. 0,0192 5,28
ANOYMYA MYAQNAZ ALE. 0,0979 4,51
EAFEKA A.E. 0,1845 3,36
FEK A.E. 0,1670 3,26
KAAMINHZ A. - ZIMOZ N. A.E.B.E. -0,0751 2,99
SUZUKI ZOAKIANAKHZ AEBE 0,1247 2,81
EATPAK A.E.B.E. 0,0150 2,64
NHPEYZ A.E. IXOYOKAAAIEPTEIEZ 0,2112 2,30
Axddoon 2005 P/E 2004
Méoog 0,09 Méoog 6,93
Tumiké o@AApa 0,02 Tumiké c@daAua 0,46
Aidpeocog 0,07 Aidpegocog 7,67
EmikpaTtouoa TN #AIY EmikpaTtouoa TN #AIY
Méon amrékAion TeTpaywvou 0,11 Méon amrdékAion TETpAywvou 2,48
Alakupavon 0,01 AlakUpavon 6,13
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2006

AJIOAOZH P/E
06

PE1(06)

ALTEC A.B.E.E. NAHPO®OPIKHZ-EMIKOINQNIQN 0,0591 71,85
AAIOZ NAAZTIKA A.B.E.E. 0,0613 67,81
BIOXAAKO A.E. 0,1600 66,67
XAAKOP A.E. 0,4050 51,67
INTRACOM ALE. 0,1822 37,92
EMNOPIKH TPANEZA THX EAAAAOZ AE. -0,0692 35,88
POKAZ X. AB.E.E. 0,1693 34,15
AEH - AHMOZIA ENIXEIPHZH HAEKTPIZMOY A.E. 0,0284 32,96
FOURLIS A.E. ZYMMETOXQN 0,1661 31,83
REDS A.E. 0,1320 31,01
AXON A.E. ZYMMETOXQN 0,2124 30,63
MNAAIZIO COMPUTERS A.E.B.E. 0,0313 29,83
KAOHMEPINH H A.E. 0,0648 29,18
AZMIZ NPONOIA AE.T.A. 0,3035 28,32
HAEKTPONIKH AOGHNQN A.E.E. 0,2433 27,29
EABAA A.E. 0,2604 26,00
IATPIKO AOGHNQN E.A.E. 0,2614 25,18
EIAHZEO®QONIKH EANAX A.E.E. AUDIOTEX -0,1744 24,71
TEPNA A.E. 0,2522 24,67
EAAHNIKA XPHM/PIA A.E. ZYM. EKKAQ. 0,2214 22,87
J&P-ABA= A.E. 0,1940 22,86
MMHTPOZ £YMMETOXIKH A.E. 0,1700 22,56
EUROMEDICA A.E. IATPIKQN YNHPEZIQN 0,6084 21,78
ATE BANK A.E. -0,0812 21,00
KAE A.E. 0,0364 20,69
BYTE COMPUTER A.B.E.E. 0,1506 20,42
MAIAAHZ M. I. A.E.B.E. -0,0575 19,76
ALPHA BANK A.E. 0,1472 19,76
OMAnN A.E. 0,0333 19,63

Awoboon 2006 P/E 2005

Méoog 0,14 Méoog 31,69
Tumiké @AApa 0,03 Tumiké c@daAua 2,71
Aidpegcog 0,16 Aidpecog 27,29
Emkpartoluoa TIUA #AIY Emkpartoluoa TIuA #AIY
Méon amrékAion TETPAywWVoOU 0,16 Méon aroKAIoN TETPAYWVOU 14,58
AlakUpavon 0,02 AiakUpavon 212,45
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PE2(06)

ZIAENOP A.E.

TPAMNEZA KYNPOY ATA
MIMENPOYMIIH X. KAI YIOX A.E.B.E.
EONIKH TPAMNEZA THZ EAANAAOZ A.E.
N'EK A.E.

EATON AIEONOYZ EMIMOPIOY A.E.B.E.

EFG EUROBANK ERGASIAS A.E.
TPAMNEZA MNEIPAIQZ A.E.
EAPAZH-WAAAIAAZ X. A.T.E.
MOTOR OIL EAAAZ ALE.
INFO-QUEST A.E.B.E.

0,4766 18,71
0,3547 18,47
0,0297 18,43
0,0106 18,37
0,2143 18,34
0,3116 17,80
0,1127 17,22
0,1539 17,08
0,1671 16,73
0,0116 16,69
0,0129 16,52

INTPAAOT A.E. MAHPO®OPIAKA ZYZTHMATA 0,2601 16,42

ASPIS BANK A.E.

AANOYMYA MYAQNAZ A.E.
EYPQIAIKH MIZTH A.E.l".A.
JUMBO A.E.E.

CARDICO KAPAAZIANAPHZ KQN.
FRIGOGLASS A.B.E.E.
ZAPANTHZ I'. A.B.E.E.

TITAN A.E.

LAVIPHARM A.E.

FOLLI-FOLLIE A.B.E.E.

INFORM M. AYKOZ A.E.
PROTON TPANEZA AE
MINQIKEZ FrPAMMEZ A.N.E.
METKA A.E.

KAPATZH A.E.

SANYO EAAAZ AE.B.E.
EAAHNIKH TEXNOAOMIKH TEB A.E.

0,1167 15,65
0,1921 15,26
0,3971 15,11
0,3591 15,05

-0,0792 14,61
0,2747 14,56
0,0619 14,04
0,0859 13,80
0,8539 13,50
0,1293 13,39
0,0416 12,91
0,2506 12,81
0,1377 12,72
0,0857 12,53
0,0904 12,38

0,0630 12,30
0,1993 12,13

Awoboon 2006
Méoog 0,19
Tutiké cedApa 0,03
Aidpeoog 0,14
Emikparouoa TIUA #AY
Méon amrékAion TETpaywvou 0,18
AlakUpavon 0,03

P/E 2005
Méoog 15,29
Tutmiké c@dApa 0,41
Aidpeoog 15,11
Emikparouoa TIPA #AY
Méon atrékAion TETPAywvou 2,20
AlakUpavon 4,85
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PE3(06)

ETEM A.E. EAAOPQN METAAAQN 0,2824 12,05
EAAHNIKA KAAQAIA A.E. 0,6064 11,89
AB BAZIAOIMNOYAOZ A.E. 0,1415 11,63
ZIAMA AE. 0,3025 11,07
DRUCKFARBEN EAAAZ A.E. 0,2129 11,05
S & B BIOMHXANIKA OPYKTA A.E. 0,0724 10,98
EAAHNIKA NETPEAAIA AE. -0,0357 10,90
XATZHIQANNOY A.B.E.E. 0,2117 10,76
BLUE STAR NAYTIAIAKH A.E. 0,2502 10,59
NETPOMNOYAOZ N. AEE.B.E. 0,1467 10,55
ALPHA AZTIKA AKINHTA AE. 0,0092 9,83
KAEMAN EAAAZ A.B.E.E. 0,3092 9,82
EBZ A.E. 0,2468 9,76
NHPEYZ A.E. IXOYOKAAAIEPTEIEX 0,3463 9,48
MHXANIKH A.E. 0,3283 9,40
ATTIKEZ EKAOZEIZ A.E. -0,0102 9,19
BIOKAPTET A.E.B.E.E. 0,2371 8,87
AUTOHELLAS A.T.E.E. 0,1362 8,59
ENIXEIPHZEIX HXOY & EIKONOZ A.E. 0,2578 7,87
KEGO A.E. KTHNONTHNOTPO®IKA EIAH 0,1957 7,85
ZEAONTA IXOYOTPO®EIA A.E.T.E. 0,3942 7,81
NAAZTIKA OPAKHZ A.B.E.E. 0,1800 7,03
SATO ENINAA TPA®EIOY A.E. 0,4154 7,00
KAOYKINAZ I. - AAMMNAZ I. AT.E.E. 0,4834 6,79
EATPAK A.E.B.E. 0,2447 5,11
MYTIAHNAIOZ A.E. 0,2239 3,92
BQBOX MMAMIMHEZ A.E. 0,3155 3,90
LAMDA DEVELOPMENT A.E. 0,3094 3,11
KOYMIAZ A.E. 0,3692 2,46
Axédoon 2006 P/E 2005
Méoog 0,25 Méoog 8,60
Tutmiké cedApa 0,03 Tumké oc@dApa 0,51
Aidpeoog 0,25 Aidpeocog 9,40
EmikpaTtouoa TN #AIY EmikpaTtouoa TN #AIY
Méon amrékAion TETpaywvou 0,14 Méon amrokAion TETPAYWVOU 2,72
AlakOpavon 0,02 Ailakupavon 7,41
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MOYZAKHZ EA. A. A.E. 0,0592 75,000
ALTEC A.B.E.E. NIAHPO®OPIKHZ-EMIKOINQNIQN 0,0486 72,000
BIOTEP A.E. 0,1423 57,459
FG EUROPE A.E. 0,0046 56,016
KAPATZH A.E. 0,0374 52,854
REDS A.E. 0,1492 52,827
MICROLAND COMPUTERS A.E.B.E. 0,0624 41,750
EATON AIEONOYZ EMMNOPIOY A.E.B.E. -0,1336 36,301
AXON A.E. ZYMMETOXQN 0,1354 35,577
TEPNA AE. 0,006389 32,821
EAPAZH-WAAAIAAZ X. AT.E. 0,0421 31,000
FOURLIS A.E. ZYMMETOXQN 0,228929 30,741
BAAKAN E=MNOPT A.E 0,169 30,303
CYCLON EAAAZ ALE. -0,01262 29,667
POKAZ X. AB.E.E. 0,014365 28,806
AZMIZ MPONOIA AE.T.A. -0,0773 28,312
EAAHNIKH TEXNOAOMIKH TEB A.E. 0,0759 28,200
FEK A.E. 0,1175 26,839
AAKO EAAAZ A.B.E.E. -0,0034 26,654
MAAIZIO COMPUTERS A.E.B.E. 0,069008 25,724
AAIOZ NAAXTIKA A.B.E.E. 0,2595 25,389
J&P-ABA= A.E. 0,0434 24,824
IATPIKO AGHNQN E.A.E. -0,0054 24,450
MULTIRAMA A.E.B.E. -0,0195 23,390
KAOHMEPINH H A.E. 0,0774 21,758
MMENPOYMIH X. KAI YIOZ A.E.B.E. 0,0311 21,648
EFG EUROBANK ERGASIAS A.E. -0,0263 21,398
PROFILE A.E.B.E. MAHPO®OPIKHZ 0,078492 21,167
EABAA A.E. -0,0015 20,838
BYTE COMPUTER AB.E.E. -0,016031746 20,500

Amoboon 2007 P/E 2006

Méoog 0,05 Méoog 34,14
TuTKé o@aApa 0,02 Tummké o@aAua 2,75
Aidueoog 0,04 Aidueocog 28,56
Emikpartouoa TN #AIY EmikpaTtouoa TN #AIY
Méon amrékAion TETPAYywWVOU 0,08 Méon aroKAION TETPAYWVOU 15,09
AlakOpavon 0,01 Aiakupavon 227,62
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JUMBO A.E.E. 0,1771 19,976
ETEM A.E. EAAOPQN METAAAQN -0,015 19,478
OTE - OPTANIZMOZ THAEN/NIQN EA/AOZ 0,0538 19,415
ATE BANK A.E. 0,001984 18,571
TAXYAPOMIKO TAMIEYTHPIO EAAAAOZ A.T.E. -0,13683 18,515
OMAnNn A.E. -0,0253 18,438
ASPIS BANK A.E. -0,11744 18,320
TPAMNEZA KYNPOY ATA 0,0946 18,137
HAEKTPONIKH AOHNQN A.E.E. 0,12 18,023
KAE A.E. -0,0933 17,955
EAANHNIKEZ IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E. 0,0145 17,625
NHPEYZ A.E. IXOYOKAAAIEPTEIEZ -0,075 17,589
SATO ENIMNAA TPA®EIOY A.E. 0,005079 17,556
FRIGOGLASS A.B.E.E. 0,174841 17,365
MOTOR OIL EAAAZ ALE. -0,0722 16,974
ALPHA AZTIKA AKINHTA A.E. 0,0502 16,905
EAAHNIKA XPHM/PIA A.E. ZYM. EKKAQ. 0,2451 16,602
BIOXAAKO A.E. 0,0469 16,561
EYPQMAIKH MIZTH A.E.l".A. 0,1213 16,471
ALPHA BANK A.E. 0,044585 16,357
KEGO A.E. KTHNONTHNOTPO®IKA EIAH 0,1846 15,982
PROTON TPANEZA AE -0,0369047 15,884
MHXANIKH A.E. 0,1403 15,217
FOLLI-FOLLIE A.B.E.E. -0,04405 15,101
INFORM M. AYKOZ A.E. -0,02 14,875
TPAMNEZA NEIPAIQZ A.E. 0,085714 14,720
EIAHZEO®PQNIKH EANAZ A.E.E. AUDIOTEX -0,2554 13,933
MINQIKEZ TrPAMMEZ A.N.E. 0,0865 13,933
SANYO EAAAZ AE.B.E. -0,06532 13,778
ZAPANTHZI'. A.B.E.E. 0,241706 13,576
Axddoon 2007 P/E 2006
Méoog 0,03 Méoog 16,79
TuTKé o@AaApa 0,02 Tummké o@aAua 0,33
Aidpeocog 0,03 Aidpeocog 16,94
EmikpaTtouoa TN #AIY EmikpaTtouoa TN 13,93
Méon amrékAion TETpaywvou 0,12 Méon amrdékAion TETPAYWVOU 1,79
AlakOpavon 0,01 Aiakupavon 3,22
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S & B BIOMHXANIKA OPYKTA A.E. 0,1147 13,493
TITAN A.E. -0,0981 13,427
ZOAHNOYPIEIA KOPINOOY A.E. 0,211508 13,106
METKA A.E. 0,1889 13,077
ZEAONTA IXOYOTPOO®EIA A.E.T.E. 0,100437 12,652
AANOYMYA MYAQNAZ AE. 0,0993 12,529
EAAHNIKA METPEAAIA A.E. 0,0431 12,282
DRUCKFARBEN EAAAZ A.E. 0,0787 12,000
MNAAZTIKA OPAKHZ A.B.E.E. -0,10956 11,728
XAAKOP A.E. -0,07409 11,500
BQBOZ MIMAMIMHZ A.E. -0,1312 11,496
KAEMAN EAAAZ A.B.E.E. -0,051 11,432
NETPOMOYAOZ IN. A.E.B.E. 0,186786 10,851
AIAZ IXOYOKAAAIEPTEIEZ A.B.E.E 0,3198 10,762
AUTOHELLAS A.T.E.E. 0,0491 10,120
AB BAZINOMOYAOZ A.E. 0,3778 9,873
ENIXEIPHZEIZ HXOY & EIKONOZ A.E. -0,0458 9,345
EAAHNIKA KAAQAIA A.E. 0,0568 8,829
BIOKAPTIET A.E.B.E.E. 0,1455 8,385
KOYMIMAZ A.E. 0,137 8,379
ZIAENOP A.E. 0,089683 7,845
EATEKA A.E. 0,1469 7,722
MMHTPOZ ZYMMETOXIKH A.E. 0,0232 7,410
ZIAMA A.E. -0,009047619 7,095
KAOYKINAZ I. - AAMNAZ I. AT.E.E. 0,087858 6,708
EATPAK A.E.B.E. 0,2831 5,962
LAMDA DEVELOPMENT A.E. 0,1036 5,600
A.N.E.K. NAYTIAIAKH ETAIPEIA KPHTHZ A.E. 0,30028 3,112
MARFIN INVESTMENT GROUP A.E. -0,0377 2,017
INFO-QUEST A.E.B.E. -0,0762 0,850
Axddoon 2007 P/E 2006
Méoog 0,08 Méoog 9,32
Tutmiké c@dApa 0,02 Tumké oc@dApa 0,62
Aidpeocog 0,09 Aidpeocog 10,00
EmikpaTtouoa TN #AIY EmikpaTtouoa Tiun #AIY
Méon amrékAion TETpaywvou 0,13 Méon amwékAion TETPpAywVOU 3,40
AlakUpavon 0,02 AiakUpavon 11,59
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