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KED®AAAIO I°

KEDAAAIO 1°:

EIXAI'QI'H

L2TOPIKH ANAAPOMH

» H pelém mg “ovumepipopdc”’ TV HETOY®V TV YPNUOTIOTNPLOKOV 0yOPDV
vpée avékabev Kot amd KOTABOANG TV Ayop®V OVTMV, OVTIKEILEVO GTOLOTG Kot
peréng. @opeic g HEAETNG avTG NTaV gite 01 LEAETNTEG 01 Omoiotl Tpocmadovoay va,
KOOKOTOIGOVV TIG UETAPOAEC TOV TIUOV KOL KOT EMEKTACT] TOV OTOOOCEDV TOV
HETOYDV YL AOYOLG TTPpodONoNG NG EMGTNUOVIKNG OKEYNG, €11 KATO101 0md TOLG
AUECOTEPO EUTAEKOUEVOVG GTNV dtadtkooio avt (XpNUOTIOTES, HETOYXOL 1] KON KaL
Kkepdookomor). O o1d)0¢ mMhvtwe, mapéueve kal mopouével o idtog: Na Ppebei
amAvVTNoN GTO £POTNUO €AV Kol o€ mOo Pabud HmopovuEe Vo 1GYVPIGTOVUE TOG Ol
amodO0ELS TOV HETOYMY 0KoAoVOOOV Kdémolo ocvykekpiuévo potifa (Katom amod
OVLYKEKPIUEVEG TTPOUTODEGEIC) 1 OMADC TPEMEL VO ATOSEXTOVUE TG Ol TOPAYOVTES
oL emNPedlovy pio XPNUOTICTNPLOKT ayopd eivar tOG0o1 ToALOl Kot moAvcuvheTol
dpa dev VITOKEVTOL GE KOVEVOGS £100VG TPOPAEYN;

Onwg kot va €xet, 10 oiyovpo givar Tmg £xovv avantuydel moAAEG Bempieg draypovikd,
oot PilovTag e EMYEPNHOTO TOAAEG KOl OLPOPETIKES amOWELS €mtl TOV BEpOTOC.
[Tavtwg Kowdg T0mog NTav Kot etvar mmg £mg Evav Babuo vrapyet Tpomog “dviinong’
TANPOPOPLOV Oomtd O1bpopeg mNyEg Ko v ovveyxela aglomoinong tovg. Avtd mov
opépel glvar o TPOTOG AVIANGNG TOV TANPOPOPIOV Kol 0 Babrdg omovdatdTnTog
AVTOV.

Apycd, kabng 1 épevuva PprokdTov og TPOIUN GTAdN, KLUPEPYNCE N droyn Twg To
mopeABov, N mapeAbodoo mopeio oG MHETOYNG, TEPIEXEL OAEC TIC OATOPOITNTEG
TANpogopieg mote va yivouv alldmioteg mPoPAEYELS Yoo TNV UEAAOVTIKY TN TNG
petoyns. Hrav Aomdv kowvmg amodektn 1 Bewpia Twg OAeS o1 TANpoPopiec Tov gival
YPNOWES eivan kpoppéveg otnv mapeAfovca mopeia g petoyns. H “iotopia”
emavoAapuPaveTol Kol KaTd GLVERELD GV KATO10G PBpioketan og BEon va epunvedoet
CMOTA TNV TPOYEVESTEPT Topeiat TG HETOYNS, Oa pmopéoel va mpoPAEyel Ko v
UEALOVTIKY] TNG TIUN.

Xe avtibeon pe T Oewpieg avtég, apyodTEPE OATLIIOOMKOV VEDTEPES OTOYELS Ol
omoieg vrooTNPIEAY MG AlY0-TTOAD TO Vo TPOPAEYEL KOVEIC TNV LEALOVTIKY] TIUY| LIOG
petoyng eivor cov vo mpoomabel va mpoPAéyel o oepd tuyoiov aplBuav. Me
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OTOTIOTIKOVG OPOVG 1| ATTOWYT QLT VTOGTHPIEE TG Ol LEAAOVTIKEG TIUEG TOV HETOYDV
elvar mApwg aveEdptnteg toyoaieg petafAntés. Me dida Adylo TG Ol TIHES TOV
HeTOY®V dgv €Yovv KOBOAOL PVAUN Kol oG TO TopeABOV dev Ponbd oe timote TV
TpOPAeEYN Yo TO PHEALOV.

"Extorte, moAD vepd £xel KLANGEL 6TO ALAAKL Kot TANODpa cuyypappdtev, dpdpmv Kot
HEAETOV £YOVV TOPOVCLUCTEL. . .

Edv mpoomabovoape vo efedikedovpe v mpocoyny Mog oty EAAnvin
TPOAYUATIKOTNTO KOl GTNV 0VGio 6TV GUUTEPLPOPE ToL X.ALA. G€ 0,TL £XEL VO KAVEL
pe MV mopeio. TV TWOV TOV HETOXOV TOL Jmpoyuatebovior o avtd, Oa
UTOPOVGALE VO, TOVUE TG 0V amotelel e€aipeon otov kavova. APKeETOl PLEAETNTEG
&xovv aoyoAnBei Katd kapovg pe 1o BEpa avtd Tpoepyduevot 1dco and tov EAAviKo
Y®PO 650 Kot amrd TNV S1EOVI EMGTNUOVIKT KOWVOTNTO.

Ta amoteléopata TV TPOSTADEIDV TOVG, KOTA TNV TPOCMTIKT LG dmoyr, eivat Aiyo
oAb towtoonua. To X.ALA. givar éva avIurpoo®mELTIKO detypo ypnuaTioTpiov
HIKPNG ayopdic He 0,TL OVTO TO YEYOVOG GUVETAYETOL Y10 TNV GUUTEPIPOPE TOGO TMV
HETOY®V OGO KOl TOV 01wV TV enevouTt®V. Atatnpel advvapieg mov GAla, peyaio

debvn ypnuatiot)pla £xovv Eemepdoel TPo TOAAOV.

2K0lIOY THY EPTAXTAY

» H epyooia tovtn, anotelel o mpoomddeln eEEToong TG Topeiog TOV TIUOV
TOV HETOYDV OV SOTPAYHOTEVTNKOV TO, TeEAEVTAin Ypdvia oto X.A.A. kot va eEdyet,
€l OLVOTOV, CUUTEPAGUOTO Y10, TIG amodOcels Tovs. [To cvykekpipévo tpootabel va
EQAPUOGEL €V GUYKEKPLUEVO - €100C KOTOVOUNG (TNV KOVOVIKY] KOTOVOUTN) OTIG
amodOGELS AVTES KOl Vo €EQYEL GUUTEPAGHOTA Y10 TO KATO TOGO Ba NTAV GMGTO va
1oYLPIOTEL KATO10G ™G Ol am0dOGEIS TOV HETOXDV UTOPOVV VO YOPOKTNPLOTOVV
KOLVOVIKEG,.

Edv évag t€tolog toyupiopdg amodeikvuotay cwotdg o UTopovse TPOYHOTIKG VoL
Bonbnoel omv mepattépm avAALON KOl OTOKOOIKOTOINGN TOV OT0OOCGEDV TOV
Xpnuatiompiov. Oa nTav pe dAlo Adya éva ToAd omovdaio fornua yio dAovg 6Got
acyolovvtar pe 10 X.A.A. va yvopilovv T®G Ol AmOdOGES T®V UETOYDV
CUUTEPLPEPOVTAL LLE TOV CLYKEKPLUEVO TPOTO. Xe 0vTO B GuVTELOVGE Kot TO YEYOVOG
TOG 1N OLYKEKPUEVN katavoun (n omoiol avolvetar 01e£00IK0 GE GUYKEKPIUEVO
KEPAAOLO TOVTNG TNV gpyooic) &ivor 1 TAEOV Yv@OTH, €0KOAM €ENyNoun Kot pe

W01iTEPO KOTAVONTEG 1OLOTNTEC.
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HEPIOPIZMOI

» To odedopévo mov ypnoyomombnkav eivor ta Muepnolo. dedOUEVE  TIUDV
KAEGILATOG TOV HETOYMV TOL GLUVAALAGGOVTOY 6T0 X.A.A. Yoo TNV Ttepiodo and To
1996 ¢wg ot to 2005. H ypnon nuepnowwv kot Oyt GAANG TEPLOG0V OEOOUEVDV
(eBdopadiaiov 7 unviaiov) entléydnke o€ po TpooTadeld Yoo KAAHTEPT UTEIKOVION
TOV HETOPOADV TOV OTOOOCEDV TOV TIUAV TOV UETOXDV. Agdopéva PeYOADTEP®OV
TEPLOOMV VIOKEWVTOL OVATOPEVKTO GE KIVOUVOLS EEOUAALVONG TOV TULDY GUVETMG
eAhoyelel o kivovvog AavBaopévng 1 TOLAGYIGTOV OIS 1) AETTOUEPOVS OTEIKOVIONG
™G TPAYUATIKOTNTOG.

» T my enelepyooio tov dedopévov emedéynoay 5 dwupopetikéc pébodot. H
emAoyn t000Vv neBOdwV Kpibnke amapaitntn oe po. Tpoomdbei TANPESTEPNC KoL
COUPIKOTEPNG KATOYPOPNG TNG CLUTEPLPOPAS TOV SEGOUEVMOV-0TOOOCEDY TV VIO
e&étaon petoywv. Eniong, pue v ypnotponoinon toAlanidv peboddwv eEetdleton Kot
N TEPITTOON TOV OVIIKPOVOUEVOV OTOTEAECHATOV 1) omoia avapeiopnmmra Oo
Tapovciale eVOLAPEPOV KOTAYPAPNG Kot TEPALTEP® a&toddoynons. Ta onuoviotepa

KPLTNPLOL ETAOYNG TOV GLYKEKPLUEVOV HEPOd®V elvarl T KA T®OL:

<> H cuyvotra ¥pnoipomoinomg 1oug 6€ TPOYEVEGTEPES EPEVLVES

<> H omovdadttd 1006 06 pedddwv

<> H evkoAia oty epappoyn HEC® TOV OIKOVOUETPIKOD Tpoypappatog E-
VIEWS

<> H 600 10 6vvaTd gVKOAOTEPN KOTOVONOT TOL Be®pnTIKOD VTTOPAOPOL

OV OTEG GLUVETAYOVTOL.
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2YNOITIKH TAPOY2IAZH KEDPAAAIQON

» 210 2° Ke@GAao Topovolaloviol To o YVOOTA Kot dlodedopévo LovTELD
YOPTOPLAAKIOL TNG CVYYPOVNG YPNLOTOOIKOVOIKNG OBempiog pe Tig PaciKéS TOVg
apyéG , ™ HaONUATIKY] TOVG STHTWON KOl TIG OHOIOTNTES KOl TIS OL0POPES TOVG.
[MopatiBevror peta&d GAAowv ta povomapayoviwkd povtéda tov. CAPM, tov
VROSEIYUATOG NG OYOPAS, M YPOUUN NG KEQOAOMOYOPHS KOl - TO. OTOJOTIKA
yaptoeuidxio. Markowitz. Eniong dtatumdvetal 1o TOADTOPOYOVTIKO VITOSELYLLO, TOV
Arbitrage Pricing Theory, to¥reynor-Mazuykot tov Henriksson kaMerton.

» X100 3’ ke@GlO10 EMYEPEITOL IO, OVOCKOTNON KOATOWwV amd To TAEOV
onuoeA; apbpa mov £€yovv KaTth KopoVOS ypagTel Yyl TG OMOOOCES TOV
APNLOTICTNPLOKDV 0yopdV OeBvaS. Avapépovtot Kamoo TolodTepa apBpa apyikd

Kol 0T cvvExELn Kdmotla and ta TAEov TpOopaTa TG debvoic Bifiioypapiag.

» To & xepdlato acyoreitan apykd pe v die€odikn avarvorn g Kavoviknig
Kotavoung 6mov mapatifevran to, xopaKTnpIoTKe Kot ot 110tTtég tg. Ev ovveyeia
yivetor AOYOC Yo To PETPO TNG OGLUUETPOG KAl TNG KLUPT®ONG KABMG Kol Tig
ototwotikég Studentized Rangeon Jarque BerraTélog, yivetal avo@opd Kot 610
televtaio pétpo to omoio ypnoyomoteitorotny epyocia, to Anderson-Darling test.
210 0e0TEPO UEPOG TOV KEPOAMIOV YIVETO AETTOUEPNG AVAPOPE GTO. OEOOUEVA TNG
epyociog, avapEPOVTAL Ol HETOYES TOV. EPEVVHONKAV Kot 6TV aKpipr ypron obovav
Kot cvvaptioemVy and ta tpoypappote E-VIEWS kot EXCELL.

» Xt0 5% kepdlowo yiveton OVOALTIKY TOPOLGINGT Kol GYOMAGUOS TMV

EUTEPIKOV OMOTEAEGUATOV TNG EPYUGIOC.

> 210 6° ke@AAaLO YIVETOL KATAYPAPT TOV CLOUTEPACUATOV TNG EPELVAC KOHADG
KOL CUYKPITIKN - OvOpOPE GAL®Y TOPEUPEPDOV EPYACIOV TOV £XOVV TOPOVCICTEL

nwadootepa. [TapdAinio S1TLTOVOVTOL TPOTAGELS Y10 TEPALTEP® EPELVA GTO BENQL.

» Téloc oto 7° kepdlato avoypdeetar OAn n PPpAoypaeic Kot ot Tyég oTig

omoleg avaTpEEaE KOTA TN SIUPKELL TNG CLYYPOPNG TOVTNG TNG EPYOGIOC.
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