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™‹ÌÂÚ· ÔÈ ÂÈ‰‹ÛÂÈ˜
Ô˘ ı· ‰È·‚¿˙·ÙÂ

·‡ÚÈÔ

∞ÒÏÂÈ· Ù˙›ÚÔ˘ 5.935.483,93 Â˘ÚÒ
Î·È 1.483.870,98 Â˘ÚÒ ·ÒÏÂÈ·
ÎÂÚ‰ÒÓ ¤¯Ô˘Ó Ù· Î·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù· ÙÔ˘
Î¤ÓÙÚÔ˘ ÙË˜ ∞ı‹Ó·˜ ÁÈ· Î¿ıÂ Ì¤Ú·
ÁÂÓÈÎ‹˜ ·ÂÚÁ›·˜ - ËÌ¤Ú· Ô˘ ÎÏÂ›-
ÓÔ˘Ó fiÏ·, ÌÂÙÚfi, ÏÂˆÊÔÚÂ›· Î.Ï..
Î·È Ë Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ·ÒÏÂÈ· Ù˙›ÚÔ˘ ·fi
ÙÈ˜ ‰È·‰ËÏÒÛÂÈ˜ Î·È ÙÈ˜ ·ÂÚÁ›Â˜
ÙÔ˘ ‰ÈÌ‹ÓÔ˘ ºÂ‚ÚÔ˘¿ÚÈÔ˜ - ª¿Ú-
ÙÈÔ˜ 2008 ‹Ù·Ó 25.374.220 Â˘ÚÒ Î·È
Ë Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ·ÒÏÂÈ· ÎÂÚ‰ÒÓ ‹Ù·Ó
6.343.555,14 Â˘ÚÒ. ∞˘Ùfi ÚÔÎ‡ÙÂÈ
·fi ¤ÚÂ˘Ó· ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÌÂ ı¤Ì·

ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ̇ ËÌÈ¿ ·fi ÙÈ˜ ‰È·‰Ë-
ÏÒÛÂÈ˜ ÛÙÔ ∫¤ÓÙÚÔ ÙË˜ ∞ı‹Ó·˜ Ô˘
Ú·ÁÌ·ÙÔÔ›ËÛÂ Ë ∫A¶∞
Research ÁÈ· ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘
∂ÌÔÚÈÎÔ‡ Î·È μÈÔÌË¯·ÓÈÎÔ‡ ∂È-
ÌÂÏ‹ÙËÚ›Ô˘ ∞ı‹Ó·˜, ÙËÓ ÔÔ›· Ô
ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙÔ˘ ÂÈÌÂÏËÙËÚ›Ô˘, Î. ∫.
ª›¯·ÏÔ˜ ÁÓˆÛÙÔÔ›ËÛÂ fiÙÈ ÚfiÎÂÈ-
Ù·È Ó· ÙËÓ ÂÈ‰ÒÛÂÈ ÛÙ· ÔÏÈÙÈÎ¿
ÎfiÌÌ·Ù· Î·È ÙÔ˘˜ ·ÚÌfi‰ÈÔ˘˜ ÊÔ-
ÚÂ›˜ ÂÓÒ ÙfiÓÈÛÂ fiÙÈ ÛÙfi¯Ô˜ Â›Ó·È Ó·
ÍÂÎÈÓ‹ÛÂÈ ÂÎ Ó¤Ô˘ ¤Ó·˜ ‰È¿ÏÔÁÔ˜ ÁÈ·
ÙÔ ı¤Ì· ÙˆÓ ÌÈÎÚÒÓ ‰È·‰ËÏÒÛÂˆÓ.

EBEA: ™Ù· 1,5 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ 
ÔÈ ËÌÂÚ‹ÛÈÂ˜ ·ÒÏÂÈÂ˜ ·fi ÙÈ˜ ·ÂÚÁ›Â˜ 

¶ÚÔ¯ˆÚÔ‡Ó ÔÈ Ì‹ÓÂ˜ Î·È Ë ·fiÎÏÈÛË ÌÂÙ·Í‡ ÛÙfi¯ˆÓ Î·È Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ÛÂ-
ˆÓ ÛÙ· ‰ËÌfiÛÈ· ¤ÛÔ‰· ·˘Í¿ÓÂÙ·È, ÔÈ ‰·¿ÓÂ˜, fiÌˆ˜, ÎÈÓÔ‡ÓÙ·È Î·Ï‡ÙÂÚ·
ÛÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2008 ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Ó· ÌÂÈÒÓÂÙ·È ÙÔ ¤ÏÏÂÈÌÌ· ÛÂ
Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ‰È¿ÛÙËÌ· ¤Ú˘ÛÈ. √ˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›·
ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ °ÂÓÈÎÔ‡ §ÔÁÈÛÙËÚ›Ô˘ ÙÔ˘ ∫Ú¿ÙÔ˘˜ Ù· ¤ÛÔ‰· ÛÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ
ÙÔ˘ 2008 ·˘Í‹ıËÎ·Ó ÌÂ Ú˘ıÌfi 5,8% ¤Ó·ÓÙÈ 13% Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ Ô ÎÚ·ÙÈÎfi˜
ÚÔ¸ÔÏÔÁÈÛÌfi˜. ΔÔ ›‰ÈÔ ‰È¿ÛÙËÌ·, fiÌˆ˜, Ë ÔÚÂ›· ÙˆÓ ‰ËÌÔÛ›ˆÓ ‰··-
ÓÒÓ ‹Ù·Ó Î·Ï‹, Î·ıÒ˜ ÛËÌÂ›ˆÛ·Ó ¿ÓÔ‰Ô ÌfiÏÈ˜ 0,7%, ÌÂ ÙÈ˜ ÚˆÙÔÁÂÓÂ›˜
‰·¿ÓÂ˜ Ó· ÂÌÊ·Ó›˙Ô˘Ó ·‡ÍËÛË 0,4%, ¤Ó·ÓÙÈ ÂÙ‹ÛÈÔ˘ ÛÙfi¯Ô˘ 8,1%. ∂ÙÛÈ ÙÔ
¤ÏÏÂÈÌÌ· ÂÚÈÔÚ›ÛıËÎÂ ÛÙ· 538 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ ·fi 702 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ-
¯Ô ‰È¿ÛÙËÌ· ¤Ú˘ÛÈ, ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ ÌÂ›ˆÛË Î·Ù¿ 23,4%.

∂ÓÙÔÓË ·fiÎÏÈÛË ÛÙ· ¤ÛÔ‰· 
·ÏÏ¿ ¯·ÌËÏfiÙÂÚ· ÔÈ ‰·¿ÓÂ˜ ÙÔ ·ã3ÌËÓÔ

∫·Ù¿ ‰¤Î· ËÌ¤ÚÂ˜ ·Ú·ÙÂ›ÓÂÙ·È Ë ˘Ô‚ÔÏ‹ ‰ËÏÒÛÂˆÓ ÊÔÚÔÏÔ-
Á›·˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ¤ÙÔ˘˜ 2008 Ô˘ ̆ Ô‚¿ÏÏÔÓÙ·È ËÏÂ-
ÎÙÚÔÓÈÎ¿ Ì¤Ûˆ ‰È·‰ÈÎÙ‡Ô˘ ·fi Ú¿ÎÙÔÚÂ˜ ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ ÂÙ·ÈÚÂÈ-
ÒÓ Î·ıÒ˜ Î·È ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ù·, ·fi Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÂ ÂÙ·ÈÚÂ›·, ·fi ÌÈ-
ÛıˆÙ¤˜ ̆ ËÚÂÛ›Â˜, ·ÍÈˆÌ·ÙÈÎÒÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÏÔ›ˆÓ, ·fi ÙËÓ ·Ï-
ÏÔ‰·‹ Î·È Î·ÙÔ›ÎˆÓ ÂÍˆÙÂÚÈÎÔ‡.

TÙËÓ ÂÎÙ›ÌËÛË fiÙÈ Ë Deutsche
Telekom ‰ÂÓ ÛÎÔÂ‡ÂÈ Ó· ‚ÂÏÙÈÒ-
ÛÂÈ ÙË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ √Δ∂ Î·Ù·Ï‹ÁÂÈ
Ë UBS, ÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ ÙËÓ ›‰È· ÒÚ· ÛÂ
«Ô˘‰¤ÙÂÚË» ·fi «·ÁÔÚ¿» ÌÂ›ˆÛÂ
ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛ‹ ÙË˜ ÁÈ· ÙË ÌÂÙÔ¯‹
ÙÔ˘ Î·È „·ÏÈ‰›˙ÔÓÙ·˜ ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÛÙfi¯Ô
ÛÙ· 20,7 Â˘ÚÒ ·fi 23 Â˘ÚÒ ÚÔË-
ÁÔ˘Ì¤Óˆ˜. 
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ‰ÈÂıÓ‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi
Ô›ÎÔ, ı· ¯ÚÂÈ·ÛÙÂ› Î¿ÔÈÔ˘˜ Ì‹ÓÂ˜
Ë Ó¤· ‰ÈÔ›ÎËÛË ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó·
Û˘ÌÊˆÓ‹ÛÂÈ ÛÂ ¤Ó· Ó¤Ô business
plan, ÂÓÒ ·Ó·Ì¤ÓÂÈ ˆ˜ Ù· Û˘Ó‰È-
Î¿Ù· ı· Â›Ó·È ÏÈÁfiÙÂÚÔ Û˘ÓÂÚÁ¿ÛÈÌ·
ÛÂ Ó¤Â˜ ÂÚÈÎÔ¤˜ ı¤ÛÂˆÓ ÂÚÁ·-
Û›·˜ Î·ıÒ˜ ‰ÂÓ ‹Ú·Ó Ì¤ÚÔ˜ ÛÙË
‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ ÒÏËÛË˜. ∂›ÛË˜,
ÂÚÈÌ¤ÓÂÈ ˆ˜ ÔÈ ·ÂÚÁ›Â˜ Î·È Ë ÌÂ-

Ù·‚·ÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô˜ ı· ˆÊÂÏ‹ÛÔ˘Ó
ÙÔ˘˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÔ‡˜ ·Úfi¯Ô˘˜ ˘-
ËÚÂÛÈÒÓ ÙËÏÂÊˆÓ›·˜ ÂÈ˜ ‚¿ÚÔ˜
ÙË˜ ÛÙ·ıÂÚ‹˜ ÙËÏÂÊˆÓ›·˜.∂ÈÏ¤-
ÔÓ, Ë UBS ˘ÔÁÚ·ÌÌ›˙ÂÈ fiÙÈ Ë DT
‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Î·Ó¤Ó· ·ÔÏ‡Ùˆ˜ Î›ÓËÙÚÔ
Ô‡ÙÂ Ó· ·˘Í‹ÛÂÈ ÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· ÙÔ˘ √Δ∂
·ÏÏ¿ Ô‡ÙÂ Î·È Ó· ‚ÂÏÙÈÒÛÂÈ ÙËÓ ÏÂÈ-
ÙÔ˘ÚÁ›· ÙÔ˘ √Δ∂, Â¿Ó ÛÙÔ¯Â‡ÂÈ Ó· ·-
ÔÎÙ‹ÛÂÈ ¿Óˆ ÙÔ˘ 30% ÌÂÙ¿ ÙÔÓ
√ÎÙÒ‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2009. Δ¤ÏÔ˜, fiÛÔÓ ·-
ÊÔÚ¿ ÙËÓ Cosmote, o ‰ÈÂıÓ‹˜ Ô›ÎÔ˜
ıÂˆÚÂ› fiÙÈ Â›Ó·È Ì›· ÂÈ¯Â›ÚËÛÂÈ Ë
ÔÔ›· ¤¯ÂÈ ÔÏ‡ Î·Ï‹ ‰È·¯Â›ÚÈÛË
Î·È ÌÂÁ¿ÏË ·Ó·ÁÓˆÚÈÛÈÌfiÙËÙ· ÛÙËÓ
ÂÚÈÔ¯‹ Î·È ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ·fiÊ·ÛË
Ó· ·ÏÏ¿ÍÂÈ Î¿ÙÈ ¤ÛÙˆ Î·È ÛÙÔ brand
name, ı· ÚÔÎ·Ï¤ÛÂÈ ÙÂÚ¿ÛÙÈ· ·-
Ó·Ù·Ú·¯‹, È‰È·›ÙÂÚ· ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·.

√Δ∂: ™ÎÂÙÈÎ‹ Î·È Ë UBS

AÈÛÈfi‰ÔÍË ÁÈ· ÙËÓ ∂˘ÚÒË 
Ë Lehman μrothers
«À¿Ú¯Ô˘Ó ·ÚÎÂÙ¿ Î·‡ÛÈÌ· ÁÈ· Ó· ‰È·ÙËÚËıÂ› ÙÔ Ú¿ÏÈ ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ ÌÂ-
ÙÔ¯ÒÓ», ÂÎÙÈÌ¿ Ë Lehman Brothers ÛÂ ÛËÌÂÚÈÓ‹ ÙË˜ ¤ÎıÂÛË, ‰È·ÙËÚÒÓÙ·˜
ÙËÓ ·ÈÛÈfi‰ÔÍË ÛÙ¿ÛË ÙË˜ ÁÈ· ÙÔ ˘ÔÏÔÈÔ ÙÔ˘ ¤Ùo˘˜. ªÂ Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙÔ
ÚÒÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ÙˆÓ Â˘Úˆ·ÈÎÒÓ ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ Ó· ¤¯Ô˘Ó Û¯Â‰fiÓ ÔÏÔÎÏË-
ÚˆıÂ›, Ê·›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÔÈ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÙˆÓ ·Ó·Ï˘ÙÒÓ Ï›ÁÔ ÔÏ‡ «ÈÛÔÊ·Ú›ÛÙË-
Î·Ó» Î·È ‰ÂÓ ˘‹Ú¯·Ó ÈÛ¯˘Ú¤˜ ·ÚÓËÙÈÎ¤˜ ÂÎÏ‹ÍÂÈ˜. Δ· Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÌÂÈ-
ÒıËÎ·Ó Î·Ù· 25% ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2007, fiÌˆ˜ Ù· ¤ÛÔ‰·
ÂÓÈÛ¯‡ıËÎ·Ó Î·Ù¿ 5,2%. ∂Í·ÈÚÒÓÙ·˜ ÙÔÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÎÏ¿‰Ô, Ù· Î·-
ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÌÊ·Ó›˙Ô˘Ó ·‡ÍËÛË
ÙË˜ Ù¿ÍË˜ ÙÔ˘ 1,2% Î·È ÔÈ ˆÏ‹-
ÛÂÈ˜, Î˘Ú›ˆ˜ ¯¿ÚÈ˜ ÛÙÔÓ ÂÙÚÂ-
Ï·˚Îfi ÎÏ¿‰Ô, ÂÎÙÔÍÂ‡ıËÎ·Ó Î·Ù¿
11,5%.   Lehman Brothers ˘Ô-
ÛÙËÚ›˙ÂÈ ˆ˜ ·˘Ù¿ Â›Ó·È ÂÍ·ÈÚÂÙÈ-
Î¿ «Î·Ï¿ Ó¤·» ÁÈ· ÙË ·ÁÔÚ¿ ÁÈ·
‰‡Ô Î˘Ú›ˆ˜ ÏfiÁÔ˘˜: ¶ÚÒÙÔÓ, Ë
·ÁÔÚ¿ Â›¯Â ·ÔÙÈÌ‹ÛÂÈ ÔÏ˘ ¯ÂÈ-
ÚfiÙÂÚ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· Î·È ‰Â‡ÙÂ-
ÚÔÓ ÔÈ ·Ó·ÎÔÈÓÒÛÂÈ˜ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿
Î·Ù¿ÊÂÚ·Ó Ó· ÌÂÈÒÛÔ˘Ó ÙˆÓ
Ú˘ıÌfi ÙˆÓ ˘Ô‚·ıÌ›ÛÂˆÓ ÙË˜
ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜ ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘
2008 Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ˘ 2009.

™Â ¯·ÌËÏfi 
2,5 Â‚‰ÔÌ¿‰ˆÓ 
ÙÔ ‰ÔÏ¿ÚÈÔ ¤Ó·ÓÙÈ 
ÙÔ˘ Â˘ÚÒ
™Â ¯·ÌËÏfi 2,5 Â‚‰ÔÌ¿‰ˆÓ ‚Ú›-
ÛÎÂÙ·È ÙÔ ‰ÔÏ¿ÚÈÔ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ Â˘-
ÚÒ, ÂÓ ·Ó·ÌÔÓ‹ ÙˆÓ ÛÙÔÈ¯ÂÈÒÓ
ÁÈ· ÙÈ˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ Î·ÙÔÈÎÈÒÓ, ÔÈ Ô-
Ô›Â˜ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ˘Ô¯ÒÚËÛ·Ó
Î·È ÙÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ, ˘Ô‰ÂÈÎÓ‡ÔÓÙ·˜
fiÙÈ Ë ¯ÂÈÚfiÙÂÚË ÎÚ›ÛË ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿
Î·ÙÔÈÎ›·˜ ÙˆÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ 25 Â-
ÙÒÓ Ô˘ Ï‹ÙÙÂÈ ÙÈ˜ ∏¶∞ ÂÈ‰ÂÈ-
ÓÒÓÂÙ·È.ΔÔ ‰ÔÏ¿ÚÈÔ ˘Ô¯ˆÚÂ›
ÛÙÔ §ÔÓ‰›ÓÔ ÛÙ· 1,5619 ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘
Â˘ÚÒ, ·fi 1,5577 ‰ÔÏ¿ÚÈ· ·Ó¿
Â˘ÚÒ Ô˘ ‹Ù·Ó ÙËÓ ¶·Ú·ÛÎÂ˘‹
ÛÙË ¡¤· ÀfiÚÎË. ΔÔ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎfi
ÓfiÌÈÛÌ· ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÙ· 103,84 ÁÂÓ
·fi 104,04 ÁÂÓ ·Ó¿ ‰ÔÏ¿ÚÈÔ ÙËÓ
¶·Ú·ÛÎÂ˘‹.

•Â¤Ú·ÛÂ Ù· 910
‰ÔÏ¿ÚÈ· Ô ¯Ú˘Ûfi˜
∞ÓÙ›ıÂÙË ÔÚÂ›· ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ô
¯Ú˘Ûfi˜, ÌÂ ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÙÔ˘ Ó· ÍÂÂÚ-
Ó¿ Ù· 910 ‰ÔÏ¿ÚÈ· ·Ó¿ Ô˘ÁÁÈ¿ ÛÙÈ˜
ÚÔıÂÛÌÈ·Î¤˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÂÌÔÚÂ˘-
Ì¿ÙˆÓ. ¡ˆÚ›ÙÂÚ· ÎÈÓÂ›ÙÔ ÛÙ· 909,40 ‰ÔÏ¿ÚÈ· ·fi 899,55 ‰ÔÏ¿ÚÈ· ÙËÓ ¶·Ú·-
ÛÎÂ˘‹ ÛÙË ¡¤· ÀfiÚÎË. ÀÂÓı˘Ì›˙ÂÙ·È fiÙÈ Ô ¯Ú˘Ûfi˜ ¿ÁÁÈÍÂ ÈÛÙÔÚÈÎfi ˘„ËÏfi
ÛÙ· 1.030 ‰ÔÏ¿ÚÈ· Ë Ô˘ÁÎÈ¿ ÛÙ· Ì¤Û· ª·ÚÙ›Ô˘, Î·È ˘Ô¯ÒÚËÛÂ ÛÙ· 845 ‰Ô-
Ï¿ÚÈ· ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ª·˝Ô˘. ∞ÓÔ‰ÈÎ¿ ÎÈÓÔ‡ÓÙ·È Î·È ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÙˆÓ ̆ fiÏÔÈˆÓ Ô-
Ï‡ÙÈÌˆÓ ÌÂÙ¿ÏÏˆÓ, ÙË˜ Ï·Ù›Ó·˜, ÙÔ˘ ·ÚÁ‡ÚÔ˘ Î·È ÙÔ˘ ·ÏÏ·‰›Ô˘. 

Ãƒ∏ª∞Δπ™Δ∏ƒπ√
°∂¡π∫√™ ÃA
FTSE/ASE 20
FTSE/ASE 40
FTSE/ASE 80
FTSE/ASE 140

∞°√ƒ∂™
§ÔÓ‰›ÓÔ
ºÚ·ÓÎÊÔ‡ÚÙË
¶·Ú›ÛÈ
Dow Jones
Nasdaq
ΔfiÎÈÔ
ÃÔÓÁÎ ∫ÔÓÁÎ

π™√Δπªπ∂™
¢ÔÏ¿ÚÈÔ
∂Ï‚ÂÙ. ºÚ¿ÁÎÔ
™ÙÂÚÏ›Ó·
°ÂÓ

∂ª¶√ƒ∂Àª∞Δ∞
Brent §ÔÓ‰›ÓÔ 
Brent ¡.ÀfiÚÎË
ÃÚ˘Ûfi˜
μ·Ì‚¿ÎÈ
∞ÚÁ˘ÚÔ˜
¶Ï·Ù›Ó·

4257.94 0.66%
2255.24 0.72%
5111.28 0.23%
951.23 0.41%
5110.97 0.65%

6327.1 0.36%
7188.74 0.45%
5114.25 0.71%
13010.25 0.18%
2537.08 0.33%
14269.61 0.35%
25742.23 0.48%

1.5577 0.51%
1.6308 -0.21%
0.7976 0.22%
162.04 -0.15%

122.33 -0.24%
126.38 0.07%
904.6 0.52%
80.5 -0.19%
1702.5 0.38%
2158.3 1.23%

(ΔÈÌ¤˜ ÛÙÈ˜ 17.00 Ì.Ì.)

12.05 13.05 14.05 15.05 16.05 16.45

O ÁÂÓÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ ÛÙÈ˜ 19/5/2008

4.257,94

4.241,9

∫∂ƒ¢√™ - ΔÌ‹Ì· ∞Ó·Ï‡ÛÂˆÓ

4220

4225

4230

4235

4240

4245

4250

4255

4260

4265

<<



www.kerdos.gr ¢Â˘Ù¤Ú· 19 ª·˝Ô˘ 2008 ● 2

ªÂÁ¿ÏÔ ‚·Ú›‰È ÁÈ· ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Ë ÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘
√Δ∂. ΔfiÛÔ ÙË ÂÚ·ÛÌ¤ÓË Â‚‰ÔÌ¿‰·, fiÛÔ Î·È
Û‹ÌÂÚ·. 

##...ªÂÙ¿ ÙË Citigroup Î·È Ë UBS ÚÔ¯ÒÚËÛÂ
ÛÙËÓ ˘Ô‚¿ıÌÈÛË ÙË˜ Û‡ÛÙ·ÛË˜ Î·È ÛÙË ÌÂ›-
ˆÛË ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÛÙfi¯Ô˘ ÁÈ· ÙÔÓ √Δ∂. ™Â ÛËÌÂ-
ÚÈÓ‹ ÙÔ˘ ¤ÎıÂÛË Ô Ô›ÎÔ˜ ‰›ÓÂÈ Û‡ÛÙ·ÛË
Ô˘‰¤ÙÂÚË ·fi ·ÁÔÚ¿ Î·È ÌÂÈÒÓÂÈ ÙËÓ ÙÈÌ‹
ÛÙfi¯Ô ·fi Ù· 23 Â˘ÚÒ ÛÙ· 20,70 Â˘ÚÒ. 
√ Ô›ÎÔ˜ ÛËÌÂÈÒÓÂÈ ˆ˜ ÂÚÈÌ¤ÓÂÈ ÔÏ‡ ·‚Â-
‚·ÈfiÙËÙ· Ì¤Û· ÛÙÔ 2008 Î·È ˆ˜ ı· ¯ÚÂÈ·-
ÛÙÂ› Î¿ÔÈÔ˘˜ Ì‹ÓÂ˜ Ë Ó¤· ‰ÈÔ›ÎËÛË ÚÔÎÂÈ-
Ì¤ÓÔ˘ Ó· Û˘ÌÊˆÓ‹ÛÂÈ ÛÂ ¤Ó· Ó¤Ô business
plan. 
∂ÈÏ¤ÔÓ ÂÚÈÌ¤ÓÂÈ ·fi Ù· Û˘Ó‰ÈÎ¿Ù· Ó· Â›-
Ó·È ÏÈÁfiÙÂÚÔ Û˘ÓÂÚÁ¿ÛÈÌ· ÛÂ Ó¤Â˜ ÂÚÈÎÔ-
¤˜ ı¤ÛÂˆÓ Î·ıÒ˜ ‰ÂÓ ‹Ú·Ó Ì¤ÚÔ˜ ÛÙË
‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙË˜ ÒÏËÛË˜. ∂ÈÏ¤ÔÓ ÂÚÈÌ¤-
ÓÂÈ ˆ˜ ÔÈ ·ÂÚÁ›Â˜ Î·È Ë ÌÂÙ·‚·ÙÈÎ‹ ÂÚ›Ô-

‰Ô˜ Ó· ˆÊÂÏ‹ÛÔ˘Ó ÙÔ˘˜ ÂÓ·ÏÏ·ÎÙÈÎÔ‡˜ ·-
Úfi¯Ô˘˜ ÛÙË ÛÙ·ıÂÚ‹ ÙËÏÂÊˆÓ›·. 

##...°ÂÓÈÎÒ˜, ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ ‰È¸ÏÈÛÙË-
Ú›ˆÓ ¤¯Ô˘ÌÂ Í·Ó·ÁÚ¿„ÂÈ. 

##...™Â ·ÁÔÚ¿ ·Ó·‚¿ıÌÈÛÂ ÙË ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜
Motor Oil Ë Merrill Lynch, ÂÓÒ ·‡ÍËÛÂ Î·È
ÙËÓ ÂÎÙ›ÌËÛË ÁÈ· Ù· Î¤Ú‰Ë ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘
2008 Î·Ù¿ 11% (Û˘ÓÙËÚËÙÈÎ‹ ·‡ÍËÛË fiˆ˜
ÛËÌÂÈÒÓÂÈ) Î·È ÛÙÔ 1,25 Â˘ÚÒ. 

™ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÛÙfi¯Ô ÙˆÓ 19 Â˘ÚÒ Ë ÌÂÙÔ¯‹ ‰È·-
Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÂÙ·È ÌÂ 10% discount ÂÚ›Ô˘ ¤-
Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘ ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘ ÂÓÒ ¤¯ÂÈ
ÙËÓ ˘„ËÏfiÙÂÚË ÌÂÚÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË ÛÙÔÓ
ÎÏ¿‰Ô˘ Ô˘ ·ÁÁ›˙ÂÈ ÙÔ 8%. 

##...∏ ·Ó·‚¿ıÌÈÛË ÛÂ ·ÁÔÚ¿ Á›ÓÂÙ·È ·fi ÙÔÓ
Ô›ÎÔ Î·ıÒ˜ ÔÈ ·Ó·Ï˘Ù¤˜ ÈÛÙÂ‡Ô˘Ó ˆ˜ Ë

ÂÙ·ÈÚÂ›· ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ ÂÏÎ˘ÛÙÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË,
ÂÓÒ ÔÈ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ Â›Ó·È ÂÎÙÂıÂÈÌ¤ÓÂ˜ ÛÂ
ÙÔÌÂ›˜ Ô˘ ı· Ê¤ÚÔ˘Ó Î·Ï¤˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÛÙÔ
Ì¤ÏÏÔÓ. 

##...¢ËÏ·‰‹ ÌÔÚÂ› Ó· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ˘ÙÂ› ÙËÓ
·ÁÎfiÛÌÈ· ¤ÏÏÂÈ„Ë ÛÂ ‰È‡ÏÈÛË ÂÙÚÂÏ·›Ô˘
Î·È Û‡ÓıÂÙˆÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ.

##...∏ Motor Oil ·Ó·ÎÔÈÓÒÓÂÈ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·
ÛÙÈ˜ 29 ª·˝Ô˘ Î·È Ô Ô›ÎÔ˜ ÂÚÈÌ¤ÓÂÈ ÚÔ-
Û·ÚÌÔÛÌ¤Ó· Î¤Ú‰Ë ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹ 0,25 Â˘ÚÒ
12% ¯·ÌËÏfiÙÂÚ· ·fi ·˘Ù¿ ÙÔ˘ ÂÚÛÈÓÔ‡
ÚÒÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘. 

##...ºÔ‚ÂÚfi Î·È ÙÚÔÌÂÚfi Ì¿ÙÛÂÏÔÚ ¿ÚÙ˘,
¤Ì·ı· fiÙÈ ¤Î·ÓÂ Ô ‰ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈ-
ÛÙËÚÈ·ÎÔ‡ ∫¤ÓÙÚÔ˘ £ÂÛÛ·ÏÔÓ›ÎË˜, Ô μ·Û›-
ÏË˜ ª¿ÚÁ·ÚË˜. ∂˘¯‹ ÙË˜ ÛÙ‹ÏË˜ Â›Ó·È Ó·
‰È¿ÁÂÈ ¤Ó·Ó Â˘Ù˘¯‹ ¤ÁÁ·ÌÔ ‚›Ô...

O KEP¢O™ÎfiÔ˜ ÁÚ¿ÊÂÈ

¶ˆÏ‹ÛÂÈ˜ 1,317 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ·˘-
ÍËÌ¤ÓÂ˜ Î·Ù¿ 14,4%, EBITDA 257,7
ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ ·˘ÍËÌ¤Ó· Î·Ù¿ 31,8%
Î·È Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë 185,6 ÂÎ·Ù. Â˘-
ÚÒ ÂÓÈÛ¯˘Ì¤Ó· Î·Ù¿ 29,4% ÂÚÈ-
Ì¤ÓÂÈ Ë Proton ÁÈ· ÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌË-
ÓÔ ÙÔ˘ √¶∞¶. 
∏ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ‰È·ÙËÚÂ› ÙËÓ
ÙÈÌ‹ ÛÙfi¯Ô ÙˆÓ 30 Â˘ÚÒ ÁÈ· ÙË ÌÂ-
ÙÔ¯‹ ÙÔ˘ √¶∞¶ Î·È ÙË Û‡ÛÙ·ÛË ÁÈ·

·Ô‰fiÛÂÈ˜ ·ÓÒÙÂÚÂ˜ ·fi ·˘Ù¤˜
ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ∞Ã∂,
Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÚÒÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹-
ÓÔ˘ ÙÔ˘ √¶∞¶ ı· Â›Ó·È ÂÓÈÛ¯˘Ì¤-
Ó· ¯¿ÚÈ˜ ÛÙÈ˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ·fi ÙÔ
∫π¡√ Î·È ÙÔ ™ÙÔ›¯ËÌ·, ÂÓÒ ÙÔ ‰Â‡-
ÙÂÚÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ı· Â›Ó·È ·ÎfiÌË Î·Ï‡-
ÙÂÚÔ, ÏfiÁˆ ÙË˜ ‰ÈÔÚÁ¿ÓˆÛË˜ ÙÔ˘
Â˘Úˆ·˚ÎÔ‡ Î˘¤ÏÏÔ˘ Ô‰Ô-
ÛÊ·›ÚÔ˘ ÙÔ Î·ÏÔÎ·›ÚÈ.

√¶∞¶: ™Ù· 185,6 ÂÎ·Ù. «‚Ï¤ÂÈ»
Ù· Î¤Ú‰Ë ·ã ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ Ë Proton

∫·Ì·Ó¿ÎÈ ÙË˜ ΔÙ∂ 
ÁÈ· ÙÔÓ ‰·ÓÂÈÛÌfi ÙˆÓ ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈÒÓ
™ËÌ·ÓÙÈÎ‹ ·‡ÍËÛË, Êı¿ÓÔÓÙ·˜ ÙÔ 51,4%, ·ÚÔ˘Û›·ÛÂ ÙÔ 2007 ÙÔ ÔÛÔÛÙfi
ÙˆÓ ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈÒÓ Ô˘ ÔÊÂ›ÏÂÈ Î¿ÔÈÔ ‰¿ÓÂÈÔ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ¤ÚÂ˘Ó· ÙË˜
ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, Ë ÔÔ›· Î·È ÚÔÂÈ‰ÔÔÈÂ› fiÙÈ Ë ÂÍ¤ÏÈÍË ·˘Ù‹ ÛÂ
Û˘Ó‰˘·ÛÌfi ÌÂ ÙËÓ ·‡ÍË-
ÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ı· Ô‰Ë-
Á‹ÛÂÈ ÛÂ ·ÎfiÌË ÌÂÁ·Ï‡-
ÙÂÚË ÂÈ‚¿Ú˘ÓÛË Î·È ˘-
ÂÚ¯Ú¤ˆÛË ÔÚÈÛÌ¤ÓˆÓ
ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈÒÓ. 
.™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ¤ÚÂ˘Ó·
ÙË˜ ΔÙ∂, ˆ˜ ÔÛÔÛÙfi ÙÔ˘
∞∂¶, Ô ‰·ÓÂÈÛÌfi˜ ÙˆÓ
ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈÒÓ ·fi ÙÈ˜ ÙÚ¿-
Â˙Â˜ ·˘Í‹ıËÎÂ ÛÂ 45,3%
ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2007 ÂÚÈ-
Ï·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ Î·È ÙˆÓ
‰·ÓÂ›ˆÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÙÈÙÏÔ-
ÔÈËıÂ› ·fi 34,7% ÛÙÔ Ù¤-
ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2005. ÃˆÚ›˜ Ù· ÙÈÙÏÔÔÈËÌ¤Ó· ‰¿ÓÂÈ· Ô ‰·ÓÂÈÛÌfi˜ ÙˆÓ ÓÔÈÎÔÎ˘-
ÚÈÒÓ ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÛÂ 41,0% ÙÔ˘ ∞∂¶ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2007, ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ‰Ë-
Ï·‰‹ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ˜ ·fi fi,ÙÈ ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô Ì¤ÁÂıÔ˜ ÛÙË ˙ÒÓË ÙÔ˘
Â˘ÚÒ (54,3%). 

Alapis: ™Ù· 33,2 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ «‚Ï¤ÂÈ»
Ù· Î¤Ú‰Ë ·ã ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ Ë ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜ Sec.
¶ˆÏ‹ÛÂÈ˜ 192,3 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ·˘ÍËÌ¤ÓÂ˜ Î·Ù¿ 141%, EBITDA 53,1 ÂÎ·Ù. Â˘-
ÚÒ ·˘ÍËÌ¤Ó· Î·Ù¿ 182% Î·È Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÛÙ· 33,2 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ˘„ËÏfi-
ÙÂÚ· Î·Ù¿ 175%, ·Ó·Ì¤ÓÂÈ Ë ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÁÈ· ÙÔ ÚÒÙÔ ÙÚ›-
ÌËÓÔ ÙË˜ Alapis.
∏ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ‰È·ÙËÚÂ› ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÛÙfi¯Ô ÙˆÓ 3 Â˘ÚÒ ÁÈ· ÙË ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜
Alapis Î·È ÙË Û‡ÛÙ·ÛË ÁÈ· ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ·ÓÒÙÂÚÂ˜ ·fi ·˘Ù¤˜ ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. ™Ë-
ÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ Ë ÌÂÙÔ¯‹ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÂÙ·È 12,2 ÊÔÚ¤˜ Ù· Î¤Ú‰Ë ÙÔ˘ 2008,
ÛÂ discount 20% ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘ ÛÙÔ ÂÍˆÙÂÚÈÎfi. °È· ÙÔ
Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ Ë ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜ ÂÚÈÌ¤ÓÂÈ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ 909,4 ÂÎ·Ù., EBITDA
235,23 ÂÎ·Ù. Î·È Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë 166,71 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ. ∏ Alapis ·Ó·ÎÔÈÓÒÓÂÈ
·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÛÙÈ˜ 29 ª·˝Ô˘, ÚÈÓ ÙÔ ¿ÓÔÈÁÌ· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜.

™ø§∫: ªÂÈˆÌ¤Ó· Î·Ù¿ 51% 
·Ó·Ì¤ÓÂÈ Ù· Î¤Ú‰Ë Ë Piraeus Sec
∫¤Ú‰Ë ÌÂÈˆÌ¤Ó· Î·Ù¿ 51% ·Ó·Ì¤ÓÂÈ Ë Piraeus Sec Ó· ÂÌÊ·Ó›ÛÂÈ ÙÔ
ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ Ë ™ˆÏËÓÔ˘ÚÁÂ›· ∫ÔÚ›ÓıÔ˘.
™Â ÛËÌÂ›ˆÌ· ÙË˜, ÙÔ ÔÔ›Ô ÙÈÙÏÔÊÔÚÂ› “∞Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·˜ ¤Ó· ·‰‡Ó·ÌÔ ÙÚ›-
ÌËÓÔ”, Ë ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÛËÌÂÈÒÓÂÈ fiÙÈ ÔÈ ·‰‡Ó·ÌÔÈ Ú˘ıÌÔ› ÙÔ˘ ÚÒ-
ÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ Â›Ó·È Û‡ÌÊˆÓÔÈ ÌÂ ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ ¤-

ÙÔ˘˜ ÂÓÒ ·Ó·Ì¤ÓÂÈ ‰˘Ó·ÌÈ-
ÎfiÙÂÚË ÔÚÂ›· ÙˆÓ ÌÂÁÂ-
ıÒÓ ÛÙ· ÂfiÌÂÓ· ÙÚ›ÌË-
Ó·.∏ ÂÙ·ÈÚÂ›· ·Ó·ÎÔÈÓÒÓÂÈ
Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù¿ ÙË˜ ·‡ÚÈÔ
ÙÔ Úˆ›, ÚÈÓ ÙÔ ¿ÓÔÈÁÌ·
ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È Ë ¯ÚËÌ·ÙÈ-
ÛÙËÚÈ·Î‹ ‰È·ÙËÚÂ› ÙË Û‡-
ÛÙ·ÛË “outperform” ÌÂ ÙË

‰›Î·È· ÙÈÌ‹ ÛÙ· 5,50 Â˘ÚÒ. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙË-
ÚÈ·Î‹˜, Ô Ù˙›ÚÔ˜ ı· Î·Ù¤ÏıÂÈ ÛÙ· 86,17 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ÌÂÈˆÌ¤ÓÔ˜ Î·Ù¿ 10%
ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ‰È¿ÛÙËÌ· ¤Ú˘ÛÈ Î·È ·˘ÍËÌ¤ÓÔ˜ Î·Ù¿ 15% ·-
fi ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜., Ù· EBITDA ÛÙ· 8,85 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ÌÂÈˆÌ¤Ó· Î·Ù¿
46% ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ¤Ú˘ÛÈ Î·È ˘„ËÏfiÙÂÚ· Î·Ù¿ 9% ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ Ù¤Ù·ÚÙÔ
ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ ÂÚ·ÛÌ¤ÓÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ Î·È Ù¤ÏÔ˜ Ù· Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÛÙ· 4,88 Â-
Î·Ù. Â˘ÚÒ, ÌÂÈˆÌ¤Ó· Î·Ù¿ 51% ·ÏÏ¿ Î·Ù¿ 9% ˘„ËÏfiÙÂÚ· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ
Ù¤Ù·ÚÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ ÂÚ·ÛÌ¤ÓÔ˘ ¤ÙÔ˘˜.
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