
 
 

 

ΠΑΝΕΠΙ΢ΣΗΜΙΟ ΠΕΙΡΑΙΩ΢ ΢ΥΟΛΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ, ΕΠΙΥΕΙΡΗΜΑΣΙΚΩΝ & ΔΙΕΘΝΩΝ 

΢ΠΟΤΔΩΝ ΣΜΗΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ΢ ΕΠΙ΢ΣΗΜΗ΢ 

 

ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ ΜΔΣΑΠΣΤΥΗΑΚΩΝ ΢ΠΟΤΓΩΝ 
«ΒΗΟΟΗΚΟΝΟΜΗΑ, ΚΤΚΛΗΚΖ ΟΗΚΟΝΟΜΗΑ & ΒΗΩ΢ΗΜΖ 

ΑΝΑΠΣΤΞΖ» 
 

 

 

Πσο ε πηνζέηεζε ESG θξηηεξίσλ ζπκβάιεη ζηελ 

πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε ησλ πειαηψλ θαηά ηε ρνξήγεζε 

δαλείσλ απφ ηηο ηξάπεδεο 

 

 

 

                         ΒΤΡΩΝ ΦΡΑΓΚΙ΢ΚΟ΢ ΚΑΝΑΚΗ΢ 

 

 

 

 

                                Πεηξαηάο, ΢επηέκβξηνο, 2024 



 

 
 

 

 

 

                                                                                         

SCHOOL OF ECONOMICS, BUSINESS AND INTERNATIONAL STUDIES DEPARTMENT 

OF ECONOMICS 

 

MSc. in Bioeconomy, Circular Economy & Sustainable 

Development 

 

 

How the adoption of ESG criteria by customers 

contributes to their credit rating evaluation during bank 

lending policies  

 

                                                       By 

                                   Byron Fragkiskos kanakis 

 

 

 

                                                    Piraeus, September, 2024       



 

 
 

 

 

  



 

 
 

 

 

 

 

 

 

                                                                                    ΢ηελ νηθνγέλεηα κνπ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                            

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                              Δπραξηζηίεο  

 

Ζ παξνχζα δηπισκαηηθή εξγαζία νινθιεξψζεθε κεηά απφ επίκνλεο πξνζπάζεηεο, ζην 

ελδηαθέξνλ γλσζηηθφ αληηθείκελν ηεο Βηψζηκεο Αλάπηπμεο θαη ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ. 

Σελ πξνζπάζεηά κνπ απηή ππνζηήξημε ηφζν ε επηβιέπνπζα θαζεγήηξηα Μαξία Φπιιάθε, φζν 

θαη ζηελφο κνπ θίινο Μάξηνο Καηζαξφο ηνπο νπνίνπο ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ. 

Αθφκα, ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ  ηελ νηθνγέλεηά κνπ γηα ηε ζπκπαξάζηαζή θαηά ηελ 

δηάξθεηα ησλ ζπνπδψλ κνπ.  

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΠΔΡΗΛΖΦΖ  

 

Σα ηειεπηαία ρξφληα παξαηεξείηαη κηα απμεηηθή ηάζε ησλ επηρεηξήζεσλ λα ελζσκαηψλνπλ 

ζπλερψο ζην ελεξγεηηθφ ηνπο ηα θξηηήξηα ESG (environmental, social and governance 

factors). Με ηελ παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε λα ρηππάεη ηηο αγνξέο νη δαλεηνιήπηεο 

δπζθνιεχηεθαλ αξθεηά λα ηεξήζνπλ ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο γεγνλφο πνπ νδήγεζε ην ζχλνιν 

ησλ ηξαπεδψλ λα αλαζεσξήζνπλ ηα πηζηνιεπηηθά θξηηήξηα αμηνιφγεζεο ησλ πειαηψλ κε 

ζθνπφ λα εμαζθαιηζηεί ε απαξαίηεηε θεξεγγπφηεηα απνπιεξσκήο θαη ε απνθπγή 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Ζ θαηλνχξγηα πξσηνβνπιία ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο είλαη λα 

ζπγθεληξψλεη πάληα πιεξνθνξίεο θαη ζηνηρεία ησλ ππνςεθίσλ δαλεηνιεπηψλ σο πξνο ηελ 

εθαξκνγή ησλ ESG παξαγφλησλ ζηα επηρεηξεκαηηθά ηνπο ζρέδηα. Έηζη, θαζηεξψλνληαη 

ζχγρξνλα δαλεηνιεπηηθά πξφηππα πνπ αληαπνθξίλνληαη άκεζα ζηηο απαηηήζεηο ησλ θαηξψλ, 

πξνσζψληαο ηαπηφρξνλα ηζρπξά θίλεηξα ζηνλ επηρεηξεκαηηθφ θιάδν λα πηνζεηήζεη θαη ηηο 

βηψζηκεο πξαθηηθέο ζηηο ήδε ππάξρνπζεο ζηξαηεγηθέο ηνπ. Αδηαθηινλίθεηα, νη βαζηθνί 

παξάγνληεο ESG  ζα παίμνπλ ζην κέιινλ πξσηαγσληζηηθφ ξφιν ζηελ νξγάλσζε ησλ 



 

 
 

 

επηρεηξήζεσλ κε ηα ηξαπεδηθά ζπζηήκαηα λα εμεηδηθεχνπλ φιν θαη πεξηζζφηεξν ηνπο 

πηζαλνχο ηξφπνπο ρνξήγεζεο δαλείσλ αιιά θαη ηε κέζνδν αμηνιφγεζεο ηεο πηζηνιεπηηθήο 

ηαθαλφηεηαο. 

 

Λέμεηο θιεηδηά : Κξηηήξηα ESG, πηζηνιεπηηθά θξηηήξηα αμηνιφγεζεο, δαλεηνιεπηηθά πξφηππα 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Abstract   

 

In recent years there has been an increasing tendency for companies to continuously 

incorporate ESG (environmental, social and governance factors) criteria into their assets. With 

the global economic crisis hitting the markets, borrowers have found it difficult to meet their 

obligations, which has led most banks to revise their customers' credit rating criteria in order 

to ensure the necessary solvency and avoid credit risk. The new initiative of the banking 

system is to collect information and data from prospective borrowers at all times on the 

application of ESG factors in their business plans. In this way, modern lending standards are 

established that respond directly to the demands of the times, while at the same time promote 

strong incentives for the business sector to adopt sustainable practices in their existing 

strategies. Undoubtedly, key ESG factors will play a leading role in the organisation of 

business in the future, with banking systems increasingly specialising in the possible ways of 

granting loans and the method of assessing creditworthiness.  

 

keywords: ESG criteria, credit ratings, lending standards 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

Δηζαγσγή  

 

  Σν αλεζπρεηηθφ θαηλφκελν ηεο θιηκαηηθήο αιιαγήο ήξζε γηα λα παξακείλεη θαη αλ δελ 

αληηκεησπηζηεί ζπιινγηθά ηα επφκελα ρξφληα νη αληνρέο ηνπ πιαλήηε ζα εμαζζελήζνπλ 

δξακαηηθά. Ζ παξαπάλσ ζνβαξή πξφθιεζε νδήγεζε ηηο ζχγρξνλεο θνηλσλίεο λα πξνβνχλ 

ζηε ζέζπηζε λέσλ θαλφλσλ πνπ ζηφρν έρνπλ ηε κείσζε ηνπ πεξηβαιινληηθνχ απνηππψκαηνο. 

Απφξξνηα ηνπ πξσηνπφξνπ εγρεηξήκαηνο ήηαλ ε δεκηνπξγία ησλ ESG παξαγφλησλ. Με 

απηφλ ηνλ ηξφπν νη επηρεηξήζεηο αλαιακβάλνπλ λα πξνζζέζνπλ ζηηο  δξάζεηο ηνπο ηα 

θξηηήξηα ESG θαη λα δηαρεηξηζηνχλ ηα λέα θαηεπζπληήξηα πξφηππα ησλ ζεκεξηλψλ αγνξψλ.  

Σν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα δελ έκεηλε αλεπεξέαζην απφ ηε ζπγθξφηεζε ησλ πξάζηλσλ αιιαγψλ. 

Ζ παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε θαη ε επέιαζε ηεο παλδεκίαο ην απνδπλάκσζαλ ζε κεγάιν 

βαζκφ θαη ε αλάγθε γηα άκεζε απνθαηάζηαζε, φπσο θαη ζηε πεξίπησζε ησλ επηρεηξήζεσλ, 

ζεκαηνδνηεί ην μεθίλεκα ηεο λέαο ηάμεο πξαγκάησλ. Πξνθεηκέλνπ λα απνθεπρζεί έλαο 

δεχηεξνο ππξεηφο θφθθηλσλ δαλείσλ νη ηξάπεδεο αλαπξνζάξκνζαλ ηα πηζηνιεπηηθά ηνπ 

θξηηήξηα βάδνληαο θαη ζηε ζπλάξηεζε ηνπο παξάγνληεο ESG.  

 ΢θνπφο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο είλαη ε αλάιπζε ηεο πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο ησλ 

επηρεηξήζεσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχλ ESG θξηηήξηα απφ ηηο ηξάπεδεο γηα ηε ρνξήγεζε δαλείσλ. 

Ζ εξγαζία απνηειείηαη απφ ηέζζεξα θεθάιαηα. Σν πξψην θεθάιαην είλαη ζπλδπαζηηθφ, 

πεξηιακβάλνληαο κηα ζρνιαζηηθή αλαθνξά ζηνπο παξάγνληεο ESG θαη ηελ ρξεζηκφηεηα ησλ  

κνληέισλ πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο γηα ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. ΢ην δεχηεξν θεθάιαην 

κειεηάηαη ε ζεκαζία ησλ ESG παξαγφλησλ γηα ηηο ηξάπεδεο, θαζψο επίζεο θαη νη ηξφπνη κε 

ηνπο νπνίνπο νη ηέζζεξηο κεγαιχηεξεο ηξάπεδεο ηεο Διιάδαο πξνρσξνχλ ζηε ρνξήγεζε 

δαλείσλ βάζε ησλ ESG θξηηεξίσλ. ΢ην ηξίην θεθάιαην παξνπζηάδνληαη νη δχν βαζηθφηεξνη 

ηχπνη δαλείσλ πνπ ζπλδένληαη κε ηελ βησζηκφηεηα. Σν ηέηαξην θεθάιαην απνηειεί 

νπζηαζηηθά ην εκπεηξηθφ κέξνο ηεο εξγαζίαο, φπνπ εμεηάδνληαη ηα θχξηα απνηειέζκαηα πνπ 



 

 
 

 

αλέδεημε έξεπλα κέζσ εξσηεκαηνινγίνπ, γηα ηηο ρξεκαηνδνηήζεηο κε ESG θξηηήξηα θαη ηνπο 

ηξφπνπο αμηνιφγεζεο ησλ δαλεηνιεπηψλ. Ζ εξγαζία θιείλεη κε ηα ζπκπεξάζκαηα.  
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Κεθάιαην 1. Σα θξηηήξηα ESG θαη ε αμηνιφγεζε δαλεηνιεπηψλ 

1.1 Γεληθφο νξηζκφο 

Ο νξηζκφο ηνπ ESG αλαθέξεηαη ζηε ζπληνκνγξαθία ησλ ιέμεσλ Environment, social and 

governance θαη ηα ηειεπηαία ρξφληα απνηειεί έλα ηζρπξφ επελδπηηθφ εξγαιείν γηα ηελ 

αλάπηπμε ησλ επηρεηξήζεσλ. Αλ θαη δελ έρεη νξηζηηθνπνηεζεί επίζεκα ε έλλνηα ηνπ ESG 

ζε γεληθέο γξακκέο παξνπζηάδεηαη ζαλ κηα θαηλνηφκα πξνζέγγηζε πνπ επηδηψθεη λα 

ελζσκαηψζεη πεξηβαιινληηθνχο, θνηλσληθνχο θαη δηαθπβεξλεηηθνχο παξάγνληεο ζηηο 

απνθάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ έηζη ψζηε λα πξνθχςνπλ βηψζηκεο καθξνπξφζεζκεο 

νηθνλνκηθέο απνδφζεηο  πνπ ζα επεξεάζνπλ ζεηηθά θαη ην επξχ θνηλσληθφ ζχλνιν (Boffo  

and  Patalano , 2020) 

 Σα θξηηήξηα ESG έρνπλ απνθηήζεη κεγάιν ελδηαθέξνλ ζηνλ επελδπηηθφ ηνκέα θαζψο ε 

πηνζέηεζή ηνπο κπνξεί λα ζπκβάιεη ζηε δηαρείξηζε θηλδχλνπ θαη ζε θαιχηεξεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο απνδφζεηο. Δπίζεο, σθεινχλ άκεζα ηηο θνηλσλίεο κέζσ εζηθψλ 

πξνηχπσλ ζπκπεξηθνξάο ηφζν ζηνλ εξγαζηαθφ ρψξν φζν θαη ηνλ θαηαλαισηηθφ πνπ 

θαίλεηαη λα πξνηηκά ηνλ ηειεπηαίν θαηξφ ζηηο επηινγέο ηνπ κηα πην αλζξσπνθεληξηθή 

επζημία πνπ κπνξεί λα βειηηψζεη θαη ηηο εηαηξηθέο απνδφζεηο. Δπηπξφζζεηα, νη νξγαληζκνί 

ζηξέθνπλ ην ελδηαθέξνλ ηνπο ζε δηαρξνληθέο βηψζηκεο πξαθηηθέο ελζσκαηψλνληαο 

παξάιιεια ηηο θνηλσληθέο αμίεο γηα ηνπο ζπλεξγάηεο, κεηφρνπο θαη εξγαδφκελνπο (Boffo 

and  Patalano 2020)  

  Σα θξηηήξηα ESG ρσξίδνληαη ζε ηξεηο βαζηθνχο ππιψλεο πνπ αληηθαηνπηξίδνπλ κηα 

νινθιεξσκέλε πξνζέγγηζε ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηα πνπ επηδηψθεη ηελ 

δεκηνπξγία αμίαο φρη κφλν γηα ηνπο κεηφρνπο αιιά θαη γηα ηνλ θνηλσληθφ θαη 
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πεξηβαιινληηθφ πεξίγπξν έηζη ψζηε λα δηαζθαιηζηεί κηα ππεχζπλε θαη βηψζηκε 

ιεηηνπξγία.   

        

        

 

 Πεξηβαιινληηθνί 

Αμηνινγνχλ ηνπο ηξφπνπο κε ηνπο νπνίνπο κηα επηρείξεζε κπνξεί λα κεηξηάζεη, πεξηνξίζεη 

θαη ειαρηζηνπνηήζεη ην πεξηβαιινληηθφ ηεο απνηχπσκα πνπ απηφ κπνξεί λα ζπλδέεηαη 

άξξεθηα κε ηελ κεγέζπλζε ηεο θιηκαηηθήο αιιαγήο θαη ηελ αιφγηζηε ρξήζε ησλ νξπθηψλ 

πφξσλ. ΢θνπφο ηεο πνιηηηθήο είλαη ε ζσζηή θαη ζπλεηή δηαρείξηζε ησλ πφξσλ, ε κείσζε 

βιαβεξψλ γηα ηελ πγεία θαη ην νηθνζχζηεκα ξχπσλ φπσο ην δηνμείδην ηνπ άλζξαθα, ηελ 

θαηαπνιέκεζε ηεο θιηκαηηθήο αιιαγήο θαη ηελ ππεχζπλε αμηνπνίεζε ηεο ελέξγεηαο.  

 

 Κνηλσληθνί  

 Αθνξνχλ θπξίσο ηελ δέζκεπζε ηεο επηρείξεζεο ζηε θνηλφηεηα κε ζθνπφ ηελ εμάιεηςε ησλ 

αληζνηήησλ θαη ηελ αλάδεημε ελφο δίθαηνπ ζπζηήκαηνο γηα ηνλ άλζξσπν. Πεξηιακβάλεη θαη 

εζσηεξηθά δεηήκαηα κηαο εηαηξείαο φπσο ε επεκεξία θαη νη ζρέζεηο ησλ εξγαδνκέλσλ, ε 

ππνρξεσηηθή αζθάιηζε, ε θάιπςε πγείαο, θηιαλζξσπηθέο ελέξγεηεο, πεξηζζφηεξεο επθαηξίεο, 

εθπαίδεπζε πξνζσπηθνχ, ακεξφιεπηε απαζρφιεζε ζε γπλαίθεο θαη άλδξεο, ζεβαζκφ ζηε 

δηαθνξεηηθφηεηα θαη ηελ πξνζσπηθφηεηα ησλ αηφκσλ. 

 

 Δηαηξηθήο Γηαθπβέξλεζεο  

 Δζηηάδνπλ ζηελ επηρεηξεκαηηθή εζηθή θαη δηαθάλεηα ηεο εγεηηθήο δηνίθεζεο. Αλαγλσξίδνπλ 

ηα δηθαηψκαηα ησλ κεηφρσλ θαη πξνζπαζνχλ λα δηακνξθψζνπλ ην επελδπηηθφ πξφγξακκα 

βάζε απηψλ. Πεξηιακβάλνπλ θνξνινγηθέο ζηξαηεγηθέο, ακνηβέο ζηειερψλ, θαλφλεο 

ζπκκφξθσζεο, εζσηεξηθνχο ειέγρνπο γηα παξεθηξνπέο θαη δηαθζνξά.   
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1.2 ΢ηφρνη βηψζηκεο αλάπηπμεο  

 Ζ ζπλέιεπζε ησλ Ζλσκέλσλ Δζλψλ ην 2015 είρε σο βαζηθφ ζθνπφ ηελ αλάδεημε ελφο 

βηψζηκνπ πξνγξάκκαηνο, πνπ πεξηιακβάλεη 17 θαζνξηζκέλνπο ζηφρνπο νηθνλνκηθνχ, 

θνηλσληθνχ θαη πεξηβαιινληηθνχ ραξαθηήξα, έηζη ψζηε λα δνζνχλ νη πξψηεο θαηεπζπληήξηεο 

γξακκέο θαη νδεγίεο ζε φιεο ηηο ρψξεο ηνπ θφζκνπ θαη λα ηεζνχλ ζε νπζηαζηηθή εθαξκνγή 

κέρξη ην 2030. Οη ζπγθεθξηκέλνη ζηφρνη πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηελ Αηδέληα είλαη νη εμήο: 

 

                                                    Πίλαθαο 1.1 ΢ηφρνη Βηψζηκεο Αλάπηπμεο  

 

                             

΢ηφρνο 1 Μεδεληθή Φηψρεηα 

 

΢ηφρνο 2 Μεδεληθή Πείλα 

 

΢ηφρνο 3 Καιή πγεία θαη Δπεκεξία 

 

΢ηφρνο 4 Πνηνηηθή Δθπαίδεπζε 

 

΢ηφρνο 5 Ηζφηεηα ησλ Φχισλ 

 

΢ηφρνο 6 Καζαξφ λεξφ θαη Απνρέηεπζε 
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΢ηφρνο 7 Φζελή θαη Καζαξή Δλέξγεηα 

 

΢ηφρνο 8 Αμηνπξεπείο Δξγαζία θαη Οηθνλνκηθή   

Αλάπηπμε  

 

΢ηφρνο 9 Βηνκεραλία, Καηλνηία θαη Τπνδνκέο 

 

΢ηφρνο 10 Ληγφηεξεο Αληζφηεηεο 

 

΢ηφρνο 11 Βηψζηκεο Πφιεηο  

 

΢ηφρνο 12 Τπεχζπλε Καηαλάισζε θαη 

Παξαγσγή 

 

΢ηφρνο 13 Γξάζε γηα ην Κιίκα 

 

΢ηφρνο 14 Εσή ζην Νεξφ 
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΢ηφρνο 15 Εσή ζηε ΢ηεξηά 

 

΢ηφρνο 16 Δηξήλε, Γηθαηνζχλε θαη ηζρπξνί 

Θεζκνί  

 

΢ηφρνο 17 ΢πλεξγαζία γηα ηνπο ΢ηφρνπο 

 

 

 

1.3 Σν κνληέιν ηεο πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο θαη νη κέζνδνη πξφβιεςεο 

 Δίλαη γλσζηφ φηη ην θαηλφκελν ηεο παγθνζκηνπνίεζεο έλσζε ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο αγνξέο 

κε απνηέιεζκα λα πξνθαιείηαη κηα ζηελή αιιειεπίδξαζε ζηηο νηθνλνκίεο ησλ ρσξψλ. Ζ 

παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε ηαξαθνχλεζε ην ζχλνιν ησλ αγνξψλ θαη ε αλάγθε γηα έλα 

βειηησκέλν ζχζηεκα δηαρείξηζεο θηλδχλνπ ψζεζε ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή λα εθαξκφζεη 

θαηλνχξγηνπο θαλφλεο γηα ηελ αμηνιφγεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο.  

  Πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα είλαη νπζηαζηηθά ε θεξεγγπφηεηα κηαο επηρείξεζεο, αθφκα θαη 

νιφθιεξεο ρψξαο, ζηελ απνπιεξσκή ησλ ρξεψλ ηεο. Απνηειεί κηα ρξήζηκε κέζνδν γηα ηνπο 

δαλεηζηέο κε ζθνπφ λα ππνινγηζηεί ε πηζαλφηεηα ηνπ θάζε δαλεηνιήπηε λα αληαπνθξηζεί ζηηο 

νηθνλνκηθέο ηνπ ππνρξεψζεηο. Ο βαζηθφηεξνο ζηφρνο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο είλαη ε 

απνθπγή ηεο πηψρεπζεο γηα ηνλ δαλεηζηή, θαζψο φζν ρακειφηεξε είλαη ε πηζηνιεπηηθή 

αμηνιφγεζε ελφο δαλεηνιήπηε ηφζν κεγαιχηεξν είλαη θαη ην ελδερφκελν αζέηεζεο ηνπ 

δαλείνπ.  

  Τπάξρνπλ θάπνηνη ζπγθεθξηκέλνη παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα 

ησλ επηρεηξήζεσλ. Ξεθηλάκε αξρηθά κε ην πηζησηηθφ ηζηνξηθφ κηαο επηρείξεζεο πνπ παίδεη 

πνιχ ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ αμηνιφγεζε ηεο. Ο δαλεηζηήο αλαδεηά πάληα έλα ζπλεπέο πξνθίι 

ζην πξφζσπν ηνπ δαλεηνιήπηε πνπ ζα δειψλεη κηα ππεχζπλε ηήξεζε ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπ 

ππνρξεψζεσλ. Έλα αμηφπηζην πηζησηηθφ ηζηνξηθφ απμάλεη θαη ηηο πηζαλφηεηεο ρνξήγεζεο 
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δαλείνπ. Δπίζεο, ν δαλεηνιήπηεο κπνξεί πην εχθνια λα δηεθδηθήζεη επλντθνχο φξνπο ζην 

δάλεην ηνπ, φπσο ρακειφ επηηφθην, θαη λα εμαζθαιίζεη κειινληηθέο δαλεηνιεςίεο πνπ ζα 

εγθξίλνληαη πην γξήγνξα θαη απνηειεζκαηηθά απ΄άιιεο εηαηξείεο κε αδχλακε πηζηνιεπηηθή 

ηθαλφηεηα.  

  Παξφκνηα κε ην πηζησηηθφ ηζηνξηθφ είλαη θαη ε πηζησηηθή βαζκνιφγεζε πνπ θαηαιακβάλεη 

κηα επηρείξεζε. Ζ ζπγθεθξηκέλε κέζνδνο πξνάγεη κηα βαζκνινγηθή θιίκαθα πνπ βνεζά ηελ 

ηξάπεδα λα ηαμηλνκήζεη θαηάιιεια ηνπο δαλεηζηέο σο πξνο ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν. Ζ θάζε 

ηξάπεδα παίξλεη ππφςε βαζηθέο πιεξνθνξίεο φπσο ην ηζηνξηθφ πιεξσκψλ ηεο επηρείξεζεο, 

ηε ζπκκφξθσζε θαη ηελ δηαρείξηζε πνπ θαηέβαιε ζε πξνεγνχκελεο ηπρφλ νθεηιέο (Cancino 

et.al,2023) 

 Οη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο επηρείξεζεο απνηεινχλ ζνβαξή έλδεημε γηα ηνπο 

δαλεηνιήπηεο θαηά ηελ πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε. Οη ηξάπεδεο πξαγκαηνπνηνχλ ζρνιαζηηθφ 

έιεγρν ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ νξγαληζκψλ πξνθεηκέλνπ λα πξνρσξήζνπλ ζηε 

ρνξήγεζε δαλείσλ. Δμεηάδνπλ δηάθνξα αληηθείκελα, φπσο ηνπο ινγαξηαζκνχο, ηνπο 

ηζνινγηζκνχο, ηηο ηακεηαθέο ξνέο, ηελ θεξδνθνξία θαη ηα ρξέε. Με απηφλ ηνλ ηξφπν, νη 

ηξάπεδεο δηαπηζηψλνπλ ζην αλ ε επηρείξεζε κπνξεί λα αληαπεμέιζεη ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο 

ρσξίο ην ελδερφκελν λα θαζπζηεξήζεη ηελ απνπιεξσκή(Sagner & Jacobs,2011) 

  Ο επφκελνο ζεκαληηθφο παξάγνληαο πνπ ζπλδέεηαη κε ηελ πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε είλαη 

νη ζπλζήθεο πνπ επηθξαηνχλ ζηελ αγνξά πνπ δξαζηεξηνπνηείηαη ε εηαηξεία. Οη ηξάπεδεο ζα 

κειεηήζνπλ ζρνιαζηηθά φιεο ηηο πξννπηηθέο εμέιημεο ελφο θιάδνπ αιιά θαη ην ζχλνιν ησλ 

θηλδχλσλ πνπ κπνξεί λα ειινρεχνπλ θαη λα πξνθαιέζνπλ νηθνλνκηθή δεκηά. Δίλαη ζίγνπξν, 

φηη κηα ππνζρφκελε αγνξά ζα απνθέξεη κεγαιχηεξε εκπηζηνζχλε ζηνλ δαλεηνιήπηε απ‟ έλαλ 

αζηαζή θιάδν πνπ δεκηνπξγεί έληνλεο αλεζπρίεο θαη ακθηιεγφκελα απνηειέζκαηα. 

Δλδηαθέξνλ παξνπζηάδνπλ ηα επίζεκα ζηνηρεία ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο γηα ηελ 

ρξεκαηνδφηεζε ηνπ 2020, ελ θαηξψ παλδεκίαο, φπνπ θαίλεηαη φηη ηελ κεξίδα ηνπ ιένληνο ηελ 

απφιαπζαλ νη κεγάιεο επηρεηξήζεηο, θπξίσο ζηνλ ηνκέα ηεο βηνκεραλίαο θαη ηνπ εκπνξίνπ, 

αληίζεηα κε ηηο κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο πνπ ε αβεβαηφηεηα ζε ζπγθεθξηκέλνπο θιάδνπο, 

φπσο ζηελ εζηίαζε γηα παξάδεηγκα, νδήγεζε ζε αξθεηά εκπφδηα θαη απνθιεηζκνχο γηα ηελ 

δηεθδίθεζε δαλείνπ αιιά θαη έληνλε ακθηζβήηεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο γηα ηηο 

απνπιεξσκέο. Μπνξνχκε λα θαηαιήμνπκε ζην ζπκπέξαζκα πσο ηα δάλεηα θηλήζεθαλ κε 

εηδηθή θαη κεζνδεπκέλε θαηεχζπλζε ζε νξγαληζκνχο πνπ ήδε έρνπλ ζεκεηψζεη επηηπρίεο 

ζηνπο θιάδνπο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη θαη πνπ δελ ζα δπζθνιεχνληαλ ηδηαίηεξα λα θέξνπλ 
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ηηο ππνρξεψζεηο ηνπο εηο πέξαο. Σν παξαπάλσ γεγνλφο αηηηνινγεί απφιπηα ηα θξηηήξηα πνπ 

αλαιχζεθαλ ζε απηή ηελ ελφηεηα. Οη ηξάπεδεο ηείλνπλ λα αθνινπζνχλ πάληα ην πην αζθαιέο 

κνλνπάηη ζηηο δαλεηνιεςίεο, έηζη ψζηε λα δηαζθαιηζηεί ε απαξαίηεηε θεξεγγπφηεηα θαη λα 

απνθεπρζεί ν θίλδπλνο πηψρεπζεο.  

 

1.3.1 Παξαδνζηαθά κνληέια πξφβιεςεο ρξενθνπίαο 

Ζ πξφβιεςε παίδεη ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ ιεηηνπξγία ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο 

θαζψο, κέζσ απηήο, νη δαλεηζηέο, νη ηξάπεδεο θαη νη επελδπηέο κπνξνχλ λα αμηνινγήζνπλ 

νξζφηεξα ηελ πνξεία κηαο επηρείξεζεο θαη ηελ πηζαλφηεηα πνπ πξνθχπηεη λα νδεγεζεί απηή 

ζε πηψρεπζε. Σα ηειεπηαία ρξφληα έρνπλ θαηαζθεπαζηεί δηάθνξα κνληέια πξφβιεςεο πνπ 

βαζίδνληαη θπξίσο ζε κνλνκεηαβιεηή ε πνιπκεηαβιεηή αλάιπζε ελψ έρνπλ μεθηλήζεη λα 

εηζάγνληαη θαη πην ζχγρξνλα ππνδείγκαηα πνπ αμηνπνηνχλ κεζφδνπο ηερλεηήο λνεκνζχλεο. 

 Γηα ηελ δηεμαγσγή ησλ credit scoring ησλ εηαηξεηψλ αξρηθά ζπιιέγνληαη ζπγθεθξηκέλνη 

δείθηεο πνπ θαζνξίδνληαη θαη δηακνξθψλνληαη βάζε ησλ νηθνλνκηθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ θαη 

ζε δεχηεξε θάζε αλαιακβάλνπλ ηα ζηαηηζηηθά κνληέια, φπνπ ππνινγίδνπλ ηε πηζαλφηεηα 

θαη ηνλ θίλδπλν ηεο πηψρεπζεο.  

 

Μνληέιν ηνπ Beaver  

 Ο πξψηνο πνπ αζρνιήζεθε κε ηελ αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ δεηθηψλ γηα ηελ 

πξφβιεςε πηψρεπζεο ησλ επηρεηξήζεσλ ήηαλ ν Beaver ην 1966. O Βeaver ππνζηεξίδεη πσο νη 

ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη νη νηθνλνκηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο είλαη 

ηθαλά λα πξνβιέςνπλ αλ ε νπνηαδήπνηε εηαηξεία πνπ επηιερζεί κπνξεί λα επδνθηκήζεη ή λα 

πησρεχζεη ζην κέιινλ. ΢ηελ αλάιπζή ηνπ ρξεζηκνπνίεζεθαλ 30 ρξεκαηννηθνλνκηθνί 

δείθηεο, θαη 79 δεχγε επηρεηξήζεσλ, φπνπ θάζε δεχγνο πεξηιάκβαλε κηα πγηή θαη κηα 

πησρεπκέλε επηρείξεζε, νπζηαζηηθά βαζίζηεθε ζε κηα αληηζηνίρηζε. Μεηά ηελ 

θαηεγνξηνπνίεζε επηιέρζεθαλ κφλν 6 ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο. Πησρεπκέλε ζεσξήζεθε 

ε εηαηξεία πνπ δελ θαηάθεξε λα απνπιεξψζεη ηα δάλεηα ή δελ κπφξεζε λα θαηαβάιεη ηα 

απαηηνχκελα κεξίζκαηα ηνπο κεηφρνπο. ΢χκθσλα κε ηελ έξεπλα, ν θπξηφηεξνο δείθηεο πνπ 

θάλεθε λα παξνπζηάδεη ηα ζεκαληηθφηεξα ζεκάδηα πξφβιεςεο ηεο πηψρεπζεο ήηαλ ν δείθηεο 

Σακεηαθή ξνή/΢πλνιηθφ ρξένο. Σα πξνβιήκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ην κνληέιν ηνπ Beaver 

ήηαλ πσο ε επηινγή ησλ δεηθηψλ ίζσο γηλφηαλ κε ππνθεηκεληθά θξηηήξηα ελψ ην ελδερφκελν 

λα απνπζηάδνπλ ζεκαληηθνί δείθηεο ζηελ έξεπλα είλαη αξθεηά κεγάιν θαη κπνξεί λα δψζεη 
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ιάζνο απνηειέζκαηα. Παξά ηελ απιντθή ηνπ κνξθή θαη ηα πξνβιήκαηα πνπ πξνθχπηνπλ ην 

κνληέιν ηνπ Beaver είλαη ζίγνπξα πξσηνπνξηαθφ.  

 

 Altman z-score 

 

 Σν ππφδεηγκα ηνπ Altman z-score θαηαζθεπάζηεθε κε θχξην ζηφρν ηελ πξφβιεςε 

πηψρεπζεο κηαο επηρείξεζεο θαη ηνλ εληνπηζκφ δηαθφξσλ ζηνηρείσλ πνπ ζα κπνξνχζαλ λα 

ππνδείμνπλ λσξίηεξα ηνλ θίλδπλν πηζαλήο ρξενθνπίαο. Γηα ην κνληέιν ρξεζηκνπνηήζεθαλ 

πέληε βαζηθνί δείθηεο νη νπνίνη ήηαλ νη εμήο:  

 1.  Ρεπζηφηεηα 

 2.  Απνδνηηθφηεηα 

3.   Μφριεπζε 

4.   Φεξεγγπφηεηα 

   5.  Γξαζηεξηφηεηα 

  

Γηα ηελ έξεπλά ηνπ, ν Αltman, επέιεμε 66 εηαηξείεο, φπνπ θαη ηηο θαηαρψξεζε ζε δχν νκάδεο, 

κε ηελ πξψηε νκάδα λα απνηειείηαη απφ εηαηξείεο πνπ ήδε έρνπλ δειψζεη πηψρεπζε, ελψ ε 

δεχηεξε νκάδα απνηεινχηαλ απφ εηαηξείεο πνπ ζπλέρηδαλ θαλνληθά ηελ δξαζηεξηνπνίεζε 

ηνπο ζηελ αγνξά. Υξεζηκνπνηψληαο πέληε κεηαβιεηέο ε ηειηθή κνξθή ηεο γξακκηθήο 

ζπλάξηεζεο ήηαλ ε εμήο:  

                               Ε=0,012 𝛸1+ 0,014 𝛸2+0,022 𝛸3+0,006 𝛸4+0,999 𝛸5 

Όπνπ:  

Υ1= Κεθάιαην θίλεζεο /΢χλνιν Δλεξγεηηθνχ 

Αθνξά ηελ ξεπζηνπνίεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη νπζηαζηηθά δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα 

ηεο επηρείξεζεο λα αληαπνθξίλεηαη ζηηο νηθνλνκηθέο ηεο ππνρξεψζεηο. 

Υ2= Παξαθξαηεζέληα θέξδε/ ΢χλνιν ελεξγεηηθνχ 
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΢ηνλ ζπγθεθξηκέλν δείθηε απνηππψλνληαη ηα θέξδε θαη νη δεκηέο πνπ παξνπζηάδεη ε 

επηρείξεζε. Απφ ηα ζπζζσξεπκέλα θέξδε είλαη δπλαηφλ λα ππνινγηζζεί θαη ε ειηθία ηεο 

εηαηξείαο αιιά θαη ην ελδερφκελν λα έρεη πάξεη δάλεην. 

Υ3=Κέξδε πξν ηφθσλ θαη θφξσλ /΢χλνιν Δλεξγεηηθνχ 

Έλαο απφ ηνπο ζεκαληηθφηεξνπο δείθηεο ηνπ κνληέινπ. Παξνπζηάδεη ηελ απνδνηηθφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο. 

Υ4= Αγνξαία αμία ηδίσλ θεθαιαίσλ /Λνγηζηηθή αμία ινγηζηηθνχ ρξένπο 

Παξέρεη πιεξνθνξίεο γηα ηελ θεξεγγπφηεηα ηεο επηρείξεζεο θαη ην πφζν αζθαιήο είλαη ε 

επέλδπζε απφ ηνπο δαλεηζηέο. 

Υ5= Πσιήζεηο/΢χλνιν Δλεξγεηηθνχ 

Αθνξά ην πψο ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ κεηαηξέπνληαη ζε πσιήζεηο φπσο επίζεο θαη ηηο 

αληαγσληζηηθέο πνιηηηθέο πνπ πηνζεηεί ζηνλ θιάδν. 

Σα απνηειέζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο παξαηεξήζεηο δειψλνπλ ην εμήο: 

  Αλ Z-score>3 ε επηρείξεζε ζεσξείηαη αζθαιήο γηα επέλδπζε 

  Αλ Z-score θπκαίλεηαη κεηαμχ 1,8-2,99 ηφηε ρξεηάδεηαη πξνζνρή θαζψο πξνθχπηεη ην 

ελδερφκελν πηψρεπζεο ζην κέιινλ. 

 Αλ Z-score<1,8 ε επηρείξεζε έρεη κεγάιε πηζαλφηεηα λα πησρεχζεη.  

 

 Γξακκηθφ ππφδεηγκα πηζαλφηεηαο (LPM)  

 Σν γξακκηθφ ππφδεηγκα πηζαλφηεηαο(Linear Probability Model) είλαη κηα πξνέθηαζε ηεο 

κεζφδνπ ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ θαη ππνζηεξίδεη πσο ε πηζαλφηεηα λα αλήθεη κηα επηρείξεζε 

ζε κηα ζπγθεθξηκέλε νκάδα είλαη γξακκηθή ζπλάξηεζε ησλ ραξαθηεξηζηηθψλ ηεο. Σν 

κνληέιν αθνινπζεί ηελ παξαθάησ κνξθή: 

                                  
                        Pi = α0 + α1Υi1 + α2Υi2 + α3Υi3 +… + αn Xin + εi  
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κε α0, α1, α2, …, αn νη εθηηκήζεηο ηεο παιηλδξφκεζεο ησλ ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ.  

κε Υi1, Υi2, …, Xin νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη. 

Καη ηέινο ε Pi είλαη δηρνηνκηθή, δειαδή, κπνξεί λα πάξεη θπξηνιεθηηθά κφλν δχν ηηκέο 1 θαη 

0, δείρλνληαο νπζηαζηηθά κε απηφλ ηνλ ηξφπν θαη ηελ πηζαλφηεηα πηψρεπζεο.  

Αλ έρνπκε Pi=0 ηφηε ε εηαηξεία ζα πηψρεπζε. 

Αλ έρνπκε Pi=1 ηφηε ε εηαηξεία ζπλερίδεη ηελ δξαζηεξηφηεηα τηρ στην αγοπά.  

 Ζ παξαπάλσ κέζνδνο παξνπζηάδεη κεξηθά πιενλεθηήκαηα φπσο φηη είλαη αξθεηά εχθνιε θαη 

θαηαλνεηή ζηε ρξήζε ηεο. Πξέπεη φκσο λα αλαθεξζεί, φηη ε αμηνπνίεζε ηνπ παξαπάλσ 

ππνδείγκαηνο, γίλεηαη λα απνθέξεη θαη κεξηθέο αζάθεηεο θαζψο νη πηζαλφηεηεο πηψρεπζεο 

κπνξνχλ λα βξίζθνληαη θαη εθηφο ηνπ δηαζηήκαηνο [0,1]  

 

 Μέζνδνο Logit-probit 

 

Ζ κέζνδνο logit είλαη κηα ζηαηηζηηθή κέζνδνο πνπ εθαξκφδεηαη γηα αξθεηέο δεθαεηίεο ηψξα 

ζην ζχζηεκα ησλ πηζησηηθψλ βαζκνινγηψλ  θαη ζεσξείηαη έλα δησλπκηθφ ππφδεηγκα αθνχ ε 

εμαξηεκέλε κεηαβιεηή  κπνξεί λα πάξεη κφλν δχν ηηκέο 0 θαη 1. Δπνκέλσο, εμεηάδεηαη ην 

ελδερφκελν πηψρεπζεο γηα ηελ εηαηξεία ή αθξηβψο ην αληίζεην, δειαδή ε εηαηξεία λα είλαη 

πγηήο θαη λα δηαηεξεί κηα νηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα. (Amat, Manini& Menat 2017)  

 H κέζνδνο probit απνηειεί ελαιιαθηηθή ηεο πξνεγνχκελεο κε ηε θχξηα δηαθνξά φηη 

πεξηιακβάλεη αζξνηζηηθή θαλνληθή θαηαλνκή θαη φρη ινγαξηζκηθή.  

  Οη (Tetteh, Tetteh& Ansha 2014) πξαγκαηνπνίεζαλ έξεπλα πάλσ ζηε κέζνδν probit, 

επηιέγνληαο 200 εηαηξείεο πνπ πήξαλ δάλεην απφ ηελ ηξάπεδα ηεο Γθάλαο ζηελ Αθξηθή γηα λα 

αλαπηχμνπλ πσο ε παξαπάλσ κέζνδνο ζπλδέεηαη κε ηελ πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε θαη κε ηνλ 

θίλδπλν πηψρεπζεο. Γηαπηζηψζεθε πσο ην παξαπάλσ κνληέιν ρξεζηκεχεη αξθεηά ζηηο 

πξνβιέςεηο πεξί αζέηεζεο ησλ ππνρξεψζεσλ. Με απηφλ ηνλ ηξφπν κπνξεί λα απνθεπρζεί 

εχθνια ν πηζησηηθφο θίλδπλνο θαη λα απμεζνχλ ηα θέξδε. Μηα παξφκνηα έξεπλα ησλ Bottazzi 

et.al(2011) βαζίδεηαη ζηε κέζνδν probit γηα ηελ πξφβιεςε πηψρεπζεο Ηηαιηθψλ επηρεηξήζεσλ 

κεηαμχ ηνπ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο 2003-2004. Γηα ηελ δηεμαγσγή ηεο έξεπλα ζπιιέρζεθαλ 

πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχζαλ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ησλ 

επηρεηξήζεσλ. Απνδείρζεθε πσο ην κνληέιν probit ήηαλ ηθαλφ λα απνθαιχςεη θαη ηνπο 

παξάγνληεο πνπ νδεγνχλ ζηε πηψρεπζε θαη ηνπο ιεγφκελνπο „‟θαθνπιεξσηέο‟‟ 



 

                                                                                11 

 ΢πλνπηηθά, θαη ηα δχν ππνδείγκαηα θαηαιήγνπλ πσο ε πηζαλφηεηα πηψρεπζεο πεξηνξίδεηαη 

απνθιεηζηηθά ζην δηάζηεκα [0,1]. Απηή ε ζεκαληηθή παξάκεηξνο ηα θάλεη απηφκαηα θαη πην 

αμηφπηζηα απφ ην ππφδεηγκα LPM. 

 

1.3.2 ΢χγρξνλα κνληέια πξφβιεςεο ρξενθνπίαο 

Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή ηερλνινγία (Fintech) έρεη εμαπισζεί θαη αλαγλσξηζηεί επξέσο σο κηα 

απφ ηηο ζεκαληηθφηεξεο θαηλνηνκίεο ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, παξέρνληαο κηα ζεηξά 

απφ πιενλεθηήκαηα φπσο ζηαζεξφηεηα, βειηίσζε ηεο πνηφηεηαο θαη κείσζε ηνπ θφζηνπο 

Shenoy et.al(2018) Σα ζχγρξνλα κνληέια πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο έρνπλ εθαξκνζηεί 

αξθεηά ηα ηειεπηαία ρξφληα απφ ηνπο δαλεηζηέο, ηηο ηξάπεδεο θαη ηνπο γλσζηνχο νίθνπο. Ζ 

ξαγδαία εμέιημε ηεο ηερλνινγίαο ζην ηνκέα ηεο Fintech επηηξέπεη πιένλ ηε δηαρείξηζε 

κεγαιχηεξεο πνζφηεηαο πιεξνθνξηψλ θαη ηελ αμηνπνίεζε πεξηζζφηεξσλ αλαβαζκηζκέλσλ 

κνληέισλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηηο επελδχζεηο. Οη εηζαγσγέο ηεο κεραληθήο κάζεζεο ML θαη 

ηεο ηερλεηήο λνεκνζχλεο AL ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα έρνπλ επηθέξεη ζεκαληηθέο 

αιιαγέο ζην ηξφπν ιεηηνπξγίαο θαζψο έρεη απνδεηρζεί πσο κπνξνχλ λα πξνζθέξνπλ 

θαιχηεξεο θαη ζαθέζηεξεο απνδφζεηο ζηηο πξνβιέςεηο πνπ εθηεινχλ. ΢χκθσλα κε ηελ έξεπλα 

ησλ Gambacorta et.al(2024) φζα κνληέια βαζίδνληαη ζηε ML πξνβιέπνπλ θαιχηεξα θαη 

επθνιφηεξα ηηο πηζαλέο δεκηέο, ρξενθνπίεο θαη πεξηπηψζεηο αζεηήζεσλ ησλ ππνρξεψζεσλ 

απφ ηνπο δαλεηνιήπηεο ζε ζρέζε κε ηα παξαδνζηαθά κνληέια. Οη ζχγρξνλνη κέζνδνη 

πξφβιεςεο βαζίδνληαη πάλσ ζε λέεο εμειηζζφκελεο ηερλνινγίεο θαη ζε κνληέια ηερλεηήο 

λνεκνζχλεο. Σα ηειεπηαία ρξφληα ε ηερλεηή λνεκνζχλε έρεη επεθηαζεί ζε πνιιά 

επηζηεκνληθά πεδία, φπσο αθξηβψο θαη ζην θνκκάηη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, έρνληαο 

παξάιιεια αληηθαηαζηήζεη θαη ηα παξαδνζηαθά κνληέια πξφβιεςεο. Σα ζπγθεθξηκέλα 

κνληέια πξνζπαζνχλ νπζηαζηηθά λα μερσξίζνπλ ηηο αζάθεηεο θαη ηηο ειιείςεηο απφ ηα 

δεδνκέλα θαη ηηο κεηαβιεηέο πνπ επηιέγνληαη. Μεξηθά αμηνζεκείσηα παξαδείγκαηα είλαη ηα 

δελδξνεηδή κνληέια(DT), ηα λεπξσληθά δίθηπα(NN), ε κέζνδνο ηνπ πιεζηέζηεξνπ 

γείηνλα(KNN) (Bazzana,Bee&Khatir,2023) 

 Όια ηα κνληέια ML(Machine learning) έρνπλ ζρεδηαζηεί κε ζθνπφ ηελ αλάιπζε κεγάινπ 

φγθνπ πιεξνθνξηψλ πνπ πξνέξρνληαη απφ δηάθνξεο πεγέο. Σα ηειεπηαία ρξφληα έρνπλ 

εηζβάιεη ζε κεγάιν βαζκφ κέζα ζηνλ επηρεηξεκαηηθφ θφζκν, θέξλνληαο κε πνιινχο ηξφπνπο 

έλαλ ζχγρξνλν κεηαζρεκαηηζκφ. Ζ εκπινθή ηεο ηερλνινγίαο ζηνλ ρξεκαηννηθνλνκηθφ ηνκέα 

νλνκάδεηαη Fintech θαη πεξηιακβάλεη ηελ εθπιήξσζε ζεκαληηθψλ ππεξεζηψλ θαη 
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δξαζηεξηνηήησλ. ΢χκθσλα κε Bazarbash(2019) Ζ εθαξκνγή ησλ ML ζπζηεκάησλ 

απνζθνπεί ζην λα βειηηψζεη ζηελ ππνθεηκεληθή αμηνιφγεζε ησλ „‟5C‟‟ φπνπ νη 

ρξεκαηνδφηεο θαη νη νξγαληζκνί εμεηάδνπλ θάπνηα βαζηθά θξηηήξηα ησλ πειαηψλ πξηλ 

πξνρσξήζνπλ ζηελ νξηζηηθή δηεθπαηξέσζε ηνπ δαλείνπ. ΢πγθεθξηκέλα:  

1. Υαξαθηήξαο (Character): Ζ ζπκπεξηθνξά ηνπ πειάηε σο έλδεημε πηζαλφηεηαο λα 

ηεξήζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηνπ. 

2. Υσξεηηθφηεηα (Capacity): Αλ ν πειάηεο κπνξεί λα πιεξψζεη ην δάλεην αλάινγα κε 

ην εηζφδεκά ηνπ. 

3. Κεθάιαην (Capital): Αλ ν πειάηεο κπνξεί λα πιεξψζεη ην δάλεην αλάινγα κε ηε 

γεληθή πεξηνπζία ηνπ. 

4. ΢πλζήθεο (Conditions): ΢πκπεξηιακβάλνληαη νη ζπλζήθεο ηεο αγνξάο θαη αλ απηέο 

είλαη ηθαλέο λα επεξεάζνπλ ηνλ πειάηε. 

5. Δγγχεζε (Collateral): Πεξηιακβάλεη ηνπο πηζαλνχο ηξφπνπ πνπ κπνξεί ν πειάηεο λα 

παξέρεη εγγχεζε σο αζθάιεηα, ζε πεξίπησζε πνπ δελ πιεξψζεη ην δάλεην. 

                                                

                                        Μνληεια θαηεγνξηνπνηεζεο         

Σα ζπγθεθξηκέλα κνληέια απνηεινχλ ηκήκαηα αιγνξίζκσλ ML πνπ ρξεζηκεχνπλ ζηελ 

ηαμηλφκεζε ησλ δεδνκέλσλ ζε ζπγθεθξηκέλεο θαηεγνξίεο. Ζ αμηνπνίεζε ηνπο είλαη αξθεηά 

δηαδεδνκέλε ζηνλ επηρεηξεκαηηθφ θφζκν θαζψο κπνξνχλ λα ζπκβάινπλ ζηε πξφβιεςε ηεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο, ζηε ηκεκαηνπνίεζε ησλ πειαηψλ θαη ζηελ αλάπηπμε λέσλ 

πξντφλησλ. Σα κνληέια ζεσξνχληαη ζπνπδαία εξγαιεία θαζψο παξέρνπλ ζπληνληζκέλε 

αθξίβεηα, εμνηθνλφκεζε ρξφλνπ θαη απηνκαηνπνηεκέλε ιήςε απνθάζεσλ. 

Γέληξα Απνθάζεσλ  

Σα Γέληξα Απνθάζεσλ είλαη εξγαιεία ML πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ ηαμηλφκεζε 

δεδνκέλσλ θαη ηελ πξφβιεςε θαηαζηάζεσλ. Έλα Γέληξν Απνθάζεσλ πηνζεηεί κηα ηεξαξρηθή 

δνκή, αθξηβψο φπσο έλα δηάγξακκα ξνήο, μεθηλψληαο απφ έλαλ ξηδηθφ θφκβν θαη 

πξνρσξψληαο ζηαδηαθά ζε ρακειφηεξνπο κέζσ πηζαλφλ απνθάζεσλ, θαη θαηαιήγνληαο ζην 

ηεξκαηηθφ θφκβν φπνπ αλαδεηθλχεηαη ε ζπλέπεηα νιφθιεξνπ ηνπ θιάδνπ. Σα δέληξα κπνξνχλ 

λα αμηνπνηεζνχλ ζηηο αμηνινγήζεηο ησλ δαλεηνιεπηψλ αθνχ είλαη ηθαλά λα ελζσκαηψλνπλ 
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πνιινχο παξάγνληεο πνπ ζπλδένληαη κε ηε ζπκπεξηθνξά ησλ πειαηψλ. Σα ζεκαληηθφηεξα 

πιενλεθηήκαηα είλαη πσο ε κέζνδνο ζεσξείηαη αξθεηά εχθνιε ζηε ρξήζε ηεο, πξνζθέξνληαο 

θαηεπζπληήξηεο γξακκέο ζηε ιήςε επελδπηηθψλ απνθάζεσλ. Δπίζεο, κπνξνχλ λα ρεηξηζηνχλ 

πνιιαπιά πξνβιήκαηα θαη λα πξνζαξκφδνληαη ακέζσο αλάινγα κε ηηο αιιαγέο ησλ 

δεδνκέλσλ. (Bazarbash,2019)  

 

K-Nearest Neighbors (KNN)  

Σν παξαπάλσ ζχζηεκα ιεηηνπξγεί ζαλ αιγφξηζκνο ML φπνπ ηαμηλνκεί ζεηξέο δεδνκέλσλ πoπ 

είλαη θαηάιιεια παξφκνηεο κεηαμχ ηνπο( κε βάζε ην θξηηήξην ηεο απφζηαζεο). Σα θχξην 

πιενλεθηήκαηα ηνπ ζπζηήκαηνο είλαη πσο ζεσξείηαη αξθεηά απιφ ζηε ρξήζε ηνπ αλ θαη 

απαηηείηαη κεγάινο ρψξνο απνζήθεπζεο ησλ δεδνκέλσλ. ΢χκθσλα κε ηελ έξεπλα ησλ 

Andrian et.al(2019) ε κέζνδνο KNN είλαη αξθεηά αμηφπηζηε θαη κπνξεί λα εθαξκνζηεί κε 

επηηπρία. Ζ κειέηε αθνξνχζε ηελ ηαμηλφκεζε Ηλδηθψλ πθαζκάησλ θαη ν ζπληειεζηήο k πνπ 

πξνζδηφξηδε ηα απνηειέζκαηα ζπγθέληξσζε ζηελ πςειφηεξε βαζκνινγία ην πνζνζηφ 

97,96% δείρλνληαο έηζη ηελ αθξίβεηα πνπ θαηαθέξλεη λα ζεκεηψζεη.  

 

                                                                                                                                              

Σπραία Γάζε   

΢χκθσλα κε ηνπο Babaei et. al.(2023) ηα κνληέια ML ρξεζηκνπνηνχληαη φιν θαη πεξηζζφηεξν 

ζηελ αλάιπζε ησλ πηζησηηθψλ θηλδχλσλ. Ζ παξαπάλσ κέζνδνο εκθαλίδεη θαιή απφδνζε 

ζηελ ηαμηλφκεζε θαη θαηεγνξηνπνίεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Οπζηαζηηθά είλαη έλαο 

ζπλδπαζκφο πνιιψλ δέληξσλ ηαμηλφκεζεο, πνπ ην θαζέλα πεξηιακβάλεη ηε δηθή ηνπ βάζε 

δεδνκέλσλ. Έηζη, ζπγθεληξψλνληαη ζπλνιηθέο βαζκνινγίεο θαη ραξαθηεξηζηηθά απφ θάζε 

δέληξν πνπ ζηνρεχνπλ ζηελ αλάπηπμε ηεο πξφβιεςεο, ηελ αλζεθηηθφηεηα, ηνλ ρεηξηζκφ 

κεγάισλ δεδνκέλσλ, θαη ζηελ αμηνπηζηία ησλ απνηειεζκάησλ.   

Τπνζηήξημε Γηαλπζκάησλ (SVM) 

Σν SVM(Support Vector Machines) ζεσξείηαη έλαο δπλαηφο αιγφξηζκνο ML πνπ 

εθαξκφδεηαη πάλσ ζε πξνβιήκαηα ηαμηλφκεζεο, ζηε πξφβιεςε ησλ νηθνλνκηθψλ 
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απνδφζεσλ, ηηκψλ, θφζησλ, θαη ζηελ αλίρλεπζε απαηψλ κέζα ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ 

ζχζηεκα. Tα SVM ρξεζηκνπνηνχλ έλαλ ζπγθεθξηκέλν ππξήλα φπνπ επεμεξγάδεηαη ηα 

δεδνκέλα θαη ζηε ζπλέρεηα ηα θαηαηάζεη ζηε δηάζηαζε πνπ είλαη πηζαλφηεξν λα είλαη 

γξακκηθά δηαρσξίζηκα κεηαμχ ηνπο. Οη Aji et.al.(2017) πξαγκαηνπνίεζαλ έξεπλα πνπ 

ζηφρεπε λα ηαμηλνκήζεη ηηο θξηηηθέο Ηλδνλεζηαθψλ θεηκέλσλ πάλσ ζην θνκκάηη ηεο 

επηρεηξεκαηηθφηεηαο ζε ζεηηθέο θαη αξλεηηθέο ρξεζηκνπνηψληαο ην κνληέιν SVM. Σα 

απνηειέζκαηα αλέδεημαλ αθξίβεηα 82,33% θαζηζηψληαο ηελ SVM αμηφπηζηε κέζνδν ζηελ 

αλάπηπμε θαηλνχξγησλ θαηλνηφκσλ πξντφλησλ.  

Θεψξεκα Naive Bayes 

Απηφο ν αιγφξηζκνο απνηειεί ηκήκα ηεο ML πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα θαηαζηάζεηο 

ηαμηλφκεζεο θαη παιηλδξφκεζεο. ΢χκθσλα κε ηνπο Botchey et. all (2020) Βαζηθή θηινζνθηα 

ηνπ ζεσξήκαηνο είλαη λα θαηαζθεπάζεη ηελ πηζαλφηεηα ελφο γεγνλφηνο A δεδνκέλνπ φηη έρεη 

πξαγκαηνπνηεζεί ην γεγνλφο B. Ο NB ζεσξείηαη ζπνπδαίνο θαη γξήγνξνο αιγφξηζκνο πνπ 

εμππεξεηεί ζηελ δηαρείξηζε πνιιψλ δεδνκέλσλ ηαπηφρξνλα. Τπάξρνπλ ηξεηο παξαιιαγέο ηνπ 

ζπγθεθξηκέλνπ αιγνξίζκνπ νη Gaussian Naïve Bayes, Multinomial Naïve Bayes θαη Bernoulli 

Naïve Bayes. ΢ηνλ επηρεηξεκαηηθφ θφζκν ζπκθέξεη θπξίσο ζηελ αλίρλεπζε θαη 

θαηεγνξηνπνίεζε κελπκάησλ αιιά θαη ζηηο θξηηηθέο πξντφλησλ.   

Νεπξηθά Γίθηπα 

Σα λεπξηθά δίθηπα ζεσξνχληαη απφ ηα πην ηζρπξά ζπζηήκαηα ΜL ηα νπνία απνηεινχληαη 

νπζηαζηηθά απφ αιεπάιιεινπο θφκβνπο πνπ είλαη ζηελά δηαζπλδεδεκέλνη κεηαμχ ηνπο γηα λα 

επεμεξγάδνληαη κεγάιε γθάκα δεδνκέλσλ. ΢χκθσλα κε ηελ έξεπλα ηνπ Serrano(2018) ηα 

λεπξηθά δίθηπα έρνπλ εθαξκνζηεί ζε αξθεηέο νηθνλνκηθέο πξνβιέςεηο αθνχ κπνξνχλ λα 

αμηνινγήζνπλ ηε δπλαηφηεηα ρξενθνπίαο ησλ επηρεηξήζεσλ φπσο επίζεο θαη ηηο ηηκέο πνπ 

κπνξεί λα πηάζεη έλαο δείθηεο ζην ρξεκαηηζηήξην. O αιγφξηζκνο Νεπξηθψλ Γηθηχσλ πνπ 

θαηαζθεπάζηεθε βάζε ηεο κειέηεο παξνπζίαζε ζεηηθά ζεκάδηα πξνζαξκνζηηθφηεηαο ζηηο 

κεηαβνιέο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ησλ ηξαπεδψλ φπσο επίζεο θαη ζηελ αλάιπζε ησλ 

θεξδψλ θαη ηελ επηθχξσζε ηεο αμίαο ησλ θξππηνλνκηζκάησλ.   

 ΢χκθσλα κε ηνπο Castagnolo&Ferro(2013) ηα κνληέια πξφβιεςεο κπνξνχλ λα εκθαλίζνπλ 

δπζιεηηνπξγίεο αλ δελ παξζνχλ ηα θαηάιιεια δεδνκέλα απφ ηηο επηρεηξήζεηο. Ο ηξαπεδηθφο 

θιάδνο κπνξεί λα εληζρχζεη ηηο βαζκνινγίεο ησλ πειαηψλ θαη ηα πξνγλσζηηθά ηνπο 



 

                                                                                15 

ρξεζηκνπνηψληαο βαζηθέο θαη ινγηζηηθέο πιεξνθνξίεο ηεο αγνξάο. ΢ηελ έξεπλά ηνπο νη 

Hilscher, Jarrow& Van Deventer(2008) επηζήκαλαλ πσο νη δηαρεηξηζηέο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ 

πξέπεη νπσζδήπνηε λα βαζίδνληαη ζε κνληέια πξφβιεςεο πξνθεηκέλνπ λα επηηχρνπλ κε 

αζθάιεηα, αθξίβεηα θαη ηαρχηεηα ηελ πηζαλφηεηα πηψρεπζεο. Δπίζεο, παξαηεξήζεθε πσο ηα 

παξαπάλσ κνληέια κπνξνχλ λα απνδεηρζνχλ βνεζεηηθά φρη κφλν γηα ηηο εηαηξείεο αιιά θαη γηα 

ηα θπζηθά πξφζσπα πνπ αηηνχληαη δηάθνξεο θαηεγνξίεο δαλείσλ. Απφ ηελ έξεπλα ησλ 

Bazzana,Bee&Khatir(2024) πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε πάλσ ζηηο Ηηαιηθέο ηξάπεδεο, 

δηαπηζηψζεθε πσο ηα ζχγρξνλα κνληέια πξφβιεςεο, θαη εηδηθφηεξα ηα λεπξσληθά δίθηπα, 

απνθέξνπλ ηα θαιχηεξα θαη αζθαιέζηεξα απνηειέζκαηα, ελψ ζην κέιινλ αλακέλεηαη λα 

αλαθαιπθζνχλ φιν θαη πεξηζζφηεξα ππνδείγκαηα πνπ ζα ιεηηνπξγνχλ ζχκθσλα κε ηα 

πξφηππα ηεο ηερλεηήο λνεκνζχλεο.  

1.4 Οίθνη αμηνιφγεζεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο  

Οη νίθνη αμηνιφγεζεο είλαη ηδησηηθέο εηαηξείεο πνπ αμηνινγνχλ ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα 

κηαο επηρείξεζεο ή θαη νιφθιεξεο ρψξαο κε ζθνπφ λα παξέρνπλ ζεκαληηθέο ρξεκαηνδνηηθέο 

πιεξνθνξίεο, ηφζν ζηνλ δαλεηζηή φζν θαη ζηνλ δαλεηδφκελν, έηζη ψζηε λα ιεθζνχλ νη 

θαιχηεξεο θαη αζθαιέζηεξεο απνθάζεηο γηα ηνλ κεηξηαζκφ ηνπ θηλδχλνπ. Οη κεγαιχηεξνη 

δηεζλείο νίθνη αμηνιφγεζεο, νη απνθαινχκελνη (Big Three), είλαη νη ακεξηθαληθέο εηαηξείεο 

Moody‟s, Fitch θαη S&P φπνπ θαηέρνπλ πεξίπνπ θαη ην 95% ηεο ζπλνιηθήο παγθφζκηαο 

αγνξάο.  

 Κάζε νίθνο έρεη θαηαζθεπάζεη ην δηθφ ηνπ μερσξηζηφ ζχζηεκα βαζκνινγηθήο αμηνιφγεζεο, 

βαζηζκέλν πάληα ζηελ αλάιπζε ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ θαη ρξεκαηννηθνλνκηθνχ θηλδχλνπ πνπ 

κπνξεί λα αληηκεησπίζεη κηα επηρείξεζε αιιά θαη ησλ βξαρππξφζεζκσλ θαη 

καθξνπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ. Ζ Fitch θαη ε S&P κνηξάδνληαη ην ίδην ζχζηεκα ελψ ηεο 

Moody‟s πεξηέρεη θάπνηεο κηθξέο δηαθνξέο. Ο ζπκβνιηζκφο ζηηο αμηνινγήζεηο γίλεηαη πάληα 

κε γξάκκαηα θαη ε βαζκίδα δηακνξθψλεηαη ηεξαξρηθά απφ ηνλ πεξηζζφηεξν κέρξη ηνλ 

ιηγφηεξν αμηφπηζην.  

 Ζ βαζκνιφγεζε απνζθνπεί ζηελ νξζή ελεκέξσζε ησλ επελδπηψλ ζρεηηθά κε ηελ απφδνζε 

ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηελ αμηνιφγεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Όζν πςειφηεξε ζέζε 

θαηέρεη κηα εηαηξεία ζηνλ βαζκνινγηθφ πίλαθα ηφζν κεγαιχηεξε θαη ε πηζαλφηεηα νη 

επελδπηέο λα ηελ δηαιέμνπλ.  

  Οη νίθνη αμηνιφγεζεο παίδνπλ ζεκαληηθφ ξφιν ζηηο ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο, θαζψο 

παξέρνπλ θξίζηκεο πιεξνθνξίεο θαη ππεξεζίεο πνπ επεξεάδνπλ άκεζα ηηο επηρεηξήζεηο, ηνπο 
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επελδπηέο θαη ηελ νηθνλνκία γεληθά. Παξαθάησ παξνπζηάδνληαη ηα ζεκαληηθφηεξα νθέιε 

ησλ νίθσλ αμηνιφγεζεο πνπ ζπκβάιινπλ ζηε δεκηνπξγία εκπηζηνζχλεο, ηελ κείσζε ηνπ 

ξίζθνπ θαη ηελ ιήςε απνθάζεσλ ζηα επηρεηξεκαηηθά ζέκαηα.   

 

●  Σν πξψην φθεινο είλαη φηη ζπκβάιινπλ ζηε κείσζε ηεο αζχκκεηξεο πιεξνθφξεζεο 

κεηαμχ δαλεηζηψλ θαη επελδπηψλ, παξέρνληαο έηζη κηα απνηειεζκαηηθή ελεκέξσζε 

ζρεηηθά κε ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ. Ζ κείσζε επηηπγράλεηαη 

κε ηελ δεκνζηνπνίεζε ησλ αμηνινγήζεσλ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ έηζη ψζηε νη 

ελδηαθεξφκελνη επελδπηέο λα ελεκεξψλνληαη ηαθηηθά γηα ηελ θαηάζηαζε ησλ 

εηαηξεηψλ. Δπίζεο, νη νίθνη αλαιακβάλνπλ ηνλ ξφιν ηνπ ζπληνληζηή πνπ ηνπο 

επηηξέπεη λα θαηεπζχλνπλ ηνπο επελδπηέο ζηε ιήςε ησλ αζθαιέζηεξσλ απνθάζεσλ. 

(El Khoury,2008)  

  

●  Ζ δηαδηθαζία αμηνιφγεζήο είλαη κηα αξθεηά ιεπηνκεξήο άζθεζε ε νπνία κειεηά εηο 

βάζνο φια ηα δπλαηά θαη αδχλαηα ζεκεία κηαο εηαηξείαο. Οη νίθνη εμεηάδνπλ 

εμνλπρηζηηθά ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο φπσο επίζεο θαη ηηο ζηξαηεγηθέο, ην 

κάξθεηηλγθ, ην αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα, ην επίπεδν ηερλνινγηθήο αλάπηπμεο, ηελ 

θεξδνθνξία αιιά θαη ηελ επαηζζεζία ηνπ θιάδνπ πνπ δξαζηεξηνπνηείηαη ε 

επηρείξεζε. Δπνκέλσο, νη αμηνινγήζεηο δίλνπλ ηελ επθαηξία ζηηο επηρεηξήζεηο λα 

δεκηνπξγήζνπλ ζεκεία αλαθνξάο ζρεηηθά κε ηηο δπλαηφηεηέο θαη ηηο αδπλακίεο πνπ 

πξέπεη λα πξνζέμνπλ ζηνλ θιάδν. (Akdemir & Karsli,2012) 

 

Παξά ηελ έληνλε ζηήξημε πνπ έρνπλ ιάβεη νη νίθνη αμηνιφγεζεο ηα ηειεπηαία ρξφληα δελ 

έρνπλ ιήςεη θαη νη θαθνπξναίξεηεο θξηηηθεο γηα ηα ακθηιεγφκελα απνηειέζκαηά ηνπο.  

    

● Έλα απφ ηα κεγαιχηεξα πξνβιήκαηα πνπ παξνπζηάδεηαη είλαη ε ζπγθέληξσζε 

ειάρηζησλ επηρεηξήζεσλ ζηνλ θιάδν, κε ηνπο Big Three λα απνιακβάλνπλ 

θπξηνιεθηηθά νινκφλαρνη ην κεξίδην ηεο αγνξάο. Ζ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο ζα 

πξέπεη λα επηηξέπεη πην εχθνια ηελ είζνδν ζε λέεο ηδησηηθέο επηρεηξήζεηο, 

ελζαξξχλνληαο κε απηφλ ηνλ ηξφπν ηνλ αληαγσληζκφ θαη απνηξέπσληαο ηε 

ζχγθξνπζε ζπκθεξφλησλ (Yildirim et.al,2021)  
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● Σν κνληέιν „‟ν εθδφηεο πιεξψλεη γηα ηα πάληα‟‟ ππήξμε ζεκαληηθφο παξάγνληαο 

άζθεζεο θξηηηθήο γηα ηνπο νίθνπο αμηνιφγεζεο. Οπζηαζηηθά, ν εθδφηεο είλαη ζαλ λα 

ςσλίδεη ν ίδηνο ηα ραξαθηεξηζηηθά πνπ ηνλ εμππεξεηνχλ, κε απνηέιεζκαηα λα ράλεηαη 

ε ακεξνιεςία, ε δηαθάλεηα θαη ε αληηθεηκεληθφηεηα ζηελ γεληθή αμηνιφγεζε. Σν 

θαηλφκελν απηφ παξαηεξείηαη ζε επηρεηξήζεηο πνπ έρνπλ ήδε πςειή πηζηνιεπηηθή 

ηθαλφηεηα, παξάγνπλ ηα αζθαιέζηεξα εηαηξηθά νκφινγα θαη επηδηψθνπλ λα 

παξακείλνπλ ζηε θνξπθή (Whalen, 2016) 

 

● Ζ πνηθηινκνξθία θαη ε ξαγδαία εμέιημε ησλ ζχγρξνλσλ ρξεκαηαγνξψλ έρεη θέξεη ζην 

πξνζθήλην ζχλζεηα θαη πεξίπινθα πηζησηηθά πξφηππα πνπ δηαθέξνπλ αξθεηά απφ ηα 

παξαδνζηαθά πνπ νη νίθνη αμηνιφγεζεο έρνπλ ζπλεζίζεη λα εμεηάδνπλ. Απηή ε 

πνιππινθφηεηα κπνξεί λα δεκηνπξγήζεη κεγάιε ζχγρπζε θαη δηραζκφ θαηά ηελ 

αμηνιφγεζε ησλ ρξενγξάθσλ (Rhee,2014) 

 

1.5 Αμηνιφγεζε πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο κε ESG θξηηήξηα βηβιηνγξαθηθή 

επηζθφπεζε 

 

΢ε απηφ ην θεθάιαην εμεηάδεηαη κέζσ ηεο επηιεγκέλεο βηβιηνγξαθίαο πσο νη παξάγνληεο 

ESG επεξεάδνπλ ηηο νηθνλνκηθέο απνδφζεηο ησλ νξγαληζκψλ, πσο ε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα 

παίδεη ηεξάζηην θαη ζεκαληηθφ ξφιν ζηηο απνθάζεηο ησλ ηξαπεδψλ θαη ηέινο πσο νη 

παξάγνληεο βησζηκφηεηαο ζπλδένληαη κε ηελ αμηνιφγεζε ηνπ δαλεηνιήπηε. Οη παξαθάησ 

πεξηπηψζεηο αθνξνχλ ζηνηρεία ηεο ηειεπηαίαο δεθαεηίαο, βάδνληαο ζην ζχλνιν θαη ην έηνο 

2019 φπνπ ε παλδεκία αλέηξεςε πνιιά ζεκαληηθά δεδνκέλα ηνπ παγθφζκηνπ 

επηρεηξεκαηηθνχ θιάδνπ. 

 Γελ είλαη θαζφινπ ηπραίν πνπ πνιιέο επηρεηξήζεηο ηφζν ζηελ Διιάδα φζν θαη ζην εμσηεξηθφ 

εκθαλίδνπλ ηνπο παξάγνληεο ESG σο βαζηθή πξνέθηαζε ηεο ζηξαηεγηθήο ηνπο. Ζ ηαθηηθή 

απηή πξνέξρεηαη απφ ηα νθέιε πνπ δεκηνπξγνχληαη ζε καθξνπξφζεζκν ρξφλν γηα ηνπο 

νξγαληζκνχο.Σα θξηηήξηα ESG ιεηηνπξγνχλ επεξγεηηθά θαη γηα ηνπο επελδπηέο, θαζψο νη 

απνδφζεηο κε βηψζηκν ππφβαζξν δείρλνπλ λα είλαη αξθεηά κεγαιχηεξεο θαη θεξδνθφξεο απφ 

ηηο παξαδνζηαθέο ησλ πξνεγνχκελσλ εηψλ. Πέξα απφ ηα νηθνλνκηθά θίλεηξα φκσο νη 

εηαηξείεο πξνζπαζνχλ λα αλαδείμνπλ θαη ηνλ θνηλσληθφ ηνπο ραξαθηήξα κε ζθνπφ λα 
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καγλεηίζνπλ ηα βιέκκαηα γηα κειινληηθέο επελδχζεηο αιιά θαη λα πξνζθέξνπλ ηελ βνήζεηα 

ηνπο ζην θνηλσληθφ ζχλνιν.  

 Απψηεξνο ζθνπφο φισλ ησλ επηρεηξήζεσλ είλαη ε κεγηζηνπνίεζε ηνπ θέξδνπο, ε αχμεζε ηεο 

αμίαο θαη ε ειαρηζηνπνίεζε ηνπ θφζηνπο. Σα ηειεπηαία ρξφληα νη επηρεηξήζεηο αλαγθάδνληαη 

λα δεζκεπηνχλ γηα ηελ παξαθνινχζεζε, ηε θαηαλφεζε θαη ηνλ κεηξηαζκφ ησλ εμσηεξηθψλ 

επηπηψζεσλ πνπ δεκηνπξγνχληαη ζην πεξηβάιινλ. Γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ παξαπάλσ 

πξνβιήκαηνο ε ESG ζηξαηεγηθή έρεη γίλεη πιένλ ε πην δηαδεδνκέλε, αζθαιέζηεξε θαη 

σθέιηκε κέζνδνο αλάιεςεο εηαηξηθήο επζχλεο. Πνιιέο ζχγρξνλεο κειέηεο έρνπλ απνηππσζεί 

ζρεηηθά κε ην πσο ηα θξηηήξηα βησζηκφηεηαο κπνξνχλ φλησο λα βειηηψζνπλ ζεκαληηθέο 

πηπρέο ζε κηα εηαηξείαο. Σα πεξηζζφηεξα ζεκαληηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ επηρεηξήζεσλ φπσο 

ε ειηθία, ε θήκε, ην κέγεζνο, ηα πξντφληα, ν θιάδνο δξαζηεξηνπνίεζεο θαη ηα επίπεδα 

παξαγσγήο θαίλεηαη πσο επεξεάδνληαη απφ ηηο βηψζηκεο πξσηνβνπιίεο θαη επηθέξνπλ ζεηηθά 

απνηειέζκαηα ζηηο ζπλνιηθέο νηθνλνκηθέο απνδφζεηο (Abdi,Li&Turull,2021)  

   ΢χκθσλα κε ηνπο Ahmad,Mobarek&Roni(2021) νη δείθηεο ESG έρνπλ ηξαβήμεη ην 

ελδηαθέξνλ ησλ επελδπηψλ θαζψο απνηεινχλ θαζνξηζηηθφ ηξφπν γηα ηελ αχμεζε θαη ηελ 

δηαηήξεζε ηεο αμίαο κηαο εηαηξείαο. Γηα ηελ έξεπλα ζπιιέρζεθε δείγκα απφ 351 επηρεηξήζεηο, 

φπνπ νη πεξηζζφηεξεο αθνινπζνχλ θαη ηνλ δείθηε FTSE 100 ηνπ Αγγιηθνχ ρξεκαηηζηεξίνπ, 

γηα ηελ ρξνληθή πεξίνδν 2002-2018. ΢θνπφο ηεο κειέηεο ήηαλ λα εληνπίζεη πσο ν ξφινο θαη 

ην κέγεζνο ησλ επηιεγκέλσλ εηαηξεηψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχλ ηα ESG θξηηήξηα κπνξνχλ λα 

επηθέξνπλ θαη ελίζρπζε ησλ νηθνλνκηθψλ απνδφζεσλ. Σα απνηειέζκαηα δείρλνπλ πσο νη 

ESG παξάγνληεο ζπλδένληαη ζεηηθά κε ηηο νηθνλνκηθέο απνδφζεηο, αθνχ εηαηξείεο κε πςειά 

επίπεδα βησζηκφηεηαο παξνπζηάδνπλ ξαγδαία βειηίσζε ζηηο απνδφζεηο ζε αληίζεζε κε 

εηαηξείεο πνπ δελ έρνπλ πξνζαξκφζεη αθφκα ηα θξηηήξηα βησζηκφηεηαο ζηηο δξαζηεξηφηεηεο 

ηνπο .  

 Οη Zhou,Liu&Luo(2022) εμέηαζαλ θαηά πφζν ηα θξηηήξηα ESG επεξεάδνπλ ηελ αμία θαη ηελ 

θεξδνθνξία ησλ επηρεηξήζεσλ. Σα ζηνηρεία πνπ επηιέρζεθαλ αθνξνχζαλ εηαηξείεο 

εηζεγκέλεο ζην ρξεκαηηζηήξην ηεο ΢αγθάεο, γηα ηε ρξνληθή πεξίνδν 2014-2019, 

παξνπζηάδνληαο θαη ηα δεδνκέλα πνπ πξνέθπςαλ απφ ηελ πγεηνλνκηθή θξίζε ηνπ covid-19. 

Σα απνηειέζκαηα αλαθέξνπλ πσο, πξάγκαηη, νη παξάγνληεο βησζηκφηεηαο κπνξνχλ λα 

νδεγήζνπλ ζε αχμεζε ηεο εηαηξηθήο αμίαο θαη ηνπ ηξφπνπ ιεηηνπξγίαο, ηφζν ζε εζσηεξηθά 

δεηήκαηα φζν θαη ζηελ αγνξά γεληθφηεξα, ελψ ε θεξδνθνξία δελ παξνπζηάδεη θάπνηα 

ελζαξξπληηθά ζεκάδηα βειηίσζεο. Απηφ κπνξεί λα νθείιεηαη ζηα ρακειά επίπεδα αλάπηπμεο 
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πνπ αληηκεησπίδεη ε νηθνλνκία ηεο ΢αγθάεο ή αθφκα θαη ζηηο βαξηέο επηπηψζεηο ηεο 

παλδεκίαο. Πξνηείλεηαη πάλησο, πσο νη επηρεηξήζεηο ζα πξέπεη λα πξνζαξκφζνπλ ζην 

ελεξγεηηθφ ηνπο ηα θξηηήξηα βησζηκφηεηαο, ελψ απφ ηελ πιεπξά ησλ επελδπηψλ είλαη 

απαξαίηεην λα πξαγκαηνπνηείηαη ελδειερήο αλάιπζε ζην πξνθίι ησλ επηρεηξήζεσλ, 

πξνθεηκέλνπ λα θαζνξηζηεί αλ ηεξνχληαη βαζηθνί παξάγνληεο πνπ πξνζηαηεχνπλ ην 

πεξηβάιινλ, ηελ θνηλσλία θαη ηελ νηθνλνκία.    

 Oη Dalal&Thaker(2019) επηζήκαλαλ ην ξφιν ησλ βηψζηκσλ πξαθηηθψλ πνπ πξέπεη λα 

πηνζεηεί κηα επηρείξεζε έηζη ψζηε λα επηηεπρζεί ε πεξηβαιινληηθή, ε νηθνλνκηθή θαη ε 

θνηλσληθή εμέιημε, ηφζν απφ ηε κεξηά ησλ νξγαληζκψλ φζν θαη απφ ηε κεξηά ησλ επελδπηψλ. 

΢θνπφο ηεο κειέηεο ήηαλ ε εμέηαζε ησλ ESG θξηηεξίσλ θαη ν ηξφπνο επίδξαζεο πάλσ ζηελ 

εηαηξηθή αμία θαη ηελ κεγηζηνπνίεζε ηεο θεξδνθνξίαο. Γηα ηελ δηεμαγσγή ηεο έξεπλαο, 

επηιέρζεθαλ 65 Αλψλπκεο Δηαηξείεο απφ ηελ Ηλδία, γηα ηελ ρξνληθή πεξίνδν 2015-2017. Σα 

επξήκαηα παξνπζηάδνπλ ζεηηθέο ελδείμεηο, θαζψο επηρεηξήζεηο πνπ βαζίδνληαη πάλσ ζηα ESG 

εκθαλίδνπλ κεγάιε βειηίσζε ηφζν ζηελ εηαηξηθή ηνπο αμία φζν θαη ζηηο νηθνλνκηθέο ηνπο 

επηδφζεηο. Ζ κειέηε επίζεο ππνγξακκίδεη πσο νη επηρεηξήζεηο νθείινπλ λα γλσζηνπνηνχλ ηα 

επίπεδα βησζηκφηεηαο πνπ θαηέρνπλ θαζψο έηζη ζα απμεζεί ε αμία ησλ κεηνρψλ ηνπο ζε 

καθξνρξφλην δηάζηεκα.   

  Ζ έγθαηξε γλσζηνπνίεζε θαη ελεκέξσζε ησλ πεξηβαιινληηθψλ θηλδχλσλ απφ ηηο εηαηξείεο 

απνηειεί ζπνπδαίν θίλεηξν γηα ηελ αχμεζε ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο απνδφζεσλ. Οη Chouaibi 

et.all(2021) πήξαλ δεδνκέλα απφ 523 εηαηξείεο πνπ είλαη ήδε εηζεγκέλεο ζηα κεγαιχηεξα 

ρξεκαηηζηήξηα ηεο Ακεξηθήο θαη ηεο Δπξψπεο. Σα επξήκαηα πνπ πξνέθπςαλ παξάγνπλ 

ζεηηθά απνηειέζκαηα, θαζψο φζεο εηαηξείεο θαλεξψλνπλ ηηο πεξηβαιινληηθέο ηνπο πνιηηηθέο 

εκθαλίδνπλ θαιχηεξεο νηθνλνκηθέο απνδφζεηο απ‟ φζεο δελ ην θάλνπλ. Απηέο νη πιεξνθνξίεο 

είλαη αξθεηά ζεκαληηθέο αθνχ παξέρνπλ ζηα ελδηαθεξφκελα κέξε, ηνπο επελδπηέο θαη ηηο 

ξπζκηζηηθέο αξρέο ηνπο ηξφπνπο κε ηνπο νπνίνπο νη εηαηξείεο εθαξκφδνπλ ηηο αξρέο 

βησζηκφηεηαο φπσο επίζεο θαη ηνλ βαζκφ εηαηξηθήο επζχλεο θαη εζηθήο πνπ πηνζεηνχλ.  

  Οη Alareeni & Hamdan (2020) εμέηαζαλ ηελ ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ ESG παξαγφλησλ θαη 

ησλ απνδφζεσλ ζε ιεηηνπξγηθφ, νηθνλνκηθφ θαη αγνξαζηηθφ επίπεδν γηα ηηο κεγαιχηεξεο  

εηαηξείεο ζην Ακεξηθαληθφ Υξεκαηηζηήξην πνπ αθνινπζνχλ ηνλ δείθηε S&P500 θαηά ηελ 

πεξίνδν 2009 κε 2018. Σα ζπλνιηθά απνηειέζκαηα έδεημαλ φηη ππάξρεη ζεηηθή ζρέζε ησλ 

παξαγφλησλ ESG κε ηελ απφδνζε ηεο θάζε επηρείξεζεο. Δηαηξείεο κε κεγάια πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία θαη πςειφ επίπεδν κφριεπζεο ηείλνπλ λα εκθαλίδνπλ θαη ηηο θαιχηεξεο απνδφζεηο. 
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Χζηφζν, ε κέηξεζε ηνπ θάζε ππιψλα μερσξηζηά έδεημε θαη δηαθνξεηηθά απνηειέζκαηα κε ηα 

πξναλαθεξζέληα επίπεδα. ΢πγθεθξηκέλα, εκθαλίδεηαη κηα αξλεηηθή ζρέζε ηνπ 

πεξηβαιινληηθνχ θαη θνηλσληθνχ παξάγνληα κε ηηο ιεηηνπξγηθέο θαη νηθνλνκηθέο απνδφζεηο 

ελψ ππάξρεη ζεηηθή ζρέζε κε ηελ αγνξαζηηθή.Απ΄ηελ άιιε κεξηά, ν παξάγνληαο εηαηξηθήο 

δηαθπβέξλεζεο, ζρεηίδεηαη ζεηηθά κε ηελ αγνξαζηηθή θαη νηθνλνκηθή απφδνζε αιιά αξλεηηθά 

κε ηελ ιεηηνπξγηθή. Οη παξαπάλσ απνθιίζεηο ίζσο εμεγνχληαη ζην γεγνλφο φηη επηρεηξήζεηο 

κε έληνλν θνηλσληθφ ραξαθηήξα ππνθέξνπλ απφ κεγαιχηεξν ιεηηνπξγηθφ θαη νηθνλνκηθφ 

θφζηνο. ΢ε γεληθέο γξακκέο φκσο, φζν κεγαιχηεξε είλαη ε γλσζηνπνίεζε ηνπ θάζε 

παξάγνληα ESG απφ κηα επηρείξεζε ηφζν κεγαιχηεξεο ζα είλαη θαη νη απνδφζεηο ηεο. 

 Οη Koundouri et al.(2022) εμέηαζαλ 50 θνξπθαίεο εηαηξείεο ηεο Δπξψπεο φπνπ 

δξαζηεξηνπνηνχληαη θπξίσο ζηνλ θαηαζθεπαζηηθφ θαη ελεξγεηαθφ ηνκέα θαη αθνινπζνχλ ηνλ 

δείθηε STOXX Europe ESG Leaders 50 index. ΢πγθεθξηκέλα, νη 44 απφ ηηο 50 εηαηξείεο 

ρξεζηκνπνηνχλ ζηελ αγνξά ήδε γλσζηέο πξαθηηθέο ESG ελψ νη ππφινηπεο 6 αθηεξψλνπλ 

πφξνπο γηα ηελ αλάπηπμε εζσηεξηθψλ δεηεκάησλ, παξαθνινπζψληαο έηζη ηελ απφδνζή ηνπο 

βάζε ηα θξηηήξηα ESG. Ζ έξεπλα έδεημε ηθαλνπνηεηηθά απνηειέζκαηα, αθνχ νη εηαηξείεο κε 

ηζρπξή απφδνζε ESG εκθαλίδνπλ θαη ηελ κεγαιχηεξε θεξδνθνξία. Δπίζεο, ν κεηνρηθφο 

θίλδπλνο είλαη ζπγθξηηηθά ρακειφηεξνο απφ άιιεο εηαηξείεο πνπ βξίζθνληαη εθηφο ηνπ 

θάζκαηνο ESG. ΢ην ηέινο ηεο έξεπλαο ζπκπεξαίλεηαη, πσο φζεο εηαηξείεο ζπκκνξθψλνπλ ην 

επηρεηξεκαηηθφ ηνπο ζρέδην βάζε ησλ ESG παξαγφλησλ είλαη επσθειείο ζην πεξηβάιινλ, ηελ 

θνηλσλία αιιά θαη γηα ηελ ίδηα ηνπο ηελ ιεηηνπξγία. 

 ΢χκθσλα κε ηνπο Whelan et al.(2021) νη παξάγνληεο ESG, θαη κεηά ην 2019 φπνπ ε 

παλδεκία ηάξαμε ην παγθφζκην ζχζηεκα αγνξψλ, εκθαλίδνπλ πάληα ζεηηθέο απνδφζεηο γηα 

ηηο επηρεηξήζεηο. Ζ έξεπλα πξαγκαηνπνηήζεθε βάζε 1000 επηζηεκνληθψλ δεκνζηεχζεσλ, απφ 

ην 2015 κέρξη ην 2020, μερσξίδνληαο ηα άξζξα πνπ αθνξνχζαλ ηηο νηθνλνκηθέο απνδφζεηο 

ησλ εηαηξηψλ. Σα ζπκπεξάζκαηα θαίλνληαη αξθεηά ελζαξξπληηθά, θαζψο νη απνδφζεηο γηα ηηο 

εηαηξείεο πνπ ελζσκάησζαλ ηνπο ESG παξάγνληεο ήηαλ πάληα κεγαιχηεξεο ζε 

καθξνπξφζεζκν επίπεδν. Όζνλ αθνξά ηελ πγεηνλνκηθή θξίζε θαη ηελ θιηκαηηθή αιιαγή νη 

απνδφζεηο νξηζκέλσλ εηαηξεηψλ εκθάληζαλ άλνδν, εθφζνλ εθάξκνζαλ ηηο θαηάιιειεο 

πξαθηηθέο δηαρείξηζεο θηλδχλσλ. Δπηπιένλ, εηαηξείεο πνπ εζηίαζαλ ζε κεηξηαζκφ εθπνκπψλ 

άλζξαθα ζαλ θχξηα ιχζε ηεο θιηκαηηθήο αιιαγήο επσθειήζεθαλ θαη πεξηζζφηεξν ζηηο 

επηδφζεηο ηνπο. Σέινο, εηαηξείεο πνπ εθαξκφδνπλ ηα ESG θξηηήξηα, εζηηάδνληαο θπξίσο ζηελ 
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θαηλνηνκία θαη ηελ δηαηήξεζε θαιήο θήκεο, παξνπζηάδνπλ ζεηηθά απνηειέζκαηα ζηηο 

νηθνλνκηθέο ηνπο απνδφζεηο.  

  Ζ αλάιπζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο είλαη έλα ζεκαληηθφ εξγαιείν γηα ηελ ιήςε 

νηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ απφ ηηο ηξάπεδεο. Πνιινί κειεηεηέο έρνπλ θαηαζηαιάμεη πσο ε 

ηδαληθή αληηκεηψπηζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ θηλδχλνπ γίλεηαη κφλν κε ηελ νξζή ρξήζε ηνπ 

κνληέινπ πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο. ΢χκθσλα κε ηελ Ebrahim(2019) ε πηζηνιεπηηθή 

ηθαλφηεηα απνηειεί ην πην θεξδνθφξν, απνηειεζκαηηθφ θαη ιεηηνπξγηθφ κέζν θαηά ηε 

δηαδηθαζία ιήςεο απνθάζεσλ, αθνχ εθνδηάδεη ηηο ηξάπεδεο κε απαξαίηεηε γλψζε γηα ην 

πνζφ ηεο πίζησζεο πνπ ζα παξαρσξήζνπλ ζηνπο πειάηεο, ηη είδνπο ζηξαηεγηθέο ζα πξέπεη λα 

ρξεζηκνπνηήζνπλ γηα θάζε πειάηε, ην κέγεζνο ηνπ ζπλνιηθνχ θφζηνπο πνπ ζα επηβαξπλζνχλ 

γηα θάζε πεξίπησζε αιιά θαη νπζηαζηηθέο πιεξνθνξίεο γηα ην αλ ν πειάηεο είλαη φλησο 

αμηφπηζηνο ή φρη. ΢ηελ έξεπλα θαηαζθεχαζε έλα εξσηεκαηνιφγην φπνπ θαη κνηξάζηεθε ζε 97 

ζηειέρε ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ γηα ηελ ρψξα ηεο Μέζεο Αλαηνιήο,Μπαρξέηκ. Βάζε ηεο 

έξεπλαο απνδείρζεθε φηη νη ηξάπεδεο ζα πξέπεη λα δίλνπλ ηεξάζηηα βαξχηεηα ζηελ 

πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε ησλ πειαηψλ ηνπο κε ζθνπφ λα θαιπθζεί επαξθψο ε πηζηνιεπηηθή 

ηθαλφηεηα θαη λα παξζνχλ νη αζθαιέζηεξεο απνθάζεηο πνπ ζα αλαηξέςνπλ ηνλ θίλδπλν. Οη 

αλαιπηέο πξέπεη λα δεηνχλ απφ ηνπο ππνςήθηνπο δαλεηνιήπηεο  ζηνηρεία πνπ ζπλδένληαη κε 

ηελ ηθαλφηεηα λα απνπιεξψζνπλ ην ρξένο ηνπο φπσο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, πεγέο 

εηζνδήκαηνο θαη αξηζκφ θεθαιαίσλ πνπ θαηέρεη ε επηρείξεζε.  

  ΢χκθσλα κε ηνλ Thomas(2000) ε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα είλαη έλα ηεξάζηην ζηξαηεγηθφ 

πξνλφκην ησλ ηξαπεδψλ ζηελ πξνζπάζεηα ηνπο λα ειέγμνπλ ηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ θίλδπλν 

θαηά ηελ ρνξήγεζε δαλείσλ. Ζ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα εθαξκφδεηαη ζρεδφλ ζε φιεο ηηο 

πεξηπηψζεηο δαλείσλ φπσο γηα παξάδεηγκα θάξηεο, αζθαιηζηηθά ζπκβφιαηα, ζηεγαζηηθά, 

πξνζσπηθά θαη θαηαλαισηηθά δάλεηα παξέρνληαο πάληα ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε 

ηελ ζπκπεξηθνξά ησλ δαλεηνιεπηψλ λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο νηθνλνκηθέο ηνπο ππνρξεψζεηο. 

 Υξεζηκνπνηψληαο έλα δείγκα κε 169 ηξάπεδεο γηα ηελ πεληαεηή πεξίνδν 2009-2014 νη 

Grassa et.al(2020) εξεχλεζαλ πσο ε έγθαηξε γλσζηνπνίεζε θηλδχλνπ, δειαδή πσο νη 

αβεβαηφηεηεο ζε δηάθνξνπο ηνκείο, είηε ηεο αγνξάο είηε ηεο ίδηαο επηρείξεζεο, κπνξνχλ λα 

επεξεάζνπλ άκεζα ηελ πηζησηηθή ηνπο αμηνιφγεζε απφ ηηο ηξάπεδεο. Ζ γλσζηνπνίεζε 

θηλδχλνπ είλαη ζεκαληηθή γηα ηελ δηαηήξεζε ηεο δηαθάλεηαο θαη ηεο εκπηζηνζχλεο κεηαμχ 

κηαο επηρείξεζεο θαη ησλ ελδηαθεξφκελσλ κεξψλ, θαζψο έηζη αλαγλσξίδνληαη απφ ηελ αξρή 

νη πηζαλνί θίλδπλνη πνπ ελδερνκέλσο απεηινχλ ηελ επηρείξεζε. Απφ ηελ έξεπλα πξνέθπςε φηη 
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ππάξρεη ζεηηθή ζρέζε κεηαμχ ηεο γλσζηνπνίεζεο θηλδχλνπ θαη ηεο πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο. ΢πγθεθξηκέλα, παξαηεξήζεθε πσο εηαηξείεο πνπ πξνρσξνχλ ζπρλά ζηε 

γλσζηνπνίεζε ησλ θηλδχλσλ εκθαλίδνπλ θαη ηηο θαιχηεξεο πηζηνιεπηηθέο βαζκνινγίεο. 

  ΢χκθσλα κε ηελ έξεπλα ησλ Haque et.al,(1998) ε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα επεξεάδεηαη θαη 

θαζνξίδεηαη κφλν απφ νηθνλνκηθνχο παξάγνληεο θαη κέλεη ηειείσο ακεηάβιεηε ζε δηάθνξεο 

πνιηηηθέο εμειίμεηο φπσο γηα παξάδεηγκα ζπρλέο απεξγίεο ζε έλαλ θιάδν ή ηελ 

πνιππινθφηεηα ησλ λφκσλ. Απηφ νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη ην πηζηνιεπηηθφ ζχζηεκα 

βαζίδεηαη πξσηίζησο ζηελ ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα αληαπνθξηζεί ζην ρξένο ηεο, κε 

απνηέιεζκα νη νηθνλνκηθέο απνδφζεηο λα πξνθαινχλ θαη ηελ κεγαιχηεξε βαξχηεηα θαηά ηελ 

αμηνιφγεζε. Δίλαη ελδηαθέξνλ λα ηνληζηεί, φηη θαη ζηελ πεξίπησζε πνπ ε νηθνλνκία 

εμαξηάηαη απνθιεηζηηθά απφ ηηο πνιηηηθέο κεηαξξπζκίζεηο, δελ εκθαλίδνληαη αιιαγέο ζηνπο 

ηξφπνπο αμηνιφγεζεο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο.   

   ΢χκθσλα κε ηελ Mester(1997) ε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα παξέρεη πνιιά νθέιε θαηά ηελ 

αμηνιφγεζε ησλ δαλεηζηψλ. Πξψηνλ, εμνηθνλνκείηαη πνηνηηθφο ρξφλνο θαηά ηε δηαδηθαζία 

έγθξηζεο ηνπ δαλείνπ. Γηα παξάδεηγκα, ν παξαδνζηαθφο ρξφλνο πνπ απαηηνχληαλ γηα ηελ 

ρνξήγεζε ελφο δαλείνπ ζηελ Ακεξηθή ήηαλ πεξίπνπ 12 ψξεο γηα ηηο κηθξέο επηρεηξήζεηο ή 

αθφκα θαη δπν νιφθιεξεο εβδνκάδεο, βάδνληαο ππφςε θαη ηελ θαζπζηέξεζε ηεο 

γξαθεηνθξαηίαο. Με ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ν ρξφλνο κεηψλεηαη ζε ιηγφηεξν απφ κηα 

ψξα. Έηζη σθειείηαη ηαπηφρξνλα θαη ε ηξάπεδα θαη ν δαλεηζηήο, θαζψο ε κείσζε ηνπ ρξφλνπ 

ζπλεπάγεηαη θαη κε κείσζε ηνπ θφζηνπο. Έλα αθφκα ζεκαληηθφ πιενλέθηεκα ηεο 

πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο είλαη ην επξχ θάζκα ηεο αληηθεηκεληθφηεηαο πνπ βνεζά ηνπο 

δαλεηζηέο λα εθαξκφδνπλ ηα ίδηα θξηηήξηα αμηνιφγεζεο ζε φινπο ηνπο δαλεηνιήπηεο 

αλεμαξηήησο εζληθφηεηαο, θπιήο, πνιηηηθψλ πεπνηζήζεσλ θηιπ, δείρλνληαο κε απηφλ ηνλ 

ηξφπν ηελ ζηαζεξή αμία θαη ηνλ επαγγεικαηηζκφ πνπ πξέπεη λα δηαηξέρεη φιεο ηηο 

ζπλαιιαγέο κεηαμχ ησλ ελδηαθεξφκελσλ κεξψλ.   

  ΢πκπεξαζκαηηθά, ε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα παξέρεη πνιιά ζεκαληηθά νθέιε ηφζν γηα ηηο 

επηρεηξήζεηο φζν θαη γηα ηηο ηξάπεδεο. Γηα ηηο επηρεηξήζεηο ε δηαηήξεζε θαιήο πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο ζπκβάιιεη ζηελ εχθνιε πξφζβαζε ζε απαηηνχκελα θεθάιαηα αιιά θαη ζε 

θαιχηεξνπο φξνπο πνπ ζα δηεπθνιχλνπλ πεξαηηέξσ ηελ ρξεκαηνδφηεζε θαη ζα πξνζθέξνπλ 

ζηελ επηρείξεζε αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα αιιά θαη ηελ εκπηζηνζχλε ησλ πειαηψλ. 

Δπίζεο, βειηηψλεη ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ ζε απξφβιεπηα δεηήκαηα ή 

πεξηφδνπο θξίζεσλ δηαηεξψληαο κηα νηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα. Γηα ηηο ηξάπεδεο ε ρνξήγεζε 



 

                                                                                23 

δαλείσλ ζε πειάηεο κε θαιή πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ζα ζπλεηζθέξεη ζηελ αχμεζε ηεο 

θεξδνθνξίαο θαη ζηε κείσζε ηνπ θηλδχλνπ ελψ ηαπηφρξνλα επηηξέπεη ζηηο ηξάπεδεο λα 

παξέρνπλ ζπκβνπιέο θαη πξντφληα πνπ πξνζαξκφδνληαη ζηηο αλάγθεο ηεο θάζε επηρείξεζεο 

μερσξηζηά βάζε ηεο αμηνιφγεζεο ηεο. ΢ε ζπλνιηθά επίπεδα, ε πξνψζεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο απνηειεί δσηηθφ παξάγνληα γηα ηελ δηακφξθσζε θαη ηελ αλάπηπμε ηεο 

νηθνλνκίαο αιιά θαη ηελ ελίζρπζε ησλ βηψζηκσλ ζπλεξγαζηψλ κεηαμχ ησλ επηρεηξήζεσλ θαη 

ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο.  

 Σα ESG θξηηήξηα επηδξνχλ ζεκαληηθά ζηηο αμηνινγήζεηο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο. 

΢χκθσλα κε ηελ έξεπλα Jaworska (2021) νη κεγάινη νίθνη αμηνιφγεζεο ηξνπνπνίεζαλ ηηο 

κεζφδνπο πνπ ρξεζηκνπνηνχζαλ πξηλ απφ κεξηθά ρξφληα θαη μεθίλεζαλ πιένλ λα 

ππνζηεξίδνπλ ζην ζχζηεκα ηεο αμηνιφγεζεο θαη ηνλ αληίθηππν ησλ ESG παξαγφλησλ. ΢ηελ 

ζπγθεθξηκέλε κειέηε ζπιιέρζεθαλ 9521 αμηνινγήζεηο Δπξσπατθψλ εηαηξεηψλ πνπ έρνπλ 

εηζαρζεί ζηνπο νίθνπο Moody's θαη Fitch. Ζ έξεπλα απέδεημε πσο ν πην ζεκαληηθφο 

παξάγνληαο θαηά ηελ αμηνιφγεζε ήηαλ ν πεξηβαιινληηθφο, κε ηδηαίηεξε έκθαζε λα δίλεηαη 

ζηελ εμνηθνλφκεζε ελέξγεηαο θαη ηελ κείσζε εθπνκπψλ ηνπ άλζξαθα. Σα νηθνλνκηθά 

δεηήκαηα παίδνπλ επίζεο ζεκαληηθφ ξφιν ελψ ηα θνηλσληθά εμεηάδνληαη ηειεπηαία. Σα 

επξήκαηα παξνπζηάδνπλ έληνλν ελδηαθέξνλ γηα ηνπο επελδπηέο θαζψο ηα ESG θξηηήξηα 

ζπλδένληαη ζεηηθά κε ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα πξνζθέξνληαο πνιιά πιενλεθηήκαηα φπσο 

θαιχηεξε δηαρείξηζε θηλδχλνπ, αχμεζε θεξδνθνξίαο, ζπκκφξθσζε ζην λνκηθφ πιαίζην, 

ρακειφηεξν θφζηνο θαη πξνζηαζία απφ θπζηθέο θαηαζηξνθέο.  

  Οη Srivisal et.al (2021) δηεξεχλεζαλ ηελ Αζηάηηθε αγνξά, ζπιιέγνληαο ζηνηρεία γηα ηελ 

Κίλα θαη ηελ Ηαπσλία, κε ζθνπφ λα εμεηάζνπλ αλ ηα θξηηήξηα ESG ζπλδένληαη κε ηελ 

πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ησλ δαλεηνιεπηψλ. Ζ έξεπλα παξνπζηάδεη έληνλν ελδηαθέξνλ θαζψο 

ηα πεξηζζφηεξα επηζηεκνληθά άξζξα επηθεληξψλνληαη θπξίσο ζηηο νηθνλνκίεο ηνπ Γπηηθνχ 

θφζκνπ κε ειάρηζηα λα απεπζχλνληαη ζηηο ρψξεο ηεο Αλαηνιήο. Γηα ηελ πεξίπησζε ηεο Κίλαο 

δελ βξέζεθε θάπνηα ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ ESG θαη ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο. Γηα ηελ 

Ηαπσλία απνδείρζεθε πσο ε ζσζηή θάιπςε ησλ ESG ζπλδέεηαη ζε κεγάιν βαζκφ κε πςειή 

πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα. ΢ηελ Ηαπσλία εηδηθά ν ηνκέαο ηνπ πεξηβάιινληνο θαη ηεο εηαηξηθήο 

δηαθπβέξλεζεο εκθαλίδνπλ θαιέο απνδφζεηο γηα ηηο επηρεηξήζεηο. ΢ηελ Κηλέδηθε αγνξά ηα 

πξάγκαηα θαίλνληαη πην πεξίπινθα θαζψο νη κφλν νη πνιηηηθέο ξπζκίζεηο θαίλεηαη λα 

κπνξνχλ λα επεξεάζνπλ ην θάζκα ιεηηνπξγίαο ησλ ESG. ΢ε θάζε πεξίπησζε φκσο ε 

εθαξκνγή ζσζηψλ πνιηηηθψλ κέηξσλ κπνξεί λα επηθέξεη κεηξηαζκφ ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ 
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θαη λα πξνζειθχζεη επελδπηέο πνπ ζέινπλ λα δηακνξθψζνπλ ην ραξηνθπιάθην  ηνπο.     

Πνιιέο αθφκα κειέηεο εζηηάδνπλ ζην, αλ πξάγκαηη, εηαηξείεο κε πςειέο επηδφζεηο ESG 

απνηεινχλ θαη ηνπο αζθαιέζηεξνπο δαλεηνιήπηεο γηα ηνπο επελδπηέο. Οη Bonacorsi 

et.al(2022) εξεχλεζαλ πσο νη παξάγνληεο ESG επεξεάδνπλ ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ησλ 

επηρεηξήζεσλ, ζπιιέγνληαο πιεξνθνξίεο θαη ζηνηρεία κφλν απφ ηα αξρηθά θξηηήξηα 

βησζηκφηεηαο πνπ δεκνζίεπζαλ νη επηρεηξήζεηο θαη φρη απφ ηηο βαζκνινγίεο ησλ κεγάισλ 

νίθσλ αμηνιφγεζεο. Ζ δηαδηθαζία απηή απνζθνπεί ζην λα δείμεη απνηειέζκαηα πνπ είλαη 

ηειείσο αλεμάξηεηα απφ ηηο βαζκνινγίεο ησλ νίθσλ θαη δεχηεξνλ λα παξνπζηαζηνχλ 

εηαηξείεο πνπ δελ έρνπλ αμηνινγεζεί αθφκα αιιά κπνξνχλ λα αμηνπνηεζνχλ κειινληηθά ζηηο 

επηινγέο ησλ επελδπηψλ. Ζ έξεπλα αθνξνχζε 1251 εηαηξείεο ηεο Δπξψπεο κε πνιηηηθέο πνπ 

επηθεληξψλνληαη ζην πεξηβάιινλ, ηελ θνηλσλία θαη ηελ εηαηξηθή δηαθπβέξλεζε. Σα επξήκαηα 

ππνδειψλνπλ πσο επηρεηξήζεηο κε ιηγφηεξν αλζξαθηθφ απνηχπσκα, εμεηδηθεπκέλν θαη 

έκπεηξν εξγαηηθφ δπλακηθφ, θαιχηεξε πξνζηαζία δεδνκέλσλ θαη δξαζηεξηνπνίεζε ζε θηιηθέο 

πξνο ην πεξηβάιινλ πεξηνρέο εκθαλίδνπλ ρακειφηεξν πηζησηηθφ θίλδπλν ζε ζρέζε κε 

επηρεηξήζεηο πνπ ζρεηίδνληαη κε απμαλφκελεο εθπνκπέο άλζξαθα θαη αζηάζεηα ζηελ 

θεξδνθνξία.  

 Οη Devalle et.al(2017) πήξαλ δείγκαηα απφ 56 εηαηξείεο ζε Ηηαιία θαη Ηζπαλία κε ζθνπφ λα 

εμεηάζνπλ πσο νη απνδφζεηο ESG ζπλδένληαη κε ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα γηα ην έηνο 

2015. Σα επξήκαηα ππνδειψλνπλ πσο γηα εθείλε ηελ πεξίνδν νη θνηλσληθέο κεηξήζεηο θαη νη 

κεηξήζεηο δηαθπβέξλεζεο επεξεάδνπλ ζεηηθά ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ησλ επηιεγκέλσλ 

επηρεηξήζεσλ. Ο ηνκέαο ηνπ πεξηβάιινληνο δελ ειέγρζεθε, αθήλνληαο ηα ζελάξηα αλνηρηά 

γηα κειινληηθή έξεπλα. ΢πκπεξαζκαηηθά αλαθέξζεθε πσο ε εθαξκνγή ησλ ESG κπνξεί λα 

ιεηηνπξγήζεη ζαλ βαζηθφ εξγαιείν ειαρηζηνπνίεζεο ηνπ θηλδχλνπ, ζαλ αμηφινγν κέηξν 

εθηίκεζεο γηα ηελ αζέηεζε ησλ δαλείσλ θαη θαηά ζπλέπεηα ζαλ δεζκεπηηθφο παξάγνληαο 

θαηά ηελ αμηνιφγεζε απφ ηνπο επελδπηέο.     

  ΢χκθσλα κε ηνπο Brogi et.al(2022) νη παξάγνληεο ESG ιεηηνπξγνχλ ζαλ ξπζκηζηέο αξρέο 

θαηά ηελ αμηνιφγεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Οη επελδπηέο επηζπκνχλ φιν θαη πεξηζζφηεξν 

απφ ηηο ηξάπεδεο λα δηνρεηεχνπλ δάλεηα ζε επηρεηξήζεηο πνπ πξνσζνχλ ηελ βησζηκφηεηα. Ζ 

ζπλεηδεηνπνίεζε, επαηζζεηνπνίεζε θαη ε πηνζέηεζε ησλ ESG θξηηεξίσλ ζπκβάιινπλ θαη ζε 

θαιχηεξε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα αιιά θαη ζε κεηξηαζκφ ηνπ ζπλνιηθνχ θηλδχλνπ. Σν 

δείγκα ηεο έξεπλαο ζπκπεξηιακβάλεη 3331 κεγάιεο εηαηξείεο πνπ έρνπλ δεκνζηεχζεη ηηο 

βηψζηκεο πνιηηηθέο ηνπο απφ δηάθνξνπο βηνκεραληθνχο θιάδνπο θαη ρψξεο γηα ηελ πεξίνδν 
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2000-2016. Απνθαιχπηεηαη φηη ε πςειή επίγλσζε ησλ ESG θξηηεξίσλ ζπλδέεηαη ζηελά κε 

ηελ πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε. Δπηπιένλ, νη κεηαβιεηέο ESG κπνξνχλ λα επεξεάζνπλ πνιιέο 

πηπρέο ζηελ πηζηνιεπηηθή αλάιπζε ηφζν ζε πνηνηηθφ φζν θαη ζε πνζνηηθφ επίπεδν. Ζ ρακειή 

εκπηζηνζχλε ησλ επελδπηψλ κπνξεί λα νδεγήζεη ζε απμαλφκελν θφζηνο θαη δπζθνιία ζηελ 

ξεπζηφηεηα. Οη ηξάπεδεο πξέπεη λα επηιέγνπλ επηρεηξήζεηο πνπ θαηεπζχλνληαη επηηπρψο ζην 

πιαίζην ηεο βησζηκφηεηαο θαζψο ζε απηφ ην ζεκείν ν πηζησηηθφο θίλδπλνο θηλείηαη ζε 

ρακειφηεξα επίπεδα. ΢ε γεληθέο γξακκέο, είλαη ζπνπδαίν φθεινο γηα ηελ ηξάπεδα λα 

ζρεδηάδεη ηελ δηαδηθαζία αμηνιφγεζεο βάζε ησλ ESG θξηηεξίσλ θαη ελφο επηρεηξεκαηηθνχ 

κνληέινπ πνπ αλαδεηθλχεη ηελ βησζηκφηεηα.  

  Οη Aslan et.al(2021) αλέιπζαλ πσο ε απφδνζε ησλ ESG παξαγφλησλ επεξεάδεη ηελ 

πεξίπησζε γηα πηζησηηθή αζέηεζε ελφο δαλείνπ απφ ηηο επηρεηξήζεηο. Σν δείγκα πνπ 

ρξεζηκνπνηήζεθε πεξηιακβάλεη 902 βαζκνινγίεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο γηα επηρεηξήζεηο 

πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ Ακεξηθή γηα ηελ ρξνληθή πεξίνδν 2002-2017. Σα 

απνηειέζκαηα απνδεηθλχνπλ πσο νη ςειέο απνδφζεηο ESG κεηψλνπλ αξθεηά ην ελδερφκελν 

αζέηεζεο ηνπ δαλείνπ. Φπζηθά πξέπεη λα ιακβάλεηαη ππφςελ θαη ν ηνκέαο ζηνλ νπνίν 

ιεηηνπξγεί ε εηαηξεία. Δηδηθά ν πεξηβαιινληηθφο θαη θνηλσληθφο ππιψλαο εκθαλίδνπλ θαη ηηο 

κεγαιχηεξεο επηδφζεηο ελψ ν ηνκέαο ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο ηηο ρακειφηεξεο. 

΢πγθεθξηκέλα, ν θιάδνο ηεο ελέξγεηαο θαη ησλ αλαλεψζηκσλ πεγψλ θαίλεηαη λα έρεη θαη ηηο 

θαιχηεξεο πξννπηηθέο. Οη επελδπηέο είλαη αλαγθαίν λα εμεηάδνπλ ηηο απνδφζεηο ησλ ESG 

θαηά ηελ αμηνιφγεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο αθνχ έηζη ειαρηζηνπνηνχλ ηνλ θίλδπλν 

αζέηεζεο, ζπκβάιινληαο παξάιιεια ζηελ βηψζηκε θαη νηθνλνκηθή αλάπηπμε. 

  ΢χκθσλα κε ηελ κειέηε ηνπ Kanno(2023) νη δξαζηεξηφηεηεο ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ 

εθαξκφδνπλ ηα ESG θξηηήξηα ζπκβάιινπλ ζεηηθά ζηελ αμηνιφγεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ 

απφ ηνπο κεγάινπο νίθνπο θαη ηνπο επελδπηέο. Σα δεδνκέλα ηεο έξεπλαο ζπιιέρζεθαλ απφ 

Ηαπσληθέο εηαηξείεο πνπ έρνπλ εηζάγεη ηνπο ESG παξάγνληεο ελψ ρξεζηκνπνηήζεθαλ δπν 

μερσξηζηέο κεζνδνινγίεο γηα ηελ πξφβιεςε ηνπ θηλδχλνπ. ΢ηε πξψηε κεζνδνινγία 

απνδείρηεθε πσο γηα 2 σο 5 ρξφληα νη παξάγνληεο βησζηκφηεηαο κπνξνχλ λα παίμνπλ 

ζεκαληηθφ ξφιν ζηε πξφβιεςε γηα ηπρφλ αζέηεζε ησλ ππνρξεψζεσλ απφ ηνπο δαλεηνιήπηεο. 

΢πγθεθξηκέλα, νη πεξηβαιινληηθνί παξάγνληεο παξνπζίαζαλ θαη ηηο κεγαιχηεξεο απνδφζεηο. 

Βέβαηα, ζηε δεχηεξε κεζνδνινγία, πξνέθπςε πσο νη πςειφηεξεο βαζκνινγίεο ESG δελ 

ζπλδένληαη απαξαίηεηα  κε ηελ κείσζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ιφγσ ηνπ θφζηνπο ησλ 
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επηρεηξήζεσλ θαη ηνπ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ. Πξνηείλεηαη πεξαηηέξσ έξεπλα θαη ζηηο ππφινηπεο 

ρψξεο κε ηδηαίηεξε έκθαζε ζηνπο θνηλσληθνχο θαη νηθνλνκηθνχο παξάγνληεο.   

 Οη νξγαληζκνί πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο ζηξέθνπλ ην ελδηαθέξνλ ηνπο φιν θαη 

πεξηζζφηεξν πάλσ ζηα ζέκαηα βησζηκφηεηαο ελψ νη ηξάπεδεο νθείινπλ λα ελζσκαηψζνπλ 

ζην ελεξγεηηθφ ηνπο ηα ESG θξηηήξηα πξνθεηκέλνπ λα βειηηψζνπλ ηα πξντφληα ηνπο, ηηο 

ππεξεζίεο, ηε θήκε ηνπο αιιά θαη ηηο απνθάζεηο πσιήζεσλ. ΢χκθσλα κε ηνπο 

Reys&Pilar(2022) ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα παίδεη ζεκειηψδε ξφιν ζηελ επίηεπμε ησλ ζηφρσλ 

βηψζηκεο αλάπηπμεο, θαζψο απνθαζίδεη πνπ θαη κε πνηφλ ηξφπν ζα θαηαλείκεη ηνπο 

νηθνλνκηθνχο πφξνπο. Ζ κειέηε πξνζδηνξίδεη πσο ηα ESG δηακνξθψλνπλ ηελ πηζηνιεπηηθή 

αμηνιφγεζε αιιά θαη ηελ απφθηεζε βαζκνινγηψλ. Σα δεδνκέλα αθνξνχλ 650 παξαηεξήζεηο 

γηα 65 ηξάπεδεο ζε 18 ρψξεο ηεο Δπξψπεο γηα ηελ ρξνληθή πεξίνδν 2011-2020.  Σα επξήκαηα 

ππνζηεξίδνπλ πσο νη ρακειέο επηδφζεηο ESG ζπλδένληαη αξλεηηθά κε ηελ πηζηνιεπηηθή 

αμηνιφγεζε ησλ ηξαπεδψλ. ΢εκαληηθφ είλαη λα αλαθεξζεί φηη νη ρακειέο επηδφζεηο ESG ζην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα δελ εμαξηψληαη απνθιεηζηηθά απφ ηελ ζπκπεξηθνξά ησλ 

ηξαπεδψλ αιιά θαη απφ ηνπο πειάηεο ηνπο πνπ κπνξεί λα πξνθαιέζνπλ αζέηεζε 

ππνρξεψζεσλ θαη πνζνζηά ρξενθνπίαο. Δίλαη επνκέλσο απαξαίηεην, ηφζν γηα ηηο ηξάπεδεο 

φζν θαη ηηο επηρεηξήζεηο, λα πξνζαξκφζνπλ ζηηο ζηξαηεγηθέο ηνπο ηα θξηηήξηα ESG κε ζθνπφ 

ηελ νξζή δηαρείξηζε θηλδχλνπ θαη ηελ νηθνλνκηθή ηνπο αλάπηπμε.  

 Μέζσ ηεο επηιεγκέλεο βηβιηνγξαθίαο δηαπηζηψζεθε πσο ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα θαη 

νη κεγάινη νίθνη αμηνιφγεζεο αλαγλσξίδνπλ ηα ζηνηρεία ESG ζαλ ζεκαληηθνχο παξάγνληεο 

θαηά ηελ αμηνιφγεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ηφζν ζηελ Ακεξηθή φζν θαη ζε ρψξεο ηεο 

Δπξψπεο θαη ηεο Αζίαο. Ζ πιεηνςεθία ησλ εξεπλψλ θαηέιεμε ζην ζπκπέξαζκα πσο νη 

πςειέο βαζκνινγίεο βησζηκφηεηαο ζπλδένληαη θαη κε ρακειφηεξε πεξίπησζε αζέηεζεο ηνπ 

δαλεηζκνχ. Βέβαηα, νη απνδφζεηο ζε θάζε ππιψλα δηαθέξνπλ, κε ηνλ ηνκέα ηνπ 

πεξηβάιινληνο λα ζπγθεληξψλεη ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ησλ ρξεκαηνδνηήζεσλ. Απηφ 

νθείιεηαη θπξίσο ζηελ θαηαπνιέκεζε ηεο θιηκαηηθήο αιιαγήο θαη ηελ θαηαζθεπή πξάζηλσλ 

θηηξίσλ θαη ηερλνινγηψλ. Ο ηνκέαο ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο θαίλεηαη λα ζπγθεληξψλεη 

ηηο ιηγφηεξεο επηδφζεηο ελψ ν θνηλσληθφο ηνκέαο θαηεπζχλεηαη ζε κεζαία επίπεδα. Ζ 

βηβιηνγξαθία ππνζηεξίδεη πσο νη αμηνινγήζεηο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο βάζε ησλ ESG 

θξηηεξίσλ πξέπεη λα δηεξεπλεζνχλ πεξηζζφηεξν ζην κέιινλ αλ θαη ε ρξεζηκφηεηά θαη ε 

αμηνπηζηία ηνπο ζεσξείηαη δεδνκέλε, αθνχ κπνξνχλ λα παξέρνπλ νινθιεξσκέλεο 

πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ησλ δαλεηνιεπηψλ.   
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Κεθάιαην 2. Διιεληθέο ηξάπεδεο θαη ESG  

  

2.1 Ζ ελζσκάησζε ησλ ESG ζηηο ηξάπεδεο, βηβιηνγξαθηθή επηζθφπεζε 

     

Γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο θιηκαηηθήο αιιαγήο ε ΔΔ έρεη ζέζεη σο ζηφρν λα γίλεη ε πξψηε 

θιηκαηηθά-νπδέηεξε Ήπεηξνο κέρξη ην 2050. Γη΄απηφ ην ιφγν εθαξκφδεη κηα ζεηξά βαζηθψλ 

δεζκεχζεσλ πνπ ζπλδπάδνπλ παξάιιεια ηελ νηθνλνκηθή, θνηλσληθή θαη πεξηβαιινληηθή 

αλάπηπμε. Σα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα θαινχληαη λα πηνζεηήζνπλ ζην επξχ θάζκα ηεο 

ιεηηνπξγίαο ηνπο ηα θξηηήξηα ESG κε ζθνπφ ηελ αλάδεημε ηεο αεηθνξίαο θαη ηελ δηαρείξηζε 

ηνπ θηλδχλνπ. Ζ Διιεληθή Έλσζε Σξαπεδψλ ειέγρεη ηε δξάζε ησλ Σξαπεδψλ κειψλ ηεο, 

κέζσ ζπληνληζκέλσλ πξαθηηθψλ θαη ζπκκεηέρεη ελεξγά ζε δηάθνξεο βηψζηκεο πξσηνβνπιίεο 

ηφζν ζε δηεζλέο, επξσπατθφ θαη εζληθφ επίπεδν.  

  Ζ Διιάδα σο κέινο ηεο ΔΔ μεθηλά ζηγά ζηγά λα αθνινπζεί ην λνκνζρέδην γηα ηελ πξάζηλε 

κεηάβαζε, εζηηάδνληαο θπξίσο ζηνλ ξφιν ησλ ηξαπεδψλ θαη ησλ επηρεηξήζεσλ. Οη εηαηξείεο 

νθείινπλ λα δηαρεηξίδνληαη ζέκαηα ESG γηα ηελ εχθνιε πξφζβαζε ζε ρξεκαηννηθνλνκηθά 

θεθάιαηα θαη ηελ κείσζε ηνπ πεξηβαιινληηθνχ αληηθηχπνπ ελψ νη ηξάπεδεο πξέπεη λα 

πξνβνχλ ζε επελδχζεηο πνπ αθνξνχλ αεηθφξα έξγα αιιά θαη λα αμηνινγνχλ πάληα ηνπο 
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πηζαλνχο νηθνλνκηθνχο, θνηλσληθνχο θαη πεξηβαιινληηθνχο θηλδχλνπο θαηά ηε δηαδηθαζία ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο.  

  Γηα ηηο ηξάπεδεο ε ελζσκάησζε ησλ ESG κπνξεί παξέρεη πνιιά νθέιε φζνλ αθνξά ηηο 

επηρεηξεκαηηθέο ζηξαηεγηθέο ηνπο. ΢χκθσλα κε ηνπο Thornton&Ditommaso(2020) νη 

ηξάπεδεο είλαη αξθεηά επηξξεπείο ζηελ αλάιεςε θηλδχλνπ, ιφγσ ηεο πςειήο κφριεπζεο θαη 

ηεο ζπρλήο απεηζαξρίαο ησλ δαλεηνιεπηψλ λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπο. Δίλαη 

θνηλφο δηαδεδνκέλν πσο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ηνπ 2009 ην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα θινλίζηεθε εμαηηίαο ηεο ππεξβνιηθήο ζπζζψξεπζεο θηλδχλνπ. Πνιινί 

ππνζηεξίδνπλ πσο νη πνιηηηθέο δηαθπβέξλεζεο ήηαλ ελ κέξε ππαίηηεο γηα ηνλ θίλδπλν πνπ 

ζηαδηαθά καδεπφηαλ, θπξίσο ιφγσ ηεο αλαζθάιεηαο ησλ κεηφρσλ. Με ηελ πηνζέηεζε ησλ 

ESG θξηηεξίσλ νη πνιηηηθέο δηαθπβέξλεζεο εληζρχζεθαλ, θαζψο απνηεινχλ έλαλ απφ ηνπο 

βαζηθνχο ηξεηο ππιψλεο ηεο βησζηκφηεηαο καδί κε ηελ θνηλσλία θαη ην πεξηβάιινλ. Ζ έξεπλα 

πξαγκαηνπνηήζεθε θαηά ηελ πεξίνδν 2008-2018 ρξεζηκνπνηψληαο δείγκαηα απφ Δπξσπατθέο 

ηξάπεδεο, κε ζθνπφ ηελ αλάδεημε απνηειεζκάησλ γηα ην πσο νη παξάγνληεο ESG επεξεάδνπλ 

ηνλ ηξαπεδηθφ θίλδπλν θαη ηελ ηξαπεδηθή αμία. Απφ ηελ κειέηε πξνέθπςε ην ζεηηθφ 

ζπκπέξαζκα πσο νη δξαζηεξηφηεηεο ESG, κε εηδηθή έκθαζε ζηε βειηίσζε ηεο εηαηξηθήο 

δηαθπβέξλεζεο, δειαδή ηελ νξζή δηακφξθσζε ησλ εηαηξηθψλ ζπκβνπιίσλ θαη ησλ 

ελδηαθεξφκελσλ κεξψλ, ελδέρεηαη λα κεηψζεη ηελ αλάιεςε θηλδχλνπ  θαη λα επηηεπρζεί ε 

νηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα.  

  Γηα ηηο ηξάπεδεο ζηελ Ακεξηθή νη Ersoy et.al,(2022) πήξαλ δείγκαηα απφ 176 εκπνξηθέο 

ηξάπεδεο, ιακβάλνληαο ππφςε θαη ηελ επίδξαζε ηεο παλδεκίαο, κε ζθνπφ λα ειέγμνπλ πσο νη 

ESG παξάγνληεο επεξεάδνπλ ηειηθά ηελ ηξαπεδηθή αμία ζηελ αγνξά. Σα επξήκαηα ήηαλ 

αξθεηά αηζηφδνμα, θαζψο πξνθχπηεη πσο ε νξζή αμηνπνίεζε ησλ ESG θξηηεξίσλ ζπκβάιιεη 

ζεηηθά ζηελ ηξαπεδηθή αμία. Απηφ ζπκβαίλεη γηαηί επελδπηέο κε θνηλσληθή θαη 

πεξηβαιινληηθή επαηζζεζία πξνηηκνχλ λα αγνξάζνπλ θαη λα ζηξέςνπλ ην ελδηαθέξνλ ηνπο ζε 

αλάινγεο ππεξεζίεο πνπ ζα ζπλεηζθέξνπλ ζηελ αλάπηπμε ηεο αεηθνξίαο. Δπηπιένλ, ε 

βησζηκφηεηα είλαη αλαγθαία γηα ηελ επηβίσζε ηφζν ησλ επηρεηξήζεσλ, ησλ ηξαπεδψλ, ηνπ 

νηθνζπζηήκαηνο, ηελ πξνψζεζε ηεο θνηλσληθήο δηθαηνζχλεο θαη ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε 

ησλ ρσξψλ. Ζ κειέηε θιείλεη κε ρξήζηκεο ζπκβνπιέο πξνο ηηο ηξάπεδεο ηεο Ακεξηθήο έηζη 

ψζηε νη ππεχζπλνη θαη νη εηδηθνί λα ελζαξξχλνπλ δηάθνξνπο ηξφπνπο κε ηνπο νπνίνπο ηα 

θξηηήξηα ESG ζα εηζέξρνληαη πην εχθνια θαη απνηειεζκαηηθά ζηνλ ππξήλα ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο.  
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  Ζ θαηλνηνκία παίδεη ζπνπδαίν ξφιν ζηε ιεηηνπξγία ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαζψο 

ξπζκίδεη θαη ηηο εζσηεξηθέο δηαδηθαζίεο αιιά θαη ηνλ ηξφπν παξνρήο ππεξεζηψλ γηα ηνπο 

πειάηεο. Οη ηξάπεδεο ππνρξενχληαη λα πξνζαξκφδνληαη ζηηο ηερλνινγηθέο εμειίμεηο, ζηηο 

θαηλνχξγηεο πξνηηκήζεηο ησλ πειαηψλ ηνπο θαη ζηηο αλάγθεο ηεο αγνξάο. Μεξηθέο βηψζηκεο 

θαηλνηνκίεο πνπ κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηήζνπλ νη ηξάπεδεο είλαη ρξεκαηνδνηήζεηο πνπ 

απνζθνπνχλ λα αληηκεησπίζνπλ θνηλσληθά δεηήκαηα φπσο ηε θηψρεηα ή πξάζηλεο 

ρξεκαηνδνηήζεηο πνπ ζηνρεχνπλ ζηελ θαηαζθεπή πεξηβαιινληηθψλ έξγσλ θαη ηε δηαρείξηζε 

ηεο θιηκαηηθήο αιιαγήο. ΢χκθσλα κε ηνπο Forcadell et.al(2019) ε έληαμε θαηλνηφκσλ 

εθαξκνγψλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηα ESG θξηηήξηα επεξεάδεη ζεηηθά ηελ ελίζρπζε ηεο 

βησζηκφηεηαο ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν. Ζ έξεπλα πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε αθνξνχζε 

ζπγθεθξηκέλα 168 ηξάπεδεο γηα 14 ρψξεο ηεο Δπξψπεο θαη Ακεξηθήο, θαζψο κφλν ζε απηέο 

ηηο δχν Ζπείξνπο εκθαλίδεηαη έληνλν ην ζηνηρείν ηεο επηρεηξεκαηηθήο θαηλνηνκίαο. Σα 

απνηειέζκαηα δείρλνπλ μεθάζαξα πσο ε θαηλνηνκία ππεξεζηψλ επηηξέπεη παξάιιεια ηελ 

ελζσκάησζε νηθνλνκηθψλ, θνηλσληθψλ θαη πεξηβαιινληηθψλ ζηφρσλ πνπ ζα απνθέξνπλ ζηηο 

ηξάπεδεο ηθαλνπνηεηηθέο απνδφζεηο. Δπηπιένλ, ιφγσ ηνπ αληαγσληζηηθνχ ηνπίνπ θαη ησλ 

ζπλερψλ αιιαγψλ, νη ηξάπεδεο πξέπεη λα θαηαλνήζνπλ θαηαιιήισο ηελ ζεκαζία ηεο 

βηψζηκεο θαηλνηνκίαο θαη λα ζπκβάιινπλ ζηε πξνψζεζε ηεο αεηθνξίαο. Σξίηνλ, ε βηψζηκε 

θαηλνηνκία κπνξεί λα δηεπθνιχλεη θαη λα επηηαρχλεη ηελ πξφζβαζε ζε ρξεκαηννηθνλνκηθά 

θεθάιαηα απφ ηελ Παγθφζκηα Σξάπεδα. Σέινο, ηα επξήκαηα κπνξνχλ λα πξνβνχλ ρξήζηκα 

θαη γηα ηελ αλάπηπμε ηεο βηψζηκεο θαηλνηνκίαο ζε πεξηζζφηεξνπο θιάδνπο φπσο βηνκεραλίεο 

θαη ςεθηαθέο επηρεηξήζεηο.  

  Ζ θαιή θήκε απνηειεί θξίζηκν παξάγνληα γηα κηα εηαηξεία θαζψο κέζσ απηήο δηαηεξείηαη 

ην πιενλέθηεκα γηα ηελ πξνζέιθπζε επελδπηψλ, πειαηψλ αιιά θαη εξγαδνκέλσλ. Αληίζεηα 

κηα θειηδσκέλε θήκε γχξσ απφ ην φλνκα ηεο εηαηξείαο ζα πξνθαιέζεη ζνβαξέο επηπηψζεηο 

γη‟ απηή φπσο έιιεηςε δηαθάλεηαο,απψιεηαο εκπηζηνζχλεο θαη απνθιεηζκφ απφ ηελ ζπλνιηθή 

αγνξά. Ζ εθαξκνγή ησλ ESG θξηηεξίσλ κπνξεί λα έρεη ζεκαληηθφ αληίθηππν γηα ηελ θήκε 

ησλ ηξαπεδψλ θαζψο ζπλδέεηαη ζηελά κε ηε ζρέζε πνπ αλαπηχζνπλ κε ηνπο πειάηεο αιιά θαη 

ηεο θνηλσλίαο νιφθιεξεο. ΢χκθσλα κε ηνπο Mure et.al(2020) ε ζηαδηαθή νηθνδφκεζε κηαο 

θαιήο θήκεο είλαη θπξίαξρνο ιφγνο ησλ Ηηαιηθψλ ηξαπεδψλ ζηε πξνζπάζεηα ηνπο λα 

απμήζνπλ ηηο απνδφζεηο ηνπο θαη λα κελ βξεζνχλ αληηκέησπνη κε δηάθνξεο θπξψζεηο θαη 

πξφζηηκα ζην κέιινλ. Ζ έξεπλα εζηίαζε ζε 13 ηξάπεδεο ηεο Ηηαιίαο γηα ηα έηε 2008-2018 θαη 

αλαγλψξηζε πσο κηα ηξάπεδα πνπ δελ ζέιεη λα ππνζηεί ή έρεη ππνζηεί ζην παξειζφλ 



 

                                                                                30 

θπξψζεηο, ηείλεη πάληα λα πηνζεηήζεη ηνπο ESG παξάγνληεο κε ζθνπφ λα αλαθηήζεη πίζσ ηελ 

θήκε ηεο. Ζ δηαηήξεζε ηεο θαιήο θήκεο ζα κεηψζεη ην αξλεηηθφ ζηίγκα θαη ζα επαλαθέξεη 

μαλά ην επελδπηηθφ ελδηαθέξνλ. ΢πκπεξαζκαηηθά, ηφζν ε θήκε φζν θαη ην θχξνο πνπ θαηέρεη 

κηα ηξάπεδα ζηελ αγνξά ζα ζπκβάιεη ζηελ καθξνπξφζεζκε επηηπρίαο ηεο θαη ηελ επηξξνή ηεο 

ζε ζέκαηα πνπ αθνξνχλ ηελ νηθνλνκία, ηελ θνηλσλία θαη ην πεξηβάιινλ.  

  ΢πκπεξαζκαηηθά, νη ηξάπεδεο, σο ζεκαληηθνί νηθνλνκηθνί θνξείο, έρνπλ μεθηλήζεη λα 

ελζσκαηψλνπλ ζηηο δξαζηεξηφηεηεο ηνπο ηα θξηηήξηα ESG κε ζθνπφ λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο 

απμεκέλεο απαηηήζεηο ησλ πειαηψλ αιιά θαη ηεο παγθφζκηαο αγνξάο. Όπσο είδακε θαη 

πξνεγνπκέλσο, ε ελίζρπζε ησλ νηθνλνκηθψλ απνδφζεσλ, ηεο αμίαο, ε βειηίσζε ηεο 

θαηλνηνκίαο αιιά θαη ε δηαηήξεζε ηεο θαιήο θήκεο, απνηεινχλ βαζηθά θίλεηξα γηα ηηο 

ηξάπεδεο έηζη ψζηε λα εληάμνπλ ζην επηρεηξεκαηηθφ ηνπο πξφγξακκα ηνπο παξάγνληεο ESG.  

  

   

 2.2 Alpha bank θαη ESG  

 ΢χκθσλα κε ην επίζεκν site ηεο Alpha bank (https://www.alphaholdings.gr/el/Holdings/esg-

kai-viosimotita/aksiologiseis-kai-epidoseis) ε ηξάπεδα έρεη θαηαθέξεη λα πξνζαξκφζεη κε 

επηηπρία ηα θξηηήξηα ESG () ζηηο ζηξαηεγηθέο ηεο κε απψηεξν ζθνπφ ηε δεκηνπξγία ζεηηθνχ 

απνηππψκαηνο ζε ζέκαηα πνπ αθνξνχλ ην πεξηβάιινλ, ηελ θνηλσλία θαη ηελ εηαηξηθή 

δηαθπβέξλεζε. Οη βηψζηκεο πξσηνβνπιίεο ηεο ζπκκνξθψλνληαη πάληα βάζε ησλ δηεζλψλ 

πξνηχπσλ πηζηνπνίεζεο ελψ δέρεηαη αμηνινγήζεηο θαη βαζκνινγίεο απφ κεγάινπο νίθνπο 

αμηνιφγεζεο πνπ κεηξνχλ ηηο επηδφζεηο ηεο ηξάπεδαο κέζα ζηα δηακνξθσκέλα πιαίζηα ησλ 

ESG. Πξνηεξαηφηεηα ηεο Alpha bank είλαη ε ζπγθξφηεζε βξαρππξφζεζκσλ θαη 

καθξνπξφζεζκσλ ζηφρσλ πνπ ζα αθνξνχλ ηελ ζπλνιηθή αλάδεημε ελφο βηψζηκνπ 

ζπζηήκαηνο. Οη ζχγρξνλεο δξάζεηο ηεο Alpha bank εζηηάδνπλ ζηνπο βαζηθνχο ηξεηο ππιψλεο 

βησζηκφηεηαο, πξνζπαζψληαο παξάιιεια λα εμαιείςνπλ ηπρφλ θνηλσληθέο αληζφηεηεο, 

πεξηβαιινληηθνχο ξχπνπο θαη αδπλακίεο ζηε δηαθάλεηα ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο.   

 

 

 Πεξηβάιινλ: Ζ Alpha bank έρεη ζρεδηάζεη κηα νινθιεξσκέλε πεξηβαιινληηθή πνιηηηθή 

έηζη ψζηε λα πξνζηαηέςεη ην πεξηβάιινλ, λα πνιεκήζεη ηελ θιηκαηηθή αιιαγή αιιά θαη λα 

κεηψζεη ην αξλεηηθφ νηθνινγηθφ απνηχπσκα. Αμηνπνηψληαο ην πξσηνπφξν ζχζηεκα ηεο 

https://www.alphaholdings.gr/el/Holdings/esg-kai-viosimotita/aksiologiseis-kai-epidoseis
https://www.alphaholdings.gr/el/Holdings/esg-kai-viosimotita/aksiologiseis-kai-epidoseis
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πεξηβαιινληηθήο δηαρείξηζεο, πξνρψξεζε ζε ελέξγεηεο πνπ βειηίσζαλ ηελ επηρεηξεκαηηθή 

ζρέζε ηεο κε ην πεξηβάιινλ. ΢πγθεθξηκέλα πξαγκαηνπνηήζεθαλ:  

   

● Δμνηθνλφκεζε ειεθηξηθήο ελέξγεηαο θαη θπζηθψλ πφξσλ. Σα θηίξηα θαη νη 

εγθαηαζηάζεηο ηεο ηξάπεδαο δηαζέηνπλ εμνπιηζκνχο ελεξγεηαθήο θιάζεο ελψ ν 

θσηηζκφο έρεη αληηθαηαζηαζεί κε πςειήο πνηφηεηαο LED. Γηα ην 2022 ε ηξάπεδα 

θαηάθεξε λα κεηψζεη ηελ θαηαλάισζε ειεθηξηθήο ελέξγεηαο θαηά 11% αιιά θαη ηελ 

θαηαλάισζε πφζηκνπ λεξνχ θαηά 5,5% 

● Πεξηνξηζκφ εθπνκπψλ αεξίσλ ζεξκνθεπίνπ. Ζ ζπγθεθξηκέλε ηξάπεδα επέλδπζε 

αξθεηά ζηε κείσζε ησλ βιαβεξψλ ξχπσλ ηνπ ζεξκνθεπίνπ, ζηνρεχνληαο ζηελ 

κεηάβαζε ησλ πβξηδηθψλ θαη ειεθηξνθίλεησλ νρεκάησλ έηζη ψζηε λα θαηαξγεζνχλ 

ζηαδηαθά ηα παξαδνζηαθά νξπθηά θαχζηκα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη θαηά ηηο 

κεηαθηλήζεηο. Δπίζεο, πεξηφξηζε δξαζηηθά ην έληππν ραξηί θαη ηηο εθηππψζεηο 

εγγξάθσλ, αληηθαζηζηψληαο ηα κε ειεθηξνληθέο δηαδηθαζίεο πνπ ζηφρνπ έρνπλ λα 

ειαηηψζνπλ ηηο έκκεζεο εθπνκπέο αεξίσλ. ΢πλνιηθά απνθεχρζεθαλ 21.14 ηφλνη 

δηνμεηδίνπ ηνπ άλζξαθα.  

● Δπαλαρξεζηκνπνίεζε θαη αλαθχθισζε. Ζ εηαηξεία έρεη ηνπνζεηήζεη εηδηθνχο θάδνπο 

αλαθχθισζεο φπνπ καδεχνπλ φια ηα πιηθά φπσο ραξηί, πιαζηηθφ, αινπκίλην, 

κειαλνδνρεία, κπαηαξίεο θαη θσηηζηηθά.  

● ΢πλεξγαζίεο κε πεξηβαιινληηθή ππεπζπλφηεηα. Ζ ηξάπεδα επηιέγεη λα παξαγγέιλεη 

πξντφληα κε ειάρηζην νηθνινγηθφ απνηχπσκα γη΄απηφ πξνηηκά λα δίλεη ηα ρέξηα κε 

επηρεηξήζεηο πνπ ηεξνχλ ηα απαξαίηεηα θξηηήξηα πεξηβαιινληηθήο θαη θνηλσληθήο 

επαηζζεζίαο.  

 

Κνηλσλία: Ζ Alpha bank ζηεξίδεη έκπξαθηα ηελ θνηλσλία ζηελ νπνία δξαζηεξηνπνηείηαη, 

παξέρνληαο ζε φινπο ηνπο αλζξψπνπο ίζεο επθαηξίεο θαη θαιχπηνληαο βαζηθέο αλάγθεο φπσο 

ηελ πγεία θαη ηελ παηδεία.  

●   ΢εβαζκφο ζηηο αλάγθεο θαη ηδηαηηεξφηεηεο ησλ πειαηψλ. Ζ ηξάπεδα πξνζπαζεί λα 

αληαπνθξίλεηαη έγθαηξα ζηα παξάπνλα ησλ πειαηψλ ελψ έρεη εγθαηαζηήζεη 

κεραλήκαηα ATM θαη ζε απνκαθξπζκέλεο πεξηνρέο γηα ηελ δηεπθφιπλζε ηνπο. 

●  Έκθαζε ζηνλ ξφιν θαη ηα δηθαηψκαηα ηεο γπλαίθαο. Ζ Alpha bank πξνσζεί ηηο 

γπλαίθεο εξγαδφκελνπο λα θαηαθηήζνπλ αλψηεξεο ζέζεηο ζηνλ φκηιν ελψ αλαπηχζεη 
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εηδηθά πξνγξάκκαηα πνπ βνεζνχλ ηελ γπλαηθεία επηρεηξεκαηηθφηεηα αιιά θαη 

ελδπλακψλνπλ ηελ λέα γεληά. 

● Δζεινληηζκφο. „‟Κάλνπκε ην καδί πξάμε΄΄ απηή ε θξάζε έρεη ραξαρζεί βαζηά ζην 

φξακα ηεο ηξάπεδαο αθνχ απν ην 2009 εληζρχεη ηνλ ζπκκεηνρηθφ ραξαθηήξα ζε 

εζεινληηθά πξνγξάκκαηα πνπ ζπκβάιινπλ ζηελ ηζφηηκε πξφζβαζε ησλ αλζξψπσλ ζε 

δσξεάλ θάξκαθα θαη παξνρέο πγείαο.  

● Πνιηηηζκφο. H πξνζθνξά ζηνλ Διιεληθφ Πνιηηηζκφ πξαγκαηνπνηείηαη κε 

ζπληνληζκέλεο δξάζεηο γχξσ απφ ηα θαιιηηερληθά δξψκελα φπνπ ε ηξάπεδα είλαη 

ρνξεγφο ζε ζεαηξηθέο παξαζηάζεηο, θηλεκαηνγξαθηθέο πξνβνιέο, εθζέζεηο 

δσγξαθηθήο αιιά θαη ζε επίζεκεο εθδειψζεηο ηεο Δζληθήο Λπξηθήο ΢θελήο θαη ηνπ 

Δζληθνχ Θεάηξνπ.  

 

Δηαηξηθή Γηαθπβέξλεζε: Ζ δεκηνπξγία αμίαο γηα ηνπο κεηφρνπο, ε έληαμε ζε έλα 

νξγαλσκέλν ζεζκηθφ πιαίζην, νη πξνζδνθίεο ησλ πειαηψλ, ε δηαθάλεηα, ε ινγνδνζία, ε 

ζσζηή θαηαλνκή ησλ αξκνδηνηήησλ, ε αμηνπηζηία, ε ζπκπεξηθνξά, ε άςνγε ζπλεξγαζία κε 

ηνπο πξνκεζεπηέο θαη ηνπο ελδηαθεξφκελνπο απνηεινχλ ζηαζεξέο επηδηψμεηο ηεο ηξάπεδαο 

γηα ηελ επίηεπμε ησλ ESG ζηφρσλ.  

● Απνηειεζκαηηθή δηνίθεζε. Σν Γηνηθεηηθφ ζπκβνχιην ξπζκίδεη ηελ δνκή θαη ηνλ ηξφπν 

ιεηηνπξγίαο ηεο ηξάπεδαο, δηαρεηξίδεηαη κε ζπλέπεηα ηηο εζσηεξηθέο θαη εμσηεξηθέο 

ππνζέζεηο, αθνινπζεί βέιηηζηεο πξαθηηθέο ζηα πιαίζηα δηεζλψλ πξνηχπσλ θαη 

επηβιέπεη δηαξθψο ηνπο κεραληζκνχο δηαθπβέξλεζεο. 

● Γηαρείξηζε θηλδχλσλ. Ζ ηξάπεδα ππαθνχνληαο απζηεξά ζην λνκηθφ θαη θαλνληζηηθφ 

πιαίζην, εθαξκφδεη κηα ζεηξά θαηάιιεισλ κέηξσλ κε ζθνπφ λα αληηκεησπηζηεί άκεζα 

θάζε είδνο θηλδχλνπ.   

● Πξνζηαζία δεδνκέλσλ. Ζ ηξάπεδα αθνινπζεί δηεζλή πξφηππα θπβεξλναζθάιεηαο, 

ζεβφκελε πάληα ηα πξνζσπηθά δεδνκέλα ησλ πειαηψλ, κε βαζηθφ ζηφρν ηελ ζπλερή 

πξφιεςε θαη ηελ πξνζηαζία απφ ειεθηξνληθέο θινπέο.  

 

  2.2.2 Alpha bank θαη βηψζηκεο ρξεκαηνδνηήζεηο 

  

Ζ Alpha bank καδί κε ην Σακείν Αλάθακςεο θαη Αλζεθηηθφηεηαο (Recovery and Resilience 

Facility) ζπγρξεκαηνδνηνχλ δξάζεηο πνπ απεπζχλνληαη ζηελ πξάζηλε κεηάβαζε θαη βνεζνχλ 
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εηαηξείεο πνπ επηδηψθνπλ λα αλαβαζκίζνπλ ηελ ελεξγεηαθή ηνπο θιάζε θαη λα αλαπηπρζνχλ 

ζηνλ επηρεηξεκαηηθφ ρψξν. Ζ ηξάπεδα ζηέθεηαη πάληα ζην πιεπξφ ησλ δαλεηνιεπηψλ, 

παξέρνληαο ρξήζηκεο ππεξεζίεο ζε θάζε ζεκαληηθφ βήκα ηεο ρξεκαηνδφηεζεο, φπσο ηελ 

θαζνδήγεζε απφ εηδηθή νκάδα ζηειερψλ αιιά θαη ηελ πξνζθνξά ειθπζηηθψλ 

ρξεκαηνδνηηθψλ παθέησλ.  

  Σα δάλεηα κπνξνχλ λα ηα ρξεζηκνπνηήζνπλ είηε θπζηθά είηε λνκηθά πξφζσπα αξθεί ε έδξα 

δξαζηεξηνπνίεζεο λα είλαη ε Διιάδα θαη ην δάλεην λα ππφθεηηαη ζηηο επηιέμηκεο θαηεγνξίεο 

φπσο ιεηηνπξγηθά έμνδα, θφζηνο θεθαιαίσλ, αγνξά εμνπιηζκνχ, νρεκάησλ θηιπ. ΢εκαληηθφο 

παξάγνληαο γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε είλαη φηη ην επελδπηηθφ ζρέδην πξέπεη λα αθνξά 

απνθιεηζηηθά κηα απφ ηηο 9 θαηεγνξίεο ησλ πξάζηλσλ επελδχζεσλ. Οη θαηεγνξίεο 

πεξηιακβάλνπλ ζηνηρεία ηεο πξάζηλεο κεηάβαζεο θαη είλαη νη εμήο: 

1. Πξάζηλεο ηερλνινγίεο 

2. Πξάζηλεο δεμηφηεηεο 

3. Βηνπνηθηιφηεηα 

4. Δλεξγεηαθή Απφδνζε 

5. Αλαθαίληζε θηηξίσλ    

6. Γηαθχιαμε ελεξγεηαθήο αζθάιεηαο 

7. Κπθιηθή νηθνλνκία 

8. Βηψζηκε αλάπηπμε 

9. Γεκηνπξγία ζέζεσλ εξγαζίαο  

 

 Σν δάλεην θπκαίλεηαη απφ 3 σο 15 έηε θαη ην ειάρηζην επηηφθην πνπ νξίδεηαη είλαη 0,35%. 

Μφιηο ε ππνςήθηα επηρείξεζε θαηαζηαιάμεη γηα ην ζρέδην πνπ ζέιεη λα πινπνηήζεη ππνβάιεη 

θαλνληθά ηελ αίηεζε κε ηα απαξαίηεηα δηθαηνινγεηηθά πνπ απαηηνχληαη θαη αξρίδεη ην ζηάδην 

ηεο αμηνιφγεζεο απφ ηελ ηξάπεδα θαη ηνλ πηζηνπνηεκέλν αλεμάξηεην ειεγθηή. Ζ Alpha bank 

αμηνινγεί ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηεο επηρείξεζεο θαη εθφζνλ εγθξηζεί ππνγξάθνληαη 

θαη νη αλάινγεο λνκηθέο ζπκβάζεηο.  

 

 Ζ πεξηβαιινληηθή ζπκκφξθσζε απνηειεί βαζηθφ παξάγνληα θαηά ηελ πηζηνιεπηηθή 

αμηνιφγεζε ηεο επηρείξεζεο φπνπ ζε απηφ ην ζηάδην αλαιχνληαη εμνλπρηζηηθά φιεο νη 

πεξηβαιινληηθέο δηαζηάζεηο ηνπ έξγνπ φπσο ην θφζηνο, νη νηθνινγηθέο επηπηψζεηο, ε θάιπςε 

απφ ηελ εζληθή πεξηβαιινληηθή λνκνζεζία θαη ε εκπεξηζηαησκέλε γλψκε απφ εηδηθνχο 
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κεραληθνχο θαη ζπκβνχινπο. Απηφ καο δείρλεη πσο ηα ESG θξηηήξηα θπξίσο ν ππιψλαο E( 

environment) έρνπλ επεξεάζεη άκεζα ην πηζηνδνηηθφ ζχζηεκα κεηαμχ επηρεηξήζεσλ θαη 

Alpha bank ελψ ηαπηφρξνλα πξαγκαηνπνηνχληαη δξάζεηο θαη πξσηνβνπιίεο πνπ ζπλδένληαη 

φιν θαη πεξηζζφηεξν κε ηελ πξάζηλε κεηάβαζε.  

  

                                

 

2.3 Δζληθή Σξάπεδα θαη ESG  

  

Σα ηειεπηαία ρξφληα ε Δζληθή ηξάπεδα δεζκεχεηαη λα αληαπεμέιζεη ζηηο δχζθνιεο απαηηήζεηο 

ηεο αγνξάο θαη λα πξνάγεη κέζσ ηνπ νξάκαηφο ηεο έλα βηψζηκν αχξην πνπ ζέηεη ζαλ βαζηθέο 

πξνηεξαηφηεηεο ηνπ ηξεηο ππιψλεο ηνπ πεξηβάιινληνο, ηεο θνηλσλίαο θαη ηεο εηαηξηθήο 

δηαθπβέξλεζεο. Με θεληξηθφ γλψκνλα ηηο αλζξψπηλεο αμίεο, ηελ πξνζηαζία ηνπ 

πεξηβάιινληνο θαη ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε ε Δζληθή ηξάπεδα θαηαβάιεη ζπληνληζκέλεο 

πξνζπάζεηεο γηα λα κεηαηξέςεη ηελ επηρεηξεκαηηθή ηεο δξαζηεξηφηεηα ζε κηα εληαία, 

ζπιινγηθή δξάζε γηα έλα θαιχηεξν αχξην. ΢χκθσλα κε ην επίζεκν site ηεο ηξάπεδαο 

(https://www.nbg.gr/el/omilos/esg) γίλνληαη αληηιεπηέο νη πνιηηηθέο πνπ εθαξκφδνληαη γηα 

ηελ βηψζηκε κεηάβαζε.  

 

 Πεξηβάιινλ: Ζ ηξάπεδα έρεη ραξάμεη κηα ππεχζπλε θιηκαηηθή ζηξαηεγηθή κε θχξηα 

θαηεχζπλζε ηελ κείσζε ηνπ αλζξαθηθνχ απνηππψκαηνο θαη ηελ εμνηθνλφκεζε ελέξγεηαο. 

●  Δμνηθνλφκεζε ελέξγεηαο. Ζ Δζληθή, θαηά ηελ ηξηεηία 2018-2021, θαηάθεξε λα 

εμνηθνλνκήζεη ελέξγεηα θαηά 25%, ιακβάλνληαο ηελ πηζηνπνίεζε LEED (Leadership 

in Energy and Environmental Design). Δπίζεο, αλαβάζκηζε ηα ζπζηήκαηα 

θιηκαηηζκνχ θαη αληηθαηέζηεζε φινπο ηνπο θσηηζκνχο κε LED ελεξγεηαθήο θιάζεο. 

΢ηφρνο ηεο είλαη λα κεηψζεη πεξαηηέξσ ηελ θαηαλάισζε ελέξγεηαο θαηά 15% κέρξη ην 

2025. Δπηπιένλ, απν ην 2021 θαη έπεηηα ην 97.5% ηεο ειεθηξηθήο ελέξγεηαο πνπ 

θαηαλαιψλεη ε ηξάπεδα πξνέξρεηαη απνθιεηζηηθά απφ αλαλεψζηκεο πεγέο.  

● Πξφγξακκα αλαθχθισζεο. Τηνζεηψληαο ην θαηλνηφκν πξφγξακκα Πεξηβαιινληηθήο 

Γηαρείξηζεο ε ηξάπεδα κέζσ ζπλεξγαζίαο κε αξκφδηνπο θνξείο έρεη πξνρσξήζεη ζηελ 

αλαθχθισζε 15 ηφλσλ ιακπηήξσλ, 48 ηφλσλ κηθξψλ κπαηαξηψλ, 1600 ηφλνπο 

https://www.nbg.gr/el/omilos/esg


 

                                                                                35 

ειεθηξηθνχ εμνπιηζκνχ θαη 3421 ηφλνπο ραξηηνχ. Ο θάζε θάδνο πνπ ρξεζηκνπνηείηαη 

αλαιακβάλεη ηελ αλαθχθισζε γηα θάζε πιηθφ μερσξηζηά.               

 

 Κνηλσλία: Με ην βιέκκα ζηξακκέλν πάληα ζηνλ άλζξσπν θαη ηηο αλάγθεο ηεο θνηλσλίαο ε 

Δζληθή ηξάπεδα ζηεξίδεη θαη ππεξαζπίδεηαη ηνπο εξγαδνκέλνπο, ηνπο πειάηεο, ηελ Διιεληθή 

θιεξνλνκηά, ηηο γπλαίθεο, ηνπο λένπο θαη ηηο επηρεηξεκαηηθέο ηδέεο. Γη΄απηφ ην ιφγν ε 

ηξάπεδα αληηκεησπίδεη κε ζνβαξφηεηα ηηο κεηαβνιέο ηεο θνηλσλίαο, αλαιακβάλνληαο 

πξσηνβνπιίεο πνπ είλαη ζπλδεδεκέλεο κε ηνπο ζηφρνπο βηψζηκεο αλάπηπμεο.  

●  Τγεία θαη εθπαίδεπζε. Ζ ηξάπεδα δίλεη ηδηαίηεξε βάζε ζην ζπνπδαίν θνκκάηη ηεο 

πγείαο θαη ηεο εθπαίδεπζεο. ΢πγθεθξηκέλα, έρεη δεκηνπξγήζεη εηδηθφ ηακείν πγείαο 

θαη γξακκή ςπρνινγηθήο ππνζηήξημεο γηα ηνπο εξγαδνκέλνπο ελψ ρξεκαηνδνηεί 

κεγάια λνζνθνκεία ηεο ρψξαο φπσο ηνλ Δπαγγειηζκφ. Παξάιιεια, ελζαξξχλεη ηελ 

δηα βίνπ κάζεζε ηνπ πξνζσπηθνχ ελψ παξέρεη θαη ππνηξνθίεο ζε κειινληηθνχο 

θνηηεηέο.  

● Πειάηεο: Ζ ηξάπεδα πξνζθέξεη κηα επξχ γθάκα απφ ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα θαη 

ππεξεζίεο πνπ απνζθνπνχλ ζηελ ηθαλνπνίεζε ησλ πειαηψλ θαη ησλ ζπλεξγαδφκελσλ. 

Γη΄απηφ ην ιφγν ε ζσζηή θαη γξήγνξε εμππεξέηεζε απνηειεί ζεκαληηθή πξφθιεζε 

γηα ηελ ηξάπεδα. ΢ηνρεχεη ζηελ ελίζρπζε ηνπ ειιεληθνχ επηρεηξείλ, θπξίσο ζην 

πιαίζην ησλ κηθξνκεζαίσλ επηρεηξήζεσλ, ελψ ζηέθεηαη δίπια ζηνλ πξσηνγελή ηνκέα 

κε αγξνηηθέο ρξεκαηνδνηήζεηο. 

● Αζιεηηζκφο. Ζ Δζληθή ζηέθεηαη πεξήθαλα ζην πιεπξφ ζπνπδαίσλ θαη αλεξρφκελσλ 

αζιεηψλ κε ζθνπφ ηελ αλάδεημε ησλ ηαιέλησλ ηνπο αιιά θαη ηελ παξνρή ηνπ 

θαηάιιεινπ εμνπιηζκνχ γηα λα ζπλερηζηνχλ νη απαηηεηηθέο πξνπνλήζεηο. 

 

 

 Δηαηξηθή Γηαθπβέξλεζε: H Δζληθή αλαγλσξίδεη ηελ ζεκαζία ηεο ζσζηήο εηαηξηθήο 

δηαθπβέξλεζεο θαη δενληνινγίαο, παξαθνινπζψληαο θαη ελεξγψληαο βάζε ηνπ θαλνληζηηθνχ 

θαη λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ πνπ ξπζκίδεη ηηο δξάζεηο ησλ εηαηξεηψλ.  

● Γηνηθεηηθφ ζπκβνχιην. Σν Γ.΢ απνηειείηαη απφ επίιεθηνπο αλζξψπνπο κε γλψζεηο θαη 

εμεηδίθεπζε, φπνπ θπξηαξρεί ζην ζηνηρείν ηεο πνηθηινκνξθίαο κε αξθεηέο γπλαίθεο 

θαη κέιε δηαθνξεηηθήο εζληθφηεηαο. Δπίζεο, ε πιεηνςεθία ησλ απαξηηδφκελσλ κεξψλ 

ηνπ Γ.΢ είλαη αλεμάξηεηα κε εθηειεζηηθά κέιε 
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● Δπηηξνπέο. Γηα ηελ νκαιή ιεηηνπξγία ηνπ νκίινπ έρνπλ ζπζηαζεί επηά εηδηθέο 

επηηξνπέο, ε θάζε κηα κε δηαθνξεηηθφ ξφιν, έηζη ψζηε ν θαηακεξηζκφο ησλ εξγαζηψλ 

λα γίλεηαη πην κεζνδηθά θαη εχθνια.  

● Αλαθνξέο γηα πειάηεο. ΢θνπφο ηεο εηαηξείαο είλαη λα ιεηηνπξγεί κε γλψκνλα ηνλ 

θψδηθα εζηθήο δενληνινγίαο θαη ηνπ λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ πνπ ζεζπίδεη ε πνιηηεία. 

Γη΄απηφ ην ιφγν ε ηξάπεδα δέρεηαη νπνηνδήπνηε παξάπνλν θαη αλαθνξέο γηα 

αληηθαλνληθέο ελέξγεηεο πνπ ζρεκάηηζαλ νη πειάηεο. 

 

2.3.2 Δζληθή Σξάπεδα θαη βηψζηκεο ρξεκαηνδνηήζεηο  

 

Ζ Δζληθή Σξάπεδα παξέρεη δάλεηα  κε επλντθνχο φξνπο ζε επηρεηξήζεηο πνπ ζηνρεχνπλ ζε 

έξγα πξάζηλεο κεηάβαζεο φπσο γηα παξάδεηγκα ηελ εγθαηάζηαζε θσηνβνιηατθψλ. Σν 

επηηφθην ζηα ζπγθεθξηκέλα δάλεηα είλαη αξθεηά κεησκέλν, ρξνληθή δηάξθεηα είλαη απφ 2 εσο 

10 έηε ελψ ην χςνο ηνπ δαλείνπ κπνξεί λα θηάζεη θαη κέρξη 8.000.000 επξψ. Σα δάλεηα 

ρσξίδνληαη ζε ηξεηο βαζηθέο θαηεγνξίεο θαη δηαθξίλνληαη ζηα: 

 

● Γάλεηα Πξάζηλεο Κηλεηηθφηεηαο. Αθνξνχλ έξγα γηα ηελ εγθαηάζηαζε ζηαζκψλ 

ελέξγεηαο θαη επαλαθφξηηζεο νρεκάησλ κε κεδεληθνχο ξχπνπο, ηελ αλαβάζκηζε 

πθηζηάκελσλ ζηαζκψλ ή αθφκα θαη ηελ θαηαζθεπή θαηλνχξγησλ κνλάδσλ 

απνζήθεπζεο ειεθηξηθήο ελέξγεηαο.    

                 

● Γάλεηα Δλεξγεηαθήο Αλαβάζκηζεο Κηηξίσλ. Απεπζχλεηαη ζε επηρεηξήζεηο πνπ ζα 

ρξεζηκνπνηήζνπλ ην δάλεην γηα ηελ θάιπςε ησλ επαγγεικαηηθψλ ηνπο αλαγθψλ θαη 

ηελ αλαβάζκηζε ησλ θηηξίσλ.  

 

● Γάλεηα γηα Αλαλεψζηκεο Πεγέο Δλέξγεηαο. Αθνξά ζρέδηα γηα ηελ θαηαζθεπή 

εγθαηαζηάζεσλ φπνπ ε παξαγφκελε ελέξγεηα ζα πξνέξρεηαη απφ αλαλεψζηκεο πεγέο 

πρ ειηαθή ελέξγεηα.  

  

Ηδηαίηεξν ελδηαθέξνλ παξνπζηάδεη ην ζχγρξνλν πξφγξακκα NBG Business seeds πνπ 

πξνζπαζεί λα ζηεξίμεη κέζσ ρξεκαηνδφηεζεο θαηλνηφκεο ηδέεο θαη πξνηάζεηο λέσλ 

επηρεηξήζεσλ. Σα θξηηήξηα γηα λα εμαζθαιίζεη κηα επηρείξεζε ην ζπγθεθξηκέλν δάλεην 
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επηθεληξψλνληαη γχξσ απφ ηνπο παξάγνληεο ESG θαη πεξηιακβάλνπλ ραξαθηεξηζηηθά πνπ 

θαηεπζχλνληαη ζην θνηλσληθφ, νηθνλνκηθφ θαη πεξηβαιινληηθφ πιαίζην. ΢πγθεθξηκέλα, 

αλαθέξνληαη φηη πξνηηκνχληαη επηρεηξήζεηο φπνπ νη δξαζηεξηφηεηεο ηνπο αληαπνθξίλνληαη 

απφιπηα πάλσ ζηηο βηψζηκεο ιχζεηο. Ζ ππνςήθηα εηαηξεία πξέπεη λα δηαζέηεη ζηνηρεία πνπ 

πξνσζνχλ δηαξθψο ηηο εθζέζεηο βησζηκφηεηαο. Μεξηθά παξαδείγκαηα πνπ αλαγξάθνληαη 

ιεπηνκεξψο ζηα θξηηήξηα επηιεμηκφηεηαο είλαη ε εηαηξεία λα πξνζθέξεη ζεηηθφ νηθνλνκηθφ 

αληίθηππν, λα δεκηνπξγεί ζέζεηο εξγαζίαο, λα ιεηηνπξγεί κε θαηλνηφκεο πξαθηηθέο πνπ 

ζπλεηζθέξνπλ επεξγεηηθά ζηνλ πνιηηηζκφ, ηελ θνηλσλία θαη ηηο ινηπέο βηνκεραλίεο ηνπ 

θιάδνπ θαη ηέινο λα είλαη ζαθέο ην φξακα πνπ ζα πξνζειθχζεη ηνπο κειινληηθνχο 

ζπλεξγάηεο θαη ηνπο ελδηαθεξφκελνπο.  

 Οη πξσηνπνξηαθέο βάζεηο ηνπ πξνγξάκκαηνο δείρλνπλ πσο θαη ε Δζληθή Σξάπεδα αθνινπζεί 

επελδχζεηο πνπ ζηνρεχνπλ ζηελ πξάζηλε κεηάβαζε ελψ παξάιιεια βνεζά επηρεηξήζεηο λα 

εληαρζνχλ ζηνπο θιάδνπο ηεο βησζηκφηεηαο. Σα θξηηήξηα αμηνιφγεζεο ησλ δαλείσλ 

βαζίδνληαη ζηνπο παξάγνληεο ESG πνπ πηνζεηνχλ νη επηρεηξήζεηο. Με απηφλ ηνλ ηξφπν 

επεξεάδεηαη ε πηζηνιεπηηθή ηνπο ηθαλφηεηα, θαζψο έηζη δέρνληαη θαη πην επλντθνχο φξνπο 

ζηα επηηφθηα αιιά θαη πην ζεξκή ζηήξημε απφ ηελ ηξάπεδα λα πξνρσξήζνπλ ζηελ πινπνίεζε 

ησλ έξγσλ ηνπο.      

   

 

2.4 Σξάπεδα Πεηξαηψο θαη ESG  

 

Ζ ηξάπεδα Πεηξαηψο έρεη ζέζεη ηα θξηηήξηα ESG σο ζεκαληηθή θηλεηήξηα δχλακε ησλ 

ζηξαηεγηθψλ ηεο κε βαζηθφ ζθνπφ ηελ επεκεξία ηεο θνηλσλίαο, ηελ πξνζηαζία ηνπ 

πεξηβάιινληνο θαη ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε. Γη‟ απηφ ην ιφγν, ε ηξάπεδα δηακφξθσζε 

θαηφπηλ ζπλεξγαζίαο κε 29 αθφκα δηεζλή ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ηηο Αξρέο Τπεχζπλεο 

Σξαπεδηθήο πνπ θαζνξίδνπλ ηελ αεηθφξα δηαδξνκή θαη πνξεία ηνπ νκίινπ ζηελ αγνξά. Ο 

Όκηινο Πεηξαηψο ζπληνλίδεη βξαρππξφζεζκεο θαη καθξνπξφζεζκεο πξνζπάζεηεο θαη δξάζεηο 

έηζη ψζηε λα απνθεπρζνχλ νη αξλεηηθέο επηπηψζεηο ηεο θιηκαηηθήο αιιαγήο θαη λα 

ζεζπηζηνχλ βηψζηκεο πξσηνβνπιίεο πνπ ζα δεκηνπξγήζνπλ έλα θαιχηεξν θαη πην θηιηθφ πξνο 

ην πεξηβάιινλ αχξην. Σν site ηεο ηξάπεδαο (https://www.piraeusholdings.gr/el/sustainable-

banking) παξαπέκπεη ζηηο βηψζηκεο πνιηηηθέο πνπ εθαξκφδνληαη.  

 

https://www.piraeusholdings.gr/el/sustainable-banking
https://www.piraeusholdings.gr/el/sustainable-banking
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 Κνηλσλία: Πξνθεηκέλνπ λα επηηεπρζεί ην ελνπνηεκέλν φξακα κε ίζεο επθαηξίεο γηα φινπο, ε 

ηξάπεδα θαηαζθεχαζε ην πξφγξακκα EQUALL φπνπ ζηνρεχεη ζηελ εμαθάληζε ησλ 

ζηεξενηππηθψλ δηαθξίζεσλ θαη αληζνηήησλ ελψ πξνσζεί ηελ ηζφηηκε πξνψζεζε φισλ ησλ 

αλζξψπσλ ζηνλ ηνκέα ηεο εθπαίδεπζεο, ηεο πγείαο θαη ηεο επηρεηξεκαηηθφηεηαο. Δπηπιένλ, 

ζπκκεηέρεη ελεξγά ζε παγθφζκηεο θνηλσληθέο πξσηνβνπιίεο φπσο ηελ ππνζηήξημε ηνπ UN 

Global Compact θαη ηνπ UN Women, νξγαληζκνί πνπ αζρνινχληαη κε ηα δηθαηψκαηα ησλ 

γπλαηθψλ θαη ηελ αλάδεημε ησλ αλζξψπηλσλ αμηψλ.  

● Παλδεκία. Ζ ηξάπεδα ζπκπαξαζηάζεθε ζζελαξά ζην πιεπξφ ηνπ Δζληθνχ 

ζπζηήκαηνο Τγείαο, ζπγθεληξψλνληαο κέζσ ηνπ θαηλνχξγηνπ πξνγξάκκαηνο 

Pay&Save ην αμηνζεκείσην πνζφ ησλ 420.000 έηζη ψζηε λα εληζρπζεί ε κάρε ελάληηα 

ζηελ παλδεκία κε πγεηνλνκηθφ πιηθφ πξψηεο αλάγθεο. Δπηπιένλ, ην πνζφ κνηξάζηεθε 

θαη ζε επηρεηξήζεηο θαη θιάδνπο πνπ δέρηεθαλ ζνβαξφ πιήγκα απφ ηελ επέιαζε ηεο 

παλδεκίαο.  

● Τπνζηήξημε λέαο γεληάο: Ζ ηξάπεδα, αληηιακβαλφκελε ηελ δπζθνιία ησλ λέσλ 

αλζξψπσλ λα απνξξνθεζνχλ νινθιεξσηηθά ζηελ αγνξά εξγαζίαο, ζπλέζεζε ην 

πξφγξακκα project future φπνπ θάζε θξέζθνο πηπρηνχρνο κπνξεί λα δεη ην φλεηξν ηνπ 

λα γίλεηαη πξαγκαηηθφηεηα αιιά θαη λα απνθνκίζεη θαηλνχξγηα πξάγκαηα πνπ ζα 

εκπινπηίδνπλ ηηο γλψζεηο ηνπ. 

● Γξάζεηο γηα κηθξφηεξεο επηρεηξήζεηο. Ζ νηθνλνκηθή θξίζε ιχγηζε ηηο κηθξνκεζαίεο 

επηρεηξήζεηο κε αξθεηέο απφ απηέο λα αλαγθάδνληαη λα βάινπλ ινπθέην ζηηο πφξηεο 

ηνπο θαη λα απνρσξνχλ απφ ηελ αγνξά. Ζ Πεηξαηψο πξνζπαζεί λα θξαηήζεη δσληαλέο 

ηηο κηθξέο επηρεηξήζεηο κε ην πξφγξακκα „‟Φσλίδσ ζηε γεηηνληά‟‟ φπνπ θαιεί ηνπο 

πειάηεο λα πξνηηκήζνπλ ηνπηθέο θαη γεηηνληθέο πεξηνρέο γηα ηηο αγνξέο ηνπο, 

αλαβαζκίδνληαο ηελ νηθνλνκία ηνπ ηφπνπ.  

 

 

Πεξηβάιινλ: Ζ θιηκαηηθή αιιαγή είλαη πην θνληά απφ πνηέ θαη νη επηπηψζεηο ηεο αξρίδνπλ 

λα επεξεάδνπλ ηφζν ηνλ άλζξσπν φζν θαη ηελ θνηλσλία ζηελ νπνία δεη. Ζ Πεηξαηψο, 

ζεβφκελε ηελ νηθνλνκία, ηελ θνηλσλία θαη ην πεξηβάιινλ έρεη αλαπηχμεη κηα εμεηδηθεπκέλε 

θαη πνηνηηθή ζεηξά ζηξαηεγηθψλ πνπ θηλείηαη πάλσ ζε ζπγθεθξηκέλνπο άμνλεο.  

●  Αλζξαθηθφ απνηχπσκα. Ζ ηξάπεδα παξαθνινπζεί αλειιηπψο ην πεξηβαιινληηθφ 

απνηχπσκα, ζέηεη πςεινχο ζηφρνπο κείσζεο ησλ αλζξαθηθψλ ξχπσλ θαη 
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πεξηιακβάλεηαη ζξηακβεπηηθά ζηε ιίζηα ησλ Climate Leaders ησλ Financial Times. Οη 

πνιηηηθέο εζηηάδνπλ θπξίσο ζηελ εμνηθνλφκεζε ελέξγεηαο κε ηελ Πεηξαηψο λα 

θαηαθέξλνπλ λα κεηψζνπλ ηελ θαηαλάισζε ειεθηξηθήο ελέξγεηαο θαηά 21,6% απφ ην 

2019. Δπηπιένλ, έρνπλ εγθαηαζηήζεη θσηηζκνχο LΔD ζηνπο εμσηεξηθνχο θαη 

εζσηεξηθνχο ρψξνπο αιιά θαη θσηνβνιηατθά ζπζηήκαηα.  

● Πξάζηλε επηρεηξεκαηηθφηεηα. Ζ Πεηξαηψο ρξεκαηνδνηεί πξάζηλεο επελδχζεηο πνπ 

θαιχπηνπλ ην θάζκα ηεο αγνξάο θαη παξάιιεια απνζθνπνχλ ζηε κείσζε ηεο 

θιηκαηηθήο αιιαγήο. Παξάγεη ζπλερψο πξάζηλα ηξαπεδηθά πξντφληα κε ζχγρξνλε 

ηερλνγλσζία πνπ αληαπνθξίλνληαη ζηα δεηήκαηα ηεο πξάζηλεο επηρεηξεκαηηθφηεηαο 

θαη απνδίδνπλ ζεηηθφ πεξηβαιινληηθφ απνηχπσκα. 

 

 

 

Δηαηξηθή Γηαθπβέξλεζε: ΢ηφρνο ηεο Πεηξαηψο είλαη ε νκαιή θαη ζσζηή ιεηηνπξγία ηεο 

εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο θαη ε δηαθχιαμε ηνπ ζπκθέξνληνο ησλ κεηφρσλ. Ζ θαιή νξγάλσζε 

ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο δείρλεη πξνο ηα έμσ θαη πξνο ηα κέζα ηελ ζνβαξφηεηα ηεο 

εηαηξείαο ζηε πξνζπάζεηα λα απμεζεί ε αμία ηεο θαη λα πξνζηαηεπηνχλ απνηειεζκαηηθά ηα 

έλλνκα ζπκθέξνληα φισλ ησλ κεηφρσλ. 

●  Γηνηθεηηθφ ζπκβνχιην. Ο Όκηινο ζπγθξνηεί κηα πνηθηιφκνξθε ζχλζεζε ζην Γ.΢. 

Δπίζεο, δηακνξθψλεη ηελ Δπηηξνπή Διέγρνπ, απαξηηδφκελε θαη απφ αλεμάξηεηα κε 

εθηειεζηηθά κέιε, ε νπνία θαηέρεη ηνλ ξφιν ηεο αμηνιφγεζεο θαη παξαθνινχζεζεο 

ησλ απνηειεζκάησλ ηεο ηξάπεδαο, βάζε ησλ ζηνηρείσλ θαη ησλ ζπζηάζεσλ ησλ 

αξκνδίσλ ειεγθηψλ.  

● Δζσηεξηθφο θαλνληζκφο. Απνζθνπεί κε ην λα ιεηηνπξγεί κε ζπλάθεηα ε εηαηξηθή 

δηαθπβέξλεζε, λα πξνζηαηεχεηαη ε δηαθάλεηα θαη ε ζπκκεηξηθή πιεξνθφξεζε, θαη λα 

ιχλνληαη ζέκαηα ηα νπνία δελ πξνβάιινληαη θαλνληθά ζην θαηαζηαηηθφ, ρξεηάδνληαη 

φκσο γηα ηελ εχξπζκε ιεηηνπξγία ηεο. 

● Τπεξεζίεο ελεκέξσζεο επελδπηψλ. Ζ νινθιεξσκέλε πιεξνθφξεζε ησλ επελδπηψλ 

θαη ησλ κεηφρσλ απνηειεί ζεκαληηθφ παξάγνληα ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο. Με 

απηφλ ηνλ ηξφπν νη κέηνρνη κπνξνχλ λα ζπκκεηέρνπλ πην ελεξγά ζηηο απνθάζεηο ηεο 

εηαηξείαο θαη λα επηδηψμνπλ ηα έλλνκα ζπκθέξνληα ηνπο.  
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2.4.1 Σξάπεδα Πεηξαηψο θαη βηψζηκεο ρξεκαηνδνηήζεηο  

  

Ζ ηξάπεδα Πεηξαηψο ππνζηεξίδεη έκπξαθηα κε ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ηεο πξντφληα 

επηρεηξήζεηο πνπ ζέινπλ λα βειηηψζνπλ ην πεξηβαιινληηθφ ηνπο απνηχπσκα 

ρξεζηκνπνηψληαο ελαιιαθηηθέο πεγέο ελέξγεηαο. Ζ Πεηξαηψο παξέρεη επελδπηηθά θίλεηξα ζε 

εηαηξείεο πνπ πξνάγνπλ ηελ βησζηκφηεηα κε ζθνπφ λα πεηχρνπλ ηελ κεγάιε ζεκειηψδε 

αιιαγή ζηελ νηθνλνκία, ηελ θνηλσλία θαη ην πεξηβάιινλ φρη κφλν γηα ηελ ζεκεξηλή γεληά 

αιιά θαη ηηο επφκελεο πνπ ζα αθνινπζήζνπλ.  Ζ ηξάπεδα δηαζέηεη ηφζν ζε ηδηψηεο φζν θαη ζε 

κηθξνκεζαίεο θαη κεγάιεο επηρεηξήζεηο ηα παθέηα πξάζηλεο ρξεκαηνδφηεζεο πνπ 

απνζθνπνχλ ζηελ δεκηνπξγία έξγσλ πνπ πξνβάιινπλ ηελ αεηθφξα αλάπηπμε αιιά θαη ηα 

εηδηθά Sustainability linked loans πνπ απεπζχλνληαη απνθιεηζηηθά ζε επηρεηξήζεηο κε 

θηιφδνμνπο ζηφρνπο πνπ πηνζεηνχλ ηα θξηηήξηα ESG.  

  Οη επηρεηξήζεηο πνπ ζέινπλ λα ζηξέςνπλ ην ελδηαθέξνλ ηνπο ζηελ ζπγθεθξηκέλε θαηεγνξία 

δαλείσλ πξέπεη λα ηεξνχλ απζηεξά ζηνλ ηξφπν ιεηηνπξγίαο ηνπο ηα θξηηήξηα ESG θαη λα 

ζπκβάιινπλ ζηελ επίηεπμε ησλ ζηφρσλ ηεο βησζηκφηεηαο. Δθφζνλ νη επηρεηξήζεηο 

αμηνινγεζνχλ γηα ηελ πηζηνιεπηηθή ηνπο ηθαλφηεηα θαη ειεγρζεί φηη ρξεζηκνπνηνχλ ηα 

θξηηήξηα ESG ηφηε απηφκαηα επσθεινχληαη απφ κηα ζεηξά επλντθψλ φξσλ ζην δάλεην φπσο 

ρακειφηεξε ηηκνιφγεζε θαη αληαγσληζηηθνχο φξνπο.  

  Καηάιιειν παξάδεηγκα ηεο ρξεκαηνδφηεζεο απνηεινχλ νη εηαηξείεο National Energy 

Holdings θαη ε Matrix Pac. Ζ πξψηε δηεζλήο εηαηξεία πήξε χςνο ρξεκαηνδφηεζεο 22εθαη. 

Δπξψ θαη δξαζηεξηνπνηείηαη ζηνλ θιάδν ηεο ελέξγεηαο θπξίσο ζηελ θαηαζθεπή 

θσηνβνιηαηθψλ πάξθσλ πνπ ζα κπνπλ ζε πεξηνρέο ηεο Διιάδαο. Ζ δεχηεξε εηαηξεία δέρζεθε 

ρξεκαηνδφηεζε χςνπο 6 εθαη. κε ζθνπφ ηελ αλάδεημε ηεο θπθιηθήο νηθνλνκίαο κε κηα 

ζηξαηεγηθή πνπ ζα πεξηφξηδε ηελ παξαγσγή πιαζηηθψλ θαη ράξηηλσλ πξντφλησλ. Αμίδεη λα 

ζεκεησζεί πσο ε Matrix Pac ζπκκνξθψλεηαη βάζε πεξηβαιινληηθψλ θαλνληζηηθψλ πιαηζίσλ 

δείρλνληαο κε απηφλ ηνλ ηξφπν ηελ θαιή ιεηηνπξγία ηεο εηαηξηθήο ηεο δηαθπβέξλεζεο. 

  Έλα αθφκε βαζηθφ εξγαιείν πνπ εληάζζεη ε Πεηξαηψο ζην ζχζηεκα πηζηνιεπηηθήο 

αμηνιφγεζεο ησλ πειαηψλ είλαη ε κέζνδνο Climabiz. Οπζηαζηηθά απνηηκάηαη ν θιηκαηηθφο 

θίλδπλνο πνπ ελδέρεηαη λα πξνβεί απφ ηηο εξγαζίεο ηεο επηρείξεζεο φπσο πρ ηελ εθπνκπή 

ξχπσλ ηνπ άλζξαθα. Καηά ηελ δηαδηθαζία αμηνιφγεζεο ιακβάλνληαη ππφςε ηφζν ν θπζηθφο 

θίλδπλνο, δειαδή νη νηθνλνκηθέο δεκηέο εμαηηίαο θιηκαηηθψλ αιιαγψλ, φζν θαη ν θίλδπλνο 

κεηάβαζεο,  δειαδή νη ηπρφλ επηπξφζζεηεο δαπάλεο. Σν παξαπάλσ κεζνδηθφ ζχζηεκα 
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απνζθνπεί ζηε βειηίσζε ηεο επηκέιεηαο θαη ηεο νξζήο πιεξνθφξεζεο θαηά ηελ έλαξμε κηαο 

πειαηεηαθήο ζρέζεο κεηαμχ ηξάπεδαο θαη δαλεηνιήπηε, έηζη ψζηε λα επαιεηθζνχλ νη 

πεξηβαιινληηθνί θίλδπλνη πνπ κπνξεί λα αληηκεησπίζεη ε επηρείξεζε.                 

΢πκπεξαζκαηηθά, θαη ε ηξάπεδα Πεηξαηψο εθαξκφδεη ηηο πξάζηλεο ρξεκαηνδνηήζεηο γηα ηελ 

κεηάβαζε ζηελ βησζηκφηεηα θαη επηθξνηεί εηαηξείεο πνπ πηνζεηνχλ ηα ESG θξηηήξηα θαη 

ζπληνλίδνπλ έξγα πνπ πξνζηαηεχνπλ ην πεξηβάιινλ.  

 

 

 

2.5 Eurobank θαη ESG  

H Eurobank ρηίδεη ζηαδηαθά έλα θαιχηεξν κέιινλ πνπ ζα πξνζεγγίδεη ηελ αλαβάζκηζε ηεο 

θνηλσλίαο, νηθνλνκίαο, πεξηβάιινληνο θαη εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο κέζσ θηιφδνμσλ ζηφρσλ 

πνπ πξνσζνχλ καθξνπξφζεζκεο βηψζηκεο απνδφζεηο. Ζ ηξάπεδα ιεηηνπξγεί ππεχζπλα ζηελ 

αλάπηπμε ηεο βησζηκφηεηαο, θξαηψληαο κηα δεζκεπηηθή ζηάζε λα εμειίμεη ηηο 

επηρεηξεκαηηθέο ηηο δξάζεηο πνπ δηαρεηξίδνληαη ηα ζέκαηα ESG. Πξνο απηή ηελ θαηεχζπλζε ε 

ηξάπεδα πξνζπαζεί λα πηνζεηήζεη έλαλ βνεζεηηθφ ραξαθηήξα φπνπ ζα παξέρεη εγεηηθή ζέζε 

ζηηο πξάζηλεο ρξεκαηνδνηήζεηο, ζα κεηψζεη ην αξλεηηθφ νηθνινγηθφ απνηχπσκα, ζα 

ελζσκαηψζεη ηηο θαηάιιειεο ηερλνινγίεο θαη ζα πξνζθέξεη ζπιινγηθά ζηελ δεκηνπξγία 

αμίαο κέζα ζηηο θνηλσλίεο πνπ δξαζηεξηνπνηείηαη. Όπσο θαη κε ηηο πξνεγνχκελεο ηξάπεδεο 

πνπ αλαιχζεθαλ, ην επίζεκν site ηεο Eurobank παξέρεη ζεκαληηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηηο 

βηψζηκεο ζηξαηεγηθέο ηεο (https://www.eurobank.gr/en/group/esg-environment-society-

governance)  

 

 Πεξηβάιινλ: Ζ πνιηηηθέο απνζθνπνχλ ζηελ κεηάβαζε ζε κηα πξάζηλε νηθνλνκία φπνπ νη 

αξλεηηθέο επηπηψζεηο πεξηνξίδνληαη ζην ειάρηζην θαη φιεο νη πξσηνβνπιίεο ζπκβάιινπλ 

ζηελ θαζηέξσζε ελφο θαζαξνχ θαη βηψζηκνπ πεξηβάιινληνο ρσξίο καχξα ζηίγκαηα.  

● Γηαρείξηζε ελέξγεηαο. Οη ελεξγεηαθνί ζηφρνη εθαξκφδνληαη ζσζηά ζε φια ηα 

θαηαζηήκαηα ηνπ νκίινπ κε θχξην ζθνπφ ηελ κείσζε ησλ βιαβεξψλ ξχπσλ ηνπ 

ζεξκνθεπίνπ. Δπνκέλσο, ε ηξάπεδα, αγνξάδεη ελέξγεηα ζε αληαγσληζηηθέο ηηκέο, 

ρξεζηκνπνηεί ελαιιαθηηθέο κνξθέο ελέξγεηαο, κεηψλεη ηνπο πεξηβαιινληηθνχο ξχπνπο 

θαη ππαθνχεη πάληα ηελ ηζρχνπζα λνκνζεζία. ΢πγθεθξηκέλα, γηα ην 2022 θαηάθεξε λα 

εμνηθνλνκήζεη ηελ θαηαλάισζε ελέξγεηαο θαηά 7,38% αιιά θαη λα ειαηηψζεη ην 

https://www.eurobank.gr/en/group/esg-environment-society-governance
https://www.eurobank.gr/en/group/esg-environment-society-governance
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αλζξαθηθφ απνηχπσκα θαηά 11,14%. Δπίζεο, ε ηξάπεδα πξνρσξά ηαθηηθά ζηελ 

ελεκέξσζε ησλ εξγαδνκέλσλ πξνθεηκέλνπ λα ηνπο πεξάζεη ηελ ηδέα ηεο 

πεξηβαιινληηθήο επαηζζεηνπνίεζεο.  

● Αλαθχθισζε θαη απφβιεηα. Ζ ηξάπεδα θξνληίδεη πάληα ηελ θαιχηεξε δηαρείξηζε ησλ 

απνξξηκκάησλ ηεο, αλαθπθιψλνληαο κφλν γηα ην 2021 214.212,8 θηιά ζηεξεψλ 

απνβιήησλ. Σν ραξηί, ν ειεθηξηθφο εμνπιηζκφο, νη κπαηαξίεο θαη νη ιακπηήξεο είλαη 

κεξηθά πιηθά πνπ έρνπλ πξνζηεζεί ζηελ ιίζηα ησλ αλαθπθιψζηκσλ πιηθψλ. 

● Πξντφληα. Σα πξντφληα πνπ επηιέγεη ε ηξάπεδα είλαη θηιηθά πξνο ην πεξηβάιινλ θαη 

εκθαλίδνπλ πάλσ ηνπο ζήκαηα πνπ ηεξνχλ απζηεξέο πεξηβαιινληηθέο πξνδηαγξαθέο. 

Δπηπιένλ, ε ηξάπεδα αμηνινγεί ηνπο πξνκεζεπηέο πνπ επηιέγεη λα ζπλεξγαζηεί, 

αλάινγα κε ηελ πνιηηηθή ηνπο, ηηο ππεξεζίεο ηνπο θαη ην αλ εθαξκφδνπλ ηα ESG 

θξηηήξηα. Μάιηζηα, θέξδηζε θαη ην βξαβείν BRAVO Sustainability Dialogue&Awards 

2021 γηα ηελ αμηνιφγεζε ησλ πξνκεζεπηψλ ηεο.  

 

Κνηλσλία: Ζ ηξάπεδα επελδχεη ζηνπο αλζξψπνπο ηεο, ζέβεηαη ηελ δηαθνξεηηθφηεηα, πξνάγεη 

ίζεο επθαηξίεο, ζπλερή επαγγεικαηηθή εμέιημε θαη ζηεξίδεη πάληα ην επξχ ζχλνιν κέζσ 

θνηλσληθψλ πξνγξακκάησλ πνπ ζηνρεχνπλ ηελ αλάδεημε αμηψλ.  

● Κνηλσληθή επζχλε. Ζ ηξάπεδα ζηεξίδεη ηηο εππαζείο νκάδεο αιιά θαη ηηο δξάζεηο ησλ 

αλεμάξηεησλ ΜΚΟ πνπ εξγάδνληαη ζθιεξά γηα ην κέιινλ ηεο αλζξσπφηεηαο. Ζ 

πξνζθνξά ζην θνηλσληθφ ζχλνιν είλαη ηεξάζηηα, θαζψο απιψλεηαη ζε δηαθνξεηηθνχο 

ηνκείο φπσο ζηελ ζσξάθηζε ηνπ Δ΢Τ θαηά ηελ παλδεκία, ηελ πξνζηαζία ησλ 

ππξφπιεθησλ θαηά ηηο ππξθαγηέο ηα πξνεγνχκελα θαινθαίξηα θαη ηελ παξνρή εηδηθνχ 

εμνπιηζκνχ ζηνπο έλζηνινπο. Δπηπιένλ, πξνζπαζεί λα αληηκεησπίζεη ην κείδσλ 

πξφβιεκα ηνπ δεκνγξαθηθνχ ηεο Διιάδαο δίλνληαο πξνλφκηα ζηνπο λένπο θαη 

κειινληηθνχο γνλείο φπσο δσξεάλ αζθάιεηα παηδηνχ θαη έθπησζε ζηα ζηεγαζηηθά 

δάλεηα.    

● Καηλνηνκία. Με ηελ ξαγδαία εμέιημε ηεο ηερλνινγίαο νη επηρεηξήζεηο πξέπεη λα 

πξνζαξκνζηνχλ ζηηο λέεο ζπλζήθεο ηεο αγνξάο θαη λα εζηηάζνπλ ζηελ αλάδεημε 

θαηλνηφκσλ ηδεψλ πνπ ζα έρνπλ ζαλ βαζηθφ ππξήλα ηελ επαθή κε ηνλ πειάηε θαη ηελ 

αλάπηπμε ηεο νηθνλνκίαο. Ζ ηξάπεδα πξνζθέξεη ζχγρξνλεο ςεθηαθέο ππεξεζίεο πνπ 

αλαβαζκίδνπλ θαη δηεπθνιχλνπλ ηελ εκπεηξία ηνπ πειάηε. Δπίζεο, νξγαλψλεη θαη 

ζπκκεηέρεη ζε δξάζεηο πνπ πξνβάιινπλ ην ζηνηρείν ηεο ειεθηξνληθήο θαη λεαληθήο 
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επηρεηξεκαηηθφηεηαο ζηνλ θιάδν ηνπ FinTech. Ζ αμηνπνίεζε ησλ δπλαηνηήησλ ηνπ 

αλζξψπηλνπ δπλακηθνχ είλαη βαζηθφο παξάγνληαο ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο Eurobank, 

γη‟΄απηφ ην ιφγν πάληα ελζαξξχλεη ηνπο εξγαδνκέλνπο ηεο θαη ηνπο παξέρεη ηα 

θαιχηεξα εθφδηα κε ζθνπφ ηελ πιήξε αλάδεημε ησλ ηαιέλησλ ηνπο.  

 

Δηαηξηθή Γηαθπβέξλεζε: H δηαθάλεηα θαη ε εζηθή εληάζζνληαη ζε φιεο ηηο 

επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ηνπ Οκίινπ. Ζ εκπηζηνζχλε θαη ε πξνζηαζία ησλ κεηφρσλ 

απνηειεί πάλσ απ΄φια δσηηθφ κνριφ γηα ηελ ζηαζεξφηεηα ησλ ζπλαιιαγψλ θαη ηελ κεηάβαζε 

ζε έλα βηψζηκν αχξην.  

● Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην θαη Δπηηξνπέο. Σν Γ.΢ δηεπζχλεη ηελ ηξάπεδα θαη ηελ 

θαζνδεγεί ζηε καθξνπξφζεζκε επηηπρία ηεο. Απνηειείηαη απφ αμηφπηζηα κέιε κε 

εκπεηξία θαη γλψζεηο πάλσ ζηα επηρεηξεκαηηθά ζέκαηα θαη νη αξκνδηφηεηεο 

δηαρσξίδνληαη κε ζαθήλεηα έηζη ψζηε λα δηαζθαιίδεηαη ε ηζνξξνπία θαη ε 

ζηαζεξφηεηα ζηα εζσηεξηθά δεηήκαηα ηνπ Οκίινπ. Δπηπιένλ, δηακνξθψλνληαη 

μερσξηζηέο Δπηηξνπέο κε δηαθνξεηηθνχο ξφινπο επνπηείαο φπσο ειέγρνπ, θηλδχλνπ 

θαη απνδνρψλ αιιά θαη Δπηηξνπή ειέγρνπ ηεο Δηαηξηθήο Γηαθπβέξλεζεο φπνπ 

αμηνινγεί ηα κέιε ηνπ Γ.΢ θαη εμεηάδεη ηελ αθεξαηφηεηα ηεο ζχλζεζήο ηνπ.  

● Καλνληζηηθή ζπκκφξθσζε. H Eurobank ππαθνχεη ζην θαλνληζηηθφ θαη λνκηθφ 

πιαίζην, ελεκεξψλεηαη δηαξθψο γηα ηνπο λένπο λφκνπο θαη ηηο ηξνπνπνηήζεηο πνπ 

έρνπλ, ειέγρεη ηνπο θηλδχλνπο έηζη ψζηε λα ηνπο αληηκεησπίζεη απνηειεζκαηηθά, 

εθαξκφδεη θαηά γξάκκα ηνπο θαλφλεο θαη ηνλ θψδηθα Γενληνινγίαο, παξέρεη 

ππεξεζίεο γηα ηελ αλαθνξά παξαπφλσλ, παξαπησκάησλ θαη αληηεπαγγεικαηηθήο 

ζπκπεξηθνξάο ζην ρψξν εξγαζίαο.   

● Αζθάιεηα δεδνκέλσλ. Ζ ηξάπεδα ρξεζηκνπνηεί ζσξαθηζκέλα ζπζηήκαηα 

θπβεξλναζθάιεηαο κε ζθνπφ ηελ πξνζηαζία ησλ πξνζσπηθψλ δεδνκέλσλ θαη ηελ 

δηαρείξηζε απξφβιεπησλ θηλδχλσλ. Σα πξνεγκέλα πξσηφθνιια αζθαιείαο είλαη 

θαηαζθεπαζκέλα γηα λα παξέρνπλ ηελ κέγηζηε απφδνζε θαη πξνζηαζία θαηά ηεο 

online θαη ηειεθσληθέο ζπλαιιαγέο.  

 

2.5.1 Eurobank θαη βηψζηκεο ρξεκαηνδνηήζεηο 

Ζ Eurobank, φπσο θαη νη πξνεγνχκελεο ηξάπεδεο πνπ παξνπζηάζηεθαλ, ζηεξίδεη έκπξαθηα 

επηρεηξήζεηο πνπ κέζσ ζπληνληζκέλσλ δξάζεσλ πξνζπαζνχλ λα κεηαβνχλ ζε κηα ζχγρξνλε 
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πξαγκαηηθφηεηα πνπ αλαδεηθλχεη ηηο θνηλσληθέο αμίεο, ηελ πξνζηαζία ηνπ πεξηβάιινληνο θαη 

ηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε. ΢πγθεθξηκέλα, γηα ηελ ρξνληθή πεξίνδν 2017-2022, ν Όκηινο 

πξαγκαηνπνίεζε ρξεκαηνδνηήζεηο πάλσ απφ 3 δηζ. επξψ ζε εκβιεκαηηθέο πξσηνβνπιίεο 

βησζηκφηεηαο κε αμηνζεκείσην παξάδεηγκα ηελ αλάπηπμε ηνπ Διιεληθνχ θαη ηελ 

εγθαηάζηαζε θσηνβνιηατθψλ ζπζηεκάησλ ζε δηαθνξεηηθέο πεξηνρέο ηεο ρψξαο.  

  Tα πξάζηλα δάλεηα ηεο Eurobank απεπζχλνληαη απνθιεηζηηθά ζε εηαηξείεο πνπ 

ζπκκνξθψλνληαη ππεχζπλα ζην λνκηθφ πιαίζην ηεο ΔΔ θαη πηνζεηνχλ ηα θξηηήξηα ESG σο 

βαζηθφ κεραληζκφ γηα ηελ πινπνίεζε ησλ επηρεηξεκαηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο. Ζ 

ρξεκαηνδφηεζε εζηηάδεη θπξίσο ζε κεγάια έξγα αεηθνξίαο φπσο νη αλαλεψζηκεο πεγέο 

ελέξγεηαο θαη νη βηψζηκεο ππνδνκέο, ζπκβάιινληαο παξάιιεια ζηελ αλάπηπμε ηεο 

νηθνλνκίαο θαη ηεο θνηλσλίαο.  

  Γηα ηελ ρνξήγεζε ησλ δαλείσλ ε Eurobank βαζίδεηαη πάλσ ζε αλαγλσξηζκέλα δηεζλή 

πξφηππα επηιεμηκφηεηαο θαη πξνζδηνξίδεη ηνπο πειάηεο ζχκθσλα κε ηα πεξηβαιινληηθά θαη 

θνηλσληθά θξηηήξηα ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο, δειαδή ηα θξηηήξηα ESG, θαη βάζε απηψλ θαη ηεο 

κειέηεο ηνπ ζρεδίνπ πξνρσξά ε ζπκθσλία. Ζ ηαμηλφκεζε ησλ βηψζηκσλ δαλείσλ αθνινπζεί 

ην παξαθάησ κνηίβν: 

● Πξάζηλα θαη θνηλσληθά δάλεηα 

● Μείγκα επηρεηξεκαηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ 

● Γάλεηα θαη φξηα ρξεκαηνδφηεζεο πνπ ζπλδένληαη κε ηε βησζηκφηεηα 

● Αλάθακςε θαη αλζεθηηθφηεηα  

 

΢ηηο ζπγθεθξηκέλεο θαηεγνξίεο, ε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηεο ππνςήθηαο επηρείξεζεο, 

κεηξηέηαη πάληα βάζε ησλ δεηθηψλ βηψζηκεο απνδνηηθφηεηαο KPI (key performance 

indicators) έηζη ψζηε λα παξνπζηαζηεί νινθιεξσηηθά ην πξνθίι θαη ε ζρέζε πνπ δηαηεξεί ε 

επηρείξεζε κε ηηο βηψζηκεο ζηξαηεγηθέο. Οη δείθηεο πεξηιακβάλνπλ ζηνηρεία θαη απφ ηνπο 

ηξεηο ππιψλεο βησζηκφηεηαο φπσο ηηο κεζφδνπο θπθιηθήο νηθνλνκίαο, ηελ εμνηθνλφκεζε 

ελέξγεηαο, ηα εξγαζηαθά δηθαηψκαηα, ηελ πξφζβαζε ζε πγεία θαη εθπαίδεπζε θαη ηελ 

εηαηξηθή εζηθή θαη δηαθάλεηα. Αλάινγα κε ηελ θαηεγνξία ηνπ δαλείνπ πνπ δηεθδηθεί ε 

εηαηξεία ε Eurobank εμεηάδεη θαη αλαιχεη ηνπο εηδηθνχο δείθηεο γηα ηελ επηβεβαίσζε θαη ηελ 

ηαπηνπνίεζε ησλ πξαθηηθψλ πνπ ζα εθαξκφζεη ε εηαηξεία θαη ην αλ φλησο ηαπηίδνληαη κε 

βηψζηκεο ιχζεηο πνπ δελ ζα βιάςνπλ ην πεξηβάιινλ θαη ηελ θνηλσλία. Τπνρξέσζε ησλ 

δαλεηνιεπηψλ είλαη ηνπιάρηζηνλ κηα θνξά ηνλ ρξφλν λα αλαθέξνπλ ζηε ηξάπεδα ηηο εθζέζεηο 
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θαη ηα απνηειέζκαηα βησζηκφηεηαο πνπ θαηέρνπλ κε ζθνπφ λα ζπλερηζηεί ε αμηνιφγεζε αιιά 

θαη λα δνζνχλ ρξήζηκεο ζπκβνπιέο ζηελ επηρείξεζε γηα βειηίσζε θαη αλαβάζκηζε ησλ ESG 

θξηηεξίσλ.                

       

2.6 Αλαθεθαιαίσζε  

΢πκπεξαζκαηηθά, νη ηξάπεδεο πξνζαξκφδνπλ ζηηο δξαζηεξηφηεηεο ηνπο ηα ESG πξφηππα 

θαζψο επσθεινχληαη ζε κεγάιν βαζκφ απφ απηά φπσο ζηελ αλαβάζκηζε ηεο θαηλνηνκίαο, 

ηελ δηαηήξεζε θαιήο θήκεο, ηελ κείσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ θηλδχλνπ, ηελ βειηίσζε ηεο 

απφδνζεο θαη ηεο αμίαο αιιά θαη ηελ ελίζρπζε νιφθιεξεο ηεο νηθνλνκίαο. Καη νη ηέζζεξηο 

ηξάπεδεο ηεο Διιάδαο μεθίλεζαλ λα εζηηάδνπλ ζε πξαθηηθέο κε βηψζηκν πεξηερφκελν έηζη 

ψζηε λα πξνσζήζνπλ ηελ πεξηβαιινληηθή πξνζηαζία, ηελ θνηλσληθή επζχλε θαη ηελ εζηθή 

δηαθάλεηα ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο. Οη πξσηνβνπιίεο θαη ηα έξγα πνπ πξνζπαζνχλ 

ζηαδηαθά λα αλαπηχμνπλ νη ηξάπεδεο θαηεπζχλνληαη ζηα πιαίζηα ηεο πξάζηλεο κεηάβαζεο κε 

ζθνπφ ηελ ρξεκαηνδφηεζε βηψζηκσλ πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ πνπ ζα έρνπλ ηεξάζηην ζεηηθφ 

απνηχπσκα ζην πεξηβάιινλ θαη ηελ θνηλσλία. Δθηφο απφ ηηο ίδηεο ηηο ηξάπεδεο θαη νη 

εμσηεξηθνί ζπλεξγάηεο φπσο πειάηεο, πξνκεζεπηέο, κέηνρνη θαη επελδπηέο κπνξνχλ λα 

απνθνκίζνπλ πινχζηα πιενλεθηήκαηα πνπ ζπλδένληαη άξξεθηα κε ηελ επηρεηξεκαηηθή ηνπο 

ηδενινγία θαη ηαπηφρξνλα ζπλεηζθέξνπλ ζην πεξηβάιινλ θαη ηελ θνηλσλία.  

 Όιεο νη ηξάπεδεο αζθνχλ πηζηνιεπηηθή πνιηηηθή γηα λα δηαπηζηψζνπλ πξνζεγγηζηηθά φηη ν 

δαλεηνιήπηεο ζα αληαπνθξηζεί ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπ θαη δελ ζα θηλδπλέςνπλ κε ην 

ελδερφκελν ηεο πηψρεπζεο. H πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε κε θξηηήξηα ESG νπζηαζηηθά 

ζπλδπάδεη ηελ παξαδνζηαθή κνξθή ηεο αμηνιφγεζεο ζπκπεξηιακβάλνληαο θαη ηνπο 

παξάγνληεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ην πεξηβάιινλ, ηελ θνηλσλία θαη ηελ νηθνλνκία. Ζ Alpha 

bank, ε Δζληθή, ε Πεηξαηψο θαη ε Eurobank είλαη ηξάπεδεο ηεο Διιάδαο πνπ εκθαλίδνπλ 

βηψζηκα ραξαθηεξηζηηθά ζηνλ ηξφπν ιεηηνπξγία ηνπο θαη ηαπηφρξνλα ζπκβάιινπλ ζηε 

δεκηνπξγία κεγάισλ πξάζηλσλ έξγσλ, φπσο γηα παξάδεηγκα ηελ εγθαηάζηαζε 

θσηνβνιηατθψλ, κέζσ ζπληνληζκέλσλ ρξεκαηνδνηήζεσλ. Δπίζεο, παξέρνπλ δαλεηαθή 

ππνζηήξημε ζε επηρεηξήζεηο πνπ πηνζεηνχλ ηα ESG θξηηήξηα θαη αγσλίδνληαη ζπλερψο γηα έλα 

πην βηψζηκν θαη αεηθφξν αχξην.  

  Ζ θάζε ηξάπεδα μερσξηζηά εθαξκφδεη ηα θξηηήξηα επηιεμηκφηεηαο γηα ηνλ ππνςήθην πειάηε 

πξηλ δηεθπαηξεσζεί θαλνληθά ε ρνξήγεζε ηνπ δαλείνπ. Όπσο θαίλεηαη νη παξάγνληεο ESG 

παίδνπλ ζρεδφλ θαηαιεθηηθφ ξφιν θαηά ηελ αμηνιφγεζε ησλ επηρεηξήζεσλ θπξίσο ζε έξγα 
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πνπ επηθεληξψλνληαη ζε πεξηβαιινληηθέο δξαζηεξηφηεηεο γηα ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο 

θιηκαηηθήο αιιαγήο. Καη νη ηξάπεδεο φκσο είλαη έηνηκεο λα βνεζήζνπλ ηηο πξσηνβνπιίεο θαη 

δξάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ, παξέρνληαο επλνηθφηεξνπο φξνπο ζηα δάλεηα, φπσο κεησκέλν 

επηηφθην θαη επθνιφηεξε πξφζβαζε, αξθεί λα πηζηνπνηεζεί επαξθψο φηη ζπληξέρνπλ νη ESG 

παξάγνληεο ζηελ επηρείξεζε πνπ αηηείηαη ην δάλεην. Μάιηζηα, νη ηξάπεδεο, έρνπλ εθεχξεη θαη 

δηθά ηνπο ζπζηήκαηα γηα ηελ αλίρλεπζε ESG ζεκάησλ θαηά ηελ αμηνιφγεζε ησλ πειαηψλ ή 

δαλείδνληαη ππάξρνπζεο βάζεηο απφ δηεζλή πξφηππα αμηνιφγεζεο. ΢πλεπψο, ε πηζηνιεπηηθή 

αμηνιφγεζε πνπ αθνξά ηα ESG θξηηήξηα θαζίζηαληαη νινέλα θαη πην ζεκαληηθή ζηνλ 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα ηεο ρψξαο ιφγσ ηεο απμαλφκελεο πξνζνρήο ζηα ζέκαηα 

βησζηκφηεηαο θαη ησλ επθαηξηψλ πνπ πξνθχπηνπλ γηα κηα πξάζηλε κεηάβαζε.   

 

Κεθάιαην 3. Καηεγνξίεο βηψζηκσλ δαλείσλ 

 

3.1 Γάλεηα γηα βηψζηκεο επελδχζεηο  

΢ηελ αγνξά θπθινθνξνχλ δχν βαζηθνί ηχπνη δαλείσλ πνπ αθνξνχλ ηελ βησζηκφηεηα, ηα 

sustainability linked loans (SLL) θαη ηα πξάζηλα δάλεηα (green loans). Ζ δηαθνξά ηνπο είλαη 

φηη ηα SLL ζπλδένληαη κε ηνπο δείθηεο απφδνζεο βησζηκφηεηαο πνπ ελζσκαηψλεη ζηελ 

εηαηξεία ηνπ ν δαλεηνιήπηεο, ηα νπνία κπνξνχλ λα πεξηιακβάλνπλ θαη θνηλσληθά κέηξα φπσο 

ηελ αζθάιεηα πγείαο ησλ εξγαδνκέλσλ, ελψ ηα πξάζηλα νκφινγα απνζθνπνχλ απνθιεηζηηθά 

ζηελ ρξεκαηνδφηεζε πεξηβαιινληηθψλ έξγσλ φπσο π.ρ ηελ αμηνπνίεζε αλαλεψζηκσλ πεγψλ 

ελέξγεηαο. Σα ηειεπηαία ρξφληα φιν θαη πεξηζζφηεξεο επηρεηξήζεηο έρνπλ ζηξέςεη ην 

ελδηαθέξνλ ηνπο ζηα ESG θξηηήξηα κε απνηέιεζκα ηα SLL λα θπξηαξρνχλ ζηηο απνθάζεηο 

ησλ επελδπηψλ θαη λα έρνπλ απμεζεί εθζεηηθά ζε φιν ηνλ θφζκν.  

 

Sustainability Linked Loans (SLL): Απφ ην 2017 θαη κεηά έρνπλ αλαπηπρζεί ξαγδαία νη 

αγνξέο δαλείσλ πνπ ζπλδένληαη κε ηελ βησζηκφηεηα ελψ παξάιιεια δεκηνπξγήζεθαλ θαη 

εηδηθνί θνξείο γηα ηελ επίβιεςε θαη βαζκνιφγεζε ησλ ESG θξηηεξίσλ πνπ πηνζεηνχλ νη 

εηαηξείεο. Γηα παξάδεηγκα, ε Sustainalytics, ζεσξείηαη ζπνπδαίνο πάξνρνο αμηνιφγεζεο 

βησζηκφηεηαο γηα ηηο επηρεηξήζεηο. ΢ε πεξίπησζε πνπ έλαο δαλεηνιήπηεο θξηζεί θαηάιιεινο 

γηα ηελ ρνξήγεζε SLL απηφκαηα επλνείηαη απφ ρακειφηεξα επηηφθηα ελψ επίζεο δηαζέηεη θαη 

ην ζεκαληηθφ πιενλέθηεκα λα δηαξζξψζεη θαη λα βειηηψζεη πεξηζζφηεξνπο ζηφρνπο 

βησζηκφηεηαο βάζε ηεο αμηνιφγεζεο πνπ έρεη δερζεί.  
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 To πξψην SLL δηεπζεηήζεθε απφ ηελ ING ζηελ Οιιαλδηθή εηαηξεία Royal Philips ζηεο 12 

Απξηιίνπ ηνπ 2017 θαη ην επηηφθην νξίζηεθε λα εμαξηεζεί απφ ηελ βηψζηκε απφδνζε ηεο 

επηρείξεζεο απφ έηνο ζε έηνο. ΢χκθσλα κε ηνπο Atanasov et al.(2021) Σν θιαζηθφ ζθεπηηθφ 

γηα λα πξνηηκήζεη κηα εηαηξεία έλα SLL έλαληη ηνπ πξάζηλνπ δαλείνπ είλαη φηη ε θχξηα δνκή 

ηνπ SLL δελ πεξηνξίδεηαη κφλν ζηε ρξήζε θαη δηάζεζε θεθαιαίσλ αιιά ζηελ αλάπηπμε κηαο 

ηζρπξήο θηινδνμίαο λα πεηχρεη ε εηαηξεία φινπο ηνπο καθξνπξφζεζκνπο ζηφρνπο 

βησζηκφηεηαο πνπ έρεη νξίζεη ε ζηξαηεγηθή ηεο. Γη΄απηφ ην ιφγν ηα SLL απεπζχλνληαη ζε έλα 

επξχ θάζκα πειαηψλ, δειαδή αθφκα θαη ζηηο κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο, πνπ είλαη έηνηκεο λα 

ζπκκεηάζρνπλ κε ηηο πξσηνβνπιίεο ηνπο ζηελ πξάζηλε κεηάβαζε. Έλαο δεχηεξνο κεραληζκφο 

ησλ SLL είλαη ην θπκαηλφκελν επηηφθην ην νπνίν πάληα εμαξηάηαη απφ ηα ζεκεία αλαθνξάο 

ESG ηεο θάζε επηρείξεζεο. ΢ε πεξίπησζε πνπ ν δαλεηνιήπηεο εκθαλίζεη ζεηηθέο απνδφζεηο 

ζηνπο δείθηεο βησζηκφηεηαο ηφηε ην επηηφθην κεηψλεηαη ελψ ζην ελδερφκελν ηεο θαθήο 

απφδνζεο ην επηηφθην ζα απμάλεηαη. Δπηπιένλ, παξαηεξήζεθε πσο ε ελεξγνπνίεζε ησλ SLL 

γηα κηα εηαηξεία κε ρακειή θνηλσληθή απφδνζε θαη ρακειή επίδνζε ζηνλ ηνκέα ηεο 

δηαθπβέξλεζεο ζα πξνθαιέζεη αξλεηηθφ αληίθηππν ζηελ αγνξά. Απηφ δείρλεη πσο κηα 

εηαηξεία πνπ ζα αηηεζεί γηα ηελ ρνξήγεζε SLL ζα πξέπεη λα έρεη πξνεηνηκαζκέλε ηαθηηθή γηα 

ην πσο ζα ελζσκαηψζεη πιήξσο ηα ESG θξηηήξηα θαη ζα ηα δεκνζηεχζεη.       

 

Green loans: ΢ε αληίζεζε κε ηα SLL ηα πξάζηλα νκφινγα ζηνρεχνπλ απνθιεηζηηθά ζε 

επελδχζεηο κε ζαθή βηψζηκα ραξαθηεξηζηηθά, θπξίσο ζηνλ πεξηβαιινληηθφ ηνκέα φπσο ηελ 

εγθαηάζηαζε θσηνβνιηαηθνχ πάξθνπ. Καη ε αγνξά ησλ πξάζηλσλ νκνιφγσλ έρεη αλαπηπρζεί 

αξθεηά ηα ηειεπηαία ρξφληα. Σα πξάζηλα νκφινγα ζεσξνχληαη ζεκαληηθή επελδπηηθή εμέιημε 

θαζψο έρνπλ ζρεδηαζηεί γηα λα δηεπθνιχλνπλ ηελ θαηαζθεπή βηψζηκσλ έξγσλ, λα 

αλαβαζκίζνπλ ηηο ππνδνκέο θαη λα πξνζθέξνπλ σθέιηκε ξεπζηφηεηα ζηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία.       

  Ζ έλαξμε ηνπ πξάζηλνπ δαλεηζκνχ άξρηζε ην 2005 φηαλ νη ηξάπεδεο ηεο Ακεξηθήο δηέζεζαλ 

ηνπο πξψηνπο επίζεκνπο πφξνπο γηα ηελ αλάπηπμε ηεο πξάζηλεο επηρεηξεκαηηθφηεηαο. Μέρξη 

ζηηγκήο, ηα κεγαιχηεξα πνζά ησλ πξάζηλσλ δαλείσλ έρνπλ εγθξηζεί απφ ηελ Ακεξηθή, ηελ 

Αγγιία, ηελ Απζηξαιία, ηε Γαιιία, ηελ Ηαπσλία θαη ηέινο ε Κίλα, φπνπ ε ηειεπηαία 

ζπγθεθξηκέλα  εκθαλίδεη εληππσζηαθή άλνδν ζηελ εμέιημε ηνπ πξάζηλνπ δαλεηζκνχ ηα 

ηειεπηαία ρξφληα. Ζ θηινζνθία ησλ πξάζηλσλ δαλείσλ ζπλδέεηαη ζηελ έθθξηζε 

ρξεκαηνδφηεζεο απφ ηηο ηξάπεδεο κε ζθνπφ ηελ παξαγσγή θηιηθψλ πξνο ην πεξηβάιινλ έξγα 
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απφ ηηο επηρεηξήζεηο. ΢χκθσλα κε ηνπο Mirovic et.al(2023) παξέρνπλ ζηηο εηαηξείεο πνιιά 

πιενλεθηήκαηα φπσο ηελ βειηίσζε ηεο νηθνλνκηθήο απφδνζεο, ηε κείσζε ηεο ξχπαλζεο, ηελ 

αλαβάζκηζεο ηεο ελεξγεηαθήο θιάζεο ησλ ππνδνκψλ θαη ηελ αλάδεημε θαηλνηνκηψλ κέζα ζηα 

πιαίζηα ηεο πεξηβαιινληηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Γηα ηελ παξνρή ηνπ πξάζηλνπ δαλεηζκνχ ε 

επηρείξεζε απαηηείηαη λα ηεξεί νξηζκέλεο πξνυπνζέζεηο πνπ λα πηζηνπνηνχλ πσο ε δξάζε ηεο 

ζα έρεη ζεηηθφ νηθνινγηθφ αληίθηππν.  Πέξα απφ ην θνκκάηη ησλ επηρεηξήζεσλ, ν πξάζηλνο 

δαλεηζκφο σθειεί θαη ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα. Οη επελδχζεηο πνπ ζπλδένληαη κε ηελ αεηθφξα 

αλάπηπμε επηηξέπνπλ ηελ ηφλσζε ηεο θεξδνθνξίαο ζε καθξνπξφζεζκν επίπεδν θαζψο θαη 

ηελ παξαγσγή πνηνηηθφηεξσλ θαη αζθαιέζηεξσλ πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ.    

  Ζ έξεπλα ησλ Cui et.al(2018) γηα ηελ αγνξά πξάζηλσλ δαλείσλ θαη ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν 

ζηελ Κίλα, απέδεημε πσο ε ρνξήγεζε ησλ πξάζηλσλ δαλείσλ δελ έρεη κφλν ζεηηθή επίδξαζε 

ζηελ πξνζηαζία ηνπ πεξηβάιινληνο αιιά επίζεο κεηψλεη ζε πνζνζηά θαη ηνλ πηζησηηθφ 

θίλδπλν, θαζψο νη ζπγθεθξηκέλνη δαλεηνιήπηεο εκθαλίδνπλ θξηηήξηα θαη ηθαλφηεηεο πνπ ηνπο 

θάλεη πην αμηφπηζηνπο ζηελ πεξηβαιινληηθή δηαρείξηζε απφ επηρεηξήζεηο θαη βηνκεραλίεο πνπ 

παξάγνπλ πξντφληα κε ρακειή δήηεζε θαη απμαλφκελνπο ξχπνπο. Οη νηθνινγηθνί θίλδπλνη 

επεξεάδνπλ άκεζα αξθεηά ζηνηρεία ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο. Γηα παξάδεηγκα ,κηα 

εηαηξεία κε αξλεηηθφ πεξηβαιινληηθφ απνηχπσκα ζα δερζεί πςειφηεξα επηηφθηα θαη απηφ 

κπνξεί ζπλδεζεί κε ιηγφηεξα έζνδα γηα εθείλε θαη έιιεηςε θεξεγγπφηεηαο. Οη Κηλέδηθεο 

ηξάπεδεο ιακβάλνπλ ζνβαξά ππφςε ηνλ πξάζηλν δαλεηζκφ ελψ νη δαλεηνιήπηεο απφ ηελ 

κεξηά ηνπο πξνζπαζνχλ φιν θαη πεξηζζφηεξν λα βειηηψζνπλ ηηο πεξηβαιινληηθέο ηνπο 

επηδφζεηο. Σέινο, ην θξάηνο ελζαξξχλεη ηελ πξνζπάζεηα γηα ηελ πξάζηλε κεηάβαζε 

πξνζθέξνληαο θξαηηθέο ρξεκαηνδνηήζεηο γηα εμνηθνλφκεζε ελέξγεηαο θαη κείσζε ηνπ 

αλζξαθηθνχ απνηππψκαηνο.  

 Αλ θαη νη δχν θαηεγνξίεο δαλείσλ πξνζθέξνπλ βηψζηκεο ιχζεηο θαη ζπκβάιινπλ ζηελ 

θαηαπνιέκεζε ηεο θιηκαηηθήο αιιαγήο θαη ζηελ πξάζηλε κεηάβαζε ππάξρνπλ κεξηθέο 

παξαηεξήζεηο πνπ αμίδεη λα αλαθεξζνχλ. ΢χκθσλα κε ηελ έξεπλα ησλ Dursun-de Neef et 

al.(2022) ηα πξάζηλα δάλεηα δελ αληαπνθξίλνληαη πιήξσο ζηελ ζπλνιηθή πξνψζεζε ηεο 

βησζηκφηεηαο παξά κφλν πάλσ ζε ζέκαηα πνπ αθνξνχλ ηηο πεξηβαιινληηθέο ππνδνκέο. 

Αληίζεηα ηα SLL εκθαλίδνληαη πην ιεηηνπξγηθά θαη ππεχζπλα ζηελ δηάδνζε θαη εδξαίσζε 

ησλ ESG θξηηεξίσλ, ζπκπεξηιακβάλνληαο θαη ζέκαηα πνπ αθνξνχλ ηελ θνηλσλία, ηελ 

νηθνλνκία θαη ηελ εηαηξηθή δηαθπβέξλεζε. ΢ηελ κειέηε εμεηάζηεθε δείγκα πνπ πεξηείρε 900 

πεξηπηψζεηο πξάζηλσλ δαλείσλ θαη αληίζηνηρα 211 SLL γηα ηελ ρξνληθή πεξίνδν 2014-2019 
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ζε ρψξεο ηεο Δπξψπεο. Αλ θαη ν αξηζκφο ησλ πξάζηλσλ δαλείσλ είλαη εληππσζηαθά 

κεγαιχηεξνο ηα SLL ζπγθεληξψλνπλ πεξηζζφηεξν χςνο επέλδπζεο πνπ αλέξρεηαη ζηα 127.7 

δηο επξψ. Οη Kim et al.,(2023) ππνζηεξίδνπλ πσο νη επηρεηξήζεηο πνπ δέρνληαη SLL δελ 

δεκνζηνπνηνχλ πάληα ηα αθξηβή ESG ζηνηρεία ηνπο κε απνηέιεζκα απηφ λα θξχβεη πηζαλή 

απάηε θαη μέπιπκα ρξήκαηνο (greenwashing) ελψ ηα πξάζηλα δάλεηα απ΄ηελ άιιε ζέηνπλ 

ακέζσο ηελ εηθφλα θαη ηηο νδεγίεο κε ηελ νπνία ζα πξνθχςεη ην έξγν.  

 

 3.2 Κίλεηξα επελδπηψλ θαη δαλεηνιεπηψλ γηα ηα SLL  

 

Σα SLL κπνξνχλ λα παξέρνπλ ζεκαληηθά νθέιε ηφζν ζηνπο επελδπηέο φζν θαη ζηνπο 

δαλεηνιήπηεο. Λφγσ ηεο ηδηαίηεξεο θχζεο ησλ SLL ηα πιενλεθηήκαηα ηνπο εθθξάδνληαη 

θπξίσο ζηνπο ηνκείο ηεο θνηλσλίαο, ηνπ πεξηβάιινληνο θαη ηεο νηθνλνκίαο.  

   Γηα ηνπο επελδπηέο εκθαλίδεηαη ζπρλά ην πξφβιεκα ηεο έιιεηςεο πιεξνθνξηψλ γηα ην αλ 

κηα εηαηξεία ηειηθά δεζκεχεηαη αιεζηλά λα πηνζεηήζεη βηψζηκεο πξαθηηθέο, πξνθαιψληαο κε 

απηφλ ηνλ ηξφπν ην πξφβιεκα ηεο αζχκκεηξεο πιεξνθφξεζεο. Όιεο νη εηαηξείεο πξέπεη λα 

κεηαθέξνπλ αμηφπηζηα ηηο πιεξνθνξίεο ηνπο γηα λα πεξηνξηζηεί έηζη ε αζπκκεηξία ζηνπο 

κεηφρνπο θαη ηα ελδηαθεξφκελα κέξε. Με ηελ είζνδν ησλ επηρεηξήζεσλ ζηα SLL κπνξεί λα 

ζεσξεζεί πην εχθνιε ε ζχλδεζε κε ηελ βησζηκφηεηα, επηηξέπνληαο ζηηο εηαηξείεο λα 

πεξηγξάςνπλ κε απφιπηε δηαθάλεηα ηα δεηήκαηα πνπ αθνξνχλ ηηο ίδηεο θαη ηνπο κεηφρνπο, 

αλαθαιχπηνληαο έηζη επθαηξίεο θαη απνηξέπνληαο θηλδχλνπο.  

  Έλα αθφκε ζεηηθφ ραξαθηεξηζηηθφ πνπ αθνξά ηα SLL είλαη ε κείσζε ηνπ θφζηνπο 

θεθαιαίνπ, θαζψο απηά ηα δάλεηα ηηκνινγνχληαη κε δηαθνξεηηθά θξηηήξηα απφ ηα θαλνληθά. 

Οη δαλεηνιήπηεο, σο επί ην πιείζηνλ, έρνπλ νηθνλνκηθά θίλεηξα, επνκέλσο πξνζπαζνχλ 

πάληα λα επσθειεζνχλ απφ ρξεκαηνδνηήζεηο κε επλντθνχο φξνπο, ρακειά επηηφθηα θαη 

εμάιεηςε ηνπ θηλδχλνπ. Έλα ζπλεπέο θαη αμηφινγν πξνθίι δαλεηνιήπηε πνπ ελζσκαηψλεη ηα 

ESG θξηηήξηα ζα  επηθέξεη απηφκαηα εθπηψζεηο ζηελ ρξεκαηνδφηεζε αξθεί λα 

παξνπζηάδεηαη θαη ε αλάινγε βειηίσζε ζηελ απφδνζε ηεο βησζηκφηεηαο.  

 Δίλαη απαξαίηεην γηα ηνπο δαλεηζηέο λα πξνηηκνχλ ζηε ρξεκαηνδφηεζε εηαηξείεο κε βηψζηκε 

θαηεχζπλζε, αθνχ έηζη θαηαθέξλνπλ λα δηαθνξνπνηήζνπλ ην ραξηνθπιάθην ηνπο θαη λα 

πξνζειθχζνπλ λένπο πειάηεο ζπκκνξθσκέλνπο ζηα ESG πξφηππα. Δπίζεο, κε ην ελδηαθέξνλ 

ζηξακκέλν ζηηο πξάζηλεο επελδχζεηο, νη δαλεηζηέο κπνξνχλ λα επηιέμνπλ θαιχηεξα ηνπο 

πειάηεο ηνπο, απνθιίλνληαο απηνχο πνπ δελ θαηέρνπλ ηνπο παξάγνληεο ESG ζην ελεξγεηηθφ 
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ηνπο, πεξηνξίδνληαο κε απηφλ ηνλ ηξφπν ηνλ θίλδπλν θήκεο αιιά θαη ηνλ θίλδπλν αζέηεζεο 

απνπιεξσκήο ηνπ δαλείνπ.   

  

 3.3 Αλαθεθαιαίσζε  

Σα δάλεηα βησζηκφηεηαο ρνξεγνχληαη κε απνθιεηζηηθφ ζθνπφ ηελ ρξεκαηνδφηεζε έξγσλ ή 

επελδχζεσλ ζην πιαίζην ηεο βηψζηκεο αλάπηπμεο, ιακβάλνληαο πάληα ππφςε ηνπο βαζηθνχο 

ππιψλεο αεηθνξίαο πνπ πεξηιακβάλνπλ ηελ θνηλσλία, ην πεξηβάιινλ θαη ηελ εηαηξηθή 

δηαθπβέξλεζε. Οξηζκέλεο θαηεγνξίεο πνπ αλαιχζεθαλ είλαη ηα πξάζηλα δάλεηα, φπνπ 

ζηνρεχνπλ ζηελ αλάδεημε έξγσλ κε ζεηηθφ πεξηβαιινληηθφ πξφζεκν θαη αθνξνχλ ηηο 

αλαλεψζηκεο πεγέο ελέξγεηαο, ηελ εμνηθνλφκεζε πφξσλ θαη ηηο πξάζηλεο θαηαζθεπέο. 

Αλαθέξζεθαλ επίζεο θαη ηα SLL(δάλεηα πνπ ζπλδένληαη κε ηελ βησζηκφηεηα). ΢ηελ 

ζπγθεθξηκέλε θαηεγνξία εμεηάδνληαη εηδηθέο πξνυπνζέζεηο ζρεηηθά κε ηηο απνδφζεηο ESG 

ηνπ δαλεηνιήπηε ηηο νπνίεο δεζκεχεηαη θαη λα ηεξήζεη ππνρξεσηηθά θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ 

δαλείνπ.  

 Σα θίλεηξα ησλ δαλείσλ βησζηκφηεηαο εμππεξεηνχλ ηφζν ηνπο δαλεηνιήπηεο φζν θαη ηνπο 

δαλεηζηέο. ΢πγθεθξηκέλα, εθφζνλ θαηνξζψζνπλ λα πεηχρνπλ ηνπο ζηφρνπο βησζηκφηεηαο, νη 

δαλεηνιήπηεο κπνξνχλ λα επσθειεζνχλ απφ κεησκέλα επηηφθηα θη ρακειφηεξα θφζηε ζηνπο 

φξνπο δαλεηζκνχ. Δπηπιένλ, απνθηνχλ θαη αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα ζηελ αγνξά, θαζψο 

θαηαλαισηέο θαη επελδπηέο ηείλνπλ λα ζηξέθνπλ ην ελδηαθέξνλ ηνπο φιν θαη πεξηζζφηεξν ηα 

ηειεπηαία ρξφληα ζε επηρεηξήζεηο πνπ πηνζεηνχλ ηνπο ESG παξάγνληεο ζηηο πνιηηηθέο ηνπο. 

Καη νη δαλεηνδφηεο κπνξνχλ λα απνιαχζνπλ ζεκαληηθά νθέιε επελδχνληαο ζε επηρεηξήζεηο 

κε ESG θξηηήξηα φπσο ειαρηζηνπνίεζε ηνπ ξίζθνπ αιιά θαη ηελ αλάδεημε θαηλνχξγησλ 

πξντφλησλ πνπ απνξξένπλ άκεζα απφ ηελ βησζηκφηεηα.   

 .       

 

ΚΔΦΑΛΑΗΟ 4. ΔΜΠΔΗΡΗΚΟ ΜΔΡΟ΢  

 

4.1 ΢θνπφο έξεπλαο  

΢ην ηειεπηαίν θνκκάηη ηεο δηπισκαηηθήο εξγαζίαο παξνπζηάδεηαη ε έξεπλα πνπ 

πξαγκαηνπνηήζεθε γηα ηηο ρξεκαηνδνηήζεηο κε ESG θξηηήξηα. Γηα ηελ δηεμαγσγή ησλ 

απνηειεζκάησλ θαηαζθεπάζηεθε έλα εξσηεκαηνιφγην κέζσ Gννgle Forms. Σν 
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εξσηεκαηνιφγην πεξηιακβάλεη 23 εξσηήζεηο πνπ ζπλδένληαη άκεζα κε ην πεξηερφκελν ηεο 

εξγαζίαο ελψ ζπκπιήξσζε γίλεηαη αλψλπκα πξνθπιάζζνληαο έηζη ηα πξνζσπηθά δεδνκέλα 

ησλ εξσηεζέλησλ. Οη εξσηήζεηο αθνξνχλ ηφζν ηελ πξνζαξκνγή ησλ ESG θξηηεξίσλ ζηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα φζν θαη ηνπο ηξφπνπο κε ηνπο νπνηνπο ιεηηνπξγεί πιένλ ε 

αμηνιφγεζε ησλ δαλεηνιεπηψλ. ΢θνπφο ηεο έξεπλαο είλαη λα απνθαιχςεη θαηα πφζν ηα 

θξηηήξηα βησζηκφηεηαο δηακνξθψλνπλ ην πηζηνιεπηηθφ πξνθίι ηνπ δαλεηνιήπηε θαη θαη 

επέθηαζε αλ ζπκβάιινπλ ζεηηθά γηα ηελ απφθηεζε, ηε πξφζβαζε θαη ηελ θαηνρχξσζε ηεο 

ρξεκαηνδφηεζεο.   

 Σν εξσηεκαηνιφγην κνηξάζηεθε ζε άηνκα πνπ εξγάδνληαη κέζα ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, 

θαζψο ε ελαζρφιεζε θαη ε εκπεηξία ηνπο πάλσ ζηε ρνξήγεζε δαλείσλ θαη ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά πξφηππα ηνπο επηηξέπεη λα απαληήζνπλ εκπεξηζηαησκέλα θαη επζέσο ζηηο 

ζπγθεθξηκέλεο εξσηήζεηο έηζη ψζηε λα πξνθχςνπλ ηα θαιχηεξα θαη αζθαιέζηεξα 

απνηειέζκαηα. Ζ ρξνληθή δηάξθεηα γηα ηνπο ζπκκεηέρνληεο ήηαλ θάηη πεξηζζφηεξν απφ έλαο 

κήλαο. (1/4/2024-9/5/2024)  

 

4.2 Απνηειέζκαηα έξεπλαο  

Οη ελεξγνί ζπκκεηέρνληεο έθηαζαλ ζην ζχλνιν ηνπο 42. Οη πξψηεο ηξεηο εξσηήζεηο αθνξνχλ 

κφλν ηα πξνζσπηθά ζηνηρεία ησλ εξσηεζέλησλ.  

΢πγθεθξηκέλα, απφ ην γεληθφ ζχλνιν, νη γπλαίθεο απνηεινχλ ην 47.63% (N=20) ελψ νη 

άληξεο ην 52.38% (N=22)  
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                                        Πίλαθαο 4.1: 

           Καηαλνκή ζρεηηθψλ ζπρλνηήησλ ησλ εξσηεζέλησλ θαηά θχιν. 

 

 

 Δηθφλα 4.1 θχιν  

Ζ δεχηεξε πξνζσπηθή εξψηεζε αθνξνχζε ηελ εθπαίδεπζε ησλ εξσηεζέλησλ. Δίλαη 

ζεκαληηθφ λα αλαθεξζεί πσο θαη ηα 42 άηνκα δηαζέηνπλ θάπνην κνξθσηηθφ ππφβαζξν, εθ 

ησλ νπνίσλ ην 35.71% (N=15) θαηέρεη πηπρίν ζηα νηθνλνκηθά, ην 14.29% (N=6) θαηέρεη 

πηπρίν πνπ δελ ζρεηίδεηαη κε ηα νηθνλνκηθά, ην 23.81% (N=10) κεηαπηπρηαθφ ζηα 

νηθνλνκηθά, ην 16.67% (N=7) κεηαπηπρηαθφ πνπ δελ ζρεηίδεηαη κε ηα νηθνλνκηθά, ελψ ην 

ππφινηπν 9.52% (N=4) δηαζέηνπλ θάπνηα άιιε κνξθή εθπαίδεπζεο.  
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                                                           Πίλαθαο 4.2: 

                                 Καηαλνκή ζρεηηθψλ ζπρλνηήησλ ησλ εξσηεζέλησλ θαηά εθπαίδεπζεο. 

 

 

 

Δηθφλα 4.2 Δθπαίδεπζε 

Ζ ηξίηε θαηά ζεηξά πξνζσπηθή εξψηεζε πεξηιάκβαλε ηελ εκπεηξία ησλ ζπκκεηερφλησλ κέζα 

ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Σν 34,1% (N=14) δήισζε πσο εξγάδεηαη 1-3 ρξφληα, ελψ νη 

ππφινηπεο ηξεηο απαληήζεηο ζπγθέληξσζαλ ηζφηηκν πνζνζηφ κε 21.95% (N=9)  Έλα άηνκν 

δελ ζπκπιήξσζε ηελ εξψηεζε. 
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                                                                           Πίλαθαο 4.3: 

                       Καηαλνκή ζρεηηθψλ ζπρλνηήησλ ησλ εξσηεζέλησλ θαηά ηα ρξφληα εκπεηξίαο.  

 

 

 

 

Δηθφλα 4.3 Δκπεηξία ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν 

΢ηηο επφκελεο εξσηήζεηο μεθηλνχλ λα εκπιέθνληαη θαλνληθά νη παξάγνληεο ESG θαη ν ηξφπνο 

πνπ γίλεηαη ε εθαξκνγή ηνπο κέζα ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν. Όινη νη ζπκκεηέρνληεο θαίλεηαη λα 

γλσξίδνπλ θαη λα είλαη ελεκεξσκέλνη κε ηα θξηηήξηα βησζηκφηεηαο. ΢ηελ ηέηαξηε εξψηεζε, 

ην 42,86% (N=18) απάληεζε πσο ηα ESG ρξεζηκνπνηνχληαη αξθεηά εληφο ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο ελψ ην 33,3% (N=14) δήισζε πσο γίλεηαη θάπνηα αμηνπνίεζή ηνπο αιιά 

βξίζθνληαη αθφκα ζε ζηάδην πξνζαξκνγήο. H επηινγή „‟ιίγν΄΄ θαη ΄΄πάξα πνιχ΄΄ 
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ζπγθέληξσζε ίδην πνζνζηφ 11,90% (N=5) ΢εκαληηθφ είλαη λα αλαθεξζεί πσο ε επηινγή 

„‟θαζφινπ΄΄ δελ επηιέρζεθε απφ θαλέλαλ απφ ηνπο ζπκκεηέρνληεο, δείρλνληαο κε απηφλ ηνλ 

ηξφπν πσο ηα θξηηήξηα, πξάγκαηη, εκθαλίδνληαη θαη ελζσκαηψλνληαη ζην ζχζηεκα σο έλαλ 

βαζκφ.  

                                              

                                        Πίλαθαο 4.4: 

   Έρεη γίλεη εθαξκνγή ησλ ESG θξηηεξίσλ ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα; 

 

 

 

Δηθφλα 4.4 Έρεη γίλεη εθαξκνγή ησλ ESG θξηηεξίσλ ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα; 

 

Ζ πέκπηε εξψηεζε απνζθνπεί πάιη ζηελ εθαξκνγή ησλ ESG θξηηεξίσλ, αλαγξάθνληαο αλ 

ζην κέιινλ αλακέλεηαη λα απμεζεί ε ρξήζε ηνπο εληφο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Σν 100% 

(N=42) ηνπ ζπλφινπ απάληεζε κε „‟λαη‟‟ 
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                                                                     Πίλαθαο 4.5: 

     Αλακέλεηαη ζην κέιινλ λα απμεζεί ε ρξήζε ησλ ESG θξηηεξίσλ ζηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ θιάδν; 

 

 

 

Δηθφλα 4.5 Αλακέλεηαη ζην κέιινλ λα απμεζεί ε ρξήζε ησλ ESG θξηηεξίσλ ζηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ 
θιάδν; 

Ζ έθηε θαη έβδνκε εξψηεζε απνζθνπνχλ λα αλαδείμνπλ πνηφο απφ ηνπο ηξεηο βαζηθνχο 

ππιψλεο βησζηκφηεηαο (Πεξηβάιινλ, Κνηλσλία, Δηαηξηθή Γηαθπβέξλεζε)  εθαξκφδεηαη 

πεξηζζφηεξν θαη πνηφο ην ιηγφηεξν κέζα ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Ο ππιψλαο ηεο εηαηξηθήο 
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δηαθπβέξλεζεο επηθξάηεζε ζηελ έθηε εξψηεζε κε 59,52% (N=25), δεχηεξνο εκθαλίδεηαη ηνπ 

πεξηβάιινληνο κε 33,33% (N=14) ελψ ν ππιψλαο ηεο θνηλσλίαο θαίλεηαη λα κε παξνπζηάδεη 

αθφκα θαιέο επηδφζεηο κε 7,14%(N=3)  

                                                   

 

                                                            Πίλαθαο 4.6: 

Πνηνο απφ ηνπο ηξεηο βαζηθνχο ππιψλεο βησζηκφηεηαο έρεη εθαξκνζηεί πεξηζζφηεξν κέζα ζηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα;  

 

 

 

 

Δηθφλα 4.6 Πνηνο απφ ηνπο ηξεηο βαζηθνχο ππιψλεο ESG έρεη εθαξκνζηεί πεξηζζφηεξν κέζα ζηα 
ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα; 

΢ηελ επφκελε εξψηεζε γηα ην πνηνο παξάγνληαο εθαξκφδεηαη ιηγφηεξν κέζα ζηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ν ηνκέαο ηεο θνηλσλίαο ζπγθέληξσζε ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ κε 

69,05% (N=29), ηνπ πεξηβάιινληνο 23,81% (N=10) θαη ηεο Γηαθπβέξλεζεο 7,14% (N=3)  
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                                                               Πίλαθαο 4.7: 

Πνηφο απφ ηνπο ηξεηο βαζηθνχο ππιψλεο βησζηκφηεηαο έρεη εθαξκνζηεί ην ιηγφηεξν κέζα ζηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα;  

 

 

 

 

 

Δηθφλα 4.7 Πνηνο απφ ηνπο ηξεηο βαζηθνχο ππιψλεο έρεη εθαξκνζηεί ην ιηγφηεξν κέζα ζηα 
ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα; 

 

΢θνπφο ηεο φγδνεο εξψηεζεο είλαη λα πιεξνθνξήζεη πνηα θχξηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ 

ηξαπεδψλ έρνπλ βειηησζεί εμαηηίαο ησλ ESG παξαγφλησλ. Οη επηινγέο ήηαλ ε θήκε, ε 

θαηλνηνκία, νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο απνδφζεηο, ε κείσζε ηνπ θηλδχλνπ, ν εζσηεξηθφο έιεγρνο 

θαη δηαθάλεηα, αλάπηπμε λέσλ πξντφλησλ θαη ε πξνζέιθπζε πειαηψλ. Ζ πιεηνςεθία 
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απάληεζε πσο ηα ESG επζχλνληαη ζεηηθά γηα ηελ βειηίσζε αξθεηψλ ηξαπεδηθψλ 

ραξαθηεξηζηηθψλ. Σν 50,00% (N=21) απάληεζε πσο κεξηθά απφ ηα παξαπάλσ 

ραξαθηεξηζηηθά βειηηψζεθαλ, ην 23,81% (N=10) απάληεζε πσο φια ηα ραξαθηεξηζηηθά 

βειηηψζεθαλ, απφ 4,76% (N=2) ζπγθέληξσζαλ νη επηινγέο „‟λέσλ πξντφλησλ‟‟ ΄΄εζσηεξηθφο 

έιεγρνο θαη δηαθάλεηα΄΄  ΄΄θαηλνηνκία΄΄ θαη ΄΄ρξεκαηννηθνλνκηθέο απνδφζεηο΄΄ ελψ απφ 

2,38% (N=1) ζπγθέληξσζαλ νη επηινγέο „‟κείσζε θηλδχλνπ‟‟ „‟πξνζέιθπζε πειαηψλ‟‟ θαη 

„‟θαλέλα απφ ηα παξαπάλσ‟‟  

                                                               

                                                                             Πίλαθαο 4.8: 

Πνηφ ραξαθηεξηζηηθφ ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ έρεη βειηησζεί εμαηηίαο ησλ ESG παξαγφλησλ; 
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Δηθφλα 4.8 Πνην ραξαθηεξηζηηθφ ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ έρεη βειηησζεί εμαηηίαο ησλ ESG 
παξαγφλησλ ; 

 

Οη επφκελεο εξσηήζεηο αθνξνχλ απνθιεηζηηθά ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ δαλεηνιήπηε, 

μεθηλψληαο κε ηελ έλαηε εξψηεζε πνπ εμεηάδεη αλ φλησο ε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα παίδεη 

ζεκαληηθφ ξφιν θαηά ηελ αμηνιφγεζε. Ζ ζπληξηπηηθή πιεηνςεθία κε πνζνζηφ 78,57% 

(N=33)  απάληεζε πσο „‟λαη‟‟ ελψ ην 21,43% (N=9)  επέιεμαλ πσο εμαξηάηαη ηελ πεξίπησζε 

ηνπ δαλεηνιήπηε.  

                                                         

 

                                                                      

                                                                       Πίλαθαο 4.9: 

H πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα παίδεη ζεκαληηθφ ξφιν θαηά ηελ αμηνιφγεζε ηνπ ππνςήθηνπ δαλεηνιήπηε; 
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Δηθφλα 4.9 H πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα παίδεη ζεκαληηθφ ξφιν θαηά ηελ αμηνιφγεζε ηνπ ππνςήθηνπ 
δαλεηνιήπηε; 

΢ηελ εξψηεζε κε ηηο θαηεγνξίεο δαλεηζκνχ ην 80,95% (N=34) ηζρπξίδεηαη πσο ε 

πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ δαλεηνιήπηε εμεηάδεηαη πάληα ελψ ην 7,14% (N=3) απάληεζε 

„‟εμαξηάηαη΄΄ ε επηινγή ΄΄ζηεγαζηηθφ δάλεην΄΄ ζπγθέληξσζε 4,76% (N=2) ελψ απφ 2,38% 

(N=1) πήξαλ νη επηινγέο ΄΄επηρεηξεκαηηθφ δάλεην΄΄ ΄΄θαηαλαισηηθφ δάλεην ΄΄ πξνζσπηθφ 

δάλεην΄΄  

  

                                                    Πίλαθαο 4.10: 

΢ε πνηα βαζηθή θαηεγνξία δαλεηζκνχ εμεηάδεηαη ε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ πειάηε; 
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Δηθφλα 4.10 ΢ε πνηα βαζηθή θαηεγνξία δαλεηζκνχ εμεηάδεηαη ε πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα ηνπ πειάηε; 

 

΢ην αλ νη ηξάπεδεο βαζίδνληαη κέρξη θαη ζήκεξα ζηα παξαδνζηαθά κνληέια πηζηνιεπηηθήο 

αμηνιφγεζεο εκθαλίδεηαη κηα ζρεδφλ ηζφηηκε θαηαλνκή κε ην 45,24% (N=19) λα απαληά 

΄΄αξθεηά΄΄ ην 40,48% (N=17) απάληεζε ΄΄ιίγν΄΄ θαη ην 14,29% (N=6) απάληεζε „‟πάξα 

πνιχ‟‟ 

                                   

                                                        Πίλαθαο 4.11: 

Σα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα βαζίδνληαη αθφκα πάλσ ζηα παξαδνζηαθά κνληέια πηζηνιεπηηθήο 

αμηνιφγεζεο;  
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Δηθφλα 4.11 Σα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα βαζίδνληαη αθφκα πάλσ ζηα παξαδνζηαθά κνληέια 
πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο; 

 

΢ην αλ νη ηξάπεδεο έρνπλ εληάμεη ζηηο ππάξρνπζεο κεζφδνπο πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζεο λέα 

δεδνκέλα ε ζπληξηπηηθή πιεηνςεθία ησλ εξσηεζέλησλ κε πνζνζηφ 97,62% (N=41) απάληεζε 

πσο ΄΄λαη΄΄ θαη ην 2,38% (N=1) πσο ΄΄φρη΄΄  

 

                                                               Πίλαθαο 4.12: 

Έρνπλ εληαρζεί λέα δεδνκέλα θαη θξηηήξηα θαηά ηε δηαδηθαζία ηεο πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο; 
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Δηθφλα 4.12 Έρνπλ εληαρζεί λέα δεδνκέλα θαη θξηηήξηα θαηά ηε δηαδηθαζία ηεο πηζηνιεπηηθήο 
αμηνιφγεζεο; 

 

 Οη ηειεπηαίεο εξσηήζεηο αθνξνχλ απνθιεηζηηθά ηελ ελζσκάησζε ησλ ESG θξηηεξίσλ ζηνλ 

ηξφπν αμηνιφγεζεο ησλ δαλεηνιεπηψλ. Αξρηθά, ξσηήζεθε αλ νη ηξάπεδεο ιακβάλνπλ πιένλ 

ππφςε ηνπο παξάγνληεο ESG πνπ κπνξεί λα πηνζεηεί έλαο ππνςήθηνο δαλεηνιήπηεο. Σν 

66,7% (N=28) απάληεζε „‟αξθεηά‟‟ ελψ ην 16,67% (N=7)„‟πάξα πνιχ‟‟ ην 11,90% (N=5) 

„‟Λίγν΄΄ θαη ην 4,76% N=2 „‟θαζφινπ΄΄  

                                                     

                                                                            

 

 

                                                                             Πίλαθαο 4.13: 

Σα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ειέγρνπλ θαη ιακβάλνπλ ππφςε ηνπο ESG παξάγνληεο πνπ πηνζεηνχλ νη 

δαλεηνιήπηεο θαηά ηελ πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε;   
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Δηθφλα 4.13 Tα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ειέγρνπλ θαη ιακβάλνπλ ππφςε ηνπο ESG παξάγνληεο πνπ 
πηνζεηνχλ νη δαλεηνιήπηεο θαηά ηελ πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε; 

 

 

΢ηελ επφκελε εξψηεζε πνπ αθνξνχζε ηνπο φξνπο ζηε ρξεκαηνδφηεζε ην 78,05% (N=32) 

απάληεζε πσο „‟αλάινγα ηελ πεξίπησζε΄΄ πειάηεο πνπ πηνζεηνχλ ηα ESG θξηηήξηα 

ιακβάλνπλ θαιχηεξνπο φξνπο ζηα δάλεηα. Σν 19,51% (N=8) απάληεζε πσο ΄΄Ναη΄΄ θαη ην 

2,44% (N=1) πσο ΄΄Όρη΄΄  Έλα άηνκν δελ ζπκπιήξσζε ηελ εξψηεζε. 

 

 

 

                                                         

                                                       Πίλαθαο 4.14: 

Πειάηεο πνπ πηνζεηνχλ ζηηο επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ηνπο ESG παξάγνληεο ιακβάλνπλ 

θαιχηεξνπο θαη πην επλντθνχο φξνπο θαηά ηε ρξεκαηνδφηεζε;  

 



 

                                                                                66 

 

Δηθφλα 4.14 Πειάηεο πνπ πηνζεηνχλ ζηηο επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ηνπο ESG παξάγνληεο 
ιακβάλνπλ θαιχηεξνπο θαη πην επλντθνχο φξνπο θαηά ηε ρξεκαηνδφηεζε; 

Ζ επφκελε εξψηεζε έρεη λα θάλεη κε ηνπο ππιψλεο βησζηκφηεηαο, θαη εηδηθφηεξα πνηφο 

εμεηάδεηαη πεξηζζφηεξν, ζε πεξίπησζε πνπ πειάηεο πηνζεηεί ηα ESG θξηηήξηα. Ο ηνκέαο ηνπ 

Πεξηβάιινληνο θαηαθηά ηελ πξψηε ζέζε κε 50%. (N=21) ν ηνκέαο ηεο Γηαθπβέξλεζεο 

ζπγθεληξψλεη πνζνζηφ 30,95% (N=13) θαη ν Κνηλσληθφο 19,05% (N=8)  

                                                    

                                                        Πίλαθαο 4.15: 

Πνηφο απφ ηνπο ππιψλεο βησζηκφηεηαο ιακβάλεηαη πεξηζζφηεξν ππφςελ θαηά ηελ πηζηνιεπηηθή 

αμηνιφγεζε ηνπ δαλεηνιήπηε;  

 

 



 

                                                                                67 

 

Δηθφλα 4.15 Πνηφο απφ ηνπο ππιψλεο βησζηκφηεηαο ιακβάλεηαη πεξηζζφηεξν ππφςε θαηά ηελ 
πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε ηνπ δαλεηνιήπηε; 

Οη επφκελεο ηέζζεξηο εξσηήζεηο αθνξνχλ ζπγθεθξηκέλα ηελ έθδνζε πξάζηλσλ θαη 

θνηλσληθψλ δαλείσλ θαη ηηο πξνυπνζέζεηο πνπ απαηηνχληαη απφ ηνλ ππνςήθην δαλεηνιήπηε 

γηα ηελ απφθηεζή ηνπο. Γηα ηα πξάζηλα δάλεηα ην 57,14% (N=24) απάληεζε πσο ε ρνξήγεζή 

ηνπο έρεη απμεζεί „‟πάξα πνιχ‟‟ ην 28,57% (N=12) απάληεζε ΄΄αξθεηά΄΄ ην 11,90% (N=5) 

απάληεζε ΄΄ιίγν΄΄ θαη ην 2,38% (N=1) πσο ΄΄θαζφινπ΄΄  

                                             

                                             Πίλαθαο 4.16: 

                       Έρεη απμεζεί ε ρνξήγεζε ησλ πξάζηλσλ δαλείσλ; 
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Δηθφλα 4.16 Έρεη απμεζεί ε ρνξήγεζε ησλ πξάζηλσλ δαλείσλ; 

΢ηελ επφκελε εξψηεζε ην 88,10% (N=37) απάληεζε πσο ν δαλεηνιήπηεο ρξεηάδεηαη λα ηεξεί 

εηδηθέο πξνυπνζέζεηο, ην 7,14% (N=3) απάληεζε πσο ΄΄εμαξηάηαη΄΄ ελψ ην 4,76% (N=2) 

απάληεζε πσο „‟φρη΄΄  

                                                                      

                                                              Πίλαθαο 4.17: 

  Υξεηάδεηαη ν δαλεηνιήπηεο λα ηεξεί εηδηθέο πξνυπνζέζεηο γηα λα ιάβεη πξάζηλν δάλεην;  
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Δηθφλα 4.17 Υξεηάδεηαη ν δαλεηνιήπηεο λα ηεξεί εηδηθέο πξνυπνζέζεηο γηα λα ιάβεη πξάζηλν δάλεην; 

Ζ επφκελε εξψηεζε αθνξνχζε ηα θνηλσληθά δάλεηα φπνπ ην 73,81% (N=31) απάληεζε πσο έρνπλ 

απμεζεί ΄΄ιίγν΄΄ ην 2,38% (N=1) απάληεζε „‟πάξα πνιχ΄΄ ελψ νη επηινγέο ΄΄αξθεηά΄΄ θαη ΄΄θαζφινπ΄΄ 

ζπγθέληξσζαλ ίδην πνζνζηφ 11,90% (N=5)   

                                                  

                                                        Πίλαθαο 4.18: 

                                         Έρεη απμεζεί ε ρνξήγεζε ησλ θνηλσληθψλ δαλείσλ; 
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Δηθφλα 4.18 Έρεη απμεζεί ε ρνξήγεζε θνηλσληθψλ δαλείσλ; 

 

 

Γηα ην αλ ρξεηάδεηαη ν δαλεηνιήπηεο λα ηεξεί εηδηθέο πξνυπνζέζεηο γηα ην θνηλσληθφ δάλεην 

ην 78,57% (N=33) απάληεζε πσο ΄΄λαη΄΄ ην 14,29% (N=6) κε ΄΄εμαξηάηαη΄΄  θαη ην ππφινηπν 

7,14% (N=3) κε „‟φρη΄   

                                                                               

 

                                                                 Πίλαθαο 4.19: 

Υξεηάδεηαη ν δαλεηνιήπηεο λα ηεξεί εηδηθέο πξνυπνζέζεηο γηα λα ιάβεη θνηλσληθφ δάλεην;  
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Δηθφλα 4.19 Υξεηάδεηαη ν δαλεηνιήπηεο λα ηεξεί εηδηθέο πξνυπνζέζεηο γηα λα ιάβεη θνηλσληθφ δάλεην; 

 

 

Πιεζηάδνληαο πξνο ην ηέινο, παξνπζηάδεηαη ε εξψηεζε γηα ην πφζν πην ζπλεπείο ζηηο 

ππνρξεψζεηο ηνπο θαίλνληαη νη δαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα ESG θξηηήξηα. Σν 78,57% 

(N=33) πσο επεηδή εθαξκφδνπλ ηα ESG θξηηήξηα δελ εκθαλίδνληαη θαη πην θεξέγγπνη ζηηο 

ππνρξεψζεηο ηνπο. Σν 21,43% (N=9) απάληεζε πσο ΄΄λαη΄΄  

 

                                                                        

 

 

                                                                     Πίλαθαο 4.20: 

Γαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα ESG θξηηήξηα εκθαλίδνληαη θαη πην ζπλεπείο ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπο; 
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Δηθφλα 4.20 Γαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα  ESG θξηηήξηα εκθαλίδνληαη θαη πην ζπλεπείο ζηηο ππνρξεψζεηο 
ηνπο; 

 

 

΢ηελ επφκελε ζεκαληηθή εξψηεζε γηα ην αλ πξνηηκνχληαη πειάηεο πνπ πηνζεηνχλ ηα ESG 

θξηηήξηα απφ απηνχο πνπ δελ ηα πηνζεηνχλ ην 69% (N=29) απάληεζε πσο ΄΄λαη΄΄ ελψ θαλέλαο 

δελ απάληεζε ΄΄φρη΄΄ ην ΄΄εμαξηάηαη΄΄ έιαβε πνζνζηφ 30,95% (N=13) 

 

                                                                       Πίλαθαο 4.21: 

     Πξνηηκνχληαη δαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα ESG θξηηήξηα απφ απηνχο πνπ δελ ηα ηεξνχλ;  
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Δηθφλα 4.21 Πξνηηκνχληαη δαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα ESG θξηηήξηα απφ απηνχο πνπ δελ ηα ηεξνχλ; 

Ζ πξνηειεπηαία εξψηεζε αθνξά ην θφζηνο δαλεηζκνχ, δειαδή νπζηαζηηθά ηελ αληακνηβή 

πνπ δίλεη κηα επηρείξεζε ζηνπο δαλεηζηέο γηα ηα θεθάιαηα πνπ ιακβάλεη. Ζ εξψηεζε 

απνζθνπεί λα αλαδείμεη, αλ πξάγκαηη, επηρεηξήζεηο πνπ πηνζεηνχλ ηνπο ESG παξάγνληεο 

σθεινχληαη απφ εηδηθά θξηηήξηα, φπσο ζηε πξνθεηκέλε πεξίπησζε, ηα κεησκέλα επηηφθηα. Σν 

90,5% (N=38) απάληεζε πσο ην θφζηνο δαλεηζκνχ „‟κεηψλεηαη΄΄ ελψ ην 9,5% (N=4) 

απάληεζε πσο „‟ην θφζηνο δελ επεξεάδεηαη ζρεδφλ θαζφινπ‟‟ . 

 

                                                                        

 

                                                                         Πίλαθαο 4.22: 

               Δπεξεάδεηαη ην θφζηνο δαλεηζκνχ εμαηηίαο ησλ ESG θξηηεξίσλ ηνπ δαλεηνιήπηε; 
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Δηθφλα 4.22 Δπεξεάδεηαη ην θφζηνο δαλεηζκνχ εμαηηίαο ησλ ESG θξηηεξίσλ ηνπ δαλεηνιήπηε; 

Ζ ηειεπηαία ζεκαληηθή εξψηεζε αλαθέξεηαη ζην αλ ηα θξηηήξηα ESG ζα εληαρζνχλ ζαλ 

αλαγθαία θξηηήξηα ζηνλ ηξφπν αμηνιφγεζεο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ησλ 

δαλεηνιεπηψλ. Σν 95,2% (N=40) απάληεζε πσο „‟λαη‟‟ ελψ ην 4,76% (N=2) πσο ΄΄φρη΄΄ 

                                                       

                                                                  Πίλαθαο 4.23: 

Αλακέλεηαη ζην κέιινλ ηα ESG θξηηήξηα λα γίλνπλ ππνρξεσηηθά ζηνλ ηξφπν αμηνιφγεζεο ησλ 

δαλεηνιεπηψλ;  
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Δηθφλα 4.23 Αλακέλεηαη ζην κέιινλ ηα ESG θξηηήξηα λα γίλνπλ ππνρξεσηηθά ζηνλ ηξφπν αμηνιφγεζεο 
ησλ δαλεηνιεπηψλ; 

 

 

4.3 Αλάιπζε ζπζρεηίζεσλ  

΢ε απηφ ην θνκκάηη ηεο εξγαζίαο ζα πξαγκαηνπνηεζεί κέζσ ηεο πεξηγξαθηθήο ζηαηηζηηθήο ν 

έιεγρνο ζεκαληηθφηεηαο κεηαμχ ησλ εξσηήζεσλ πνπ εκθαλίζηεθαλ ζην εξσηεκαηνιφγην κε 

ζθνπφ ηελ εμαγσγή ησλ θαηάιιεισλ ζπκπεξαζκάησλ. Γηα ηελ αλάιπζε ρξεζηκνπνηήζεθε ην 

πξφγξακκα STATA φπνπ αξρηθά θαηαρσξήζεθαλ ηα δεδνκέλα απφ ην Excel θαη έπεηηα έγηλε 

ε απαξαίηεηε ηξνπνπνίεζε ησλ κεηαβιεηψλ γηα λα ζπλερηζηεί ε ζπζρέηηζε.  

 Ζ κέζνδνο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθε είλαη ε πνιπσλπκηθή ινγηζηηθή παιηλδξφκεζε(mlogit) πνπ 

ζηνρεχεη απνθιεηζηηθά ηελ εμέηαζε πηζαλφηεηαο φισλ ησλ θαηεγνξηψλ ηεο εμαξηεκέλεο 

κεηαβιεηήο πνπ επηιέρζεθε κε βάζε ηηο ηηκέο ησλ αλεμάξηεησλ. Ζ βαζηθή ηηκή πνπ 

πξνζδηνξίδεη ηελ ζεκαληηθφηεηα ησλ απνηειεζκάησλ είλαη ην p-value. Όηαλ ε ζπγθεθξηκέλε 

ηηκή είλαη κηθξφηεξε ηνπ 0,05 ηφηε πξνθχπηεη ηζρπξή έλδεημε, αθπξψλεηαη ε κεδεληθή 

ππφζεζε θαη ε εμέηαζε ζεσξείηαη ζηαηηθά ζεκαληηθή. Υξεηάδεηαη λα αλαθεξζεί, πσο ε 

πηζαλή αθχξσζε ηεο κεδεληθήο ππφζεζεο δελ επηθέξεη θαζφινπ αξλεηηθέο ζπλέπεηεο γηα ηελ 

αλάιπζε, απιψο ζεκαίλεη πσο ρξεηάδνληαλ παξαπάλσ κειέηεο θαη παξαηεξήζεηο γηα ηα 

επξήκαηα.  

 Σν πξψην παξάδεηγκα πνπ επηιέρζεθε γηα ηελ ζπζρέηηζε αθνξά ηελ εξψηεζε 4 θαη ηελ 

εξψηεζε 5, δειαδή, αλ ΄΄Έρεη γίλεη εθαξκνγή ησλ ESG θξηηεξίσλ ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα΄΄ φπνπ εηζήρζε σο εμαξηεκέλε κεηαβιεηή θαη αλ ΄΄Αλακέλεηαη ζην κέιινλ λα 

απμεζεί ε ρξήζε ησλ ESG θξηηεξίσλ ζηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ θιάδν΄΄ φπνπ εηζήρζε σο 

αλεμάξηεηε κεηαβιεηή. 
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                                                                        Πίλαθαο 4.24: 

            ΢πζρέηηζε  εθαξκνγήο ESG ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα θαη πηζαλή αχμεζε ζην κέιινλ     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Μεδεληθή ππφζεζε: Γελ ππάξρεη ζπζρέηηζε κεηαμχ εθαξκνγήο esg θξηηεξίσλ θαη πηζαλήο 

εθαξκνγήο ηνπο ζην κέιινλ. 

Απνηέιεζκα: Παξαηεξείηαη πσο p-value γηα ηηο επηινγέο ΄΄Λίγν΄΄ θαη ΄΄Πάξα πνιχ΄΄ είλαη 

ίζν κε 0,011 

ελψ ην  ηελ επηινγή ΄΄Βξίζθνληαη αθφκα ζε ζηάδην πξνζαξκνγήο΄΄ είλαη ίζν κε 0,401 

Δξκελεία: Πξνθχπηεη ζεκαληηθή ζρέζε γηα ηηο επηινγέο ΄΄Λίγν΄΄ θαη ΄΄Πάξα πνιχ΄΄ αθνχ ην 

p-v είλαη κηθξφηεξν ηνπ 0,05. Γελ πξνθχπηεη ζεκαληηθή ζρέζε γηα ηελ επηινγή ΄΄Βξίζθνληαη 

αθφκα ζε ζηάδην πξνζαξκνγήο΄΄ θαζψο ην p-v είλαη κεγαιχηεξν 0,05 

΢πκπέξαζκα: Απφ ηηο ηηκέο ζπκπεξαίλεηαη πσο αλ νη ηξάπεδεο απνθαζίζνπλ λα εθαξκφζνπλ 

ηα esg θξηηήξηα „‟Λίγν΄΄ ή „‟Πάξα πνιχ‟‟ ηφηε ππάξρεη κεγάιε πηζαλφηεηα λα γίλεη εθαξκνγή 

θαη ζην κέιινλ. Αλ φκσο νη ηξάπεδεο βξίζθνληαη αθφκα ζην ζηάδην πξνζαξκνγήο κε ηα esg 

θξηηήξηα ηφηε δελ είλαη απνιχησο ζίγνπξν πσο ζα ηα εθαξκφζνπλ νινθιεξσηηθά θαη ζην 

κέιινλ.  

 

 

΢ηελ επφκελε ζπζρέηηζε, επηιέρζεθε σο εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ε εξψηεζε 21, δειαδή αλ 

΄΄Πξνηηκνχληαη δαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα esg θξηηήξηα απφ απηνχο πνπ δελ ηα ηεξνχλ΄΄ 

ελψ ε αλεμάξηεηε κεηαβιεηή ζεσξήζεθε ε εξψηεζε 20 „΄΄Γαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα esg 

θξηηήξηα εκθαλίδνληαη θαη πην ζπλεπείο ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπο΄΄  

 

 

Ζχει γίνει εφαρμογή των esg 
κριτηρίων ςτα 
χρηματοπιςτωτικά 
ιδρφματα 

 
Coefficient 

 

 
STD. ERR 

 
    Z 

 
p-value 

Αρκετά   
      

(base outcome)     

Βρίςκονται ακόμα ςε 
ςτάδιο προςαρμογήσ 
     

-.25131444 .3563403 -0.71 0.401 

Λιγο 
    

-1.280934 .505525 -2.53 0.011 

Παρα πολυ   
   

-1.280934 .505525 -2.53 0.011 
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                                                Πίλαθαο 4.25: 

΢πζρέηηζε ζρεηηθά κε δαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα ESG θξηηήξηα θαη ζπλέπεηα ππνρξεψζεσλ 

 

Προτιμοφνται 
δανειολήπτεσ 
που τηροφν τα 
esg κριτήρια 
από αυτοφσ 
που δεν τα 
τηροφν 

Coefficient STD. ERR Z p-value 

Εξαρτάται  -.4024198 .1815322 -2.22 0.027 

Ναι  (base outcome)    

 

Μεδεληθή ππφζεζε: Γελ ππάξρεη θάπνηα ζπζρέηηζε κεηαμχ ηεο πξνηίκεζεο ησλ 

δαλεηνιεπηψλ πνπ ηεξνχλ ηα esg θξηηήξηα θαη ηεο ηήξεζεο ησλ ππνρξεψζεσλ. 

Απνηέιεζκα: Σν p-v γηα ηελ επηινγή ΄΄Δμαξηάηαη΄΄ είλαη ίζν κε 0,027. 

Δξκελεία: Πξνθχπηεη ζεκαληηθή ζπζρέηηζε γηα ηελ επηινγή  αθνχ ην p-v είλαη κηθξφηεξν 

ηνπ 0,05. 

΢πκπέξαζκα: Απφ ηηο ηηκέο πξνθχπηεη πσο νη ηξάπεδεο θαίλεηαη λα πξνηηκνχλ πειάηεο πνπ 

πηνζεηνχλ ηα esg θξηηήξηα αλ απηφ εμαξηάηαη απφ ην αλ εθείλνη εκθαλίδνληαη πην ζπλεπείο 

ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπο.   

 

΢ηελ επφκελε ζπζρέηηζε επηιέρζεθε ζαλ εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ε εξψηεζε 21‟‟ 

Πξνηηκνχληαη δαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα esg θξηηήξηα απφ απηνχο πνπ δελ ηα ηεξνχλ‟‟ κε 

αλεμάξηεηε κεηαβιεηή ηελ εξψηεζε 22 „‟Δπεξεάδεηαη ην θφζηνο δαλεηζκνχ εμαηηίαο ησλ esg 

θξηηεξίσλ ηνπ δαλεηνιήπηε‟‟  

                                                      Πίλαθαο 4.26: 

΢πζρέηηζε ζρεηηθά κε δαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα ESG θξηηήξηα θαη ην θφζηνο δαλεηζκνχ 

 

Προτιμοφνται 
δανειολήπτεσ που 
τηροφν τα esg 
κριτήρια από 
αυτοφσ που δεν 
τα τηροφν 

Coefficient STD. ERR  Z p-value 

Εξαρτάται  -.4664317 .1774806 -2.63 0.009 

Ναι  (base outcome)    
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Μεδεληθή ππφζεζε: Γελ ππάξρεη ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ δαλεηνιεπηψλ πνπ ηεξνχλ ηα esg 

θξηηήξηα θαη ηνπ θφζηνπο δαλεηζκνχ.  

Απνηειέζκαηα: Παξαηεξείηαη πσο ην p-v γηα ηελ επηινγή εμαξηάηαη είλαη ίζν κε 0,009. 

Δξκελεία: Πξνθχπηεη ζεκαληηθή ζπζρέηηζε γηα ηελ επηινγή αθνχ ην p-v είλαη κηθξφηεξν ηνπ 

0,05 

΢πκπεξάζκαηα: Ζ πηζαλφηεηα κείσζεο ηνπ θφζηνπο δαλεηζκνχ παίδεη ζεκαληηθφ ξφιν ζηε 

πξνηίκεζε δαλεηνιεπηψλ πνπ ηεξνχλ ηα esg θξηηήξηα.  

 

H επφκελε ζπζρέηηζε πεξηιακβάλεη σο εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ηελ εξψηεζε 15 ΄΄Πνηφο 

ππιψλαο ιακβάλεηαη πεξηζζφηεξν ππφςε θαηά ηε πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε ηνπ 

δαλεηνιήπηε΄΄ κε αλεμάξηεηε κεηαβιεηή ηελ εξψηεζε 21 ΄΄Πξνηηκνχληαη δαλεηνιήπηεο πνπ 

ηεξνχλ ηα esg θξηηήξηα απφ απηνχο πνπ δελ ηα ηεξνχλ΄΄ 

                                                       Πίλαθαο 4.27: 

         ΢πζρέηηζε ζρεηηθά κε ππιψλεο βησζηκφηεηαο θαη δαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα ESG 

 

Ποιοσ πυλϊνασ 
λαμβάνεται 
περιςςότερο 
υπόψη κατά τη 
πιςτοληπτική 
αξιολόγηςη του 
δανειολήπτη  

Coefficient STD. ERR Z p-value 

Ο Κοινωνικόσ  -.6544883 .248917 -2.63 0.009 

Ο Περιβαλλοντικόσ (base 
outcome) 

   

Τησ Εταιρικήσ 
Διακυβζρνηςησ  

-.3661525 .204418 -1.79 0.073 

 

Μεδεληθή ππφζεζε: Οη ηξάπεδεο δελ δηαθξίλνπλ θάπνηνλ απφ ηνπο ππιψλεο βησζηκφηεηαο 

φηαλ εμεηάδνπλ ηα esg ηνπ δαλεηνιήπηε ζηε πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζή ηνπο.  

Απνηειέζκαηα: Παξαηεξείηαη πσο ην p-v ζηελ επηινγή ηνπ θνηλσληθνχ παξάγνληα είλαη ίζν 

κε 0,009 ελψ γηα ηελ επηινγή ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο είλαη ίζν κε 0,073 
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Δξκελεία: Πξνθχπηεη ζεκαληηθή ζηαηηζηηθή ζπζρέηηζε γηα ηελ πξψηε πεξίπησζε αθνχ ην p-

v είλαη κηθξφηεξν ηνπ 0,05. ΢ηελ δεχηεξε πεξίπησζε δελ εκθαλίδεηαη ζεκαληηθή ζπζρέηηζε 

θαζψο ην p-v είλαη κεγαιχηεξν ηνπ 0,05. 

΢πκπεξάζκαηα: Οη ηξάπεδεο πνπ πξνηηκνχλ πειάηεο πνπ πηνζεηνχλ ηα esg θξηηήξηα θαίλεηαη 

λα δίλνπλ πεξηζζφηεξν έκθαζε ζηνλ θνηλσληθφ ππιψλα απφ φηη ζηνλ πεξηβαιινληηθφ θαη ηεο 

εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο. ΢ην εξσηεκαηνιφγην ν ηνκέαο ηνπ πεξηβάιινληνο θαη ηεο 

εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο ζπγθέληξσζαλ πεξηζζφηεξεο απαληήζεηο ζε ζρέζε κε ηνλ 

θνηλσληθφ ηνκέα. Απηφ κπνξεί λα ππνδειψλεη πσο νη ηξάπεδεο ζεσξνχλ ηνλ θνηλσληθφ ηνκέα 

πην θξίζηκν ζπγθξηηηθά κε ηνπο ππφινηπνπο δχν.  

Ζ επφκελε ζπζρέηηζε πεξηιακβάλεη σο εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ηελ εξψηεζε 21΄΄ 

Πξνηηκνχληαη δαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα esg θξηηήξηα απφ απηνχο πνπ δελ ηα ηεξνχλ‟‟ κε 

αλεμάξηεηε ηελ εξψηεζε 23 ΄΄Αλακέλεηαη ζην κέιινλ ηα esg θξηηήξηα λα γίλνπλ 

ππνρξεσηηθά ζηνλ ηξφπν αμηνιφγεζεο ησλ δαλεηνιεπηψλ‟‟  

                                                              Πίλαθαο 4.28: 

΢πζρέηηζε ζρεηηθά δαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα ESG θαη κειινληηθή εθαξκνγή ζηνλ ηξφπν αμηνιφγεζεο 

 

                                                                  

 

 

 

 

 

 

Μεδεληθή ππφζεζε: Ζ πξνηίκεζε ησλ ηξαπεδψλ γηα πειάηεο κε esg θξηηήξηα δελ ζρεηίδεηαη 

ζηαηηζηηθά κε ην αλ γίλεη θάπνηε ππνρξεσηηθή ε εθαξκνγή ησλ ζπγθεθξηκέλσλ θξηηεξίσλ 

ζην κέιινλ.  

Απνηειέζκαηα: Σν p-v είλαη ίζν κε 0,048 

Δξκελεία: Σν p-v είλαη κηθξφηεξν ηνπ 0,05, άξα πξνθχπηεη ηζρπξή ζηαηηζηηθή έλδεημε θαη ε 

κεδεληθή ππφζεζε απνξξίπηεηαη.  

΢πκπεξάζκαηα: Όζεο ηξάπεδεο πξνηηκνχλ πειάηεο πνπ εθαξκφδνπλ ηα esg θξηηήξηα ζηηο 

επηρεηξεκαηηθέο ηνπο δξαζηεξηφηεηεο είλαη πηζαλφηεξν λα ηα εληάμνπλ επίζεκα θαη 

ππνρξεσηηθά ζην πξφγξακκα ηεο πηζηνιεπηηθήο ηνπο αμηνιφγεζεο ζην κέιινλ.  

Προτιμοφνται 
δανειολήπτεσ 
που τηροφν τα 
esg κριτήρια 
από αυτοφσ 
που δεν τα 
τηροφν 

Coefficient STD. ERR Z p-value 

Εξαρτάται -.6094412 .3080972 -1.98 0.048 

Ναι  (base outcome)    
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4.4 Αλάιπζε αμηνπηζηίαο   

Ζ κέζνδνο Cronbach απνζθνπεί νπζηαζηηθά ζηελ εθηίκεζε ζπλέπεηαο ελφο εξσηεκαηνινγίνπ 

έηζη ψζηε λα ειέγμεη ην πφζν αμηφπηζηα είλαη ηα ζηνηρεία κεηαμχ ηνπο, λα εληνπίζεη ηπρφλ 

πξνβιήκαηα θαη αδπλακίεο ζην εξσηεκαηνιφγην, θαη λα αλαδείμεη πφζν ζηαζεξέο θαη 

πνηνηηθέο ήηαλ νη κεηξήζεηο. Οη ηηκέο θπκαίλνληαη απφ 0 σο 1 θαη φζν κεγαιχηεξεο γεληθά 

εκθαλίδνληαη ηφζν πην αμηφπηζηε ζεσξείηαη ε έξεπλα.  

                                                                  Πίλαθαο 4.29:  

                                                 Έιεγρνο αμηνπηζηίαο Cronbach                                                                                                                 

Δθηειψληαο ηε κέζνδν κέζσ ηνπ πξνγξάκκαηνο STATA παξαηεξείηαη πσο ν ζπληειεζηήο 

είλαη αξθεηά ρακειφο ππνδειψλνληαο πσο δελ ππάξρεη ηδηαίηεξε ζπλέπεηα ζηα 

ραξαθηεξηζηηθά ηνπ εξσηεκαηνινγίνπ. Βέβαηα, επεηδή ν ζπληειεζηήο ζπλδέεηαη άκεζα κε 

ηνλ αξηζκφ ησλ ζπκκεηερφλησλ, φηαλ έλα δείγκα είλαη πνιχ κηθξφ, φπσο ζηε ζπγθεθξηκέλε 

πεξίπησζε κε ηνπο 42, ε πνηθηιία ησλ απαληήζεσλ δελ είλαη πάληα αληηπξνζσπεπηηθή κε 

απνηέιεζκα λα νδεγεί ζε ππνβάζκηζε, αζηάζεηα ή ππεξεθηίκεζε ηεο αμηνπηζηίαο.  

 

 

 

΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ  

Σα ηειεπηαία ρξφληα φιν θαη πεξηζζφηεξεο επηρεηξήζεηο έρνπλ ζηξέςεη ην ελδηαθέξνλ ηνπο 

ζηηο βηψζηκεο πξαθηηθέο κε απνηέιεζκα ηα θξηηήξηα ESG λα απνηεινχλ κηα ζεκαληηθή 

κέζνδν γηα ηελ αλάπηπμε ηεο νηθνλνκίαο, ηελ πξνζηαζία ηνπ πεξηβάιινληνο θαη ηελ 

θνηλσληθή επεκεξία. Οη εηαηξείεο πξνζπαζνχλ λα δηαηεξήζνπλ ζε πςειά θαη ηθαλνπνηεηηθά 

επίπεδα ηελ πηζηνιεπηηθή ηνπο ηθαλφηεηα κε ζθνπφ λα εμαζθαιίζνπλ άκεζεο, γξήγνξεο, 

επλντθέο θαη θαιχηεξεο ζπκθσλίεο κε ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Οη ζηφρνη βησζηκφηεηαο 

θαίλεηαη λα ειθχνπλ ηε κεγαιχηεξε κεξίδα ησλ επελδπηψλ θαη λα ζεσξνχληαη βαζηθνί 
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παξάγνληεο θαηά ηελ αμηνιφγεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο. Σφζν νη ηξάπεδεο ηεο 

Διιάδαο φζν θαη ηνπ εμσηεξηθνχ, έρνπλ δεκηνπξγήζεη θαηλνχξγηεο θαη μερσξηζηέο 

θαηεγνξίεο δαλείσλ πνπ αθνξνχλ απνθιεηζηηθά ηελ πξνψζεζε πξάζηλσλ θαη αεηθφξσλ 

έξγσλ, ελψ γηα ηελ δηεθδίθεζή ηνπο, απαηηείηαη απφ ηνπο ππνςήθηνπο δαλεηνιήπηεο 

ηνπιάρηζηνλ ε ηήξεζε νξηζκέλσλ ESG θξηηεξίσλ.  

 Ζ βηβιηνγξαθία πνπ ρξεζηκνπνηήζεθε αλέδεημε εκπεξηζηαησκέλεο πιεξνθνξίεο πνπ 

θαηαιήγνπλ ζηελ ζχλδεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ κε ηα θξηηήξηα 

ESG. Παξαηεξήζεθε πσο φζν εληνλφηεξε είλαη ε ρξήζε ησλ ESG απφ ηηο επηρεηξήζεηο ηφζν 

βειηησκέλε είλαη θαη ε βαζκνιφγεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηνπο ηθαλφηεηαο απφ ηηο ηξάπεδεο 

θαη ηνπο νίθνπο αμηνιφγεζεο. Σα θπξηφηεξα νθέιε πνπ δέρνληαη φζνη δαλεηνιήπηεο 

αμηνπνηνχλ νξζά ηνπο παξάγνληεο βησζηκφηεηαο είλαη, φπσο έρεη θαη πξνεγνπκέλσο 

δηαηππσζεί, ρακειφηεξν επηηφθην, αληαγσληζηηθνί φξνη, κεγαιχηεξε πεξίνδνο ράξηηνο, άκεζε 

ρξεκαηηθή αληαπφθξηζε, θαιχηεξεο πξνζεζκίεο, γξήγνξε εμππεξέηεζε θαη γεληθφηεξα 

επσκίδνληαη κηα ζεηξά απφ επλντθφηεξεο απνιαβέο ζε ζρέζε κε ηνπο παξαδνζηαθνχο ηχπνπο 

δαλείσλ. Καη νη ηξεηο ππιψλεο βησζηκφηεηαο ζεκεηψλνπλ ζεηηθέο επηδφζεηο. Δηδηθφηεξα, φζεο 

επηρεηξήζεηο αζρνινχληαη θαη δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηνλ πεξηβαιινληηθφ ηνκέα, εκθαλίδνπλ 

θαηά ηε ρνξήγεζε δαλείσλ θαη ηηο πςειφηεξεο απνδφζεηο, ηηο κεγαιχηεξεο επθαηξίεο, θαζψο 

θαη αξθεηά ζεκαληηθά πιενλεθηήκαηα.   

  Σα απνηειέζκαηα ησλ ζπζρεηίζεσλ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα ηελ δηεμαγσγή ηεο έξεπλαο, 

απαληνχλ ζεηηθά πσο πξνθχπηεη ζχλδεζε κεηαμχ ησλ ESG θξηηεξίσλ θαη ηεο πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο ηνπ δαλεηνιήπηε. Οη ηξάπεδεο απμάλνπλ ηηο βηψζηκεο πνιηηηθέο ηνπο θαη 

πξνηηκνχλ ζπλεξγαζίεο κε πειάηεο πνπ πηνζεηνχλ ζε θάπνην βαζκφ ηνπο ESG παξάγνληεο, 

παξέρνληαο θαη θαιχηεξνπο φξνπο ζηηο ζπκθσλίεο ηνπο, φπσο κεησκέλα θφζηε. ΢πγθξηηηθά 

κε ηελ βηβιηνγξαθία, ν θνηλσληθφο ππιψλαο απνδείρζεθε ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφηεξνο απφ 

ηνπο ηξεηο.  

 Υξεηάδεηαη λα αλαθεξζεί, πσο ιφγσ ηεο ζρεηηθήο πξφζθαηεο θαη ζχληνκεο ζηαδηνδξνκίαο 

ησλ ESG θξηηεξίσλ ζηνλ επηρεηξεκαηηθφ θφζκν, ε βηβιηνγξαθία πξέπεη λα εκπινπηηζηεί κε 

παξαπάλσ επηζηεκνληθέο έξεπλεο ψζηε λα πξνθχςεη κηα ζαθή εηθφλα γηα ηελ πηζηνιεπηηθή 

αμηνιφγεζε θαη ηνπο δηαθνξεηηθνχο ηχπνπο δαλείσλ.   

  Δίλαη βέβαην, πσο θαη ηα επφκελα ρξφληα νη παξάγνληεο ESG ζα παίμνπλ θαζνξηζηηθφ ξφιν 

ζηηο επελδπηηθέο απνθάζεηο ησλ παγθφζκησλ αγνξψλ θαζψο επίζεο θαη ζηελ νιηθή 
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δηακφξθσζε ησλ θξαηψλ, ησλ επηρεηξήζεσλ, ησλ ηξαπεδψλ, ησλ λνηθνθπξηψλ θαη γεληθφηεξα 

ηνπ ζχγρξνλνπ θφζκνπ.  
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                                          ΠΑΡΑΡΣΖΜΑ  

                  Οη εξσηήζεηο πνπ επηιέρζεθαλ γηα ην  εξσηεκαηνιφγην  

1)Φχιν  

2)Δθπαίδεπζε 

3)Δκπεηξία ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν 

4)Έρεη γίλεη εθαξκνγή ησλ ESG θξηηεξίσλ ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα; 

5)Αλακέλεηαη ζην κέιινλ λα απμεζεί ε ρξήζε ησλ ESG θξηηεξίσλ ζηνλ 

ρξεκαηνπηζησηηθφ θιάδν;  

6)Πνηνο απφ ηνπο ηξεηο βαζηθνχο ππιψλεο ESG έρεη εθαξκνζηεί 

πεξηζζφηεξν κέζα ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα; 

7)Πνηνο απφ ηνπο ηξεηο βαζηθνχο ππιψλεο έρεη εθαξκνζηεί ην ιηγφηεξν 

κέζα ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα; 

8)Πνηφ ραξαθηεξηζηηθφ ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ έρεη 

βειηησζεί εμαηηίαο ησλ ESG παξαγφλησλ;  

9)Ζ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα παίδεη ζεκαληηθφ ξφιν θαηά ηελ αμηνιφγεζε 

ηνπ ππνςήθηνπ δαλεηνιήπηε; 
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10)΢ε πνηα βαζηθή θαηεγνξία δαλεηζκνχ εμεηάδεηαη ε πηζηνιεπηηθή 

ηθαλφηεηα ηνπ πειάηε; 

11) Σα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα βαζίδνληαη αθφκα πάλσ ζηα 

παξαδνζηαθά κνληέια πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο; 

12) Έρνπλ εληαρζεί λέα δεδνκέλα θαη θξηηήξηα θαηά ηε δηαδηθαζία ηεο 

πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο; 

13) Σα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ειέγρνπλ θαη ιακβάλνπλ ππφςε ηνπο 

ESG παξάγνληεο πνπ πηνζεηνχλ νη δαλεηνιήπηεο θαηά ηελ πηζηνιεπηηθή 

αμηνιφγεζε;  

14) Πειάηεο πνπ πηνζεηνχλ ζηηο επηρεηξεκαηηθέο δξαζηεξηφηεηεο ηνπο 

ESG παξάγνληεο ιακβάλνπλ θαιχηεξνπο θαη πην επλντθνχο φξνπο θαηά 

ηε ρξεκαηνδφηεζε; 

15) Πνηφο απφ ηνπο ππιψλεο βησζηκφηεηαο ιακβάλεηαη πεξηζζφηεξν 

ππφςε θαηά ηελ πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε ηνπ δαλεηνιήπηε; 

16) Έρεη απμεζεί ε ρνξήγεζε ησλ πξάζηλσλ δαλείσλ;  

17) Υξεηάδεηαη ν δαλεηνιήπηεο λα ηεξεί εηδηθέο πξνυπνζέζεηο γηα λα 

ιάβεη πξάζηλν δάλεην; 

18) Έρεη απμεζεί ε ρνξήγεζε θνηλσληθψλ δαλείσλ;  

19) Υξεηάδεηαη ν δαλεηνιήπηεο λα ηεξεί εηδηθέο πξνυπνζέζεηο γηα λα 

ιάβεη θνηλσληθφ δάλεην; 

20) Γαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα ESG θξηηήξηα εκθαλίδνληαη θαη πην 

ζπλεπείο ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπο; 

21) Πξνηηκνχληαη δαλεηνιήπηεο πνπ ηεξνχλ ηα ESG θξηηήξηα απφ απηνχο 

πνπ δελ ηα ηεξνχλ;  

22) Δπεξεάδεηαη ην θφζηνο δαλεηζκνχ εμαηηίαο ησλ ESG θξηηεξίσλ ηνπ 

δαλεηνιήπηε;  
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23) Αλακέλεηαη ζην κέιινλ ηα ESG θξηηήξηα λα γίλνπλ ππνρξεσηηθά 

ζηνλ ηξφπν αμηνιφγεζεο ησλ δαλεηνιεπηψλ; 

 

 

 

 

 


