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Περίληψη 
 
 Στη συγκεκριμένη διπλωματική εργασία παρουσιάζεται η χρηματοοικονομική 
ανάλυση της εταιρείας ΑΜΒΥΞ Α.Ε. το διάστημα 2014-2019 μέσω επιλεγμένων 
χρηματοοικονομικών δεικτών. Γενικότερος στόχος της εργασίας είναι η αξιοποίηση 
της λογιστικής επιστήμης για την εξαγωγή συμπερασμάτων που αφορούν τις 
οικονομικές μονάδες και το οικονομικό περιβάλλον που εντάσσεται η εκάστοτε 
εταιρεία και κατά συνέπεια και η εξεταζόμενη. 
 
Στο σύνολο της εργασίας αξιοποιούνται στοιχεία από τους ισολογισμούς  οντότητας 
και τις καταστάσεις αποτελεσμάτων χρήσης που αφορούν τα έτη 2014 έως 2019 για 
την εξαγωγή των χρηματοοικονομικών δεικτών που αντικατοπτρίζουν την οικονομική 
πορεία της οντότητας το ίδιο διάστημα. Αναλυτικότερα, σε πρώτο στάδιο γίνεται η 
επισκόπηση του ισολογισμού οντότητας, για κάθε έτος, ο οποίος αντιπροσωπεύει 
ικανοποιητικά την οικονομική κατάσταση και τη χρηματοοικονομική θέση της 
οντότητας-εταιρείας. Κατόπιν, παρουσιάζονται οι καταστάσεις αποτελεσμάτων 
χρήσης που προκύπτουν από την οικονομική διαχείριση των πόρων για την ίδια 
περίοδο. Η συνδυαστική ανάλυση των ισολογισμών και των καταστάσεων 
αποτελεσμάτων χρήσης με τη μέθοδο της οριζόντιας-διαχρονικής ανάλυσης οδηγεί 
στην επιλογή των κατάλληλων χρηματοοικονομικών δεικτών  που θα συμβάλλουν 
σημαντικά στην εξαγωγή ασφαλών συμπερασμάτων για την πορεία της εξεταζόμενης 
εταιρείας. 
 
Τέλος παρουσιάζονται τα συμπεράσματα της ανάλυσης καθώς κι ενδεικτικές 
προτάσεις περαιτέρω έρευνας. Το βασικότερο συμπέρασμα αφορά την ταμειακή 
ρευστότητα η οποία χρήζει βελτίωσης, ενώ παρά την οικονομική κρίση που έπληττε 
την ελληνική οικονομία την περίοδο 2014-2019, η ΑΜΒΥΞ Α.Ε. φαίνεται να 
καταφέρνει αύξηση των κερδών της μετά από φόρους. 
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Κεφάλαιο 1 

Πρόλογος 
 

Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις και οι χρηματοοικονομικοί δείκτες της 
εταιρείας ΑΜΒΥΞ Α.Ε. που επελέγησαν για την παρούσα διπλωματική εργασία, θα 
αναδείξουν την χρηματοοικονομική κατάσταση, τη θέση της επιχείρησης αλλά και 
ολόκληρου του κλάδου μέσα στον οποίο δραστηριοποιείται και εξελίσσεται. Στο εν 
λόγω εγχείρημα σημαντικό ρόλο θα διαδραματίσει η επιστήμη της λογιστικής που θα 
βοηθήσει σε σημαντικό βαθμό στην ανάλυση της θέσης της εταιρείας. Μέσα από 
αυτή την διαδικασία θα έρθει στην επιφάνεια και αυτή η πλευρά της λογιστικής 
επιστήμης και όχι μόνο η απλή καταγραφή των δεδομένων σε λογαριασμούς όπως 
είναι ευρέως γνωστό. 
 
 Η εν λόγω διπλωματική εργασία εντάσσεται στο κομμάτι της βιβλιογραφίας 
με θέμα την ανάλυση των λογιστικών καταστάσεων με την χρήση 
χρηματοοικονομικών δεικτών – αριθμοδεικτών. Η χρήση των αριθμοδεικτών μέσα 
από τις δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις θα συμβάλει στο να εξαχθεί ένα 
ασφαλές συμπέρασμα για την χρηματοοικονομική θέση καθώς και για την πορείας 
της εταιρείας. 
 
 Η συγκεκριμένη διπλωματική εργασία δεν έχει σκοπό να υποκαταστήσει τα 
ήδη υπάρχοντα σχόλια που συνοδεύουν τις οικονομικές καταστάσεις, αλλά να 
αναδείξει την σημαντικότητα των αριθμοδεικτών και πως συμμετέχουν ενεργά στην 
σωστή ερμηνεία των οικονομικών καταστάσεων καθώς από μόνες τους δεν μπορούν 
να δείξουν την θέση της εταιρείας. Αυτό είναι ιδιαίτερα χρήσιμο για τα 
ενδιαφερόμενα μέρη για ερμηνεία και πρόβλεψη καταστάσεων. 
 

Η μέθοδος ανάλυσης που χρησιμοποιείται είναι η μέθοδος της οριζόντιας- 
διαχρονικής ανάλυσης, η οποία βασίζεται στην ανάλυση των αριθμοδεικτών. Από τη 
χρησιμοποιούμενη βιβλιογραφία προκύπτει πως οι χρηματοοικονομικοί 
αριθμοδείκτες διακρίνονται σε πέντε μεγάλες κατηγορίες που είναι οι εξής: 

• αριθμοδείκτες ρευστότητας, 

• αριθμοδείκτες βιωσιμότητας, 

• αριθμοδείκτες δραστηριότητας, 

• αριθμοδείκτες περιθωρίου κέρδους και  

• αριθμοδείκτες δομής κεφαλαίων 
 

Λαμβάνοντας υπόψη ότι κάθε κατηγορία αποτελείται από πληθώρα δεικτών, 
στην παρούσα εργασία επιλέγεται, σε κάθε περίπτωση, μέρος αυτών που σχετίζονται 
με το είδος της εταιρείας. Πιο αναλυτικά, ανά κατηγορία οι υπολογιζόμενοι 
αριθμοδείκτες είναι οι εξής: 

• Αριθμοδείκτες Ρευστότητας 
Αριθμοδείκτης Καθαρού Κεφαλαίου Κινήσεως 
Αριθμοδείκτης Άμεσης Ρευστότητας  
Αριθμοδείκτης Ταμειακής Ρευστότητας 
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• Αριθμοδείκτες Βιωσιμότητας 
Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Πάγια 
Αριθμοδείκτης Κυκλοφορούντος Ενεργητικό προς Συνολικές Υποχρεώσεις 
 

• Αριθμοδείκτες Δραστηριότητας 
Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εισπράξεως Απαιτήσεων  
Μέση Περίοδος Εισπράξεως Απαιτήσεων  
Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Αποθεμάτων  
Μέση Περίοδος Ανανέωσης Αποθεμάτων  
Λειτουργικός Κύκλος  
Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εξόφλησης Προμηθευτών  
Μέση Περίοδος Εξοφλήσεως Προμηθευτών  
Εμπορικός Κύκλος 
 

• Αριθμοδείκτες Περιθωρίου Κέρδους 
Αριθμοδείκτης Καθαρού Περιθωρίου Κέρδους 
Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων 
 

• Αριθμοδείκτες Δομής Κεφαλαίων 
Αριθμοδείκτης Ξένων Κεφαλαίων  
Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων  
Αριθμοδείκτης Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης  
Αριθμοδείκτης Δανειακής Επιβάρυνσης  
 
 Από τη σύγκριση των αριθμοδεικτών για τη χρονική περίοδο 2014-2019, 
συμπεραίνεται η ανοδική πορεία της εταιρείας παρά την οικονομική κρίση που 
μάστιζε την ελληνική οικονομία από το 2009. Αυτό αποτυπώνεται τόσο στους 
αριθμοδείκτες βιωσιμότητας όσο και στους αριθμοδείκτες περιθωρίου κέρδους που 
έχουν συνεχώς αυξανόμενη τάση. Παρότι οι αριθμοδείκτες ρευστότητας είναι αρκετά 
ικανοποιητικοί, ο αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας υποδεικνύει ότι η εταιρεία 
ΑΜΒΥΞ Α.Ε. χρήζει διόρθωσης του τρόπου κάλυψης των βραχυπρόθεσμων 
υποχρεώσεων με βάση τα διαθέσιμα που κατέχει.  
 
 Η συνολική εικόνα των αριθμοδεικτών, καθιστά σαφή την ανοδική τάση και 
πορεία της εταιρείας. Τέτοιους είδους αποτελέσματα κρίνονται σημαντικά για την 
πορεία μιας εταιρείας καθώς υποδηλώνουν την απρόσκοπτη βιωσιμότητά της καθώς 
και την ετοιμότητά της να εκμεταλλευτεί οποιαδήποτε νέα ευκαιρία εξέλιξης 
προκύψει. Δεδομένου ότι κατά την κατάρτιση οικονομικών καταστάσεων, δε γίνεται 
ιδιαίτερη μνεία ως προς τη σημαντικότητα των αποτελεσμάτων και τις απεικονίσεις 
των αριθμοδεικτών, η εκπόνηση περαιτέρω μελετών μπορεί να συμβάλει σημαντικά 
στην εξαγωγή ασφαλών συμπερασμάτων.  
 
 Η  εργασία μπορεί να αποτελέσει βοήθημα για την κατανόηση της 
χρηματοοικονομικής θέσης της επιχείρησης και την εξαγωγή σίγουρων και ασφαλών 
συμπερασμάτων. Αυτός άλλωστε είναι και ο σκοπός της λογιστικής επιστήμης, που 
επιδιώκεται να αναδειχθεί, καθώς μπορεί να μην περιορίζεται μόνο στην καταγραφή 
δεδομένων, όπως πιστεύεται ευρέως, αλλά και στην ανάλυση των δεδομένων μιας 
εταιρείας. Η χρήση αυτή, αποτελεί σημαντικό εργαλείο τόσο για τους εν δυνάμει 
επενδυτές όσο και για τα διοικητικά στελέχη, αναφορικά με την χάραξη τόσο 
οικονομικών πολιτικών όσο και για την πρόβλεψη καταστάσεων.  
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 Σημαντική πηγή δεδομένων της παρούσας εργασίας, αποτελούν οι 
δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο 
(Γ.Ε.ΜΗ)  κατά τα έτη 2014 έως 2019. 
 
 Πριν γίνει εκτεταμένη παρουσίαση των κεφαλαίων που θα απαρτίζουν την 
εργασία, προτιμότερο θα ήταν να αποσαφηνιστεί το πλαίσιο εντός του οποίου 
ορίζεται η χρηματοοικονομική ανάλυση. Με τον επιστημονικό  όρο 
«Χρηματοοικονομική Ανάλυση των Λογιστικών Καταστάσεων» εννοείται το σύνολο 
των συστημάτων πληροφόρησης, τα οποία σαν ένα ενιαίο σώμα, αφού 
συγκεντρωθούν τα απαιτούμενα δεδομένα που σχετίζονται κυρίως με 
χρηματοοικονομικές πληροφορίες, τα διαχειρίζεται, τα μελετά και καταλήγει σε 
αποτελέσματα που σκοπό έχουν να αξιοποιηθούν κατάλληλα προκειμένου να 
ληφθούν οι πιο καίριες επιχειρηματικές αποφάσεις ή οι εναλλακτικές λύσεις 
συνήθως από εκείνους που έχουν άμεση πρόσβαση στις πληροφορίες αυτές όπως 
είναι τα μέλη των Διοικητικών Συμβουλίων αλλά και οι μέτοχοι. 
 

Αναφορικά με τη διάρθρωση της εργασίας, αρχικά γίνεται συνοπτική 
παρουσίαση του κλάδου στον οποίο εντάσσεται η εταιρεία ΑΜΒΥΞ Α.Ε. ενώ στη 
συνέχεια γίνεται παρουσίαση της ίδιας της εταιρείας. Συγκεκριμένα, ο κλάδος 
εμπορίας των αλκοολούχων ποτών αποτελεί σημαντικό κομμάτι της Ελληνικής 
οικονομίας. Στα υπό μελέτη έτη 2014-2019, στον κλάδο εμπορίας αλκοολούχων 
ποτών, παρατηρείται σημαντική μείωση των εσόδων  κάτι το οποίο αντικατοπτρίζει 
και τη γενικότερη εικόνα της ελληνικής οικονομίας που τότε βρισκόταν σε ύφεση. 
 

Στο δεύτερο κεφάλαιο της εργασίας θα πραγματοποιηθεί παρουσίαση του 
προφίλ της εταιρείας. Πιο συγκεκριμένα, θα αναλυθούν οι δραστηριότητές της στο 
κλάδο, οι συνεργασίες της με τους κυριότερους προμηθευτές και οι στρατηγικές που 
έχει χαράξει.  
 
 Εν συνεχεία, στο τρίτο κεφάλαιο θα αναλυθεί το εξωτερικό και το εσωτερικό 
περιβάλλον με το οποίο αλληλοεπιδρά η εταιρεία ενώ θα πραγματοποιηθεί ανάλυση 
του μίκρο και μάκρο περιβάλλοντος. Πιο συγκεκριμένα, θα γίνει μια 
εμπεριστατωμένη αναφορά στο εσωτερικό περιβάλλον όπου θα αναλυθούν οι 
δυνάμεις και οι αδυναμίες που έχει η εταιρεία ΑΜΒΥΞ. 
 
 Στο τέταρτο κεφάλαιο θα γίνει η παρουσίαση των βασικών λογιστικών αρχών 
που ακολουθεί η εταιρεία. Αποτελεί το βασικό πεδίο στο οποίο κινείται, καθώς οι εν 
λόγω αρχές επηρεάζουν έντονα τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις και σε δεύτερο 
επίπεδο τους χρηματοοικονομικούς δείκτες (αριθμοδείκτες) αφού ο υπολογισμός 
τους βασίζεται πάνω σε αυτές. 
 
 Στο πέμπτο κεφάλαιο θα γίνει η παρουσίαση των χρηματοοικονομικών 
δεικτών της εταιρείας από τις χρήσεις 2014 έως και 2019 καθώς και η εξέλιξη αυτών 
μέσα στις χρήσεις. Θα γίνει η χρήση διαγραμμάτων προκειμένου ο μέσος αναγνώστης 
να μπορεί να αντιληφθεί πλήρως τις μεταβολές των σημαντικότερων δεικτών της 
εταιρείας. 
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 Στο έκτο και τελευταίο κεφάλαιο θα πραγματοποιηθεί αναφορά στα συμπεράσματα 
που προκύπτουν από την έρευνα στην εταιρεία ΑΜΒΥΞ Α.Ε. ενώ τέλος, στο έβδομο μέρος θα 
παρατίθενται όλες οι πηγές από τις οποίες αντλήθηκαν τα δεδομένα της εν λόγω 
διπλωματικής εργασίας. 
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Κεφάλαιο 2: Ο κλάδος των αλκοολούχων ποτών 

2.1 Παρουσίαση του Κλάδου  
 
 
 Ο κλάδος των αλκοολούχων ποτών και κατ’ επέκταση της εισαγωγής τους στην 
Ελλάδα είναι ιδιαίτερα σημαντικός και αποτελεί κινητήριο μοχλό στην ελληνική 
οικονομία. Με στοιχεία που παραθέτει ο ΙΟΒΕ προκύπτει ότι ο κλάδος συνεισφέρει € 
1,5 δισ. στο ΑΕΠ της ελληνικής οικονομίας. (Danchev, Μανιάτη, & Παύλου , 2018) 
 
 Πιο συγκεκριμένα, για γίνει κατανοητή η συνεισφορά του εν λόγω κλάδου 
παρατίθεται το παράδειγμα  της χρήση του 2016 όπου για το εισόδημα που 
προέκυπτε για τους εργαζόμενους στις αλυσίδες που δραστηριοποιούνται στο 
συγκεκριμένο κλάδο αλλά και σε παρεμφερή κλάδους όπως είναι η παραγωγή, το 
χονδρικό εμπόριο αλλά και τα μπαρ και τα εστιατόρια όσο και τα εισοδήματα που 
είναι πρόσθετα και προέρχονται από την καταναλωτική δαπάνη των εργαζομένων 
στις εν λόγω αλυσίδες εφοδιασμού αλκοολούχων ποτών εκτιμώνται σε € 320 εκατ. 
Επιπλέον, οι άμεσοι και έμμεσοι φόροι μαζί με τις ασφαλιστικές εισφορές στο σύνολο 
των δραστηριοτήτων που αφορούν τα αλκοολούχα ποτά είναι της τάξεως των € 277 
εκ. στα οποία δεν γίνεται υπολογισμός των εσόδων που προκύπτουν από τον Ειδικό 
Φόρο Κατανάλωσης Ποτών (ΕΦΚ) τα οποία ανήρθαν στο ποσό των € 281 εκ. Έτσι 
γίνεται αντιληπτό ότι η επίδραση που ασκεί ο κλάδος των αλκοολούχων ποτών στην 
Ελλάδα είναι ιδιαίτερα σημαντικός καθώς πέρα από τα έσοδα που προκύπτουν 
ενισχύεται και η απασχόληση εργαζόμενων η οποία προσεγγίζει τις 31,6 χιλ.  θέσεις 
πλήρους απασχόλησης. (Danchev, Μανιάτη, & Παύλου , 2018) 
 
 Στην βασική κατηγορία των αλκοολούχων ποτών εντάσσονται όλα τα ποτά 
στα οποία περιέχεται τουλάχιστον 15 βαθμοί αιθυλικής αλκοόλης και χρήζουν 
ειδικής διαχείρισης  βάσει του κοινού φορολογικού πλαισίου στο οποίο εντάσσεται 
και η Ελλάδα. Οι επιμέρους κατηγορίες ανήκουν κυρίως: 

1. το ουίσκι 
2. τα Λευκά Ποτά όπως η βότκα, το τζίν, το ρούμι και η τεκίλα, 
3. τα Λικέρ, 
4. το Κονιάκ, 
5. το ούζο και τέλος 
6. το τσίπουρο 

  
Τα αλκοολούχα ποτά ανήκουν σε μια γενική και ευρύτερη κατηγορία 
οινοπνευματωδών ποτών στις οποίες εντάσσονται ποτά που περιέχουν γενικά 
αιθυλική αλκοόλη όπως είναι η μπύρα και το κρασί, ποτά ευρέως διαδεδομένα στην 
ελληνική αγορά. 
 
Όσον αφορά την προσφορά στο κλάδο των αλκοολούχων ποτών, περιέχονται κυρίως 
ομάδες επιχειρήσεων όπως είναι: 

 
1. όσοι εντάσσονται στην παραγωγή αλκοολούχων ποτών (μικροί 

παραγωγή αλλά και συνεταιρισμοί), 
2. οι αντιπρόσωποι των διεθνών οίκων που δραστηριοποιούνται στον 

κλάδο αυτό, 
3. το χονδρικό εμπόριο, 
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4. οι μεγάλες αλλά και οι μικρές αλυσίδες εφοδιασμού όπως είναι τα 
σούπερ μάρκετ. 

5. Το ειδικευμένο λιανικό εμπόριο που παρέχουν εξειδικευμένες 
πληροφορίες πάνω στα αλκοολούχα ποτά όπως είναι οι κάβες και 
τέλος, 

6. οι επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται στον τουριστικό τομέα όπως 
είναι τα ξενοδοχεία και τα εστιατόρια όπου παρέχουν υπηρεσίες στις 
οποίες εντάσσονται τα αλκοολούχα ποτά. 

 

2.2 Η πορεία του κλάδου στην Ελλάδα 
 
 Οι πωλήσεις των αλκοολούχων ποτών με βάση το διάγραμμα που 
παρατίθεται από τον ΙΟΒΕ για τις περιόδους 2014 έως το 2019 παρουσιάζουν 
σταθεροποιητικές τάσεις σε σχέση με τις περιόδους 2009 έως 2012 που ήταν σε 
πτωτική φάση και αυτό οφείλεται κυρίως στην σταθεροποίηση του εισοδήματος. 
Επίσης, με βάση το διάγραμμα υπάρχουν μικρές αυξήσεις από το 2017.  

 
 

Πωλήσεις αλκοολούχων ποτών 2009-2019 (Παύλου & 
Μανιάτης, 2020) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Η συνολική πτώση των αλκοολούχων ποτών ήταν της τάξεως του 46,6% από 
την περίοδο του 2009 έως το 2019, η οποία εντοπίζεται σε μεγάλο βαθμό στις 
περιόδους 2010 έως το 2019 και αυτό οφείλεται λόγω της πτώσης των εισοδημάτων 
και της αύξησης των συντελεστών τόσο του ΕΦΚ όσο και του ΦΠΑ λόγω της 
οικονομικής κρίσης στην οποία βρισκόταν η Ελλάδα. 

 

Διάγραμμα 1: Πωλήσεις αλκοολούχων ποτών 2009-2019 (Πηγή: ΙΟΒΕ) 
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2.3 Προβλέψεις για τον κλάδο 
 
 Ο συγκεκριμένος κλάδος έχει τα εξής πλεονεκτήματα συγκριτικά με τους 
άλλους κλάδους και αυτό οφείλεται κατά πρώτον στο ότι ο κλάδος των αλκοολούχων 
ποτών βασίζεται σε μεγάλο βαθμό στην πορεία του τουρισμού στην Ελλάδα. Η βαριά 
βιομηχανία της Ελλάδος τις περιόδους της βαθιάς οικονομικής κρίσης έδωσε πνοή 
στα ταμειακά διαθέσιμα της χώρας και κατ’ επέκταση σε έναν άμεσο κλάδο όπως 
είναι τα αλκοολούχα ποτά. Κατά δεύτερον, οι καταναλωτές των αλκοολούχων ποτών 
αναζητούν τα ποτά τα οποία έχουν σφραγίδα γνησιότητας, η οποία παρέχεται μόνο 
από εξειδικευμένους  αντιπροσώπους είτε χονδρικής είτε λιανικής πώλησης με 
αποτέλεσμα να αυξάνονται οι πωλήσεις των επιχειρήσεων που δραστηριοποιούνται 
στον τομέα αυτό. Επομένως, οι εκτιμήσεις που κυριαρχούν είναι ότι ο εν λόγω κλάδος 
θα έχει αυξητική τάση, τουλάχιστον μέχρι το 2019. Όμως, η αύξηση του ΕΦΚ και 
συνάμα η πανδημία COVID 19 που ξέσπασε στις αρχές του 2020 και συνεχίζεται μέχρι 
σήμερα θα δημιουργήσει μια μειωτική τάση στην κατανάλωση των αλκοολούχων 
ποτών στο κομμάτι που επηρεάζεται ο κλάδος από τον τουρισμό. Όσον αφορά την 
εσωτερική κατανάλωση, δηλαδή την κατανάλωση αλκοολούχων ποτών από μέσους 
καταναλωτές π.χ. νοικοκυριά θα παραμείνει σταθερή και με αυξητικές τάσεις. 
 

2.4 Η εταιρεία 
 
 Η εταιρεία ΑΜΒΥΞ Α.Ε. είναι η παλαιότερη εταιρεία εισαγωγής, προώθησης 
και εμπορίας αλκοολούχων ποτών  που δραστηριοποιείται στην Ελλάδα. Από την 
περίοδο έναρξης της λειτουργίας, που χρονολογείται το 1917, διαδραματίζει τον 
σημαντικότερο ρόλο στην ανάπτυξη του κλάδου καθώς αποτελεί αποκλειστικό 
διανομέα για διεθνείς επώνυμες μάρκες οινοπνευματωδών, μπύρας και άλλων 
αλκοολούχων- και μη- ποτών στην Ελλάδα. Στόχος της εταιρείας είναι παρέχει 
υψηλής ποιότητας αλκοολούχων ποτών καθώς επίσης της προώθησής τους και της 
διανομή τους. 
 
Οι αρχές που χαρακτηρίζουν την εταιρεία ΑΜΒΥΞ είναι: 

• η καινοτομία, 

• ο σεβασμός στους πελάτες και τους προμηθευτές, 

• η ποιότητα και  

• η υπευθυνότητα. 
 

που έχουν φέρει την εταιρεία να συναγωνίζεται επάξια τους πολυεθνικούς 
ανταγωνιστές και να στοχεύει ακόμα ψηλότερα. 
 
 Όραμα της εταιρείας είναι να αποτελεί την καλύτερη εταιρεία αλκοολούχων 
ποτών στην Ελλάδα, με ελκυστικές αποδόσεις για τους εργαζομένους και τους 
μετόχους της, με υπεροχή σε εμπορικές δεξιότητες και ένα εξαιρετικό περιβάλλον 
εργασίας. (Εταιρεία ΑΜΒΥΞ Α.Ε., 2021) 
 
 Η εταιρεία ΑΜΒΥΞ Α.Ε. διανέμει και προωθεί στον ελληνικό χώρο και όχι μόνο 
62 brands αλκοολούχων ποτών. Ενδεικτικά αναφέρονται κάποια brands με τα οποία 
είναι ευρέως διαδομένη στην εγχώρια αγορά όπως είναι των κατηγοριών π.χ. της 
βότκας όπου διαθέτει το brand της Belvedere, από την κατηγορία των ουίσκι όπως 
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είναι το brand της Grant’s και τέλος από την κατηγορία των σαμπανιών που είναι το 
brand της Moet & Chandon.  Επιπλέον, συνεργάζεται με 20 διεθνούς οίκους όπως 
είναι η Moet Hennesy, William Grants kai Beam Suntory. (Εταιρεία ΑΜΒΥΞ Α.Ε., 2021) 
 
To διοικητικό συμβούλιο το οποίο εκλέγεται από την γενική συνέλευση μαζί με τους 
ορκωτούς ελεγκτές λογιστές που θα πραγματοποιήσουν τον έλεγχο των οικονομικών 
καταστάσεων αποτελείται από τους εξής: 
 

• Ρεβάχ Ισίδωρος, Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος 

• Ναχμία Έρρικα, Αντιπρόεδρος του Δ.Σ 

• Ρεβάχ Αλβέρτος, Μέλος του Δ.Σ  

• Ναχμίας Ροβέρτος, Μέλος του Δ.Σ 

• Till Richard James Arthur, Μέλος του Δ.Σ και  

• Rochford Paul Henry, Μέλος του Δ.Σ 
(Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις χρήσης 2019 από το Γενικό 
Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ), 2019) 

 

2.5 Επιτεύγματα της εταιρείας ΑΜΒΥΞ Α.Ε. 
 
 Ένα σημαντικό επίτευγμα της εταιρείας ΑΜΒΥΞ ήταν το βραβείο ως Greek 
Business Champion της Δεκαετίας 2010 έως 2019 ως μια από τις επιχειρήσεις που 
κατόρθωσαν να αυξήσουν ταυτόχρονα τον κύκλο εργασιών και τα κέρδη τους προ 
φόρων πάνω από 50% συγκρίνοντας την οικονομική χρήση του 2010 με εκείνη του 
2019 που έλαβε στην τελετή Απονομής των βραβείων-θεσμός για το ελληνικό 
επιχειρείν, «Πρωταγωνιστές της Ελληνικής Οικονομίας», που διοργάνωσε για έκτη 
φορά η Direction Business Network. (Εταιρεία ΑΜΒΥΞ Α.Ε., 2021) 
 

2.6 Δραστηριότητες της Εταιρείας 
 
Η εταιρεία δραστηριοποιείται στον κλάδο αλκοολούχων ποτών. Τα εμπορευόμενα 
προϊόντα και οι παρεχόμενες υπηρεσίες εκ μέρους της Εταιρείας εντάσσονται στους 
ακόλουθους τομείς: 

• Το χονδρικό εμπόριο αλκοολούχων και μη αλκοολούχων ποτών, 
αναψυκτικών, χυμών, εμφιαλωμένων μεταλλικών και αεριούχων νερών, 

• Το χονδρικό εμπόριο άλλων ποτών που προέρχονται από ζύμωση διαφόρων 
μειγμάτων ποτών, 

• Το  χονδρικό εμπόριο αποσταγμάτων ηδύποτων, άλλων οινοπνευματωδών 
ποτών, μπύρας, σύνθετων αλκοολούχων παρασκευασμάτων για παραγωγή 
ποτών, 

• το χονδρικό εμπόριο βερμούτ και άλλων ειδών αρωματικού κρασιού από 
νωπά σταφύλια, 

• το χονδρικό εμπόριο κρασιού από νωπά σταφύλια, εκτός από το αφρώδες 
κρασί, μούστου σταφυλιών (Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις 
χρήσης 2019 από το Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ), 2019) 
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Κεφάλαιο 3: Το Περιβάλλον της επιχείρησης 
 

Το περιβάλλον μιας οντότητας αποτελείται από το σύνολο των εξωτερικών 
στοιχείων που επηρεάζουν σε σημαντικό βαθμό την λήψη αποφάσεων για την 
οντότητα καθώς και την απόδοσή της. Σε περίπτωση που  από το σύνολο των 
εξωτερικών στοιχείων αφαιρεθεί το υποσύνολο που αντιπροσωπεύει την οντότητα 
ότι απομείνει αποτελεί το περιβάλλον του. Η οριοθέτηση του εξωτερικού 
περιβάλλοντος πραγματοποιείται αρκετά δύσκολα. Με την έννοια εξωτερικό 
περιβάλλον, εντοπίζεται ο χώρος στον οποίο η διοίκηση της εκάστοτε οντότητας θα 
πρέπει να ανατρέξει προκειμένου να εκμεταλλευτεί τις νέες ευκαιρίες που θα 
προκύψουν αλλά και να εντοπίσει τις απειλές που θα επηρεάσουν σε σημαντικό 
βαθμό την συνέχεια και την πορεία της δραστηριότητάς της. Η αντίληψη και η 
κατανόηση των ευκαιριών αλλά και των απειλών από την διοίκηση της επιχείρησης, 
ταυτόχρονα δίνει και το έναυσμα για την κατανόηση του εξωτερικού περιβάλλοντος 
από το οποίο περιβάλλεται αλλά και την θέση και τον χώρο που καταλαμβάνει η 
οντότητα σε αυτό. Η προσπάθεια ανάλυσης του εξωτερικού περιβάλλοντος που 
περιλαμβάνει την επιχείρηση ενισχύει την βοήθεια στους άμεσα ενδιαφερόμενους 
να εντοπίσουν τις ευκαιρίες για μεγιστοποίηση των κερδών αλλά και το επίπεδο του 
ανταγωνισμού που καταλαμβάνεται στον κλάδο έτσι ώστε να διαμορφώσει 
καλύτερες στρατηγικές και να λάβει τις δυνατόν  καλύτερες αποφάσεις. 

 
Το εξωτερικό περιβάλλον κατατάσσεται  σε δύο κατηγορίες: 

 

• το ευρύτερο, μάκρο – περιβάλλον, το οποίο επηρεάζει κάθε οντότητα 
ανεξαρτήτου νομικής μορφής και μεγέθους και  

• το μίκρο – περιβάλλον, το οποίο επηρεάζει το άμεσο κλάδο στον οποίο 
εντάσσεται η επιχείρηση. (Γεωργόπουλος, 2013) 
 

3.1 Η Ανάλυση του Μάκρο – Περιβάλλοντος της Επιχείρησης 
 
 Το μάκρο περιβάλλον ή όπως είναι ευρέως γνωστό ως γενικευμένο  
περιβάλλον, περιλαμβάνει όλες τις περιβαλλοντικές δυνάμεις και τις καταστάσεις 
που επιδρούν σε οποιαδήποτε οντότητα και κατ’ επέκταση στην οικονομία. 
(Γεωργόπουλος, 2013) Αντιπροσωπεύει το σύνολο των παραγόντων που είτε έμμεσα 
είτε άμεσα επηρεάζουν κάθε μορφή επιχείρησης σε οποιοδήποτε κλάδο και αν 
εντάσσεται. Οι διαφοροποιήσεις που τυγχάνουν  όπως είναι στις τιμές του 
πετρελαίου, η άνοδος και η κάθοδος στις τιμές των επιτοκίων, η αγοραστική δύναμη 
που κατέχουν οι καταναλωτές, η πανδημία COVID-19 καθώς και η τεχνολογική 
εξέλιξη είναι σημαντικές αλλαγές που μπορεί να επηρεάσουν την οντότητα. Τα 
ανωτέρω παραδείγματα είναι εκείνα που μπορούν να συμμετέχουν στην 
διαμόρφωση του εξωτερικού περιβάλλοντος της οντότητας. Εκτός από τον μεγάλο 
αριθμό παραγόντων που συντελούν στην διαμόρφωση του μάκρο – περιβάλλοντος, 
κατατάσσονται γενικά σε τέσσερις κατηγορίες: 

• το Πολιτικό, 

• το Οικονομικό, 

• το Κοινωνικοπολιτικό και  
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• το Τεχνολογικό 
 
Η ανάλυση των ανωτέρω παραγόντων είναι κοινώς γνωστή  ως PEST ANALYSIS  

που προέρχεται από τα αρχικά των τεσσάρων αυτών κατηγοριών (Political, Economic, 
Sociocultural, Technological – PEST). 

 
Στην εποχή που κυριαρχεί ο έντονος ανταγωνισμός και η παγκοσμιοποίηση 

στους περισσότερους κλάδους που επηρεάζουν την εκάστοτε οικονομία, είναι 
σημαντικό η εκάστοτε οντότητα να αναλύει τις αλλαγές που διαδραματίζονται σε 
παγκόσμιο επίπεδο.  Μέσω της Pest Analysis γίνεται αντιλυπτό το μάκρο – 
περιβάλλον στο οποίο κατατάσσεται  η οντότητα καθώς συλλέγει τα κατάλληλα 
δεδομένα ώστε να υλοποιηθούν τα μοντέλα με τις μεταβλητές που επηρεάζουν τους 
ανωτέρω παράγοντες και έτσι η οντότητα να δημιουργήσει μια πλήρη εικόνα για την 
θέση της στον κλάδο, στις πιθανές μελλοντικές αλλαγές σε μακροπρόθεσμο επίπεδο 
αλλά και την θέση που έχουν οι ανταγωνιστές της στον κλάδο. 

 
Παραδείγματα παραγόντων που εντάσσονται στις τέσσερις ανωτέρω 

κατηγορίες: 
 

• Πολιτικό ( Σταθερότητα κυβέρνησης, Φορολογία, Εργατική 
νομοθεσία, Αντιμετώπιση ξένων επενδυτών, οικονομική πολιτική). 

• Οικονομικό ( Ρυθμός ανάπτυξης ΑΕΠ, πληθωρισμός, Διαθέσιμο 
εισόδημα, Προσφορά χρήματος). 

• Κοινωνικοπολιτικό (Αλλαγές τρόπου ζωής, Σύνθεση πληθυσμού,  
Συνήθειες πελατών). 

• Τεχνολογικό (Ανάπτυξη νέων τεχνολογιών, Πρόοδοι 
αυτοματοποίησης).  

 
Οι παράγοντες που επηρεάζουν την εταιρεία ΑΜΒΥΞ και εντάσσονται στο 

Μάκρο – περιβάλλον είναι οι κάτωθι: 
 

Πολιτικές διακυμάνσεις και αστάθεια: 
 
Η προσπάθεια και η αναζήτηση προϊόντων και υπηρεσιών και κατ’ επέκταση 

οι πωλήσεις και τα αποτελέσματα της εταιρείας επηρεάζονται από εξωτερικούς 
παράγοντες που κυριαρχούν στον κλάδο, όπως είναι οι συνεχείς πολιτικές 
διακυμάνσεις και η  οικονομική αβεβαιότητα που προκάλεσε η οικονομική κρίση. 
Ταυτόχρονα, η αύξηση του ΕΦΚ  αλλά και οι πολιτικές αλλαγές που υπάρχει 
περίπτωση να επηρεάσουν σε σημαντικό βαθμό την Ελλάδα, ίσως προκαλέσουν 
προβλήματα και να επιφέρουν αρνητικές επιδράσεις τόσο στις οικονομικές 
καταστάσεις όσο και στα αποτελέσματα και γενικά στην πορεία της εταιρείας στον 
κλάδο. 

Οι πολιτικές διακυμάνσεις αποτελούν μείζον θέμα για τις διοικήσεις των 
μεγάλων εταιρειών που έχουν σαν έδρα τους τη Ελλάδα. Αντιθέτως, δεν δείχνουν 
ιδιαίτερο προβληματισμό στα θέματα τόσο της χρηματοδότησης όσο και στις 
αλλαγές που επέρχονται στο θεσμικό πλαίσιο τόσο της οικονομία όσο και της 
κοινωνίας στον ελληνικό χώρο. Οι κυριότεροι κίνδυνοι που θα απασχολήσουν τα 
στελέχη των μεγαλύτερων ελληνικών εταιρειών είναι οι κάτωθι: 

 

• οι πολιτικές διακυμάνσεις και οι εναλλαγές στα κυβερνόντα στελέχη, 
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• απειλές που σχετίζονται με την ασφάλεια της εταιρείας, 

• Οι φυσικές καταστροφές που καταγράφονται τα τελευταία χρόνια 

• η ανεύρεση χρηματοδότησης και επενδύσεων, 

• το συνεχές και δυσνόητο θεσμικό πλαίσιο που κυριαρχεί στη Ελλάδα. 
 

Οι πολιτικές διακυμάνσεις είναι από τους σημαντικότερους παράγοντες που η 
εκάστοτε επιχείρηση οφείλει να προσέχει. 
 
 Για την καλύτερη αντιμετώπιση των ανωτέρω πιθανών κινδύνων, η 
επιχείρηση συνεχώς εξελίσσεται μέσω του ανασχεδιασμού των προϊόντων και των 
υπηρεσιών που παρέχει στους καταναλωτές της, δίνοντας μεγάλη έμφαση στην 
σταθεροποίηση του κόστους αλλά και στην έγκυρη αποθεματοποίηση των προϊόντων 
της με όσο τον δυνατόν συμφέρουσες τιμές για την ικανοποίηση της σχέσης 
ποιότητας και ποσότητας σε συνάρτηση με το κόστος απόκτησης. 
 
 
Οικονομικό Περιβάλλον 
 

Το οικονομικό περιβάλλον αποτελεί μια από τις σημαντικότερες μεταβλητές, 
καθώς επηρεάζει με τον ίδιο τρόπο μικρές και μεγάλες οντότητες. Συνεπώς, οι 
μακροοικονομικές εξελίξεις οδηγούν στο συμπέρασμα ότι αποτελεί μια κρίσιμη 
εξωτερική δύναμη σε όλες τις οντότητες του κλάδου και οι οποίες είναι πολύ δύσκολο 
να προβλεφθούν και εντοπιστούν όταν αφορούν σε μακροπρόθεσμο επίπεδο. Οι 
διακυμάνσεις στις τιμές των επιτοκίων, η ανοδική πορεία του πληθωρισμού και οι 
μειώσεις στο διαθέσιμο εισόδημα είναι μερικοί από τους οικονομικούς παράγοντες 
στο μάκρο – περιβάλλον που μπορούν να επηρεάσουν τις επιχειρηματικές 
αποφάσεις σε μια οντότητα. (Γεωργόπουλος, 2013) 

 
Περιορισμός στην κίνηση κεφαλαίων 
 
 Την  1η Σεπτεμβρίου 2019  το υπουργείο οικονομικών ανακοίνωσε πλήρη 
άρση των περιορισμών κίνησης κεφαλαίων, capital controls. Με την πλήρη άρση 
αυτών καταργούνται οι δύο βασικοί πυλώνες που χαρακτήριζαν τα μέτρα αυτά όπως 
ο περιορισμός στην ανάληψη μετρητών και στην κίνηση κεφαλαίων τόσο εντός 
Ελλάδος όσο και στο εξωτερικό. Συνεπώς, αποτελεί μοναδική ευκαιρία τόσο για την 
Ελλάδα όσο και για τις επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται στον ελληνικό χώρο 
στην ανεύρεση και υλοποίηση νέων επενδύσεων. 
 
Πιστωτικό κίνδυνος  
 
 Όσον αφορά τις πωλήσεις της Εταιρείας, το μεγαλύτερο μέρος της προέρχεται 
από χονδρικές πωλήσεις, οι οποίες πραγματοποιούνται διαμέσων τραπεζικού 
συστήματος και κυρίως σε πελάτες με αξιόλογο και αξιοσέβαστο ιστορικό πιστώσεων 
και διευθέτησης υποχρεώσεων. Στην περίπτωση των πελατών αλλά και των λοιπών 
εμπορικών απαιτήσεων, η Εταιρεία δεν εκτίθεται σε μη ελεγχόμενους πιστωτικούς 
κινδύνους. Προκειμένου, να ελαχιστοποιήσουν τους πιστωτικού κινδύνους που θα 
θέσουν σε κίνδυνο τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα, η εταιρεία συναλλάσσεται 
μέσω αναγνωρισμένων πιστωτικών ιδρυμάτων υψηλής πιστοληπτικής διαβάθμισης 
και κεφαλαιακής επάρκειας. 
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Πιθανή πτώχευση προμηθευτών 
 

 Κατά την περίοδο 2015 έως και 2019 που πραγματοποιήθηκε πλήρη άρση των 
capital controls, η εσωτερική οικονομική κρίση και η ύφεση που προέκυψε απόρροια 
των οικονομικών χειρισμών, προκάλεσαν σημαντικά προβλήματα όσων αφορά τόσο 
στα δημόσια οικονομικά όσο και τους δημοσιονομικούς  χειρισμούς. Η οικονομική 
κατάσταση αυτή έφερε σε άμεση επαφή κάποιους προμηθευτές της εταιρείας με τον 
κίνδυνο της πτώχευσης.  
  
 Η εταιρεία λόγω της ιστορικότητας της αλλά και των ικανών στελεχών που 
διαθέτει στο δυναμικό της, προέβλεψε τον κίνδυνο αυτόν και για αυτό σύναψε και 
συνάπτει συνεργασίες με προμηθευτές κολοσσούς. Τα προϊόντα της προέρχονται 
από το εξωτερικό, λειτουργώντας η ίδια  ως αποκλειστικός εισαγωγέας σημαντικών 
brands που δεν διαθέτουν αντίστοιχη αντιπροσωπεία στην Ελλάδα αλλά και από 
προμηθευτές οι οποίοι δραστηριοποιούνται στον ελληνικό χώρο και αποτελούν 
σημαντικό παράγοντα στον κλάδο των αλκοολούχων ποτών. Παρά τις σημαντικές 
συνεργασίες που έχει, αντιμετωπίζει τον πιθανό κίνδυνο της απώλειας εσόδων και 
συνεπώς κερδών σε περίπτωση που η συνεργασία της με κάποιον διεθνή οίκο 
διακοπεί ή δεν ανανεωθεί λόγων των capital controls. Κάτι τέτοιο όμως εκτιμάται ότι 
έχει μηδαμινή πιθανότητα να συμβεί, λόγω της κυρίαρχης θέσης που κατέχει η 
εταιρεία στην ελληνική αγορά αλκοολούχων ποτών. 
 
 
Πιθανή μείωση του Ειδικού Φόρου Κατανάλωσης 

 
Η πορεία του Ειδικού Φόρου Κατανάλωσης στην Ελλάδα με στοιχεία που 

παρέθεσε ο ΣΕΑΟΠ (Σύνδεσμος Ελλήνων Παραγωγών Αποσταγμάτων Αλκοολούχων 
Ποτών) την τελευταία δεκαετία αυξήθηκε από 10 €/λίτρο αλκοόλης στα 25,50 €/ 
λίτρο αλκοόλης. (ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΕΛΛΗΝΩΝ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΑΠΟΣΤΑΓΜΑΤΩΝ & 
ΑΛΚΟΟΛΟΥΧΩΝ ΠΟΤΩΝ, 2021) Αυτή η αύξηση σε συνδυασμό με την πανδημία COVID 
19 που ξέσπασε στις αρχές του 2020, έφερε μείωση τόσο στα έσοδα του κράτους όσο 
και στην μείωση των εσοδών που δραστηριοποιούνται στον εν λόγω κλάδο. Οι 
προτάσεις που κατέθεσε ο ΣΕΑΟΠ για να αναστραφεί η κατάσταση αυτή και πιθανώς 
να υιοθετηθούν από την ελληνική κυβέρνηση είναι τα κάτωθι: 

 

• μείωση σε όλη την εστίαση στο 13% των αλκοολούχων ποτών, 

• μείωση του συντελεστή Ειδικού Φόρου Κατανάλωσης (ΕΦΚ) αλκοολούχων 
ποτών στο επίπεδο του ευρωπαϊκού μέσου όρου (από 25,50 ευρώ/λίτρο 
αιθυλικής αλκοόλης σε 18,00 ευρώ) καθώς και 

• αναστολή καταβολής ΕΦΚ και ΦΠΑ για τα αλκοολούχα μέχρι να 
σταθεροποιηθεί ο κλάδος της επιτόπιας κατανάλωσης και η δυνατότητα 
ρύθμισής τους σε δόσεις, έκπτωση 25% για εμπρόθεσμη καταβολή ΦΠΑ στα 
τελωνεία. 

 
Προτάσεις που διαδραματίζουν σημαντικό ρόλο στην εξέλιξη της εταιρείας καθώς με 
την υιοθέτηση τους παρουσιάζεται η ευκαιρία για αύξηση των πωλήσεων και ακόμη 
θετική μεταβολή των ήδη ικανοποιητικών και εξελίξιμων στοιχείων των  οικονομικών 
της καταστάσεων και κατ‘ επέκταση των αποτελεσμάτων της που παρότι βρέθηκε 
στην δίνη της ύφεσης και των capital controls συνεχώς εμφάνιζε αύξηση κερδών. 
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Κοινωνικό Περιβάλλον 
 

Εποχικότητα Πωλήσεων 
 

 Η ιδιαιτερότητα των προϊόντων και των υπηρεσιών που παρέχει η εταιρεία, 
έχει σαν αποτέλεσμα οι πωλήσεις, αφού έχουν άρρηκτη σχέση μεταξύ τους, να 
παρουσιάζουν έντονη εποχικότητα. Το μεγαλύτερο μέρος του ετήσιου κύκλου 
εργασιών πραγματοποιείται την περίοδο του καλοκαιριού, ενώ οι εποχιακές 
διακυμάνσεις παρατηρούνται κατά την διάρκεια των Χριστουγέννων και του Πάσχα. 
Το φαινόμενο της εποχικότητας στις πωλήσεις απαιτεί έναν ιδιαίτερο χειρισμό από 
τα στελέχη των οντοτήτων και ορθολογική διαχείριση του κεφαλαίου κίνησης, 
ιδιαίτερα στις περιόδους αιχμής. Η πιθανή αδυναμία που μπορεί να προκύψει στην 
οντότητα είναι να διαχειριστεί έγκαιρα, έγκυρα και αποτελεσματικά τις ανάγκες, που 
προκύπτουν κυρίως στις εν λόγω περιόδους του χρόνου, σε κεφάλαιο κίνησης ίσως 
επιφέρει επιπλέον χρηματοοικονομικά έξοδα και έτσι να επηρεάσει αρνητικά τα 
αποτελέσματα καθώς και την οικονομική θέση που κατέχει στον κλάδο. Ταυτόχρονα, 
προβλήματα που πιθανό να δημιουργηθούν είναι λόγω εξωγενών παραγόντων όπως 
είναι η κακοκαιρία, κλοπή προϊόντων, απεργιακές κινητοποιήσεις στα τελωνεία και 
ελαττωματικά προϊόντα ή καταστροφή προϊόντων που θα επιβαρύνουν σημαντικά 
τις οικονομικές καταστάσεις.  

 
 

Τεχνολογικό Περιβάλλον 
 

Ανάπτυξη νέων καναλιών διανομής σε χώρες της Ευρώπης και όχι μόνο 
(μέσω χρήσης διαδικτύου και συγκεκριμένα πλατφόρμες όπως είναι το e-bay, e-
shop). 

 
Η τεράστια τεχνολογική εξέλιξη και η ραγδαία ανάπτυξη που παρουσιάζει το 

ηλεκτρονικό εμπόριο μπορεί να δώσει την ώθηση στην οντότητα να προωθήσει  τα 
ιδιαίτερα προϊόντα της όπως είναι ευρέως τα κρασιά, το ούζο και το τσίπουρο σε 
παγκόσμιο επίπεδο και όχι να δραστηριοποιούνται μόνο στον ελληνικό χώρο. 
Πιθανές αγορές που θα δείξουν ενδιαφέρον είναι κυρίως οι αγορές της Κίνας και της 
Ιαπωνίας, καθώς δείχνουν  έντονα την επιθυμία για κατανάλωση ποτών που έρχονται 
κυρίως από την δύση και συγκεκριμένα από την Ευρώπη. Αυτό οφείλεται κυρίως σε 
μέρος της  ανερχόμενης μεσαίας τάξης αυτών των χωρών  που έχουν σαν προτίμηση 
για τις καλοκαιρινές διακοπές την Ελλάδα. Ταυτόχρονα, το τσίπουρο και το ούζο 
επειδή έχουν αρκετές ομοιότητες με τα εγχώρια αλκοολούχα ποτά της Κίνας, 
ενισχύουν το ενδεχόμενο για την ανάπτυξη του δικτύου στις αγορές των χωρών της 
Ανατολικής Ασίας. 
 
Λοιποί εξωτερικοί παράγοντες 
 
 Στην περίπτωση της απειλής ή της υλοποίησης ενός πολέμου τόσο επίπεδο 
γειτονικών χωρών ή μιας τρομοκρατικής επίθεσης, η μη υλοποίηση του 
προγράμματος διάσωσης  της οικονομίας της Ελλάδας από την οικονομική κρίση στην 
οποία βρέθηκε, ή διαβαθμιζόμενης κρίσης στον χώρο της Ευρωζώνης ή ακόμα και η 
επιρροή της κρίσης αυτής σε χώρες με τις οποίες η εταιρεία έχει έντονη 
επιχειρηματική δραστηριότητα και εμπορεύεται τα κύρια εμπορεύματά της, είναι οι 
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κυριότεροι εξωτερικοί παράγοντες που δεν είναι ιδιαίτερα προβλέψιμοι και οι οποίοι 
μπορούν να επηρεάσουν το οικονομικό, πολιτικό και κοινωνικό περιβάλλον της 
Ελλάδας και κατ’ επέκταση της εταιρεία γενικότερα. 
 
 

3.2 Η Ανάλυση του Μίκρο – Περιβάλλοντος της επιχείρησης 
 

Κύριος χώρος δραστηριοποίησης της εταιρείας είναι η εισαγωγή, η προώθηση 
και η εμπορία αλκοολούχων ποτών ανταγωνιζόμενη αρκετές και αξιόλογες εταιρείες. 

 
Εξαιρώντας τις τρεις μεγαλύτερες επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται στον 

κλάδο των αλκοολούχων ποτών, δραστηριοποιούνται και άλλες επιχειρήσεις 
μικρότερου βεληνεκούς με πολύ μικρότερο τζίρο οι οποίες δεν καταλαμβάνουν 
μεγάλο μέρος στο σύνολο των πωλήσεων των εταιρειών που εντάσσονται στον εν 
λόγω κλάδο. Οι μικρές επιχειρήσεις είναι είτε φυσικά καταστήματα είτε σε 
ηλεκτρονικά καταστήματα (e-shops). Επιπλέον, εξαιτίας του μικρού μεγέθους τους σε 
σχέση με τους κολοσσούς του κλάδου, εξυπηρετούν μικρότερα τμήματα από το 
σύνολο της αγοράς και προμηθεύουν την αγορά με περιορισμένους κωδικούς. 

 
Από την περίοδο της οικονομικής κρίσης από την οποία επλήγη η ελληνική 

οικονομία, ο κλάδος των αλκοολούχων ποτών δοκιμάστηκε σε σημαντικό βαθμό. Οι 
μειωμένες αποδοχές των εργαζομένων τόσο του ιδιωτικού όσο και του δημοσίου 
τομέα, απόρροια των δημοσιονομικών μέτρων που εφάρμοσαν οι κυβερνήσεις 
προκειμένου να αντιμετωπισθεί η οικονομική κρίση, είχε ως αποτέλεσμα τόσο την 
μείωση των δαπανών που έκαναν  οι εργαζόμενοι  κατά την επιλογή της διασκέδασής 
τους στα μεγάλα αστικά κέντρα όσο και στην μείωση των δαπανών για διακοπές στα 
ελληνικά νησιά στις περιόδους αιχμής όπως είναι το καλοκαίρι. Επομένως, οι 
εργαζόμενοι επέλεγαν την περικοπή άσκοπων δαπανών προκειμένου να 
αντιμετωπίσουν τις συνεχώς αυξανόμενες κύριες δαπάνες όπως είναι η διαμονή και 
η μετακίνηση. Επιπλέον, υπήρξαν και εναλλακτικές μορφές διασκέδασης όπως είναι 
οι θεατρικές παραστάσεις. Το συνονθύλευμα όλων αυτών των παραγόντων είχε ως 
αποτέλεσμα να δημιουργήσει μεγάλες απώλειες στον κλάδο των αλκοολούχων 
ποτών. 

 
Στόχος των επιχειρήσεων που δραστηριοποιούνται στον κλάδο ήταν να 

διατηρήσουν τα ιδιαίτερα υψηλά ποσοστά τους  και να μη μειώσουν το μερίδιο τους 
στην αγορά μετά την πάροδο της κρίσης. Σε δεύτερο χρόνο και την ανάπτυξη της 
ελληνικής οικονομίας, θέτουν ως στόχο την εξέλιξη και την επέκταση του δικτύου των 
καταστημάτων τους σε νέες περιοχές και την προώθηση νέων κατηγοριών προϊόντων.  

 
Η κύρια στρατηγική στην οποία επικεντρώνονται οι ανταγωνιστές του κλάδου 

κινείται σε δυο πυλώνες. Αρχικά στις χαμηλές τιμές πώλησης των προϊόντων και 
δεύτερον στις μορφές εξυπηρέτησης των πελατών. Έτσι, οι ανταγωνιστές που 
υπάρχουν στον κλάδο διατηρούν χαμηλές τις τιμές που έχει σαν άμεσο αποτέλεσμα 
να μειώνει την ποιότητα, δημιουργώντας οικονομίες κλίμακας ή αφήνοντας των 
πελάτη χωρίς συμβουλευτική υποστήριξη από τους πωλητές να αγοράσει ό,τι 
επιθυμεί. Οι προμηθευτές που ενστερνίζονται αυτή την στρατηγική είναι κυρίως 
χαμηλού κόστους. Η στρατηγική αυτή επιτυγχάνεται κυρίως διατηρώντας χαμηλά τα 
κόστη μέσω των χαμηλότερων δαπανών σε  προμηθευτές, επιτυγχάνοντας την 
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μείωση των συνολικών δαπανών μέσω των οικονομιών κλίμακας και περιορίζοντας 
την ποιότητα καθώς και την ποσότητα που παραδίδεται στους πελάτες. Παρόμοια 
στρατηγική ακολουθούν και οι μικρότεροι ανταγωνιστές, οι οποίοι μέσω των e-shops 
μειώνουν τα κόστη όπως είναι αυτά της  δημιουργίας μεγάλων καταστημάτων σε 
μεγάλα αστικά κέντρα. 

 
Το μίγμα μάρκετινγκ που χρησιμοποιούν οι τρεις υπολογίσιμοι ανταγωνιστές 

του κλάδου είναι διαφορετικό. Οι βασικοί πυλώνες στους οποίους στηρίζεται είναι η 
τιμολόγηση, το προϊόν, η διανομή και η διαφήμιση. 

 
Στο τομέα της τιμολόγησης, οι τρεις ανταγωνιστές προσπαθούν συνεχώς να 

διατηρούν σε χαμηλές τιμές με αποτέλεσμα να έχουν τις χαμηλότερες τιμολογήσεις 
στον κλάδο του αλκοολούχου ποτού. Προκειμένου να το επιτύχουν αυτό, 
προμηθεύονται τα κύρια εμπορεύματά τους από τους παραγωγούς απευθείας και σε 
μεγάλες ποσότητες διατηρώντας τα  σε αποθηκευτικούς χώρους (logistic centers) που 
εκτείνονται σε αρκετά τετραγωνικά μέτρα. Η εταιρεία ΑΜΒΥΞ Α.Ε. διατηρεί τις τιμές 
της σε αποδεκτά επίπεδα καθώς έχει ακριβότερο τιμοκατάλογο καθώς στόχος της 
εταιρείας είναι η καλύτερη εξυπηρέτηση του πελάτη και η παροχή υψηλής ποιότητας 
προϊόντων και υπηρεσιών. 

 
Το μίγμα των προϊόντων των ανταγωνιστών που βρίσκονται στον ίδιο κλάδο 

δεν είναι απόλυτα ακριβώς το ίδιο. Είναι μια εκδοχή διαφοροποίησης, διότι 
προσπαθούν να δημιουργήσουν νέες τάσεις στην αγορά και για αυτό 
πραγματοποιείται συνεχώς αναπροσαρμογή τους μείγματος των προϊόντων που 
εμπορεύονται. 

 
Η διανομή των προϊόντων αφού οι εταιρείες δραστηριοποιούνται κυρίως στο 

χονδρικό εμπόριο γίνεται κατά κύριο λόγω μέσω τρίτων συνεργατών (μεταφορικές 
εταιρείες) λόγω του όγκου των προϊόντων που διανέμονται. 

 
Η διαφήμιση αποτελεί βασικό εργαλείο των ανταγωνιστών του κλάδου καθώς 

η κύρια δραστηριότητα είναι η χονδρική πώληση. Σε αυτό συμβάλει σε σημαντικό 
βαθμό τα social media αφού αποτελούν ισχυρά μέσα προώθησης καθώς και μεγάλα 
γεγονότα όπως είναι η Regatta που πραγματοποιείται στις Σπέτσες. 

3.2.1 Ανάλυση του Εσωτερικού Περιβάλλοντος της Εταιρείας 
ΑΜΒΥΞ Α.Ε. 
 

Το βασικό επιχειρηματικό μοντέλο της εταιρείας στηρίζεται στην σταθερή 
ανάπτυξη. Η επιχείρηση προκειμένου να επιτύχει το ανωτέρω μοντέλο βασίζεται σε 
δυο πυλώνες: α) την αειφόρο ανάπτυξη και β) την επιχειρηματική ηθική ενώ 
προσδοκά την εκμετάλλευση ευκαιριών που θα επιφέρει την μεγέθυνσή της. Η 
διοίκηση της εταιρείας βασίζεται στην αρχή της διαφάνειας και για αυτό έχει 
δημιουργήσει έναν ισχυρό εσωτερικό έλεγχο που χαρακτηρίζεται από 
αποτελεσματικές δικλείδες ασφαλείας. Αυτό αποτυπώνεται και στα συνεχώς 
βελτιούμενα αποτελέσματα που επιβεβαιώνουν ότι η  πολιτική που έχει υιοθετήσει 
η εταιρεία οδηγεί στην επίτευξή των στόχων που έχει θέσει. 
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Πιστωτικός κίνδυνος 
 

Πιστωτικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος που προκύπτει από την απώλεια μιας 
χρηματικής αμοιβής ενός επενδυτή ή προμηθευτή , που οφείλεται στην αδυναμία 
ενός δανειστή να αποπληρώσει ένα δάνειο ή να εκπληρώσει μία 
συμβατική υποχρέωσή του που σχετίζεται άμεσα με την οντότητα. (Ευρετήριο 
Οικονομικών Όρων, 2021) Η οντότητα εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο λόγω των 
πωλήσεων της. Όμως, η οντότητα έχει υπογράψει σύμβαση ασφάλισης πιστώσεων 
για σημαντικό μέρος των απαιτήσεων. Έτσι, ο πιστωτικός κίνδυνος καθίστανται 
διαχειρίσιμος. 

 
 

Κίνδυνος Μείωσης της Ζήτησης 
 

Η παρατεταμένη ύφεση στην Ελλάδα και οι διαρκείς αναπροσαρμογές των 
οικονομικών δεδομένων και της συρρίκνωσης της οικονομίας της Ελλάδος, 
συντελούν στην συντήρηση ενός αβέβαιου οικονομικού περιβάλλοντος. Η οντότητα 
παραμένει οικονομικά εύρωστη παρά το γενικότερο κλίμα οικονομικής ύφεσης και 
ταυτόχρονα προσπαθεί να διατηρεί την ελαστικότητα των δαπανών της. 
 
Λειτουργικός/Ρυθμιστικός κίνδυνος 

 
Ενδεχόμενες τροποποιήσεις που μπορεί να προκύψουν σε ρυθμιστικό και 

νομοθετικό πλαίσιο, καθώς και η εφαρμογή πολιτικών δημοσιονομικής 
προσαρμογής για την αντιμετώπιση της διαρκής οικονομικής κρίσης ενδέχεται να 
έχουν σημαντικό αντίκτυπο  στη λειτουργία, στην οικονομική κατάσταση, στα 
λειτουργικά αποτελέσματα και στη ρευστότητα της οντότητας. Η οντότητα 
παρακολουθεί στενά και διαρκώς τις εξελίξεις μέσω των ικανών οργάνων Διοίκησης 
και έχει κατορθώσει να αντιμετωπίσει με μεγάλη αποτελεσματικότητα τις 
προκλήσεις που προκύπτουν στον τομέα αυτό. 

 
Κίνδυνοι που σχετίζονται με τον κλάδο που δραστηριοποιείται η Εταιρεία 

 
Δεν υπάρχουν ιδιαίτεροι κίνδυνοι για τον κλάδο πέρα από την επιρροή της σε 

πιθανές αυξήσεις στον Ειδικό Φόρο Κατανάλωσης Οινοπνευματωδών Ποτών  
(ΕΦΚΟΠ) που αφορά το σύνολο της Αγοράς. 
 
Κίνδυνος μεταβολής τιμών 

 
Η οντότητα, αντιμετωπίζει κίνδυνο από τις μεταβολές στις τιμές των 

ανταγωνιστικών προϊόντων από τις υπόλοιπες επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται 
στον κλάδο. Η οντότητα διαμορφώνει την τιμολογιακή της πολιτική με βάση την τιμή 
κόστους αγοράς και τις δαπάνες λειτουργίας της πλέον του οποιοδήποτε περιθωρίου 
κέρδους. 

 
Κίνδυνος ρευστότητας 
 

Η οντότητα, στα πλαίσια της αγοράς στην οποία δραστηριοποιείται 
αντιμετωπίζει κάποιο κίνδυνο ρευστότητας τον οποίο αντιμετωπίζει με τον 
κατάλληλο σχεδιασμό του ταμειακού της προγραμματισμού. Έτσι, χρησιμοποιεί 

https://www.euretirio.com/ependytis/
https://www.euretirio.com/ypoxreoseis-xena-kefalaia/
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βραχυπρόθεσμα τραπεζικά δάνεια για να αντιμετωπίσει τον κίνδυνο ρευστότητας, με 
την αντίστοιχη επιβάρυνση σε χρηματοοικονομικά έξοδα.  
 
Κίνδυνος στην τιμή του επιτοκίου 

 
Η οντότητα δανείζεται βραχυπρόθεσμα δάνεια από  τράπεζες με αποτέλεσμα 

να επιβαρύνεται με αντίστοιχα κόστη δανεισμού. Το μέσο επιτόκιο από τις 
οικονομικές καταστάσεις κυμαίνεται κυρίως από 3,00% έως 4,00%. 

 
Συναλλαγματικός κίνδυνος 

 
Η Εταιρεία εκτίθεται σε σχεδόν μηδενικό συναλλαγματικό κίνδυνο με 

δεδομένο ότι όλες οι πωλήσεις της, καθώς και το μεγαλύτερο τμήμα των αγορών της, 
είναι σε ευρώ. 

 
Κίνδυνος μεταβολών εφοδιαστικής αλυσίδας 
 

Οι βασικοί προμηθευτές της Εταιρείας είναι από την Ελληνική, την Ευρωπαϊκή 
αγορά καθώς και από χώρες εκτός Ευρώπης. Οι κανόνες συνεργασίας μεταξύ τους 
είναι σύμφωνοι με τους συνήθεις όρους της αγοράς. Δεν υπάρχουν ληξιπρόθεσμες 
οφειλές στους Προμηθευτές ή άλλες παραβάσεις σε σχέση με τις συμβάσεις που 
έχουν υπογραφεί, με τους Προμηθευτές. 

Επίσης δεν υπάρχουν προμηθευτές, η διακοπή της συνεργασίας των οποίων 
θα έθετε σε κίνδυνο την λειτουργία της οντότητας, και η οντότητα  διατηρεί ικανό 
απόθεμα εμπορευμάτων σε περιπτώσεις παροδικής αδυναμίας να την εφοδιάσουν 
οι προμηθευτές. 

Τα στελέχη που αποτελούν το διοικητικό συμβούλιο της οντότητας, 
επανεξετάζει σε τακτά χρονικά διαστήματα την καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία των 
αποθεμάτων και σχηματίζει κατάλληλες προβλέψεις ώστε στις οικονομικές 
καταστάσεις να απεικονίζεται η πραγματική αξίας τους. 

 
Περιβαλλοντικά ζητήματα 
 

Η οντότητα, αναγνωρίζει τις υποχρεώσεις που αναλαμβάνει  απέναντι στο 
περιβάλλον και της ανάγκης συνεχούς βελτίωσης των περιβαλλοντικών επιδόσεών 
της και στην προστασία της πανίδας και της χλωρίδας, έτσι ώστε να επιτυγχάνει μια 
ισορροπημένη οικονομική ανάπτυξη πάντοτε σε συνάρτηση με την προστασία του 
περιβάλλοντος. Η πολιτική περιβαλλοντικής διαχείρισης, εντοπίζεται στα ακόλουθα 
θέματα: 

• Ορθή διαχείριση των παραγόμενων στερεών και υγρών αποβλήτων, δίνοντας 
προτεραιότητα στην χωριστή συλλογή τους και προβαίνοντας στην 
ανακύκλωση τους. 

• Στην προσπάθεια εξοικονόμηση ενέργειας με την ανάπτυξη συστήματος 
παρακολούθησης της κατανάλωσης φυσικών πόρων που επηρεάζουν τα 
εμπορεύματά της. 

• Συνεχώς διαρκή ενημέρωση του προσωπικού σε θέματα περιβάλλοντος και 
στην αφύπνιση του περιβαλλοντικού αισθήματος και στην προστασία του 
περιβάλλοντος . 

• Εκπαίδευση των εργαζομένων σε θέματα προστασίας του περιβάλλοντος. 
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Είναι εγγεγραμμένη στο Εθνικό Μητρώο Παραγωγών του Ελληνικού 
Οργανισμού Ανακύκλωσης.  

 
Εργασιακά ζητήματα 
 

Η οντότητα συνεχώς δίνει έμφαση στην προώθηση των ίσων ευκαιριών και η 
προστασία της διαφορετικότητας.  Η Διοίκηση της οντότητας δεν κάνει ουδεμία 
διάκριση στην πρόσληψη/ επιλογή, στις αποδοχές, στην εκπαίδευση, την ανάθεση 
εργασιακών καθηκόντων ή σε οποιεσδήποτε λοιπές εργασιακές δραστηριότητες σε 
οποιοδήποτε άνθρωπο αναζητήσει εργασία στην εταιρεία ΑΜΒΥΞ Α.Ε. Οι παράγοντες 
που αποκλειστικά λαμβάνονται υπόψη είναι η εμπειρία, η προσωπικότητα, η 
θεωρητική κατάρτιση, τα προσόντα, η αποδοτικότητα και οι ικανότητες του ατόμου. 

 
Η οντότητα παροτρύνει συνεχώς και συνιστά σε όλους τους εργαζομένους 

αυτής να σέβονται τη διαφορετικότητα κάθε υπαλλήλου ή προμηθευτή ή πελάτη της 
Εταιρείας και να μην αποδέχονται οποιαδήποτε συμπεριφορά που ενδέχεται να 
δημιουργεί διακρίσεις οποιασδήποτε μορφής. 

 
Η πολιτική στην οποία βασίζεται η οντότητας, στον συγκεκριμένο αυτόν  

τομέα, είναι κυρίως στις Κατευθυντήριες Αρχές που χαράσσει  ο ΟΟΣΑ ή του Διεθνούς 
Οργανισμού Εργασίας (ILO). 

 
Διαχείριση αποθεμάτων 
 

Η οντότητα έχει υιοθετήσει και αναπτύξει μεθόδους ποσοτικής και ποιοτικής 
παρακολούθησης της κατάστασης και του βέλτιστου ύψους των αποθεμάτων της, 
ώστε αφενός να μην αντιμετωπίζει ελλείψεις στην αγορά και αφετέρου να μη 
δεσμεύει άσκοπα κεφάλαια που θα μπορούσαν να διατεθούν αλλού όπως είναι νέες 
επενδύσεις . Συνεπώς, λαμβάνει όλα τα απαραίτητα μέτρα για να ελαχιστοποιήσει 
τον κίνδυνο απαξίωσης των αποθεμάτων της λόγω κακής συντήρησης, φύλαξης ή 
τεχνολογικής ή άλλης μεταβολής. Ταυτόχρονα, είναι ασφαλισμένη για  όλη την  αξία 
των αποθεμάτων της καθώς και των αντίστοιχων φόρων ώστε να ελαχιστοποιήσει τον 
κίνδυνο και τις ενδεχόμενες ζημιές λόγω απώλειας αποθεμάτων από φυσικές 
καταστροφές ή από άλλα αίτια που θα φέρουν σε δυσμενή κατάσταση την αξιόλογη 
πορεία της οντότητας. 

 
 

3.3 Δυνάμεις 
 
Οι κυριότερες δυνάμεις που χαρακτηρίζουν την οντότητα είναι οι κάτωθι: 
 

• Στο σύνολο των εργαζομένων που χαρακτηρίζεται από υψηλό επίπεδο 
εργασιακής εμπειρίας. 

• Στην επιλογή τιμολογιακής πολιτικής μέσω της οποίας προσελκύει και 
πελάτες με χαμηλά και υψηλά εισοδήματα. 

• Στο μείγμα μάρκετινγκ που χρησιμοποιεί με το οποίο τα Brands της 
παραμένουν συνεχώς στην επικαιρότητα και δημιουργούν νέες τάσεις. 
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3.4 Αδυναμίες 
 
Οι κυριότερες αδυναμίες που χαρακτηρίζουν την οντότητα είναι οι κάτωθι: 

• Στο χαμηλό ποσοστό συμμετοχής των εργαζομένων στην απόφαση και 
λήψη αποφάσεων με αποτέλεσμα την πιθανή αδιαφορία αυτών για το 
μέλλον και την πορεία για την οντότητας. 

• Στο μεγάλο ποσοστό εξάρτησης από εισαγωγές προϊόντων, με 
αποτέλεσμα σε πιθανή διακοπή συνεργασιών να επηρεαστούν τόσο η 
θέση της εταιρείας στον κλάδο όσο και οι χρηματοοικονομικές 
καταστάσεις όσο και τα αποτελέσματα. 
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Κεφάλαιο 4: Οι βασικές Λογιστικές Αρχές που ακολούθησε η 
οντότητα κατά την σύνταξη των οικονομικών καταστάσεών της. 
 
 Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις  που συντάσσονται σε κάθε χρήση από 
τους άμεσα ενδιαφερόμενους και από τα ικανά στελέχη βασίζονται στην σαφήνεια 
και στην διαφάνεια, σύμφωνα πάντα με τις θεμελιώδες παραδοχές του 
δεδουλευμένου και της συνέχισης της δραστηριότητας και την πορεία της στον κλάδο 
καθώς και τις κάτωθι γενικές αρχές: 
 

• Οι λογιστικές πολιτικές που χρησιμοποιούνται γίνονται πάντα με 
συνέπεια από περίοδο σε περίοδο, ώστε να μπορεί να διασφαλίζεται 
η δυνατότητας της σύγκρισης των χρηματοοικονομικών πληροφοριών 
από περίοδο σε περίοδο. Σε διαφορετική περίπτωση ύπαρξης αλλαγής 
ή αλλαγών, θα πραγματοποιηθεί η εφαρμογή τα των όσων 
προβλέπονται από τις διατάξεις του άρθρου 28 του Ν. 4308/ 2014.  
 

• Όταν τα ποσά της προηγούμενης περιόδου ή των περιόδων δεν θα 
καθίστανται συγκρίσιμα με τα αντίστοιχα της τρέχουσας περιόδου που 
εξετάζονται  για οποιαδήποτε αιτία, τα ποσά της προηγούμενης 
περιόδου (περιόδων) προσαρμόζονται κατάλληλα σε τέτοιο βαθμό για 
να είναι συγκρίσιμα και βγαίνει το κατάλληλο πόρισμα. 

 

• Η αναγνώριση και η επιμέτρηση των στοιχείων που απαρτίζουν τον 
ισολογισμό καθώς και την κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης γίνεται 
συνεχώς με σύνεση, προσοχή και ακρίβεια και  πάντοτε ξεχωριστά για 
κάθε στοιχείο. Οι πιθανοί συμψηφισμοί που μπορεί να προκύψουν 
μεταξύ των περιουσιακών στοιχείων και των  υποχρεώσεων ή μεταξύ 
εξόδων και εσόδων που έχει στην κατοχή της η οντότητα δεν 
πραγματοποιούνται, εκτός και εάν τέτοιος συμψηφισμός προβλέπεται 
από τις κείμενες διατάξεις των νόμων που ακολουθούνται για την 
σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων. 

 

• Οι αρνητικές προσαρμογές που μπορεί να προκύψουν στην αξία των 
περιουσιακών στοιχείων που έχει στην διάθεσή της αλλά και των 
υποχρεώσεων της εταιρείας, αναγνωρίζονται πάντα στην περίοδο 
στην οποία πραγματοποιούνται και υλοποιούνται, ανεξαρτήτως αν το 
αποτέλεσμα της χρήσης είναι είτε κέρδος είτε ζημία. 

 

• Τα στοιχεία που απαρτίζουν τον ισολογισμό και κατ’ επέκταση της 
κατάστασης αποτελεσμάτων που προκύπτουν στην εκάστοτε περίοδο-
χρήση, αναγνωρίζονται πάντοτε στην συγκεκριμένη περίοδο-χρήση, 
βάσει της αρχής των δεδουλευμένων. 

 

• Σε περίπτωση στην οποία στοιχεία του ισολογισμού και κατ’ επέκταση 
της κατάστασης αποτελεσμάτων που προέκυψαν σε προηγούμενη 
περίοδο, αλλά δεν έχει πραγματοποιηθεί η κατάλληλη αναγνώριση 
βάσει των κείμενων διατάξεων του νόμου, αναγνωρίζονται στην 
τρέχουσα περίοδο, πάντα εναρμονισμένοι με τα όσα προβλέπονται 
από τις διατάξεις του άρθρου 28 του Ν.4308/2014. 
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• Με τις επιφυλάξεις που προβλέπει το άρθρο 28 του Ν.4308/2014, τα 
υπόλοιπα έναρξης  που προκύπτουν από τον ισολογισμό, σε κάθε 
περίπτωση συμφωνούν πάντοτε με τα αντίστοιχα υπόλοιπα της  λήξης 
από την προηγούμενη περίοδο-χρήση. 

 

• Η υιοθέτηση της παραδοχής για την συνέχιση της δραστηριότητας 
αξιολογείται πάντοτε από τα στελέχη της οντότητας για τουλάχιστον 
για χρονικό διάστημα 12 μηνών ύστερα από την από την ημερομηνία 
έγκρισης του ισολογισμού και των αποτελεσμάτων. 

 

• Με την επιφύλαξη που προκύπτει από τις κείμενες διατάξεις του 
Ν.4308/2014, τα κέρδη που δεν πραγματοποιήθηκαν μέχρι την 
ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων δεν 
αναγνωρίζονται.  

 

4.1 Απαξίωση των αποθεμάτων 
 
  

Η απόφαση που έχει λάβει η οντότητα όσων αφορά τη απαξίωση ή μη του 
υπολοίπου των αποθεμάτων (εμπορεύματα) είναι κυρίως είτε υποκειμενικά ( όσων 
αφορά την χρήση των εμπορευμάτων) είτε αντικειμενικά (με βάση την 
καταλληλόλητα των εμπορευμάτων και την διάθεσή τους στους πελάτες). 

 
 

4.2 Ανάκτηση των Απαιτήσεων 
 
 Τα στελέχη της διοίκησης της οντότητας εξετάζει με μεγάλη προσήλωση σε 
κάθε χρήση την δυνατότητα ανάκτησης των κονδυλίων που εμπεριέχονται στους 
λογαριασμούς γενικής λογιστικής και συγκεκριμένα στους εισπρακτέους 
λογαριασμούς, πάντοτε σε συνδυασμό με την εξωτερική πληροφόρηση που έχει έτσι 
ώστε να αποφασίσει αν τα κονδύλια που βρίσκονται στους εισπρακτέους 
λογαριασμούς είναι ικανά να εισπραχθούν και να αξιολόγησή τις υπόλοιπες ως 
επισφαλής και την πιθανή απομείωσης της αξίας τους. 
 

4.3 Ενσώματα , βιολογικά και άυλα πάγια στοιχεία 
 
 Για τα ενσώματα, βιολογικά και άυλα πάγια στοιχεία που κατέχει στην 
κυριότητά της η αρχική τους αναγνώριση γίνεται στο κόστος κτήσης και σε 
μεταγενέστερο χρόνο επιμετρούνται στο αποσβέσιμο κόστος κτήσης. 
 
 Οι πιθανές δαπάνες που μπορεί να προκύψουν για την επισκευή και την 
συντήρηση των παγίων στοιχείων, αναγνωρίζονται μόνο όταν εμπίπτουν στον κύριο 
μέρος του παγίου που πραγματοποιήθηκαν. Σε διαφορετική περίπτωση, οι εν λόγω 
δαπάνες αναγνωρίζονται ως έξοδο, σύμφωνα με τις κείμενες διατάξεις του άρθρου 
25 του Ν. 4308/2014. 
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 Οι πιθανές δαπάνες που θα προκύψουν για την ανάπτυξη, οι οποίες τίθεται 
σε αναγνώριση ως περιουσιακό στοιχείο μόνο όταν πληρούνται οι κάτωθι 
προϋποθέσεις: 

1. Η πρόθεση και η τεχνική δυνατότητα από την πλευρά της οντότητας 
είναι ικανοποιητικά προκειμένου να θέσουν το εν δυνάμει πάγιο 
περιουσιακό στοιχείο ώστε να είναι διαθέσιμο προς χρήση και 
εκμετάλλευσης από την οντότητα. 

2. Υπάρχει η πεποίθηση και η βεβαιότητα ότι το πάγιο περιουσιακό 
στοιχείο θα επιφέρει άμεσα οικονομικά οφέλη στην οντότητα για την 
οποία αποκτήθηκε. 

3. Υπάρχει αξιόπιστο σύστημα επιμέτρησης του κόστους για την 
υλοποίηση και χρησιμοποίηση του παγίου. 

 
Σε οποιαδήποτε άλλη περίπτωση, η εν λόγω δαπάνη αναγνωρίζεται ως έξοδο. 
 
 
 
Αποσβέσεις 

 
 
 Οι αποσβέσεις των ενσώματων παγίων υπολογίζονται με την μέθοδο της 
σταθερής κατά την διάρκεια της ωφέλιμης ζωής τους με βάση τον κάτωθι πίνακα: 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Πίνακας 1: Δημοσιευμένες Οικονομικές Καταστάσεις από το Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ) 
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4.4 Φόρος εισοδήματος 
 
 Η οντότητα υπόκειται σε φόρο εισοδήματος σύμφωνα με τις κείμενες 
διατάξεις της Ελληνικής Φορολογικής νομοθεσίας. Απαιτούνται ιδιαίτερα σημαντικές 
εκτιμήσεις προκειμένου  να γίνει πρόβλεψη του ύψους του φόρου εισοδήματος. 
Λόγω των πολλών συναλλαγών που πράττει η οντότητα και των υπολογισμών που 
απαιτούνται για το καθορισμό επακριβώς του ύψους του φόρου εισοδήματος, αυτός 
καθίστανται αβέβαιος ως προς το ύψος του. Σημαντικό ρόλο παίζει στον υπολογισμό 
και η συνήθης πορεία που έχει η δραστηριότητα της οντότητας. 
 

4.5 Αποθέματα 
  

Τα αποθέματα αναγνωρίζονται πάντοτε αρχικά στο κόστος κτήσης τους. Το 
κόστος κτήσης περιλαμβάνει το σύνολο των δαπανών που απαιτούνται προκειμένου 
να καταστήσουν στην επιθυμητή κατάσταση για πώληση από την οντότητα. Ύστερα 
από την αρχική αναγνώριση που πραγματοποιείται, τα αποθέματα επιμετρούνται 
κατ΄ είδος στην χαμηλότερη αξία μεταξύ του κόστους κτήσης καθώς και της καθαρής 
ρευστοποιήσιμης αξίας τους. 

 

4.6 Προκαταβολές δαπανών και λοιπά μη χρηματοοικονομικά 
περιουσιακά στοιχεία 
 

Οι προκαταβολές αρχικά αναγνωρίζονται  στο κόστος κτήσης (καταβαλλόμενα 
ποσά).Σε μεταγενέστερο χρονικό διάστημα επιμετρούνται στο αρχικό κόστος κτήσης, 
αφαιρούμενα τα χρησιμοποιημένα ποσά βάσει της αρχής του δεδουλευμένου και 
τυχόν ζημιών απομείωσης που ίσως προκύψουν λόγω απαξίωσης τους. 

 
Τα λοιπά μη χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία αναγνωρίζονται 

αρχικά στο κόστος κτήσης. Σε μεταγενέστερο χρονικό διάστημα επιμετρούνται στη 
χαμηλότερη αξία μεταξύ κόστους κτήσης και ανακτήσιμης αξίας. 
 

4.7 Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 
 

Οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις, εξαιρώντας τα τραπεζικά δάνεια, 
συμπεριλαμβάνονται, οι εμπορικές και οι λοιπές υποχρεώσεις καθώς και οι 
χρηματοδοτικές μισθώσεις παγίων που μπορεί να έχει πραγματοποιήσει η οντότητα. 
Οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται αρχικά  όταν η οντότητα 
συμμετέχει στο χρηματοοικονομικό μέσο και φτάνει στην διαγραφή τους ή στην 
περίπτωση όπου η οντότητα απαλλάσσεται από την υποχρέωση ή αυτή ακυρωθεί ή 
λήξη. Οι τόκοι που ίσως προκύψουν από τις ανωτέρω δραστηριότητες 
αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων, σε δεδουλευμένη βάση. Οι 
εμπορικές υποχρεώσεις παρακολουθούνται αρχικά στην ονομαστική τους αξία εκτός 
και αν η επίδραση της διαχρονικής αξίας του χρήματος είναι σημαντική και τις 
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επηρεάζει. Οι υποχρεώσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις παρακολουθούνται 
πάντοτε στο αποσβέσιμο κόστος του. 
 

4.8 Προβλέψεις 
 
 Οι προβλέψεις που πραγματοποιεί η οντότητα αναγνωρίζονται όταν κατέχει 
παρούσες νομικές ή τεκμηριωμένες υποχρεώσεις ως αποτέλεσμα προηγουμένων 
γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους και η εκτίμηση του ύψους του ποσού 
υποχρέωσής μπορεί να πραγματοποιηθεί σε μεγάλο βαθμό αξιοπιστίας. Οι 
προβλέψεις επισκοπούνται και αναλύονται κατά την ημερομηνία σύνταξης του 
ισολογισμού και προσαρμόζονται προκειμένου να αντανακλούν όσο τον δυνατόν 
καλύτερα την παρούσα αξία της δαπάνης που αναμένεται να απαιτηθεί προκειμένου 
να γίνει η διευθέτηση της εκάστοτε  υποχρέωσης. 
 

4.9 Κρατικές επιχορηγήσεις 
 

• Οι κρατικές επιχορηγήσεις που αφορούν περιουσιακά στοιχεία 
αναγνωρίζονται αρχικά ως υποχρεώσεις στην χρονική περίοδο που 
πραγματοποιείται η είσπραξη τους  ή στην χρονική περίοδο που θα  
καθίστανται οριστική η έγκρισή τους και υπάρχει η απόλυτη βεβαιότητα ότι 
θα εισπραχθούν. Οι κρατικές επιχορηγήσεις αναγνωρίζονται αρχικά με τα 
ποσά που εισπράττονται ή εγκρίνονται σε οριστική βάση και έχει 
τελεσιδικήσει η λήψη τους . Σε μεταγενέστερη φάση της αρχικής 
αναγνώρισης, οι κρατικές επιχορηγήσεις θα αποσβεστούν με τη μεταφορά 
τους στα αποτελέσματα ως έσοδα, στην ίδια χρονική περίοδο και με τέτοιο 
τρόπο αντίστοιχο της μεταφοράς στα αποτελέσματα της λογιστικής αξίας του 
στοιχείου που επιχορηγήθηκε. 

 

• Οι κρατικές επιχορηγήσεις που αφορούν πιθανά έξοδα αναγνωρίζονται από 
τα στελέχη της διοίκησης της οντότητας αρχικά ως υποχρεώσεις στην χρονική 
περίοδο που εισπράττονται ή στην χρονική περίοδο που καθίσταται οριστική 
η έγκρισή τους και υπάρχει η απόλυτη βεβαιότητα ότι θα εισπραχθούν. Οι 
κρατικές επιχορηγήσεις που αφορούν έξοδα μεταφέρονται στα 
αποτελέσματα ως έσοδα στην περίοδο στην οποία τα επιχορηγημένα έξοδα 
βαρύνουν τα αποτελέσματα. 
 

 

4.10 Στοιχεία της καθαρής θέσεως 
 
 Τα κονδύλια που αφορούν την καθαρή θέση της οντότητας αρχικά 
καταχωρούνται και αποτιμώνται σε μεταγενέστερο χρόνο διάστημα στα ονομαστικά 
ποσά που καταβλήθηκαν. 
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4.11 Έσοδα και έξοδα 
  

Τα έσοδα αναγνωρίζονται εντός της χρονικής περιόδου στην οποία 
καθίστανται δεδουλευμένα. 

 
Συγκεκριμένα: 
 

1. Τα έσοδα από πώληση αγαθών αναγνωρίζονται όταν: 
i. Μεταβιβάζονται στον αγοραστή οι ουσιαστικοί κίνδυνοι και τα 

οφέλη που συνδέονται με την κυριότητά τους. 
ii. Τα αγαθά γίνονται αποδεκτά από τον αγοραστή. 

iii. Τα οικονομικά οφέλη από τη συναλλαγή μπορούν να 
επιμετρηθούν αξιόπιστα και θεωρείται σφόδρα πιθανή η 
εισροή τους στην εταιρεία. 

2. Τα έσοδα που προέρχονται από τη χρήση περιουσιακών στοιχείων της 

οντότητας από τρίτους αναγνωρίζονται όταν: 

i. Οι τόκοι βάσει χρονικής αναλογίας με τη μέθοδο του 
πραγματικού επιτοκίου ή τη σταθερή μέθοδο. 

ii. Τα μερίσματα ή παρόμοιας φύσης εισόδημα από τη συμμετοχή 
στην καθαρή θέση άλλων οντοτήτων όταν εγκρίνονται από το 
αρμόδιο όργανο που αποφασίζει τη διανομή τους. 

iii. Τα δικαιώματα βάσει των σχετικών συμβατικών όρων. 
 

3. Τα έξοδα περιλαμβάνουν τα κάτωθι: 
 

I. Τα έξοδα ίδρυσης. 
II.  Το κόστος κτήσης ή κόστος παραγωγής, κατά περίπτωση, των 

πωληθέντων αγαθών ή υπηρεσιών. 
III. Τις πάσης φύσεως δαπάνες μισθοδοσίας εργαζομένων, 

περιλαμβανομένων των προβλέψεων για μελλοντικές 
παροχές. 

IV. Τα έξοδα έρευνας. 
V. Τα έξοδα ανάπτυξης. 

VI. Τις επισκευές και συντηρήσεις. 
VII. Τις αποσβέσεις ενσώματων και άυλων πάγιων στοιχείων. 

VIII. Τις προβλέψεις για λοιπούς κινδύνους και έξοδα. 
IX. Τους τόκους και τα συναφή έξοδα. 
X. Τα έξοδα και τις ζημίες που προκύπτουν από την επιμέτρηση 

περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, σύμφωνα με τον 
Ν.4308/14. 

XI. Τις ζημίες που προκύπτουν από τη διαγραφή περιουσιακών 
στοιχείων. 

XII. Τις λοιπές προκύπτουσες ζημίες που παρουσιάζονται με το 
καθαρό ποσό τους. 

XIII. Το φόρο εισοδήματος της περιόδου. 
XIV. Κάθε άλλο έξοδο που έχει προκύψει και δεν περιλαμβάνεται 

στις προηγούμενες κατηγορίες. 
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4.12 Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και κρίσεις της 
διοικήσεως. 
 
 Οι εκτιμήσεις και οι κρίσεις των στελεχών της διοίκησης είναι υπό συνεχή 
επανεξέταση με βάση τα ιστορικά δεδομένα και τις προσδοκίες για τα μελλοντικά 
γεγονότα, που κρίνονται εύλογες και υλοποιήσιμες σύμφωνα με τα ισχύοντα. 
 
Η οντότητα προβαίνει σε εκτιμήσεις και παραδοχές σχετικά με την εξέλιξη των 
μελλοντικών γεγονότων. Δεν υπάρχουν εκτιμήσεις και παραδοχές που ενέχουν 
σημαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρμογές στους επόμενους 12 
μήνες στις λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων 
στους. 
 
 

4.13 Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και παραδοχές 
 
 Οι μεταβολές των λογιστικών πολιτικών και οι πιθανές διορθώσεις λαθών που 
μπορεί να προκύψουν  αναγνωρίζονται αναδρομικά με τη διόρθωση: 
 
α) Των λογιστικών αξιών των περιουσιακών στοιχείων, των υποχρεώσεων και της 
καθαρής θέσης, για τη σωρευτική επίδραση  της μεταβολής κατά την έναρξη και λήξη 
της συγκριτικής και της τρέχουσας περιόδου, και 
 
β) των εσόδων, κερδών, εξόδων και ζημιών, όσον αφορά την επίδραση επί των 
λογιστικών μεγεθών της συγκριτικής περιόδου. 
 

Οι μεταβολές των λογιστικών εκτιμήσεων αναγνωρίζονται στην χρονική 
περίοδο στην οποία διαπιστώνεται ότι προκύπτουν και επηρεάζουν αυτή την χρονική 
περίοδο και μελλοντικές περιόδους, κατά περίπτωση. Οι αλλαγές αυτές δεν 
αναγνωρίζονται σε αναδρομικό χρόνο. 

 
Η διόρθωση των λαθών που μπορεί να προκύψουν διενεργούνται άμεσα και 

έγκαιρα κατά τον εντοπισμό τους. 
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Κεφάλαιο 5: Χρηματοοικονομικοί Δείκτες, Έννοια και 
Χρησιμότητα  
 
 Με την έννοια των αριθμοδεικτών εννοούμε τις σχέσεις μεταξύ μεγεθών, 
λογιστικής ή στατιστικής προέλευσης οι οποίες καταρτίζονται με σκοπό να 
προσδιοριστεί: 
 

• η πραγματική οικονομική κατάσταση της επιχείρησης, 

• ο βαθμός αποδοτικότητας της επιχείρησης ή τομέας εξ αυτής, 

• αλλά και ο εντοπισμός και η διόρθωση τυχών αδυναμιών και λαθών 
σε σχέση με άλλες επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται στον ίδιο 
κλάδο με την εκάστοτε επιχείρηση.  

 
Με τους αριθμοδείκτες πραγματοποιείται ο προσδιορισμός της σχέσης 

μεταξύ των βασικών επιχειρηματικών μεγεθών, διευκολύνεται σε μεγάλο βαθμό 
τόσο η επιχειρηματική δράση και επεξηγούνται με μεγαλύτερη ευκολία τα 
αποτελέσματα που απορρέουν από αυτή. Μέσω του συνόλου των αριθμοδεικτών 
δίνεται η δυνατότητα προσδιορισμού ακόμα του βαθμού απόδοσης διαφόρων 
δραστηριοτήτων της επιχείρησης, με σκοπό την ορθολογική εκμετάλλευση των 
μέσων με των οποίων δρα.  

 
 Οι αριθμοδείκτες , αν και ο υπολογισμός τους είναι σχετικά εύκολος, 
παρουσιάζονται ιδιαίτερες δυσκολίες ως προς την ερμηνεία τους, διότι παρέχουν 
σχετικές ενδείξεις και όχι απαντήσεις και λύσεις που ίσως προκύψουν σε 
προβλήματα. Επομένως, οι αριθμοδείκτες είναι χρήσιμα εργαλεία , όμως η χρήση 
τους πρέπει να πραγματοποιείται με σύνεση και κριτική σκέψη και όχι με μηχανιστικό 
τρόπο. (Μπατσινίλας & Πατατούκας, 2017) 
 

Ορισμός Αριθμοδείκτη 
 
 Στην χρηματοοικονομική ανάλυση με τον όρο αριθμοδείκτη ονομάζεται η 
σχέση που δημιουργείται, μεταξύ δύο χαρακτηριστικών στοιχείων που προέρχονται 
από τις  οικονομικές καταστάσεις, της παραγωγικής δυναμικότητας που έχει η 
επιχείρηση, της τεχνοοικονομικής δραστηριότητας ή της πιθανής απόδοσης ενός 
έργου μιας επιχείρησης. 
 
 Οι αριθμοδείκτες αποτυπώνονται είτε μέσω της μορφής πηλίκου του ενός 
στοιχείου προς το άλλο στοιχείο είτε με την μορφή ποσοστού. Αν πραγματοποιηθεί 
η δεύτερη απεικόνιση, τότε επιλέγεται ως διαιρετέος τον αριθμό που δείχνει την 
ευνοϊκή αξία για την επιχείρηση, προκειμένου οποιαδήποτε βελτίωση 
πραγματοποιηθεί στην κατάσταση να μεταφράζεται σε αύξηση του ποσοστού στην 
μεταξύ τους αναλογία. 
  

Πηγές Προέλευσης των δεδομένων  
 

1. Για τις επιχειρήσεις που συντάσσουν και δημοσιεύουν οικονομικές 
καταστάσεις με βάση τα ΕΛΠ, τα λογιστικά μεγέθη προέρχονται από: 
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i. τον ισολογισμό 
ii. ο λογαριασμός γενικής εκμετάλλευσης 

iii. ο λογαριασμός αποτελεσμάτων χρήσης 
iv. ο πίνακας διάθεσης αποτελεσμάτων  
v. οι λογαριασμοί γενικής λογιστικής 

vi. οι λογαριασμοί αναλυτικής λογιστικής 
vii. το προσάρτημα  

viii. τα λογιστικά αλλά και τα εξωλογιστικά έντυπα και στατιστικά 
στοιχεία της οικονομικής οντότητας. 
 

2. Για τις επιχειρήσεις που συντάσσουν και δημοσιεύουν οικονομικές 
καταστάσεις με βάση τα Δ.Π.Χ.Α, τα λογιστικά μεγέθη προέρχονται 
από: 

i. τον πίνακα μεταβολών ιδίων κεφαλαίων, αντί του πίνακα 
διάθεσης αποτελεσμάτων και 

ii. την κατάσταση ταμειακών ροών (cash flows). 
 

3. Οι εκθέσεις ελέγχου ορκωτών ελεγκτών, εφόσον ελέγχονται. 
4. Δημοσιεύσεις με οικονομικό περιεχόμενο είτε μέσω του Τύπου, ή του 

διαδικτύου (online database) στα οποία γίνεται σημαντική αναφορά 
σε στοιχεία του κλάδου στον οποίο δραστηριοποιείται η επιχείρηση. 
 

 

Πρότυπα σύγκρισης αριθμοδεικτών 
 

Διαστρωματικές συγκρίσεις  
 

 Πραγματοποιούνται μεταξύ κυρίως ομοειδών επιχειρήσεων που ανήκουν 
στον ίδιο κλάδο, στο ίδιο χρονικό διάστημα, προκειμένου να διαπιστωθεί η σχετική 
θέση που κατέχει η επιχείρηση στον κλάδο, τα κύρια πλεονεκτήματα, τα 
μειονεκτήματα, ποιες ευκαιρίες παρουσιάζονται αλλά και ποιες απειλές κρύβονται.  
 
 Η ομοιότητα που παρουσιάζεται μπορεί να έχει άμεση σχέση με τα κάτωθι: 
  

• την χρησιμοποίηση ίδιων πρώτων υλών 

• την παραγωγική διαδικασία των εταιρειών 

• το τελικό προϊόν 

• την νομική μορφή της οντότητας και 

• τα χρηματοοικονομικά χαρακτηριστικά της εκάστοτε οντότητας όπως 
είναι ο συναλλαγματικός κίνδυνος αλλά και το μέγεθος της οντότητας. 

 
 
 
 

Διαχρονικές συγκρίσεις 
  
 Σε αυτή την περίπτωση αναλύεται η συμπεριφορά των λογιστικών δεδομένων 
μιας επιχείρησης ή μετρήσεων που στηρίζονται σε λογιστικούς αριθμούς για μια 
σειρά χρήσεων. 
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Πλεονεκτήματα της ανάλυσης των οικονομικών καταστάσεων 
μέσω των αριθμοδεικτών 
 
 
 Η ανάλυση των οικονομικών καταστάσεων μέσω των αριθμοδεικτών είναι 
μια σπουδαία τεχνική κριτικής ανάλυσης αλλά και διερεύνησή τους. Τα οφέλη από 
την χρήση τους παρατίθενται κάτωθεν: 

• Απλοποίηση των οικονομικών καταστάσεων 

• Διευκόλυνση όσων αφορά τις ενδοεπιχειρησιακές συγκρίσεις 

• Υποβοήθηση στον προγραμματισμό της δράσης της επιχείρησης 

• Καθιστούν δυνατή την ενδοεπιχειρησιακή σύγκριση 

• Βοηθούν στην λήψη αποφάσεων για τυχόν επενδυτικές 
δραστηριότητες. (Μπατσινίλας & Πατατούκας, 2017)   

 

5.1 Αριθμοδείκτες Ρευστότητας 
 
 Το κατά πόσο ρευστό μπορεί να πραγματοποιηθεί ένα περιουσιακό στοιχείο 
που έχει στην κατοχή της η οντότητα είναι συνάρτηση της ταχύτητας  με την οποία 
μπορεί να μετασχηματιστεί σε χρήμα ή σε οποιαδήποτε ισοδύναμο χρήματος χωρίς 
να υπάρξει κάποια μείωση στην αξία του εν λόγω περιουσιακού στοιχείου. Η 
διαχείριση της ρευστότητας μιας οντότητας επικεντρώνεται στην σχέση των 
υποχρεώσεων της με την διάρκεια ζωής των περιουσιακών στοιχείων, με αποτέλεσμα 
να αποφευχθεί οποιαδήποτε αδυναμία πληρωμής τόσο των προμηθευτών και των 
δανειστών της οντότητας. (Βασιλείου & Ηρειώτης, 2018) 
 
 Οι σημαντικότεροι αριθμοδείκτες ρευστότητας είναι οι κάτωθι: 
 

• Αριθμοδείκτης Καθαρού Κεφαλαίου Κινήσεως  

• Αριθμοδείκτης Άμεσης Ρευστότητας  

• Αριθμοδείκτης Ταμειακής Ρευστότητας  
 

 

5.1.1 Αριθμοδείκτης Καθαρού Κεφαλαίου Κινήσεως 
 
 Ο Αριθμοδείκτης Καθαρού Κεφαλαίου Κίνησης είναι το πηλίκο του 
κυκλοφορούντος ενεργητικού προς το σύνολο των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων: 
 
 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌𝜊𝜐 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜊𝜐 𝛫𝜄𝜈ή𝜎𝜀𝜔𝜍 =
𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌𝜊ύ𝜈 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜎𝜇𝜀𝜍 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜎𝜀𝜄𝜍
 

 
Ενσωμάτωση Πίνακα 2: Δείκτες Καθαρού Κεφαλαίου Κινήσεως 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 2: Δείκτες Καθαρού Κεφαλαίου Κινήσεως 
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 Αποτυπώνει την ικανότητα μιας επιχείρησης να αποπληρώνει τις 
βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της μέσω των άμεσα ρευστοποιήσιμων περιουσιακών 
στοιχείων της. (Γκίκας, Παπαδάκη, & Σιουγλέ, 2010) 

 

 Μέσα από την ανάλυση του εν λόγω αριθμοδείκτη από τις χρήσεις 2014 έως 
2019 αυξάνετε με την πάροδο του χρόνου που αυτό μεταφράζεται πως η εταιρεία 
έχει ικανοποιητικά δείγματα όσων αφορά την ρευστότητα. Επιπλέον, παρέχει ένα 
ικανοποιητικό επίπεδο ασφάλειας όσων αφορά τις τυχών ανεπιθύμητες εξελίξεις 
που θα είχαν σχέση με τα κεφάλαια κίνησης και τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις. 
 
 Παρατηρούμε ότι από το 2014 έως το 2016 έχει αυξητική πορεία, από το 2017 
έως το 2018 παρατηρείται μια μικρή μείωση και το 2019 αυξάνεται. 
 

5.1.2 Αριθμοδείκτης Άμεσης Ρευστότητας 
 
 Ο Αριθμοδείκτης Άμεσης Ρευστότητας είναι το πηλίκο των αμυντικών 
περιουσιακών στοιχείων (απαιτήσεις, χρεόγραφα, διαθέσιμα) προς το σύνολο των 
βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων: 
 
  

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 Ά𝜇𝜀𝜎𝜂𝜍 𝛲𝜀𝜐𝜎𝜏ό𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 =
𝛢𝜇𝜐𝜈𝜏𝜄𝜅ά 𝛱𝜀𝜌𝜄𝜊𝜐𝜎𝜄𝛼𝜅ά 𝛴𝜏𝜊𝜄𝜒𝜀ί𝛼

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜎𝜇𝜀𝜍 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜎𝜀𝜄𝜍
 

 
 

Ενσωμάτωση Πίνακα 3: Δείκτες Άμεσης Ρευστότητας 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 3: Δείκτες Άμεσης Ρευστότητας 

 

 Ο εν λόγω αριθμοδείκτης αποτυπώνει  ότι επιχείρηση μπορεί να 
ρευστοποίηση άμεσα ενεργητικά στοιχεία ποσού ενός ευρώ για κάθε ευρώ που 
χρωστάει. (Μπατσινίλας & Πατατούκας, 2017) 
 
 Μέσα από την ανάλυση του εν λόγω αριθμοδείκτη παρατηρούμε ότι έχει 
υψηλές τιμές κάτι το οποίο καταδεικνύει ότι η οντότητα έχει ένα ικανοποιητικό 
περιθώριο ασφάλειας για τις τυχών ανεπιθύμητες εξελίξεις που θα είχαν σχέση με τα 
αμυντικά περιουσιακά στοιχεία και τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις. 
 

Παρατηρούμε ότι από το 2014 έως το 2016 έχει αυξητική πορεία, από το 2017 
έως το 2018 παρατηρείται μια μικρή μείωση και το 2019 αυξάνεται. 
 
  

5.1.3 Αριθμοδείκτης Ταμειακής Ρευστότητας 
 
 
 Ο Αριθμοδείκτης Ταμειακής Ρευστότητας είναι το πηλίκο των διαθεσίμων 
προς το σύνολο των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων: 
 
 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛵𝛼𝜇𝜀𝜄𝛼𝜅ή𝜍 𝛲𝜀𝜐𝜎𝜏ό𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 =
𝛥𝜄𝛼𝜃έ𝜎𝜄𝜇𝛼

𝛣𝜌𝛼𝜒𝜐𝜋𝜌ό𝜃𝜀𝜎𝜇𝜀𝜍 𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜎𝜀𝜄𝜍
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Ενσωμάτωση Πίνακα 4: Δείκτες Ταμειακής Ρευστότητας 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 4: Δείκτες Ταμειακής Ρευστότητας 

 

Δείχνει την ικανότητα μιας επιχείρησης να αποπληρώνει τις βραχυπρόθεσμες 
υποχρεώσεις της μέσω των διαθεσίμων της. (Μπάλλας & Χέβας, Χρηματοοικονομική 
Λογιστική (4η Έκδοση), 2016) 

 
Παρατηρούμε ότι από το 2014 έως το 2015 έχει αυξητική πορεία, από το 2016 

έως το 2019 παρατηρείται μείωση. 
 

5.2 Αριθμοδείκτες Βιωσιμότητας 
  
 Με τους χρηματοοικονομικούς δείκτες  βιωσιμότητας εκτιμάται η 
μακροχρόνια ικανότητα που διαθέτει μια οντότητα προκειμένου να μπορεί να 
ανταποκρίνεται στις υποχρεώσεις καθώς και τον βαθμό προστασίας που 
απολαμβάνουν οι πιστωτές που δραστηριοποιούνται με αυτή. 
  
 

Οι σημαντικότεροι αριθμοδείκτες βιωσιμότητας είναι οι κάτωθι: 
 

• Αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς πάγια.  

• Αριθμοδείκτης Κυκλοφορούντος Ενεργητικό προς Συνολικές 
Υποχρεώσεις. 

 

5.2.1 Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Πάγια 
 

Ο Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Πάγια είναι το πηλίκο των ιδίων 
κεφαλαίων προς το σύνολο των Πάγιων περιουσιακών στοιχείων:  
 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛪𝛿ί𝜔𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈 𝜋𝜌𝜊𝜍 𝛱ά𝛾𝜄𝛼 =
𝛪𝛿ί𝛼 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝛼 

𝛱ά𝛾𝜄𝛼 𝜋𝜀𝜌𝜄𝜊𝜐𝜎𝜄𝛼𝜅ά 𝜎𝜏𝜊𝜄𝜒𝜀ί𝛼
 

 
Ενσωμάτωση Πίνακα 5: Δείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Πάγια 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 5: Δείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Πάγια 

 
 Στην περίπτωση όπου τα ίδια κεφάλαια της εταιρείας είναι υψηλότερα σε 
αξία σε σχέση με το σύνολο των παγίων περιουσιακών στοιχείων τότε ένα κομμάτι 
από το κεφάλαιο κίνησης προέρχεται αυτούσιο από τους μετόχους. Σε αντίθετη 
περίπτωση, η χρηματοδότηση των παγίων περιουσιακών στοιχείων 
πραγματοποιείται τόσο με τα κεφάλαια των μετόχων όσο και με δανειακά κεφάλαια. 
 
 Παρατηρούμε ότι από το 2014 έως το 2019 έχει συνεχώς αυξητική πορεία. 

5.2.2 Αριθμοδείκτης Κυκλοφορούντος Ενεργητικό προς 
Συνολικές Υποχρεώσεις. 
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Ο Αριθμοδείκτης Κυκλοφορούντος Ενεργητικό προς Συνολικές Υποχρεώσεις 
είναι το πηλίκο των κυκλοφορούντος ενεργητικού προς το σύνολο των Υποχρεώσεων:
  
 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌. 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏.  𝜋𝜌𝜊𝜍 𝛴𝜐𝜈𝜊𝜆.  𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜎𝜀𝜄𝜍 =
 𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌. 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾.

𝛶𝜋𝜊𝜒𝜌𝜀ώ𝜎𝜀𝜄𝜍
 

 
Ενσωμάτωση Πίνακα 5: Δείκτης Κυκλοφορούντος Ενεργητικό προς Συνολικές Υποχρεώσεις. 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 6: Δείκτης Κυκλοφορούντος Ενεργητικό προς Συνολικές Υποχρεώσεις. 
 

Ο αριθμοδείκτης κυκλοφορούντος ενεργητικού προς συνολικές υποχρεώσεις 
θεωρείτε ιδιαίτερης σημασίας λαμβάνοντας υπόψιν ότι κάποια στοιχεία που 
ανήκουν στο κυκλοφορούν ενεργητικό έχουν χαμηλή δυνατότητα ρευστοποίησης.  

Μια υψηλή τιμή του δείκτη πιθανός να σημαίνει ότι τα κεφάλαια κίνησης 
είναι ικανά να αποπληρώσουν όλες τις μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις με την 
προϋπόθεση ότι δεν θα προκύψουν σημαντικές ζημίες από την διαδικασία της 
ρευστοποίησης. (Μπανταβάνης, 2018) 

 
Παρατηρούμε ότι από το 2014 έως το 2019 έχει συνεχώς αυξητική πορεία. 

 
 
 

5.3 Αριθμοδείκτες δραστηριότητας 
 
Με τους χρηματοοικονομικούς δείκτες  δραστηριότητας εκτιμάται ο βαθμός 

της αποτελεσματικότητας της οντότητας να χρησιμοποιεί άρτια τα περιουσιακά 
στοιχεία που έχει στην κατοχή της. 
 

Οι σημαντικότεροι αριθμοδείκτες δραστηριότητας είναι οι κάτωθι: 
 

• Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εισπράξεως Απαιτήσεων  

• Μέση Περίοδος Εισπράξεως Απαιτήσεων  

• Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Αποθεμάτων  

• Μέση Περίοδος Ανανέωσης Αποθεμάτων  

• Λειτουργικός Κύκλος  

• Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εξόφλησης Προμηθευτών  

• Μέση Περίοδος Εξοφλήσεως Προμηθευτών  

• Εμπορικός Κύκλος  
 

5.3.1 Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εισπράξεως Απαιτήσεων 
 

Ο Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εισπράξεως Απαιτήσεων είναι το πηλίκο των 
πωλήσεων προς το σύνολο των απαιτήσεων: 
 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌.  𝛵𝛼𝜒ύ𝜏.  𝛦𝜄𝜎𝜋𝜌ά𝜉. 𝛢𝜋𝛼𝜄𝜏. =
𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜔𝜈

𝛢𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜎𝜀𝜔𝜈
 

Ενσωμάτωση Πίνακα 7: Δείκτες Ταχύτητας Εισπράξεως Απαιτήσεων 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 7: Δείκτες Ταχύτητας Εισπράξεως Απαιτήσεων 
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 Δείχνει την ικανότητα της επιχείρησης για τις πόσες φορές κατά μέσο όρο 
μπορεί να εισπράξει τις συνολικές της απαιτήσεις κατά την διάρκεια μιας χρήσεως. 
 
 Παρατηρούμε πως ο Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εισπράξεως Απαιτήσεων έχει 
υψηλές τιμές που σημαίνει πως η επιχείρηση εισπράττει τις απαιτήσεις της, έχει 
επιτυχημένη πιστοληπτική ικανότητα έναντι των πελατών, χαμηλό κίνδυνο να 
προκύψουν ζημιές από επισφαλείς πελάτες, δυνατότητα να αποπληρώνει τις 
βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της από τις απαιτήσεις που εισπράττονται και μπορεί 
να χρησιμοποιήσει τις εισπράξεις σε αποδοτικότερες επενδύσεις. (Alexander, Britton, 
& Jorissen, 2005) 
 

5.3.2 Αριθμοδείκτης Μέσης Περιόδου Εισπράξεως Απαιτήσεων 
 

Ο Αριθμοδείκτης Μέσης Περίοδος Εισπράξεως Απαιτήσεων είναι το πηλίκο 
των 365 ημερών του χρόνου προς τον Αριθμοδείκτη Ταχύτητας Εισπράξεως 
Απαιτήσεων: 

 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛭έ𝜎𝜂𝜍 𝛱𝜀𝜌.  𝛦𝜄𝜎𝜋. 𝛢𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜎  =
365

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿. 𝛫𝜐𝜅𝜆.  𝛵𝛼𝜒ύ𝜏.  𝛦𝜄𝜎𝜋𝜌ά𝜉. 𝛢𝜋𝛼𝜄𝜏.
 

 
 

Ενσωμάτωση Πίνακα 8: Δείκτες Μέσης Περιόδου Εισπράξεως Απαιτήσεων 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 8: Δείκτες Μέσης Περιόδου Εισπράξεως Απαιτήσεων 

 

Για κάθε οντότητα  είναι ιδανικό αυτός ο μέσος χρόνος να κυμαίνεται σε μικρά 
ποσοστά ούτος ώστε να μην δεσμεύονται κεφάλαια που μπορούν να 
χρησιμοποιηθούν σε άλλες επικερδείς επενδύσεις. 

 

5.3.3 Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Αποθεμάτων 
 

Ο Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Αποθεμάτων είναι το πηλίκο των 
πωλήσεων προς το σύνολο των αποθεμάτων: 

 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 Ταχύτητας Κυκλοφορίας Αποθεμάτων  =
𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍

𝛢𝜋𝜊𝜃έ𝜇𝛼𝜏𝛼
 

 
Ενσωμάτωση Πίνακα 9: Δείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Αποθεμάτων 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 9: Δείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Αποθεμάτων 
 

Ο Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Αποθεμάτων μας δείχνει πόσες φορές 
κατά μέσο όρο ανανεώθηκαν τα αποθέματα της οντότητας κατά τη διάρκεια μιας χρήσεως. 

 
Η υψηλή τιμή του Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Αποθεμάτων μας δείχνει 

υψηλή ταχύτητα ανανέωσης αποθεμάτων, επιτυχημένη διαχείρισή τους, χαμηλό κίνδυνο να 
προκύψουν ζημιές από απαξιωμένα και ακατάλληλα αποθέματα, δυνατότητα 
χρησιμοποιήσεως των κεφαλαίων που εισπράττονται από την πώληση αποθεμάτων για την 
αποπληρωμή των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων και την επένδυσή τους σε 
αποδοτικότερες επενδύσεις. (Eddey, 2001) 
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5.3.4 Αριθμοδείκτης Μέσης Περιόδου Ανανέωσης Αποθεμάτων 
 

Ο Αριθμοδείκτης Μέσης Περίοδος Εισπράξεως Αποθεμάτων είναι το πηλίκο 
των 365 ημερών του χρόνου προς τον Αριθμοδείκτη Ταχύτητας Κυκλοφορίας 
Αποθεμάτων: 

 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛭έ𝜎𝜂𝜍 𝛱𝜀𝜌. 𝛢𝜈𝛼𝜈. 𝛢𝜋𝜊𝜃.  =
365

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿. 𝛵𝛼𝜒ύ𝜏. 𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑. 𝛢𝜋𝜊𝜃𝜀𝜇ά𝜏𝜔𝜈
 

 
 

Ενσωμάτωση Πίνακα 10: Δείκτες Μέσης Περιόδου Ανανέωσης Αποθεμάτων 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 10 :Δείκτες Μέσης Περιόδου Ανανέωσης Αποθεμάτων 

 

5.3.5 Λειτουργικός Κύκλος 
Ο Λειτουργικός Κύκλος ισούται με το άθροισμα του αριθμοδείκτη μέσης  

περιόδου Εισπράξεως Απαιτήσεων και του αριθμοδείκτη Μέσης Περιόδου 
Ανανέωσης Αποθεμάτων: 

 
Λειτουργικός Κύκλος = Μέση Περίοδος Εισπράξεως Απαιτήσεων + Μέση Περίοδος 
Ανανέωσης Αποθεμάτων  

 
 

Ενσωμάτωση Πίνακα 11: Λειτουργικός Κύκλος 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 11: Λειτουργικός Κύκλος 

 
 

Εκφράζει το χρονικό διάστημα που απαιτείται από τη στιγμή που τα 
αποθέματα εισέρχονται στην αποθήκη μέχρι την χρονική στιγμή που θα εισπραχθούν 
οι απαιτήσεις από την πώλησή τους. (Νιάρχος, 2004) 
 
  

Οι υψηλές τιμές μας υποδηλώνουν πως υπάρχει η δυνατότητα για υψηλής 
ταχύτητας είσπραξης των απαιτήσεων της οντότητας και της διαχείρισης των 
αποθεμάτων, συμπεραίνοντας μια ιδιαίτερα επιτυχημένη πολιτική έναντι των 
πελατών αλλά και σωστή διαχείριση των αποθεμάτων. 

 

5.3.6 Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εξόφλησης Προμηθευτών  
 

Ο Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εξόφλησης Προμηθευτών είναι το πηλίκο των 
Κόστος πωληθέντων προς το σύνολο των υποχρεώσεων προς του προμηθευτές: 

 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 𝛦𝜉ό𝜑𝜆𝜂𝜎𝜂𝜍 𝛱𝜌𝜊𝜇𝜂𝜃𝜀𝜐𝜏ώ𝜈   =
𝛫ό𝜎𝜏𝜊𝜍 𝛱𝜔𝜆𝜂𝜃έ𝜈𝜏𝜔𝜈

𝛱𝜌𝜊𝜇𝜂𝜃𝜀𝜐𝜏έ𝜍
  

 
Ενσωμάτωση Πίνακα 12: Δείκτες Ταχύτητας Εξόφλησης Προμηθευτών 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 12: Δείκτες Ταχύτητας Εξόφλησης Προμηθευτών 
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Ο Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εξόφλησης Προμηθευτών δείχνει πόσες φορές 
κατά μέσο όρο εξοφλούνται οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις μιας οντότητας κατά 
την διάρκεια μια λογιστικής χρήσεως. 

 
Μια υψηλή τιμή του αριθμοδείκτη Ταχύτητας Εξόφλησης Προμηθευτών 

παρέχει ενδείξεις: 

• Υψηλής ταχύτητας εξοφλήσεως των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων. 

• Καλή πιστοληπτική ικανότητα. 

• Ικανοποιητική Χρησιμοποίηση των κεφαλαίων που λαμβάνει με την μορφή 
βραχυπρόθεσμων πιστώσεων. 

• Ευχέρεια για λήψη περαιτέρω πιστώσεων. 
 

Παρατηρούμε πως ο Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εξόφλησης Προμηθευτών 
αυξάνεται συνεχώς εκτός από τις χρήσεις 2015 και 2016 που μειώνεται ελαφρώς. 
Αυτό σημαίνει πως η επιχείρηση έχει υψηλή ταχύτητα εξόφλησης των 
βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων. 

 

5.3.7 Αριθμοδείκτης Μέσης Περιόδου Εξοφλήσεως 
Προμηθευτών 
 

Ο Αριθμοδείκτης Μέσης Περιόδου Εξοφλήσεως Προμηθευτών μας δείχνε την 
συχνότητα με την οποία μια επιχείρηση εξοφλεί τις υποχρεώσεις προς προμηθευτές 
μπορεί να γίνει με τη μέση περίοδο εξοφλήσεως προμηθευτών η οποία ισούται με το 
πηλίκο μεταξύ των 365 ημερών του έτους και του αριθμοδείκτη εξοφλήσεως 
προμηθευτών: 

 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛭έ𝜎𝜂𝜍 𝛱𝜀𝜌𝜄ό𝛿. 𝛦𝜉𝜊𝜑𝜆. 𝛱𝜌𝜊𝜇.  =
365

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿. 𝛵𝛼𝜒. 𝛦𝜉ό𝜑. 𝛱𝜌𝜊𝜇𝜂𝜃𝜀𝜐𝜏ώ𝜈 
 

 
 
 

Ενσωμάτωση Πίνακα 13: Δείκτες Περιόδου Εξοφλήσεως Προμηθευτών 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 13: Δείκτες Περιόδου Εξοφλήσεως Προμηθευτών 

 
 

5.3.8 Εμπορικός Κύκλος 
 

O Εμπορικός Κύκλος ισούται με την διαφορά ανάμεσα στο λειτουργικό κύκλο 
και τη μέση περίοδο εξοφλήσεως προμηθευτών: 

 
Εμπορικός Κύκλος = Λειτουργικός κύκλος - Μέσης Περιόδου Εξοφλήσεως Προμηθευτών 
 

Ενσωμάτωση Πίνακα 14: Εμπορικός Κύκλος 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 14: Εμπορικός Κύκλος 

 

O Εμπορικός Κύκλος εκφράζει το χρονικό διάστημα που απαιτείται για να 
μπορέσει μια επιχείρηση να μετατρέψει τις εισροές μετρητών από τους πελάτες σε 
πληρωμές μετρητών στους προμηθευτές της. 
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5.3.9 Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Κεφαλαίου 
Κίνησης 
 

Ο Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Κεφαλαίου Κίνησης είναι ίσος με το 
λόγο των πωλήσεων προς το σύνολο του κυκλοφορούντος ενεργητικού ή κεφαλαίου 
κινήσεως: 

 
 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌ί𝛼𝜍 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜊𝜐 𝛫ί𝜈𝜂𝜎𝜂𝜍   =
𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍

𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑. 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό
 

 
Ενσωμάτωση Πίνακα 15: Δείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Κεφαλαίου Κίνησης 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 15: Δείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Κεφαλαίου Κίνησης 
 

Ο Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Κεφαλαίου Κίνησης παρουσιάζει 
πόσες φορές κατά μέσο όρο χρησιμοποιήθηκαν τα κυκλοφοριακά στοιχεία μιας 
επιχείρησης κατά τη διάρκεια μιας λογιστικής χρήσεως προκειμένου να 
πραγματοποιηθούν έσοδα από πωλήσεις. 

 
Η οντότητα παρουσιάζει μια ανοδική πορεία του Αριθμοδείκτη Ταχύτητας 

Κυκλοφορίας Κεφαλαίου Κίνησης που πιστοποιεί την ορθή διαχείριση των 
κεφαλαίων κίνησης της. 

 

5.3.10 Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Παγίου 
Ενεργητικού 
 

Ο Αριθμοδείκτης Ταχύτητας  Κυκλοφορίας Παγίου Ενεργητικού είναι 
το πηλίκο των πωλήσεων προς το σύνολο των αποθεμάτων: 

 
 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌ί𝛼𝜍 𝛱𝛼𝛾ί𝜊𝜐 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ   =
𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍

𝛱ά𝛾𝜄𝜊 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό
 

 
Ενσωμάτωση Πίνακα 16: Δείκτες Ταχύτητας  Κυκλοφορίας Παγίου Ενεργητικού 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 16: Δείκτες Ταχύτητας  Κυκλοφορίας Παγίου Ενεργητικού 

 
Ο ΑΤΚΠΕ (Αριθμοδείκτης Ταχύτητας  Κυκλοφορίας Παγίου Ενεργητικού) 

δείχνει πόσες φορές κατά μέσο όρο χρησιμοποιήθηκαν τα πάγια περιουσιακά 
στοιχεία μιας επιχείρησης κατά την διάρκεια μιας λογιστικής χρήσεως, προκειμένου 
να πραγματοποιηθούν έσοδα από πωλήσεις. 

 
Η οντότητα παρουσιάζει μια ανοδική πορεία του Αριθμοδείκτη Ταχύτητας 

Κυκλοφορίας Παγίου Ενεργητικού που πιστοποιεί την εντατική χρήση των παγίων 
στοιχείων του ενεργητικού για να πραγματοποιήσει μεγαλύτερα έσοδα από 
πωλήσεις ανά χρήση. 

 

5.3.11 Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ενεργητικού 
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Ο Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ενεργητικού είναι το πηλίκο των 
πωλήσεων προς το σύνολο του ενεργητικού: 
 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛵𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 𝛫𝜐𝜅𝜆𝜊𝜑𝜊𝜌ί𝛼𝜍 𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ   =
𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍

𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό 
 

 
Ενσωμάτωση Πίνακα 17: Δείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ενεργητικού 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 17: Δείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ενεργητικού 
 

Ο ΑΤΚΕ (Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ενεργητικού) δείχνει πόσες φορές 
κατά μέσο όρο χρησιμοποιήθηκαν τα περιουσιακά στοιχεία μιας επιχείρησης κατά 
την διάρκεια μιας λογιστικής χρήσεως, προκειμένου να πραγματοποιηθούν έσοδα 
από πωλήσεις. 
 

Η οντότητα παρουσιάζει μια ανοδική πορεία του Αριθμοδείκτη Ταχύτητας 
Κυκλοφορίας Ενεργητικού που πιστοποιεί ότι χρησιμοποιεί αποδοτικά το σύνολο του 
ενεργητικού της προκειμένου να αυξήσει τα έσοδα από πωλήσεις. 

 

5.4 Αριθμοδείκτης Περιθωρίου Κέρδους 
 

Με τους χρηματοοικονομικούς δείκτες  περιθωρίου κέρδος εκτιμάται ο 
βαθμός της σχέσης της οντότητας των καθαρών κερδών με σημαντικά μεγέθη της 
οντότητας. 
 

Οι σημαντικότεροι αριθμοδείκτες Περιθωρίου Κέρδους είναι οι κάτωθι: 
 

• Αριθμοδείκτης Καθαρού Περιθωρίου Κέρδους 

• Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας ιδίων Κεφαλαίων 
 

5.4.1 Αριθμοδείκτης Καθαρού Περιθωρίου Κέρδους 
 

Ο Αριθμοδείκτης Καθαρού Περιθωρίου Κέρδους είναι το πηλίκο των Καθαρών 
Κερδών μετά φόρων προς το σύνολο των πωλήσεων: 

 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌𝜊ύ 𝛱𝜀𝜌𝜄𝜃𝜔𝜌ί𝜊𝜐 𝛫έ𝜌𝛿𝜊𝜐𝜍    =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂 𝜇𝜀𝜏ά 𝜑ό𝜌𝜔𝜈

𝛱𝜔𝜆ή𝜎𝜀𝜄𝜍
 

 
Ενσωμάτωση Πίνακα 18: Δείκτες Καθαρού Περιθωρίου Κέρδους 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 18: Δείκτες Καθαρού Περιθωρίου Κέρδους 
 

Παρατηρείτε μια πορεία με αρκετές διακυμάνσεις μεταξύ των χρήσεων. 
 

5.4.2 Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας ιδίων Κεφαλαίων 
 

Ο Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας ιδίων Κεφαλαίων είναι το πηλίκο των 
Καθαρών Κερδών μετά φόρων προς το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων: 
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𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌𝜊ύ 𝛱𝜀𝜌𝜄𝜃𝜔𝜌ί𝜊𝜐 𝛫έ𝜌𝛿𝜊𝜐𝜍    =
𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ά 𝛫έ𝜌𝛿𝜂 𝜇𝜀𝜏ά 𝜑ό𝜌𝜔𝜈

𝛪𝛿ί𝛼 𝜅𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼
 

 
 Είναι ένα μέτρο της κερδοφόρας δυναμικότητας των ιδίων κεφαλαίων μιας 
επιχειρήσεως. (Καραγιάννης, Καραγιάννης , & Καραγιάννη , 2017) 

Ενσωμάτωση Πίνακα 19: Δείκτες Αποδοτικότητας ιδίων Κεφαλαίων 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 19: Δείκτες Αποδοτικότητας ιδίων Κεφαλαίων 

 
 

Η υψηλή τιμή που αρχίζει να γίνεται εντονότερη από την χρήση του 2016 και 
μετά μας δείχνει ότι η εταιρεία ξεκίνησε να χρησιμοποιεί από την χρήση του 2016 και 
μετά πιο αποδοτικά τα ιδία κεφάλαια για την πραγματοποίηση κερδών και να 
εξασφαλίσει πιο ικανοποιητικό περιθώριο ασφάλειας για τυχών ανεπιθύμητων 
εξελίξεων στα πιθανά κέρδη. 

 

5.5 Αριθμοδείκτης Δομής Κεφαλαίων 
 
 Οι χρηματοοικονομικοί δείκτες της Δομής Κεφαλαίου απεικονίζουν τον 
βαθμό στον οποίο μια οντότητα βασίζεται κυρίως σε ξένα κεφάλαια και εν τέλει αν 
έχει την δυνατότητα να είναι συνεπής στην διεκπεραίωση των οποιοδήποτε 
υποχρεώσεών της. (Παρατσιώκα & Danchev, 2017) 

 

Οι σημαντικότεροι αριθμοδείκτες Δομής Κεφαλαίων είναι οι κάτωθι: 
 

• Αριθμοδείκτης Ξένων Κεφαλαίων  

• Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων  

• Αριθμοδείκτης Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης  

• Αριθμοδείκτης Δανειακής Επιβάρυνσης  
 

5.5.1 Αριθμοδείκτης Ξένων Κεφαλαίων 
 

Ο Αριθμοδείκτης Ξένων Κεφαλαίων είναι το πηλίκο των Ξένων Κεφαλαίων 
προς το σύνολο του Ενεργητικού: 
 
 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛯έ𝜈𝜔𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈    =
𝛯έ𝜈𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼

𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό
 

 
 

Ενσωμάτωση Πίνακα 20: Δείκτες Ξένων Κεφαλαίων 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 20: Δείκτες Ξένων Κεφαλαίων 

 

Ο εν λόγω αριθμοδείκτης εκφράζει το ποσοστό των περιουσιακών στοιχειών 
της οντότητας που έχουν χρηματοδοτηθεί με ξένα κεφάλαια. 
 

5.5.2 Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων 
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Ο Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων είναι το πηλίκο των Ιδίων Κεφαλαίων προς 
το σύνολο του Ενεργητικού: 

 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛪𝛿ί𝜔𝜈 𝛫𝜀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈    =
𝛪𝛿ί𝛼 𝜅𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼

𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό
 

 
 

Ενσωμάτωση Πίνακα 21: Δείκτες Ιδίων Κεφαλαίων 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 21: Δείκτες Ιδίων Κεφαλαίων 

 

Εκφράζει το ποσοστό των περιουσιακών στοιχείων μιας επιχείρησης που έχει 
χρηματοδοτηθεί με ίδια κεφάλαια. 

 
Ο ΑΙΔΚ (Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων) εκφράζει το ποσοστό των 

περιουσιακών στοιχείων μιας επιχείρησης που έχει χρηματοδοτηθεί με ίδια 
κεφάλαια.  

 

5.5.3 Αριθμοδείκτης Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης 
 

Ο Αριθμοδείκτης Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης είναι το πηλίκο του 
συνόλου του Ενεργητικού προς το σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων: 

 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛸𝜌𝜂𝜇𝛼𝜏𝜊𝜊𝜄𝜅𝜊𝜈𝜊𝜇𝜄𝜅ή𝜍 𝛭ό𝜒𝜆𝜀𝜐𝜎𝜂𝜍    =
𝛦𝜈𝜀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅ό

𝛪𝛿ί𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼
 

Ενσωμάτωση Πίνακα 22: Δείκτες Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 22: Δείκτες Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης 

 
Ο Αριθμοδείκτης Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης επηρεάζει σημαντικά την 

αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων μιας επιχείρησης. (Αρτίκης, 2002) 
 

5.5.4 Αριθμοδείκτης Δανειακής Επιβάρυνσης 
 

Ο Αριθμοδείκτης Δανειακής Επιβάρυνσης είναι το πηλίκο του συνόλου των 
Ξένων Κεφαλαίων προς το σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων: 

 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿𝜀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛥𝛼𝜈𝜀𝜄𝛼𝜅ή𝜍 𝛦𝜋𝜄𝛽ά𝜌𝜐𝜈𝜎𝜂𝜍     =
𝛯έ𝜈𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼

𝛪𝛿ί𝛼 𝛫𝜀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼
 

 
Ενσωμάτωση Πίνακα 23: Δείκτες Δανειακής Επιβάρυνσης 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 23: Δείκτες Δανειακής Επιβάρυνσης 

 
Ο ΑΔΕ (Αριθμοδείκτης Δανειακής Επιβάρυνσης) εκφράζει τη σχέση ανάμεσα 

στα ξένα και ίδια κεφάλαια με τα οποία έχουν χρηματοδοτηθεί τα περιουσιακά 
στοιχεία μιας επιχειρήσεως. 

 
Παρατηρούμε συγκριτικά από τις χρήσεις 2014-2019, ότι από την χρήση του  

2016 και μετά ότι αριθμοδείκτες που αφορούν τα ξένα κεφάλαια μειώνονται 
αισθητά, ενώ οι αριθμοδείκτες που αφορούν τα ίδια κεφάλαια αυξάνονται σε μεγάλο 
βαθμό. Αυτό καταδεικνύει πως μειώνεται το  επίπεδο του δανεισμού, 
διαμορφώνονται θετικές συνθήκες μακροχρόνιας εξέλιξης, χαμηλή πιθανότητα έως 
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μηδαμινή περίπτωση αθέτησης της αποπληρωμής τόκων και χρεολυσίων και ακόμα  
χαμηλότερη πιθανής χρεοκοπίας. 
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Κεφάλαιο 6 

Συμπεράσματα 
 
Όπως έχει καταστεί σαφές ως τώρα, στην παρούσα διπλωματική εργασία 

έχουν επιλεγεί και παρουσιαστεί σημαντικό μέρος των χρηματοοικονομικών δεικτών 
της εταιρείας ΑΜΒΥΞ Α.Ε. με απώτερο σκοπό το σχηματισμό πλήρους εικόνας για την 
χρηματοοικονομική κατάσταση της συγκεκριμένης εταιρείας. Βασικά εργαλεία 
αποτέλεσαν οι οικονομικές καταστάσεις των χρήσεων 2014-2019, που είναι και η 
εξεταζόμενη περίοδος, οι οποίες αναλύθηκαν με τη μέθοδος της οριζόντιας-
διαχρονικής ανάλυσης και πιο συγκεκριμένα με τη χρήση των χρηματοοικονομικών 
δεικτών.  

 
Σύμφωνα με τα όσα έχουν αναφερθεί, αξίζει να σημειωθεί πως η παρούσας 

διπλωματική εργασία μπορεί να αποτελέσει μέρος της βιβλιογραφίας και να 
αποτελέσει ένα ισχυρό βοήθημα για τον εκάστοτε αναγνώστη. Μέσα από την 
ανάλυση που έχει πραγματοποιηθεί, στην έκταση της εργασίας, μέρη που σχετίζονται 
με την εταιρεία ή εν δυνάμει επενδυτές, μπορούν να άγουν ασφαλή συμπεράσματα 
αναφορικά με την οικονομική κατάσταση της εταιρείας καθώς να θέσουν τις σωστές 
κατευθυντήριες γραμμές της πολιτικής για τη μελλοντική πορεία της εταιρείας στον 
κλάδο της. 

 
Γενικότερο συμπέρασμα που προκύπτει από την ανάλυση είναι η γενικότερη 

ανοδική τάση της εταιρείας κατά την περίοδο 2014-2019, γεγονός ιδιαίτερα 
ενθαρρυντικό για την εξέλιξης της εταιρείας μιας και την ίδια περίοδο η ελληνική 
οικονομία πλήττεται σημαντικά από την οικονομική κρίση. Η ανοδική αυτή πορεία 
παρατηρείται κυρίως στο χώρο των πωλήσεων καθώς και σε άλλα βασικά μεγέθη της 
οντότητας. Στην έκτασης της παρούσας ενότητας πρόκειται να παρουσιαστούν 
αναλυτικά τα συμπεράσματα σύμφωνα με τα αποτελέσματα του κάθε του εκάστοτε 
χρηματοοικονομικού αριθμοδείκτη. 

 
Τα αποτελέσματα που απορρέουν από την ανάλυση μπορούν να 

χρησιμοποιηθούν από κάθε ενδιαφερόμενο μέρος που συμβάλει στην λήψη 
αποφάσεων όπως είναι οι μέτοχοι, επενδυτές και άλλους. 

 
Επισκοπώντας την οικονομική θέση της εταιρείας ΑΜΒΥΞ Α.Ε μέσα από την 

χρήση των χρηματοοικονομικών δεκτών είναι εμφανές ότι χρήση με την χρήση 
αυξάνονται σε μεγάλο βαθμό οι πωλήσεις, σε μια χρονική περίοδο στην οποία η 
οικονομική κρίση έκανε σε μεγάλο βαθμό αισθητή την παρουσία της. Πέραν της 
ανοδικής πορείας που σημειώνουν οι πωλήσεις, ακολουθούν και άλλα βασικά 
μεγέθη της οντότητας που  γνωρίζουν ανοδική πορεία. 

 
Κατ’ αρχήν, αξίζει να σημειωθεί ότι ένα σημαντικό σημείο που χρήζει 

βελτίωσης είναι η ταμειακή ρευστότητα, όπου γίνεται και η διαπίστωση μέσα από 
τους χρηματοοικονομικούς δείκτες, ότι βάσει των ισολογισμών χρήσεων που 
εξετάστηκαν οφείλεται στην αύξηση των αποθεμάτων για την κάλυψη των αναγκών 
των πελατών. Η αύξηση της ταμειακής ρευστότητας θα βοηθήσει σε σημαντικό 
βαθμό την οντότητα να αντιμετωπίσει τυχόν αποκλίσεις της οικονομίας αλλά θα την 
βοηθήσει να εκμεταλλευτεί νέες επενδυτικές ευκαιρίες που ίσως προκύψουν. 
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Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Καθαρού Κεφαλαίου Κίνησης 
παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων η οντότητα αποπληρώνει πιο γρήγορα 
τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της μέσω των άμεσα ρευστοποιήσιμων 
περιουσιακών στοιχείων της. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Άμεσης Ρευστότητας 

παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων η οντότητα έχει ένα ικανοποιητικό 
περιθώριο ασφάλειας για τις τυχών ανεπιθύμητες εξελίξεις που θα είχαν σχέση με τα 
αμυντικά περιουσιακά στοιχεία και τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Ταμειακής Ρευστότητας 

παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων η οντότητα, όπως προαναφέρθηκε, 
χρήζει βελτίωσης καθώς από το 2014 έως το 2015 έχει αυξητική πορεία, ενώ από το 
2016 έως το 2019 παρατηρείται μείωση και αυτό οφείλεται στην αύξηση των 
αποθεμάτων για την κάλυψη των αναγκών των πελατών που αποφέρει αυτή την 
ανάγκη για βελτίωση. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Ιδίων Κεφαλαίων προς Πάγια 

παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων, είναι συνεχώς αυξητική που σημαίνει 
το κεφάλαιο κίνησης καθώς και η χρηματοδότηση των παγίων στοιχείων προέρχεται 
αυτούσιο από τους μετόχους και δεν είναι προϊόν δανεισμού. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Κυκλοφορούντος Ενεργητικό 

προς Συνολικές Υποχρεώσεις παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων η 
οντότητα, έχει συνεχώς αυξητική τάση που σημαίνει ότι τα κεφάλαια κίνησης είναι 
ικανά να αποπληρώσουν όλες τις μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις με την προϋπόθεση 
ότι δεν θα προκύψουν σημαντικές ζημίες από την διαδικασία της ρευστοποίησης. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Ταχύτητας Εισπράξεως 

Απαιτήσεων παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων η οντότητα εισπράττει 
τις απαιτήσεις της, έχει επιτυχημένη πιστοληπτική ικανότητα έναντι των πελατών, 
χαμηλό κίνδυνο να προκύψουν ζημιές από επισφαλείς πελάτες, δυνατότητα να 
αποπληρώνει τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της από τις απαιτήσεις που 
εισπράττονται και μπορεί να χρησιμοποιήσει τις εισπράξεις σε αποδοτικότερες 
επενδύσεις. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Μέσης Περιόδου Εισπράξεως 

Απαιτήσεων παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων για την οντότητα ο μέσος 
χρόνος να κυμαίνεται σε μικρά ποσοστά και δεν δεσμεύονται κεφάλαια που μπορούν 
να χρησιμοποιηθούν σε άλλες επικερδείς επενδύσεις. 
 

Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη της ταχύτητας Κυκλοφορίας 
Αποθεμάτων, παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων, η οντότητα συνεχώς 
αυξάνει την ταχύτητα με την οποία διαθέτει τα αποθέματά της. 
 

Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Μέσης Περιόδου Ανανέωσης 
Αποθεμάτων παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων ότι η οντότητα 
ανανεώνει συνεχώς τα αποθέματά της σε μικρό χρονικό διάστημα που αποδεικνύει 
ότι πουλάει άμεσα τα προϊόντα της πράγμα που αποτυπώνεται και από την αύξηση 
των πωλήσεων της. 
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Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη του Λειτουργικού Κύκλου 

παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων ότι η οντότητα εμφανίζει υψηλές 
τιμές κάτι που υποδηλώνει δυνατότητα για υψηλής ταχύτητας είσπραξης των 
απαιτήσεων της οντότητας και της διαχείρισης των αποθεμάτων, συμπεραίνοντας 
μια ιδιαίτερα επιτυχημένη πολιτική έναντι των πελατών αλλά και σωστή διαχείριση 
των αποθεμάτων. 

 
 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη της Ταχύτητας Εξόφλησης 

Προμηθευτών παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων ότι η οντότητα 
εμφανίζει υψηλές τιμές που αυτόματα σημαίνει ότι η οντότητα έχει υψηλή ταχύτητα 
εξόφλησης των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων της. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη της Μέσης Περιόδου 

Εξοφλήσεως Προμηθευτών παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων ότι η 
οντότητα συνεχώς μειώνει τις ημέρες για την εξόφληση των προμηθευτών κάτι που 
καταδεικνύει την φερεγγυότητα που χαρακτηρίζει την οντότητα. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη του Εμπορικού Κύκλου 

παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων ότι η οντότητα έχει μικρό χρονικό 
διάστημα προκειμένου να μπορέσει να μετατρέψει τις εισροές μετρητών από τους 
πελάτες σε πληρωμές μετρητών στους προμηθευτές της. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Ταχύτητας Κυκλοφορίας 

Κεφαλαίου Κίνησης παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων ότι η οντότητα 
παρουσιάζει υψηλές τιμές, γεγονός που πιστοποιεί την ορθή διαχείριση των 
κεφαλαίων κίνησης της. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Ταχύτητας  Κυκλοφορίας Παγίου 

Ενεργητικού παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων ότι η οντότητα 
παρουσιάζει ανοδική πορεία, γεγονός που πιστοποιεί την εντατική χρήση των παγίων 
στοιχείων του ενεργητικού για να πραγματοποιήσει μεγαλύτερα έσοδα από 
πωλήσεις ανά χρήση. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Ταχύτητας Κυκλοφορίας 

Ενεργητικού  παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων ότι η οντότητα έχει 
ανοδική πορεία γεγονός που πιστοποιεί ότι χρησιμοποιεί αποδοτικά το σύνολο του 
ενεργητικού της προκειμένου να αυξήσει τα έσοδα από πωλήσεις. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Καθαρού Περιθωρίου Κέρδους 

παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων ότι η οντότητα παρουσιάζει αρκετές 
διακυμάνσεις. 
 

Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη αποδοτικότητας Ιδίων 
Κεφαλαίων, παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων, η οντότητα συνεχώς 
αυξάνει την αποδοτικότητα των Ιδίων Κεφαλαίων της. 
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Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Ξένων Κεφαλαίων παρατηρείται 
ότι κατά την πάροδο των χρόνων, η οντότητα χρηματοδοτεί μικρό ποσοστό ξένων 
κεφαλαίων τα περιουσιακά της στοιχεία. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Ιδίων Κεφαλαίων παρατηρείται 

ότι κατά την πάροδο των χρόνων, η οντότητα χρηματοδοτεί μόνο με ιδία κεφάλαια 
τα περιουσιακά της στοιχεία. 

 
Όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης 

παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων, η οντότητα επηρεάζει θετικά την 
αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων της. 

 
Τέλος, όσον αφορά τον χρηματοοικονομικό δείκτη Δανειακής Επιβάρυνσης 

παρατηρείται ότι κατά την πάροδο των χρόνων, η οντότητα από την χρήση του  2016 
και μετά μειώνει τα ποσοστά των ξένων κεφαλαίων και αυξάνει αυτά των ιδίων. Αυτό 
καταδεικνύει πως μειώνεται το  επίπεδο του δανεισμού, διαμορφώνονται θετικές 
συνθήκες μακροχρόνιας εξέλιξης, χαμηλή πιθανότητα έως μηδαμινή περίπτωση 
αθέτησης της αποπληρωμής τόκων και χρεολυσίων και ακόμα  χαμηλότερη πιθανής 
χρεοκοπίας. 

 
Από την επισκόπηση των αριθμοδεικτών που αποτελούν μια έμμεση εικόνα 

της θέσης και της κατάστασης της οντότητας , παρατηρείται η συνεχώς ανοδική 
πορεία που έχει η οντότητα καθώς και την εύρυθμη λειτουργία της που βασίζεται στα 
γερά θεμέλια που έθεσαν οι μέτοχοι της. Επιπλέον, από την υγιή εικόνα που 
απορρέει από τις οικονομικές καταστάσεις παρατηρείται ότι έχει την δυνατότητα να 
αντέξει οποιοδήποτε κλυδωνισμό μπορεί να προκύψει κυρίως από εξωγενείς 
παράγοντες όπως είναι η οικονομική πορεία της Ελλάδος. Άλλωστε, η  εταιρεία 
ΑΜΒΥΞ συγκαταλέγεται στις εταιρείες που αναπτύσσονται ταχύτερα στην χώρα 
καθώς κατόρθωσε να αυξήσει ταυτόχρονα τον κύκλο εργασιών και τα κέρδη τους προ 
φόρων πάνω από 50%. 

 
Η χρήση των χρηματοοικονομικών δεικτών αποτελεί έναν εύκολο και 

κατανοητό τρόπο στην άντληση της οικονομικής πληροφορίας για μια οντότητα και 
μπορούν να αναγνωστούν από όλα τα μέρη χωρίς να απαιτείται κάποιο ιδιαίτερο 
γνωστικό επίπεδο και υπόβαθρο. 

 
Η εν λόγω διπλωματική εργασία δεν μπορεί σε καμία περίπτωση να 

επιβεβαιώσει ότι μέσα από την ανάλυση κάποιων χρηματοοικονομικών δεικτών θα 
μπορεί να αντληθεί μια ολοκληρωμένη εικόνα για την οντότητα. Απαιτείται 
μεγαλύτερη ανάλυση περισσότερων ζητημάτων και βεβαίως η εμπειρία. Αυτό είναι 
και το μεγαλύτερο μειονέκτημα της εν λόγω διπλωματικής. 

 
Συνοψίζοντας, υπογραμμίζεται το κυριότερο μάθημα που εξέλαβαν οι 

επιχειρήσεις στην διάρκεια της οικονομικής κρίσης που είναι η εξωστρέφεια και η 
αναζήτηση ευκαιριών εκτός των συνόρων της Ελλάδας. Αρκετές, επιχειρήσεις 
κατόρθωσαν να αντέξουν τις κλυδωνίσεις της οικονομίας λόγω των ευκαιριών που 
εκμεταλλεύτηκαν εκτός συνόρων. Μια πολύ καλή ευκαιρία για μελλοντική έρευνα θα 
ήταν η σύγκριση εταιρειών που δραστηριοποιούνται μόνο στον ελλαδικό χώρο αλλά 
και στο εξωτερικό. Μέσα από το εν λόγω ερευνητικό περιεχόμενο θα μπορούσε 
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καταστεί πλήρως αντιληπτή η πορεία των εταιρειών που δραστηριοποιούνται στην 
Ελλάδα. 
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2014 2015 2016 2017 2018 2019

1,36 1,37 1,44 1,25 1,24 2,13

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

1,09 1,08 1,09 0,98 0,98 1,63

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

0,25 0,34 0,20 0,17 0,18 0,13

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

1,39 1,48 1,65 1,89 3,12 3,12

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

1,36 1,37 1,44 1,73 2,01 2,13

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

1,96 2,13 2,22 2,71 2,88 2,99

ΧΡΗΣΕΙΣ
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2014 2015 2016 2017 2018 2019

185,93 171,67 164,22 134,56 126,77 121,87

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

6,08 5,42 5,66 8,74 9,71 10,00

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

60,07 67,31 64,48 41,74 37,60 36,49

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

245,99 238,99 228,70 176,31 164,37 158,36

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

4,46 4,04 3,95 4,58 5,62 7,25

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

81,83 90,26 92,33 79,74 64,91 50,34

ΧΡΗΣΕΙΣ
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2014 2015 2016 2017 2018 2019

164,16 148,72 136,38 96,57 99,46 108,02

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

1,21 1,15 1,36 1,76 1,86 2,11

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

1,80 2,03 2,99 3,66 8,29 8,26

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

0,71 0,72 0,93 1,17 1,27 1,69

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

0,06 0,06 0,05 0,05 0,04 0,05

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

0,07 0,08 0,09 0,10 0,07 0,13

ΧΡΗΣΕΙΣ
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2014 2015 2016 2017 2018 2019

0,09 0,10 0,15 0,12 0,06 0,05

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

0,56 0,53 0,51 0,60 0,65 0,61

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

1,80 1,89 1,95 1,66 1,55 1,63

ΧΡΗΣΕΙΣ

2014 2015 2016 2017 2018 2019

0,16 0,20 0,29 0,19 0,09 0,08

ΧΡΗΣΕΙΣ
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Παράρτημα 2: Διαγράμματα 
 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 2: Δείκτες Καθαρού Κεφαλαίου Κινήσεως 

 

 
Διάγραμμα 2:Αριθμοδείκτης Καθαρού Κεφαλαίου Κινήσεως χρήσεων 2014-2019 

 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 3: Δείκτες Άμεσης Ρευστότητας 

 

 
Διάγραμμα 3:Αριθμοδείκτης Άμεσης Ρευστότητας χρήσεων 2014-2019 
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Ενσωμάτωση Διαγράμματος 4: Δείκτες Ταμειακής Ρευστότητας 

 

 
Διάγραμμα 4:Αριθμοδείκτης Ταμειακής Ρευστότητας χρήσεων 2014-2019 

 
 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 5: Δείκτες Ιδίων Κεφαλαίων προς Πάγια 

 

 
Διάγραμμα 5: Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων προς Πάγια χρήσεων 2014-2019 
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Ενσωμάτωση Διαγράμματος 6: Δείκτες Κυκλοφορούντος Ενεργητικό προς Συνολικές 

 

 
Διάγραμμα 6:Αριθμοδείκτης Κυκλοφορούντος Ενεργητικό προς Συνολικές Υποχρεώσεις χρήσεων 2014-2019 

 
 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 7: Δείκτες Ταχύτητας Εισπράξεως Απαιτήσεων 

 

 
Διάγραμμα 7:Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εισπράξεως Απαιτήσεων χρήσεων 2014-2019 
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 Ενσωμάτωση Διαγράμματος 8: Δείκτες Μέσης Περιόδου Εισπράξεως Απαιτήσεων 

 

 
Διάγραμμα 8:Αριθμοδείκτης Μέσης Περιόδου Εισπράξεως Απαιτήσεων χρήσεων 2014-2019 

 
Ενσωμάτωση Διαγράμματος 9: Δείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Αποθεμάτων 

 

 
Διάγραμμα 9:Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Αποθεμάτων χρήσεων 2014-2019 
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Ενσωμάτωση Διαγράμματος 10: Δείκτες Μέσης Περιόδου Ανανέωσης Αποθεμάτων 

 

 
Διάγραμμα 10:Αριθμοδείκτης Μέσης Περιόδου Ανανέωσης Αποθεμάτων χρήσεων 2014-2019 

 
 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 11: Δείκτης Λειτουργικού Κύκλου 
 

 
Διάγραμμα 11:Λειτουργικός Κύκλος χρήσεων 2014-2019 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 64 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 12: Δείκτες Ταχύτητας Εξόφλησης Προμηθευτών 
 

 
Διάγραμμα 12:Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εξόφλησης Προμηθευτών χρήσεων 2014-2019 

 
 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 13: Δείκτες Μέσης Περιόδου Εξοφλήσεως Προμηθευτών 
 

 
Διάγραμμα 13:Αριθμοδείκτης Μέσης Περιόδου Εξοφλήσεως Προμηθευτών χρήσεων 2014-2019 
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Ενσωμάτωση Διαγράμματος 14: Δείκτης Εμπορικός Κύκλος 

 

 
Διάγραμμα 14:Εμπορικός κύκλος χρήσεων 2014-2019 

 
 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 15: Δείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Κεφαλαίου Κίνησης 

 
Διάγραμμα 15:Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Κεφαλαίου Κίνησης χρήσεων 2014-2019 
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Ενσωμάτωση Διαγράμματος 16: Δείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Παγίου Ενεργητικού 

 

 
Διάγραμμα 16:Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Παγίου Ενεργητικού χρήσεων 2014-2019 

 
 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 17: Δείκτες Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ενεργητικού 
 

 
Διάγραμμα 17:Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ενεργητικού χρήσεων 2014-2019 
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Ενσωμάτωση Διαγράμματος 18: Δείκτες Καθαρού Περιθωρίου Κέρδους 
 

 
Διάγραμμα 18:Αριθμοδείκτης Καθαρού Περιθωρίου Κέρδους χρήσεων 2014-2019 

 
 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 19: Δείκτες Αποδοτικότητας ιδίων Κεφαλαίων 
 

 
Διάγραμμα 19:Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας ιδίων Κεφαλαίων χρήσεων 2014-2019 
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Ενσωμάτωση Διαγράμματος 20: Δείκτες Ξένων Κεφαλαίων 
 

 
Διάγραμμα 20:   Αριθμοδείκτης Ξένων Κεφαλαίων χρήσεων 2014-2019 

 
 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 21: Δείκτες Ιδίων Κεφαλαίων 
 

 
Διάγραμμα 21:Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων χρήσεων 2014-2019 
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Ενσωμάτωση Διαγράμματος 22: Δείκτες Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης 

 

 
Διάγραμμα 22:Αριθμοδείκτης Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης χρήσεων 2014-2019 

 
 
 

Ενσωμάτωση Διαγράμματος 23: Δείκτες Δανειακής Επιβάρυνσης 
 

 
Διάγραμμα 23:Αριθμοδείκτης Δανειακής Επιβάρυνσης χρήσεων 2014-2019 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 70 

Παράρτημα 3: Οικονομικές Καταστάσεις και Αποτελέσματα 
χρήσεων 2014-2019 
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Οικονομικές Καταστάσεις 1: χρήσεις 2014 & 2015 
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Αποτελέσματα Χρήσεων 1: χρήσεις 2014 & 2015 
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Οικονομικές Καταστάσεις 2: χρήσης 2016 

 
 
 
 



 75 

 
Αποτελέσματα Χρήσεων 2: χρήσης 2016 
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                Οικονομικές Καταστάσεις 3: χρήσεων 2017 & 2018 
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Αποτελέσματα Χρήσεων 3: χρήσεων 2017 & 2018 
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Οικονομικές Καταστάσεις 4: χρήσης 2019 
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Αποτελέσματα Χρήσεων 4: χρήσης 2019 

 


