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Περίληψη 

Η εργασία αυτή έχει σκοπό να εξετάσει εάν υπάρχει συσχέτιση µεταξύ οικονοµικής 

µεγέθυνσης και ποιοτικών χαρακτηριστικών των κυβερνήσεων. Χρησιµοποιώντας 

εκτιµητές διαστρωµατικών στοιχείων βρέθηκε ότι για τις υπό µελέτη χώρες (Αυστρία, 

Βέλγιο, Καναδάς, Γαλλία, Γερµανία, Ελλάδα, Ιρλανδία, Ολλανδία, Πορτογαλία, 

Ισπανία, Τουρκία και ΗΠΑ) και για τα ποιοτικά χαρακτηριστικά που επελέγησαν 

βάσει διαθεσιµότητας των δεδοµένων (έλεγχος της διαφθοράς, αποτελεσµατικότητα 

της κυβέρνησης, πολιτική σταθερότητα & απουσία βίας/τροµοκρατίας, ρυθµιστική 

ποιότητα, κράτος δικαίου, και ελευθερία έκφρασης, θετική επίδραση έχει στην 

οικονοµική µεγέθυνση µιας οικονοµίας έχει µόνο η  πολιτική σταθερότητα & 

απουσία βίας/τροµοκρατίας.  
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ECONOMIC GROWTH & GOVERNMENT- THE CASE 
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Abstract  

The purpose of the present thesis is to examine the relationship between economic 

growth and quality of government using some specific political criteria. Using panel 

data estimators for a number of OECD countries (Austria, Belgium, Canada, France, 

Germany, Greece, Ireland, Netherlands, Portugal, Spain, Turkey and USA) and a 

range of government quality characteristics control of corruption, government 

effectiveness, regulatory quality, rule of law and voice & accountability and lastly 

political stability & absence of violence/terrorism, we find that only the latter exerts a 

positive and significant relationship on economic growth.   
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1. Εισαγωγή 
 
Το ενδιαφέρον και η µελέτη των Οικονοµικών της Ανάπτυξης άρχισε να εκδηλώνεται 

µετά τον Β’ Παγκόσµιο Πόλεµο, οπότε και άρχισαν να ιδρύονται και να λειτουργούν 

διεθνή όργανα, όπως η ∆ιεθνής Τράπεζα και οι αντίστοιχες υπηρεσίες του 

Οργανισµού Ηνωµένων Εθνών (Ο.Η.Ε.), µε σκοπό την προώθηση της ανάπτυξης των 

φτωχότερων χωρών.  

Στην εργασία αυτή θα γίνει µια προσπάθεια αποκωδικοποίησης της κρίσης και 

αναζήτησης των αιτίων που την προκάλεσαν και αφορούν στις κυβερνήσεις και τις 

πολιτικές διαδικασίες και αρχές της κάθε χώρας. Θα εξεταστούν τα προηγούµενα 

χρόνια ώστε να διαπιστωθεί εάν συνέβαλαν στην κατάσταση της οικονοµίας των 

τελευταίων ετών και εάν ναι, µε ποιον τρόπο. 

 

Η κρίση των τελευταίων ετών είναι σε µεγάλο βαθµό αποτέλεσµα µιας 

κανονιστικής/ρυθµιστικής αποτυχίας, όχι της δηµιουργίας των οικονοµικών οργάνων 

που προαναφέρθηκαν. Ξεκίνησε από τις ΗΠΑ το καλοκαίρι του 2007, επηρέασε την 

Ευρώπη και εξαπλώνεται µέχρι και τις µέρες µας στον υπόλοιπο κόσµο.  

Το κύριο κανάλι διάδοσης της κρίσης ήταν το εµπόριο. Η µείωση του εισοδήµατος 

οδηγεί σε µείωση της κατανάλωσης, η οποία µε τη σειρά της οδηγεί σε µείωση της 

ζήτησης τόσο για εγχώρια όσο και για ξένα προϊόντα και υπηρεσίες.  
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Πίνακας 1.1 

Η κατάρρευση του παγκόσµιου εµπορίου το 2009. 

 

 

 

Πηγή: IMF World Economic Outlook. 

 

Η εξάπλωση της κρίσης ήταν µεγαλύτερη και πιο άµεση σε χώρες περισσότερο 

εξαρτηµένες από το ξένο εµπόριο, όπως για παράδειγµα η Γερµανία. Τα 

αποτελέσµατα της εξάπλωσης της κρίσης ενισχύθηκαν σε χώρες, όπου οι εγχώριες 

τράπεζες υπέφεραν απο παρόµοια προβλήµατα µε αυτά των αµερικάνικων τραπεζών, 

όπως συγκεκριµένα στο Ηνωµένο Βασίλειο και την Ιρλανδία.  

Η αντίδραση στην κρίση αυτή από όσους διαµορφώνουν και συµβάλλουν στην 

παγκόσµια οικονοµία ήταν η εξής: Οι κεντρικές τράπεζες χρησιµοποίησαν την 

νοµισµατική πολιτική για να µειώσουν τα επιτόκια σχεδόν σε µηδενικά επίπεδα, ενώ 

οι κυβερνήσεις χρησιµοποίησαν τη δηµοσιονοµική πολιτική για να αντικαταστήσουν 

την ιδιωτική µε τη δηµόσια ζήτηση προσπαθώντας να αντικαταστήσουν την πτώση 

της ιδιωτικής κατανάλωσης µε υψηλότερες κυβερνητικές δαπάνες.  
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Πίνακας 1.2 

Αντίδραση στην κρίση - VI.1 

 

 

Πηγή: Bank for International Settlements, 2009 Annual Report, Graph VI.1 
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Πίνακας 1.3 

Αντίδραση στην κρίση - VI.7 

 

Πηγή: Bank for International Settlements, 2009 Annual Report, Graph VI.7  
 
Το αδιέξοδο που έχει δηµιουργηθεί επιδεινώνεται από ακόµα δύο παράγοντες: 

1. τις ενδείξεις για περαιτέρω περιθωριοποίηση των υπανάπτυκτων και λιγότερο 

ανεπτυγµένων χωρών µέσα από τη διαδικασία της εµπορικής και 

χρηµατοοικονοµικής παγκοσµιοποίησης 

2. τις προτεινόµενες πολιτικές από τους διεθνείς οργανισµούς (προτροπή για 

πλήρη απελευθέρωση του εµπορίου και των κεφαλαίων κίνησης) που δεν 

φαίνεται να αποδίδουν, γεγονός που οδηγεί στη διεύρυνση των εξωτερικών 

ελλειµµάτων και του αναπτυξιακού χάσµατος, ενώ παράλληλα οι όροι 

εµπορίου παραµένουν δυσµενείς για τις πιο φτωχές οικονοµίες.  
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Το βασικό ερώτηµα που εξετάζεται στην εργασία αυτή είναι το εξής: Γιατί οι ρυθµοί 

ανάπτυξης της οικονοµίας διαφέρουν από χώρα σε χώρα; Οφείλεται το γεγονός 

αυτό στη διαφορετική πολιτική κουλτούρα της κάθε µιας; 

 

Το πρώτο σκέλος του ερωτήµατος έχει απασχολήσει τους οικονοµολόγους και τις 

οικονοµικές θεωρίες όλων των εποχών: την κλασική θεωρία µεγέθυνσης, την 

κεϊνσιανή θεωρία µεγέθυνσης (υπόδειγµα µεγέθυνσης των Harrod-Domar), την 

νεοκλασική θεωρία µεγέθυνσης και τη «νέα» θεωρία µεγέθυνσης ή θεωρία 

ενδογενούς µεγέθυνσης και τις µελέτες των µακροοικονοµικών προσδιοριστικών 

παραγόντων της  µεγέθυνσης. 

  

Όσον αφορά το δεύτερο σκέλος του ερωτήµατος, αξίζει να αναφέρουµε ότι η 

σύγχρονη βιβλιογραφία σχετικά µε την αναπτυξη αγνοεί την πολιτική αστάθεια που 

σχετίζεται µε συχνές αλλαγές στις κυβερνητικές πολιτικές. Τα µέτρα κατά της 

πολιτικής αστάθειας που χρησιµοποιούνται στην βιβλιογραφία καταγράφουν µόνο 

ένα µικρό µέρος της ανασφάλειας των ιδιωτών επενδυτών. Στη λήψη αποφάσεων οι 

ξένοι επενδυτές και οι ιδιώτες σταθµίζουν και αξιολογούν την πιθανότητα ότι οι 

κανόνες που ισχύουν σήµερα, θα ισχύουν και αύριο. Εποµένως η ανατροπή µιας 

κυβέρνησης αποτελεί µια ακραία περίπτωση. Πολύ περισσότερο η άµεση 

σταθερότητα των κυβερνητικών πολιτικών επηρεάζει τις καθηµερινές κινήσεις της 

αγοράς και επικεντρώνεται στο να µετρά την ανασφάλεια που δηµιουργείται από 

ξαφνικές αλλαγές στις κυβερνητικές πολιτικές και τις συνέπειες τους στην 

οικονοµική ανάπτυξη. 
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2. Σύντοµη Βιβλιογραφική Ανασκόπηση  
 

2.1 Χρέος και Οικονοµική Μεγέθυνση 

∆ιάφορες απόψεις έχουν διατυπωθεί στη βιβλιογραφία για τη σχέση χρέους και 

οικονοµικής µεγέθυνσης. Σύµφωνα µε την οικονοµική θεωρία, η συσσώρευση 

ελλειµµάτων και εποµένως δηµιουργία χρέους έχει αρνητική επίδραση στην 

οικονοµική µεγέθυνση µιας οικονοµίας λόγω ότι αντί οι πόροι να διατίθενται σε 

παραγωγικές διαδικασίες που ενισχύουν τη µεγέθυνση, χρησιµοποιούνται στην 

εξυπηρέτηση του χρέους. Ωστόσο, εµπειρικές µελέτες (π.χ. Panizza and Presbitero, 

2012)1 απορρίπτουν τον ισχυρισµό ότι το χρέος προκαλεί µικρότερο ρυθµό 

ανάπτυξης στις χώρες του OECD (Organization for Economic Co-operation and 

Development). Επιβεβαιώνεται η συχνά αναφερθείσα αρνητική συσχέτιση µεταξύ 

χρέους και ανάπτυξης, αλλά δεν φαίνεται πως το χρέος έχει αιτιώδη επίδραση στην 

ανάπτυξη.  

Η µελέτη των Panizza and Presbitero (2012) υποστηρίζει ότι η αύξηση του 

ελλείµµατος του οµοσπονδιακού  προϋπολογισµού σηµαίνει ότι η κυβέρνηση αυξάνει 

τη ζήτηση των «δανειακών» κεφαλαίων από τον ιδιωτικό τοµέα και επιθυµεί να 

δανειστεί τόσο από τους ίδιους τους πολίτες της όσο και από διεθνείς επενδυτές. Σε 

µια υγιή οικονοµία αυτό σηµαίνει ότι η κυβέρνηση αρχίζει να ανταγωνίζεται µε 

ιδιώτες δανειολήπτες όσον αφορά τις αποταµιεύσεις και έτσι επέρχεται η αύξηση των 

επιτοκίων. Η αύξηση αυτή των επιτοκίων µπορεί µα µειώσει (“crowd-out”) τις 

επενδύσεις του ιδιωτικού τοµέα σε εγκαταστάσεις και εξοπλισµό. Με τη σειρά της, η 

µείωση αυτή των επενδύσεων σηµαίνει ότι η συνολική οικονοµία έχει µικρότερο 

απόθεµα κεφαλαίου µειώνοντας έτσι τους µελλοντικούς ρυθµούς ανάπτυξης. Το 

άρθρο καταλήγει πως το µέγεθος του χρέους της χώρας δεν παίζει κανένα ρόλο στον 

δανεισµό και την επακόλουθη ανάπτυξη 

Τη θέση αυτή, ότι πρόκειται δηλαδή για τα ετήσια ελλείµµατα και όχι για το 

ανεξόφλητο του υπολοίπου του χρέους που απειλούν την µελλοντική ανάπτυξη, οι 
                                                           
1
 Panizza Ugo and Presbitero, Andrea F.  (2012), Public Debt and Economic Growth: 

Is there a causal effect?, MoFiR working paper No. 65  
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περισσότερες µελέτες που υποστηρίζουν ότι έχουν βρει µια σύνδεση µεταξύ του 

κυβερνητικού δανεισµού και της αύξησης των επιτοκίων, βρίσκουν µόνο µια σύνδεση 

µεταξύ ελλειµµάτων και επιτοκίων, όχι µεταξύ επιτοκίων και χρέους (Gale and 

Orszag, 2004)2.  

Ενώ οι περισσότεροι οικονοµολόγοι θα συµφωνούσαν ότι η επίδραση του 

κυβερνητικού δανεισµού αυξάνει τη σηµασία των ελλειµµάτων και όχι του χρέους, 

µερικοί οικονοµικοί µελετητές υποστηρίζουν ότι τα αυξανόµενα επίπεδα χρέους 

µπορεί να επηρεάσουν τις οικονοµικές επιδόσεις µε µη αναµενόµενο τρόπο. Για 

παράδειγµα οι Orszag, Rubin & Sinai (2004)3 και οι Ball & Mankiv(1995)4 

αναδεικνύουν το φάσµα όπου η αύξηση του επιπέδου χρέους θα µπορούσε να κάνει 

τους επενδυτές επιφυλακτικούς σχετικά  µε το ότι µια χώρα δεν είναι σε θέση 

αποπληρωµής του χρέους της προς τους πιστωτές της. Η προκύπτουσα αλλαγή των 

επενδυτών ως προς την άποψη ότι το χρέος µιας χώρας θα µπορούσε να προκαλέσει 

αύξηση των επιτοκίων όπως και υψηλότερες αποδόσεις, θα έπρεπε να εγγυηθεί στους 

πιστωτές ώστε αν συνεχίσουν τη χρηµατοδότηση του ελλείµµατος της χώρας. Η 

αύξηση των επιτοκίων θα µπορούσε να οδηγήσει την αγορά σε αποδιοργάνωση και 

να βλάψει την ανάπτυξη µε αυτόν τον τρόπο. 

Εποµένως, η σχέση µεταξύ δηµόσιου χρέους και οικονοµικής µεγέθυνσης είναι 

καθαρά εµπειρικό θέµα.  

 

 

 

                                                           
2
 Gale, William and Peter Orsag, (2004), Budget Deficits, National Savings and 

Interest Rates, Brookings Papers on Economic Activity, Vol.2 

3
 Orzsag, Peter, Allen Sinai and Robert Rubin, (2004), Sustained Budget Deficits: 

Longer-Run U.S. Economic Performance and the Risk of Financial and Fiscal 
Disarray, Paper presented at 2004 AEA-NAEFA Session at the ASSA meetings, San 
Diego 

4
 Ball, Lawrence and N. Gregory Mankiw, (1995), What do Budget Deficits do?, 

NBER Working Paper #5263, Cambridge, Mass. 
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2.2 Οικονοµική Μεγέθυνση και Πολιτική Αστάθεια 
 
Η πολιτική αστάθεια θεωρείται επιβλαβής για τις οικονοµικές επιδόσεις µιας χώρας. 

Θεωρείται πιθανόν να µειώσει του ορίζοντες στην χάραξη πολιτικής οδηγώντας σε 

αναντίστοιχα βραχυπρόθεσµες πολιτικές. Μπορεί, επιπλέον, να οδηγήσει σε πιο 

συχνές αλλαγές πολιτικής προκαλώντας περισσότερη µεταβλητότητα και  συνεπώς 

επηρεάζοντας αρνητικά τις µακροοικονοµικές επιδόσεις. Λαµβάνοντας υπ’ όψιν τις 

αρνητικές αυτές επιδόσεις, ο βαθµός της πολιτικής αστάθειας από χώρα σε χώρα και 

η χρονική  περίοδος προκαλούν έκπληξη. Η πολιτική αστάθεια, όπως µετράται µε 

αλλαγές στο υπουργικό συµβούλιο, δηλαδή πόσες φορές µέσα σε ένα έτος ορίζεται 

νέος πρωθυπουργός ή/και 50% και παραπάνω του υπουργικού συµβουλίου αλλάζει 

και αντικαθίσταται µε νέους υπουργούς, είναι παγκοσµίως διαδεδοµένη εµφανίζοντας 

αξιοσηµείωτες περιφερειακές διαφορές. 

Το εκτεταµένο φαινόµενο της πολιτικής αστάθειας σε πολλές χώρες διαχρονικά και οι 

αρνητικές της συνέπειες στην οικονοµία έχει προκαλέσει το ενδιαφέρον πολλών 

οικονοµολόγων. Ως εκ τούτου, υπάρχει πλούσια βιβλιογραφία που τεκµηριώνει τις 

αρνητικές επιπτώσεις της πολιτικής αστάθειας σε ένα ευρύ φάσµα µακροοικονοµικών 

µεταβλητών, όπως, µεταξύ άλλων, η αύξηση του ΑΕΠ, οι ιδιωτικές επενδύσεις και ο 

πληθωρισµός.  Οι Alesina, Ozler, Roubini και Swagel (1996)5 χρησιµοποίησαν 

δεδοµένα από 113 χώρες από το 1950 έως το 1982  για να αποδείξουν ότι η αύξηση 

του ΑΕΠ είναι σηµαντικά χαµηλότερη σε χώρες µε υψηλή τάση κατάρρευσης της 

κυβέρνησης. Ο Jong-a-Pin (2009)6 βρίσκει επίσης υψηλότερος βαθµός πολιτικής 

αστάθειας οδηγεί σε µικρότερη οικονοµική ανάπτυξη. Όσον αφορά τις ιδιωτικές 

επενδύσεις, οι Alesina και Perotti (1996)7 δείχνουν ότι η  κοινωνικό-πολιτική 

αστάθεια δηµιουργεί ένα αβέβαιο πολιτικό-οικονοµικό περιβάλλον, αυξάνοντας τους 

κινδύνους και µειώνοντας τις επενδύσεις. Επιπλέον η πολιτική αστάθεια οδηγεί σε 

                                                           
5
 Alesina, Alberto, Ozler Sule, Roubini, Nouriel and Swagel, Phillip (1996), Political 

instability and economic growth. Journal of Economic Growth 1(2): 189-211 

6
 Jong-a-Pin, R., (2009), On the measurement of political instability and its impact on 

economic growth, European Journal of Political Economy, 25, 15-29 

7
 Alesina, A. and Perotti R., (1996), Income distribution, political instability, and 

investment, European Economic Review 40, 1203-1228 
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αύξηση του πληθωρισµού όπως φαίνεται από τους Aisen και Veiga (2006)8. Είναι 

αρκετά ενδιαφέρον στην έρευνά τους ότι οι µηχανισµοί που εξηγούν τον πληθωρισµό 

µοιάζουν µε αυτούς που επηρεάζουν την οικονοµική ανάπτυξη, δηλαδή η πολιτική 

αστάθεια µειώνει τους ορίζοντες των κυβερνήσεων διαταράσσοντας την 

µακροπρόθεσµη οικονοµική πολιτική   που θα συντελέσει στην καλύτερη οικονοµική 

απόδοση. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
8
 Aisen, Ari and Veiga, Francisco Jose (2011), How Does Political Instability Affect 

Economic Growth?, IMF Working Paper, WP/11/12 
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3. ∆εδοµένα  
 

Το δείγµα της εµπειρικής µελέτης µας αποτελείται από 12 αναπτυγµένες χώρες 

(OECD) για την περίοδο 1996-2010. Οι χώρες, οι µεταβλητές που χρησιµοποιήθηκαν 

στο υπόδειγµα καθώς και οι πηγές τους περιγράφονται παρακάτω. Οι χώρες του 

δείγµατος είναι οι εξής: 

1. Αυστρία 
2. Βέλγιο 
3. Καναδάς 
4. Γαλλία 
5. Γερµανία 
6. Ελλάδα 
7. Ιρλανδία 
8. Ολλανδία 
9. Πορτογαλία 
10. Ισπανία 
11. Τουρκία 
12. ΗΠΑ 

Τα υπόλοιπα δεδοµένα που θα εξετάσουµε είναι: 

∞ Το ΑΕΠ (Ακαθάριστο Εθνικό Προϊόν) της κάθε χώρας (y) 
∞ Το χρέος της (debt) σε συνάρτηση του ΑΕΠ 
∞ Η εργασία (labor)   
∞ Οι επενδύσεις (investment) σε συνάρτηση του ΑΕΠ 
∞ Το εµπόριο (trade) σε συνάρτηση του ΑΕΠ 

Τα παραπάνω δεδοµένα είναι υπό εξέταση σε σχέση µε τα εξής πολιτικά κριτήρια, 
ώστε να διαπιστωθεί εάν επηρεάζονται από αυτά: 

∞ έλεγχος της διαφθοράς(control of corruption),  

∞ αποτελεσµατικότητα της κυβέρνησης (government effectiveness), 

∞  πολιτική σταθερότητα & απουσία βίας/τροµοκρατίας (political stability & 

absence of violence/terrorism),  

∞ ρυθµιστική ποιότητα (regulatory quality),  

∞ κράτος δικαίου (rule of law) και  

∞ ελευθερία έκφρασης (voice & accountability).   

Η χρονική περίοδος, η οποία προέκυψε βάσει διαθεσιµότητας των δεδοµένων, είναι 

µεταξύ 1996 και 2010. Ας σηµειωθεί ότι τα τελευταία, χρονικά, δεδοµένα αγγίζουν 
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τις εξεταζόµενες χώρες κατά την αρχή της τρέχουσας οικονοµικής κρίσης. Αξίζει 

εποµένως να διαπιστωθεί εάν και κατά πόσο η πολιτική κουλτούρα της κάθε χώρας 

επηρέαζει τις µεταβλητές, ιδιαίτερα την περίοδο αυτή, οπότε και ταλανίζονται 

οικονοµικά αρκετές χώρες. 

Για την καλύτερη κατανόηση των αποτελεσµάτων και αναλύσεων, θα δοθούν και οι 

ορισµοί των πολιτικών συντελεστών που επελέγησαν, όπως αυτοί διατυπώνονται από 

την World Bank (www.worldbank.org). 

� Έλεγχος της διαφθοράς(control of corruption) 

Περιλαµβάνει εάν υπάρχει κατάχρηση εξουσίας από δηµόσια πρόσωπα για 

προσωπικό όφελος, και εάν ναι, σε ποιον βαθµό, συµπεριλαµβανοµένων όλων των 

µορφών διαφθοράς, καθώς και την κατάληψη εξουσίας από διάφορες ελίτ και άλλες 

οµάδες ιδιωτικών συµφερόντων. 

� Αποτελεσµατικότητα της κυβέρνησης (government effectiveness) 

Αφορά στην ποιότητα των δηµόσιων υπηρεσιών, την ποιότητα των προσφεροµένων 

στον πολίτη υπηρεσιών και το βαθµό ανεξαρτησίας τους από πολιτικές πιέσεις, την 

ποιότητα σχηµατισµού και εκτέλεσης ορθών πολιτικών και την αξιοπιστία δέσµευσης 

της κυβέρνησης σε αυτές τις πολιτικές.  

� Πολιτική σταθερότητα & απουσία  βίας/τροµοκρατίας (political stability 

&  absence of violence/terrorism) 

Αφορά τις πιθανότητες αποσταθεροποίησης της κυβέρνησης και καθαίρεσής της από 

µη συνταγµατικούς φορείς και βίαιες δυνάµεις, συµπεριλαµβάνοντας την βία και 

τροµοκρατία µε πολιτικά κίνητρα. 

� Ρυθµιστική ποιότητα (regulatory quality) 

Περιλαµβάνει την ικανότητα της κυβέρνησης να σχηµατίζει και να εκτελεί σταθερές 

πολιτικές και κανονισµούς που επιτρέπουν και προάγουν την ανάπτυξη του ιδιωτικού 

τοµέα. 
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� Κράτος δικαίου (rule of law)   

Αφορά τον βαθµό εµπιστοσύνης και τήρησης των κανόνων της κοινωνίας από τους 

κυβερνητικούς παράγοντες και ειδικότερα την ποιότητα εφαρµογής των συµβολαίων 

και συµβάσεων, τα ιδιοκτησιακά δικαιώµατα, την αστυνοµία και τα δικαστήρια, 

καθώς και την πιθανότητα εµφάνισης εγκληµάτων και βίας. 

 

� Ελευθερία έκφρασης (voice & accountability)   

Αναφέρεται στο βαθµό που οι πολίτες µιας χώρας έχουν τη δυνατότητα να 

συµµετέχουν στην εκλογή κυβέρνησης, καθώς και στην ελευθερία της έκφρασης, 

στην ελευθερία της συνάθροισης και στην ελευθερία των µέσων.  

Οι έξι αυτές διαστάσεις της έννοιας της διακυβέρνησης δεν θα πρέπει να θεωρούνται 

ασύνδετες µεταξύ τους, καθώς υπάρχει µεγάλη συσχέτιση µεταξύ τους ανάµεσα σε 

διάφορες χώρες .Αξίζει να σηµειωθεί ότι οι πηγές για την  διαµόρφωση των 

παραπάνω δεικτών στο εγχειρίδιο των Kaufmann, Kraay & Mastuzzi 9
είναι οι εξής: 

έρευνες σε επιχειρήσεις και νοικοκυριά, υποκειµενικές αξιολογήσεις διαφόρων 

εµπορικών εταιρειών παροχής πληροφοριών, µη-κυβερνητικοί οργανισµοί και ένα 

πλήθος πολυµερών οργανισµών και άλλων φορέων του δηµόσιου τοµέα. 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
9
 ‘The Worldwide Governance Indicators: Methodology and Analytical Issues’, 
Kaufmann, Kraay & Mastuzzi, World Bank, 2010 
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3.1 ∆ιαγραµµατική Ανάλυση-Ιστογράµµατα 

Επιπλέον. προτού προχωρήσουµε στην εκτίµηση της παλινδρόµησης (regression 

estimation), χρειάζεται να προβούµε σε διαγραµµατική ανάλυση, ώστε να γίνει 

ευκολότερα κατανοητή η φύση των δεδοµένων. 

Αρχικά θα εξετάσουµε τα ιστογράµµατα των µεταβλητών για κάθε χώρα, ώστε να 

ελέγξουµε την διανοµή (distribution) των µεταβλητών. 

 

Στο πρώτο ιστόγραµµα (3.1.1) παρουσιάζεται η κατανοµή του ρυθµού ανάπτυξης του 

ΑΕΠ ανά χώρα, καθώς και συγκεντρωτικά στο τελευταίο. Παρατηρείται κανονική 

κατανοµή σε όλες τις χώρες στη χρονική περίοδο 1996-2010, οπότε και εξετάζουµε τα 

δεδοµένα.  

∆ιάγραµµα 3.1.1 

Κατανοµή ΑΕΠ 
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Στο επόµενο ιστόγραµµα (3.1.2) παρουσιάζεται η κατανοµή για τη µεταβλητή Εργασία 

(labor) σε ποσοστό του ΑΕΠ, όπου και βλέπουµε σηµαντικές διαφοροποιήσεις ανά 

χώρα, γεγονός που αντανακλά εµµέσως και το ποσοστό ανεργίας. Μπορούµε να 

παρατηρήσουµε ότι στην Ιρλανδία (7) και Ισπανία (10), τα δεδοµένα παρουσιάζουν 

κατανοµή σχεδόν σε ευθεία γραµµή, γεγονός που σηµαίνει µικρότερη συγκέντρωση 

των δεδοµένων. 

∆ιάγραµµα 3.1.2 

Κατανοµή Εργασίας 
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Στο τρίτο ιστόγραµµα (3.1.3)που αφορά στο εξωτερικό χρέος των χωρών επί του 

ΑΕΠ παρατηρούµε ότι υπάρχει συγκέντρωση των δεδοµένων σε συγκεκριµένη 

χρονική περίοδο για τις περισσότερες χώρες. Επίσης εµφανίζεται κανονική κατανοµή 

σχεδόν σε όλες τις εξεταζόµενες χώρες. 

∆ιάγραµµα 3.1.3 

Κατανοµή Χρέους 
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Στο ιστόγραµµα (3.1.4) περιλαµβάνεται η µεταβλητή της επένδυσης επί του ΑΕΠ και 

παρατηρούµε ότι δεν υπάρχει διασπορά των δεδοµένων µέσα στα έτη 1996-2010, 

αλλά συγκέντρωσή τους σε συγκεκριµένες χρονικές περιόδους – διαφορετική για 

κάθε χώρα.  

∆ιάγραµµα 3.1.4 

Κατανοµή Επενδύσεων 
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Στο πέµπτο ιστόγραµµα (3.1.5) παρατηρούµε την κατανοµή του συντελεστή της 

πολιτικής σταθερότητας και απουσίας βίας (political stability and absence of 

violence). Ακολουθείται κανονική κατανοµή. 

∆ιάγραµµα 3.1.5 

Κατανοµή Πολιτικής Σταθερότητας και απουσίας βίας 
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Στο επόµενο ιστόγραµµα (3.1.6) περιγράφεται η κατανοµή του συντελεστή της 

ρυθµιστικής ποιότητας (regulatory quality), όπου και εµφανίζεται κανονική κατανοµή 

για την πλειονότητα των εξεταζόµενων χωρών, εκτός από την Γαλλία (4).  

∆ιάγραµµα 3.1.6 

Κατανοµή Ρυθµιστικής Ποιότητας 
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Στο τελευταίο ιστόγραµµα (3.1.7) παρουσιάζεται η κατανοµή και συγκέντρωση των 

δεδοµένων για τον συντελεστή της ελευθερίας της έκφρασης (voice and 

accountability), όπου ακολουθείται κανονική κατανοµή.  

∆ιάγραµµα 3.1.7 

Κατανοµή Ελευθερίας της Έκφρασης 
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3.2 ∆ιαγραµµατική Ανάλυση-Boxplots 

Έπειτα θα εξετάσουµε τα boxplots για κάθε χώρα για να ελέγξουµε το µοντέλο για 

ακραίες τιµές (outliers). Στα διαγράµµατα αυτά η µεσαία, οριζόντια γραµµή δείχνει 

τη διάµεσο των τιµών και στις περιπτώσεις κανονικής κατανοµής η διάµεσος 

ταυτίζεται µε τη µέση τιµή.  

Στα παρακάτω boxplots (3.2.1)που αφορούν το ΑΕΠ των χωρών, παρατηρούµε ότι σε 

όλες τις χώρες εµφανίζονται ακραίες τιµές, γεγονός που επηρεάζει τον µέσο, αλλά και 

την τυπική απόκλιση (standard deviation) των δεδοµένων. 

∆ιάγραµµα 3.2.1 

   Boxplots του ΑΕΠ 
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Στα boxplot (3.2.2), όπου παρουσιάζεται η κατανοµή της εργασίας ανά χώρα, 

παρατηρούµε ότι εµφανίζονται ακραίες τιµές στο Βέλγιο, τη Γαλλία, την Ελλάδα, την 

Ιρλανδία, την Ολλανδία και την Τουρκία. Αξίζει να σηµειωθεί ότι στην Πορτογαλία 

(9) η µέση τιµή ταυτίζεται µε τη διάµεσο, οπότε και έχουµε κανονική κατανοµή. 

∆ιάγραµµα 3.2.2 

Boxplots της Εργασίας 
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Στο επόµενο boxplot (3.2.3) όπου παρουσιάζεται η µεταβλητή του χρέους 

εµφανίζονται ακραίες τιµές για όλες τις χώρες, πλην της Πορτογαλίας. Επιπλέον 

παρατηρούµε πως στις περισσότερες χώρες τα δεδοµένα είναι πολύ συγκεντρωµένα 

χωρίς µεγάλο εύρος, γεγονός που ενισχύει και την απεικόνιση του αντίστοιχου 

ιστογράµµατος (3.1.3).  

∆ιάγραµµα 3.2.3 

Boxplots του Χρέους 
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Στο boxplot (3.2.4) για την επένδυση παρατηρούµε ακραίες τιµές µόνο για τις χώρες: 

Αυστρία (1), Καναδά (2) και ΗΠΑ (12), το οποίο οφείλεται στη χρονική 

συγκέντρωση που παρουσιάζουν τα δεδοµένα για τις χώρες αυτές.  

∆ιάγραµµα 3.2.4 

Boxplots των Επενδύσεων 
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Στο επόµενο boxplot (3.2.5), όπου παρουσιάζεται ο συντελεστής πολιτικής 

σταθερότητας και απουσίας βίας (political stability and absence of violence), δεν 

υπάρχουν ακραίες τιµές για όλες τις χώρες, εκτός από την Ελλάδα (6). Το γεγονός 

αυτό οδηγεί στο συµπέρασµα ότι στη χώρα µας υπάρχουν περιπτώσεις κινδύνου 

πολιτικής αποσταθεροποίησης, ακόµα και µέσω βίαιων δράσεων. 

∆ιάγραµµα 3.2.5 

Boxplots Πολιτικής Σταθερότητας και Απουσίας Βίας 
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Στο ακόλουθο boxplot (3.2.6), που αφορά στον συντελεστή της ρυθµιστικής 

ποιότητας (regulatory quality), παρατηρούνται ακραίες τιµές για τις χώρες: Αυστρία 

(1), Βέλγιο (2), Γερµανία (5) και Ολλανδία (8), κάτι το οποίο εξηγείται από την 

ανάπτυξη του ιδιωτικού τοµέα στις χώρες αυτές και τη συµβολή του στις οικονοµίες 

τους. 

∆ιάγραµµα 3.2.6 

Boxplots Ρυθµιστικής Ποιότητας 
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Στο παρακάτω boxplot (3.2.7) του συντελεστή της ελευθερίας της έκφρασης (voice 

and accountability) παρατηρούνται ακραίες τιµές στις χώρες Ιρλανδία (7) και 

Τουρκία (11) και καταγράφουν την ελευθερία της άποψης, οπότε και συµπεραίνουµε 

ότι στις χώρες αυτές κάποια γεγονότα παρεµποδίζουν τις ελευθερίες αυτές. 

∆ιάγραµµα 3.2.7 

Boxplots Ελευθερίας της Έκφρασης 
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3.3 ∆ιαγραµµατική Ανάλυση-Two-way plots 

Επιπλέον θα χρησιµοποιήσουµε το two-way plot για να εξετάσουµε την τάση των 

δεδοµένων µέσα στο χρόνο (time trend).  

∆ιάγραµµα 3.3.1 

Η τάση του ΑΕΠ µέσα στο χρόνο 
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∆ιάγραµµα 3.3.2 

Η κατανοµή της εργασίας ως συνάρτηση του ΑΕΠ 

 

∆ιάγραµµα 3.3.3 

Η τάση του χρέους από το 1996 έως το 2010 
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∆ιάγραµµα 3.3.4 

Η τάση της επένδυσης µέσα στο χρόνο 

 

∆ιάγραµµα 3.3.5 

Η κατανοµή του συντελεστή πολιτικής σταθερότητας και απουσίας βίας 

(political stability and absence of violence)
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∆ιάγραµµα 3.3.6 

Η κατανοµή του συντελεστή ρυθµιστικής ποιότητας (regulatory quality) 

 

∆ιάγραµµα 3.3.7 

Η τάση του συντελεστή της ελευθερίας της έκφρασης (voice and accountability)
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3.4 Περιγραφική Ανάλυση 

Ο πίνακας παρακάτω εµφανίζει την εντολή “xtsum”, η οποία παρέχει πληροφορίες 

για τη διακύµανση της κάθε µεταβλητής. Για κάθε µεταβλητή βρίσκει το µέσο, την 

τυπική απόκλιση, το ελάχιστο (min.) και το µέγιστο (max.). 

 Ουσιαστικά πρόκειται για µια σύντοµη περίληψη του συνόλου των δεδοµένων. Στα 

δεδοµένα τύπου panel που εξετάζουµε, δηλαδή επανειληµµένες µετρήσεις των 

διάφορων χωρών µέσα στα έτη 1996-2010, βλέπουµε την κάθε µεταβλητή γενικά, 

εντός και µεταξύ της διακύµανσης (“overall”, “between” and “within”). Η “between” 

αναφέρεται στην τυπική απόκλιση, στο ελάχιστο και µέγιστο των µέσων όρων για 

κάθε καταγραφή ενώ η “within” υπολογίζει  τα στατιστικά για τις αποκλίσεις της κάθε 

καταγραφής από το δικό του µέσο όρο. 
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Από τον παραπάνω Πίνακα (3.4.1), όπου η µέση τιµή του ΑΕΠ είναι 0,45, 

συµπεραίνουµε ότι ο ρυθµός ανάπτυξης είναι 4,5%, ο οποίος είναι ένας καλός και 

υγιής ρυθµός. Αντίστοιχα, ο ρυθµός ανάπτυξης των επενδύσεων είναι 28%, το οποίο 

κρίνεται ως ένα πάρα πολύ ικανοποιητικό ποσοστό και το χρέος είναι στο 1,6% κατά 

µέσο όρο για τις εξεταζόµενες χώρες, το οποίο φαίνεται βιώσιµο. 

Επιπλέον, η τυπική απόκλιση φανερώνει µεγάλη µεταβλητότητα ανάµεσα στις χώρες 

και λιγότερη µέσα στην ίδια τη χώρα, καθώς για την επένδυση η τυπική απόκλιση 

“between”, δηλαδή ανάµεσα στις χώρες είναι 0,89 ενώ η “within”, δηλαδή  µέσα στην 

ίδια χώρα, είναι 0,35. Αντίστοιχα, για το χρέος η  τυπική απόκλιση “between” είναι 

0,022, ενώ η τυπική απόκλιση “within” είναι  0,129. Εδώ παρατηρείται το αντίστροφο 

φαινόµενο. 

Παρακάτω στον Πίνακα (3.4.2) θα εξετάσουµε την εντολή “pwcorrelation”, η οποία µας 

δείχνει τη συσχέτιση των πολιτικών µεταβλητών. Στον Πίνακα φαίνεται η συσχέτιση της 

κάθε µεταβλητής αρχικά µε τον εαυτό της, δηλαδή πλήρης, όποτε και εµφανίζεται το 

αποτέλεσµα 1,00 και έπειτα µε τις υπόλοιπες. Παρατηρούµε ότι τη µεγαλύτερη συσχέτιση 

έχουν οι συντελεστές: κράτος δικαίου(rule of law) και έλεγχος της διαφθοράς(control of 

corruption) µε 0,9431. Εν γένει η µεταβλητή έλεγχος της διαφθοράς(control of corruption) 

παρουσιάζει υψηλό ποσοστό συσχέτισης µε τις υπόλοιπες, οπότε και δεν χρειάζεται να την 

χρησιµοποιήσουµε. Ο λόγος είναι ότι εφόσον παρουσιάζει σε µεγάλο βαθµό οµοιότητα µε τις 

υπόλοιπες, πλησιάζει δηλαδή στο 1,00, µπορούµε να χρησιµοποιήσουµε µια, 

αντιπροσωπευτική, εξ’ αυτών. Οι µεταβλητές που θα χρησιµοποιήσουµε βάσει του παρακάτω 

πίνακα είναι οι εξής: πολιτική σταθερότητα και απουσία βίας (political stability and absence 

of violence), ρυθµιστική ποιότητα (regulatory quality) και ελευθερία έκφρασης (voice and 

accountability). 
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Πίνακας 3.4.2 

Συσχέτιση Μεταβλητών 
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3.5 Μοντέλο 
 
Βάσει των παραπάνω δεδοµένων και στοιχείων, το µοντέλο µας (3.5.1) είναι το εξής: 

 

��� � ��� � 	
�����
� � 	�  
����������

�
� 	�� � ���  (3.5.1) 

 

όπου z οι πολιτικές µεταβλητές: πολιτική σταθερότητα και απουσία βίας (political stability 

and absence of violence), ρυθµιστική ποιότητα (regulatory quality) και ελευθερία έκφρασης 

(voice and accountability), i η χώρα, t ο χρόνος και eit το τυχαίο σφάλµα και ij= η µεταβολή 

από χώρα σε χώρα. 

Από τη παραπάνω εξίσωση (3.5.1), η σχέση της εργασίας(gr_labor) αναµένεται να είναι 

θετική,  όπως και των επενδύσεων(investment) και αναµένουµε τα αποτελέσµατα για να 

εξετάσουµε του z(“politica”, “regulato”, “voice_an”). Εάν, δηλαδή έχει θετική ή αρνητική 

επίδραση, στην οικονοµική µεγέθυνση και ανάπτυξη των χωρών.  
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4. Αποτελέσµατα 

 
Παρακάτω θα δοθούν τα αποτελέσµατα των εντολών xtreg fe( fe: fixed effects), xtreg re (re: 

random effects) και Hausman test. Η xtreg fe παρουσιάζει τις σταθερές επιδράσεις ή τις 

επιδράσεις εντός του εκτιµητή της, ενώ η xtreg re δίνει τα τυχαία αποτελέσµατα του εκτιµητή 

και είναι ένας σταθµισµένος µέσος όρος εντός και µεταξύ (within & between) των επιδράσεων 

του εκτιµητή. Επίσης η xtreg fe είναι ισοδύναµη µε την εκτέλεση OLS για το µοντέλο. 

 

Με την εντολή xtreg fe και το µοντέλο των fixed effects ελέγχονται οι χρονικά αµετάβλητες 

διαφορές µεταξύ των µεταβλητών, οπότε οι εκτιµώµενοι συντελεστές ( estimated coefficients) 

του µοντέλου δεν µπορεί να είναι µεροληπτικοί εξαιτίας παραλειπόµενων χαρακτηριστικών, τα 

οποία είναι χρονικά αµετάβλητα.  

 

Αντίθετα, η λογική των random effects αφορά στη διακύµανση µεταξύ των µεταβλητών, η 

οποία θεωρείται ότι είναι τυχαία και ασυσχέτιστη µε την πρόβλεψη ή τις εξαρτηµένες 

µεταβλητές του µοντέλου. Το πλεονέκτηµά τους είναι ότι µπορούν να περιλάβουν χρονικά 

αµετάβλητες µεταβλητές και επιτρέπουν τη γενίκευση των αποτελεσµάτων πέρα από το δείγµα 

που χρησιµοποιήθηκε στο µοντέλο. 

 

Εποµένως, θα πρέπει να γίνει επιλογή ανάµεσα σε random effects και fixed effects. Για το λόγο 

αυτό κάνουµε το  Hausman test, όπου η µηδενική υπόθεση Ηο είναι ότι το επιθυµητό µοντέλο 

είναι αυτό των random effects και η εναλλακτική υπόθεση Η1 είναι το µοντέλο των fixed 

effects. Με τον έλεγχο αυτό ουσιαστικά βλέπουµε τη συσχέτιση του περιθωρίου λάθους µε τις 

παλινδροµούσες µεταβλητές.  
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Πίνακας 4.1 

Πίνακας για τα fixed effects 

 

 
 

 

Πίνακας 4.2 

Πίνακας για τα random effects 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

FFFF    tttteeeesssstttt    tttthhhhaaaatttt    aaaallllllll    uuuu____iiii====0000::::                    FFFF((((11111111,,,,    77779999))))    ====                    1111....66665555                                                        PPPPrrrroooobbbb    >>>>    FFFF    ====    0000....1111000011111111
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
                                    rrrrhhhhoooo                ....44440000999911113333555511115555            ((((ffffrrrraaaaccccttttiiiioooonnnn    ooooffff    vvvvaaaarrrriiiiaaaannnncccceeee    dddduuuueeee    ttttoooo    uuuu____iiii))))
                    ssssiiiiggggmmmmaaaa____eeee                ....00002222888877775555222299996666
                    ssssiiiiggggmmmmaaaa____uuuu                    ....0000222233339999222266661111
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
                            ____ccccoooonnnnssss                    ....0000888877771111444411112222            ....0000666622228888222277779999                    1111....33339999            0000....111166669999                ----....0000333377779999111144446666                    ....222211112222111199997777
                vvvvooooiiiicccceeee____aaaannnn                    ....0000222266664444555588883333            ....0000333344443333999944444444                    0000....77777777            0000....444444444444                ----....0000444422220000000022221111                ....0000999944449999111188886666
                rrrreeeegggguuuullllaaaattttoooo                    ....0000222288888888000099994444            ....0000333355550000555599999999                    0000....88882222            0000....444411114444                ----....0000444400009999777755556666                ....0000999988885555999944444444
                ppppoooolllliiiittttiiiiccccaaaa                ----....0000777744447777000033331111            ....0000111144443333111133335555                ----5555....22222222            0000....000000000000                ----....1111000033331111999933333333            ----....0000444466662222111122229999
                iiiinnnnvvvveeeessssttttmmmmeeee                ----....0000111144449999666644444444            ....0000000099996666000033333333                ----1111....55556666            0000....111122223333                ----....0000333344440000777799993333                ....0000000044441111555500005555
                    ggggrrrrLLLLaaaabbbboooorrrr                    ....3333000044446666000088881111            ....3333666655554444888866669999                    0000....88883333            0000....444400007777                ----....4444222222228888777755555555                1111....000033332222000099992222
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
                                ggggrrrriiiiyyyy                                CCCCooooeeeeffff....            SSSSttttdddd....    EEEErrrrrrrr....                        tttt                PPPP>>>>||||tttt||||                    [[[[99995555%%%%    CCCCoooonnnnffff....    IIIInnnntttteeeerrrrvvvvaaaallll]]]]
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
                                    rrrrhhhhoooo                                                0000            ((((ffffrrrraaaaccccttttiiiioooonnnn    ooooffff    vvvvaaaarrrriiiiaaaannnncccceeee    dddduuuueeee    ttttoooo    uuuu____iiii))))
                    ssssiiiiggggmmmmaaaa____eeee                ....00002222888877775555222299996666
                    ssssiiiiggggmmmmaaaa____uuuu                                                0000
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
                            ____ccccoooonnnnssss                    ....0000666600006666222255558888            ....0000111166663333555511111111                    3333....77771111            0000....000000000000                    ....0000222288885555777788883333                ....0000999922226666777733333333
                vvvvooooiiiicccceeee____aaaannnn                    ....0000333322228888666644443333            ....0000111166666666555566669999                    1111....99997777            0000....000044448888                    ....0000000000002222111177774444                ....0000666655555555111111112222
                rrrreeeegggguuuullllaaaattttoooo                ----....0000000011110000555555556666                    ....00001111555511116666                ----0000....00007777            0000....999944444444                ----....0000333300007777666688887777                ....0000222288886666555577775555
                ppppoooolllliiiittttiiiiccccaaaa                ----....0000333300008888111199997777            ....0000000088889999000022223333                ----3333....44446666            0000....000000001111                    ----....000044448888222266668888            ----....0000111133333333777711115555
                iiiinnnnvvvveeeessssttttmmmmeeee                    ----....000000004444000055555555            ....0000000033336666666600001111                ----1111....11111111            0000....222266668888                ----....0000111111112222222288887777                ....0000000033331111111188887777
                    ggggrrrrLLLLaaaabbbboooorrrr                    ....1111777711111111555522222222            ....2222666699998888111166663333                    0000....66663333            0000....555522226666                    ----....333355557777666677778888                ....6666999999999999888822224444
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
                                ggggrrrriiiiyyyy                                CCCCooooeeeeffff....            SSSSttttdddd....    EEEErrrrrrrr....                        zzzz                PPPP>>>>||||zzzz||||                    [[[[99995555%%%%    CCCCoooonnnnffff....    IIIInnnntttteeeerrrrvvvvaaaallll]]]]
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        



37 Οικονομική & Επιχειρησιακή Στρατηγική 

Κυβέρνηση & Οικονομική Μεγέθυνση-Η περίπτωση 12 χωρών 

Ζέρβα Κωνσταντίνα, 2012 

 

Πίνακας 4.3 

Πίνακας για το Hausman test 

 

 
 
 
Όπως διαπιστώνουµε από το Hausman test(Πίνακας 4.3), θα πρέπει να χρησιµοποιήσουµε 

το µοντέλο των fixed effects καθώς Prob>chi2 = 0.0017. Εάν Prob>chi2 είναι µικρότερη 

από 0.005 χρησιµοποιούµε το µοντέλο των fixed effects, όπως και στην περίπτωση που 

εξετάζουµε. Συνεπώς οι µεταβλητές που δεν µεταβάλλονται εύκολα µέσα στο χρόνο, όπως η 

πολιτική κουλτούρα της κάθε χώρας, επηρεάζουν το µοντέλο που εξετάζουµε. 

 
Ο επόµενος Πίνακας(4.4) µε την επιλογή vce καθορίζει τον τρόπο εκτίµησης της 

διακύµανσης και συνδιακύµανσης που αντιστοιχεί στις εκτιµήσεις των παραµέτρων. 

Ειδικότερα η vce (cluster) ορίζει ότι τα standard errors επιτρέπουν την συσχέτιση µεταξύ 

οµάδων µε µεγαλύτερη ελευθερία στη συνήθη απαίτηση οι παρατηρήσεις να είναι 

ανεξάρτητες. Η εντολή αυτή εξετάζει το µοντέλο για το πρόβληµα της αυτοσυσχέτισης και 

της ετεροσκεδαστικότητας. Οι παρατηρήσεις, δηλαδή, είναι ανεξάρτητες µεταξύ των 

οµάδων/συµπλεγµάτων (clusters), αλλά όχι απαραιτήτως µέσα στις οµάδες. Το (cluster 

country) στην παρακάτω εντολή καθορίζει βάσει ποιας οµάδας ταυτοποιούνται οι 

παρατηρήσεις, δηλαδή είναι δεδοµένα µε παρατηρήσεις ανά χώρα. Η επίδοση του εκτιµητή 

cluster-robust είναι καλή σε 50 και πάνω οµάδες/συµπλέγµατα ή σε λιγότερα, εάν αυτά είναι 

µεγάλα και ισορροπηµένα10. Όπως βλέπουµε από τον Πίνακα (4.4) το µοντέλο µας είναι 

                                                           
10

 Nichols, 2007 
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απαλλαγµένο από αυτοσυσχέτιση και ετεροσκεδαστικότητα, καθώς δεν µεταβάλλονται 

πολύ τα coefficients, αλλά έχουν αυξηθεί τα standard errors.   

Πίνακας 4.4 

Πίνακας vce (cluster) 

 

 
 
 

Αναλυτικά, βάσει του t-statistics, ο πιο σηµαντικός στατιστικά πολιτικός συντελεστής 

είναι αυτός της πολιτικής σταθερότητας και απουσίας βίας (political stability and 

absence of violence), καθώς το t=7.91>1.96, άρα επηρεάζει σε µεγάλο βαθµό στο 

ρυθµό ανάπτυξης, εκφραζόµενος µέσα από τη µεταβολή του ΑΕΠ. Όµως,  ο 

συντελεστής της ελευθερίας της έκφρασης (voice and accountability), όπου 

t=0.84<1.96 και αυτός της ρυθµιστικής ποιότητας (regulatory quality), όπου 

t=0.81<1.96,  παρουσιάζονται µη στατιστικά σηµαντικοί µε µικρή επίδραση στην 

οικονοµική ανάπτυξη των χωρών. 
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5. Συµπεράσµατα 

Η εργασία αυτή είχε ως σκοπό να εξετάσει εάν υπάρχει συσχέτιση του χρέους και 

κυρίως των ποιοτικών χαρακτηριστικών µιας κυβέρνησης και της οικονοµικής 

µεγέθυνσης. Για τις χώρες του δείγµατός µας και για την υπό εξέταση περίοδο 

βρέθηκε ότι η πολιτική σταθερότητα και απουσία βίας (political stability and absence 

of violence) επιδρά θετικά στη µεγέθυνση.  

Κατά συνέπεια, οι χώρες θα πρέπει να δώσουν ιδιαίτερη βαρύτητα στην πολιτική 

σταθερότητα και απουσία βίας (political stability and absence of violence) ως 

συντελεστή που επηρεάζει την οικονοµική τους ανάπτυξη και άρα τη µείωση του 

χρέους τους. Η µεταβλητή αυτή είναι πιο γενική από τις υπόλοιπες και ίσως 

περιλαµβάνει και ένα µέρος από τις υπόλοιπες, όπως για παράδειγµα την εφαρµογή 

του κράτους δικαίου (rule of law), οπότε θα πρέπει να εξεταστεί από τις χώρες υπό 

ένα ευρύτερο πρίσµα. 

Επιπλέον, όπως είδαµε προηγουµένως από τον πίνακα συσχέτισης των πολιτικών 

µεταβλητών, η µεταβλητή αυτή της πολιτικής σταθερότητας και απουσίας βίας είχε 

τη µικρότερη συσχέτιση µε τις υπόλοιπες, γι’ αυτό και την χρησιµοποιήσαµε στο 

µοντέλο. Μπορέσαµε, λοιπόν, να ξεχωρίσουµε τη σηµασία της µεταβλητής αυτής και 

µέσω της σχέσης  µε τις υπόλοιπες. 

Η σηµασία της µεταβλητής αυτής για τις χώρες που εξετάζουµε µεταφράζεται σε 

οµαλή λειτουργία της δηµοκρατίας µε όρους ευνοµίας και ισχύος των συνταγµατικών 

θεσµών,  χωρίς την παραβίαση και καταπάτησή τους από κάθε είδους τροµοκρατικές 

και έκνοµες ενέργειες. Ακόµα, αφορά στην οµαλή εκλογική διαδικασία, δίχως 

συνεχείς και επαναλαµβανόµενες εκλογές, γεγονός, που οδηγεί στην 

αποσταθεροποίηση. Χρειάζονται σταθερές κυβερνήσεις που θα συµπληρώνουν τη 

θητεία τους ανεµπόδιστα χωρίς τη διαρκή διεξαγωγή εκλογών, ακόµα και βάσει 

νοµοθεσίας. Συµπεριλαµβάνει επίσης οποιαδήποτε µορφή βίας του πολιτικού 

συστήµατος που µπορεί να προκύψει σε κάθε χώρα ανάλογα µε τις κοινωνικές και 

πολιτικές δοµές και λειτουργίες της. 

Οι χώρες που εξετάστηκαν έχουν δηµοκρατικά πολιτεύµατα, όπου οι κυβερνήσεις 

προκύπτουν από εκλογικές διαδικασίες και αυτό πρέπει να παραµείνει ως έχει, όπως 

φανερώνουν τα αποτελέσµατα και οι κυβερνήσεις να διαφυλάξουν τους 
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συνταγµατικούς τους θεσµούς. Συγκεκριµένα η Αυστρία, η Γερµανία, η Ελλάδα, η 

Ιρλανδία, η Πορτογαλία και η Τουρκία έχουν Προεδρευόµενη Κοινοβουλευτική 

∆ηµοκρατία, η Γαλλία Κοινοβουλευτικό ∆ηµοκρατία µε ηµιπροεδρικό σύστηµα και 

οι ΗΠΑ Προεδρική ∆ηµοκρατία. Το Βέλγιο, η Ισπανία και η Ολλανδία έχουν 

Βασιλευόµενη Κοινοβουλευτική ∆ηµοκρατία και ο Καναδάς Οµοσπονδιακή 

Βασιλευόµενη ∆ηµοκρατία.  

Η ανάπτυξη, λοιπόν, είναι συνάρτηση της πολιτικής σταθερότητας και την επηρεάζει 

σε σηµαντικό βαθµό και για το λόγο αυτό ακόµα και σε περιόδους οικονοµικής 

κρίσης και δυσκολίας, θα πρέπει να διατηρηθεί. Όπως φαίνεται, η απουσία βίας 

αποτελεί σηµαντική παράµετρο στην ανάπτυξη, καθώς επιτρέπει και διευκολύνει τις 

εµπορικές σχέσεις των χωρών, αλλά και τις επενδύσεις προς αυτές. 

Το αποτέλεσµα αυτό ενισχύεται και από προηγούµενες, αντίστοιχες έρευνες11, όπου 

καταδεικνύουν ότι η πολιτική αστάθεια µειώνει την οικονοµική ανάπτυξη και η 

αλλαγή µιας κυβέρνησης αυξάνει την πιθανότητα να επακολουθήσουν αλλαγές, 

γεγονός που υποδηλώνει ότι η πολιτική αστάθεια τείνει να είναι επίµονη.  

Στο ίδιο συµπέρασµα καταλήγει και µελέτη του IMF12 (International Monetary Fund), 

ότι δηλαδή η πολιτική αστάθεια µειώνει σηµαντικά την οικονοµική ανάπτυξη, τόσο 

στατιστικά  όσο και οικονοµικά, ειδικότερα η πολιτική αστάθεια είναι ιδιαίτερα 

επιβλαβής, λόγω των δυσµενών επιπτώσεών της στην αύξηση της παραγωγικότητας 

των συντελεστών παραγωγής και σε µικρότερη κλίµακα στην αποθάρρυνση 

συσσώρευσης φυσικού και ανθρώπινου κεφαλαίου. 

 

Τέλος, πρέπει να τονίσουµε ότι το µοντέλο που χρησιµοποιήσαµε αφορά τις 

συγκεκριµένες 12 χώρες, οι οποίες επιλέχθησαν ως αντιπροσωπευτικές των 

οικονοµιών τους. Οι χώρες αυτές ανήκουν στις ανεπτυγµένες και 

αναπτυσσόµενες(Τουρκία) και αποτελούν χαρακτηριστικά παραδείγµατα, αλλά και 

απασχολούν την επικαιρότητα µε τις οικονοµικές συνθήκες και καταστάσεις που 

επικρατούν σε αυτές.  

                                                           
11

 Alesina, Ozler, Roubini and Swagel. 1996. Political instability and economic 
growth. Journal of Economic Growth 1(2): 189-211 
12

 Aisen and Veiga (2011), How Does Political Instability Affect Economic Growth?, 
IMF Working Paper, WP/11/12 
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Συνεπώς, καλό είναι να δοθεί η δέουσα σηµασία στη διατήρηση της πολιτικής 

σταθερότητας, καθώς η χρήση βίαιων ενεργειών και γεγονότων δεν φαίνεται να 

βοηθούν στην ανάπτυξη των οικονοµιών τους. 
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6. Παράρτηµα 

Παρακάτω δίνονται κάποια συµπληρωµατικοί πίνακες, ιστογράµµατα, boxplots και  

two-way plots των µεταβλητών που χρησιµοποιήθηκαν στο µοντέλο συσχέτισης της 

οικονοµικής ανάπτυξης, του χρέους και των πολιτικών κριτηρίων των υπό εξέταση 

χωρών.  

∆ιάγραµµα 6.1 

Κατανοµή Εµπορίου 
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∆ιάγραµµα 6.2 

Κατανοµή Έλεγχου της διαφθοράς(control of corruption) 
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∆ιάγραµµα 6.3 

Κατανοµή Αποτελεσµατικότητας της κυβέρνησης (government effectiveness) 
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∆ιάγραµµα 6.4 

Κατανοµή Κράτους δικαίου (rule of law) 
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∆ιάγραµµα 6.5 

Boxplots Εµπορίου 
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∆ιάγραµµα 6.6 

Boxplots Έλεγχου της διαφθοράς (control of corruption)  
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∆ιάγραµµα 6.7 

Boxplots Κράτους δικαίου (rule of law) 
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∆ιάγραµµα 6.8 

Η κατανοµή του Εµπορίου µέσα στο χρόνο 

 

∆ιάγραµµα 6.9 

Η κατανοµή του Έλεγχου της διαφθοράς (control of corruption)  
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∆ιάγραµµα 6.10 

Η κατανοµή της Αποτελεσµατικότητας της κυβέρνησης (government 

effectiveness) 

 

∆ιάγραµµα 6.11 

Η κατανοµή του Κράτους δικαίου (rule of law) 
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Τέλος παρατίθενται κάποιοι πίνακες του stata, που χρησιµοποιήθηκαν για τη 

δηµιουργία του µοντέλου και την εξαγωγή και επιλογή µεταβλητών και 

αποτελεσµάτων: 

Πίνακας 6.1 

Εντολή xtreg, fe 

 

 

Πίνακας 6.2 

Συσχέτιση Έλεγχου της διαφθοράς(control of corruption), Πολιτικής  

σταθερότητας & απουσίας  βίας/τροµοκρατίας (political stability & absence of 

violence/terrorism) και Ρυθµιστικής ποιότητας (regulatory quality)  
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Πίνακας 6.3 

Συσχέτιση Πολιτικής σταθερότητας & απουσίας  βίας/τροµοκρατίας (political 

stability & absence of violence/terrorism), Αποτελεσµατικότητας της 

κυβέρνησης (government effectiveness) και Ελευθερίας έκφρασης (voice & 

accountability). 

 
 

Πίνακας 6.4 

Συσχέτιση Έλεγχου της διαφθοράς(control of corruption), Αποτελεσµατικότητας  

της κυβέρνησης (government effectiveness), Ρυθµιστικής ποιότητας (regulatory 

quality) και Ελευθερίας έκφρασης (voice & accountability). 

 

 
 
 
 
 

 

 

 

                                                                    0000....0000000000000000            0000....0000000000000000
                vvvvooooiiiicccceeee____aaaannnn                    0000....8888444488882222****        0000....8888555533336666****        1111....0000000000000000    
                                                        
                                                                    0000....0000000000000000
                ggggoooovvvveeeerrrrnnnnmmmmeeee                    0000....7777555566667777****        1111....0000000000000000    
                                                        
                                                        
                ppppoooolllliiiittttiiiiccccaaaa                    1111....0000000000000000    
                                                                                                                                                                    
                                                            ppppoooolllliiiittttiiiiccccaaaa    ggggoooovvvveeeerrrrnnnnmmmmeeee    vvvvooooiiiicccceeee____aaaannnn

....    ppppwwwwccccoooorrrrrrrr        ppppoooolllliiiittttiiiiccccaaaa    ggggoooovvvveeeerrrrnnnnmmmmeeee    vvvvooooiiiicccceeee____aaaannnn,,,,    ssssttttaaaarrrr((((0000....00005555))))    ssssiiiigggg

                                                                    0000....0000000000000000            0000....0000000000000000            0000....0000000000000000            0000....0000000000000000
                vvvvooooiiiicccceeee____aaaannnn                    0000....8888444499990000****        0000....8888555533336666****        0000....8888444466666666****        0000....8888999911117777****        1111....0000000000000000    
                                                        
                                                                    0000....0000000000000000            0000....0000000000000000            0000....0000000000000000
                rrrruuuulllleeee____ooooffff____                    0000....9999444433331111****        0000....9999111144441111****        0000....9999333333330000****        1111....0000000000000000    
                                                        
                                                                    0000....0000000000000000            0000....0000000000000000
                rrrreeeegggguuuullllaaaattttoooo                    0000....9999000044447777****        0000....8888666699995555****        1111....0000000000000000    
                                                        
                                                                    0000....0000000000000000
                ggggoooovvvveeeerrrrnnnnmmmmeeee                    0000....9999111199995555****        1111....0000000000000000    
                                                        
                                                        
                ccccoooonnnnttttrrrroooollll____                    1111....0000000000000000    
                                                                                                                                                                                                                                            
                                                            ccccoooonnnnttttrrrroooollll____    ggggoooovvvveeeerrrrnnnnmmmmeeee    rrrreeeegggguuuullllaaaattttoooo    rrrruuuulllleeee____ooooffff____    vvvvooooiiiicccceeee____aaaannnn

....    ppppwwwwccccoooorrrrrrrr            ccccoooonnnnttttrrrroooollll____    ggggoooovvvveeeerrrrnnnnmmmmeeee    rrrreeeegggguuuullllaaaattttoooo    rrrruuuulllleeee____ooooffff____    vvvvooooiiiicccceeee____aaaannnn,,,,    ssssttttaaaarrrr((((0000....00005555))))    ssssiiiigggg



53 Οικονομική & Επιχειρησιακή Στρατηγική 

Κυβέρνηση & Οικονομική Μεγέθυνση-Η περίπτωση 12 χωρών 

Ζέρβα Κωνσταντίνα, 2012 

 

7. Βιβλιογραφία 

Ξένη 

Blanchard, Olivier (2006), Μακροοικονοµική, Εκδόσεις Επίκεντρο, Αθήνα 

Blanchard, Olivier Amighini, Alessia & Giavazzi, Francesco (2010), 
Macroeconomics, A European Perspective, Prentice Hall 

Thirlwall A.P.,(2001) Μεγέθυνση και Ανάπτυξη, τόµος Α και Β,  Εκδόσεις Παπαζήση, 
Αθήνα 

Aisen, Ari and Veiga, Francisco Jose (2011), How Does Political Instability Affect 
Economic Growth?, IMF Working Paper, WP/11/12 

Alesina, A. and Perotti R., (1996), Income distribution, political instability, and 
investment, European Economic Review 40, 1203-1228 

Alesina, Alberto, Ozler Sule, Roubini, Nouriel and Swagel, Phillip (1996), Political 
instability and economic growth. Journal of Economic Growth 1(2): 189-211 

Ball, Lawrence and N. Gregory Mankiw, (1995), What do Budget Deficits do?, NBER 
Working Paper #5263, Cambridge, Mass. 

Cohen, Daniel (1997), Growth and External Debt: a new perspective on the African 
and Latin American Tragedies, CEPR Discussion Paper No. 1753 

Freytag, Andreas and Pehnelt, Gernot (2009), Debt Relief and Governance Quality in 
Developing Countries, World Development Vol.37 No.1, pp.62-80 

Gale, William and Peter Orsag, (2004), Budget Deficits, National Savings and Interest 
Rates, Brookings Papers on Economic Activity, Vol.2 

Irons, John and Bivens, Josh, (2010), Government Debt and Economic Growth, EPI 
Briefing Paper, Economic Policy Institute, Briefing Paper #271 

Jayaraman, T.K., Lau, Evan (2009), Does external debt lead to economic growth in 
Pacific islands countries, Science Direct, Journal of Policy Modeling 31(2009) 272-
288 

Johansson, Pernilla (2010), Debt Relief, Investment and Growth, World Development 
Vol.38 No.9, pp.1204-1216 

Jong-a-Pin, R., (2009), On the measurement of political instability and its impact on 
economic growth, European Journal of Political Economy, 25, 15-29 



54 Οικονομική & Επιχειρησιακή Στρατηγική 

Κυβέρνηση & Οικονομική Μεγέθυνση-Η περίπτωση 12 χωρών 

Ζέρβα Κωνσταντίνα, 2012 

 

Kaufmann, Daniel, Kraay Aart & Mastruzzi, Massimo (2010), The Worldwide 
Governance Indicators: Methodology and Analytical Issues, World Bank Policy 
Research Working Paper No.5430 

Nichols, Austin (2007), Causal inference with observational data, The Stata Journal 
7, Number 4, pp. 507-541 

Orzsag, Peter, Allen Sinai and Robert Rubin, (2004), Sustained Budget Deficits: 
Longer-Run U.S. Economic Performance and the Risk of Financial and Fiscal 
Disarray, Paper presented at 2004 AEA-NAEFA Session at the ASSA meetings, San 
Diego 

Panizza Ugo and Presbitero, Andrea F.  (2012), Public Debt and Economic Growth: 
Is there a causal effect?, MoFiR working paper No. 65  

StataCorp LP, (2009), Stata Longitundal data/Panel data, Reference Manual Release 
11, Stata Press, College Station, Texas 

Tanzi, Vito and Davoodi, Hamid (1997), Corruption, Public Investment and Growth, 
IMF Working Paper 97/139 

 

∆ιαδικτυακοί Τόποι 

http://europa.eu/  

http://www.oecd.org/ 

http://www.worldbank.org 

 

 


