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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 1 

ΔΗΑΓΧΓΖ 

 

 

1.1  ΑΝΣΗΚΔΗΜΔΝΗΚΟ ΚΟΠΟ ΣΖ ΔΡΓΑΗΑ 

 

 

θνπφο ηεο παξνχζαο κειΫηεο εέλαη, κεηΪ ηελ ζεσξεηηθά πξνζΫγγηζε θαη ζεκειέσζε 

ηεο Ϋλλνηαο ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο (EVA), ελφο ρξάζηκνπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ εξγαιεένπ γηα ηε κΫηξεζε ηεο αμέαο θαη ηεο επέδνζεο ησλ 

επηρεηξάζεσλ, ν ππνινγηζκφο ηεο γηα ην ζχλνιν ησλ εηζεγκΫλσλ ζην Υξεκαηηζηάξην 

Αζελψλ επηρεηξάζεσλ ηελ πεξένδν 2005-2009.  

 

ΚαηΪ ηελ παξνπζέαζε ησλ απνηειεζκΪησλ ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο γηα 

ηελ πεξένδν 2005-2009, ζα γέλεη θαη ε παξΪζεζε ησλ απνηειεζκΪησλ κηαο αληέζηνηρεο 

κειΫηεο πνπ Ϋγηλε γηα ηελ πεξένδν 2000-2004 (Κειεπνχξεο, 2005), ζηα πιαέζηα ηνπ 

Ϊξζξνπ “Economic Value Added, the case of listed companies in Greece” by Dr. P.G. 

Artikis, Professor G.P. Artikis, E. Kelepouris. 

 

ηφρνο καο εέλαη ε εμαγσγά ζπκπεξαζκΪησλ ζρεηηθΪ κε ηε δηαρξνληθά εμΫιημε ηεο 

Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο ησλ εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ ζην ΥΑ θαη ε ζχγθξηζε ζε 

φξνπο EVA ησλ πεξηφδσλ 2000-2004 θαη 2005-2009. ΠαξΪιιεια, ζα αλαιπζνχλ θαη 

Ϊιια κεγΫζε, φπσο ε απφδνζε ησλ επηρεηξάζεσλ επέ ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θεθαιαένπ 

ηνπο, ην κΫζν ζηαζκηθφ θφζηνο θεθαιαένπ θαη ε δηαθνξΪ (spread) κεηαμχ ησλ δχν 

κεγεζψλ, ε νπνέα θαζνξέδεη ηελ ηθαλφηεηα κηαο επηρεέξεζεο λα Ϋρεη ζεηηθά νηθνλνκηθά 

πξνζηηζΫκελε αμέα. ΓηαρξνληθΫο ζπγθξέζεηο ζα γέλνπλ θαη κεηαμχ ησλ παξαπΪλσ 

κεγεζψλ. 

 

Σα απνηειΫζκαηα απηΪ ζα καο νδεγάζνπλ ζηελ εμαγσγά ζπκπεξαζκΪησλ ζρεηηθΪ κε 

ηελ θεξδνθνξέα ησλ ειιεληθψλ εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ, κε βΪζε ην θξηηάξην ηεο 

Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο. Θα δνχκε, δειαδά, θαηΪ πφζν νη επηρεηξάζεηο 

απηΫο, εέλαη ζε ζΫζε λα παξΪγνπλ νηθνλνκηθΪ θΫξδε θαη αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο ηνπο, 

δειαδά λα εκθαλέδνπλ ζεηηθά EVA. 
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1.2 ΜΔΘΟΓΟΛΟΓΗΑ ΔΡΓΑΗΑ 

 

ΑλαιπηηθΪ ε κεζνδνινγέα πνπ αθνινπζάζεθε ζηα πιαέζηα ηεο παξνχζαο κειΫηεο ζα 

παξνπζηαζηεέ ζε επφκελν θεθΪιαην. Δδψ κπνξνχκε λα πνχκε φηη ην δεέγκα ηεο 

κειΫηεο απνηΫιεζε ην ζχλνιν ησλ εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ ζην Υξεκαηηζηάξην Αζελψλ. 

Απφ ην δεέγκα απνθιεέζηεθαλ νη εηαηξεέεο γηα ηηο νπνέεο δελ κπνξνχζαλ λα 

ζπγθεληξσζνχλ ηα απαξαέηεηα ζηνηρεέα γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο EVA. 

 

Σα νηθνλνκηθΪ κεγΫζε ησλ εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ, πνπ εέλαη απαξαέηεηα γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο, πξνΫξρνληαη απφ ην δηαδέθηπν θαη 

ζπγθεθξηκΫλα απφ ηηο ηζηνζειέδεο ηνπ Υξεκαηηζηεξένπ Αζελψλ θαη ησλ αληέζηνηρσλ 

εηαηξεηψλ. ΠνιιΫο θνξΫο ηα απαξαέηεηα ζηνηρεέα δελ άηαλ δηαζΫζηκα. 

 

Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο ρξεζηκνπνηάζεθαλ απιΪ 

ππνινγηζηηθΪ θχιια  ηνπ excel ηνπ MS Office θαη φρη θΪπνην εμεηδηθεπκΫλν πξφγξακκα. 

 

ρεηηθΪ κε ηα δεδνκΫλα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηε κειΫηε θαη ηα απνηειΫζκαηα ηεο, 

πξΫπεη λα πνχκε φηη κπνξεέ λα εέλαη πξνζεγγηζηηθΪ θαη λα δηαθΫξνπλ απφ ηα 

πξαγκαηηθΪ. 

 

 

1.3 ΓΗΑΡΘΡΧΖ ΣΖ ΔΡΓΑΗΑ 

 

Σν θεθΪιαην απηφ (θεθΪιαην 1) απνηειεέ ηελ εηζαγσγά ζηελ παξνχζα εξγαζέα πνπ 

ζθνπφ Ϋρεη λα θΪλεη κηα ζχληνκε παξνπζέαζε ηνπ αληηθεηκεληθνχ ζθνπνχ ηεο θαη ηεο 

κεζνδνινγέαο ηεο θαζψο θαη ηεο δηΪξζξσζεο ησλ ππφινηπσλ θεθαιαέσλ πνπ ζα 

αθνινπζάζνπλ. 

 

ην θεθΪιαην 2, γέλεηαη κηα εηζαγσγά ζηηο Ϋλλνηεο ηεο αμέαο θαη ηεο απνηέκεζεο. Ζ 

Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα απνηειεέ κέα κΫζνδν απνηέκεζεο ηεο αμέαο ησλ 

επηρεηξάζεσλ, γη‟ απηφ ζην θεθΪιαην απηφ γέλεηαη αλαθνξΪ ζε ινηπΫο κεζφδνπο 

απνηέκεζεο. Κιεέλνληαο ην θεθΪιαην εηζΪγεη θαη ηελ Ϋλλνηα ηεο δηνέθεζεο κε βΪζε ηεο 

αμέα, αθνχ ε Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα κπνξεέ λα πηνζεηεζεέ θαη σο 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα δηνέθεζεο. 
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ην θεθΪιαην 3 γέλεηαη ε πιάξεο ζεσξεηηθά ζεκειέσζε ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο 

Αμέαο. ΜεηΪ ηνλ νξηζκφ ηεο, γέλεηαη ε αλαιπηηθά παξνπζέαζε θαη ν νξηζκφο φισλ ησλ 

κεγεζψλ πνπ ζπκκεηΫρνπλ ζηνλ ππνινγηζκφ ηεο. Αθνινπζεέ ε παξνπζέαζε ησλ 

ινγηζηηθψλ πξνζαξκνγψλ πνπ απαηηεέ ν ππνινγηζκφο ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο 

Αμέαο. Σν θεθΪιαην θιεέλεη κε ηελ εηζαγσγά ηεο Ϋλλνηαο ηεο Αγνξαέαο ΠξνζηηζΫκελεο 

Αμέαο (MVA) θαη ηε ζπζρΫηηζε ηεο κε ηελ EVA. 

 

ην θεθΪιαην 4 βιΫπνπκε ηε ρξάζε ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο ζηελ 

επηρεηξεκαηηθά πξαθηηθά. πγθεθξηκΫλα, παξνπζηΪδεηαη ε ρξάζε ηεο EVA σο κεζφδνπ 

απνηέκεζεο ηεο αμέαο ησλ επηρεηξάζεσλ, αιιΪ θαη νη πεξηνξηζκνέ πνπ πξνθχπηνπλ απφ 

απηά ηε ρξάζε ηεο. ηε ζπλΫρεηα παξνπζηΪδνληαη ηα νθΫιε πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηε 

εθαξκνγά ηνπ ζπζηάκαηνο ηεο EVA γηα ηηο επηρεηξάζεηο, αιιΪ θαη ε ρξάζε ηεο σο 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα δηνέθεζεο θαη σο ζχζηεκα αληακνηβάο ζηειερψλ. Σν 

θεθΪιαην θιεέλεη κε ηα πιενλεθηάκαηα θαη ηα κεηνλεθηάκαηα ηεο Οηθνλνκηθάο 

ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο. 

 

ην θεθΪιαην 5 γέλεηαη ε αλαιπηηθά παξνπζέαζε ηεο κεζνδνινγέαο ηεο παξνχζαο 

κειΫηεο. ΠαξνπζηΪδεηαη ην δεέγκα, νξέδνληαη νη κεηαβιεηΫο θαη γέλνληαη νη απαξαέηεηεο 

ππνζΫζεηο γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπο. 

 

ην θεθΪιαην 6 παξνπζηΪδνληαη ηα απνηειΫζκαηα ηεο κειΫηεο ζρεηηθΪ κε ηελ 

Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα ησλ εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ ζην ΥΑ γηα ηελ πεξένδν 

2005-2009 θαη ηαπηφρξνλα γέλεηαη ε παξΪζεζε ησλ αληέζηνηρσλ απνηειεζκΪησλ γηα 

ηελ πξνεγνχκελε πεξένδν, 2000-2004. Σα απνηειΫζκαηα παξνπζηΪδνληαη θαηΪ 

ππεξθιΪδν ηνπ Υξεκαηηζηεξένπ Αζελψλ. Σαπηφρξνλα γέλνληαη νη απαξαέηεηεο 

ζπγθξέζεηο κεηαμχ ησλ δχν πεξηφδσλ. 

 

ην θεθΪιαην 7 γέλεηαη ε αλΪιπζε ησλ απνηειεζκΪησλ ηνπ πξνεγνχκελνπ θεθαιαένπ. 

Με ηε βνάζεηα πηλΪθσλ θαη δηαγξακκΪησλ παξνπζηΪδεηαη αλαιπηηθΪ ε εμΫιημε ηεο 

Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο, αιιΪ θαη ησλ κεγεζψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα 

ηνλ ππνινγηζκφ ηεο, θαηΪ ηελ πεξένδν 2005-2009. Δπέζεο, γέλεηαη παξνπζέαζε ησλ 

αληέζηνηρσλ απνηειεζκΪησλ γηα ηελ πεξένδν 2000-2004 θαη νη απαξαέηεηεο ζπγθξέζεηο 

κεηαμχ ησλ δχν πεξηφδσλ. 

 

ΣΫινο, ζην θεθΪιαην 8 γέλεηαη εμαγσγά ησλ ζπκπεξαζκΪησλ ηεο κειΫηεο θαη πξνηΪζεηο 

γηα πεξαηηΫξσ Ϋξεπλα ζρεηηθΪ κε ην αληηθεέκελν ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 2 

ΔΗΑΓΧΓΖ ΣΗ ΔΝΝΟΗΔ ΣΖ ΑΞΗΑ, ΑΠΟΣΗΜΖΖ & 

ΓΗΟΗΚΖΖ ΜΔ ΒΑΖ ΣΖΝ ΑΞΗΑ 

 

 

2.1 ΑΞΗΑ & ΑΠΟΣΗΜΖΖ 

  

 

Ζ αξία (value) εέλαη εγγελάο Ϋλλνηα θΪζε πεξηνπζηαθνχ ζηνηρεένπ (asset), εέηε απηφ εέλαη 

πξαγκαηηθφ, εέηε νηθνλνκηθφ. Ζ αμέα κπνξεέ λα εμαξηΪηαη απφ απηφ πνπ αληηιακβΪλεηαη 

ν θαζΫλαο (perceived value) θαη κε βΪζε απηά ηελ ππνθεηκεληθά αληέιεςε λα εέλαη 

πξφζπκνο λα πιεξψζεη ιηγφηεξν ά πεξηζζφηεξν γηα απηφ πνπ πξφθεηηαη λα απνθηάζεη.  

 

ηαλ αλαθεξφκαζηε, φκσο, ζε επελδχζεηο ά ζε εηαηξεέεο, ε νηθνλνκηθά αμέα ηνπο 

νξέδεηαη απφ αληηθεηκεληθΪ θξηηάξηα θαη φρη απφ απηφ πνπ αληηιακβΪλεηαη ν θΪζε 

επελδπηάο. Ο νξηζκφο θαη ν ππνινγηζκφο απηάο ηεο αμέαο γέλεηαη κε δηΪθνξνπο 

ηξφπνπο θαη ηερληθΫο. Ζ απνηέκεζε εέλαη ε δηαδηθαζέα ππνινγηζκνχ θαη θαηαγξαθάο ηεο 

(νηθνλνκηθάο) αμέαο κηαο επΫλδπζεο ά κηαο επηρεέξεζεο. 

 

Ζ γλψζε ηεο αμέαο ελδηαθΫξεη ηνπο επελδπηΫο νη νπνένη εέλαη ρνξεγνέ θεθαιαένπ ζε κηα 

επηρεέξεζε εέηε απηνέ εέλαη κΫηνρνη εέηε δαλεηζηΫο, ηε δηνέθεζε ηεο επηρεέξεζεο, ηηο 

αγνξΫο ρξάκαηνο θαη θεθαιαένπ, ην θξΪηνο γεληθΪ, ηηο αξρΫο επνπηεέαο ησλ αγνξψλ, 

ηνπο νξγαληζκνχο παξνράο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππεξεζηψλ, ηελ αθαδεκατθά 

θνηλφηεηα, ηνπο εξεπλεηΫο, ην πξνζσπηθφ θαη ηνπο πειΪηεο κηαο επηρεέξεζεο θιπ. 

Μπνξεέ λα εηπσζεέ φηη ε αμέα ελδηαθΫξεη φπνηνλ Ϋρεη ζρΫζε ά ζθνπεχεη λα δεκηνπξγάζεη 

ζρΫζε κε ηνλ θφζκν ησλ επηρεηξάζεσλ1. Καηαιαβαέλνπκε, ινηπφλ, πφζν ζεκαληηθά 

εέλαη ε δηαδηθαζέα ηεο απνηέκεζεο. 

 

Ζ απνηέκεζε κπνξεέ γέλεη κε ρξάζε κεγεζψλ πνπ πξνΫξρνληαη απφ ηελ έδηα ηελ 

επηρεέξεζε (θΫξδε, ηακηαθΫο ξνΫο θιπ) ά κπνξεέ λα γέλεη απφ ηε ρξεκαηηζηεξηαθά 

αγνξΪ, κε βΪζε ηελ εκπνξεπζηκφηεηα ησλ κεηνρψλ θΪζε επηρεέξεζεο. Σν πξψην εέδνο 

απνηέκεζεο νλνκΪδεηαη θεμελιώδηρ (fundamental valuation), ελψ ην δεχηεξν 

σπημαηιζηηπιακή απνηέκεζε (stock valuation).  

                                                           
1
 Αξηέθεο Π., Γηαρεέξηζε αμέαο θαη θηλδχλνπ, Interbooks, Αζάλα 2010, ζει. 28 
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Ζ ζεκειηψδεο απνηέκεζε βαζέδεηαη ζηελ ππφζεζε φηη νη επελδπηΫο εέλαη νξζνινγηθνέ, 

απνβιΫπνπλ ζε κεγηζηνπνέεζε ηνπ πινχηνπ θαη φηη ε ρξεκαηηζηεξηαθά αγνξΪ 

δηακνξθψλεη ηηκΫο κε βΪζε ηε ζεκειηψδε αμέα2. κσο, ζηελ πξαγκαηηθφηεηα, δελ 

ππΪξρεη εγγχεζε φηη νη ρξεκαηηζηεξηαθΫο ηηκΫο αληαλαθινχλ πξΪγκαηη ζεκειηψδεηο 

αμέεο ζε θΪζε ρξνληθά ζηηγκά. Ζ θεξδνζθνπηθά δξΪζε νξηζκΫλσλ επελδπηψλ κπνξεέ λα 

νδεγάζεη ηηο ηηκΫο καθξηΪ απφ ηα ζεκειηψδε κεγΫζε θαη ζπλεπψο καθξηΪ απφ κηα 

ζεσξεηηθΪ ζσζηά απνηέκεζε. Ηδηαέηεξα νη επαγγεικαηέεο επελδπηΫο ζεσξνχλ 

πεξηζζφηεξν ζσζηά ηε δηαπξαγκΪηεπζε ησλ κεηνρψλ κε βΪζε αγνξαέα αηζζάκαηα θαη 

ην λφκν ηεο πξνζθνξΪο θαη ηεο δάηεζεο θαη φρη ζεκειηψδεηο αμέεο. Γη‟ απηφ, ινηπφλ, ε 

ρξεκαηηζηεξηαθά απνηέκεζε ζεσξεέηαη θεξδνζθνπηθά απνηέκεζε (speculative 

valuation). 

 

ηα πιαέζηα ηεο παξνχζαο εξγαζέαο ζα αζρνιεζνχκε κφλν κε ηε ζεκειηψδε 

απνηέκεζε, αθνχ ε θεξδνζθνπηθά ζπκπεξηθνξΪ εέλαη ζΫκα αηνκηθάο θαη ζπιινγηθάο 

ςπρνινγέαο θαη μεθεχγεη απφ ηα γλσζηηθΪ αληηθεέκελα ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθάο θαη ηεο 

ινγηζηηθάο. Ζ θεξδνζθνπηθά ζπκπεξηθνξΪ εέλαη θπξέσο αληηθεέκελν ηεο 

ζπλαηζζεκαηηθάο ρξεκαηννηθνλνκηθάο (emotional finance). 

 

 

2.2 ΘΔΜΔΛΗΧΓΖ ΑΠΟΣΗΜΖΖ 

 

2.2.1 Γιακπίζειρ μεθόδυν θεμελιώδοςρ αποηίμηζηρ 

 

 

Ζ ζεκειηψδεο απνηέκεζε ρσξέδεηαη ζηελ απνηέκεζε κε βΪζε πξνεμνθιεκΫλεο ηακηαθΫο 

ξνΫο (discounted cash flow valuation), ε νπνέα ππνινγέδεη ηελ αμέα κηαο επΫλδπζεο κε 

βΪζε ηελ παξνχζα αμέα ησλ αλακελφκελσλ κειινληηθψλ ηακηαθψλ ξνψλ, θαη ζηε 

ζρεηηθά απνηέκεζε (relative valuation), ε νπνέα ππνινγέδεη ηελ αμέα κηαο επΫλδπζεο ζε 

ζρΫζε κε ηελ αμέα νκνεηδψλ επελδχζεσλ θαη κε βΪζε θΪπνηα θνηλά κεηαβιεηά. 

 

 

 

 

                                                           
2
 Ζ αμέα κηαο επΫλδπζεο ε νπνέα παξακΫλεη ζηελ ηδηνθηεζέα ηνπ επελδπηά γηα κεγΪιν ρξνληθφ δηΪζηεκα 

(Αξηέθεο 2010) 
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2.2.1.1 Αποηίμηζη με βάζη πποεξοθλημένερ ηαμιακέρ ποέρ (Discounted 

Cash Flow Valuation) 

 

 

Απηφ ην εέδνο απνηέκεζεο βαζέδεηαη ζε ρξεκαηννηθνλνκηθΪ κεγΫζε θαη ζεσξεέηαη ε 

βΪζε γηα φιεο ηηο κεζφδνπο απνηέκεζεο. Ζ βαζηθά ηδΫα απηψλ ησλ κεζφδσλ 

απνηέκεζεο εέλαη ε Ϋλλνηα ηεο παξνχζαο αμέαο. Ζ απνηέκεζε γέλεηαη κε πξνεμφθιεζε 

κειινληηθψλ ηακηαθψλ ξνψλ. Ζ ηδΫα εέλαη απιά : 

V =  

φπνπ,   n = πεξένδνο δσάο ηεο επΫλδπζεο 

CFt = ηακηαθά ξνά ηελ πεξένδν t 

r = επηηφθην πξνεμφθιεζεο  

 

Υξεζηκνπνηψληαο απηά ηε κΫζνδν κπνξνχκε λα απνηηκάζνπκε ηελ αμέα ηεο 

επηρεέξεζεο πξνο ηνπο κεηφρνπο (value of equity) ά ηελ αμέα νιφθιεξεο ηεο 

επηρεέξεζεο (value of firm). Απηφ επηηπγρΪλεηαη κε δχν ηξφπνπο : εέηε πξνεμνθιψληαο 

ηηο αλακελφκελεο ηακηαθΫο ξνΫο πξνο ηνπο κεηφρνπο (κεξέζκαηα, ππνιεηκκαηηθΫο 

ηακηαθΫο ξνΫο πξνο ηνπο κεηφρνπο), εέηε πξνεμνθιψληαο ηηο αλακελφκελεο ηακηαθΫο 

ξνΫο πξνο ηελ επηρεέξεζε (ππνιεηκκαηηθΫο ηακηαθΫο ξνΫο πξνο ηελ επηρεέξεζε) 

αληέζηνηρα.  

 

Απφ ηα παξαπΪλσ πξνθχπηνπλ, ινηπφλ, ηξέα ππνδεέγκαηα απνηέκεζεο : 

α)   Τπόδειγμα πποεξόθληζηρ μεπιζμάηυν (Dividend discount model) 

Σα ππνδεέγκαηα πξνεμφθιεζεο κεξηζκΪησλ βαζέδνπλ ηελ απνηέκεζε ζε 

κεξέζκαηα, γεγνλφο ην νπνέν ζπλεπΪγεηαη φηη ε πξνθχπηνπζα αμέα 

αλαθΫξεηαη ζην κΫξνο ηεο επηρεέξεζεο πνπ ρξεκαηνδνηεέηαη απφ κεηνρηθφ 

θεθΪιαην θαη φρη ζε νιφθιεξε ηελ επηρεέξεζε. Άξα, ηα ππνδεέγκαηα 

πξνεμφθιεζεο κεξηζκΪησλ ππνινγέδνπλ ηελ αμέα πνπ αλάθεη ζηνπο 

κεηφρνπο θαη φρη ηε ζπλνιηθά αμέα ηεο επηρεέξεζεο. Σα ππνδεέγκαηα απηΪ 

εέλαη : i) ην γεληθφ, ii) ην ζηαζεξάο αλΪπηπμεο κεξηζκΪησλ, iii) ην αλΪπηπμεο 

κεξηζκΪησλ δχν πεξηφδσλ θαη iv) ην αλΪπηπμεο κεξηζκΪησλ ηξηψλ 

πεξηφδσλ. 
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β)  Τπόδειγμα πποεξόθληζηρ ςπολειμμαηικών ηαμιακών ποών ππορ ηοςρ 

μεηόσοςρ (Free Cash  Flow to Equity) 

Ζ ππνιεηκκαηηθά ξνά πξνο ηνπο κεηφρνπο εέλαη ε ηακηαθά ξνά πνπ απνκΫλεη 

ζε κηα επηρεέξεζε κεηΪ ηελ ηθαλνπνέεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

ππνρξεψζεσλ, ζηηο νπνέεο ζπκπεξηιακβΪλνληαη ε εμφθιεζε δαλεέσλ, νη 

θεθαιαηνπρηθΫο δαπΪλεο θαη νη πιεξσκΫο γηα δεκηνπξγέα θεθαιαένπ θέλεζεο. 

Ζ αμέα ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαένπ κηαο επηρεέξεζεο κε απηφ ην ππφδεηγκα εέλαη 

ζπλΪξηεζε ηεο πξνβιεπφκελεο ππνιεηκκαηηθάο ηακηαθάο ξνάο, ηνπ ξπζκνχ 

αλΪπηπμεο, ηεο ηεξκαηηθάο ηηκάο θαη ηνπ θφζηνπο ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαένπ.   

 

γ)  Τπόδειγμα πποεξόθληζηρ ςπολειμμαηικών ηαμιακών ποών ππορ ηην 

επισείπηζη (Free Cash  Flow to Firm)  

Ζ ππνιεηκκαηηθά ηακηαθά ξνά πξνο ηελ επηρεέξεζε εέλαη ην Ϊζξνηζκα ησλ 

ηακηαθψλ ξνψλ πξνο φινπο ηνπο ρξεκαηνδφηεο ηεο επηρεέξεζεο, 

ζπκπεξηιακβαλνκΫλσλ ησλ θνηλψλ κεηφρσλ, δαλεηζηψλ θαη πξνλνκηνχρσλ 

κεηφρσλ. Ζ αμέα ηεο επηρεέξεζεο κε απηφ ην ππφδεηγκα εέλαη ζπλΪξηεζε ηεο 

πξνβιεπφκελεο ππνιεηκκαηηθάο ηακηαθάο ξνάο, ηνπ ξπζκνχ αλΪπηπμεο, ηεο 

ηεξκαηηθάο ηηκάο θαη ηνπ θφζηνπο θεθαιαένπ ηεο επηρεέξεζεο. 

 

Γε ζα αλαθεξζνχκε πεξαηηΫξσ ζηα ραξαθηεξηζηηθΪ θΪζε ππνδεέγκαηνο, γηαηέ 

ζεσξνχκε φηη απηφ μεθεχγεη απφ ηνπο ζθνπνχο ηεο παξνχζαο εξγαζέαο. 

 

Ζ απνηέκεζε κε πξνεμνθιεκΫλεο ηακηαθΫο ξνΫο κπνξεέ λα γέλεη κε ρξάζε ηνπ ζπλφινπ 

ησλ ηακηαθψλ ξνψλ κηαο επΫλδπζεο ά ηεο ππεξβΪιινπζαο απφδνζεο πνπ 

δεκηνπξγεέηαη απφ απηά. Πξνθχπηνπλ Ϋηζη δχν κνληΫια, ηα νπνέα νδεγνχλ, φκσο,  ζε 

έδηα απνηειΫζκαηα : 

 

Α) ΜνληΫιν ζπλνιηθψλ ηακηαθψλ ξνψλ (Total cash flow model): γηα λα βξνχκε 

ηελ αμέα κηαο επΫλδπζεο πξνεμνθινχκε ην ζχλνιν ησλ ηακηαθψλ ξνψλ πνπ 

πξνθχπηνπλ απφ απηά. ε απηά ηελ θαηεγνξέα κνληΫισλ απνηέκεζεο 

αλάθνπλ ηα ηξέα ππνδεέγκαηα πνπ εέδακε παξαπΪλσ.  

 

Β) ΜνληΫιν ππεξβΪιινπζαο απφδνζεο (Excess return model): νη ηακηαθΫο ξνΫο 

πνπ δεκηνπξγνχληαη πΫξα απφ ηελ ειΪρηζηε απαηηνχκελε απφδνζε απφ ηελ 

επΫλδπζε ζεσξνχληαη φηη εέλαη απηΫο πνπ δεκηνπξγνχλ αμέα. Ζ παξνχζα 
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αμέα απηψλ ησλ ηακηαθψλ ξνψλ πξνζηέζεηαη ζην θφζηνο ηεο επΫλδπζεο γηα 

λα ππνινγηζηεέ ε ηξΫρνπζα αμέα ηεο. 

 

Σν δεχηεξν απηφ κνληΫιν αληαλαθιΪ ηελ ηδΫα ηνπ νηθνλνκηθνχ θΫξδνπο, δειαδά, ηνπ 

θΫξδνπο πνπ δεκηνπξγεέηαη πΪλσ απφ ηελ απαηηνχκελε απφδνζε, ηνπ θΫξδνπο πνπ 

απνκΫλεη αλ αθαηξΫζνπκε απφ ην ινγηζηηθφ θΫξδνο ην θφζηνο θεθαιαένπ. Απφ απηφ ην 

κνληΫιν πξνθχπηεη Ϋλα αθφκα ππφδεηγκα απνηέκεζεο, ην νπνέν αθνξΪ ηε ζπλνιηθά 

αμέα ηεο επηρεέξεζεο, ηο ςπόδειγμα ηηρ Οικονομικήρ Πποζηιθέμενηρ Αξίαρ. Ζ 

Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα εέλαη ην γηλφκελν ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θεθαιαένπ επέ ηε 

δηαθνξΪ κεηαμχ ηεο απφδνζεο ηνπ επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ κεένλ ην κΫζν ζηαζκηθφ 

θφζηνο θεθαιαένπ ηεο επηρεέξεζεο. Ζ αμέα ηεο επηρεέξεζεο εέλαη ην Ϊζξνηζκα ηξηψλ 

ζπζηαηηθψλ, ηεο αμέαο ηνπ επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ, ηεο παξνχζαο αμέαο ηεο 

νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο πνπ ζπζζσξεχεη ην θεθΪιαην απηφ θαη ηεο 

πξνβιεπφκελεο αμέαο ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο ε νπνέα ζα ζπζζσξεπηεέ 

απφ κειινληηθΫο επελδχζεηο. ΑλαιπηηθΪ, ην ππφδεηγκα ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο 

Αμέαο ζα παξνπζηαζηεέ ζηα θεθΪιαηα 3 θαη 4. 

 

 

2.2.1.2 σεηική Αποηίμηζη (Relative Valuation) 

 

 

Απηφ ην εέδνο απνηέκεζεο βαζέδεηαη ζε ινγηζηηθΪ κεγΫζε θαη ππφθεηηαη ζηνπο 

πεξηνξηζκνχο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο ινγηζηηθΫο αξρΫο θαη πξνζαξκνγΫο θαη ηνλ 

ηζηνξηθφ ραξαθηάξα απηψλ ησλ κεγεζψλ. 

 

Ζ ζρεηηθά απνηέκεζε γέλεηαη κε ζχγθξηζε ηεο αμέαο ηεο επηρεέξεζεο πνπ καο 

ελδηαθΫξεη, κε ηηο απνηηκάζεηο νκνεηδψλ επηρεηξάζεσλ. Ζ ζχγθξηζε γέλεηαη κε βΪζε 

θΪπνηα θνηλά κεηαβιεηά (θΫξδε αλΪ κεηνρά, ινγηζηηθΫο αμέεο θιπ). Δέλαη κηα ζρεηηθΪ 

απιά κΫζνδνο, ην πην δχζθνιν φκσο θνκκΪηη ηεο εέλαη ν νξηζκφο ησλ νκνεηδψλ 

επηρεηξάζεσλ. Κξέζηκνο παξΪγνληαο γηα ηελ επηηπρέα ηεο ζρεηηθάο απνηέκεζεο εέλαη θαη 

ε απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο αγνξΪο λα απνηηκΪ ζσζηΪ απηΫο ηηο νκνεηδεέο επηρεηξάζεηο.  

 

Ζ ζρεηηθά απνηέκεζε γέλεηαη κε ηε ρξάζε πνιιαπιαζηαζηψλ (multiples), νη νπνένη 

πξνθχπηνπλ απφ ηελ ηππνπνέεζε ησλ ηηκψλ ηεο ζρεηηθάο βΪζεο πνπ ρξεζηκνπνηεέηαη. 

Οη  ζεκαληηθφηεξνη απφ απηνχο ηνπο πνιιαπιαζηαζηΫο εέλαη : 
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α) Γείκηηρ ηιμήρ ππορ κέπδη (P/E ratio), ν νπνένο νξέδεηαη σο εμάο : 

P/E = ΣξΫρνπζα ηηκά κεηνράο / ΚΫξδε αλΪ κεηνρά 

 

Ζ απιφηεηα ηνπ δεέθηε ηνλ θαζηζηΪ κηα ειθπζηηθά επηινγά ζε πνιιΫο εθαξκνγΫο. Ζ 

ζρΫζε ηνπ φκσο κε ηα ζεκειηψδε δεδνκΫλα ζπρλΪ αγλνεέηαη, κε απνηΫιεζκα λα νδεγεέ 

ζε ιΪζε θαηΪ ηελ εθαξκνγά ηνπ. Σν κεγαιχηεξν πξφβιεκα ηνπ δεέθηε εέλαη νη 

παξαιιαγΫο ησλ θεξδψλ αλΪ κεηνρά. ΑπηΫο νη παξαιιαγΫο νδεγνχλ θαη ζε 

παξαιιαγΫο ηνπ δεέθηε. Ο δεέθηεο κπνξεέ λα ππνινγηζηεέ κε βΪζε ηα ηξΫρνληα θΫξδε 

αλΪ κεηνρά, ηξΫρσλ δεέθηεο (current PE ratio), ηα θΫξδε ησλ ηεζζΪξσλ ηειεπηαέσλ 

κελψλ, ζεηξηαθφο δεέθηεο (trailing PE ratio) θαη ηα πξνβιεπφκελα θΫξδε αλΪ κεηνρά ηνπ 

επφκελνπ ρξφλνπ, πξνζεζκηαθφο δεέθηεο (forward PE ratio).  

 

β) Γείκηηρ ηιμήρ ππορ κέπδη ππορ πςθμό ανάπηςξηρ (PEG ratio), ν νπνένο νξέδεηαη 

σο εμάο : 

PEG = Γεέθηεο ηηκάο πξνο θΫξδε / Πξνβιεπφκελνο ξπζκφο αλΪπηπμεο 

 

Απηά ε κνξθά ηνπ δεέθηε ρξεζηκνπνηεέηαη απφ δηαρεηξηζηΫο ραξηνθπιαθέσλ θαη 

αλαιπηΫο πξνθεηκΫλνπ λα εληνπέζνπλ ππνηηκεκΫλεο θαη ππεξηηκεκΫλεο κεηνρΫο.  

Μπνξνχκε λα πνχκε απιΪ φηη επηρεηξάζεηο κε δεέθηεο ηηκάο πξνο θΫξδε ρακειφηεξνπο 

απφ ηνλ πξνβιεπφκελν ξπζκφ αλΪπηπμεο εέλαη ππνηηκεκΫλεο. 

 

Ζ αξρά ηεο ζπλΫπεηαο επηβΪιιεη λα ρξεζηκνπνηεέηαη ν ξπζκφο αλΪπηπμεο ησλ θεξδψλ 

αλΪ κεηνρά. Ζ βΪζε πνπ ρξεζηκνπνηεέηαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ ξπζκνχ αλΪπηπμεο 

επηβΪιιεη θαη ηελ επηινγά ηνπ αλΪινγνπ δεέθηε ηηκάο πξνο θΫξδε (πρ αλ ν 

πξνβιεπφκελνο ξπζκφο αλΪπηπμεο ησλ θεξδψλ αλΪ κεηνρά βαζέδεηαη ζε θΫξδε αλΪ 

κεηνρά ησλ πξφζθαησλ ρξάζεσλ, ηξΫρνληα θΫξδε, ν δεέθηεο ηηκάο πξνο θΫξδε πξΫπεη 

λα εέλαη ν ηξΫρσλ δεέθηεο θνθ). Χζηφζν, ν πξνζεζκηαθφο δεέθηεο ηηκάο πξνο θΫξδε δελ 

κπνξεέ λα ρξεζηκνπνηεζεέ γηαηέ Ϋηζη θαηαιάγνπκε ζε δηπιφ ππνινγηζκφ ηεο αλΪπηπμεο. 

 

γ) Γείκηηρ ηιμήρ ππορ λογιζηική αξία ιδίυν κεθαλαίυν (Price/Book Value ratio), ν 

νπνένο νξέδεηαη σο εμάο : 

PBV = ΣξΫρνπζα ηηκά κεηνράο / Λνγηζηηθά αμέα ηδέσλ θεθαιαέσλ αλΪ κεηνρά 

ά 

PBV = ΣξΫρνπζα αμέα ηδέσλ θεθαιαέσλ / Λνγηζηηθά αμέα ηδέσλ θεθαιαέσλ 
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Ζ αμέα απηνχ ηνπ δεέθηε Ϋγθεηηαη ζην γεγνλφο φηη ε ζρΫζε κεηαμχ αγνξαέαο ηηκάο κηαο 

κεηνράο θαη ηεο ινγηζηηθάο αμέαο ηεο πξνζειθχεη πΪληα ηελ πξνζνρά ησλ επελδπηψλ. 

ΜεηνρΫο πνπ πσινχληαη θΪησ απφ ηε ινγηζηηθά αμέα ησλ ηδέσλ θεθαιαέσλ ζεσξνχληαη 

θαιΫο πεξηπηψζεηο γηα αγνξΪ, ελψ αληέζεηα κεηνρΫο πνπ πσινχληαη πΪλσ απφ ηε 

ινγηζηηθά αμέα ησλ ηδέσλ θεθαιαέσλ εέλαη θαιΫο πεξηπηψζεηο γηα πψιεζε. 

 

Ο ππνινγηζκφο ηεο ινγηζηηθάο αμέαο ησλ ηδέσλ θεθαιαέσλ αλΪ κεηνρά κπνξεέ λα εέλαη 

πξνβιεκαηηθφο, αλ ε επηρεέξεζε Ϋρεη πνιιΫο θαηεγνξέεο κεηνρψλ ζε θπθινθνξέα θαη 

επεηδά ε ινγηζηηθά αμέα ησλ ηδέσλ θεθαιαέσλ δελ πξΫπεη λα πεξηιακβΪλεη ηελ αλαινγέα 

ησλ ηδέσλ θεθαιαέσλ πνπ αληηζηνηρεέ ζε πξνλνκηνχρεο κεηνρΫο, γη‟ απηφ θαιχηεξν εέλαη 

λα ρξεζηκνπνηνχληαη ζπλνιηθΫο αμέεο αληέ αμέεο αλΪ κεηνρά.  

 

δ) Γείκηηρ ηιμήρ ππορ πυλήζειρ (Price/Sales ratio), ν νπνένο νξέδεηαη σο εμάο : 

PS = ΣξΫρνπζα αμέα ηδέσλ θεθαιαέσλ / Έζνδα 

ά 

PS = ΣξΫρνπζα ηηκά κεηνράο / Έζνδα αλΪ κεηνρά 

 

Οη πνιιαπιαζηαζηΫο εζφδσλ εέλαη ειθπζηηθνέ γηα ηνπο αλαιπηΫο γηαηέ εέλαη δηαζΫζηκνη 

αθφκε θαη γηα ηηο πεξηζζφηεξεο επηρεηξάζεηο πνπ Ϋρνπλ θαθά πνξεέα θαη γηα ηηο πνιχ 

λΫεο επηρεηξάζεηο. Δπέζεο, ηα Ϋζνδα εέλαη ζρεηηθΪ δχζθνιν λα ρεηξαγσγεζνχλ ζε 

αληέζεζε κε ηνπο δεέθηεο θεξδψλ θαη ινγηζηηθάο αμέαο. ΣΫινο, δελ εέλαη ηφζν κεηαβιεηνέ 

φζν νη δεέθηεο θεξδψλ θαη ζπλεπψο εέλαη ιηγφηεξν πηζαλφ λα επεξεαζηνχλ απφ 

κεηαβνιΫο απφ ρξφλν ζε ρξφλν ζηελ θαηΪζηαζε ηεο επηρεέξεζεο. Σν κεηνλΫθηεκα ηνπο 

φκσο Ϋγθεηηαη ζην φηη κπνξεέ λα παξαζχξνπλ ηνπο αλαιπηΫο θαη λα απνδέδνπλ πςειΫο 

αμέεο ζε επηρεηξάζεηο πνπ Ϋρνπλ πςεινχο ξπζκνχο αλΪπηπμεο εζφδσλ ελψ 

θαηαγξΪθνπλ δεκηΫο.  

 

 

2.2.2 ύγκπιζη μεθόδυν θεμελιώδοςρ αποηίμηζηρ  

 

 

πσο εέπακε παξαπΪλσ, ε απνηέκεζε κε πξνεμφθιεζε ηακηαθψλ ξνψλ εέλαη ε πην 

δεκνθηιάο κΫζνδνο απνηέκεζεο θαη ε βΪζε φισλ ησλ ππφινηπσλ κεζφδσλ. Ζ ζρεηηθά 

απνηέκεζε θΪπνηεο θνξΫο ρξεζηκνπνηεέ ζηνηρεέα απφ ηα ππνδεέγκαηα ηεο απνηέκεζεο 

κε πξνεμνθιεκΫλεο ηακηαθΫο ξνΫο γηα ηελ εμαγσγά πνιιαπιαζηαζηψλ. Καη νη δχν 
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κΫζνδνη ρξεζηκνπνηνχληαη εμέζνπ θαη ε θΪζε κέα παξνπζηΪδεη ηφζν πιενλεθηάκαηα φζν 

θαη κεηνλεθηάκαηα.  

 

Ζ απνηέκεζε κε βΪζε πξνεμνθιεκΫλεο ηακηαθΫο ξνΫο ρξεζηκνπνηεέ ηηο αλακελφκελεο 

κειινληηθΫο ξνΫο, ηνλ αλακελφκελν ξπζκφ αλΪπηπμεο θαη ην αλακελφκελν επέπεδν 

θηλδχλνπ. Δέλαη, ινηπφλ, απιά κΫζνδνο γηα επελδχζεηο ά επηρεηξάζεηο νη νπνέεο Ϋρνπλ 

ζεηηθΫο ηακηαθΫο ξνΫο θαη πξνβιΫπεηαη φηη ζα ζπλερέζνπλ λα Ϋρνπλ θαη ζην Ϊκεζν 

κΫιινλ θαη γηα ηηο νπνέεο κπνξεέ λα γέλεη κέα εθηέκεζε ηνπ αλακελφκελνπ θηλδχλνπ θαη 

ηνπ πξνθχπηνληνο επηηνθένπ πξνεμφθιεζεο.  

 

Ζ απνηέκεζε κε βΪζε πξνεμνθιεκΫλεο ηακηαθΫο ξνΫο γέλεηαη πξνβιεκαηηθά φηαλ 

αθνξΪ : πξνβιεκαηηθΫο επηρεηξάζεηο, θπθιηθΫο επηρεηξάζεηο, επηρεηξάζεηο κε 

αρξεζηκνπνέεηα πεξηνπζηαθΪ ζηνηρεέα, επηρεηξάζεηο κε παηΫληεο ά δηθαηψκαηα επέ 

πξντφλησλ, επηρεηξάζεηο ππφ αλαδφκεζε, επηρεηξάζεηο εκπιεθφκελεο ζε απνθηάζεηο, 

κε εηζεγκΫλεο επηρεηξάζεηο.3  

 

Ζ ζρεηηθά απνηέκεζε εέλαη απιά κΫζνδνο, βαζέδεηαη ζε ιηγφηεξεο ππνζΫζεηο θαη κπνξεέ 

λα νινθιεξσζεέ εχθνια, ηα απνηειΫζκαηα ηεο εέλαη πην εχθνιν λα θαηαλνεζνχλ απφ 

κε νηθνλνκηθΪ ζηειΫρε, φπσο εέλαη νη κΫηνρνη, νη πειΪηεο θιπ, αληαλαθιΪ θαιχηεξα ηελ 

ηξΫρνπζα θαηΪζηαζε ηεο επηρεέξεζεο ζε ζρΫζε κε νκνεηδεέο επηρεηξάζεηο πνπ 

δηαπξαγκαηεχνληαη ζηελ έδηα αγνξΪ. Σαπηφρξνλα, ην ηειεπηαέν εέλαη θαη Ϋλα απφ ηα 

αξλεηηθΪ ζηνηρεέα ηεο ζρεηηθάο απνηέκεζεο, αθνχ ε αγνξΪ κπνξεέ, ηε δεδνκΫλε ζηηγκά, 

λα ππεξεθηηκΪ ά λα ππνεθηηκΪ νκνεηδεέο επηρεηξάζεηο, νπφηε δελ κπνξνχκε λα 

θαηαιάμνπκε ζε κέα αληηθεηκεληθά απνηέκεζε. Δπέζεο, ηα απνηειΫζκαηα ηεο εέλαη 

εχθνιν λα ρεηξαγσγεζνχλ ά λα παξνπζηαζηνχλ δηαζηξεβισκΫλα, φηαλ απνηηκνχληαη 

νκνεηδεέο επηρεηξάζεηο. ΣΫινο, ε εθαξκνγά ηεο εέλαη δχζθνιε γηα απνηέκεζε κνλαδηθψλ 

επηρεηξάζεσλ. 

 

Αμέδεη λα αλαθΫξνπκε ζην ζεκεέν απηφ φηη ην ππφδεηγκα ηεο Οηθνλνκηθάο 

ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο, ζεσξεέηαη ζπλψλπκν ηεο ζεκειηψδνπο απνηέκεζεο αθνχ ηα 

κεγΫζε πνπ ρξεζηκνπνηεέ εέλαη θαηεμνράλ ζεκειηψδε θαη εζσηεξηθΪ ηεο επηρεέξεζεο. 

Γελ κπνξεέ λα επεξεαζηεέ απφ ηΪζεηο ηεο αγνξΪο αθνχ δελ αλαθΫξεηαη ζε ηξΫρνπζεο 

ηηκΫο θαη ινγηζηηθΫο αμέεο. Σν γεγνλφο απηφ ηελ θαζηζηΪ ην ειθπζηηθφηεξν ππφδεηγκα 

απνηέκεζεο. 

 

                                                           
3
 Damodaran A., Investment Valuation : Second edition, John Wiley and Sons, 2002. 
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2.3 ΓΗΟΗΚΖΖ ΜΔ ΒΑΖ ΣΖΝ ΑΞΗΑ (VALUE BASED MANAGEMENT) 

 

 

Δέδακε κΫρξη ζηηγκάο ηε ζεκαζέα πνπ Ϋρεη ε αμέα γηα φια ηα ελδηαθεξφκελα κΫξε ηεο 

επηρεέξεζεο θαη πσο απηά κπνξνχκε λα ηελ δηαρεηξηζηνχκε κΫζα απφ ηα ππνδεέγκαηα 

ηεο ζεκειηψδνπο απνηέκεζεο. ηελ παξΪγξαθν απηά ζα αλαιχζνπκε ην ζχζηεκα 

δηνέθεζεο κε βΪζε ηελ αμέα (Value Based Management – VBM). 

 

ΠαξαδνζηαθΪ, ν αληηθεηκεληθφο ζθνπφο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθάο δηνέθεζεο εέλαη ε 

κεγηζηνπνέεζε ηνπ πινχηνπ ησλ κεηφρσλ. Ο ζθνπφο απηφο εθθξΪδεηαη θαιχηεξα σο 

κεγηζηνπνέεζε ηεο αμέαο ησλ κεηφρσλ (maximization of shareholder value or wealth).  

 

ΠνιιΫο εμειέμεηο Ϋρνπλ νδεγάζεη ζε απηά ηελ Ϋκθαζε ζηελ αμέα, νη θπξηφηεξεο απφ ηηο 

νπνέεο εέλαη : ε δηεζλνπνέεζε θαη ε απειεπζΫξσζε ησλ αγνξψλ θεθαιαένπ, ην ηΫινο 

ησλ ειΫγρσλ ζηα θεθΪιαηα θαη ζηηο ζπλαιιαγΫο, ε αλΪπηπμε ηεο πιεξνθνξηαθάο 

ηερλνινγέαο, ε ξεπζηφηεηα ζηηο αγνξΫο θηλεηψλ αμηψλ, νη βειηηψζεηο ζηε ξχζκηζε ησλ 

αγνξψλ θεθαιαένπ, νη αιιαγΫο πνπ Ϋρνπλ επΫιζεη απφ γεληΪ ζε γεληΪ ζρεηηθΪ κε ηελ 

ηΪζε γηα απνηακέεπζε θαη επΫλδπζε θαη ε εμΪπισζε ησλ ζεζκηθψλ επελδπηψλ4. Σα 

πξφζθαηα νηθνλνκηθΪ ζθΪλδαια πνιιψλ επηρεηξάζεσλ Ϋρνπλ επηβΪιιεη ηε δηνέθεζε κε 

βΪζε ηελ αμέα. 

 

ε κεξηθΪ ζηειΫρε, σζηφζν, δεκηνπξγεέηαη ζχγρπζε κεηαμχ κεγηζηνπνέεζεο πινχηνπ 

κεηφρσλ θαη κεγηζηνπνέεζεο θεξδψλ (maximization of earnings). Οη δχν Ϋλλνηεο εέλαη 

απνιχησο δηαθνξεηηθΫο. Ζ δεχηεξε εέλαη βξαρπρξφληα επηδέσμε θαη αλαθΫξεηαη ζε 

κεηψζεηο θφζηνπο θαη απαζρφιεζε πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεέσλ ζηελ επέηεπμε θεξδψλ 

Ϊκεζα. Αγλνψληαο ηελ χπαξμε λΫσλ επθαηξηψλ ζηελ αγνξΪ θαη απνηπγρΪλνληαο ζηελ 

αλΪιεςε επελδχζεσλ, νη ζηξαηεγηθΫο απηΫο θαηαζηξΫθνπλ κΪιινλ παξΪ δεκηνπξγνχλ 

πινχην θαη αμέα.   

 

Οη ζηξαηεγηθΫο πνπ απνβιΫπνπλ ζε κεγηζηνπνέεζε ηνπ πινχηνπ ησλ κεηφρσλ εέλαη 

δηαθνξεηηθΫο. Οη ζηξαηεγηθΫο απηΫο επηθεληξψλνληαη ζηνλ εληνπηζκφ επθαηξηψλ 

αλΪπηπμεο θαη ζηελ νηθνδφκεζε ζπγθξηηηθνχ πιενλεθηάκαηνο. 

 

Ζ κεγηζηνπνέεζε ηεο αμέαο γηα ηνπο κεηφρνπο θαέλεηαη λα εέλαη ν απψηεξνο ζθνπφο 

πνπ κπνξεέ λα επηδηψθεη κηα επηρεέξεζε, γηαηέ Ϋηζη εμαζθαιέδεηαη ε γεληθά επεκεξέα ηεο. 

                                                           
4
 Young S.D., O‟ Byrne F.S., EVA and Value Based Management, McGraw-Hill Education,2000, ζει. 6 
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Μαθξνρξφληα, ε κεγηζηνπνέεζε ηεο αμέαο εέλαη ε θαιχηεξε ζηξαηεγηθά φρη κφλν γηα 

ηνπο κεηφρνπο, αιιΪ θαη γηα ηα ππφινηπα ελδηαθεξφκελα κΫξε (stakeholders). Ζ 

ηθαλνπνέεζε ησλ απαηηάζεσλ φισλ ησλ ζπκκεηερφλησλ εέλαη ζπλΪξηεζε ηεο 

ηθαλφηεηαο ηεο εηαηξεέαο λα ζπζζσξεχεη πινχην, ε νπνέα βαζέδεηαη ζηελ 

αληαγσληζηηθφηεηα ηεο. Αλ ε απφδνζε ησλ επελδχζεσλ κηαο εηαηξεέαο εέλαη 

κεγαιχηεξε απφ ην θφζηνο θεθαιαένπ, ηφηε δεκηνπξγεέηαη αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο. 

Σαπηφρξνλα θαη ηα ινηπΪ ελδηαθεξφκελα κΫξε (stakeholders) κπνξεέ λα εέλαη 

ηθαλνπνηεκΫλα, αλ ηνπο δηαλεκεζεέ θΪπνην κΫξνο απηάο ηεο αμέαο πνπ δεκηνπξγεέηαη 

(Αξηέθεο, 2010). 

 

Ζ ηδΫα πνπ θξχβεηαη πέζσ απφ απηάλ ηεο αμέαο γηα ηνπο κεηφρνπο εέλαη απηά ηνπ 

οικονομικού κέπδοςρ (economic profit), δειαδά ε δηαθνξΪ κεηαμχ εζφδσλ θαη 

εμφδσλ, πνπ Ϋξρεηαη ζε αληηδηαζηνιά κε ην ινγηζηηθφ θΫξδνο. Ζ αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο 

κπνξεέ λα νξηζηεέ σο ε διαθοπά ηηρ αναμενόμενηρ από ηοςρ μεηόσοςρ απόδοζηρ 

από ηο κόζηορ κεθαλαίος. Ζ απφδνζε εμαξηΪηαη απφ ην θεθΪιαην πνπ Ϋρεη 

επελδπζεέ θαη ην θΫξδνο πνπ δεκηνπξγεέηαη απφ ηε ρξεζηκνπνέεζε ηνπ. Σν θφζηνο 

θεθαιαένπ εέλαη ε ειΪρηζηε απαηηνχκελε απφδνζε πνπ πξνζδνθνχλ νη κΫηνρνη απφ ηελ 

επΫλδπζε ηνπο. Σν θφζηνο θεθαιαένπ εέλαη θφζηνο επθαηξέαο γηα ηνπο επελδπηΫο. Ζ 

ζπκκεηνρά ζηελ εηαηξεέα ζεκαέλεη φηη νη επελδπηΫο ζπζηΪδνπλ ηελ απφδνζε ε νπνέα 

πξνθχπηεη απφ ηελ ακΫζσο θαιχηεξε ελαιιαθηηθά επΫλδπζε. Απηά ε ρακΫλε απφδνζε 

εέλαη ην θφζηνο επθαηξέαο ηνπ επελδπηά θαη ζπλεπψο ε ειΪρηζηε απαηηνχκελε απφδνζε 

πνπ Ϋρεη απφ ηε ζπκκεηνρά ηνπ ζηελ εηαηξεέα. Ζ δηαθνξΪ, δειαδά, ηεο 

πξαγκαηνπνηνχκελεο απφδνζεο απφ ηελ ειΪρηζηε απαηηνχκελε εέλαη απηά πνπ 

δεκηνπξγεέ αμέα γηα ην κΫηνρν.  

 

Σν θφζηνο θεθαιαένπ εέλαη κηα πνιχ ζεκαληηθά Ϋλλνηα γηα ηε δεκηνπξγέα αμέαο. Αλ δε 

ιεθζεέ απηφ ππφςε δελ κπνξνχκε λα κηιΪκε γηα δεκηνπξγέα νηθνλνκηθνχ θΫξδνπο θαη 

αμέαο. Σν πξαγκαηηθφ νηθνλνκηθφ θΫξδνο δεκηνπξγεέηαη κεηΪ ηελ απνπιεξσκά ηνπ 

θφζηνπο θεθαιαένπ. Θα κπνξνχζακε λα πνχκε φηη ην θφζηνο θεθαιαένπ εέλαη ην Ϋμνδν 

πνπ γέλεηαη γηα λα δεκηνπξγεζεέ ην ζπλνιηθφ θΫξδνο, ε δηαθνξΪ ηνπο εέλαη ην 

πξαγκαηηθφ θΫξδνο, ε αμέα πνπ παξΪγεη ε επηρεέξεζε. χκθσλα κε ην Stewart (2003) 

«ην κεγαιχηεξν ιΪζνο πνπ θΪλνπλ νη ινγηζηΫο εέλαη φηη αληηκεησπέδνπλ ην κεηνρηθφ 

θεθΪιαην ζαλ Ϋλα δσξεΪλ πφξν. Αλ θαη αθαηξνχλ ηα Ϋμνδα απφ ηφθνπο πνπ 

ζρεηέδνληαη κε ηε μΫλε ρξεκαηνδφηεζε, δελ ππνινγέδνπλ ηελ αμέα ηνπ θεθαιαένπ πνπ νη 

κΫηνρνη Ϋρνπλ ζπλεηζθΫξεη ζηελ εηαηξεέα. Απηφ ζεκαέλεη φηη ζπρλΪ νη επηρεηξάζεηο 

θαηαγξΪθνπλ ινγηζηηθΪ θΫξδε ελψ ζηελ νπζέα θαηαζηξΫθνπλ ηελ αμέα πξνο ηνπο 
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κεηφρνπο». ην θεθΪιαην 3 ζα δνχκε αλαιπηηθΪ ηε δηαδηθαζέα ππνινγηζκνχ ηνπ 

θφζηνπο θεθαιαένπ. 

 

Ζ εθαξκνγά ηεο δηνέθεζεο κε βΪζε ηελ αμέα (VBM) απαηηεέ θαζΫλαο κΫζα ζηελ εηαηξεέα 

λα κΪζεη λα ζΫηεη πξνηεξαηφηεηεο ζηηο απνθΪζεηο ηνπ, αλΪινγα κε ην πφζν απηΫο νη 

απνθΪζεηο ζπλεηζθΫξνπλ ζηελ εηαηξηθά αμέα5. Άξα, ην ζχλνιν ησλ δηαδηθαζηψλ κΫζα 

ζηελ επηρεέξεζε πξΫπεη λα εέλαη πξνζαλαηνιηζκΫλν ζηελ παξαγσγά αμέαο θαη λα 

ιακβΪλεηαη πΪληα ππφςε ην θφζηνο πνπ απαηηεέηαη γηα ηε δεκηνπξγέα ηεο. 

 

Έλα πιάξεο ζχζηεκα δηνέθεζεο κε βΪζε ηελ αμέα πξΫπεη λα πεξηιακβΪλεη : ζηξαηεγηθφ 

ζρεδηαζκφ, εληνπηζκφ θεθαιαέσλ, ιεηηνπξγηθνχο πξνυπνινγηζκνχο, κΫηξεζε 

επέδνζεο, απνδεκέσζε ηεο δηνέθεζεο, εζσηεξηθά επηθνηλσλέα, εμσηεξηθά επηθνηλσλέα 

(κε ηηο αγνξΫο θεθαιαένπ)6. Σν βαζηθφηεξν βάκα εέλαη ν ζηξαηεγηθφο ζρεδηαζκφο. 

Μπνξεέ ν αληηθεηκεληθφο ζθνπφο λα εέλαη δεδνκΫλνο (δεκηνπξγέα – παξαγσγά αμέαο) 

θαη απηφ λα θΪλεη επθνιφηεξε ηε δηαδηθαζέα δηακφξθσζεο ζηξαηεγηθάο, σζηφζν ε 

επηινγά ησλ θαηΪιιεισλ ζηξαηεγηθψλ εέλαη πνιχ δχζθνιε, αθνχ νη πην ειθπζηηθΫο 

ζηξαηεγηθΫο κπνξεέ λα κελ εέλαη απηΫο πνπ δεκηνπξγνχλ αμέα. ΦπζηθΪ, πνιχ ζεκαληηθφ 

εέλαη θαη ην ζηΪδην εθαξκνγάο ηεο ζηξαηεγηθάο, ψζηε λα ππΪξρεη ελαξκφληζε φισλ ησλ 

κνλΪδσλ θαη ιεηηνπξγηθψλ ηκεκΪησλ κε απηά. 

 

Αθνχ ινηπφλ εέδακε πφζν ζεκαληηθά εέλαη ε δεκηνπξγέα αμέαο γηα ηνπο κεηφρνπο γηα κηα 

επηρεέξεζε δε κΫλεη παξΪ λα κεηξάζνπκε απηάλ αμέα. ΠαξαπΪλσ εέδακε δηΪθνξεο 

κεζφδνπο απνηέκεζεο. Έλα κΫηξν φκσο ηαπηέδεηαη κε ηελ Ϋλλνηα ηεο δηνέθεζεο κε βΪζε 

ηελ αμέα θαη απηφ εέλαη ε Οικονομική Πποζηιθέμενη Αξία (Economic Value Added – 

EVA). Ζ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε αμέα δελ εέλαη απιΪ Ϋλα κΫηξν ηεο αμέαο θαη ηεο 

επέδνζεο κηαο επηρεέξεζεο, εέλαη θαη Ϋλα ρξάζηκν δηνηθεηηθφ εξγαιεέν. ηα επφκελα 

θεθΪιαηα ζα αζρνιεζνχκε δηεμνδηθΪ κε απηάλ ηελ Ϋλλνηα, ε νπνέα φπσο εέδακε απφ 

απηάλ ηελ πξψηε αλΪιπζε εέλαη ηδηαέηεξα ειθπζηηθά γηα ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθά ησλ 

επηρεηξάζεσλ. 

                                                           
5
 Knight A.J., Value-Based Management, McGraw-Hill, 1998 

6
 Yoyng S.D., O‟ Byrne F.S., EVA and Value Based Management, McGraw-Hill Education,2000, ζει. 18 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 3 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ  

(ECONOMIC VALUE ADDED – EVA ®) 

 

 

Οη παξαδνζηαθΫο κΫζνδνη απνηέκεζεο Ϋρνπλ δερζεέ πνιιΫο θξηηηθΫο, φπσο εέδακε θαη 

πην πΪλσ. Σν έδην θαη ηα κΫηξα επέδνζεο (performance measures) ηεο επηρεηξεκαηηθάο 

δξαζηεξηφηεηαο.  

 

Οχηε ηα θΫξδε (earnings) νχηε νη ηακηαθΫο ξνΫο (cash flow) κηαο επηρεέξεζεο κπνξνχλ 

λα ζεσξεζνχλ ηθαλνπνηεηηθΪ κΫηξα επέδνζεο. Σα κελ θΫξδε κπνξεέ λα εέλαη 

απνηΫιεζκα επελδπηηθψλ θηλάζεσλ πνπ δεζκεχνπλ κεγΪια θεθΪιαηα ηεο επηρεέξεζεο 

ά ελΫρνπλ κεγΪιν θέλδπλν. Απφ ηελ Ϊιιε κεξηΪ, νη ηακηαθΫο ξνΫο ελψ εέλαη εμαηξεηηθφ 

κΫηξν ηεο αμέαο, δελ Ϋρνπλ ηελ έδηα ρξεζηηθφηεηα θαη σο κΫηξν επέδνζεο. Οη ηακηαθΫο 

ξνΫο δελ κπνξνχλ λα αμηνινγάζνπλ ηελ απφ ρξφλν ζε ρξφλν επέδνζε ηεο επηρεέξεζεο, 

παξΪ κφλν ηε ζπλνιηθά επέδνζε ζε φιε ηε δηΪξθεηα ηεο δσάο ηεο. 

 

Φαέλεηαη, ινηπφλ, λα πξνθχπηεη κηα ηεξΪζηηα αλΪγθε γηα Ϋλα κΫηξν αμέαο θαη επέδνζεο, 

πνπ λα θαιχπηεη ηηο αλεπΪξθεηεο ησλ παξαδνζηαθψλ κΫηξσλ. 

 

 

3.1 ΟΡΗΜΟ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ (EVA®) 

 

 

Ζ ακεξηθαληθά εηαηξεέα ζπκβνχισλ Stern & Stewart εηζΪγεη ζηηο αξρΫο ηεο δεθαεηέαο 

ηνπ 1990 ηελ Ϋλλνηα ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο, ηεο νπνέαο Ϋρεη θαη ηα 

πλεπκαηηθΪ δηθαηψκαηα. Ζ Οικονομική Πποζηιθέμενη Αξία (EVA®) εέλαη Ϋλα κΫηξν 

ηφζν ηεο αμέαο πνπ δεκηνπξγεέηαη γηα ηνπο κεηφρνπο κηαο επηρεέξεζεο, αιιΪ θαη ηεο 

επέδνζεο ηεο επηρεέξεζεο θαη ησλ επηκΫξνπο ηκεκΪησλ ηεο. Δέλαη κηα Ϋλλνηα πνπ 

βαζέδεηαη ζηελ ηδΫα ηνπ νηθνλνκηθνχ θΫξδνπο θαη ζπκβαδέδεη απφιπηα (Ϋσο θαη 

ηαπηέδεηαη) κε ην ζθνπφ ηεο κεγηζηνπνέεζεο ηεο αμέαο ησλ κεηφρσλ πνπ αλαιχζακε 

ζην πξνεγνχκελν θεθΪιαην. 

 

Ζ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα (EVA®) εέλαη ην κφλν κΫηξν πνπ ππνινγέδεη επαξθψο 

φιεο ηηο ζπλαιιαγΫο πνπ γέλνληαη γηα ηελ παξαγσγά αμέαο. Τπνινγέδεηαη σο ε δηαθνξΪ 
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(spread) κεηαμχ ηνπ ξπζκνχ απφδνζεο επέ ηνπ επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ (ROIC – 

Return on invested capital) θαη ηνπ θφζηνπο θεθαιαένπ (WACC – Weighted average 

cost of capital), ε νπνέα πνιιαπιαζηΪδεηαη κε ηε ινγηζηηθά αμέα ηνπ θεθαιαένπ πνπ Ϋρεη 

επελδπζεέ ζηελ επηρεέξεζε (OIC – Operating Invested capital).7 

 

Γειαδά, 

EVA = (ROIC – WACC) x OIC       (1) 

 

ΓεδνκΫλνπ φηη ROIC = NOPAT/OIC θαη εθηειψληαο ηνλ πνιιαπιαζηαζκφ ζηελ 

παξαπΪλσ εμέζσζε Ϋρνπκε : 

EVA = ROIC x OIC – WACC x OIC      (2) 

EVA = NOPAT – WACC x OIC           (3)   

φπνπ, NOPAT = Net operating profits after taxes,  ΚαζαξΪ ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε κεηΪ απφ 

θφξνπο) 

WACC x OIC = Capital charge, θεθαιαηαθά επηβΪξπλζε 

 

Άξα, ε Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα εέλαη ε δηαθνξΪ κεηαμχ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ θαη 

ηεο θεθαιαηαθάο επηβΪξπλζεο (capital charge). Δέλαη ην ππνιεηκκαηηθφ θΫξδνο (residual 

income). ΜεηξΪ θαηΪ πφζν ηα κεηΪ θφξσλ ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε ππεξβαέλνπλ ην 

απαηηνχκελν ειΪρηζην θΫξδνο, δειαδά ηελ ειΪρηζηε απαηηνχκελε απφ ηνπο κεηφρνπο 

απφδνζε πνιιαπιαζηαδφκελε κε ην ιεηηνπξγηθφ θεθΪιαην.8 

Αλ ηα ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε κηαο επηρεέξεζεο εέλαη κεγαιχηεξα απφ ηελ ειΪρηζηε 

απαηηνχκελε απφδνζε, ηφηε δεκηνπξγεέηαη αμέα γηα ηελ επηρεέξεζε θαη ηνπο κεηφρνπο. 

Αλ ηα ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε εέλαη κηθξφηεξα απφ ηελ απαηηνχκελε απφδνζε ηφηε 

θαηαζηξΫθεηαη αμέα θαη νη κΫηνρνη γέλνληαη θησρφηεξνη. Άξα, απφ ηε ζρΫζε (3) Ϋρνπκε: 

NOPAT > WACC x OIC  =>  EVA > 0 => ΓΖΜΗΟΤΡΓΗΑ ΑΞΗΑ 

NOPAT < WACC x OIC  =>  EVA < 0 => ΚΑΣΑΣΡΟΦΖ ΑΞΗΑ 

 

Γπξέδνληαο πέζσ ζηε ζρΫζε (1) ζπκπεξαέλνπκε φηη απηφ πνπ καο ελδηαθΫξεη γηα λα 

Ϋρνπκε ζεηηθά νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα εέλαη : 

ROIC > WACC   =>   EVA > 0 

 

ΚΪζε επηρεέξεζε κπνξεέ λα απμάζεη ηελ αμέα ηεο κε Ϊπεηξνπο ηξφπνπο, φκσο, φινη 

απηνέ νη ηξφπνη θαηαηΪζζνληαη ζε κέα απφ ηηο ηξεηο θηλάζεηο πνπ απμΪλνπλ ηελ 

                                                           
7
 B. Stewart, Quest for value, Stern Stewart & Co.,1991, ζει. 136 

8
 Αξηέθεο Π., Γηαρεέξηζε αμέαο θαη θηλδχλνπ, Interbooks, Αζάλα 2010, ζει. 260 
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νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα. Ζ νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα απμΪλεηαη αλ βειηησζεέ 

ε ιεηηνπξγηθά απνδνηηθφηεηα, αλ αλαιεθζνχλ επελδχζεηο πνπ πξνζζΫηνπλ αμέα θαη αλ 

απνζπξζεέ θεθΪιαην απφ κε νηθνλνκηθΫο δξαζηεξηφηεηεο. πγθεθξηκΫλα θαη κεηΪ ηε 

δηακφξθσζε ηεο ζρΫζεο (3) ππΪξρνπλ ηξεηο ζηξαηεγηθΫο γηα ηελ αχμεζε ηεο 

νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο : 

1. Βειηέσζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ, ρσξέο δΫζκεπζε επηπιΫνλ θεθαιαέσλ, 

2. ΓΫζκεπζε επηπιΫνλ θεθαιαέσλ, κε ηελ πξνυπφζεζε φηη ηα επηπιΫνλ θΫξδε πνπ 

ζα δεκηνπξγεζνχλ απφ ηελ επΫλδπζε ηνπο ζα ππεξθαιχπηνπλ ην θφζηνο γηα 

απηΪ, 

3. ΑπνδΫζκεπζε θεθαιαέσλ απφ επελδπηηθΪ ζρΫδηα πνπ απνθΫξνπλ κηθξφηεξα 

θΫξδε απφ ην θφζηνο θεθαιαένπ πνπ απαηηνχλ.9 

 

Ζ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα εέλαη μέηπο ηηρ επίδοζηρ (measure of performance) 

κηαο επηρεέξεζεο, ην νπνέν δηαθΫξεη απφ ηα ππφινηπα (ROE, FCF θιπ) σο πξνο ην φηη 

αλαγλσξέδεη ην θφζηνο φινπ ηνπ θεθαιαένπ πνπ ρξεζηκνπνηεέηαη ζηελ επηρεέξεζε θαη 

απηφ «ρξεψλεηαη» ζηα θΫξδε ηεο. Γελ εέλαη φκσο απιΪ Ϋλα κΫηξν επέδνζεο. ΘΫηεη ην 

πιαέζην γηα Ϋλα νινθιεξσκΫλν ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα δηνέθεζεο (financial 

management system) θαη Ϋλα ζχζηεκα απνδεκέσζεο – αληακνηβάο ησλ ζηειερψλ 

(compensation system), πνπ κπνξεέ λα θαζνξέζεη θΪζε απφθαζε πνπ ιακβΪλεηαη ζηα 

πιαέζηα κηαο εηαηξεέαο θαη λα δηακνξθψζεη νιφθιεξε ηελ εηαηξηθά θνπιηνχξα ηεο. Έηζη, 

κπνξεέ λα βειηηψζεη ηελ επέδνζε φισλ ησλ ζηειερψλ ηεο επηρεέξεζεο 

πξνζαλαηνιέδνληαο ηνπο ζηελ παξαγσγά αμέαο γηα ηνπο κεηφρνπο, γηα ηνπο πειΪηεο, 

αθφκα θαη γηα ηνπο έδηνπο. 

 

Ζ θεθαιαηαθά επηβΪξπλζε (capital charge), πνπ αλαγλσξέδεη ε EVA, εέλαη απηφ πνπ 

απνθαινχλ νη νηθνλνκνιφγνη θφζηνο επθαηξέαο. Δέλαη ε απφδνζε πνπ, φπσο εέπακε θαη 

πξηλ, νη επελδπηΫο αλακΫλνπλ απφ ηελ ηνπνζΫηεζε ησλ θεθαιαέσλ ηνπο ζε Ϋλα 

ζπγθεθξηκΫλν ραξηνθπιΪθην ά κηα εηαηξεέα, αληέ ηεο ηνπνζΫηεζεο ζε Ϋλα Ϊιιν 

αληέζηνηρνπ θηλδχλνπ. Ζ επηρεέξεζε εέλαη, ινηπφλ, ππνρξεσκΫλε λα παξΪγεη κηα 

ειΪρηζηε θαη ζπλΪκα αληαγσληζηηθά απφδνζε επέ φισλ ησλ θεθαιαέσλ πνπ εέλαη 

επελδπκΫλα ζε απηάλ, εέηε απηΪ πξνΫξρνληαη απφ δαλεηζηΫο, εέηε απφ κεηφρνπο. 

 

Γηα λα ην πνχκε πην απιΪ, ε ηδΫα ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο δηεπθξηλέδεη φηη, 

αλ κηα επηρεέξεζε δελ παξΪγεη θΫξδε ηα νπνέα λα ππεξβαέλνπλ ην θφζηνο θεθαιαένπ 

ηεο, δελ κπνξνχκε λα ηζρπξηζηνχκε φηη απηά ε επηρεέξεζε εέλαη θεξδνθφξα. Σα 

                                                           
9
 B. Stewart, Quest for value, Stern Stewart & Co.,1991, ζει. 138 
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πεξηζζφηεξα ζηειΫρε, φκσο, δελ κπνξνχλ λα θαηαλνάζνπλ απηάλ ηελ απιά ηδΫα θαη 

επηθεληξψλνληαη ζηα ινγηζηηθΪ θΫξδε, ηα νπνέα πξνβιΫπνπλ κφλν κέα κεέσζε γηα ηνπο 

πηζησηηθνχο ηφθνπο, αιιΪ δελ θΪλνπλ θακέα πξφβιεςε γηα ην θφζηνο θεθαιαένπ. Γηα 

πξαγκαηηθΪ θΫξδε κπνξνχκε λα κηιΪκε, αθνχ Ϋρνπλ θαιπθζεέ φια ηα εέδε θφζηνπο 

θαζψο θαη ην θφζηνο θεθαιαένπ. 

 

Γη‟ απηφ, ινηπφλ, ε EVA παξνπζηΪδεηαη σο ην θαιχηεξν κΫηξν επέδνζεο κηαο 

επηρεέξεζεο, γηαηέ κεηξΪ απηΪ ηα πξαγκαηηθΪ θΫξδε. Ζ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα 

αλαθΫξεηαη θαη σο νηθνλνκηθφ θΫξδνο, ην νπνέν εέλαη ην ππνιεηπφκελν Ϋζνδν (residual 

income), ηα Ϋζνδα πνπ απνκΫλνπλ κεηΪ ηελ αθαέξεζε φισλ ησλ εηδψλ θφζηνπο. 

 

Ο ξφινο ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο σο ζχζηεκα δηνέθεζεο θαη σο ζχζηεκα 

αληακνηβάο ζηειερψλ ζα αλαιπζεέ ζην επφκελν θεθΪιαην. 

 

 

3.2  ΑΝΑΛΤΖ ΣΧΝ ΒΑΗΚΧΝ ΤΝΗΣΧΧΝ ΣΖ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ 

ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 

 

 

Πξηλ πξνρσξάζνπκε ζηελ πεξαηηΫξσ αλΪιπζε ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο 

ζα παξνπζηΪζνπκε ηα κεγΫζε πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο. Με 

δεδνκΫλνπο ηνπο ηχπνπο πνπ παξνπζηΪζακε παξαπΪλσ, ζα αλαιχζνπκε θΪζε 

ζπζηαηηθφ ηνπο.10 

  

 

3.2.1 Καθαπά λειηοςπγικά κέπδη μεηά θόπυν (NOPAT) 

   

 

Σα θαζαξΪ ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε κεηΪ θφξσλ (NOPAT) εέλαη ηα ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε πξν 

ηφθσλ, θφξσλ θαη απνζβΫζεσλ αζψκαησλ παγέσλ (EBITA) απφ ηα νπνέα Ϋρνπλ 

αθαηξεζεέ νη θφξνη. Γειαδά, 

NOPAT = EBITA x (1 – t) 

φπνπ, t = πληειεζηάο θνξνινγέαο 

                                                           
10

 Ζ αλΪιπζε πνπ αθνινπζεέ βαζέδεηαη ζηα βηβιέα Αξηέθεο Π., Γηαρεέξηζε αμέαο θαη θηλδχλνπ, Interbooks, 
Αζάλα 2010 θαη Αξηέθεο Γ., Υξεκαηννηθνλνκηθά δηνέθεζε, ΑπνθΪζεηο Δπελδπζεσλ, Interbooks, Αζάλα 
2002. 
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ηελ νπζέα εέλαη κηα πξνζπΪζεηα λα κεηαηξαπνχλ ηα ινγηζηηθΪ θΫξδε ζε ηακηαθφ 

κΫγεζνο θαη λα δηνξζσζνχλ νη ινγηζηηθΫο αιινηψζεηο. 

  

Tα EBITA εέλαη ηα πξν θφξσλ ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε πνπ ζα εκθΪληδε κηα επηρεέξεζε, αλ 

δελ εέρε δαλεηζκφ θαη απφζβεζε αζψκαησλ παγέσλ ζηνηρεέσλ. ΠεξηΫρνπλ φια ηα εέδε 

ιεηηνπξγηθνχ θΫξδνπο, δειαδά ηα πεξηζζφηεξα Ϋζνδα θαη Ϋμνδα. Γελ πεξηιακβΪλνληαη 

ηα Ϋζνδα θαη Ϋμνδα απφ ηφθνπο, ηα θΫξδε απφ πψιεζε παγέσλ ζηνηρεέσλ θαζψο θαη 

φια ηα Ϋθηαθηα Ϋζνδα θαη Ϋμνδα. Ζ απφζβεζε ησλ ελζψκαησλ παγέσλ αθαηξεέηαη απφ 

ηα Ϋζνδα γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ EBITA, φρη φκσο θαη ε απφζβεζε ησλ αζψκαησλ 

παγέσλ ζηνηρεέσλ (amortization). 

 

Οη θφξνη ζηα EBITA αληηπξνζσπεχνπλ ηνπο θφξνπο πνπ ζα πιάξσλε ε επηρεέξεζε αλ 

δελ εέρε δαλεηζκφ ά κε ιεηηνπξγηθΪ πΪγηα ζηνηρεέα ά κε ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε. Οη θφξνη 

απηνέ ππνινγέδνληαη σο εμάο : 

Φόποι ΔΒΗΣΑ = Καθαπά κέπδη + Μείυζη θόπυν λόγυ ηόκυν σπευζηικών – 

Φόποι επί πιζηυηικών ηόκυν – Φόποι μη λειηοςπγικών κεπδών. 

 

Οη θφξνη πνπ ζρεηέδνληαη κε Ϋμνδα ά Ϋζνδα ηφθσλ θαη κε ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ 

πξνθχπηνπλ πνιιαπιαζηΪδνληαο ηα Ϋμνδα ηφθσλ, ηα Ϋζνδα ηφθσλ θαη ηα κε 

ιεηηνπξγηθΪ Ϋζνδα επέ ηνλ θνξνινγηθφ ζπληειεζηά ηεο επηρεέξεζεο. 

 

ηελ πξΪμε, απφ ηελ θαηΪζηαζε απνηειεζκΪησλ ρξάζεο, βξέζθνπκε ηα ΟιηθΪ 

ΑπνηειΫζκαηα ΔθκεηΪιιεπζεο ζηα νπνέα πξνζζΫηνπκε ηνπο ρξεσζηηθνχο ηφθνπο & 

ζπλαθά Ϋμνδα θαη αθαηξνχκε ηνπο πηζησηηθνχο ηφθνπο θαη ζπλαθά Ϋμνδα, ηα νπνέα 

Ϋρνπκε αθαηξΫζεη θαη πξνζζΫζεη πξνεγνπκΫλσο. ηε ζπλΫρεηα πξνζζΫηνπκε ηηο 

απνζβΫζεηο ησλ αζψκαησλ παγέσλ ζηνηρεέσλ θαη ηηο πξνβιΫςεηο γηα Ϋθηαθηνπο 

θηλδχλνπο. ΣΫινο, αθαηξνχληαη νη θφξνη. 

 

Πέλαθαο 3.1 : Τπνινγηζκφο NOPAT 

ΤΠΟΛΟΓΗΜΟ NOPAT 

ΟιηθΪ ΑπνηειΫζκαηα ΔθκεηΪιιεπζεο 

+ Υξεσζηηθνέ ηφθνη & ζπλαθά Ϋμνδα 

- Πηζησηηθνέ ηφθνη & ζπλαθά Ϋμνδα 

= EBIT 

+ ΑπνζβΫζεηο αζψκαησλ παγέσλ ζηνηρεέσλ 

+ ΠξνβιΫςεηο γηα Ϋθηαθηνπο θηλδχλνπο 

= EBITA 

- Φφξνη 

= NOPAT 
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Πέλαθαο 3.2 : Τπνινγηζκφο θφξσλ EBITA 

ΤΠΟΛΟΓΗΜΟ ΦΟΡΧΝ EBITA 

Φφξνο εηζνδάκαηνο 

- Φφξνο επέ πηζησηηθψλ ηφθσλ (πηζησηηθνέ ηφθνη x ζπληειεζηά θνξνινγέαο) 

+ Φφξνο επέ ρξεσζηηθψλ ηφθσλ (ρξεσζηηθνέ ηφθνη x ζπληειεζηά θνξνινγέαο) 

- Φφξνη κε ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ  
(νιηθΪ απνηειΫζκαηα – απνηειΫζκαηα ρξάζεο πξν θφξσλ) x ζπληειεζηά θνξνινγέαο 

= Φόποι  

 

 

3.2.2. Λειηοςπγικό επενδςμένο κεθάλαιο (OIC) 

   

 

Σν επελδπκΫλν ζε κηα επηρεέξεζε θεθΪιαην εέλαη ην ζχλνιν ησλ θεθαιαέσλ πνπ Ϋρνπλ 

ζπγθεληξσζεέ απφ δηΪθνξεο πεγΫο ρξεκαηνδφηεζεο (κΫηνρνη, δαλεηζηΫο θιπ). Σν 

ιεηηνπξγηθφ φκσο θεθΪιαην εέλαη απηφ πνπ ζρεηέδεηαη κε ηελ θχξηα δξαζηεξηφηεηα ηεο 

επηρεέξεζεο. Δέλαη ην χςνο ηνπ θεθαιαένπ πνπ Ϋρεη δηαηεζεέ ψζηε ε επηρεέξεζε λα 

κπνξεέ λα παξΪγεη ηα πξντφληα ηεο ά λα πξνζθΫξεη ηηο ππεξεζέεο ηεο. Αληέζεηα, ην κε 

ιεηηνπξγηθφ θεθΪιαην εέλαη νη ππφινηπεο πεγΫο ρξεκαηνδφηεζεο πνπ δελ ζπλεηζθΫξνπλ 

ζηα ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε ηεο επηρεέξεζεο. 

 

Οη πεξηζζφηεξνη επελδπηΫο (κΫηνρνη, δαλεηζηΫο θιπ) ζε κηα επηρεέξεζε απαηηνχλ κηα 

απφδνζε (κεξέζκαηα, ηφθνη θιπ) γηα ην θεθΪιαην πνπ ζπλεηζθΫξνπλ. Απηνέ ζεσξνχκε 

φηη επελδχνπλ ζην ιεηηνπξγηθφ θχθιν ηεο επηρεέξεζεο, γηαηέ αλακΫλνπλ κηα απφδνζε 

επέ ησλ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ. ΤπΪξρεη φκσο θαη κηα κεξέδα δαλεηζηψλ (φπσο νη 

πξνκεζεπηΫο, εξγαδφκελνη θιπ) πνπ ζπλεηζθΫξνπλ ρξάκαηα ζηελ επηρεέξεζε ρσξέο λα 

πεξηκΫλνπλ θΪπνηα απφδνζε. ΑπηΫο νη πεγΫο ρξεκαηνδφηεζεο δελ ζπκκεηΫρνπλ ζην 

ιεηηνπξγηθφ θχθιν ηεο επηρεέξεζεο θαη αληηπξνζσπεχνπλ ηα κε ιεηηνπξγηθΪ θεθΪιαηα. 

 

Άξα, ην ιεηηνπξγηθφ θεθΪιαην κηαο επηρεέξεζεο εέλαη φια ηα θεθΪιαηα πνπ επελδχνληαη 

ζηελ επηρεέξεζε (θαη παξνπζηΪδνληαη ζην ελεξγεηηθφ θαη ζην παζεηηθφ), εθηφο απφ 

απηΪ πνπ δελ απαηηνχλ θΪπνηα απφδνζε. Γειαδά, 

 

Λειηοςπγικό Κεθάλαιο = Λειηοςπγικό ενεπγηηικό –  

Άηοκερ βπασςππόθεζμερ ςποσπεώζειρ 

ά 
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Λειηοςπγικό κεθάλαιο = Βπασςππόθεζμα δάνεια + Μακποππόθεζμα δάνεια + 

Άλλερ Μακποππόθεζμερ Τποσπεώζειρ + Ίδια κεθάλαια 

(Χρημαηοοικονομική προζέγγιζη) 

 

ΓηαθνξεηηθΪ κπνξνχκε λα πνχκε φηη,  

Λειηοςπγικό κεθάλαιο = Λειηοςπγικό πάγιο ενεπγηηικό +  

Λειηοςπγικό κεθάλαιο κίνηζηρ11 

(Λειηοσργική προζέγγιζη) 

 

 

3.2.2.1 Λειηοςπγικό πάγιο ενεπγηηικό  

 

 

Σν ιεηηνπξγηθφ πΪγην ελεξγεηηθφ απνηειεέηαη απφ ηα πΪγηα ζηνηρεέα πνπ εέλαη 

απαξαέηεηα γηα ηελ θχξηα δξαζηεξηφηεηα ηεο επηρεέξεζεο. Έλα πΪγην ζηνηρεέν εέλαη 

ιεηηνπξγηθφ αλ ηα θΫξδε πνπ παξΪγεη αλάθνπλ ζηα ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε ηεο επηρεέξεζεο.  

 

ΘεσξεηηθΪ, φια ηα ελζψκαηα πΪγηα ζηνηρεέα ηνπ ελεξγεηηθνχ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ 

παξαγσγηθά δξαζηεξηφηεηα ηεο επηρεέξεζεο (ηελ θχξηα δξαζηεξηφηεηα ηεο), Ϊξα εέλαη 

ιεηηνπξγηθΪ. Αληέζεηα, νη ζπκκεηνρΫο θαη νη αζψκαηεο αθηλεηνπνηάζεηο δελ εέλαη ηκάκα 

ηεο θχξηαο δξαζηεξηφηεηαο ηεο επηρεέξεζεο, παξΪ κηα κνξθά επΫλδπζεο, Ϊξα εέλαη κε 

ιεηηνπξγηθφ θεθΪιαην.  

 

ε πεξέπησζε φκσο πνπ ππΪξρνπλ θΫξδε απφ πψιεζε ζπγαηξηθψλ θαη επεηδά, 

κεξηθΫο θνξΫο, δελ κπνξεέ λα πξνζδηνξηζηεέ ην θνκκΪηη ησλ θεξδψλ πνπ πξνΫξρνληαη 

απφ ζπκκεηνρΫο, ηφηε ην θεθΪιαην πνπ αθνξΪ ζπκκεηνρά ζε ζπγαηξηθΫο πξΫπεη λα 

ζεσξεέηαη ιεηηνπξγηθφ θεθΪιαην. 

 

 

 

 

 

 

                                                           
11

 χλνιν ιεηηνπξγηθνχ ελεξγεηηθνχ = ΠΪγην Λεηη. Δλεξγεηηθφ + Κπθινθνξνχλ Λεηη. Δλεξγεηηθφ 
Λεηηνπξγηθφ θεθΪιαην θέλεζεο = Κπθινθνξνχλ Λεηη. Δλεξγεηηθφ – Λεηη. Βξαρππξ.Τπνρξεψζεηο 
Άξα, Λεηηνπξγηθφ θεθΪιαην = ΠΪγην ιεηη. Δλεξγεηηθφ + Λεηη. ΚεθΪιαην θέλεζεο. 
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3.2.2.2 Λειηοςπγικό κςκλοθοπούν ενεπγηηικό  

 

 

Σν θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ σο γλσζηφλ απνηειεέηαη απφ ηα απνζΫκαηα, ηηο 

απαηηάζεηο, ηα ρξεφγξαθα θαη ηα δηαζΫζηκα. 

 

Σν ιεηηνπξγηθφ θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ εέλαη απηφ πνπ απαηηεέηαη γηα ηηο αλΪγθεο ηηο 

θχξηαο δξαζηεξηφηεηαο ηεο επηρεέξεζεο, δειαδά 

Λειηοςπγικό κςκλοθοπούν ενεπγηηικό = Αποθέμαηα + Απαιηήζειρ + Μεηπηηά 

 

ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ δελ πεξηιακβΪλνληαη ζπλάζσο νη Ϊκεζα ξεπζηνπνηάζηκεο 

επελδχζεηο ζε ρξεφγξαθα, δηφηη εέλαη πΫξα απφ ην απαηηνχκελν θπθινθνξνχλ 

ελεξγεηηθφ πνπ δηαηεξεέηαη γηα ηηο αλΪγθεο ξεπζηφηεηαο ηεο επηρεέξεζεο. ΒΫβαηα, αλ ηα 

αμηφγξαθα απηΪ δηαηεξνχληαη σο ππνθαηΪζηαην κεηξεηψλ θαη θαηΪ ζπλΫπεηα κεηψλνπλ 

ηα ξεπζηΪ, ζεσξνχληαη ηκάκα ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θεθαιαένπ θέλεζεο. 

 

 

3.2.2.3 Λειηοςπγικέρ βπασςππόθεζμερ ςποσπεώζειρ 

 

 

Οη ιεηηνπξγηθΫο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο εέλαη θεθΪιαηα ηα νπνέα δελ 

πξνΫξρνληαη απφ επελδπηΫο. Οη ππνρξεψζεηο απηΫο ππνινγέδνληαη αλ απφ ηηο 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο αθαηξεζνχλ ηα ζηνηρεέα πνπ θΫξνπλ ηφθνπο 

(βξαρππξφζεζκα δΪλεηα θιπ). ΛεηηνπξγηθΫο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο εέλαη νη 

Ϊηνθεο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο (non interest bearing liabilities), δειαδά νη 

πξνκεζεπηΫο, νη επηηαγΫο πιεξσηΫεο, ηα γξακκΪηηα πιεξσηΫα, νη πξνθαηαβνιΫο 

πειαηψλ θιπ. 
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3.2.2.4 Λειηοςπγικό Καθαπό Κεθάλαιο Κίνηζηρ 

 

 

Ζ Ϋλλνηα ηνπ θεθαιαένπ θέλεζεο εέλαη γλσζηά. Δέλαη ην πνζφ ησλ θεθαιαέσλ πνπ Ϋρεη 

επελδπζεέ ζε θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ, ψζηε λα εμαζθαιέδεηαη ε εχξπζκε ιεηηνπξγέα 

ηεο επηρεέξεζεο θαηΪ ηε δηΪξθεηα ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θχθινπ. 

 

Σν ιεηηνπξγηθφ θεθΪιαην θέλεζεο εέλαη ην θνκκΪηη ησλ θεθαιαέσλ ηεο επηρεέξεζεο πνπ 

πξνΫξρεηαη απφ επελδπηΫο : 

Λειηοςπγικό κεθάλαιο κίνηζηρ = Λειηοςπγικό κςκλοθοπούν ενεπγηηικό – 

Λειηοςπγικέρ βπασςππόθεζμερ ςποσπεώζειρ. 

 

 

3.2.3 Τπολογιζμόρ λειηοςπγικού επενδςμένος κεθαλαίος 

 

 

ΠαξαπΪλσ εέδακε ηηο ζπληζηψζεο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θεθαιαένπ θαη ηη ζεκαέλεη θΪζε κηα 

απφ απηΫο. ηελ πξΪμε ν ππνινγηζκφο ηνπ εέλαη πνιχ πην απιφο απ‟ φηη θαληΪδεη.  

 

ΑλαθΫξακε, φηη ην ιεηηνπξγηθφ θεθΪιαην ζπκπέπηεη κε φιεο ηηο κνξθΫο θεθαιαένπ πνπ 

απαηηνχλ κηα κνξθά απφδνζεο επέ ηεο επΫλδπζεο ηνπο (ρξεκαηννηθνλνκηθά 

πξνζΫγγηζε). Με δεδνκΫλν φηη ην ελεξγεηηθφ εέλαη έζν κε ην παζεηηθφ, κπνξνχκε πνιχ 

απιΪ απφ ηνλ ηζνινγηζκφ λα αθαηξΫζνπκε απφ ηνλ γεληθφ ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ ηηο 

Ϊηνθεο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. Έηζη Ϋρνπκε εχθνια ην επελδπκΫλν ιεηηνπξγηθφ 

θεθΪιαην. Σελ πξνζΫγγηζε απηά ζα ρξεζηκνπνηάζνπκε ζηε ζπλΫρεηα ηεο εξγαζέαο γηα 

ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ EVA. 

 

 

3.2.4 Απόδοζη επί ηος επενδςμένος κεθαλαίος (ROIC) 

 

 

Αθνχ Ϋρνπκε άδε εμεγάζεη ηη εέλαη ηα θαζαξΪ ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε κεηΪ θφξσλ (NOPAT) 

θαη ην ιεηηνπξγηθφ επελδπκΫλν θεθΪιαην (OIC) εέλαη πνιχ εχθνιν λα αληηιεθζνχκε θαη 

ηελ απφδνζε ηνπ επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ (ROIC).  
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Σν ROIC ηζνχηαη κε ην ιφγν ησλ θαζαξψλ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ κεηΪ θφξσλ πξνο ην 

ιεηηνπξγηθφ επελδπκΫλν θεθΪιαην. Γειαδά, 

ROIC = NOPAT / OIC 

 

Σν ROIC δεέρλεη πφζν θαζαξφ ιεηηνπξγηθφ θΫξδνο κεηΪ θφξσλ παξΪγεηαη απφ θΪζε 

ρξεκαηηθά κνλΪδα πνπ εέλαη επελδπκΫλε ζην ιεηηνπξγηθφ θεθαιαέν ηεο επηρεέξεζεο. 

 

πσο, ε ζπλνιηθά απνδνηηθφηεηα ηεο επηρεέξεζεο, Ϋηζη θαη ην ROIC κπνξεέ λα 

εθθξαζηεέ κΫζσ ηνπ ιεηηνπξγηθνχ πεξηζσξένπ θΫξδνπο θαη ηνπ δεέθηε θπθινθνξηαθάο 

ηαρχηεηαο επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ. Γειαδά, 

ROIC = (ΛεηηνπξγηθΪ θΫξδε / Πσιάζεηο) x (Πσιάζεηο / ΔπελδπκΫλν θεθΪιαην) 

 

 

3.2.5 Μέζο ζηαθμικό κόζηορ κεθαλαίος (WACC) 

 

 

Δέπακε θαη ζην πξνεγνχκελν θεθΪιαην, φηη ην θφζηνο θεθαιαένπ εέλαη ε ειΪρηζηε 

απφδνζε πνπ νη επελδπηΫο απαηηνχλ απφ ηελ επΫλδπζε ηνπο ζε κηα εηαηξεέα, ελΫρεη 

ηελ Ϋλλνηα ηνπ θφζηνπο επθαηξέαο θαη αληηθαηνπηξέδεη ζπγθεθξηκΫλν επέπεδν θηλδχλνπ. 

 

Γηα κηα επηρεέξεζε, ην ζπλνιηθφ θφζηνο θεθαιαένπ εέλαη ν κΫζνο ζηαζκηθφο αξηζκεηηθφο 

ηνπ θφζηνπο φισλ ησλ πεγψλ ρξεκαηνδφηεζεο, κε ζπληειεζηά ζηΪζκηζεο ηελ 

αλαινγέα θΪζε πεγάο ρξεκαηνδφηεζεο ζην ζχλνιν ησλ θεθαιαέσλ. Γειαδά, ην κΫζν 

ζηαζκηθφ θφζηνο θεθαιαένπ (Weighted Average Cost of Capital) εέλαη : 

WACC = α * Κδ + β * Κπ + γ * Κα + δ * Κκ 

φπνπ, Κδ = Κφζηνο Μαθξνπξφζεζκνπ Γαλεηζκνχ 

α = Αλαινγέα καθξνπξφζεζκσλ δαλεέσλ 

Κπ = Κφζηνο πξνλνκηνχρνπ κεηνρηθνχ θεθαιαένπ 

β = Αλαινγέα πξνλνκηνχρνπ κεηνρηθνχ θεθαιαένπ 

Κα = Κφζηνο απνζεκαηηθψλ 

γ = Αλαινγέα απνζεκαηηθψλ 

Κθ = Κφζηνο θνηλνχ κεηνρηθνχ θεθαιαένπ  

δ = Αλαινγέα θνηλνχ κεηνρηθνχ θεθαιαένπ. 
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3.2.5.1 Κόζηορ Μακποππόθεζμυν Γανείυν 

 

 

Σν θφζηνο ηνπ καθξνπξφζεζκνπ δαλεηζκνχ – Κδ (cost of debt) εέλαη ε απφδνζε πνπ 

επηζπκνχλ νη δαλεηζηΫο γηα λα δαλεέζνπλ εθ λΫνπ ηα θεθΪιαηα ηνπο ά αιιηψο ην επηηφθην 

ησλ δαλεέσλ. 

 

Ζ απφδνζε απηά κπνξεέ λα ππνινγηζηεέ σο : 

Κδπ = Σόκοι σπευζηικοί / Απσικό ποζόν δανείος 

θαη αληηπξνζσπεχεη ην θφζηνο καθξνπξφζεζκσλ δαλεέσλ πξν θφξσλ. Δπεηδά, φκσο, 

νη ηφθνη ρξεσζηηθνέ εθπέπηνπλ απφ ηα θνξνινγεηΫα Ϋζνδα ηεο επηρεέξεζεο θαηΪ ηνλ 

ππνινγηζκφ ησλ θνξνινγεηΫσλ θεξδψλ, πξΫπεη λα απαιεέθεη ε επέδξαζε ηεο 

θνξνινγέαο. Άξα, 

Κδ = Κδπ (1 – Φ) 

φπνπ, Φ = πληειεζηάο θνξνινγέαο 

 

 

3.2.5.2 Κόζηορ Ππονομιούσος Μεηοσικού Κεθαλαίος  

 

 

Οη πξνλνκηνχρεο κεηνρΫο παξνπζηΪδνληαη μερσξηζηΪ απφ ην θνηλφ κεηνρηθφ θεθΪιαην, 

γηαηέ δεκηνπξγνχλ ζηελ επηρεέξεζε ηελ ππνρξΫσζε γηα πιεξσκά ζηαζεξψλ 

κεξηζκΪησλ. 

 

Ζ απαηηνχκελε απφδνζε απφ ηνπο πξνλνκηνχρνπο κεηφρνπο ππνινγέδεηαη σο εμάο :  

Απ = ΜΫξηζκα αλΪ πξνλνκηνχρν κεηνρά /  Σηκά Ϋθδνζεο πξνλνκηνχρνπ κεηνράο 

 

ΚαηΪ ηνλ ππνινγηζκφ φκσο ηνπ θφζηνπο ηνπ πξνλνκηνχρνπ κεηνρηθνχ θεθαιαένπ, Κπ, 

(cost of preferred stock) ρξεζηκνπνηεέηαη ε θαζαξά ηηκά ηεο πξνλνκηνχρνπ κεηνράο, 

δειαδά, ε ηηκά κεηΪ ηελ αθαέξεζε ησλ εμφδσλ Ϋθδνζεο 

Κπ = Μέπιζμα ανά ππονομιούσο μεηοσή / Καθαπή ηιμή ππονομιούσος μεηοσήρ 

 

Άξα, ην θφζηνο ηνπ πξνλνκηνχρνπ κεηνρηθνχ θεθαιαένπ εέλαη κεγαιχηεξν απφ ηελ 

απφδνζε πνπ απαηηνχλ νη πξνλνκηνχρνη κΫηνρνη, αθνχ απηνέ επσκέδνληαη θαη ην Ϋμνδα 

Ϋθδνζεο. 
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3.2.5.3 Κόζηορ κοινού μεηοσικού κεθαλαίος 

 

 

Αλ ε επηρεέξεζε πξνρσξάζεη ζε Ϋθδνζε λΫσλ θνηλψλ κεηνρψλ, ηφηε ην θφζηνο ηνπ 

θνηλνχ απηνχ κεηνρηθνχ θεθαιαένπ ζα εέλαη : 

Κκ = Μέπιζμα ανά μεηοσή1 / Καθαπή ηιμή έκδοζηρ κοινήρ μεηοσήρ0 + g 

φπνπ, ΜΫξηζκα αλΪ κεηνρά1 = ΜΫξηζκα αλΪ κεηνρά ηελ πεξένδν 1 (επφκελε ηεο 

Ϋθδνζεο) 

Καζαξά ηηκά Ϋθδνζεο θνηλάο κεηνράο0 = Καζαξά ηηκά ηελ πεξένδν (0) ηεο 

Ϋθδνζεο 

g = ξπζκφο αχμεζεο κεξηζκΪησλ 

 

Ζ θαζαξά ηηκά Ϋθδνζεο εέλαη ηα θεθΪιαηα πνπ ιακβΪλεη ε επηρεέξεζε απφ ηελ Ϋθδνζε 

θνηλψλ κεηνρψλ κεένλ ηα Ϋμνδα Ϋθδνζεο. Δδψ, ηα Ϋμνδα Ϋθδνζεο αλαιακβΪλεη ε 

επηρεέξεζε ζε αληέζεζε κε ην πξνλνκηνχρν κεηνρηθφ θεθΪιαην. 

 

 

3.2.5.4 Κόζηορ αποθεμαηικών 

 

 

Σα απνζεκαηηθΪ εέλαη ηα παξαθξαηεζΫληα θΫξδε ηα νπνέα επαλεπελδχνληαη ζηελ 

επηρεέξεζε, απνηεινχλ, δειαδά, πεγά ηδέσλ θεθαιαέσλ. ΔπνκΫλσο, νη κΫηνρνη 

απαηηνχλ θΪπνηα απφδνζε ζε απηάλ ηελ κνξθά επΫλδπζεο, αιιηψο ζα απαηηάζνπλ λα 

εηζπξΪμνπλ ηα θΫξδε ηνπο κε ηελ κνξθά κεξηζκΪησλ. 

 

Ζ απφδνζε ηνπ θνηλνχ κεηνρηθνχ θεθαιαένπ θαη θαηΪ ζπλΫπεηα ην θφζηνο ησλ 

απνζεκαηηθψλ κπνξεέ λα ππνινγηζηεέ κε ηξεηο ηξφπνπο : 

 Τπφδεηγκα απνηέκεζεο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεέσλ (CAPM), ην νπνέν εέλαη θαη ην 

πην δεκνθηιΫο, 

 Τπφδεηγκα πξνεμνθιεκΫλσλ ηακηαθψλ ξνψλ (DCF) 

 ΜΫζνδνο απφδνζεο νκνινγηψλ θαη ακνηβάο θηλδχλνπ. 
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3.2.5.4.1 Τπόδειγμα Αποηίμηζηρ Πεπιοςζιακών ηοισείυν 

 

 

Γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο παξνχζαο εξγαζέαο ζα ρξεζηκνπνηεζεέ ην Τπφδεηγκα 

Απνηέκεζεο Πεξηνπζηαθψλ ηνηρεέσλ (Capital Asset Pricing Model – CAPM) γηα ηελ 

εθηέκεζε ηνπ θφζηνπο ησλ απνζεκαηηθψλ (cost of equity), γη‟ απηφ θξέλεηαη ζθφπηκν λα 

παξνπζηαζηεέ κφλν απηφ αλαιπηηθΪ παξαθΪησ. 

 

χκθσλα κε ην ππφδεηγκα : 

Κα = Ασκ + β (Ασα – Ασκ) 

πνπ, Κα = Κφζηνο απνζεκαηηθψλ 

Αρθ = Απφδνζε ζε επελδχζεηο ρσξέο θέλδπλν (risk free rate) 

Αρα = Απφδνζε ραξηνθπιαθένπ αγνξΪο  

Aρα – Αρθ = Ακνηβά θηλδχλνπ αγνξΪο (market risk premium) 

β = ζπληειεζηάο β 

 

ρεηηθΪ κε ηνπο ζπληειεζηΫο ηνπ ππνδεέγκαηνο κπνξνχκε λα πνχκε ηα εμάο : ηελ 

νπζέα δελ πθέζηαηαη επΫλδπζε ρσξέο θέλδπλν, Ϋρεη θαζηεξσζεέ, φκσο, λα 

ρξεζηκνπνηεέηαη σο απόδοζη συπίρ κίνδςνο ε απφδνζε ησλ καθξνπξφζεζκσλ 

θξαηηθψλ νκνιφγσλ γηαηέ ζεσξνχληαη απαιιαγκΫλα απφ ηνλ θέλδπλν πηψρεπζεο θαη 

αδπλακέαο θαηαβνιάο ηνπ ηφθνπ θαη επηζηξνθάο ηνπ αξρηθνχ θεθαιαένπ (default risk). 

 

ζνλ αθνξΪ ζηελ απόδοζη σαπηοθςλακίος αγοπάρ απηά ππνινγέδεηαη κε ηζηνξηθΪ ά 

κειινληηθΪ – αλακελφκελα δεδνκΫλα. ηαλ ρξεζηκνπνηνχληαη ηζηνξηθΪ ζηνηρεέα 

θΪλνπκε ηελ ππφζεζε πσο ην κΫιινλ ζα εέλαη έδην κε ην παξειζφλ. Χο κνλΪδεο 

κΫηξεζεο ηεο απφδνζεο ηνπ ραξηνθπιαθένπ αγνξΪο ρξεζηκνπνηνχληαη, ινηπφλ, 

ρξεκαηηζηεξηαθνέ δεέθηεο. ην ζεκεέν, φκσο απηφ ζα πξΫπεη λα ιΪβνπκε ππφςε καο ηηο 

δηαθπκΪλζεηο ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ δεηθηψλ αλΪινγα κε ηελ πεξένδν ζηελ νπνέα 

αλαθΫξνληαη, γεγνλφο πνπ απνηειεέ ζεκαληηθφ κεηνλΫθηεκα. 

 

Ζ πην ζπλεζηζκΫλε κΫζνδνο εθηέκεζεο ηεο απφδνζεο ηνπ ραξηνθπιαθένπ αγνξΪο εέλαη 

ε πξνεμφθιεζε ησλ αλακελφκελσλ κεξηζκΪησλ γηα ην ζχλνιν ησλ εηζεγκΫλσλ. 

χκθσλα κε απηά ηελ κΫζνδν : 

 

Κα = (Μ1/Σ0) + g = Ασκ + αμοιβή κινδύνος αγοπάρ 

Αμοιβή Κινδύνος αγοπά = (Μ1/Σ0) + g - Ασκ 
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πνπ, Μ1 = ζηαζκηζκΫλν κΫξηζκα κεηνρψλ θΪπνηνπ δεέθηε 

Σ0 = ηηκά ηνπ αληέζηνηρνπ δεέθηε 

g = αλακελφκελνο ξπζκφο αχμεζεο κεξηζκΪησλ 

Αρθ = απφδνζε ρσξέο θέλδπλν 

 

Ο ζςνηελεζηήρ β αληηπξνζσπεχεη ην ζπζηεκαηηθφ θέλδπλν κηαο επΫλδπζεο, ν νπνένο 

εέλαη ν θέλδπλνο αγνξΪο ά ν αλαπφθεπθηνο ά κε δηαθνξνπνηάζηκνο θέλδπλνο. 

πγθεθξηκΫλα, ζην Τπφδεηγκα Απνηέκεζεο Πεξηνπζηαθψλ ηνηρεέσλ, ην β κηαο 

επΫλδπζεο εέλαη ν θέλδπλνο πνπ ε επΫλδπζε πξνζζΫηεη ζην ραξηνθπιΪθην αγνξΪο. Ο 

ζπληειεζηάο β εέλαη Ϋλα κΫηξν ηνπ βαζκνχ κεηαβιεηφηεηαο ησλ απνδφζεσλ κηαο 

επΫλδπζεο ζε ζρΫζε κε ηηο απνδφζεηο ηνπ ραξηνθπιαθένπ αγνξΪο, ην νπνέν 

πξνζεγγέδεηαη κε θΪπνην ρξεκαηηζηεξηαθφ δεέθηε.  

 

Ο ζπληειεζηάο β ππνινγέδεηαη κε ηε ρξεζηκνπνέεζε γξακκηθάο παιηλδξφκεζεο κεηαμχ 

ησλ παξειζνπζψλ απνδφζεσλ κηαο θνηλάο κεηνράο θαη ησλ παξειζνπζψλ απνδφζεσλ 

θΪπνηνπ ρξεκαηηζηεξηαθνχ δεέθηε. Απηφο εέλαη ν ηζηνξηθφο ζπληειεζηάο β (historical 

beta). ηαλ ρξεζηκνπνηνχκε ηζηνξηθνχο ζπληειεζηΫο β ζην ππφδεηγκα απνηέκεζεο 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεέσλ γηα λα κεηξάζνπκε ην θφζηνο απνζεκαηηθψλ, ηφηε Ϋκκεζα 

θΪλνπκε ηελ ππφζεζε φηη ν κειινληηθφο θέλδπλνο κηαο επηρεέξεζεο εέλαη έδηνο κε ηνλ 

θέλδπλν ηνπ παξειζφληνο. ηηο πεξηζζφηεξεο πεξηπηψζεηο, φκσο, απηφ δελ ηζρχεη θαη 

πξΫπεη λα βξνχκε Ϋλαλ θαιχηεξν ηξφπν εθηέκεζεο ηνπ κειινληηθνχ θηλδχλνπ.  

 

Μέα πξνζπΪζεηα ιχζεο ηνπ παξαπΪλσ πξνβιάκαηνο εέλαη νη βαζηθνέ ζπληειεζηΫο β 

(basic betas). Ο ζπληειεζηάο β κηαο επηρεέξεζεο εθηηκΪηαη κΫζσ παιηλδξφκεζεο, αιιΪ 

θαζνξέδεηαη απφ ηηο απνθΪζεηο ηεο επηρεέξεζεο ζρεηηθΪ κε ηνπο θιΪδνπο 

δξαζηεξηνπνέεζεο ηεο θαη ην βαζκφ ιεηηνπξγηθάο θαη ρξεκαηννηθνλνκηθάο κφριεπζεο 

αληέζηνηρα. Ο βαζηθφο ζπληειεζηάο, ινηπφλ, ζπλερψο πξνζαξκφδεηαη ψζηε λα 

αληαλαθιΪ κεηαβνιΫο ζηηο ιεηηνπξγέεο ηεο επηρεέξεζεο ά ζηε δηΪξζξσζε θεθαιαέσλ. 

 

Μηα Ϊιιε κνξθά ζπληειεζηά β εέλαη θαη νη ινγηζηηθνέ ζπληειεζηΫο (accounting betas). 

Δδψ, νη παξΪκεηξνη ηνπ θηλδχλνπ αγνξΪο ππνινγέδνληαη κε πιεξνθνξέεο απφ ηα 

ινγηζηηθΪ θΫξδε θαη φρη απφ ηηο αγνξαέεο ηηκΫο. Έηζη, κεληαέεο ά εηάζηεο κεηαβνιΫο ησλ 

θεξδψλ γηα Ϋλα ηκάκα ά ην ζχλνιν ηεο επηρεέξεζεο, ζπζρεηέδνληαη κε κεηαβνιΫο ησλ 

θεξδψλ ηεο αγνξΪο, ηελ έδηα πεξένδν, γηα λα θαηαιάμνπκε ζε κέα εθηέκεζε ηνπ 

ινγηζηηθνχ ζπληειεζηά β πνπ ζα ρξεζηκνπνηεζεέ ζην ππφδεηγκα απνηέκεζεο 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεέσλ. 
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3.3 ΛΟΓΗΣΗΚΔ ΠΡΟΑΡΜΟΓΔ ΠΟΤ ΑΠΑΗΣΔΗ Ο ΤΠΟΛΟΓΗΜΟ ΣΖ  

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 

 

 

Απφ ηελ αλΪιπζε ησλ ζπζηαηηθψλ κεγεζψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ 

ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο, πνπ Ϋγηλε παξαπΪλσ, θαηΫζηε ζαθΫο φηη 

πξφθεηηαη γηα κεγΫζε πνπ πξνΫξρνληαη απνθιεηζηηθΪ απφ ηηο νηθνλνκηθΫο θαηαζηΪζεηο 

ηεο επηρεέξεζεο, εέλαη, δειαδά, ινγηζηηθΪ κεγΫζε. Δπεηδά, φκσο, ε νηθνλνκηθά 

πξνζηηζΫκελε αμέα εέλαη κΫηξν ηεο αμέαο πνπ παξΪγεηαη απφ ηελ επηρεέξεζε, καο 

ελδηαθΫξεη πεξηζζφηεξν ε νηθνλνκηθά δηΪζηαζε απηψλ ησλ κεγεζψλ. πλεπψο, πξηλ 

ηνλ ππνινγηζκφ ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο, εέλαη απαξαέηεην λα γέλνπλ 

θΪπνηεο ινγηζηηθΫο πξνζαξκνγΫο, νη νπνέεο Ϋρνπλ σο ζθνπφ λα αξζνχλ ηπρφλ 

απζαέξεηεο πξαθηηθΫο νξηζκΫλσλ ζηειερψλ ζηελ θαηΪξηηζε ησλ ινγηζηηθψλ 

θαηαζηΪζεσλ ησλ εηαηξεηψλ ηνπο θαη λα δηνξζσζνχλ ηπρφλ εγγελεέο αδπλακέεο ησλ 

γεληθψλ ινγηζηηθψλ ζρεδέσλ. 

 

Σν ζεκαληηθφηεξν πξφβιεκα πνπ εληνπέδεη ε Stern & Stewart, ζρεηηθΪ κε ηα ινγηζηηθΪ 

κεγΫζε, εέλαη φηη ηα θΫξδε θαη ηα θεθΪιαηα εθηηκψληαη ρακειφηεξα ηνπ πξαγκαηηθνχ 

κεγΫζνπο ηνπο, εμαηηέαο ηεο αξράο ηεο ζπληεξεηηθφηεηαο πνπ εθαξκφδεηαη ζηηο 

ινγηζηηθΫο θαηαζηΪζεηο. Ζ Stern & Stewart πξνηεέλεη γχξσ ζηηο 160 ινγηζηηθΫο 

πξνζαξκνγΫο νη νπνέεο Ϋρνπλ σο ζθνπφ : 

 Να απνηηκεζεέ ην θεθΪιαην ηεο επηρεέξεζεο ζηελ ηξΫρνπζα αμέα ηνπ, 

 Να ζπκπεξηιεθζνχλ ζηα θεθΪιαηα ηεο επηρεέξεζεο φιεο νη επελδχζεηο πνπ 

αληηκεησπέδνληαη ινγηζηηθΪ σο δαπΪλεο πεξηφδνπ θαη 

 Να πξνζεγγέζεη ην EVA ηηο πξαγκαηηθΫο ηακηαθΫο ξνΫο ηεο επηρεέξεζεο. 

 

Σα ζηνηρεέα πνπ απαηηνχληαη γηα ηελ εθαξκνγά απηψλ ησλ 160 ινγηζηηθψλ 

πξνζαξκνγψλ εέλαη δχζθνιν λα βξεζνχλ, αθφκα θαη γηα ηα ζηειΫρε ησλ επηρεηξάζεσλ. 

πλάζσο εθαξκφδνληαη πνιχ ιηγφηεξεο πξνζαξκνγΫο, ηηο θπξηφηεξεο απφ ηηο νπνέεο ζα 

δνχκε παξαθΪησ. Άιισζηε, ε αιφγηζηε ρξάζε ησλ πξνζαξκνγψλ κπνξεέ λα 

εμαζζελέζεη ηελ αμηνπηζηέα ηεο κεηξνχκελεο EVA ζηα κΪηηα ηνπ πξνζσπηθνχ φισλ ησλ 

βαζκέδσλ, αθνχ ζπλάζσο νη πξνζαξκνγΫο εθιακβΪλνληαη σο απζαέξεηεο θαη 

δπζθνινλφεηεο. 

 

Ο Stewart (1991) πξνηεέλεη φηη νη πξνζαξκνγΫο πξΫπεη λα γέλνληαη κφλν φηαλ: 
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α) ηα πνζΪ εέλαη ζεκαληηθΪ θαη κπνξνχλ αλ επεξεΪζνπλ ηε κΫηξεζε ηεο πξαγκαηηθάο 

αμέαο πνπ παξΪγεη ά θαηαζηξΫθεη ε επηρεέξεζε, 

β) ηα απαηηνχκελα δεδνκΫλα εέλαη δηαζΫζηκα, 

γ) ηα ζηειΫρε ηεο επηρεέξεζεο, αθφκα θαη ρσξέο εμεηδηθεπκΫλεο νηθνλνκηθΫο γλψζεηο, 

κπνξνχλ λα ηηο θαηαλνάζνπλ, 

δ) ε κεηαηξνπά ζα εέλαη νξηζηηθά, 

ε) ε κεηαηξνπά αθνξΪ ζηνηρεέα πνπ βξέζθνληαη ππφ ηνλ Ϋιεγρν φζσλ Ϊκεζα αθνξΪ ν 

ππνινγηζκφο ηεο EVA. 

 

ηε ζπλΫρεηα ζα δνχκε ηηο πην ζεκαληηθΫο θαη ηηο επξΫσο εθαξκνδφκελεο ινγηζηηθΫο 

πξνζαξκνγΫο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηΪζεσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη θαηΪ ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο. Οη πξνζαξκνγΫο πνπ ζα 

αλαιπζνχλ εέλαη απηΫο πνπ παξνπζηΪδνληαη σο πην ζεκαληηθΫο απφ ηνλ Π. Αξηέθε ζην 

βηβιέν «Γηαρεέξηζε αμέαο θαη θηλδχλνπ», Interbooks, 2010. 

 

 

3.3.1 Μέθοδορ αναγνώπιζηρ εζόδυν και εξόδυν 

 

 

Οη ινγηζηηθΫο αξρΫο επηηΪζζνπλ ηα Ϋζνδα θαη ηα Ϋμνδα λα κεηαθΫξνληαη αλΪκεζα ζε 

νηθνλνκηθΫο ρξάζεηο, εέηε γηα λα ηαηξηΪδνπλ ηα δηΪθνξα εέδε θφζηνπο κε ηα αληέζηνηρα 

Ϋζνδα, εέηε γηα λα εμαζθαιέδνπλ Ϋλα ζπληεξεηηθφ ππνινγηζκφ ηνπ θΫξδνπο ηεο 

επηρεέξεζεο. 

 

Σα Ϋζνδα αλαγλσξέδνληαη ηε ζηηγκά ηεο πψιεζεο θαη φρη ηε ζηηγκά πνπ 

πξαγκαηνπνηεέηαη ε ηακηαθά εηζξνά. Ζ πψιεζε θαη ε ηακηαθά εηζξνά κπνξεέ λα 

ηαπηέδνληαη ρξνληθΪ, αιιΪ ζηηο πεξηζζφηεξεο πεξηπηψζεηο ε ηακηαθά εηζξνά 

πξαγκαηνπνηεέηαη ζε κεηαγελΫζηεξν ρξφλν απφ ηελ πψιεζε. Οη ινγαξηαζκνέ 

εηζπξαθηΫνη ζηνλ ηζνινγηζκφ απεηθνλέδνπλ ην πνζφ ησλ πσιάζεσλ πνπ δελ Ϋρνπλ 

ηακηαθΪ ηαθηνπνηεζεέ. 

 

Ζ επξεέα εξκελεέα γηα ηε ρξνληθά ζηηγκά πνπ πξαγκαηνπνηεέηαη κηα πψιεζε αθάλεη 

κεγΪια πεξηζψξηα γηα «ρεηξηζκφ» ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηΪζεσλ. Έηζη, δηαθαέλεηαη, 

πσο παξφιε ηελ αλσηεξφηεηα ηεο αλαγλψξηζεο ησλ εζφδσλ θαη εμφδσλ ηε ζηηγκά ηεο 

πξαγκαηνπνέεζεο (accrual accounting) Ϋλαληη ηεο ζηηγκάο εέζπξαμεο ά θαηαβνιάο 



[31] 

 

(cash based accounting), ππΪξρεη αξθεηά ππνθεηκεληθφηεηα ζηελ θαηαγξαθά ησλ 

εζφδσλ θαη εμφδσλ. 

 

 

3.3.2 Δπενδύζειρ ζε άςλα πάγια 

 

 

Οη επελδχζεηο ζε ελζψκαηα πΪγηα εκθαλέδνληαη ζην ελεξγεηηθφ ηεο επηρεέξεζεο, ελψ 

αληέζεηα νη δηΪθνξεο πιεξσκΫο πνπ αθνξνχλ αζψκαηα πΪγηα, φπσο γηα Ϋξεπλα θαη 

αλΪπηπμε, αληηκεησπέδνληαη σο ιεηηνπξγηθΪ Ϋμνδα θαη κεηαθΫξνληαη ζηα απνηειΫζκαηα 

ρξάζεο. 

 

Σν κνληΫιν απηφ ιεηηνπξγεέ αξθεηΪ ηθαλνπνηεηηθΪ γηα ηνπο παξαδνζηαθνχο θιΪδνπο ηεο 

βηνκεραλέαο κε παξαγσγηθά θπξέσο δξαζηεξηφηεηα. ηηο κΫξεο καο, φκσο, ε 

απμαλφκελε ζεκαζέα ηνπ ηνκΫα ησλ ππεξεζηψλ θαη ηνπ ειεθηξνληθνχ εκπνξένπ, Ϋρεη 

νδεγάζεη ζε Ϋλα εέδνο επηρεηξάζεσλ νη νπνέεο δαπαλνχλ κεγΪια πνζΪ γηα Ϋξεπλα θαη 

αλΪπηπμε (R&D) λΫσλ πξντφλησλ ά γηα ηελ εθπαέδεπζε πξνζσπηθνχ. ΑπηΫο νη 

επηρεηξάζεηο δελ δαπαλνχλ ζεκαληηθΪ πνζΪ ζε πΪγηα ελζψκαηα ζηνηρεέα, φπσο 

κεραλάκαηα, θηηξηαθΫο εγθαηαζηΪζεηο θιπ, αιιΪ ζε αζψκαηεο επελδχζεηο. 

 

κσο, αληηκεησπέδνληαο ην πξφβιεκα απφ νηθνλνκηθά πιεπξΪ, ε επΫλδπζε παξακΫλεη 

επΫλδπζε Ϊζρεηα απφ ηελ πιηθά ά κε ππφζηαζε ηεο. εκαζέα Ϋρεη απφ νηθνλνκηθάο 

πιεπξΪο, λα ηνπνζεηνχληαη πφξνη ζε επελδχζεηο πνπ ζα απνθΫξνπλ κειινληηθΫο 

ηακηαθΫο ξνΫο ψζηε λα παξαρζεέ πινχηνο γηα ηνπο κεηφρνπο. Σν θφζηνο Ϋξεπλαο θαη 

αλΪπηπμεο (R&D), ινηπφλ, δελ εέλαη Ϋλα Ϋμνδν πνπ γέλεηαη απφ ηελ επηρεέξεζε θαη 

αθνξΪ κέα ζπγθεθξηκΫλε ρξάζε. Πξφθεηηαη γηα κηα επΫλδπζε πνπ αλακΫλεηαη λα 

επηθΫξεη αλΪινγεο απνδφζεηο ζην Ϊκεζν κΫιινλ, λα απμάζεη ηηο ηακηαθΫο ξνΫο ηεο 

επηρεέξεζεο θαη, Ϊξα, ηνλ πινχην ησλ κεηφρσλ. 

 

Ζ θιαζζηθά ινγηζηηθά αδπλαηεέ λα ζπιιΪβεη ηελ νηθνλνκηθά δηΪζηαζε ησλ επελδχζεσλ 

ζε αζψκαηα πΪγηα θαη ζπλάζσο, αλΪινγα κε ην θαηΪ ηφπνπο ηζρχνλ ζχζηεκα 

ινγηζηηθψλ αξρψλ ηα αληηκεησπέδεη σο Ϋμνδα. ΒΫβαηα, ν αληηθεηκεληθφο παξαηεξεηάο 

πξΫπεη λα παξαδερζεέ πσο ε θεθαιαηνπνέεζε ησλ εμφδσλ πνπ δαπαλψληαη ζε 

αζψκαηα πΪγηα εέλαη πξνβιεκαηηθά, φρη γηαηέ ε ηερληθά εέλαη δχζθνιε αιιΪ γηαηέ νη 

αζψκαηεο επελδχζεηο εέλαη πνιχ πην δχζθνιν λα κεηξεζνχλ θαη λα ειεγρζνχλ. 
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ΠΪλησο, ν ππνινγηζκφο ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο επηβΪιιεη γηα δχν 

ιφγνπο ηελ θεθαιαηνπνέεζε ησλ εμφδσλ πνπ γέλνληαη γηα επελδχζεηο ζε αζψκαηα 

πΪγηα ζηνηρεέα. Πξψηνλ, αλ ην θφζηνο Ϋξεπλαο θαη αλΪπηπμεο κεηαθΫξεηαη ζηα Ϋμνδα 

ηεο ρξάζεο πνπ Ϋιεμε, κπνξεέ λα ιεηηνπξγάζεη απνηξεπηηθΪ γηα ηελ αλΪιεςε 

επελδχζεσλ, δηφηη κεηψλνληαη ηα θΫξδε ιφγσ ηεο αχμεζεο ησλ εμφδσλ ρξάζεο. 

Γεχηεξνλ, ην θφζηνο Ϋξεπλαο θαη αλΪπηπμεο αλακΫλεηαη λα θΫξεη Ϋζνδα φρη ζηελ 

παξνχζα ρξάζε, αιιΪ ζε κειινληηθΫο, γεγνλφο πνπ κπνξεέ θαη απηφ λα νδεγάζεη ζε 

απνθπγά αλΪιεςεο επελδχζεσλ. 

 

Γηα ηα Ϋμνδα Ϋξεπλαο θαη αλΪπηπμεο πνπ θεθαιαηνπνηνχληαη αλαθχπηεη ην εξψηεκα 

αλαθνξηθΪ κε πνηα κΫζνδν θαη κε πνην ζπληειεζηά ζα απνζβεζηνχλ. Μηα ιχζε εέλαη λα 

απνζβΫλνληαη ζε ρξνληθφ νξέδνληα έζν κε ηε ρξνληθά δηΪξθεηα ηεο ελεξγνχ δσάο ησλ 

πξντφλησλ πνπ ζα παξαρζνχλ πιΫνλ ηνπ ρξνληθνχ δηαζηάκαηνο πνπ απαηηεέηαη γηα ηε 

κεηαηξνπά ησλ επξεκΪησλ ηεο Ϋξεπλαο θαη αλΪπηπμεο ζε πξντφληα. 

 

ε θΪζε πεξέπησζε, ε θεθαιαηνπνέεζε ησλ εμφδσλ R&D ζεκαέλεη φηη ηα Ϋμνδα απηΪ 

θαη νη απνζβΫζεηο ηνπο πξνζηέζεληαη ζηα θαζαξΪ ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε κεηΪ θφξσλ 

(NOPAT). Μφιηο ε επηρεέξεζε θηΪζεη ζε Ϋλα ζηαζεξφ ξπζκφ αλΪπηπμεο ε επέδξαζε 

ηνπ R&D επέ ησλ NOPAT εμαιεέθεηαη. 

 

Σελ έδηα αληηκεηψπηζε πξνηεέλεηαη απφ ηνλ Stewart (1991) λα Ϋρνπλ θαη νη δαπΪλεο γηα 

πξναγνξαζηηθφ κΪξθεηηλγθ (πξηλ βγεη ην πξντφλ ζηελ αγνξΪ – up front marketing) πνπ 

Ϋρεη σο ζθνπφ λα δεκηνπξγάζεη Ϋλα αξρηθφ κεξέδην αγνξΪο. Σα κεηξεηΪ πνπ μνδεχνληαη 

απφ ηελ εηαηξεέα πξηλ ην πξντφλ βγεη ζηελ αγνξΪ πξΫπεη λα θεθαιαηνπνηνχληαη, γηαηέ 

αλ απηά ε ζηξαηεγηθά ηεο δηνέθεζεο επηηχρεη ζα Ϋρεη σο απνηΫιεζκα ηελ απαέηεζε κηαο 

απφδνζεο επέ ησλ θεθαιαέσλ πνπ επελδχζεθαλ.  

 

 

3.3.3 Μέθοδορ Απόζβεζηρ 

 

 

Οη δηΪθνξεο κΫζνδνη απφζβεζεο ησλ ελζψκαησλ παγέσλ ζηνηρεέσλ νδεγνχλ ζε 

δηαθνξεηηθΪ ζπκπεξΪζκαηα ζρεηηθΪ κε ην εηάζην πνζφ ηεο απφζβεζεο, ηελ 

αλαπφζβεζηε αμέα πνπ κΫλεη ζην ηΫινο θΪζε ρξφλνπ θαη ην ρξφλν πνπ απαηηεέηαη γηα 

ηελ πιάξε απφζβεζε ηνπ παγένπ. 
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Ζ Stern & Stewart ππνζηεξέδεη φηη ε εθαξκνγά ζηαζεξάο απφζβεζεο γηα επηρεηξάζεηο 

κε πΪγηα κε καθξΪ δηΪξθεηα δσάο δελ αληηπξνζσπεχεη ηελ πξαγκαηηθά εηάζηα κεέσζε 

ηεο αμέαο ησλ κεραλεκΪησλ θαη δεκηνπξγεέ απξνζπκέα επΫλδπζεο ζε λΫα πΪγηα, 

θαζψο ε θεθαιαηαθά ρξΫσζε ηνπ EVA, κεηψλεηαη αλΪινγα κε ηελ αλαπφζβεζηε αμέα 

ηνπ παγένπ, θΪλνληαο ηνλ παιηφ εμνπιηζκφ λα θαέλεηαη «θζελφηεξνο» απφ ηνλ 

θαηλνχξην12. 

 

Οη Young and Ο‟ Byrne (2001) πξνηεέλνπλ ηελ πηνζΫηεζε ηεο κεζφδνπ ρξενιπηηθάο 

απφζβεζεο (sinking fund amortization), δηφηη νδεγεέ ζε ππνινγηζκφ ζηαζεξάο 

απφδνζεο, ε νπνέα κΪιηζηα ηζνχηαη κε ηελ εζσηεξηθά απφδνζε ησλ πξνζδνθψκελσλ 

θαζαξψλ ηακηαθψλ ξνψλ ηεο επΫλδπζεο. χκθσλα κε ηε κΫζνδν απηά, ε απφζβεζε 

(SFD) κηαο επΫλδπζεο γηα ηε ρξάζε i πξνθχπηεη απφ ηε ζρΫζε :  

SFDi = NOPAT – (Απαζσοληθέν Κεθάλαιοi-1 x IRR) 

 

Παξφηη ε παξαπΪλσ κΫζνδνο εκθαλέδεη κεγαιχηεξε αθξέβεηα Ϋλαληη ηεο γξακκηθάο 

απφζβεζεο, ζπλάζσο δελ εθαξκφδεηαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο EVA γηα δχν θπξέσο 

ιφγνπο. Πξψηνλ, εέλαη πην δχζθνιν λα εμεγεζεέ ζηα εκπιεθφκελα ζηειΫρε ησλ νπνέσλ 

ε απφδνζε ζα αμηνινγεζεέ κε βΪζε ην EVA. Γεχηεξνλ, θαζέζηαηαη πην δχζθνιε ε 

βειηέσζε ηεο EVA δηαρξνληθΪ, δηφηη κε ηε γξακκηθά απφζβεζε ε EVA απμΪλεηαη, ελψ 

αληέζεηα κε ηε κΫζνδν ρξενιπηηθάο απφζβεζεο ε EVA κεηψλεηαη, κε ηελ πΪξνδν ηνπ 

ρξφλνπ. 

 

 

3.3.4 Αποθέμαηα 

 

 

ε κεξηθΫο ρψξεο, νη επηρεηξάζεηο ρξεζηκνπνηνχλ ηε κΫζνδν LIFO (last in first out) γηα 

ηελ απνηέκεζε ησλ απνζεκΪησλ ηνπο. Ζ κΫζνδνο απηά πξνζθΫξεη θνξνινγηθΪ 

πιενλεθηάκαηα Ϋλαληη ησλ ινηπψλ κεζφδσλ ζε πεξηφδνπο απμαλφκελσλ ηηκψλ, ελψ 

ηαπηφρξνλα παξΪγεη πην αμηφπηζηεο ηηκΫο γηα ην θφζηνο πσιεζΫλησλ. 

 

κσο, ε κΫζνδνο απηά Ϋρεη Ϋλα ζεκαληηθφ κεηνλΫθηεκα. ηαλ απμεζνχλ ηα απνζΫκαηα, 

δεκηνπξγεέηαη Ϋλα «ζηξψκα LIFO» απφ θφζηνο παιαηφηεξσλ απνζεκΪησλ, αθνχ ηα 

λεφηεξα απνζΫκαηα εέλαη απηΪ πνπ θεχγνπλ πξψηα απφ ηηο απνζάθεο ηεο επηρεέξεζεο. 

                                                           
12

 Καξαθαζηιηψηε Γ., Γηπισκαηηθά εξγαζέα : Ο ππνινγηζκφο ηνπ EVA βΪζεη ησλ IFRS γηα ηηο ειιεληθΫο 
εηζεγκΫλεο επηρεηξάζεηο ζην ΥΑΑ, ΠεηξαηΪο 2010. 
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Απηφ πξνθαιεέ δχν πξνβιάκαηα. Πξψηνλ, κπνξεέ λα ππνηηκεζεέ ε αμέα ησλ 

απνζεκΪησλ ζπκπαξαζχξνληαο ηνλ ππνινγηζκφ ησλ θεθαιαέσλ πνπ Ϋρνπλ επελδπζεέ. 

Γεχηεξνλ, φηαλ ξεπζηνπνηνχληαη «ζηξψκαηα LIFO», θΪηη ην νπνέν ζπκβαέλεη φηαλ ηα 

απνζΫκαηα κεηψλνληαη αλΪκεζα ζε δχν ρξάζεηο, ηα ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε θαη ε νηθνλνκηθά 

πξνζηηζΫκελε αμέα ππεξεθηηκψληαη, γηαηέ παιαηφηεξν θφζηνο πνπ αλαιάθζεθε ζην 

παξειζφλ δεκηνπξγεέ Ϋζνδα ζάκεξα. 

 

Αληέζεηα, ε κΫζνδνο FIFO (first in first out) αθάλεη απνζΫκαηα ζην ηζνδχγην πνπ 

απνηηκψληαη ζηηο πην πξφζθαηεο αμέεο. Γελ ππΪξρεη ινηπφλ αλΪγθε λα πξνζαξκνζηεέ ε 

FIFO αμέα ησλ απνζεκΪησλ, αθνχ εέλαη θαιά εθηέκεζε ησλ ηξερνπζψλ ηηκψλ. 

 

Οη επηρεηξάζεηο πνπ πηνζεηνχλ ηε κΫζνδν LIFO ζρεκαηέδνπλ Ϋλα «LIFO απνζεκαηηθφ» 

ζην νπνέν αλαγξΪθεηαη ε δηαθνξΪ κεηαμχ ηεο αμέαο πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ απνηέκεζε 

ησλ απνζεκΪησλ θαη ηεο ηξΫρνπζαο αμέαο ηνπο. Απηφ ην απνζεκαηηθφ ζα κπνξνχζε 

επέζεο λα εθθξαζηεέ σο ε δηαθνξΪ κεηαμχ ηεο LIFO θαη FIFO αμέαο ηνπ απνζΫκαηνο. 

Δέλαη Ϋλα κΫηξν ηνπ βαζκνχ ζηνλ νπνέν ηα απνζΫκαηα εέλαη ππνηηκεκΫλα.  

 

ΠξνζζΫηνληαο ην «LIFO απνζεκαηηθφ» ζην επελδπκΫλν θεθΪιαην, κεηαηξΫπνπκε ηε 

βΪζε απνηέκεζεο ησλ απνζεκΪησλ απφ LIFO ζε FIFO θαη Ϋρνπκε κηα θαιχηεξε 

εθηέκεζε ηεο ηξΫρνπζαο αμέαο ηνπο. Δπέζεο, πξνζζΫηνληαο ηελ εηάζηα αχμεζε απηνχ 

ηνπ απνζεκαηηθνχ ζηα NOPAT ζπκπεξηιακβΪλνπκε ζηα θΫξδε ην απξαγκαηνπνέεην 

φθεινο πνπ νθεέιεηαη ζηελ παξαθξΪηεζε ππνηηκεκΫλσλ απνζεκΪησλ. 

 

 

3.3.5 Λειηοςπγική Υπημαηοδοηική Μίζθυζη 

 

  

Ζ ιεηηνπξγηθά ρξεκαηνδνηηθά κέζζσζε (operating leasing) εέλαη ζηνηρεέν εθηφο 

ηζνινγηζκνχ, Ϋηζη ζεσξεέηαη ειθπζηηθά απφ αξθεηΪ ζηειΫρε γηαηέ εκθαλέδεη κεησκΫλν ην 

δαλεηζκφ ηεο επηρεέξεζεο. κσο, ε κέζζσζε απηά δεκηνπξγεέ δχν ζεκαληηθΪ 

πξνβιάκαηα ζηελ εθηέκεζε ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο. Πξψηνλ, εκθαλέδεη 

κεησκΫλν ην επελδπκΫλν θεθΪιαην. Γεχηεξνλ, εκθαλέδνληαη κεησκΫλα ηα θαζαξΪ 

ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε κεηΪ θφξσλ θαηΪ ην πνζφλ ησλ ηφθσλ πνπ ζπλεπΪγνληαη νη 

πιεξσκΫο κηζζσκΪησλ. 
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ΟξηζκΫλνη ζπγγξαθεέο πξνηεέλνπλ δχν ιχζεηο γηα ηελ αληηκεηψπηζε απηψλ ησλ 

πξνβιεκΪησλ. Πξψηνλ, λα πξνζηέζεηαη ζην επελδπκΫλν θεθΪιαην ε παξνχζα αμέα ησλ 

κειινληηθψλ κηζζσκΪησλ κε ζπληειεζηά πξνεμφθιεζεο ην πξαγκαηηθφ επηηφθην 

δαλεηζκνχ ηεο επηρεέξεζεο. Γεχηεξνλ, λα πξνζηέζεηαη ζηα θαζαξΪ ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε 

κεηΪ θφξσλ ν ηφθνο πνπ αλαινγεέ ζηα κηζζψκαηα, ν νπνένο ηζνχηαη κε ην επηηφθην 

δαλεηζκνχ ηεο επηρεέξεζεο επέ ηελ ηξΫρνπζα αμέα κηζζσκΪησλ. ηε ζπλΫρεηα φκσο, ζα 

πξΫπεη λα αθαηξεζεέ απφ ηα NOPAT ην θνξνινγηθφ φθεινο πνπ αληηζηνηρεέ ζηνπο 

ηφθνπο απηνχο. 

 

 

3.3.6 Αναβαλλόμενη θοπολογία 

 

 

Ζ αλαβαιιφκελε θνξνινγέα (deferred tax) πξνθχπηεη εμαηηέαο ηεο δηαθνξΪο κεηαμχ ηνπ 

θνξνινγεηΫνπ εηζνδάκαηνο θαη ηνπ ινγηζηηθνχ θΫξδνπο. Ζ ζπλεζΫζηεξε αηηέα ηεο 

δηαθνξΪο απηάο νθεέιεηαη ζηε ρξάζε δηαθνξεηηθψλ ζπληειεζηψλ απφζβεζεο γηα 

ινγηζηηθνχο θαη θνξνινγηθνχο ιφγνπο, αλΪινγα κε ηηο ινγηζηηθΫο θαη θνξνινγηθΫο αξρΫο 

θΪζε ρψξαο. 

 

ηαλ γηα παξΪδεηγκα ηα ινγηζηηθΪ θΫξδε εέλαη κεγαιχηεξα απφ ηα θνξνινγεηΫα θΫξδε, 

ηφηε πξνθχπηεη αλαβαιιφκελε θνξνινγέα ζηα παζεηηθφ ηεο επηρεέξεζεο. κσο, ηα 

θεθΪιαηα πνπ δελ απνδέδνληαη ζηελ εθνξέα αιιΪ παξακΫλνπλ ζηελ επηρεέξεζε θαη 

επελδχνληαη πΪιη ζε ζηνηρεέα ελεξγεηηθνχ, πξΫπεη λα πεξηιακβΪλνληαη ζην επελδπκΫλν 

θεθΪιαην, δηφηη νη επελδπηΫο αλακΫλνπλ απφ απηΪ κέα ειΪρηζηε απφδνζε, έζε κε ην 

θφζηνο θεθαιαένπ ηεο επηρεέξεζεο. 

 

Έηζη, γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο πξΫπεη λα γέλνπλ νη 

αθφινπζεο ηξνπνπνηάζεηο, ηφζν ζηα επελδπκΫλα θεθΪιαηα, φζν θαη ζηα θαζαξΪ 

ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε κεηΪ θφξσλ. 

 

Πξψηνλ, ηα θαζαξΪ ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε κεηΪ θφξσλ (NOPAT) πξΫπεη λα ππνινγηζηνχλ 

ζε ηακηαθά θαη φρη ινγηζηηθά βΪζε. Αλ απμεζεέ (κεησζεέ) ν ινγαξηαζκφο ηεο 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγέαο ζην παζεηηθφ, ζα πξΫπεη ην ζρεηηθφ πνζφ λα πξνζηεζεέ 

(αθαηξεζεέ) ζηα NOPAT. Δπέζεο, αλ απμεζεέ (κεησζεέ) ν ινγαξηαζκφο ηεο 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγέαο ζην ελεξγεηηθφ, ζα πξΫπεη ην ζρεηηθφ πνζφ λα αθαηξεζεέ 

(πξνζηεζεέ) απφ ηα NOPAT. 
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Γεχηεξνλ, ε αλαβαιιφκελε θνξνινγέα πνπ εκθαλέδεηαη ζην παζεηηθφ ζα πξΫπεη λα 

ζπκπεξηιακβΪλεηαη ζην επελδπκΫλν θεθΪιαην, ελψ ε αλαβαιιφκελε θνξνινγέα πνπ 

εκθαλέδεηαη ζην ελεξγεηηθφ ζα πξΫπεη λα αθαηξεέηαη απφ ην επελδπκΫλν θεθΪιαην. 

 

 

3.3.7 Άλλερ λογιζηικέρ πποζαπμογέρ 

 

3.3.7.1 Τπεπαξία (Goodwill) 

 

 

Ζ ππεξαμέα (goodwill) πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ εμαγνξΪ ά ζπγρψλεπζε κηαο 

επηρεέξεζεο ζεσξεέηαη πεξηνπζηαθφ ζηνηρεέν, θαηαγξΪθεηαη ζην ελεξγεηηθφ ηεο 

επηρεέξεζεο θαη απνζβΫλεηαη ηκεκαηηθΪ ζε πεξένδν φρη κεγαιχηεξε ησλ πΫληε εηψλ 

(ζχκθσλα κε ην ΔΓΛ). 

 

Ζ ππεξαμέα δελ ζα Ϋπξεπε, φκσο, λα απνζβΫλεηαη αθνχ πεξηιακβΪλεη φια ηα Ϊπια 

ζηνηρεέα κηαο επηρεέξεζεο, φπσο ηε θάκε, ηελ πειαηεέα, ην ζχζηεκα δηνέθεζεο, ηελ 

θαιά πηζηνιεπηηθά ηθαλφηεηα, ηελ ηδηαέηεξε ηθαλφηεηα γηα παξαγσγά θΪπνηνπ 

ζπγθεθξηκΫλνπ αγαζνχ, ηελ θαιά Ϋξεπλα θαη αλΪπηπμε θνθ. ια απηΪ ηα ζηνηρεέα Ϋρνπλ 

αφξηζηε δηΪξθεηα δσάο ζηελ επηρεέξεζε θαη ε αμέα ηνπο δε ζα Ϋπξεπε απαξαέηεηα λα 

θζέλεη κε ην πΫξαζκα ηνπ ρξφλνπ.  

 

Ο Stewart (1991) πξνηεέλεη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο EVA, ε ππεξαμέα λα κελ 

απνζβΫλεηαη, ε ηξΫρνπζα απφζβεζε ηεο ππεξαμέαο (amortization of goodwill) λα 

επαλαπξνζηέζεηαη ζηα ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε θαη νη ζσξεπκΫλεο απνζβΫζεηο ππεξαμέαο 

πνπ Ϋρνπλ άδε πξαγκαηνπνηεζεέ λα επαλαπξνζηέζεληαη ζηα θεθΪιαηα ηεο επηρεέξεζεο. 

Ζ πξνζαξκνγά απηά ηεο ππεξαμέαο γέλεηαη γηα λα κελ ππνεθηηκνχληαη ηα επελδπκΫλα 

θεθΪιαηα ηεο επηρεέξεζεο θαη ψζηε ν ξπζκφο απφδνζεο επέ ησλ επελδπκΫλσλ 

θεθαιαέσλ λα αληαλαθιΪ θαιχηεξα ηελ πξαγκαηηθά απφδνζε πνπ αλακΫλνπλ νη 

κΫηνρνη επέ ησλ θεθαιαέσλ πνπ επελδχνπλ. 
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3.3.7.2 Πποβλέτειρ  

 

 

Οη πξνβιΫςεηο πνπ γέλνληαη γηα θΪιπςε δεκηψλ ά εμφδσλ ά ελδερφκελεο ππνηέκεζεο 

ζηνηρεέσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ κπνξεέ λα ρξεζηκνπνηνχληαη γηα λα «θνπζθψλνπλ» ηα θΫξδε 

ζε κειινληηθΫο πεξηφδνπο ρακειάο θεξδνθνξέαο, αλ ζηελ ηξΫρνπζα ρξάζε Ϋρνπλ 

θαηαγξαθεέ πςειΪ θΫξδε. Γη‟ απηφ θαηΪ ηνλ ππνινγηζκφ ηεο EVA πξνηεέλεηαη ην 

ζχλνιν ησλ πξνβιΫςεσλ λα επαλαπξνζηέζεληαη ζηα επελδπκΫλα θεθΪιαηα, ελψ νη 

εηάζηεο απμάζεηο (κεηψζεηο) ησλ πξνβιΫςεσλ λα πξνζηέζεληαη (αθαηξνχληαη) ζηα 

NOPAT. 

 

 

3.3.7.3 Φοποαπαλλαγέρ από ηόκοςρ 

 

 

ΚαηΪ ηνλ ππνινγηζκφ ηεο EVA, ε θνξναπαιιαγά πνπ πξνζθΫξνπλ νη ηφθνη πξΫπεη λα 

πξνζηέζεηαη ζηνπο ιεηηνπξγηθνχο θφξνπο, δειαδά λα αθαηξεέηαη απφ ηα NOPAT. 

θνπφο, ηεο πξνζαξκνγάο απηάο εέλαη λα αθαηξεζεέ ε επέδξαζε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο 

κε δαλεηζκφ ζηε θνξνινγηθά επηβΪξπλζε θαη λα εμαζθαιηζηεέ φηη ην ππνινγηδφκελν 

ΝΟΡΑΣ δελ εέλαη κνριεπκΫλν (unleveraged). Με ηνλ ηξφπν απηφ ζηα NOPAT 

πεξηιακβΪλνληαη ηα θΫξδε πνπ αλάθνπλ ζε φιεο ηηο πεγΫο θεθαιαένπ 

ζπκπεξηιακβαλνκΫλσλ θαη ησλ δαλεηζηψλ. 

 

 

3.3.7.4 Φόποι από μη λειηοςπγικά κέπδη 

 

 

Σα θΫξδε απφ Ϋθηαθηα θαη αλφξγαλα Ϋζνδα ηεο επηρεέξεζεο πεξηιακβΪλνληαη ζηα 

απνηειΫζκαηα πξν θφξσλ. Άξα, ν ζπλνιηθφο ππνινγηδφκελνο θφξνο ηεο επηρεέξεζεο 

πεξηιακβΪλεη θαη ηνπο θφξνπο επέ ησλ κε ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ. Έηζη φκσο, ηα 

θνξνινγηθΪ Ϋμνδα πνπ ππνρξενχηαη λα θαηαβΪιιεη ε επηρεέξεζε δελ αληηθαηνπηξέδνπλ 

απηΪ πνπ αληηζηνηρνχλ ζηηο ιεηηνπξγηθΫο δξαζηεξηφηεηεο ηεο.  

 

ΔπνκΫλσο θαηΪ ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ EVA, νη θφξνη απηνέ δελ ζα πξΫπεη λα 

πεξηιακβΪλνληαη ζηνπο θφξνπο πνπ αθαηξνχληαη απφ ηα ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε ηεο 

επηρεέξεζεο γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ NOPAT.  
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3.3.7.5 Ακινηηοποιήζειρ ςπό εξέλιξη 

 

 

Οη αθηλεηνπνηάζεηο ππφ εμΫιημε αληηζηνηρνχλ ζε εθεέλν ην κΫξνο ηνπ θεθαιαένπ πνπ 

Ϋρεη δηαηεζεέ γηα θαηαζθεπά/αγνξΪ λΫσλ παγέσλ, αιιΪ κΫρξη ηελ εκεξνκελέα 

θιεηζέκαηνο ηνπ ηζνινγηζκνχ απηΪ δελ Ϋρνπλ νινθιεξσζεέ/παξαιεθζεέ. Οη 

αθηλεηνπνηάζεηο ππφ εμΫιημε δελ πξΫπεη λα ζπκπεξηιακβΪλνληαη ζην επελδπκΫλν 

θεθΪιαην ηεο επηρεέξεζεο θαη Ϊξα λα απμΪλνπλ ηελ θεθαιαηαθά ρξΫσζε, πξηλ 

παξαιεθζνχλ θαη αξρέζνπλ λα ζπλεηζθΫξνπλ ζηα ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε ηεο επηρεέξεζεο. 

 

ΚαηΪ ηνλ ππνινγηζκφ, ινηπφλ, ηεο EVA νη αθηλεηνπνηάζεηο ππφ εμΫιημε πξΫπεη λα 

αθαηξνχληαη απφ ηα θεθΪιαηα ηεο επηρεέξεζεο γηα ηελ ηξΫρνπζα ρξάζε θαη λα 

πξνζηέζεληαη φηαλ ηα ζπγθεθξηκΫλα ζηνηρεέα ηνπ ελεξγεηηθνχ νινθιεξσζνχλ θαη 

αξρέζνπλ λα ιεηηνπξγνχλ. θνπφο ηεο πξνζαξκνγάο απηάο, εέλαη ε ελζΪξξπλζε ηεο 

δηνέθεζεο λα αλαιακβΪλεη επελδχζεηο αθφκα θη αλ απηΫο δελ πξφθεηηαη λα 

νινθιεξσζνχλ κΫζα ζηε ρξάζε, ψζηε λα Ϋρνπλ Ϊκεζν αληέθηππν ζηα θΫξδε.  

 

 

3.4 ΑΓΟΡΑΗΑ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ (MARKET VALUE ADDED – MVA) 

 

 

ηελ παξΪγξαθν 3.1 εέδακε φηη ε Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα εέλαη Ϋλα – έζσο ην 

θαιχηεξν – κΫηξν ηεο επέδνζεο ησλ επηρεηξάζεσλ. ΚΪζε κΫηξν επέδνζεο αληηζηνηρεέ ζε 

Ϋλα κΫηξν πινχηνπ / θεξδψλ (wealth metric). Αμέδεη λα δηεπθξηλέζνπκε εδψ, φηη ηα κΫηξα 

επέδνζεο εέλαη ππφ ηνλ Ϋιεγρν ηεο επηρεέξεζεο, πξνθχπηνπλ απφ εζσηεξηθΪ ηεο 

κεγΫζε, ελψ ηα κΫηξα πινχηνπ εέλαη κΫηξα αμέαο πνπ εμαξηψληαη απφ ηηο πξνζδνθέεο 

ηεο αγνξΪο γηα ηελ επηρεέξεζε πνπ καο ελδηαθΫξεη. Γηα παξΪδεηγκα, Ϋλα βαζηθφ κΫηξν 

επέδνζεο εέλαη ηα θΫξδε αλΪ κεηνρά (EPS) θαη ην αληέζηνηρν κΫηξν πινχηνπ εέλαη ν 

δεέθηεο Σηκά/ΚΫξδε, ν γλσζηφο δεέθηεο P/E. Σα θΫξδε αλΪ κεηνρά πξνθχπηνπλ απφ 

δηαέξεζε ησλ θεξδψλ ηεο επηρεέξεζεο κε ηνλ αξηζκφ ησλ κεηνρψλ ηεο, ελψ ν δεέθηεο 

P/E δηακνξθψλεηαη απφ ην ιφγν ηεο ηξΫρνπζαο ηηκάο ηεο κεηνράο (φπσο απηά 

δηακνξθψλεηαη απφ ηε ρξεκαηηζηεξηαθά αγνξΪ) πξνο ηα αληέζηνηρα θΫξδε αλΪ κεηνρά. 

 

Σν κΫηξν πινχηνπ πνπ αληηζηνηρεέ ζηελ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα (EVA) εέλαη ε 

Αγνξαέα ΠξνζηηζΫκελε Αμέα (MVA). Ζ MVA εέλαη ε δηαθνξΪ κεηαμχ ηεο αγνξαέαο αμέαο 
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ηεο επηρεέξεζεο (market value) θαη ηνπ ζπλνιηθνχ θεθαιαένπ πνπ εέλαη επελδπκΫλν 

ζηελ επηρεέξεζε. Γειαδά, MVA = market value – invested capital 

  

Ζ αγνξαέα πξνζηηζΫκελε αμέα εέλαη, ζπγθεθξηκΫλα, ε ρξεκαηηθά απφθιηζε (spread) 

κεηαμχ ηεο αγνξαέαο αμέαο ηεο επηρεέξεζεο θαη ηνπ επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ ηεο. Ζ 

αγνξαέα αμέα εέλαη ε «εηαηξηθά αμέα» («enterprise value»)13 ηεο επηρεέξεζεο, δειαδά, ην 

ζχλνιν ηεο αγνξαέαο αμέαο φισλ ησλ απαηηάζεσλ ζε θεθΪιαην πνπ Ϋρνπλ απφ ηελ 

επηρεέξεζε νη αγνξΫο θεθαιαένπ ζε κηα δεδνκΫλε ζηηγκά. Πην απιΪ, εέλαη ην ζχλνιν ηεο 

αγνξαέαο αμέαο ηνπ ρξΫνπο (debt) θαη ηεο αγνξαέαο αμέαο ηεο πεξηνπζέαο (equity) ηεο 

επηρεέξεζεο. Σελ Ϋλλνηα ηνπ επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ ηελ Ϋρνπκε άδε εμεγάζεη (παξ. 

3.2.2).  

  

Οη επελδπηΫο ζπλεηζθΫξνπλ θεθΪιαηα ζηελ επηρεέξεζε θαη ηα ζηειΫρε Ϋρνπλ ηελ 

επζχλε γηα ηελ επΫλδπζε απηψλ ησλ θεθαιαέσλ κε ηνλ παξαγσγηθφηεξν ηξφπν. Ζ 

MVA, σο κΫηξν πινχηνπ, κεηξΪ απηάλ αθξηβψο ηελ ηθαλφηεηα ησλ ζηειερψλ ηεο 

επηρεέξεζεο λα παξΪγνπλ αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο. Ζ δεκηνπξγέα αμέαο αληηζηνηρεέ ζε 

ζεηηθά MVA. Άξα, ηα επηηπρεκΫλα ζηειΫρε εέλαη απηΪ πνπ θαηΪθεξαλ λα επελδχζνπλ ηα 

θεθΪιαηα πνπ ηνπο εκπηζηεχηεθαλ νη κΫηνρνη ζε επηηπρεκΫλα επελδπηηθΪ ζρΫδηα ηα 

νπνέα πξνζΫζεζαλ αμέα ζηελ επηρεέξεζε. 

  

Ζ MVA κεηξΪ ηελ επέδνζε ηεο επηρεέξεζεο αζξνηζηηθΪ. ΠαξνπζηΪδεη ηελ αμηνιφγεζε 

ηεο αγνξΪο γηα ηελ παξνχζα αμέα φισλ ησλ επελδχζεσλ πνπ ε επηρεέξεζε Ϋθαλε ά 

πξνβιΫπεηαη λα θΪλεη. ΑληαλαθιΪ πφζν πεηπρεκΫλα ε επηρεέξεζε Ϋρεη επελδχζεη ηα 

θεθΪιαηα ηεο θαη πφζν επηηπρεκΫλα πξνβιΫπεηαη φηη ζα επελδχζεη ην θαηλνχξην 

θεθΪιαην ζην κΫιινλ. Ζ κεγηζηνπνέεζε ηεο MVA πξΫπεη λα εέλαη ν πξσηαξρηθφο 

ζθνπφο θΪζε επηρεέξεζεο πνπ ελδηαθΫξεηαη γηα κεγηζηνπνέεζε ηνπ πινχηνπ ησλ 

κεηφρσλ ηεο. 

 

 

 

 

 

 

                                                           
13

 Young S.D., O‟ Byrne F.S., EVA and Value Based Management, McGraw-Hill Education, 2000, ζει. 29 
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3.5  ΥΔΖ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ & ΑΓΟΡΑΗΑ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ (EVA - 

MVA)  

 

  

Ζ MVA θαη ε EVA εέλαη δχν κΫηξα ηεο αμέαο πνπ παξΪγεηαη απφ ηηο επηρεηξάζεηο, 

ζπλεπά κε ηηο αξρΫο ηεο δηνέθεζεο κε βΪζε ηελ αμέα (VBM). Δέπακε, άδε, φηη ε πξψηε 

επεξεΪδεηαη απφ ηηο πξνζδνθέεο ηεο αγνξΪο γηα ηελ επηρεέξεζε, ελψ ε δεχηεξε απφ 

ηελ επέδνζε ηεο έδηαο ηεο επηρεέξεζεο.  

 

Ζ MVA κεηξΪ ηελ επέδνζε ηεο επηρεέξεζεο αζξνηζηηθΪ. Γηα ηελ αθξέβεηα εέλαη Ϋλδεημε 

ηνπ πινχηνπ πνπ Ϋρεη ζπζζσξεπηεέ απφ φιεο ηηο επελδχζεηο πνπ Ϋρνπλ γέλεη 

δηαρξνληθΪ. Αληέζεηα, ε ΔVA ππνινγέδεηαη απφ ρξφλν ζε ρξφλν. εκαληηθφ εέλαη, 

επέζεο, φηη κπνξεέ λα ππνινγηζηεέ ηφζν γηα ην ζχλνιν ηεο επηρεέξεζεο, φζν θαη γηα 

επηκΫξνπο ηκάκαηα, ιεηηνπξγηθΫο κνλΪδεο, γεσγξαθηθΪ ηκάκαηα ηεο επηρεέξεζεο, 

γξακκΫο παξαγσγάο θνθ. 

 

Πην ζεκαληηθά, φκσο, απφ ηηο νκνηφηεηεο ά ηηο δηαθνξΫο ησλ δχν κεγεζψλ εέλαη ε ζρΫζε 

εμΪξηεζεο πνπ ππΪξρεη κεηαμχ ηνπο. Ο Stewart (1991) αλαθΫξεη ραξαθηεξηζηηθΪ  φηη 

«H EVA μιας επιτείρηζης είναι ηο καύζιμο ποσ πσροδοηεί ηην MVA». Ζ Οηθνλνκηθά 

ΠξνζηηζΫκελε Αμέα, επεηδά νξέδεηαη σο ηα θαζαξΪ ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε κεηΪ ηελ 

αθαέξεζε ησλ θεθαιαηνπρηθψλ επηβαξχλζεσλ (NOPAT – capital charge), ζησπεξΪ 

αθαηξεέ ην θφζηνο ησλ ππαξρφλησλ θαη ησλ κειινληηθψλ θεθαιαηνπρηθψλ επελδχζεσλ, 

φηαλ πξνβιΫπεηαη γηα ην κΫιινλ θαη ππνινγέδεηαη ζε παξνχζεο αμέεο. ηη απνκΫλεη απφ 

ηηο ιεηηνπξγηθΫο ηακηαθΫο ξνΫο εέλαη ε θαζαξά παξνχζα αμέα φισλ ησλ επελδπηηθψλ 

ζρεδέσλ παιηψλ θαη κειινληηθψλ. ΔπνκΫλσο, ε EVA εέλαη ην εζσηεξηθφ κΫηξν (internal 

measure) πνπ Ϋρεη σο εμσηεξηθά ζπλΫπεηα (external consequence) ηελ αχμεζε (ά ηε 

κεέσζε) ηεο αγνξαέαο αμέαο ηεο επηρεέξεζεο.  

 

Αλ εθθξΪζνπκε απηάλ ηελ ηδΫα πην απιΪ ζε κέα ζρΫζε ηφηε Ϋρνπκε φηη : 

MVA = Παπούζα Αξία όλυν ηυν μελλονηικών EVA 

Ζ ζρΫζε απηά γέλεηαη εχθνια θαηαλνεηά αλ αλαινγηζηνχκε φηη ε Αγνξαέα ΠξνζηηζΫκελε 

Αμέα εέλαη ζπλΪξηεζε θαη ησλ κειινληηθψλ πξνζδνθηψλ ηεο αγνξΪο γηα παξαγσγά 

αμέαο. Ζ δεκηνπξγέα αμέαο ηαπηέδεηαη κε ηε ζεηηθά Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα θαη 

κΪιηζηα φζν κεγαιχηεξε ε EVA ηφζν κεγαιχηεξε εέλαη θαη ε αμέα πνπ παξΪγεηαη γηα 

ηελ επηρεέξεζε. Οη κειινληηθΫο EVA εέλαη απνηΫιεζκα εέηε ηεο δηαηάξεζεο ηεο EVA ζην 

έδην (ζεηηθφ) επέπεδν, εέηε ηεο πεξαηηΫξσ αχμεζεο ηεο EVA. Αλ απηΫο νη κειινληηθΫο 
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ΓηΪγξακκα 3.1 : ρΫζε κεηαμχ Οηθνλνκηθάο θαη Αγνξαέαο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πεγά : Stewart B., The Quest for Value, 1991 

 

EVA πξνεμνθιεζνχλ κε ην θφζηνο θεθαιαένπ (WACC) θαη παξνπζηαζηνχλ ζε 

παξνχζα αμέα, αληηζηνηρνχλ ζηελ παξνχζα αμέα φισλ ησλ επελδπηηθψλ ζρεδέσλ πνπ 

Ϋγηλαλ θαη ζα γέλνπλ. Δέπακε, φκσο, θαη ζηελ πξνεγνχκελε παξΪγξαθν, φηη ε MVA 

παξνπζηΪδεη ηελ αμηνιφγεζε ηεο αγνξΪο γηα ηελ παξνχζα αμέα φισλ ησλ επελδχζεσλ 

πνπ ε επηρεέξεζε Ϋθαλε ά πξνβιΫπεηαη λα θΪλεη. Άξα, ε MVA ηζνχηαη κε ηελ παξνχζα 

αμέα ησλ κειινληηθψλ EVA. 

 

Ζ ζρΫζε Οηθνλνκηθάο θαη Αγνξαέαο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο κπνξεέ λα παξνπζηαζηεέ θαη 

ζρεκαηηθΪ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΠνιιΫο εκπεηξηθΫο κειΫηεο Ϋρνπλ αζρνιεζεέ κε ηε ζπζρΫηηζε πνπ ππΪξρεη κεηαμχ EVA 

θαη MVA θαη Ϋρνπλ δηαπηζηψζεη ζεηηθά ζρΫζε κεηαμχ EVA θαη αγνξαέαο αμέαο. Οη 

Zaima, Turetsky & Cochran (2005)14 θΪλνπλ κηα πξνζζάθε ζε απηά ηε ζρΫζε θαη 

εμεηΪδνπλ ηελ επέδξαζε ζε απηάλ ησλ γεληθφηεξσλ νηθνλνκηθψλ ζπλζεθψλ, κΫζσ ηνπ 

ΑθαζΪξηζηνπ Δγρψξηνπ Πξντφληνο (ΑΔΠ – GDP).  Δπέζεο, ελζσκαηψλνπλ θαη ην 

κΫγεζνο ηνπ MVA σο θαζνξηζηηθφ παξΪγνληα ηεο ζρΫζεο MVA – EVA. Αθφκα, 

                                                           
14

 Zaima J., Turetsky H. & Cochran B., The MVA – EVA Relationship of Market Driven Versus Firm Driven 

Effects, Revie of Accounting and Finance, Vol.4, No 1, p.32-49, 2005  
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πξνζπαζνχλ λα απνδεέμνπλ θαηΪ πφζν ε αγνξαέα αμέα επεξεΪδεηαη απφ ηηο απνθΪζεηο 

ησλ ζηειερψλ (EVA) θαη θαηΪ πφζν απφ ηηο γεληθΫο νηθνλνκηθΫο ζπλζάθεο. Γλσξέδνληαο 

ηε ζρΫζε κεηαμχ MVA θαη EVA, αιιΪ θαη MVA θαη νηθνλνκηθψλ ζπλζεθψλ κπνξνχκε λα 

θαηαιάμνπκε ζε Ϋλα θαιχηεξν ζχζηεκα αληακνηβάο ζηειερψλ, ζε ζρΫζε κε ηελ 

πξαγκαηηθά ζπλεηζθνξΪ ηνπο ζηελ αχμεζε ηεο αμέαο ηεο επηρεέξεζεο. 

 

Ζ κειΫηε ελζσκαηψλεη ην ΑΔΠ, σο γεληθά νηθνλνκηθά κεηαβιεηά, θαη δηαρσξέδεη ηελ 

επέδξαζε ησλ δηνηθεηηθψλ απνθΪζεσλ (πνπ αληαλαθινχληαη ζην EVA) απφ ηελ 

επέδξαζε ηεο νηθνλνκέαο (ΑΔΠ) ζηελ Αγνξαέα ΠξνζηηζΫκελε Αμέα. Σα απνηειΫζκαηα 

δεέρλνπλ φηη ε EVA θαη ην ΑΔΠ επεξεΪδνπλ εμέζνπ ζεκαληηθΪ ηελ MVA. 

 

Δπέζεο, ην κΫγεζνο ηεο Αγνξαέαο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο επεξεΪδεη ηε ζρΫζε MVA – 

EVA θαη κΪιηζηα νη επηδξΪζεηο κεγαιχηεξσλ MVA Ϋλαληη κηθξφηεξσλ MVA εέλαη 

ζεκαληηθΪ δηαθνξεηηθΫο ζηε ζρΫζε MVA – EVA. Ζ ζπζρΫηηζε EVA – MVA ππνεθηηκΪηαη 

γηα εηαηξεέεο κε κεγΪιν MVA, ελψ ππεξεθηηκΪηαη γηα κηθξφηεξα MVA, φηαλ ην κΫγεζνο 

δε ιακβΪλεηαη ππφςε. 

 

ΣΫινο, κε δεδνκΫλν ην κΫγεζνο ηνπ MVA ηεο επηρεέξεζεο, κπνξνχκε λα ππνινγέζνπκε 

ην πνζνζηφ ηεο αγνξαέαο πξνζηηζΫκελεο αμέαο πνπ νθεέιεηαη ζηηο δηνηθεηηθΫο 

απνθΪζεηο (δει. ζε αχμεζε ηνπ EVA) θαη ην πνζνζηφ πνπ νθεέιεηαη ζηηο γεληθφηεξεο 

νηθνλνκηθΫο ζπλζάθεο θαη ηΪζεηο ηεο αγνξΪο (δει. αχμεζε ηνπ ΑΔΠ). Σν πνζνζηφ απηφ 

πνπ αληηζηνηρεέ ζηα ζηειΫρε ηεο δηνέθεζεο κπνξεέ λα ρξεζηκνπνηεζεέ γηα ππνινγηζκφ 

ησλ ακνηβψλ ηνπο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 4 

ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 

 

 

Αθνχ παξνπζηΪζακε αλαιπηηθΪ ηελ Ϋλλνηα ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο θαη 

ηνλ ηξφπν ππνινγηζκνχ ηεο, ζην θεθΪιαην απηφ ζα δνχκε ηηο εθαξκνγΫο πνπ Ϋρεη ζηα 

πιαέζηα κηαο επηρεέξεζεο, θαζψο θαη πιενλεθηάκαηα ά κεηνλεθηάκαηα πνπ απνξξΫνπλ 

απφ ηε ρξάζε ηεο. 

 

 

4.1  ΑΠΟΣΗΜΖΖ ΚΑΗ ΑΞΗΑ ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ ΜΔ ΣΖΝ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ 

ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 

 

 

ΒΪζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθάο γηα ηελ αλΪιπζε θαη αμηνιφγεζε επελδχζεσλ εέλαη ν 

θαλφλαο ηεο Καζαξάο Παξνχζαο Αμέαο (Net Present Value). Ζ θαζαξά παξνχζα αμέα 

κηαο επΫλδπζεο, ε νπνέα αληαλαθιΪ ηελ παξνχζα αμέα ησλ αλακελφκελσλ ηακηαθψλ 

ξνψλ, κεένλ ηηο απαηηάζεηο ζε θεθΪιαην, εέλαη Ϋλα κΫηξν ηεο αμέαο πνπ πξνζζΫηεη απηά 

ε επΫλδπζε ζε ρξεκαηηθνχο φξνπο. Άξα, ε επΫλδπζε ζε ζρΫδηα κε ζεηηθά θαζαξά 

παξνχζα αμέα απμΪλεη ηελ αμέα ηεο επηρεέξεζεο, ελψ επελδπηηθΪ ζρΫδηα κε αξλεηηθά 

θαζαξά παξνχζα αμέα κεηψλνπλ ηελ αμέα ηεο επηρεέξεζεο. 

 

Ζ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα εέλαη κηα απιά επΫθηαζε ηεο κεζφδνπ ηεο θαζαξάο 

παξνχζαο αμέαο. Ζ θαζαξά παξνχζα αμέα ελφο επελδπηηθνχ ζρεδένπ εέλαη ε παξνχζα 

αμέα ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο ηνπ επελδπηηθνχ ζρεδένπ πΪλσ ζηε ρξάζηκε 

δσά ηνπ. 

NPV =    (1) 

φπνπ, n = ε σθΫιηκε δσά ηνπ επελδπηηθνχ ζρεδένπ 

EVAt = Οηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα ηνπ ζρεδένπ ην ρξφλν t 

WACC = ΜΫζν ζηαζκηθφ θφζηνο θεθαιαένπ. 

 

Απηά ε ζρΫζε πνπ ππΪξρεη κεηαμχ EVA θαη θαζαξάο παξνχζαο αμέαο καο επηηξΫπεη λα 

ζπλδΫζνπκε ηελ αμέα ηεο επηρεέξεζεο κε ηελ νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα πνπ 

παξΪγεηαη απφ απηάλ. ΑξρηθΪ κπνξνχκε λα πνχκε φηη ε αμέα κηαο επηρεέξεζεο (firm 
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value) εέλαη ην Ϊζξνηζκα ηεο αμέαο ησλ ππαξρφλησλ ελεξγεηηθψλ ζηνηρεέσλ ηεο 

(assets) ζπλ ηελ αμέα ηεο πξνβιεπφκελεο κειινληηθάο αλΪπηπμεο ηεο (expected future 

growth). Γειαδά,  

Firm Value = Value of Assets in Place + Value of Expected Future Growth15 (2) 

 

Αμέδεη λα ζεκεηψζνπκε ζην ζεκεέν απηφ φηη, ζχκθσλα κε ην ππφδεηγκα απνηέκεζεο κε 

βΪζε πξνεμνθιεκΫλεο ηακηαθΫο ξνΫο (discounted cash flow model), ε αμέα ηφζν ησλ 

ππαξρφλησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεέσλ, φζν θαη ηεο αλακελφκελεο αλΪπηπμεο, κπνξνχλ 

λα εθθξαζηνχλ ζε φξνπο ηεο θαζαξάο παξνχζαο αμέαο πνπ παξΪγεηαη απφ ην θαζΫλα. 

Άξα, ε παξαπΪλσ ζρΫζε γέλεηαη : 

Firm Value = Capital InvestedAssets in Place + NPVAssets in Place  

+    (3) 

 

Αληηθαζηζηψληαο, ηελ θαζαξά παξνχζα αμέα κε ηελ νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα, 

ζχκθσλα κε ηε ζρΫζε (1), ε ζρΫζε (3) γέλεηαη : 

Firm Value = Capital InvestedAssets in Place + 

  +      (4) 

Άξα, ε αμέα κηαο επηρεέξεζεο εέλαη ην Ϊζξνηζκα ηξηψλ ζπζηαηηθψλ : 

 Σεο αμέαο ηνπ επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ (Invested Capital), 

 Σεο παξνχζαο αμέαο ηεο EVA πνπ ζπζζσξεχεη ην θεθΪιαην απηφ (EVAt Assets in 

Place) θαη  

 Σεο πξνβιεπφκελεο παξνχζαο αμέαο ηεο EVA ε νπνέα ζα ζπζζσξεπηεέ απφ 

κειινληηθΫο επελδχζεηο (EVAt Future Projects). 

 

Αλ κηα επηρεέξεζε Ϋρεη απφδνζε επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ (ROIC) έζε κε ην κΫζν 

ζηαζκηθφ θφζηνο θεθαιαένπ ηεο (WACC), ηφηε ε αμέα ησλ πξνεμνθιεκΫλσλ EVA ζα 

ηζνχηαη κε ην επελδπκΫλν θεθΪιαην.16 Ζ επηρεέξεζε αμέδεη πεξηζζφηεξν ά ιηγφηεξν απφ 

ην επελδπκΫλν θεθΪιαην ζην βαζκφ πνπ Ϋρεη απφδνζε επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ 

κεγαιχηεξε ά κηθξφηεξε απφ ην κΫζν ζηαζκηθφ θφζηνο θεθαιαένπ ηεο. πλεπψο, ην 

πξηκ (premium) ά ε Ϋθπησζε (discount) πΪλσ ζην επελδπκΫλν θεθΪιαην πξΫπεη λα 

ηζνχηαη κε ηελ παξνχζα αμέα ησλ κειινληηθψλ EVA. 

 

 

                                                           
15

 Damodaran A., Investment Valuation : Second edition, John Wiley and Sons, 2002, θεθ.32, ζει.5 
16

 Αλ ROIC = WACC ηφηε EVA = OIC, αθνχ ROIC – WACC = 0 
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4.1.1 Πεπιοπιζμοί πος πποκύπηοςν από ηην αποηίμηζη με EVA 

 

 

Ο ππνινγηζκφο ηεο αμέαο ηεο επηρεέξεζεο πνπ παξνπζηΪζηεθε παξαπΪλσ, κε βΪζε 

ηελ νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα, γέλεηαη εχθνια θαηαλνεηφο γηαηέ βαζέδεηαη ζηελ 

επξΫσο δηαδεδνκΫλε ηδΫα ηεο θαζαξάο παξνχζαο αμέαο. Ζ εθαξκνγά ηνπ φκσο ζηελ 

πξΪμε θξχβεη θΪπνηνπο θηλδχλνπο πνπ ζρεηέδνληαη κε ηηο πξαθηηθΫο πνπ αθνινπζνχλ 

ηα ζηειΫρε ηεο επηρεέξεζεο, ελψ πξνζπαζνχλ λα επηηχρνπλ ηελ νηθνλνκηθά 

πξνζηηζΫκελε αμέα. 

 

 

4.1.1.1 Δπενδςμένο Κεθάλαιο 

 

 

ηελ παξαπΪλσ εμέζσζε (4) ππνινγηζκνχ ηεο αμέαο ηεο εηαηξεέαο νη δχν πξψηνη φξνη, 

ην επελδπκΫλν θεθΪιαην θαη ε παξνχζα αμέα ηεο EVA πνπ ζπζζσξεχεη ην θεθΪιαην 

απηφ, εέλαη επαέζζεηνη ζηε κΫηξεζε θεθαιαένπ. Αλ ην επελδπκΫλν θεθΪιαην κεησζεέ, 

δηαηεξψληαο ην ιεηηνπξγηθφ θΫξδνο ζηαζεξφ ν πξψηνο φξνο ζα κεησζεέ, ελψ ε 

παξνχζα αμέα ηεο EVA ζα απμεζεέ αλαινγηθΪ. Ζ αμέα ηεο εηαηξεέαο ζα παξακεέλεη 

ακεηΪβιεηε, αιιΪ ζα γέλεη αλαδηαλνκά ηεο EVA. ηαλ ηα ζηειΫρε θξέλνληαη κε βΪζε 

ηελ EVA, ηφηε ππΪξρνπλ ηζρπξΪ θέλεηξα λα κεησζεέ ην θεθΪιαην θαηΪ ηνλ ππνινγηζκφ 

ηεο EVA.  

 

ΚΪπνηεο ελΫξγεηεο ζηειερψλ απνβιΫπνπλ λα κεηψζνπλ ην επελδπκΫλν θεθΪιαην, ην 

νπνέν πξΪγκαηη παξΪγεη πινχην. Αλ απηά ε κεέσζε ηνπ θεθαιαένπ πξνΫξρεηαη απφ 

θιεέζηκν κνλΪδσλ, νη νπνέεο δελ δεκηνπξγνχλ νχηε πξνβιΫπεηαη λα δεκηνπξγάζνπλ 

ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε (δειαδά ηζρχεη NOPAT<capital charge), νη ηακηαθΫο ξνΫο πνπ ζα 

δεκηνπξγεζνχλ απφ ηε ξεπζηνπνέεζε απηψλ ησλ κνλΪδσλ ζα απμάζνπλ ηελ αμέα ηεο 

επηρεέξεζεο. ΜεξηθΫο ελΫξγεηεο, φκσο, εέλαη απιψο εηθνληθΫο αλαθνξηθΪ κε ηελ 

επέδξαζε ηνπο ζην επελδπκΫλν θεθΪιαην, Ϋηζη δελ παξΪγνπλ αμέα θαη κεξηθΫο θνξΫο 

κπνξεέ αθφκα θαη λα θαηαζηξΫθνπλ αμέα. Γηα παξΪδεηγκα, εηαηξεέεο κηζζψλνπλ αληέ λα 

αγνξΪδνπλ πεξηνπζηαθΪ ζηνηρεέα επεηδά ε απαέηεζε ηεο κέζζσζεο ζε θεθΪιαην εέλαη 

κηθξφηεξε. Έηζη, ε αμέα ηνπ επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ κεηψλεηαη θαη ε αληέζηνηρε EVA 

παξνπζηΪδεηαη απμεκΫλε (γηαηέ Ϋρεη κεησζεέ ε θεθαιαηαθά επηβΪξπλζε), ελψ ζηελ 

πξαγκαηηθφηεηα ε αμέα ηεο επηρεέξεζεο Ϋρεη κεησζεέ, γηαηέ ηαπηφρξνλα Ϋρνπλ κεησζεέ ηα 

ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε. 
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ηαλ ε νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα ππνινγέδεηαη αλΪ ηκάκα κηαο εηαηξεέαο, ην 

θεθΪιαην πνπ επελδχεηαη ζε θΪζε ηκάκα εέλαη ζπλΪξηεζε κηαο ζεηξΪο απνθΪζεσλ πνπ 

παέξλνληαη απφ ηελ εηαηξεέα νη νπνέεο βαζέδνληαη ζε πξνθαζνξηζκΫλα θξηηάξηα (φπσο 

Ϋζνδα ά αξηζκφο εξγαδνκΫλσλ). ΗδαληθΪ ηα θξηηάξηα απηΪ ζα Ϋπξεπε λα εέλαη 

αληηθεηκεληθΪ θαη ακεξφιεπηα, ζηελ πξαγκαηηθφηεηα φκσο εέλαη ππνθεηκεληθΪ θαη 

θαηαλΫκνπλ πεξηζζφηεξν θεθΪιαην ζε θΪπνηα ηκάκαηα θαη ιηγφηεξν ζε Ϊιια. Αλ απηά ε 

θαθά θαηαλνκά άηαλ εληειψο ηπραέα, ζα ηε δερφκαζηαλ σο ιαλζαζκΫλε θαη ζα θΪλακε 

θΪπνηεο κεηαηξνπΫο ζηελ νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα ψζηε λα κεηξΪ ζσζηΪ ηελ 

επέδνζε θΪζε ηκάκαηνο. Με δεδνκΫλν φκσο ην θπζηθφ αληαγσληζκφ πνπ ππΪξρεη 

κεηαμχ ησλ ηκεκΪησλ κηαο εηαηξεέαο γηα θΪζε πξφζζεηε ρξεκαηηθά κνλΪδα θεθαιαένπ, 

απηΫο νη θαηαλνκΫο κπνξεέ λα αληαλαθινχλ ηελ ηζρχ θΪπνησλ ηκεκΪησλ λα 

επεξεΪδνπλ απηά ηε δηαδηθαζέα θαηαλνκάο. πλεπψο, ε νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα 

ζα ππεξεθηηκΪηαη γηα ηα ηκάκαηα πνπ Ϋρνπλ κηθξφηεξε ζπκκεηνρά ζηελ θαηαλνκά 

θεθαιαένπ θαη ζα ππνεθηηκΪηαη γηα ηα ηκάκαηα κε κεγαιχηεξε ζπκκεηνρά ζηελ 

θαηαλνκά θεθαιαένπ. 

 

 

4.1.1.2 Μελλονηική Ανάπηςξη 

 

 

Δέπακε άδε, φηη ε αμέα κηαο επηρεέξεζεο εέλαη ην Ϊζξνηζκα ηεο αμέαο ησλ ππαξρφλησλ 

ελεξγεηηθψλ ζηνηρεέσλ ζπλ ηελ αμέα ησλ πξννπηηθψλ αλΪπηπμεο ηεο ζην κΫιινλ 

(ζρΫζε 2). ηαλ ηα ζηειΫρε θξέλνληαη κε βΪζε ηελ EVA ηνπ παξφληνο ρξφλνπ ά ηηο 

κεηαβνιΫο ηεο EVA απφ ρξφλν ζε ρξφλν, ε νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα πνπ 

κεηξΪηαη εέλαη απηά ησλ ππαξρφλησλ ελεξγεηηθψλ ζηνηρεέσλ. πλεπψο, ηα ζηειΫρε ζα 

πξνηηκάζνπλ ηελ EVA πνπ παξΪγεηαη απφ ηα ππΪξρνληα ζηνηρεέα ελεξγεηηθνχ, ζε 

ζρΫζε κε απηάλ πνπ ζα Ϋξζεη απφ ηελ πξνβιεπφκελε κειινληηθά αλΪπηπμε. 

 

Σα ζηειΫρε, δειαδά, κπνξεέ λα επηιΫμνπλ επελδπηηθΪ ζρΫδηα ηα νπνέα Ϋρνπλ 

κεγαιχηεξε απφδνζε επέ ησλ επελδπκΫλσλ θεθαιαέσλ ζην παξφλ απ‟ φηη ζην κΫιινλ. 

Απηφ κπνξεέ λα Ϋρεη σο απνηΫιεζκα λα απμεζεέ ε EVA ησλ ππαξρφλησλ ζηνηρεέσλ 

ελεξγεηηθνχ, αιιΪ ζπλνιηθΪ λα κεησζεέ ε αμέα ηεο επηρεέξεζεο, αθνχ νη κειινληηθΫο 

EVA εέλαη ζεκαληηθΪ ρακειφηεξεο ζην κΫιινλ. κσο ε EVA ησλ πξψησλ ρξφλσλ εέλαη 

κεγαιχηεξε απφ εθεέλε πνπ ζα άηαλ θΪησ απφ θπζηνινγηθΫο ζπλζάθεο, φπνπ ε 

θξνληέδα ησλ ζηειερψλ ζα θαηαλεκφηαλ ηφζν ζην παξφλ φζν θαη ζην κΫιινλ. 
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Σα ζπζηάκαηα αληακνηβάο ζηειερψλ εέλαη πνιιΫο θνξΫο ζρεδηαζκΫλα γηα λα 

«ηηκσξάζνπλ» ηα ζηειΫρε πνπ πξνηηκνχλ ηελ ηξΫρνπζα EVA απφ ηε κειινληηθά. Σα 

ζηειΫρε ακεέβνληαη ελ κΫξεη κε βΪζε ηελ EVA ηνπ ηξΫρνληνο Ϋηνπο, αιιΪ Ϋλα θνκκΪηη 

ηεο ακνηβάο ηνπο θπιΪζζεηαη θαη ηνπο γέλεηαη δηαζΫζηκν κεηΪ απφ θΪπνηα ρξφληα, αθνχ 

Ϋρεη δηαζθαιηζηεέ ε επέηεπμε ησλ κειινληηθψλ EVA. 

 

Χζηφζν απηά ε πξνζΫγγηζε Ϋρεη ζεκαληηθνχο πεξηνξηζκνχο. Πξψηνλ, ε πεξηνξηζκΫλε 

ρξνληθΪ ζρΫζε πνπ Ϋρνπλ ηα ζηειΫρε κε ηηο επηρεηξάζεηο ζπλεπΪγεηαη φηη απηφ ην κΫηξν 

κπνξεέ λα εμεηΪζεη ηελ EVA γηα 3 ά 4 ρξφληα. Σo πξαγκαηηθφ θφζηνο ηεο αληαιιαγάο 

αλΪπηπμεο κεηαμχ παξφληνο θαη κΫιινληνο φκσο εκθαλέδεηαη πνιχ αξγφηεξα. 

Γεχηεξνλ, απηΫο νη πξνζεγγέζεηο εέλαη ζρεδηαζκΫλεο γηα λα ηηκσξάζνπλ ηα ζηειΫρε πνπ 

απμΪλνπλ ηελ ηξΫρνπζα EVA, ελψ κεηψλνπλ ηε κειινληηθά. ε θΪπνηεο πεξηπηψζεηο, 

φκσο, πνπ ε νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα ζπλερέδεη λα απμΪλεηαη, αιιΪ κε κηθξφηεξν 

ξπζκφ απφ ηνλ θαλνληθφ, εέλαη δχζθνιν λα ππνινγηζηεέ ε πνηλά απηψλ ησλ ζηειερψλ 

πνπ Ϋρνπλ ζπζηΪζεη ηε κειινληηθά αλΪπηπμε γηα ηελ ησξηλά. 

 

 

4.1.1.3 Μεηάθεζη Κινδύνος 

 

 

Ζ αμέα κηαο επηρεέξεζεο εέλαη ην Ϊζξνηζκα ηνπ επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ θαη ηεο 

παξνχζαο αμέαο ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο (ζρΫζε 4). Ο δεχηεξνο φξνο 

εέλαη ζπλΪξηεζε φρη κφλν ηνπ χςνπο ηεο EVA, αιιΪ θαη ηνπ θφζηνπο θεθαιαένπ ηεο 

επηρεέξεζεο. Μηα επηρεέξεζε κπνξεέ λα αλαιΪβεη επελδχζεηο πνπ απμΪλνπλ ηελ 

νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα, αιιΪ θαηαιάγνπλ ζε ρακειφηεξε αμέα επηρεέξεζεο, αλ 

απηΫο νη επελδχζεηο απμΪλνπλ ηνλ αλαιακβαλφκελν θέλδπλν θαη ην θφζηνο θεθαιαένπ.  

 

ηελ πξΪμε, ε αλΪιεςε κηαο επΫλδπζεο κπνξεέ λα απμΪλεη ηελ EVA (ηξΫρνπζα θαη 

αλακελφκελε), αιιΪ λα ζπλεπΪγεηαη ηαπηφρξνλα θαη αχμεζε ηνπ θφζηνπο θεθαιαένπ, 

νπφηε ηειηθΪ νη παξνχζεο αμέεο ησλ EVA λα εέλαη κηθξφηεξεο θαη λα Ϋρνπλ σο 

απνηΫιεζκα ηε κεέσζε ηεο αμέαο ηεο επηρεέξεζεο. Ζ αχμεζε ηνπ θηλδχλνπ ππεξηζρχεη 

ηεο επέηεπμεο κεγαιχηεξεο ππεξβΪιινπζαο ρξεκαηηθάο απφδνζεο. 

 

Απηά ε κεηΪζεζε θηλδχλνπ κπνξεέ λα εέλαη επηθέλδπλε γηα επηρεηξάζεηο πνπ πηνζεηνχλ 

ηελ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα κε βΪζε αληηθεηκεληθΪ θξηηάξηα. ηαλ ηα ζηειΫρε 

θξέλνληαη κε βΪζε ηηο απφ ρξφλν ζε ρξφλν κεηαβνιΫο ζηελ EVA, ζα Ϋρνπλ ηελ ηΪζε λα 
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πξνηηκνχλ πην επηθέλδπλεο επελδχζεηο. Απηά ε ηΪζε εληζρχεηαη αλ ην κεηξνχκελν 

θφζηνο θεθαιαένπ δελ αληαλαθιΪ ηηο κεηαβνιΫο ζηνλ θέλδπλν ά ηνλ κεηαζΫηεη. 

 

Ζ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα εέλαη κηα πξνζΫγγηζε πνπ επλνεέ ηα ππΪξρνληα 

πεξηνπζηαθΪ ζηνηρεέα θαη φρη ηε κειινληηθά αλΪπηπμε. Γε ζα Ϋπξεπε, επνκΫλσο, λα καο 

εθπιάζζεη ην γεγνλφο φηη, φηαλ ε EVA ππνινγέδεηαη γηα ηκάκαηα ηεο εηαηξεέαο, ηα 

ηκάκαηα κε πςειφηεξεο πξννπηηθΫο αλΪπηπμεο Ϋρνπλ ρακειφηεξε EVA θαη ζε κεξηθΫο 

πεξηπηψζεηο αθφκα θαη αξλεηηθά, ιφγσ ηνπ πςεινχ αλαιακβαλφκελνπ θηλδχλνπ. Θα 

ππΪξρεη, ινηπφλ, ε ηΪζε, ζε επέπεδν επηρεέξεζεο, λα απνζπξζνχλ θεθΪιαηα απφ ηα 

ζπγθεθξηκΫλα ηκάκαηα γηαηέ κεηψλνπλ ηε ζπλνιηθά EVA ηεο επηρεέξεζεο. 

 

 

4.1.2 EVA και ηπέσοςζα ηιμή μεηοσών 

 

 

Δέδακε θαη ζην πξνεγνχκελν θεθΪιαην, φηη κέα αχμεζε ζηελ EVA ζα νδεγάζεη γεληθΪ 

ζε κέα αχμεζε ηεο αμέαο ηεο επηρεέξεζεο, αλεμΪξηεηα απφ ηα παηρλέδηα θηλδχλνπ ά 

κειινληηθάο αλΪπηπμεο πνπ πεξηγξΪςακε παξαπΪλσ. Γελ εέλαη ζέγνπξν φκσο φηη ε 

αχμεζε απηά ζα απμάζεη ά φρη θαη ηελ ηηκά ηεο κεηνράο. Απηφ νθεέιεηαη ζην γεγνλφο φηη 

ε αγνξΪ Ϋρεη ελζσκαηψζεη θαη Ϋρεη πξνεμνθιάζεη ζηηο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ ηηο 

πξνζδνθέεο ηεο γηα κειινληηθά EVA. 

 

πλεπψο, κηα εηαηξεέα απνηηκΪηαη απφ ηελ αγνξΪ κε βΪζε ηε ζπγθεθξηκΫλε 

αλακελφκελε EVA. Αλ ε αγνξαέα αμέα κηαο επηρεέξεζεο ζα απμεζεέ ά ζα κεησζεέ ιφγσ 

ηεο αλαθνέλσζεο πςειφηεξεο EVA εμαξηΪηαη απφ ην πνηα άηαλ ε αλακελφκελε απφ 

ηελ αγνξΪ κεηαβνιά ηεο EVA. Γηα ηηο ψξηκεο επηρεηξάζεηο, γηα ηηο νπνέεο αλακΫλεηαη 

θακέα κεηαβνιά ά θαη κεέσζε ηεο EVA, ε αλαθνέλσζε κηαο αχμεζεο ζα Ϋρεη ζεηηθά 

επέπησζε ζηελ αγνξαέα αμέα θαη κπνξεέ λα απμάζεη ηελ ηηκά ηεο κεηνράο. Γηα ηηο 

αλαπηπζζφκελεο επηρεηξάζεηο, γηα ηηο νπνέεο αλακΫλεηαη αχμεζε ζηελ EVA, ε κε 

εθπιάξσζε απηψλ ησλ πξνζδνθηψλ κπνξεέ λα Ϋρεη σο απνηΫιεζκα ηελ πηψζε ηεο 

αγνξαέαο αμέαο ηνπο θαη ηεο ηηκάο ηεο κεηνράο ηνπο. Οη θηλάζεηο απηΫο ηεο αγνξΪο εέλαη 

αλΪινγεο κε απηΫο πνπ ζπκβαέλνπλ θαη κε ηα θΫξδε αλΪ κεηνρά. 

 

ΓεληθΪ, ινηπφλ, δελ πξΫπεη λα αλακΫλεηαη θΪπνηα ζπζρΫηηζε κεηαμχ νχηε ηνπ κεγΫζνπο 

ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο, νχηε ησλ κεηαβνιψλ ηεο θαη ησλ απνδφζεσλ 

ησλ κεηνρψλ. 
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4.1.3 EVA ππορ ηοςρ μεηόσοςρ 

 

 

Δλψ ε EVA ζπλάζσο ππνινγέδεηαη ρξεζηκνπνηψληαο ην ζπλνιηθφ επελδπκΫλν 

θεθΪιαην ηεο επηρεέξεζεο, κπνξεέ εχθνια λα πξνζαξκνζηεέ σο πξνο ηνπο κεηφρνπο 

(equity EVA). 

Equity EVA = (ROE – Κόζηορ Αποθεμαηικών) (Ίδια Κεθάλαια) = 

Καθαπά κέπδη – (Κόζηορ Αποθεμαηικών) (Ίδια Κεθάλαια) 

 

ΓεληθΪ ηζρχνπλ φζα άδε μΫξνπκε γηα ηελ EVA, δειαδά, κέα επηρεέξεζε κε ζεηηθά EVA 

πξνο ηνπο κεηφρνπο δεκηνπξγεέ αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο, ελψ κέα κε αξλεηηθά EVA πξνο 

ηνπο κεηφρνπο θαηαζηξΫθεη αμέα. 

 

Ζ EVA πξνο ηνπο κεηφρνπο εέλαη ρξάζηκε γηα ηξΪπεδεο ά εηαηξεέεο παξνράο 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππεξεζηψλ, γηα ηηο νπνέεο δελ εέλαη εχθνινο ν ππνινγηζκφο ηνπ 

δαλεηζκνχ ηνπο θαη ηνπ αληέζηνηρνπ θφζηνπο ηνπ. 

 

ινη νη πεξηνξηζκνέ πνπ αλαθΫξακε ζηηο πξνεγνχκελεο παξαγξΪθνπο ζρεηηθΪ κε ηελ 

απνηέκεζε κε ηελ παξαδνζηαθά EVA ηζρχνπλ θαη γηα ηελ EVA πξνο ηνπο κεηφρνπο. 

ΣξΪπεδεο θαη ρξεκαηννηθνλνκηθνέ νξγαληζκνέ κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηάζνπλ ηα 

παηρλέδηα κε ην επελδπκΫλν θεθΪιαην, ηελ αλαβνιά ηεο κειινληηθάο αλΪπηπμεο θαη ηε 

κεηΪζεζε θηλδχλνπ γηα λα παξνπζηΪζνπλ απμεκΫλεο EVA. 

 

 

4.1.4 Αποηίμηζη με EVA και Τπολειμμαηικέρ Σαμιακέρ Ροέρ (FCFF) 

 

 

Ζ αμέα κηαο επηρεέξεζεο εέλαη αλεμΪξηεηε απφ ηε κΫζνδν πνπ ρξεζηκνπνηεέηαη γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο. πλεπψο ε κΫζνδνο ηεο ππνιεηκκαηηθάο ηακηαθάο ξνάο πξνο ηελ 

επηρεέξεζε (Free Cash Flow to Firm – FCFF) θαη ε κΫζνδνο ηεο νηθνλνκηθάο 

πξνζηηζΫκελεο αμέαο θαηαιάγνπλ ζηα έδηα ζπκπεξΪζκαηα, δειαδά ζε έδηα αμέα 

επηρεέξεζεο. 

 

Ζ ηζνδπλακέα ησλ δχν κεζφδσλ κπνξεέ λα απνδεηρζεέ εχθνια γηα δεδνκΫλν ξπζκφ 

αλΪπηπμεο (g) : 
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V0 = IC0 +  = IC0 +  =  +  = 

  +  =  =  =  = 

 

 

Ζ ηζνδπλακέα ησλ δχν κεζφδσλ ηζρχεη γηα νπνηαδάπνηε πεξέπησζε θαη εέλαη 

αλεμΪξηεηε απφ ηηο ινγηζηηθΫο αξρΫο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηε ζχληαμε ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηΪζεσλ. Οη ζρΫζεηο θαη ηα κεγΫζε πνπ ρξεζηκνπνηάζεθαλ, ζηελ 

απφδεημε, εέλαη γεληθΪ θαη δελ αληηζηνηρνχλ ζε θΪπνην ζπγθεθξηκΫλν ινγηζηηθφ ζχζηεκα. 

 

Παξφιν πνπ ε κΫζνδνο FCFF θαη ε κΫζνδνο EVA δελ εέλαη ζε δηΪζηαζε θαη νδεγνχλ 

ζε ηαπηφζεκεο εθηηκάζεηο ηεο αμέαο κηαο επηρεέξεζεο, νη δχν κΫζνδνη Ϋρνπλ 

δηαθνξεηηθά ρξεζηκφηεηα. Ζ κΫζνδνο ηεο FCFF εέλαη απνηειεζκαηηθά ζηελ εθηέκεζε 

ζηξαηεγηθψλ επηινγψλ αλαθνξηθΪ κε ηνλ ηξφπν ζπλεηζθνξΪο ηνπο ζην κειινληηθφ 

καθξνρξφληα πινχην ησλ κεηφρσλ. Δλψ, ε EVA εέλαη ρξάζηκε γηα ηελ εθηέκεζε ηεο 

ζπλεηζθνξΪο ηξερνπζψλ πνιηηηθψλ ζηε δεκηνπξγέα πινχηνπ βξαρπρξφληα.  

 

 

4.2 ΟΦΔΛΖ ΑΠΟ ΣΖΝ ΔΦΑΡΜΟΓΖ ΣΖ EVA ΓΗΑ ΣΗ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ 

 

 

Οη Ehrbar θαη Stewart (1999) Ϋρνπλ ραξαθηεξέζεη ζην νκψλπκν Ϊξζξν ηνπο (The EVA 

Revolution) ηελ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα σο κηα επαλΪζηαζε γηα ηνλ θφζκν ηεο 

δηνέθεζεο επηρεηξάζεσλ. Δλψ πξφθεηηαη γηα κέα απιά ηδΫα, ε νπνέα Ϋρεη εθαξκνγά ζε 

φιεο ηηο επηρεηξάζεηο, κπνξεέ λα βνεζάζεη νπνηαδάπνηε εηαηξεέα, ζε νπνηνδάπνηε 

θιΪδν, λα παξΪγεη αλψηεξα απνηειΫζκαηα γηα ηνπο κεηφρνπο, ηνπο εξγαδφκελνπο θαη 

ηνπο πειΪηεο ηεο. ΔκπεηξηθΫο κειΫηεο Ϋρνπλ απνδεέμεη φηη νη εηαηξεέεο πνπ εθαξκφδνπλ 

ην ζχζηεκα δηνέθεζεο ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο, κε ηε βνάζεηα ηεο Stern & 

Stewart, Ϋρνπλ απμάζεη ζεκαληηθΪ ηνλ πινχην ησλ κεηφρσλ ηνπο θαη ππεξηζρχνπλ 

Ϋλαληη ηνπ αληαγσληζκνχ, φζνλ αθνξΪ ηηο απνδφζεηο πξνο ηνπο κεηφρνπο ηνπο. 

 

Ζ EVA Ϋρεη πΪξα πνιινχο ππνζηεξηθηΫο, ηφζν απφ ηνλ επηρεηξεκαηηθφ φζν θαη απφ 

ηνλ αθαδεκατθφ θφζκν, γηαηέ δελ εέλαη Ϋλα κνλνδηΪζηαην κΫηξν ηεο επέδνζεο ησλ 

επηρεηξάζεσλ. Ζ ηδΫα πέζσ απφ ηελ EVA εέλαη ηφζν γλσζηά θαη ηφζν απιά. Πξφθεηηαη 

γηα ην νηθνλνκηθφ θΫξδνο κέα Ϋλλνηα πνπ εηζάγαγε ν Marshall, δχν αηψλεο πξηλ. αλ 



[51] 

 

θηινζνθέα γέλεηαη εχθνια αληηιεπηά απφ ηνλ θαζΫλα, αθφκα θαη λα κελ Ϋρεη 

εμεηδηθεπκΫλεο γλψζεηο. Ζ EVA εέλαη, ινηπφλ, κηα επηζηξνθά ζηηο βΪζεηο, ζηα 

ζεκειηψδε ζηνηρεέα ηεο δηνέθεζεο ησλ επηρεηξάζεσλ θαη ηεο νηθνλνκέαο. Ζ ζηξνθά 

απηά, φκσο, εέλαη ηθαλά λα θΫξεη κηα ζεκαληηθά αιιαγά ζηηο πξνηεξαηφηεηεο, ην 

ζχζηεκα δηνέθεζεο, αθφκα θαη ηελ θνπιηνχξα ελφο νξγαληζκνχ. ηελ νπζέα ηεο 

πξφθεηηαη, γηα ηελ πξαθηηθά εθαξκνγά ηφζν ηεο ζχγρξνλεο ρξεκαηννηθνλνκηθάο 

ζεσξέαο, φζν θαη ησλ θιαζζηθψλ νηθνλνκηθψλ αξρψλ ζην πξφβιεκα ηεο δηνέθεζεο κηαο 

επηρεέξεζεο. Μηα εθαξκνγά πνπ Ϋθεξε επαλΪζηαζε πξνζθΫξνληαο ην πην 

απνηειεζκαηηθφ πιαέζην γηα ηε δηαδηθαζέα ιάςεο επηρεηξεκαηηθψλ απνθΪζεσλ, ζε κηα 

πεξένδν ζεκαληηθάο νηθνλνκηθάο αιιαγάο (δεθαεηέα „90). 

 

Ζ EVA ζηξΫθεη ηελ πξνζνρά ησλ ζηειερψλ ζην θφζηνο θεθαιαένπ θαη δεκηνπξγεέ Ϋλα 

πιαέζην πεηζαξρέαο. Δπεηδά, φπσο εέπακε, εέλαη κηα παιηΪ ηδΫα, ηνπο ζπκέδεη φηη πξΫπεη 

λα θΪλνπλ απηΪ πνπ άδε μΫξνπλ φηη εέλαη ζσζηΪ, αιιΪ πνιιΫο θνξΫο ηα μερλνχλ 

αθνινπζψληαο ηα ζπκβαηηθΪ, ινγηζηηθΪ κΫηξα ηεο επηρεηξεζηαθάο επέδνζεο. 

 

ηαλ νη επηρεηξάζεηο πηνζεηνχλ πιάξσο ηελ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα, δειαδά 

αιιΪδνπλ ηειεέσο ζπκπεξηθνξΪ, ηφηε Ϋρνπλ πνιιΪ παξαπΪλσ απφ Ϋλα ζχζηεκα πνπ 

ππνινγέδεη ηα θφζηε θαη ηα θΫξδε ηνπο. Ζ EVA ηνπο παξΫρεη : 

 

 Έλα κΫηξν ηεο επηρεηξεκαηηθάο επέδνζεο ην νπνέν εέλαη ζηελΪ ζπλδεδεκΫλν, 

ηφζν ζεσξεηηθΪ, φζν θαη πξαθηηθΪ, κε ην ζθνπφ ηεο επέηεπμεο αμέαο θαη 

πινχηνπ γηα ηνπο κεηφρνπο, 

 

 Σν κφλν κΫηξν επέδνζεο ην νπνέν δέλεη πΪληα Ϋλα ζεηηθφ απνηΫιεζκα, αθνχ 

αλακθέβνια φζν κεγαιχηεξε ε EVA ηφζν θαιχηεξα γηα ηνπο κεηφρνπο, θαη 

πξνζθΫξεη θέλεηξα γηα ζπλερά βειηέσζε. Αληέζεηα, ε βειηέσζε ησλ πεξηζσξέσλ 

θΫξδνπο, ε αχμεζε ησλ θεξδψλ αλΪ κεηνρά θαη ηνπ ξπζκνχ απφδνζεο κπνξεέ 

λα θαηαζηξΫθεη αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο, 

 

 Σν πιαέζην γηα Ϋλα λΫν, πιάξσο θαηαλνεηφ ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα 

δηνέθεζεο επηρεηξάζεσλ, ην νπνέν θαζνξέδεη φιεο ηηο απνθΪζεηο, απφ εηάζηνπο 

πξνυπνινγηζκνχο κΫρξη πξνυπνινγηζκνχο επελδχζεσλ, ζηξαηεγηθΫο 

απνθΪζεηο, απνθΪζεηο γηα εμαγνξΫο ά ξεπζηνπνηάζεηο, 
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 Μηα απιά αιιΪ απνηειεζκαηηθά κΫζνδν θαηαλφεζεο ηνπ επηρεηξεέλ θαη ηεο 

δηνέθεζεο, αθφκα θαη γηα ηνπο ιηγφηεξν εμνηθεησκΫλνπο κε απηΫο ηηο Ϋλλνηεο, 

 

 Σε βαζηθά κεηαβιεηά γηα Ϋλα κνλαδηθφ ζχζηεκα αληακνηβάο ζηειερψλ, ην νπνέν 

γηα πξψηε θνξΪ ηαπηέδεη ην ελδηαθΫξνλ θαη ην ζπκθΫξνλ ησλ ζηειερψλ κε απηφ 

ησλ κεηφρσλ θαη θΪλεη ηα ζηειΫρε λα ζθΫθηνληαη θαη λα δξνπλ ζαλ λα άηαλ 

ηδηνθηάηεο ηεο επηρεέξεζεο, 

 

 Έλα πιαέζην πνπ νη επηρεηξάζεηο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηάζνπλ γηα λα 

επηθνηλσλάζνπλ ηνπο ζηφρνπο ηνπο θαη ηα επηηεχγκαηα ηνπο ζηνπο επελδπηΫο 

θαη πνπ νη επελδπηΫο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηάζνπλ γηα λα αλαγλσξέζνπλ ηηο 

επηηπρεκΫλεο επηρεηξάζεηο, απηΫο ζηηο νπνέεο ζα άζειαλ λα ηνπνζεηάζνπλ ηα 

ρξάκαηα ηνπο, 

 

 Κπξέσο, Ϋλα εζσηεξηθφ ζχζηεκα εηαηξηθάο δηαθπβΫξλεζεο ην νπνέν πξνζθΫξεη 

θέλεηξα ζε αλψηεξα θαη θαηψηεξα ζηειΫρε λα ζπλεξγΪδνληαη θαη λα 

πξνζπαζνχλ πΪληα λα επηηχρνπλ ηελ θαιχηεξε δπλαηά επέδνζε ηνπο. 

 

 

4.3 Ζ EVA Χ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΟ ΤΣΖΜΑ ΓΗΟΗΚΖΖ 

 

 

Με ηνλ φξν ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα δηνέθεζεο (financial management system) 

ελλννχκε ην ζχλνιν ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ17 (policies) θαη δηαδηθαζηψλ18 

(procedures), θαζψο θαη κΫηξσλ (measures) θαη κεζφδσλ (methods), ην νπνέν νδεγεέ 

θαη ειΫγρεη ηηο δηαδηθαζέεο θαη ηηο ζηξαηεγηθΫο κηα επηρεέξεζεο. Έλα ηΫηνην ζχζηεκα 

ζΫηεη θαη επηθνηλσλεέ, εληφο θαη εθηφο ηεο επηρεέξεζεο, ρξεκαηννηθνλνκηθνχο ζηφρνπο, 

αμηνινγεέ βξαρππξφζεζκα θαη καθξνπξφζεζκα ζηξαηεγηθΪ ζρΫδηα, εληνπέδεη πφξνπο, 

θαζνξέδνληαο ηηο απνθΪζεηο απφ αγνξΪ λΫνπ εμνπιηζκνχ κΫρξη θαη απφθηεζεο λΫσλ 

επηρεηξάζεσλ, αμηνινγεέ ηελ επέδνζε ηεο εηαηξεέαο απφ ρξεκαηννηθνλνκηθά Ϊπνςε θαη 

δέλεη πιεξνθφξεζε γηα ηηο πεγΫο απηάο ηεο επέδνζεο ζηα κεζαέα θαη αλψηεξα ζηειΫρε. 

 

                                                           
17

 Πνιηηηθά : Ϋλα ζχλνιν θαηεπζπληάξησλ γξακκψλ γηα ηε ιάςε απνθΪζεσλ ην νπνέν ζπλδΫεη ηε θΪζε ηεο 
δηακφξθσζεο ζηξαηεγηθάο κε απηά ηεο πινπνέεζεο (Wheelen – Hunger). 
 
18

 Γηαδηθαζέα : κηα ζεηξΪ δηαδνρηθψλ βεκΪησλ πνπ θαζνξέδνπλ ιεπηνκεξψο πσο γέλεηαη κηα ζπγθεθξηκΫλε 
εξγαζέα (Wheelen – Hunger). 
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ια ηα παξαπΪλσ εέλαη κΫζα ζε απηΪ πνπ ε θΪζε επηρεέξεζε πξΫπεη λα θΪλεη, αιιΪ ηηο 

πεξηζζφηεξεο θνξΫο δελ θΪλεη ζσζηΪ. Σα πεξηζζφηεξα ρξεκαηννηθνλνκηθΪ ζπζηάκαηα 

δηνέθεζεο δελ εέλαη θαλ ζπζηάκαηα. Δέλαη Ϋλα ζπλνλζχιεπκα θαλφλσλ, νδεγηψλ θαη 

δηαδηθαζηψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχλ Ϋλα ζχλνιν, ζπρλΪ, αληηηηζΫκελσλ κΫηξσλ θαη 

ζθνπψλ, ην νπνέν πξνθαιεέ ζχγρπζε θαη ζχγθξνπζε ζην εζσηεξηθφ ηνπ νξγαληζκνχ 

θαη ην νπνέν δέλεη Ϋκθαζε ζε κεηαβιεηΫο ηεο επέδνζεο, νη νπνέεο κηθξά ζρΫζε Ϋρνπλ κε 

ηελ αμέα ηεο εηαηξεέαο, θαη πνπ ζπλάζσο νδεγνχλ ηα ζηειΫρε ζε ιΪζνο πξαθηηθΫο. 

Αληέζεηα, ε EVA παξΫρεη Ϋλα θαη κνλαδηθφ, ζπλεπΫο θΫληξν ηεο πξνζνράο ησλ 

ζηειερψλ, ην νπνέν επηηξΫπεη φιεο νη απνθΪζεηο λα ηππνπνηνχληαη, λα 

παξαθνινπζνχληαη, λα επηθνηλσλνχληαη θαη λα αμηνινγνχληαη ππφ ηνπο έδηνπο φξνπο – 

δειαδά ηελ νξηαθά κεηαβνιά (αχμεζε ά κεέσζε) πνπ επηθΫξεη κέα ζπγθεθξηκΫλε 

ελΫξγεηα ζηνλ πινχην ησλ κεηφρσλ. 

 

Σν ζχζηεκα ηεο EVA πξνζθΫξεη Ϋλα λΫν πξέζκα κΫζα απφ ην νπνέν ηα ζηειΫρε 

βιΫπνπλ ηνλ νξγαληζκφ, Ϋλα πξέζκα πνπ δέλεη θαιχηεξε αληέιεςε ησλ βαζηθψλ 

νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ κηαο επηρεέξεζεο θαη επηηξΫπεη ζε θΪζε ζηΫιερνο λα παέξλεη 

θαιχηεξεο απνθΪζεηο. Γηα παξΪδεηγκα, ε θεθαιαηαθά επηβΪξπλζε (capital charge) 

νδεγεέ ηα ζηειΫρε ζε φιεο ηηο βαζκέδεο λα ζθΫθηνληαη ηηο ζπλΫπεηεο πνπ νη απνθΪζεηο 

ηνπο ζα Ϋρνπλ ζηα απνηειΫζκαηα ρξάζεο θαη ζηνλ ηζνινγηζκφ θαη ηνπο δέλεη κέα 

αληηθεηκεληθά βΪζε αμηνιφγεζεο ησλ πξΪμεσλ ηνπο ζρεηηθΪ κε απηΫο ηηο ζπλΫπεηεο. Οη 

δηεπζπληΫο παξαγσγάο δπγέδνπλ θαιχηεξα ηηο απνθΪζεηο ηνπο ζρεηηθΪ κε ηελ 

παξαγσγά κεγΪισλ πνζνηάησλ πξντφλησλ (πνπ Ϋρεη επλντθά επέπησζε ζηα 

ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε αθνχ κεηψλεη ην αλΪ κνλΪδα θφζηνο πξντφληνο), ε νπνέα φκσο 

ζπλεπΪγεηαη αχμεζε ησλ απνζεκΪησλ (θαη Ϊξα αχμεζε ηνπ θφζηνπο θεθαιαένπ). Οη 

πσιεηΫο αληηιακβΪλνληαη φηη ηα κεγΪια κπφλνπο πνπ παέξλνπλ επέ ησλ ζπκθσληψλ 

πνπ θιεέλνπλ, κπνξνχλ ζηελ πξαγκαηηθφηεηα λα εμαθαλέζνπλ φιν ην νηθνλνκηθφ 

θΫξδνο πνπ ε επηρεέξεζε Ϋρεη επέ απηψλ ησλ ζπκθσληψλ. Γε ζα άηαλ ππεξβνιά λα 

πνχκε φηη, ε επαηζζεηνπνέεζε ησλ ζηειερψλ ζε ζΫκαηα θφζηνπο θεθαιαένπ κπνξεέ λα 

Ϋρεη ζεηηθά επέδξαζε ζε φιν ηνλ νξγαληζκφ θαη λα βειηηψζεη ηελ ηθαλφηεηα ηνπ γηα 

επέηεπμε πξαγκαηηθνχ αληαγσληζηηθνχ πιενλεθηάκαηνο. 
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4.4 Ζ EVA Χ ΤΣΖΜΑ ΑΝΣΑΜΟΗΒΖ ΣΔΛΔΥΧΝ 

 

 

Ο Stewart (1991), ζην πξψην βηβιέν πνπ Ϋγξαςε γηα ηελ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε 

Αμέα, ηελ παξνπζηΪδεη σο ηνλ θαηαιιειφηεξν ηξφπν γηα λα κεηαηξΫςεη ηα ζηειΫρε ζε 

ηδηνθηάηεο (making managers into owners). ΚΪλνληαο ηα ζηειΫρε λα ζθΫθηνληαη θαη λα 

δξνπλ ζαλ λα άηαλ νη ηδηνθηάηεο ηεο επηρεέξεζεο ζηελ νπνέα εξγΪδνληαη, εέλαη ν 

θαιχηεξνο ηξφπνο γηα λα απμεζεέ ε αμέα ηεο. ΦπζηθΪ δελ αλαθεξφκαζηε ζηε ρξεκαηηθά 

δηΪζηαζε ηεο ηδηνθηεζέαο ηεο επηρεέξεζεο, αιιΪ πεξηζζφηεξν ζηε γεληθφηεξε 

ζπκπεξηθνξΪ θαη ζηΪζε ησλ κεηφρσλ. Οη κΫηνρνη δηαθξέλνληαη απφ ηα ζηειΫρε πνπ 

πξνζιακβΪλεη ε επηρεέξεζε, φζνλ αθνξΪ ηελ πεξεθΪληα θαη ηελ εζηθά ηθαλνπνέεζε 

πνπ Ϋρνπλ γη‟ απηφ πνπ θΪλνπλ, ηελ επαηζζεζέα ηνπο φζνλ αθνξΪ ηελ αλΪιεςε 

θηλδχλσλ θαη, θπξέσο, γηα ηελ αλΪιεςε επζχλεο ηφζν γηα ηηο επηηπρέεο, φζν θαη γηα ηηο 

απνηπρέεο ηεο επηρεέξεζεο. ΒΫβαηα, θαλΫλα ζηΫιερνο δε ζα πηνζεηνχζε απηά ηε 

ζπκπεξηθνξΪ, αλ δελ ππάξρε θαη ε αλΪινγε ρξεκαηηθά ακνηβά (Ϊιισζηε θαη νη κΫηνρνη 

αλακΫλνπλ θΪπνηα απφδνζε επέ ησλ θεθαιαέσλ πνπ επελδχνπλ). Απηφ πνπ πξνηεέλεη, 

ινηπφλ, ν Stewart εέλαη ην κνέξαζκα ηεο αμέαο (value sharing), δειαδά, λα γέλνπλ φινη 

νη εξγαδφκελνη ζηελ επηρεέξεζε ζπκκΫηνρνη ζηε δηαδηθαζέα αχμεζεο ηεο αμέαο θαη λα 

Ϋρνπλ θαη ηελ αληέζηνηρε ακνηβά. 

 

ΓεληθΪ, ε EVA σο ζχζηεκα δηνέθεζεο παξΫρεη ζηα ζηειΫρε αλψηεξεο πιεξνθνξέεο θαη 

ηδΫεο, ψζηε λα παέξλνπλ θαιχηεξεο απνθΪζεηο. ΑπηΫο νη πιεξνθνξέεο, φκσο, απφ 

κφλεο ηνπο δε ζα βνεζάζνπλ ηα ζηειΫρε λα πξνβνχλ ζηηο θαιχηεξεο ελΫξγεηεο, ζρεηηθΪ 

κε ηε κεγηζηνπνέεζε ηνπ νηθνλνκηθνχ θΫξδνπο θαη ηνπ πινχηνπ ησλ κεηφρσλ, ηδηαέηεξα 

φηαλ απηΫο νη ελΫξγεηεο δελ εέλαη νη πην επρΪξηζηεο ά επηζπκεηΫο. Ζ πξαγκαηηθά αιιαγά 

πνπ θΫξλεη ε EVA ζην εζσηεξηθφ ελφο νξγαληζκνχ Ϋξρεηαη φηαλ απηά πηνζεηεέηαη σο 

ζχζηεκα αληακνηβάο ζηειερψλ.  

 

Σα πεξηζζφηεξα ζηειΫρε εέλαη εμαηξεηηθΪ επθπά θαη Ϋρνπλ ηε ζΫιεζε λα επηηχρνπλ ζε 

απηφ πνπ θΪλνπλ. ΑπηΪ ηα ραξέζκαηα ηνπο πξΫπεη λα βγνπλ ζηελ επηθΪλεηα, λα 

αμηνπνηεζνχλ ζηα πιαέζηα ηεο επηρεέξεζεο θαη λα νδεγάζνπλ ζε αλψηεξε πξνζσπηθά 

θαη επηρεηξεκαηηθά επέδνζε. Σν θξέζηκν εξψηεκα εέλαη πσο ε επηρεέξεζε ζα θαηαθΫξεη 

λα αθππλέζεη φια ηα ραξέζκαηα ησλ ζηειερψλ ηεο. Ζ απΪληεζε ζε απηφ ην εξψηεκα 

Ϋξρεηαη απφ ηελ έδηα ηελ αλζξψπηλε θχζε. Οη Ϊλζξσπνη θΪλνπλ απηφ γηα ην νπνέν 

αληακεέβνληαη θαη φρη απηφ πνπ ηνπο αλαγθΪδνπλ. πνηα κεηαβιεηά ζΫζνπκε σο 

θέλεηξν γηα ηηο ακνηβΫο ησλ ζηειερψλ, ζα Ϋρνπκε ην αληέζηνηρν απνηΫιεζκα. Αλ, γηα 
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παξΪδεηγκα, δνζνχλ κπφλνπο γηα πςειφηεξν πεξηζψξην θΫξδνπο, ζα Ϋρνπκε 

πςειφηεξα πεξηζψξηα θΫξδνπο. Οη δεπηεξεχνληεο ζηφρνη ζα ηχρνπλ θΪπνηαο πξνζνράο 

απφ κεξηΪο ησλ ζηειερψλ, αιιΪ δε ζα επεξεΪζνπλ ηελ επέηεπμε ηνπ ηειηθνχ ζθνπνχ. 

ΔπνκΫλσο, αλ ηα ζηειΫρε πιεξψλνληαη γηα ηελ παξαγσγά κεγαιχηεξεο EVA, ζα 

παξΪγνπλ κεγαιχηεξε EVA θαη καδέ κε απηάλ κεγαιχηεξε αμέα γηα ηελ επηρεέξεζε θαη 

πεξηζζφηεξν πινχην γηα ηνπο κεηφρνπο. Φαέλεηαη πσο απηφ ην ζρΫδην βνιεχεη ηνπο 

πΪληεο. 

 

Σν πξνηεηλφκελν ζχζηεκα αληακνηβάο εέλαη απιφ. Σα ζηειΫρε ζα ακεέβνληαη γηα ηεο 

απμάζεηο ζηελ EVA θαη ζα ηηκσξνχληαη γηα ηηο κεηψζεηο. Ζ ρξάζε ηεο EVA σο θέλεηξν 

νδεγεέ ζηελ επέηεπμε ηξηψλ επηκΫξνπο ζηφρσλ : 

1. βειηέσζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ ρσξέο ηε δΫζκεπζε επηπιΫνλ θεθαιαέσλ, 

2. εχξεζε θαη ρξάζε λΫσλ δαλεηαθψλ θεθαιαέσλ εθφζνλ ηα επηπιΫνλ θΫξδε απφ 

ηελ επΫλδπζε ηνπο θαιχπηνπλ ηελ επηβΪξπλζε γηα ην επηπιΫνλ θεθΪιαην, 

3. απειεπζΫξσζε θεθαιαέσλ θαη κεέσζε δαλεηζκνχ εθφζνλ ηα θΫξδε πνπ ζα 

ραζνχλ εέλαη κηθξφηεξα απφ ηηο θεθαιαηαθΫο επηβαξχλζεηο πνπ ζα 

εμνηθνλνκεζνχλ. 

 

Σν ζχζηεκα αληακνηβάο ζηειερψλ κε βΪζε ηελ EVA πξνζθΫξεη ηελ πξννπηηθά γηα 

απεξηφξηζηε αληακνηβά ηεο επηηπρέαο θαη ηαπηφρξνλα ηηκσξέα ηεο απνηπρέαο. Σν 

πηζαλφ κπφλνπο γηα ηελ αχμεζε ηεο EVA δε ζα πξΫπεη λα πεξηνξέδεηαη γηαηέ δελ 

απνηειεέ δαπΪλε, ελψ ζπγρξφλσο δέλεη ζηα ζηειΫρε Ϋλα θνκκΪηη ηεο αμέαο πνπ 

παξΪγνπλ γηα ηνπο κεηφρνπο. ΑιιΪ γηα λα εέκαζηε δέθαηνη θαη γηα λα ππΪξρεη θαη Ϋλα 

αληηθέλεηξν γηα ηα ζηειΫρε, απηΪ ζα πξΫπεη λα ηηκσξνχληαη φηαλ δελ επηηπγρΪλνπλ 

ηθαλνπνηεηηθΪ επέπεδα EVA. 

 

Σα θιαζζηθΪ ζπζηάκαηα αληακνηβάο ζηειερψλ δελ πεξηιακβΪλνπλ ηελ ηδΫα ηεο 

απεξηφξηζηεο ακνηβάο θαη ηεο ηηκσξέαο. πλάζσο, απηΪ ηα ζπζηάκαηα δελ παξΫρνπλ 

θαλΫλα κπφλνπο κΫρξη ηελ επέηεπμε θΪπνηνπ ειΪρηζηνπ ζηφρνπ επέδνζεο, απφ απηφ ην 

ζεκεέν θαη κεηΪ αξρέδνπλ λα πιεξψλνπλ κπφλνπο κΫρξη λα επηηεπρζεέ θΪπνην αλψηαην 

φξην. Άξα, ε βειηέσζε ηεο επέδνζεο ζηακαηΪ ζε απηφ αθξηβψο ην ζεκεέν, αθνχ ηα 

ζηειΫρε μΫξνπλ φηη δε ζα αληακεηθζνχλ γηα πεξαηηΫξσ βειηηψζεηο θαη δελ Ϋρνπλ θαλΫλα 

θέλεηξν λα ζπλερέζνπλ ηηο πξνζπΪζεηεο ηνπο. Σν ζχζηεκα απηφ εέλαη πνιχ 

ζπληεξεηηθφ. ΠαξΪιιεια, εθφζνλ δελ ππΪξρεη θΪπνηνπ εέδνπο ηηκσξέα, ηα ζηειΫρε 

κπνξεέ λα αθάζνπλ ηελ επέδνζε ηεο επηρεέξεζεο λα κεησζεέ κηα ρξνληΪ, ψζηε λα 

κπνξΫζνπλ λα εηζπξΪμνπλ θαιχηεξα κπφλνπο ηελ επφκελε. 
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Αλ φκσο ζΫινπκε λα κεηαηξΫςνπκε ηα ζηειΫρε ζε ηδηνθηάηεο ηεο επηρεέξεζεο, ψζηε λα 

λνηΪδνληαη πεξηζζφηεξν γη‟ απηάλ, πξΫπεη ηφηε λα απνιακβΪλνπλ ηνπο έδηνπο φξνπο 

ακνηβάο θαη θηλδχλνπ φπσο νη ηδηνθηάηεο. Γειαδά, ε αληακνηβά ηνπο γηα ηε βειηέσζε 

ηεο επέδνζεο δε ζα Ϋπξεπε λα πεξηνξέδεηαη θαη ζε πεξέπησζε πηψζεο ηεο επέδνζεο ζα 

Ϋπξεπε λα ηηκσξνχληαη. Ζ Ϋλλνηα ηεο ηηκσξέαο δε ζεκαέλεη φηη ηα ζηειΫρε ζα 

αλαγθΪδνληαη λα δέλνπλ πέζσ Ϋλα θνκκΪηη ηνπ κηζζνχ ηνπο, παξΪ κΪιινλ φηη ζα 

αληηκεησπέδνπλ αξλεηηθΪ κπφλνπο θΪπνηεο ρξνληΫο. Ζ ηδΫα ησλ αξλεηηθψλ κπφλνπο 

γέλεηαη θαιχηεξα αληηιεπηά αλ ζθεθηνχκε φηη απηΪ δελ πιεξψλνληαη απ‟ επζεέαο ζηα 

ζηειΫρε, αιιΪ ζπγθεληξψλνληαη ζε κέα ηξΪπεδα (bonus bank) θαη κνηξΪδνληαη ζηα 

ζηειΫρε κε Ϋλα ζηαζεξφ πνζνζηφ απνπιεξσκάο (payout ratio) εμαξηψκελν απφ ηελ 

δηαξθά επέηεπμε επηηπρεκΫλεο επέδνζεο. Αο δνχκε πσο ιεηηνπξγεέ απηά ε ηξΪπεδα. 

 

Θα ρξεζηκνπνηάζνπκε Ϋλα παξΪδεηγκα γηα λα κπνξΫζνπκε λα θαηαλνάζνπκε θαιχηεξα 

ηελ ηδΫα ηεο ηξΪπεδαο ησλ κπφλνπο. Αθνχ ηεζεέ Ϋλαο ζπγθεθξηκΫλνο ζηφρνο ζρεηηθΪ κε 

ηελ εηάζηα EVA, ην κπφλνπο θΪζε ζηειΫρνπο εθθξΪδεηαη σο πνζνζηφ επέ ηνπ εηάζηνπ 

κηζζνχ ηνπ. Αο πνχκε φηη ν κηζζφο εέλαη €100.000 θαη ην εηάζην κπφλνπο 25% απηνχ 

ηνπ κηζζνχ. Αλ ην επηζπκεηφ επέπεδν EVA επηηεπρζεέ ηφηε ην ζηΫιερνο Ϋρεη θεξδέζεη 

κπφλνπο €25.000, απηΪ ηα ρξάκαηα φκσο δελ ηνπ δέλνληαη απεπζεέαο, αιιΪ πεξλΪλε 

πξψηα απφ ηελ ηξΪπεδα κπφλνπο. Απηά ε ηξΪπεδα δηαηεξεέ πΪληα Ϋλα ζηαζεξφ 

ππφινηπν ην νπνέν επηηξΫπεη ζηελ επηρεέξεζε λα πιεξψλεη πΪληα ηα κπφλνπο ησλ 

ζηειερψλ ηεο. Σν χςνο απηνχ ηνπ ππνινέπνπ νξέδεηαη απζαέξεηα ζηελ αξρά ιεηηνπξγέαο 

ηεο εηαηξεέαο θαη ζηελ παξνχζα κειΫηε δε ζα αζρνιεζνχκε κε ηηο πεγΫο απφ ηηο νπνέεο 

κπνξεέ λα πξνΫξρεηαη. Έζησ, ην ειΪρηζην απαηηνχκελν ππφινηπν εέλαη €50.000. 

Δπαλεξρφκελνη ζην παξΪδεηγκα καο πξνζζΫηνπκε ην κπφλνπο ζηελ ηξΪπεδα θαη ην 

ππφινηπν ηεο γέλεηαη €75.000. Δέπακε θαη παξαπΪλσ φηη ππΪξρεη Ϋλα ζηαζεξφ 

πνζνζηφ απνπιεξσκάο ησλ κπφλνπο ην νπνέν εδψ ππνζΫηνπκε φηη εέλαη 1/3, αξΪ νη 

€25.000 πιεξψλνληαη ζην ζηΫιερνο θαη δηαηεξεέηαη ην απαηηνχκελν απφζεκα ησλ 

€50.000. 

 

Απηά εέλαη κηα απιά πεξέπησζε πνπ δελ εμεγεέ πιάξσο ηε ιεηηνπξγέα απηάο ηεο 

ηξΪπεδαο. Αο δνχκε ηη γέλεηαη ζηελ πεξέπησζε πνπ ε  επέδνζε εέλαη πνιχ παξαπΪλσ 

απφ ην απαηηνχκελν επέπεδν EVA, ηφηε ην κπφλνπο ππνινγέδεηαη ζε πνζνζηφ 100% 

επέ ηνπ κηζζνχ ηνπ ζηειΫρνπο. Καη πΪιη ην κπφλνπο πεξλΪεη πξψηα απφ ηελ ηξΪπεδα 

πξηλ πιεξσζεέ ζην ζηΫιερνο θαη Ϋηζη ην ππφινηπν ηεο αλΫξρεηαη ζηηο €150.000. Με 

ζηαζεξφ ην πνζνζηφ απνπιεξσκάο ζην 1/3, ην ζηΫιερνο εηζπξΪηηεη ηειηθΪ €50.000 θαη 

ζηελ ηξΪπεδα κΫλνπλ €100.000. Έηζη, ζε κηα θαιά ρξνληΪ ην ζηΫιερνο αληακεέβεηαη γηα 
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ηελ εμαηξεηηθά επέδνζε ηνπ, φπσο θαη Ϋλαο κΫηνρνο πνπ εηζπξΪηηεη κεγαιχηεξα 

κεξέζκαηα.  

 

ηελ αληέζεηε πεξέπησζε πνπ ν ζηφρνο ηεο EVA δελ επηηπγρΪλεηαη, ην ζηΫιερνο 

αληηκεησπέδεη αξλεηηθφ κπφλνπο ζε πνζνζηφ 50% ηνπ κηζζνχ ηνπ. Απηά ηε θνξΪ 

ινηπφλ αθαηξνχληαη €50.000 απφ ηελ ηξΪπεδα θαη απνκΫλνπλ €50.000. Σν πνζνζηφ 

απνπιεξσκάο εέλαη ζηαζεξφ θαη ηειηθΪ ην ζηΫιερνο εηζπξΪηηεη κπφλνπο χςνπο 

€16.666 θαη απνκΫλνπλ ζηελ ηξΪπεδα €33.333. ΔπνκΫλσο, ζε κέα θαθά ρξνληΪ, φπσο 

θαη νη κΫηνρνη πνπ αληηκεησπέδνπλ κεηψζεηο ζηα κεξέζκαηα, ε ηηκσξέα ησλ ζηειερψλ 

εέλαη ε κεέσζε ηνπ κπφλνπο πνπ εηζπξΪηηνπλ θαη ε κεέσζε ηνπ ππνινέπνπ ηεο 

ηξΪπεδαο κπφλνπο, ε νπνέα πξΫπεη λα θαιπθζεέ απφ ηνπο έδηνπο ηελ επφκελε ρξνληΪ 

γηα λα αξρέζνπλ λα πιεξψλνληαη θαη πΪιη θαλνληθΪ ηα κπφλνπο. 

 

Ζ ηδΫα ηνπ λα πιεξψλνληαη κπφλνπο ζηα ζηειΫρε ζε κέα ρξνληΪ κε αξλεηηθά επέδνζε 

θαληΪδεη ζέγνπξα πνιχ πεξέεξγε. Ζ θέλεζε απηά πξνυπνζΫηεη φκσο φηη ηα ζηειΫρε 

εέραλ εμαηξεηηθΪ πςειά επέδνζε ηελ πξνεγνχκελε ρξνληΪ, γηα ηελ νπνέα φκσο δελ 

εηζΫπξαμαλ φιν ην κπφλνπο πνπ αληηζηνηρνχζε ζε απηά. Απηφ ην «ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα», ινηπφλ, εμνκαιχλεη ηηο απμνκεηψζεηο ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ θχθινπ θαη 

επηκεθχλεη ην ρξνληθφ νξέδνληα πνπ ρξεηΪδνληαη ηα ζηειΫρε γηα ηε ιάςε Ϊξηζησλ 

απνθΪζεσλ. Έηζη, δελ ρξεηΪδεηαη λα ππΪξρνπλ βξαρππξφζεζκα θαη καθξνπξφζεζκα 

ζρΫδηα, παξΪ κφλν ζρΫδηα πνπ απμΪλνπλ ηελ EVA θαη ηελ αμέα ηεο επηρεέξεζεο. Με 

απηφλ ηνλ ηξφπν επσθεινχληαη θαη ηα ζηειΫρε θαη θπζηθΪ ε επηρεέξεζε.  

 

Έλα αθφκα πιενλΫθηεκα απφ ηε ρξάζε απηνχ ηνπ ζπζηάκαηνο αληακνηβάο ζηειερψλ 

εέλαη φηη επλνεέ ηα ζηειΫρε πνπ επηζπκνχλ λα Ϋρνπλ κηα ζηαζεξά θαη καθξνρξφληα 

ζρΫζε κε ηελ επηρεέξεζε θαη φρη ηνπο θεξδνζθφπνπο. Γεκηνπξγεέ κηα ζηαζεξά ζρΫζε 

ηεο επηρεέξεζεο κε ηα ζηειΫρε ηεο, ηα νπνέα εέλαη πξνζαλαηνιηζκΫλα ζηε ζπλερά 

βειηέσζε ηεο επέδνζεο, ψζηε λα επσθεινχληαη θαη νη δχν πιεπξΫο. 

 

ΣΫινο, ε EVA σο ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα δηνέθεζεο νδεγεέ ηα ζηειΫρε ζηε ιάςε 

ησλ θαιχηεξσλ απνθΪζεσλ γηα ηελ αχμεζε ηνπ νηθνλνκηθνχ θΫξδνπο θαη ηε δεκηνπξγέα 

πεξηζζφηεξνπ πινχηνπ γηα ηνπο κεηφρνπο. Χο ζχζηεκα αληακνηβάο ζηειερψλ, 

ιεηηνπξγεέ ζαλ Ϋλαο κεραληζκφο ειΫγρνπ απφ ηε κεξηΪ ησλ ηδηνθηεηψλ, ψζηε λα 

δηαζθαιέζνπλ φηη ηα ζπκθΫξνληα ησλ ζηειερψλ ηαπηέδνληαη κε ηα ζπκθΫξνληα ησλ 

κεηφρσλ θαη ηεο επηρεέξεζεο. Σαπηφρξνλα, απηφ ην ζχζηεκα, κΫζσ ηεο «ηξΪπεδαο» 

ησλ κπφλνπο, ζΫηεη ηνλ πινχην ησλ ζηειερψλ ζε θέλδπλν θαη ηνπο ηηκσξεέ ζε 
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πεξέπησζε πνπ απνηχρνπλ λα θηΪζνπλ ην ειΪρηζην απνδεθηφ επέπεδν επέδνζεο ζε 

φξνπο EVA. ηελ νπζέα, ηνπο αληακεέβεη γηα ηα απνηειΫζκαηα πνπ επηηπγρΪλνπλ θαη 

φρη γηα ηελ επέδνζε ηνπο.  

 

 

4.5 ΠΛΔΟΝΔΚΣΖΜΑΣΑ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 

 

 

Έρνπκε άδε απνδεέμεη, εηδηθΪ ζην θεθΪιαην απηφ, φηη ε Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα 

εέλαη Ϋλα ρξάζηκν δηνηθεηηθφ εξγαιεέν γηα θΪζε επηρεέξεζε θαη ε εθαξκνγά ηεο κπνξεέ 

λα απνθΫξεη πνιιΪ νθΫιε. Δδψ, ζα ζπλνςέζνπκε θαη ζα παξνπζηΪζνπκε 

ζπγθεληξσηηθΪ ηα ραξαθηεξηζηηθΪ πνπ ηελ θαζηζηνχλ αξθεηΪ ηθαλνπνηεηηθφ δεέθηε 

κΫηξεζεο ηεο απφδνζεο κηαο επηρεέξεζεο θαη ζηα νπνέα Ϋρνπκε αλαθεξζεέ ζε δηΪθνξα 

ζεκεέα ηεο παξνχζαο εξγαζέαο. 

 

Ζ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα δελ εμαξηΪηαη απφ ηελ αγνξΪ θαη απφ ηα θαζαξΪ 

θΫξδε ηεο επηρεέξεζεο, αθνχ ζηεξέδεηαη ζηα θαζαξΪ θΫξδε κεηΪ θφξσλ (NOPAT). 

Αληέζεηα, νη παξαδνζηαθνέ δεέθηεο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηε κΫηξεζε ηεο απφδνζεο 

ηεο επηρεέξεζεο εέηε εμαξηψληαη απφ ηα ινγηζηηθΪ θΫξδε θαη απφ ηε ινγηζηηθά αμέα ησλ 

ηδέσλ θεθαιαέσλ ηα νπνέα εέλαη ζηνηρεέα πνπ κπνξνχλ λα ρεηξαγσγεζνχλ απφ ηελ 

επηρεέξεζε, εέηε εμαξηψληαη απφ ηελ αγνξαέα ηηκά ηεο κεηνράο, ε νπνέα κπνξεέ λα 

επεξεΪδεηαη απφ παξΪγνληεο πνπ εέλαη Ϊζρεηνη κε ηελ απφδνζε ηεο επηρεέξεζεο. 

 

Ζ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα κπνξεέ λα κεηξεζεέ γηα θΪζε επέπεδν ηεο 

επηρεέξεζεο, φπσο ην ζχλνιν ηεο επηρεέξεζεο, ηκάκαηα, ζπγαηξηθΫο, γεσγξαθηθΫο 

πεξηνρΫο, πξντφληα θιπ. Έηζη, εέλαη δπλαηά ε αμηνιφγεζε επηκΫξνπο ηκεκΪησλ ζε 

φξνπο παξαγσγάο αμέαο θαη ν εληνπηζκφο πξνβιεκαηηθψλ πεξηνρψλ, πνπ κπνξνχλ λα 

βιΪπηνπλ ηε γεληθφηεξε πνξεέα ηεο επηρεέξεζεο. Αληέζεηα, νξηζκΫλνη δεέθηεο, φπσο ε 

αγνξαέα πξνζηηζΫκελε αμέα, εμαξηψληαη απφ ηηο αγνξαέεο ηηκΫο ηεο κεηνράο θαη 

ζπλεπψο κπνξεέ λα ππνινγηζηνχλ κφλν γηα ην ζχλνιν θαη ηηο ζπγαηξηθΫο ηεο 

επηρεέξεζεο πνπ Ϋρνπλ κεηνρΫο πνπ δηαπξαγκαηεχνληαη ζε αγνξΪ θεθαιαένπ. 

ΠαξΪιιεια, γηα ηελ EVA ηζρχεη ε ηδηφηεηα ηεο πξνζζεηηθφηεηαο, δειαδά αζξνέδνληαο 

ηηο EVA ησλ επηκΫξνπο ηκεκΪησλ πξνθχπηεη ε EVA ηνπ ζπλφινπ.   

 

Ζ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα ζηεξέδεηαη ζην νηθνλνκηθφ θΫξδνο θαη φρη ζην 

ινγηζηηθφ, δειαδά ιακβΪλεη ππφςε θαη ην θφζηνο πνπ Ϋρνπλ ηα έδηα θεθΪιαηα ηεο 



[59] 

 

επηρεέξεζεο. Με απηφλ ηνλ ηξφπν αλαγλσξέδεη φηη θακέα κνξθά θεθαιαένπ δελ εέλαη  

«δσξεΪλ» θαη φηη νχηε ε αλΪπηπμε εέλαη δσξεΪλ εθφζνλ απαηηεέ ηε δΫζκεπζε 

θεθαιαέσλ γηα επελδχζεηο. Σαπηφρξνλα, επεηδά κεηξΪ ην ππνιεηκκαηηθφ θΫξδνο 

(residual income) ζπκππθλψλεη ζε κέα κφλν κεηαβιεηά ηελ αμέα πνπ δεκηνπξγεέηαη 

πΫξα απφ φιεο ηηο νηθνλνκηθΫο ππνρξεψζεηο. 

  

Ζ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα εέλαη, φπσο απνδεέμακε (παξαγξ. 4.1.4), απφιπηα 

ζπκβαηά κε ηα απνηειΫζκαηα ηεο κεζφδνπ ηεο ππνιεηκκαηηθάο ηακηαθάο ξνάο πξνο ηελ 

επηρεέξεζε (FCFF). Ζ κΫζνδνο ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο δέλεη αθξηβψο ηελ 

έδηα αμέα γηα ηελ επηρεέξεζε κε ηε κΫζνδν ηεο ππνιεηκκαηηθάο ηακηαθάο ξνάο πξνο ηελ 

επηρεέξεζε. 

 

 

4.6 ΜΔΗΟΝΔΚΣΖΜΑΣΑ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 

 

  

ηελ παξΪγξαθν 4.1.1 εέδακε θΪπνηνπο πεξηνξηζκνχο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ 

απνηέκεζε κε ην ππφδεηγκα ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο. Δδψ ζα 

ζπλνςέζνπκε ηα θχξηα ζεκεέα ελζηΪζεσλ ζρεηηθΪ κε ηελ πηνζΫηεζε ηεο EVA, ηα νπνέα 

κπνξνχλ λα θαηαηαρζνχλ ζε ηξεηο θχξηεο θαηεγνξέεο : α) θφβνο απνθπγάο 

επελδχζεσλ, β) δηαρεέξηζε ζπλεξγηψλ θαη γ) θφζηνο θεθαιαένπ19. 

 

 

4.6.1 Αποθςγή επενδύζευν 

 

 

Ζ πηνζΫηεζε ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο κπνξεέ λα νδεγάζεη ζε απνθπγά 

επελδχζεσλ ζε ελζψκαηα (θηέξηα, κεραλάκαηα θιπ) ά αζψκαηα πΪγηα (Ϋμνδα Ϋξεπλαο 

θαη αλΪπηπμεο θιπ). Πέζσ απφ ην θφβν απηφ βξέζθεηαη ε ζθΫςε πσο ηα αλψηαηα 

ζηειΫρε ζα πξνζπαζάζνπλ λα βειηηψζνπλ πξφζθαηξα ηηο βξαρππξφζεζκεο EVA γηα 

λα ιΪβνπλ ηα επηπιΫνλ ρξεκαηηθΪ νθΫιε, ζε βΪξνο φκσο ηεο καθξνπξφζεζκεο 

πνξεέαο ηεο επηρεέξεζεο. Ζ ηαθηηθά απηά νδεγεέ λνκνηειεηαθΪ ζε κεέσζε ηεο αμέαο ηεο 

επηρεέξεζεο θαη ζπλάζσο πινπνηεέηαη εέηε απνκπδψληαο ηα πΪγηα ηεο επηρεέξεζεο, εέηε 
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απνθεχγνληαο νπνηαδάπνηε επΫλδπζε, ηα νθΫιε ηεο νπνέαο ζα εέλαη κεζν-

καθξνπξφζεζκα. 

  

Ο πξνβιεκαηηζκφο απηφο Ϋρεη νπσζδάπνηε κηα ινγηθά βΪζε θαη πξΫπεη λα ιακβΪλεηαη 

ππφςε. ΒΫβαηα, απφ ηελ Ϊιιε πιεπξΪ, ηα πηζαλΪ πξνβιάκαηα απνράο απφ ηελ 

επελδπηηθά δξαζηεξηφηεηα κπνξνχλ λα απνθεπρζνχλ κε ηελ εθαξκνγά ησλ 

αθφινπζσλ ηερληθψλ : 

 

 Σμημαηική καηαβολή ππόζθεηυν αμοιβών (bonus) : 

Σν πξφβιεκα απηφ κπνξεέ λα αληηκεησπηζηεέ απφ ην ζχζηεκα αληακνηβάο 

ζηειερψλ πνπ πξνηεέλεη ε EVA θαη ζπγθεθξηκΫλα κε ην κεραληζκφ ηεο 

«ηξΪπεδαο» ησλ κπφλνπο. Σα επηπιΫνλ ρξεκαηηθΪ νθΫιε ησλ ζηειερψλ 

παξαθξαηνχληαη θαη θαηαβΪιινληαη αλΪινγα κε ηηο κειινληηθΫο EVA. Με Ϊιια 

ιφγηα, αλ ε κειινληηθά απφδνζε δελ εέλαη ηθαλνπνηεηηθά, δελ θαηαβΪιινληαη ζηα 

αλψηαηα ζηειΫρε ηα νθΫιε ηεο πξνεγνχκελεο ρξάζεο. Έηζη, ε δηνέθεζε ηεο 

επηρεέξεζεο θαηαλνεέ πσο πΫξα απφ ηα ηξΫρνληα απνηειΫζκαηα, πξΫπεη λα 

πξνζαλαηνιέδεηαη θαη ζηηο καθξνπξφζεζκεο πξννπηηθΫο ηεο εηαηξεέαο. 

Αλ ε αμέα ησλ πξνζδνθηψλ απνηειεέ ζεκαληηθφ πνζνζηφ ηεο αμέαο ηεο 

επηρεέξεζεο (δειαδά ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ηεο αμέαο ηεο επηρεέξεζεο 

νθεέιεηαη φρη ζηελ παξνχζα απφδνζε ηεο αιιΪ ζηηο πξνζδνθέεο γηα ηα 

κειινληηθΪ θΫξδε ηεο), ηφηε ε αλψηαηε δηνέθεζε βξέζθεηαη πξν ηνπ 

ηεηειεζκΫλνπ γεγνλφηνο λα βειηηψλεη ζπλερψο ηηο εηάζηεο παξαγφκελεο EVA. 

ε αληέζεηε πεξέπησζε, ζα δηαςεπζζνχλ νη πξνζδνθέεο ηεο αγνξΪο θαη ε ηηκά 

ηεο κεηνράο ζα κεησζεέ, κεηψλνληαο ηνλ πινχην ησλ κεηφρσλ. Έηζη, 

ελαιιαθηηθΪ ηα αλψηαηα ζηειΫρε ζα κπνξνχζαλ λα ακεέβνληαη κε ηελ εηάζηα 

κεηαβνιά ζηηο EVA θαη φρη κε ηελ απφιπηε ηηκά ησλ EVA πνπ παξΪγεη ε 

επηρεέξεζε. 

 

 Ππόζθεηη σπήζη μη σπημαηοοικονομικών δεικηών : 

ΠαξΪιιεια κε ηε ρξάζε ησλ EVA, γηα λα απνθαζηζηνχλ ηα νθΫιε ησλ 

ζηειερψλ, κπνξεέ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ θαη κε ρξεκαηννηθνλνκηθνέ δεέθηεο, νη 

νπνένη φκσο πξΫπεη λα εέλαη ζηελΪ ζπλδεδεκΫλνη κε ηελ παξαγσγά ησλ 

κειινληηθψλ EVA. 
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 Πποοδεςηική ενζυμάηυζη επενδύζευν : 

ΔλαιιαθηηθΪ, εέλαη δπλαηφο ν ππνινγηζκφο ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο 

αμέαο πνπ παξάρζε απφ ηελ επηρεέξεζε, ελζσκαηψλνληαο ζην επελδπκΫλν 

θεθΪιαην φρη ην ζχλνιν ησλ επελδχζεσλ πνπ πξαγκαηνπνηάζεθαλ, αιιΪ κφλν 

Ϋλα ηκάκα ηνπο. Ζ Ϊκεζε ελζσκΪησζε επελδχζεσλ ζην επελδπκΫλν θεθΪιαην 

Ϋρεη σο απνηΫιεζκα ηελ απφηνκε κεέσζε ηεο παξαγφκελεο EVA. Ζ πεξένδνο 

επαλεέζπξαμεο ηεο επΫλδπζεο εέλαη Ϋλα ινγηθφ δηΪζηεκα γηα ηελ πιάξε 

ελζσκΪησζε ηεο επΫλδπζεο. 

 

 

4.6.2 Γιασείπιζη ζςνεπγιών 

 

 

ε ζεσξεηηθφ επέπεδν, ε νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα κπνξεέ λα ππνινγηζηεέ γηα θΪζε 

κνλΪδα ηεο επηρεέξεζεο πνπ απαζρνιεέ θεθΪιαην θαη παξΪγεη θΫξδε. κσο, ν 

ππνινγηζκφο ηεο EVA ζε επέπεδν θΪησ ησλ ζηξαηεγηθψλ ηκεκΪησλ παξνπζηΪδεη 

δπζθνιέεο απφ ηηο ζπλΫξγηεο πνπ ππΪξρνπλ κεηαμχ ησλ κνλΪδσλ ηεο επηρεέξεζεο, 

ηδηαέηεξα ζηελ αμηνπνέεζε θνηλψλ πφξσλ.  

  

Γηα παξΪδεηγκα, ζε Ϋλαλ ηξαπεδηθφ φκηιν εέζηζηαη ε Γηεχζπλζε ΜΪξθεηηλγθ ηεο 

ηξΪπεδαο λα ιεηηνπξγεέ ππνζηεξηθηηθΪ θαη γηα ηηο ζπγαηξηθΫο. Οη ζπλΫξγηεο απηΫο 

απαηηνχλ ηνλ επηκεξηζκφ ηνπ Ϋκκεζνπ θφζηνπο κΪξθεηηλγθ, κηα δηαδηθαζέα πνπ 

ρξεηΪδεηαη κεγΪιε πξνζνρά δηφηη κηα ιαλζαζκΫλε δηαδηθαζέα επηκεξηζκνχ νδεγεέ ζε 

ιαλζαζκΫλεο δηνηθεηηθΫο απνθΪζεηο. 

  

Δπέζεο, ε θΪζεηε νινθιάξσζε πνπ ζπλάζσο πξνζθΫξεη κεγαιχηεξν Ϋιεγρν ζηελ 

επηρεέξεζε επέ ηεο αιπζέδαο αμέαο ηεο (value chain), απαηηεέ ηε ρξάζε ηεο 

κεζνδνινγέαο ηηκάο κεηαβέβαζεο20 (transfer price) δηφηη θΪπνηεο κνλΪδεο ηεο 

επηρεέξεζεο «πσινχλ» πξντφληα ά ππεξεζέεο ζε Ϊιιεο κνλΪδεο εληφο ηεο 

επηρεέξεζεο.  
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 ηε Γηνηθεηηθά Λνγηζηηθά, φηαλ δηαθνξεηηθΪ ηκάκαηα κηαο κεγΪιεο επηρεέξεζεο, εέλαη ππεχζπλα γηα ηα 

θΫξδε ηνπο, εέλαη επέζεο ππεχζπλα γηα ηε απφδνζε ηνπ επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ ηνπο (ROIC). Γη‟ απηφ, 
φηαλ απηΪ ηα ηκάκαηα ζπλαιιΪζζνληαη κε Ϊιια εληφο ηεο επηρεέξεζεο, ρξεζηκνπνηνχλ κέα ηηκά 
κεηαβέβαζεο γηα λα θαζνξέζνπλ ην θφζηνο ηνπο. Οη ηηκΫο κεηαβέβαζεο δελ δηαθΫξνπλ πνιχ απφ ηηο 
αγνξαέεο ηηκΫο, γηαηέ αιιηψο ην Ϋλα απφ ηα ζπλαιιαζζφκελα κΫξε ζα βγεη ρακΫλν : εέηε ζα αγνξΪδνπλ 
πξντφληα ά ππεξεζέεο πΪλσ απφ ηελ επηθξαηνχζα ηηκά ζηελ αγνξΪ, εέηε ζα πσινχλ ζε ηηκΫο θΪησ απφ ηηο 
αγνξαέεο, ζε θΪζε πεξέπησζε απηφ ζα Ϋρεη αληέθηππν ζηα θΫξδε ηνπο θαη ζηελ επέδνζε ηνπο. 
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εκαληηθά παξΪκεηξνο ζηε ρξεζηκφηεηα ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο 

απνηεινχλ ηα ζΫκαηα πνπ Ϊπηνληαη ηεο ινγηζηηθάο ππεπζπλφηεηαο (responsibility 

accounting). Γηα παξΪδεηγκα, δελ εέλαη ινγηθφ λα ρξεζηκνπνηεέηαη ε EVA γηα ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηεο απφδνζεο ζε κέα κνλΪδα πνπ εέλαη απιφ θΫληξν εζφδσλ θαη δελ 

Ϋρεη Ϋιεγρν επέ ησλ επελδχζεσλ ηεο. 

  

ΠηζαλΫο ιχζεηο ζηα πξνβιάκαηα ζπλεξγηψλ εέλαη ε ρξάζε νδεγψλ αμέαο (value drivers) 

γηα ηελ παξαθνινχζεζε ηεο απφδνζεο ησλ κνλΪδσλ πνπ δελ εέλαη θΫληξν 

επελδχζεσλ, θαζψο θαη ε ρξάζε θνζηνιφγεζεο βΪζε δξαζηεξηφηεηαο21 (activity based 

costing - ABC), νπνηεδάπνηε εέλαη δπλαηφ. 

 

 

4.6.3 Κόζηορ Κεθαλαίος 

 

  

Ζ πηνζΫηεζε ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο Ϋρεη αλαγθΪζεη ηηο αλψηαηεο 

δηνηθάζεηο ησλ επηρεηξάζεσλ λα ζηξΫςνπλ Ϋληνλα ηελ πξνζνρά ηνπο ζε ζΫκαηα 

ζρεηηδφκελα κε ην κΫζν ζηαζκηθφ θφζηνο ησλ θεθαιαέσλ ηνπο. 

  

εκαληηθφο παξΪγνληαο γηα ηελ επηηπρά ρξάζε ηεο EVA εέλαη ε εμνηθεέσζε ησλ κε 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηειερψλ ηεο επηρεέξεζεο, κε ηε ζθΫςε πσο ε κνλΪδα ηεο 

νπνέαο πξνΐζηαληαη ρξεψλεηαη κε θφζηνο απαζρφιεζεο ηδέσλ θεθαιαέσλ. Σα ζηειΫρε 

απηΪ ζπλάζσο ζεσξνχλ σο ρξεκαηννηθνλνκηθφ θφζηνο κφλν ηνπο ηφθνπο ρξεσζηηθνχο. 

κσο, ε δηνέθεζε δεκηνπξγέαο αμέαο (VBM) απαηηεέ λα ιακβΪλεηαη ππφςε ζηε 

δηακφξθσζε ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ θαη επελδπηηθψλ απνθΪζεσλ ην ζπλνιηθφ θφζηνο 

ησλ θεθαιαέσλ πνπ ρξεζηκνπνηεέ ε επηρεέξεζε (κΫζν ζηαζκηθφ θφζηνο θεθαιαένπ). 
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 ΜΫζνδνο θνζηνιφγεζεο πνπ αλαγλσξέδεη ηηο θχξηεο επηρεηξεκαηηθΫο δξαζηεξηφηεηαο ελφο νξγαληζκνχ 

θαη θαηαλΫκεη ην θφζηνο θΪζε κηαο ζε φια ηα πξντφληα / ππεξεζέεο αλΪινγα κε ηελ πξαγκαηηθά ρξάζε ηεο 
θΪζε δξαζηεξηφηεηαο. Δέλαη κηα κΫζνδνο θνζηνιφγεζεο πνπ απνζθνπεέ λα δψζεη ζηε δηνέθεζε ηεο 
επηρεέξεζεο πιεξνθνξέεο θφζηνπο γηα ηε ιάςε ζηξαηεγηθψλ θαη Ϊιισλ απνθΪζεσλ πνπ δπλεηηθΪ 
επεξεΪδνπλ ηε δπλακηθφηεηα θαη ζπλεπψο ην ζηαζεξφ θφζηνο. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 5 

ΜΔΘΟΓΟΛΟΓΗΑ  

 

 

5.1 ΠΑΡΟΤΗΑΖ ΣΟΤ ΓΔΗΓΜΑΣΟ 

 

 

Ζ παξνχζα εξγαζέα απνβιΫπεη ζηνλ ππνινγηζκφ ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο 

Αμέαο γηα ηηο εηζεγκΫλεο επηρεηξάζεηο ζην Υξεκαηηζηάξην Αζελψλ (ΥΑ) θαηΪ ηελ 

πεξένδν 2005 – 2009. Οη εηζεγκΫλεο εηαηξεέεο αλΪ Ϋηνο άηαλ :  

 357 ην 2005,  

 320 ην 2006,  

 305 ην 2007,  

 304 ην 2008 θαη  

 302 ην 2009. 

 

ην ΥΑ ε θαηΪηαμε ησλ εηαηξεηψλ ζε θιΪδνπο νηθνλνκηθάο δξαζηεξηφηεηαο γέλεηαη 

ζχκθσλα κε ην κνληΫιν θιαδηθάο θαηΪηαμεο Industry Classification Benchmark 

(ICB), ην νπνέν αλαπηχρζεθε απφ ηηο εηαηξεέεο FTSE Group θαη Dow Jones Indexes. 

Πξφθεηηαη γηα Ϋλα αλαιπηηθφ θαη πεξηεθηηθφ κνληΫιν γηα ηελ θαηΪηαμε ησλ εηαηξεηψλ ζε 

θιΪδνπο νηθνλνκηθάο δξαζηεξηφηεηαο, ην νπνέν δηεπθνιχλεη ηε ζχγθξηζε εηαηξεηψλ 

κΫζσ ηεζζΪξσλ επηπΫδσλ θαηΪηαμεο.  

 

Σα ηΫζζεξα απηΪ επέπεδα θαηΪηαμεο εέλαη : 

 10 καηηγοπίερ (industries) 

1. ΠεηξΫιαην θαη αΫξην 

2. ΒαζηθΪ πιηθΪ 

3. Βηνκεραλέεο 

4. ΚαηαλαισηηθΪ πξντφληα 

5. Τγεέα 

6. Τπεξεζέεο θαηαλαισηηθψλ αγαζψλ 

7. Σειεπηθνηλσλέεο 

8. Τπεξεζέεο θνηλάο σθΫιεηαο 

9. ΥξεκαηννηθνλνκηθΪ 

10. Σερλνινγέα 



[64] 

 

 18 ςπεπ – κλάδοι (super – sectors) 

1.1 ΠεηξΫιαην θαη αΫξην 

2.1 ΥεκηθΪ  

2.2 Πξψηεο χιεο 

3.1 ΚαηαζθεπΫο θαη πιηθΪ θαηαζθεπψλ 

3.2 ΒηνκεραληθΪ πξντφληα θαη ππεξεζέεο 

4.1 Σξφθηκα & πνηΪ 

4.2 ΠξνζσπηθΪ & νηθηαθΪ αγαζΪ 

5.1 Τγεέα 

6.1 Δκπφξην 

6.2 ΜΫζα ελεκΫξσζεο 

6.3 Σαμέδηα & αλαςπρά 

7.1 Σειεπηθνηλσλέεο 

8.1 Τπεξεζέεο θνηλάο σθΫιεηαο 

9.1 ΣξΪπεδεο 

9.2 ΑζθΪιεηεο 

9.3 Αθέλεηε πεξηνπζέα 

9.4 ΥξεκαηννηθνλνκηθΫο ππεξεζέεο 

10.1 Σερλνινγέα  

 

 39 κλάδοι (sectors) θαη 

 104 ςποκλάδοι (sub-sectors) 

 

Οη παξαπΪλσ 18 ππεξθιΪδνη ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηελ παξνπζέαζε ηεο 

Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο ησλ εηζεγκΫλσλ ζην ΥΑ εηαηξεηψλ. 

 

 

5.2 ΟΡΗΜΟ ΜΔΣΑΒΛΖΣΧΝ - ΤΠΟΘΔΔΗ 

 

 

ην θεθΪιαην 3 παξνπζηΪζακε αλαιπηηθΪ φιεο ηηο βαζηθΫο ζπληζηψζεο γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο. ηελ παξΪγξαθν απηά ζα θΪλνπκε 

απιΪ κηα αλαθεθαιαέσζε φισλ ησλ απαξαέηεησλ ηχπσλ. 

 

Ο βαζηθφο ηχπνο ππνινγηζκνχ ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο εέλαη : 

EVA = (ROIC – WACC) x OIC 
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ν νπνένο κπνξεέ λα εθθξαζηεέ θαη σο εμάο : 

EVA = NOPAT – WACC x OIC 

φπνπ, NOPAT = ΚαζαξΪ ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε κεηΪ απφ θφξνπο 

WACC = ΜΫζν ζηαζκηθφ θφζηνο θεθαιαένπ 

OIC = Λεηηνπξγηθφ επελδπκΫλν θεθΪιαην. 

 

Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ θαζαξψλ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ κεηΪ απφ θφξνπο (NOPAT), 

απφ ηελ θαηΪζηαζε απνηειεζκΪησλ ρξάζεο, βξέζθνπκε ηα ΟιηθΪ ΑπνηειΫζκαηα 

ΔθκεηΪιιεπζεο ζηα νπνέα πξνζζΫηνπκε ηνπο ρξεσζηηθνχο ηφθνπο & ζπλαθά Ϋμνδα θαη 

αθαηξνχκε ηνπο πηζησηηθνχο ηφθνπο θαη ζπλαθά Ϋμνδα, ηα νπνέα Ϋρνπκε αθαηξΫζεη θαη 

πξνζζΫζεη πξνεγνπκΫλσο. ηε ζπλΫρεηα πξνζζΫηνπκε ηηο απνζβΫζεηο ησλ αζψκαησλ 

παγέσλ ζηνηρεέσλ θαη ηηο πξνβιΫςεηο γηα Ϋθηαθηνπο θηλδχλνπο. ΣΫινο, αθαηξνχληαη νη 

θφξνη.  

 

Πέλαθαο 5.1 Τπνινγηζκφο NOPAT 

ΤΠΟΛΟΓΗΜΟ NOPAT 

ΟιηθΪ ΑπνηειΫζκαηα ΔθκεηΪιιεπζεο 

+ Υξεσζηηθνέ ηφθνη & ζπλαθά Ϋμνδα 

- Πηζησηηθνέ ηφθνη & ζπλαθά Ϋμνδα 

= EBIT 

+ ΑπνζβΫζεηο αζψκαησλ παγέσλ ζηνηρεέσλ 

+ ΠξνβιΫςεηο γηα Ϋθηαθηνπο θηλδχλνπο 

= EBITA 

- Φφξνη 

= NOPAT 

 

 

Πέλαθαο 5.2 Τπνινγηζκφο θφξσλ ζηα EBITA 

ΤΠΟΛΟΓΗΜΟ ΦΟΡΧΝ EBITA 

Φφξνο εηζνδάκαηνο 

- Φφξνο επέ πηζησηηθψλ ηφθσλ (πηζησηηθνέ ηφθνη x ζπληειεζηά θνξνινγέαο) 

+ Φφξνο επέ ρξεσζηηθψλ ηφθσλ (ρξεσζηηθνέ ηφθνη x ζπληειεζηά θνξνινγέαο) 

- Φφξνη κε ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ  

(νιηθΪ απνηειΫζκαηα – απνηειΫζκαηα ρξάζεο πξν θφξσλ) x ζπληειεζηά θνξνινγέαο 

= Φόποι  
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Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ NOPAT ρξεζηκνπνηνχληαη ηα EBITA γηα λα απνθεχγεηαη ε 

ινγηζηηθά πξνζαξκνγά ησλ απνζβΫζεσλ ππεξαμέαο. Οη ινγηζηηθΫο πξνζαξκνγΫο 

γεληθΪ δε ιακβΪλνληαη ππφςε ζηα πιαέζηα ηεο ζπγθεθξηκΫλεο κειΫηεο. 

 

Ο ππνινγηζκφο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ εέλαη πνιχ απιφο. Απφ ην 

ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ αθαηξνχκε ηηο Ϊηνθεο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. Γηα 

ιφγνπο επθνιέαο ππνζΫηνπκε φηη, νη Ϊηνθεο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο εέλαη ην 

ζχλνιν ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ εθηφο απφ ηα βξαρππξφζεζκα δΪλεηα. 

 

Έρνληαο ππνινγέζεη ηα θαζαξΪ ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε κεηΪ θφξσλ θαη ην ιεηηνπξγηθφ 

επελδπκΫλν θεθΪιαην, κπνξνχκε εχθνια λα ππνινγέζνπκε θαη ηελ απφδνζε ηνπ, 

ROIC, σο εμάο : 

ROIC = NOPAT / OIC 

 

ρεηηθΪ κε ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ κΫζνπ ζηαζκηθφ θφζηνο θεθαιαένπ (WACC) γέλνληαη νη 

εμάο ππνζΫζεηο : 

 ΤπνζΫηνπκε φηη δελ ππΪξρεη θφζηνο πξνλνκηνχρσλ κεηνρψλ θαη απνζεκαηηθψλ. 

Έηζη, ην θφζηνο ηδέσλ θεθαιαέσλ πεξηιακβΪλεη κφλν ην θφζηνο ηνπ θνηλνχ 

κεηνρηθνχ θεθαιαένπ. Ή ελαιιαθηηθΪ ππνζΫηνπκε φηη ην θφζηνο πξνλνκηνχρνπ 

θεθαιαένπ θαη απνζεκαηηθψλ πεξηιακβΪλεηαη ζην θφζηνο θνηλνχ κεηνρηθνχ 

θεθαιαένπ. Γηα λα βξεζεέ ην θφζηνο ησλ ηδέσλ θεθαιαέσλ ρξεζηκνπνηεέηαη ην 

CAPM (Capital Asset Pricing Model). 

 

 Γηα ηνλ ππνινγηζκνχ ηνπ θφζηνπο δαλεηζκνχ ρξεζηκνπνηνχκε ην θιΪζκα ηφθνη 

ρξεσζηηθνέ πξνο καθξνπξφζεζκα δΪλεηα. ηνλ αξηζκεηά ηνπ θιΪζκαηνο 

ρξεζηκνπνηνχκε ην ινγαξηαζκφ ρξεσζηηθνέ ηφθνη θαη ζπλαθά Ϋμνδα απφ ηελ 

θαηΪζηαζε απνηειεζκΪησλ ρξάζεο. ηελ πεξέπησζε πνπ ν ινγαξηαζκφο δελ 

ππΪξρεη ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθΫο θαηαζηΪζεηο, ζηε ζΫζε ηνπ αξηζκεηά βΪδνπκε 

ην πνζφ ηνπ ινγαξηαζκνχ ρξεκαηννηθνλνκηθφ θφζηνο (θαζαξφ), ιακβΪλνληαο 

ππφςε καο φηη απφ ην ινγαξηαζκφ απηφ Ϋρεη γέλεη ε αθαέξεζε ησλ πηζησηηθψλ 

ηφθσλ. ηνλ παξαλνκαζηά ηνπ θιΪζκαηνο ρξεζηκνπνηεέηαη ην ρξΫνο (debt) ηεο 

εηαηξεέαο, ην νπνέν ηζνχηαη κε ηα βξαρππξφζεζκα ηξαπεδηθΪ δΪλεηα θαη ην 

ζχλνιν ησλ καθξνπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ. 

 

 ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ θφζηνπο ηδέσλ θεθαιαέσλ, κε ην CAPM, ε απφδνζε ζε 

επελδχζεηο ρσξέο θέλδπλν (risk free rate - rf) θΪζε Ϋηνπο ηζνχηαη κε ην κΫζν φξν 
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ησλ κεληαέσλ απνδφζεσλ ησλ εηάζησλ θξαηηθψλ εληφθσλ γξακκαηέσλ. Γηα ηα 

πΫληε ρξφληα ηεο κειΫηεο ε απφδνζε ησλ εηάζησλ θξαηηθψλ εληφθσλ 

γξακκαηέσλ εέλαη :  

Πέλαθαο 5.3 Απφδνζε εηάζησλ θξαηηθψλ εληφθσλ γξακκαηέσλ 

Έηορ 
Απόδοζη εηήζιυν κπαηικών 

ενηόκυν γπαμμαηίυν 

2005 2,17% 

2006 3,14% 

2007 3,96% 

2008 4,80% 

2009 1,62% 

 

 Ζ απφδνζε ραξηνθπιαθένπ αγνξΪο (rm) ηζνδπλακεέ κε ην κΫζν φξν ησλ 

απνδφζεσλ ηνπ γεληθνχ δεέθηε ηηκψλ ηνπ ρξεκαηηζηεξένπ Αζελψλ γηα ηα 5 

ηειεπηαέα Ϋηε. Γηα ηα πΫληε ρξφληα ηεο κειΫηεο ε  εηάζηα απφδνζε ηνπ γεληθνχ 

δεέθηε ηνπ ρξεκαηηζηεξένπ Αζελψλ εέλαη : 

Πέλαθαο 5.4 Δηάζηα απφδνζε γεληθνχ δεέθηε ΥΑ 

Έηορ Απόδοζη γενικού δείκηη ΥΑ 

2005 15,12% 

2006 15,68% 

2007 16,84% 

2008 11,21% 

2009 8,7% 

 

 Ζ ακνηβά θηλδχλνπ αγνξΪο (market risk premium) εέλαη ε δηαθνξΪ κεηαμχ ηεο 

απφδνζεο ηνπ ραξηνθπιαθένπ αγνξΪο θαη ηεο απφδνζεο ζε επελδχζεηο ρσξέο 

θέλδπλν. Γηα ηα πΫληε ρξφληα ηεο κειΫηεο ε ακνηβά θηλδχλνπ αγνξΪο εέλαη : 

Πέλαθαο 5.5 Ακνηβά θηλδχλνπ αγνξΪο 

Έηορ 
Αμοιβή κινδύνος αγοπάρ 

(market risk premium) 

2005 12,95% 

2006 13,54% 

2007 12,88% 

2008 6,41% 

2009 7,08% 
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 Γηα θΪζε ρξνληΪ θαη γηα θΪζε εηαηξεέα ν ζπληειεζηάο β Ϋρεη ππνινγηζηεέ κε 

γξακκηθά παιηλδξφκεζε ησλ κεληαέσλ παξαηεξάζεσλ ηεο ηξΫρνπζαο ηηκάο ηεο 

κεηνράο ηεο θΪζε εηαηξεέαο θαη ηεο κεληαέαο απφδνζεο ηνπ γεληθνχ δεέθηε ηνπ 

ρξεκαηηζηεξένπ γηα ηα πΫληε ηειεπηαέα ρξφληα (πρ ην β ηνπ 2009 ππνινγέδεηαη 

κε γξακκηθά παιηλδξφκεζε ησλ κεληαέσλ ηηκψλ ηεο θΪζε κεηνράο θαη ηεο 

κεληαέαο απφδνζεο ηνπ γεληθνχ δεέθηε ηνπ ρξεκαηηζηεξένπ γηα ηα Ϋηε 2009 Ϋσο 

2005 θνθ).  

 

ζα πξναλαθΫξακε ηζρχνπλ γηα ηηο εηαηξεέεο πνπ αλάθνπλ ζε φινπο ηνπο θιΪδνπο ηνπ 

Υξεκαηηζηεξένπ Αζελψλ. Δηδηθά κλεέα πξΫπεη λα γέλεη ζηνλ ηξαπεδηθφ θιΪδν θαη ζηνλ 

θιΪδν ησλ αζθαιεηψλ. Δπεηδά ν ππνινγηζκφο ηνπ ιεηηνπξγηθνχ επελδπκΫλνπ 

θεθαιαένπ (OIC) θαη ησλ θαζαξψλ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ κεηΪ απφ θφξνπο (NOPAT) 

ησλ εηαηξεηψλ απηψλ εέλαη αξθεηΪ πεξέπινθνο, ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ αληέ γηα ηα 

NOPAT, ηα θαζαξΪ θΫξδε ρξάζεο θαη αληέ γηα ην ιεηηνπξγηθφ επελδπκΫλν θεθΪιαην, ην 

ζχλνιν ησλ επελδπκΫλσλ θεθαιαέσλ. Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο Οηθνλνκηθάο 

ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο ζα ρξεζηκνπνηεζεέ ην ROI (Return on Income), δειαδά ε 

απφδνζε επέ ηνπ ζπλνιηθνχ θεθαιαένπ ηεο επηρεέξεζεο, ην νπνέν ζα ππνινγηζηεέ σο 

ΚαζαξΪ ΚΫξδε / χλνιν ΔπελδπκΫλσλ Κεθαιαέσλ. Άξα, ν ππνινγηζκφο ηεο EVA γηα 

ηνπο δχν απηνχο θιΪδνπο ζα γέλεη σο εμάο : 

 

EVA = (ROI – WACC) x ύνολο επενδςμένος κεθαλαίος 

 

ζνλ αθνξΪ ην κΫζν ζηαζκηθφ θφζηνο θεθαιαένπ (WACC) αμέδεη λα αλαθΫξνπκε φηη, 

γηα ηνλ ηξαπεδηθφ θιΪδν, εέλαη κεγαιχηεξε ε επέδξαζε απφ ην θφζηνο δαλεηζκνχ, αθνχ 

ε πιεηνςεθέα ηνπ θεθαιαένπ ησλ ηξαπεδψλ πξνΫξρεηαη απφ μΫλα θεθΪιαηα. 

ΔπνκΫλσο, ε αλαινγέα ηνπ θφζηνπο δαλεηζκνχ εέλαη πνιχ κεγαιχηεξε απφ απηάλ ηνπ 

θφζηνπο ηδέσλ θεθαιαέσλ ζην WACC.  

 

ΣΫινο, πξΫπεη λα ηνλέζνπκε φηη κε βΪζε ηα ζηνηρεέα πνπ εέρακε ζηε δηΪζεζε καο θαη ηηο 

ππνζΫζεηο ηηο νπνέεο θΪλακε παξαπΪλσ, ν ππνινγηζκφο ησλ κεγεζψλ γηα ηελ εμαγσγά 

ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δεέγκαηνο εέλαη 

πξνζεγγηζηηθφο θαη κπνξεέ λα δηαθΫξεη απφ ηα πξαγκαηηθΪ κεγΫζε. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 6 

ΠΑΡΟΤΗΑΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ 

ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ (EVA) ΓΗΑ ΣΑ ΔΣΖ 2005 – 2009 ΚΑΗ 

ΤΓΚΡΗΣΗΚΖ ΑΝΑΛΤΖ ΜΔ ΣΑ ΔΣΖ 2000 – 2004 

 

 

ην θεθΪιαην απηφ ζα παξνπζηαζηνχλ ηα απνηειΫζκαηα ηεο κειΫηεο ζρεηηθΪ κε ηελ 

νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα ησλ εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ ζην Υξεκαηηζηάξην Αζελψλ 

γηα ηελ πεξένδν 2005 – 2009. ην ζεκεέν απηφ εέλαη ζθφπηκν λα αλαθΫξνπκε φηη, απφ 

ην ζχλνιν ησλ εηζεγκΫλσλ ζην ΥΑ εηαηξεηψλ, Ϋρνπλ απνθιεηζηεέ απφ ην ηειηθφ δεέγκα 

εηαηξεέεο, γηα ηηο νπνέεο δελ ππάξραλ ζηνηρεέα γηα ηηο κεληαέεο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ ηνπο 

θαη επνκΫλσο δελ κπνξνχζε λα ππνινγηζηεέ ην β ηνπο θαη θαη‟ επΫθηαζε ην WACC. Οη 

εηαηξέεο απηΫο εέλαη ζηελ πιεηνςεθέα ηνπο εηαηξεέεο, νη νπνέεο θαηΪ ηελ πεληαεηέα πνπ 

εμεηΪδνπκε δηαγξΪθεθαλ απφ ην ΥΑ θαη Ϋηζη ηα ζηνηρεέα γηα ηηο ηηκΫο ησλ κεηνρψλ ηνπο 

δελ εέλαη πιΫνλ εχθνια δηαζΫζηκα ά εέλαη αλεπαξθά γηα ηελ παιηλδξφκεζε. Άιιεο 

εηαηξεέεο Ϋρνπλ απνθιεηζηεέ ιφγσ Ϋιιεηςεο ζηνηρεέσλ ζρεηηθΪ κε ηηο εηάζηεο νηθνλνκηθΫο 

θαηαζηΪζεηο ηνπο. Ο ηειηθφο αξηζκφο ησλ εηαηξεηψλ γηα ηηο νπνέεο Ϋρνπκε 

απνηειΫζκαηα ζρεηηθΪ κε ηελ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα γηα ηελ πεξένδν 2005 – 

2009 εέλαη 269. 

 

Ζ παξνπζέαζε ησλ απνηειεζκΪησλ ηεο νηθνλνκηθάο πξνζηηζΫκελεο αμέαο ζα γέλεη θαηΪ 

ππεξθιΪδν ηνπ Υξεκαηηζηεξένπ Αζελψλ, πνπ παξνπζηΪζακε παξαπΪλσ (θεθΪιαην 5), 

γηα ιφγνπο ζπγθξηζηκφηεηαο ησλ ζηνηρεέσλ θαη επθνιέαο ηνπ αλαγλψζηε. H EVA ηνπ 

θΪζε θιΪδνπ εέλαη ν κΫζνο φξνο ησλ EVA ησλ εηαηξεηψλ πνπ απνηεινχλ ηνλ θιΪδν. 

 

Σαπηφρξνλα κε ηελ παξνπζέαζε ησλ απνηειεζκΪησλ γηα ηελ πεξένδν 2005 – 2009, ζα 

γέλεη θαη ε παξΪζεζε ησλ αληέζηνηρσλ ζηνηρεέσλ γηα ηελ πεξένδν 2000 – 2004, ψζηε νη 

ζπγθξέζεηο λα εέλαη Ϊκεζεο θαηΪ θιΪδν θαη θαηΪ εηαηξεέα. Σα ζηνηρεέα γηα ηελ πεξένδν 

2000 – 2004, πξνΫξρνληαη απφ ηελ αληέζηνηρε κειΫηε ηνπ Δπζχκηνπ Κειεπνχξε ην 

2005, ε νπνέα Ϋδσζε ηα απνηειΫζκαηα γηα ην Ϊξζξν “Economic Value Added, the case 

of listed companies in Greece” by Dr. P.G. Artikis, Professor G.P. Artikis, E. Kelepouris. 
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Ζ θαηΪηαμε ησλ εηαηξεηψλ ζε ππεξθιΪδνπο Ϋγηλε κε βΪζε ηε ζεκεξηλά ζχλζεζε ησλ 

ππεξθιΪδσλ22 ζην Υξεκαηηζηάξην θαη φρη κε απηάλ ηεο πεξηφδνπ 2005 - 2009. 

Αληέζηνηρε πξνζαξκνγά Ϋγηλε γηα ηα ζηνηρεέα ηεο πεξηφδνπ 2000 – 2004 γηα ιφγνπο 

ζπγθξηζηκφηεηαο ησλ ζηνηρεέσλ. 

 

ΣΫινο, αμέδεη λα ζεκεηψζνπκε φηη ηελ πεξένδν 2000 – 2004 θαη 2005 – 2009, κπνξεέ λα 

εκθαλέδνληαη δηαθνξεηηθΫο εηαηξεέεο ζην δεέγκα. Απηφ πξνθχπηεη ιφγσ ηεο εηζφδνπ ά 

δηαγξαθάο εηαηξεηψλ απφ ηνλ πέλαθα ηνπ ρξεκαηηζηεξένπ, απφ ηελ Ϋιιεηςε ζηνηρεέσλ 

γηα θΪπνηεο εηαηξεέεο ζε θΪζε πεξένδν θιπ. 

 

 

6.1 ΤΠΔΚΛΑΓΟ ΠΔΣΡΔΛΑΗΟ ΚΑΗ ΑΔΡΗΟ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο «πεηξΫιαην θαη αΫξην» απνηειεέηαη ζάκεξα απφ 3 εηαηξεέεο, νη EVA ησλ 

νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα (πέλαθα 6.1). 

 

πσο βιΫπνπκε απφ ηνλ πέλαθα 6.1 πξφθεηηαη γηα Ϋλαλ επηθεξδά θιΪδν, o νπνένο ηα 

πεξηζζφηεξα ρξφληα παξνπζηΪδεη ζεηηθά EVA. Σελ πεξένδν 2005-2009, ν θιΪδνο 

παξΪγεη ζεηηθά EVA, κε εμαέξεζε ην Ϋηνο 2008, πνπ ε αξλεηηθά ηνπ EVA νθεέιεηαη ζηελ 

πνιχ αξλεηηθά EVA ησλ Διιεληθψλ Πεηξειαέσλ. ΖγΫηεο ηνπ θιΪδνπ ζηελ παξαγσγά 

EVA εέλαη ε ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ, ε νπνέα επζχλεηαη γηα ηελ γεληθφηεξε ζεηηθά εηθφλα ηνπ 

θιΪδνπ. Οη πνζνζηηαέεο κεηαβνιΫο ηνπ EVA ηνπ θιΪδνπ δελ αθνινπζνχλ κέα 

ζπγθεθξηκΫλε πνξεέα αλΪ Ϋηνο θαη θαέλεηαη λα επεξεΪδνληαη απφ δηαθνξεηηθνχο 

παξΪγνληεο ζε θΪζε εηαηξεέα. 

 

ε ζχγθξηζε κε ηελ πεξένδν 2000-2004, ηελ πεξένδν 2005-2009 ε εηθφλα ηνπ θιΪδνπ 

ζε φξνπο EVA θαέλεηαη βειηησκΫλε, αθνχ παξΪγνληαη πςειφηεξεο EVA. ε επέπεδν 

εηαηξεηψλ, παξαηεξνχκε κηα ζηαζεξά εηθφλα κεηαμχ ησλ δχν πεξηφδσλ : ε ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ 

θξαηΪ κηα ζηαζεξΪ ζεηηθά πνξεέα κε ζεηηθΫο EVA, ε ELINOIL παξνπζηΪδεη ηφζν ζεηηθΫο 

φζν θαη αξλεηηθΫο EVA, ελψ ηα ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ παξνπζηΪδνπλ κεγΪιεο 

απνθιέζεηο κεηαμχ ζεηηθψλ θαη αξλεηηθψλ EVA (πρ EVA2000 = 146.747.659, EVA2008 = -

377.328.440). 

 

                                                           
22

 http://www.ase.gr/content/gr/companies/ListedCo/Profiles/sectors.asp 
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Πέλαθαο 6.1 : EVA ΤπεξθιΪδνπ ΠεηξΫιαην θαη ΑΫξην 

ΠΔΣΡΔΛΑΗΟ ΚΑΗ ΑΔΡΗΟ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ 
2005 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 05-06 
2007 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 07-08 
2009 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

1 
ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ 
ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ 

ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 
99.744.259 22,53% 95.530.616 -4,22% 114.857.648 20,23% 42.887.027 -62,66% 60.824.623 41,83% 

ΚΑΘΔΣΟΠΟΗΖΜΔΝΔ ΔΣΑΗΡ. ΠΔΣΡΔΛΑΗΟΤ ΚΑΗ ΦΤΗΚΟΤ ΑΔΡΗΟΤ 

2 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ 2.851.929 108,84% -475.847 -116,69% -2.357.902 395,52% -1.020.904 -56,70% 1.425.936 -239,67% 

3 
ΔΛΛΖΝΗΚΑ 

ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ 
26.656.979 -217,87% -79.118.876 -396,80% -12.991.593 -83,58% -377.328.440 2804,40% 42.838.004 -111,35% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ 43.084.389 -30,72% 5.311.964 -87,67% 33.169.384 524,36% -111.820.773 -437,11% 35.029.521 -131,33% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

 
ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ 2000 2001 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 00-01 

2002 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 01-02 
2003 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 02-03 

2004 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 03-04 

 

1 
ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ 
ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ 

ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 
94.349.109 46.230.336 -51,00% 36.315.847 -21,45% 36.393.978 0,22% 77.270.971 112,32% 

ΚΑΘΔΣΟΠΟΗΖΜΔΝΔ ΔΣΑΗΡ.ΠΔΣΡΔΛΑΗΟΤ ΚΑΗ ΦΤΗΚΟΤ ΑΔΡΗΟΤ 

2 ELINOIL 720.103 825.179 14,59% 1.680.640 103,67% 1.404.480 -16,43% -252.195 -117,96% 

3 
ΔΛΛΖΝΗΚΑ 

ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ 
146.747.659 -46.196.111 -131,48% -36.695.721 -20,57% 10.762.045 -129,33% 84.733.839 687,34% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ 80.605.624 286.468 -130,77% 433.589 -22,82% 16.186.835 -134,75% 53.917.539 594,38% 
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Κιεέλνληαο κπνξνχκε λα πνχκε φηη ν ππεξθιαδφο «πεηξΫιαην θαη αΫξην» εέλαη ζε 

φξνπο EVA απφ ηνπο πην επηθεξδάο ηνπ ρξεκαηηζηεξένπ θαη ηα πεξηζζφηεξα Ϋηε 

παξΪγεη πςειΫο ζεηηθΫο EVA. 

 

 

6.2 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΥΖΜΗΚΑ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο «ΥεκηθΪ» απνηειεέηαη ζάκεξα απφ 9 εηαηξεέεο, νη EVA ησλ νπνέσλ 

παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα. 

 

πσο πξνθχπηεη απφ ηνλ πέλαθα 6.2 ν ππεξθιΪδνο «ΥεκηθΪ», ηελ πεξένδν 2005-

2009, παξνπζηΪδεη ζπλερψο αξλεηηθΫο EVA. ρεδφλ ην ζχλνιν ησλ εηαηξεηψλ ηνπ 

θιΪδνπ παξνπζηΪδεη αξλεηηθΫο EVA, κε κεγαιχηεξεο απηΫο ηηο ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ. Μφλν 

ηα ΠΛΑΣΗΚΑ ΘΡΑΚΖ θαη ΠΛΑΣΗΚΑ ΚΡΖΣΖ πεηπραέλνπλ ζεηηθΫο EVA, αιιΪ φρη 

φια ηα ρξφληα ηεο αλΪιπζεο καο. 

 

Σελ πεξένδν 2000-2005, ν θιΪδνο παξνπζηΪδεη αληέζηνηρε εηθφλα. ια ηα Ϋηε νη EVA 

ηνπ θιΪδνπ εέλαη αξλεηηθΫο. Ζ κφλε εηαηξεέα πνπ παξΪγεη ζηαζεξΪ ζεηηθΪ νηθνλνκηθΪ 

θΫξδε εέλαη ε ΝΔΟΥΖΜΗΚΖ (δελ παξνπζηΪδεηαη ηελ πεξένδν 2005-2009). Ζ 

ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ εέλαη θαη πΪιη απηά κε ηηο κεγαιχηεξεο δεκηΫο ζε φξνπο EVA. 

 

Ο θιΪδνο δηαρξνληθΪ παξνπζηΪδεη κέα ζηαζεξά πνξεέα παξΪγνληαο ζπλερψο αξλεηηθΫο 

EVA. Γελ παξαηεξνχληαη αμηφινγεο δηαθνξΫο κεηαμχ ησλ δχν πεξηφδσλ ηεο κειΫηεο. 
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Πέλαθαο 6.2 : EVA ΤπεξθιΪδνπ ΥεκηθΪ 

ΥΖΜΗΚΑ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

ΒΑΗΚΑ ΥΖΜΗΚΑ 
2005 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 05-06 
2007 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

1 
ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ 
ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ 

-2.455.335 -275,54% -2.543.966 3,61% -3.258.112 28,07% -1.219.380 -62,57% -436.212 -64,23% 

ΔΞΔΗΓΗΚΔΤΜΔΝΑ ΥΖΜΗΚΑ 

2 
CYCLON ΔΛΛΑ 

ΑΒΔΔ 
-5.678.861 302,72% -5.834.919 2,75% -5.189.476 -11,06% -6.870.206 32,39% -3.969.413 -42,22% 

3 
ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ 

ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ 
-2.228.893 -44,25% -1.876.250 -15,82% -2.962.755 57,91% -2.828.630 -4,53% -5.112.881 80,75% 

4 EURODRIP ΑΒΔΓΔ -6.052.474 71,36% -9.175.402 51,60% -9.553.105 4,12% -3.812.592 -60,09% -3.186.601 -16,42% 

5 
ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ 

ΑΒΒΔ 
-3.757.647 -1190,84% -2.863.586 -23,79% -1.810.433 -36,78% -1.874.315 3,53% -1.091.535 -41,76% 

6 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ -10.050.994 110,52% -27.213.700 170,76% -13.048.030 -52,05% -16.767.832 28,51% -11.114.697 -33,71% 

7 
ΠΛΑΣΗΚΑ   

ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ 
2.295.626 -141,71% -2.963.784 -229,11% -6.004.897 102,61% -9.874.076 64,43% -1.610.246 -83,69% 

8 
ΠΛΑΣΗΚΑ    

ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 
2.576.161 

 
281.091 -89,09% -1.453.712 -617,17% -1.854.035 27,54% 1.842.521 -199,38% 

9 
ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ 

ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ 
-8.114.385 76,42% -13.309.209 64,02% -12.334.738 -7,32% -11.077.347 -10,19% -3.786.880 -65,81% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -3.718.534 90,26% -7.277.747 95,72% -6.179.473 -15,09% -6.242.046 1,01% -3.162.883 -49,33% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

 
ΒΑΗΚΑ ΥΖΜΗΚΑ 2000 2001 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 00-01 

2002 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 01-02 
2003 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 02-03 

2004 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 03-04 

 1 
ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ 
ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ 

-241.228 -73.373 -228,77% 137.472 -287,36% 290.623 111,41% 1.398.743 381,29% 

2 ΝΔΟΥΖΜΗΚΖ 1.013.181,11 1.704.820,88 40,57% 2.180.632,95 27,91% 3.124.952,26 43,30% 4.484.324,46 43,50% 

ΔΞΔΗΓΗΚΔΤΜΔΝΑ ΥΖΜΗΚΑ 

3 
CYCLON ΔΛΛΑ 

ΑΒΔΔ 
-764.205 2.028.683 137,67% -2.278.677 -212,32% -882.339 -61,28% -1.410.113 59,82% 
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4 
ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ 

ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ 
-2.419.652 -2.024.570 -19,51% -3.203.657 58,24% -3.007.934 -6,11% -3.998.229 32,92% 

5 EURODRIP ΑΒΔΓΔ -743 -6.227 88,07% -4.439 -28,71% -3.119.797 70175,56% -3.531.942 13,21% 

6 
ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ 

ΑΒΒΔ 
303.467 -188.215 261,23% -520.320 176,45% -803.609 54,45% 344.473 -142,87% 

7 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ -6.094.134 -11.663.260 47,75% -12.150.567 4,18% -2.780.316 -77,12% -4.774.466 71,72% 

8 
ΠΛΑΣΗΚΑ   

ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ 
-4.989.517 -5.782.146 13,71% -6.206.091 7,33% -5.801.059 -6,53% -5.503.586 -5,13% 

9 
ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ 

ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ 
-1.390.598 -1.917.659 27,48% -3.153.872 64,46% -2.373.581 -24,74% -4.599.564 93,78% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -1.620.381 -1.991.327 18,63% -2.799.946 40,61% -1.705.896 -39,07% -1.954.484 14,57% 
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6.3 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΠΡΧΣΔ ΤΛΔ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο «Πξψηεο χιεο» απνηειεέηαη ζάκεξα απφ 17 εηαηξεέεο, νη EVA ησλ 

νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα. 

 

πσο βιΫπνπκε απφ ηνλ πέλαθα 6.3, ηελ πεξένδν 2005-2009, ν θιΪδνο «Πξψηεο 

χιεο» παξνπζηΪδεη κφλν αξλεηηθΫο EVA. Ζ πιεηνςεθέα ησλ εηαηξεηψλ παξνπζηΪδεη 

αξλεηηθΫο EVA, κε ιέγεο κφλν, φπσο ηα ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ, ε 

ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ, ε ΗΓΔΝΟΡ θαη ε MERMEREN KOMBINAT λα 

παξνπζηΪδνπλ ζεηηθΪ νηθνλνκηθΪ θΫξδε, θΪπνηα κεκνλσκΫλα Ϋηε. Ζ ΔΛΒΑΛ εέλαη ε 

εηαηξεέα κε ηηο κεγαιχηεξεο δεκηΫο ζε φξνπο EVA. 

 

Ζ πεξένδνο 2000-2004, παξνπζηΪδεη κεγαιχηεξεο EVA γηα ηνλ θιΪδν θαη κΪιηζηα ηηο 

δχν πξψηεο ρξφληεο ζεηηθΫο, κε 10 απφ ηηο 15 επηρεηξάζεηο λα παξΪγνπλ ζεηηθά EVA. 

Σα ηειεπηαέα ηξέα ρξφληα ε EVA ηνπ θιΪδνπ γέλεηαη αξλεηηθά. Σα θαιχηεξα 

απνηειΫζκαηα παξνπζηΪδεη ην ΑΛΟΤΜΗΝΗΟ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ (δελ ππΪξρεη ηελ πεξένδν 

2005-2009), κε ηηο κεγαιχηεξεο EVA ηνπ θιΪδνπ. 

 

Μεηαμχ ησλ δχν πεξηφδσλ ε EVA ηνπ θιΪδνπ κεηψλεηαη θαη γέλεηαη αξλεηηθά. 
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Πέλαθαο 6.3 : EVA ΤπεξθιΪδνπ Πξψηεο χιεο 

ΠΡΧΣΔ ΤΛΔ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

ΑΛΟΤΜΗΝΗΟ 
2005 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 05-06 

2007 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

1 ΔΣΔΜ ΑΔ -12.043.270 619,30% -15.113.701 25,49% -13.822.583 -8,54% -11.127.620 -19,50% -5.221.143 -53,08% 

2 ΔΛΒΑΛ ΑΔ -72.470.534 178,55% -90.381.504 24,71% -87.056.284 -3,68% -82.070.864 -5,73% -42.327.274 -48,43% 

3 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ -10.592.784 97,74% -12.018.092 13,46% -14.564.821 21,19% -4.837.108 -66,79% -7.986.674 65,11% 

4 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ -14.508.412 133,67% -19.009.497 31,02% -18.999.720 -0,05% -20.045.302 5,50% -25.192.800 25,68% 

ΜΖ ΗΓΖΡΟΤΥΑ ΜΔΣΑΛΛΑ 

5 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ -17.763.610 241,33% -35.427.090 99,44% -16.187.692 -54,31% -59.115.159 265,19% -58.966.319 -0,25% 

6 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ -19.625.780 175,81% -36.071.900 83,80% -27.222.782 -24,53% -52.643.884 93,38% -31.495.261 -40,17% 

ΥΑΛΤΒΑ 

7 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ -11.792.559 
 

-12.821.354 8,72% -10.768.147 -16,01% -5.921.400 -45,01% -6.566.532 10,89% 

8 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ -15.154.747 -258,38% -20.469.098 35,07% -14.629.670 -28,53% 16.575.676 -213,30% -68.712.727 -514,54% 

9 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ -2.815.500 
 

-4.225.037 50,06% -3.353.486 -20,63% -1.616.209 -51,81% -1.740.307 7,68% 

10 
ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ 

ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ 
2.697.253 

 
3.365.085 24,76% -2.929.545 -187,06% -6.127.628 109,17% -23.246.164 279,37% 

11 
ΜΠΖΣΡΟ 

ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ 
-9.276.995 -349,25% -7.348.971 -20,78% -7.642.621 4,00% -23.011.276 201,09% -4.776.925 -79,24% 

12 
ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ 

ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ 
-4.369.206 -395,50% -2.232.165 -48,91% -4.137.426 85,35% -2.695.898 -34,84% -7.341.752 172,33% 

13 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ -2.020.827 -56,27% -3.872.764 91,64% -2.742.933 -29,17% -5.343.297 94,80% 
  

14 
ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ 
ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 

-13.022.938 -58,77% -15.981.664 22,72% 11.153.313 -169,79% -7.491.296 -167,17% 7.958.208 -206,23% 

15 
ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ 

ΑΔΒΔ 
-3.625.222 -170,81% -922.964 -74,54% -4.279.176 363,63% -1.240.953 -71,00% -7.046.443 467,83% 

ΟΡΤΥΔΗΑ 

16 
MERMEREN KOMBINAT 

AD 
3.041.104 

 
690.436 -77,30% -198.224 -128,71% -1.205.941 508,37% 1.368.560 -213,48% 

17 
S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ 

ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ 
-6.393.247 -142,11% -11.203.946 75,25% -13.417.366 19,76% 239.681 -101,79% -10.483.550 -4473,96% 
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EVA ΚΛΑΓΟΤ -12.337.487 225,41% -16.649.660 34,95% -13.576.421 -18,46% -15.745.793 15,98% -18.236.069 15,82% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

 
ΑΛΟΤΜΗΝΗΟ 2000 2001 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 00-01 

2002 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 01-02 

2003 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 02-03 
2004 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 03-04 

 

1 ΔΣΔΜ ΑΔ 427.683 127.952 -70,08% -13.563 -110,60% -445.460 3184,28% -1.674.303 275,86% 

2 ΔΛΒΑΛ ΑΔ 5.542.913 -4.712.258 -185,01% -18.119.042 284,51% -29.839.152 64,68% -26.016.937 -12,81% 

3 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ -4.558.082 -5.210.815 14,32% -3.077.190 -40,95% -505.199 -83,58% -5.356.909 960,36% 

4 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ -96.716 1.037.384 -1172,61% 2.714.056 161,62% 1.853.571 -31,70% -6.209.003 -434,98% 

5 
ALFA ALFA 

ΤΜΜΔΣΟΥΔ 
9.721.097 -11.502.536 -218,33% -37.529.575 226,27% -17.390.498 -53,66% -33.955.031 95,25% 

6 ΑΜΟΤΜΗΝΗΟ ΔΛΛΑΓΑ 52.594.114 56.143.755 6,75% 22.302.035 -60,28% 10.897.796 -51,14% 28.019.968 157,12% 

ΜΖ ΗΓΖΡΟΤΥΑ ΜΔΣΑΛΛΑ 

7 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ 9.186.704 -13.437.867 -246,28% -11.259.264 -16,21% 17.820.002 -258,27% -5.204.160 -129,20% 

 8 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ 8.414.060 11.347.027 34,86% -7.767.768 -168,46% -12.614.435 62,39% -7.115.592 -43,59% 

ΥΑΛΤΒΑ 

9 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ -1.353.013 -8.376.403 519,09% -1.503.566 -82,05% -9.138.991 507,82% 9.568.785 -204,70% 

 

10 
ΜΠΖΣΡΟ 

ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ 
2.684.258 -5.270.074 -296,33% -5.173.409 -1,83% -5.531.658 6,92% 3.722.005 -167,29% 

11 
ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ 

ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ 
-1.040.112 -2.749.961 164,39% -1.374.741 -50,01% -2.117.582 54,03% 1.478.577 -169,82% 

12 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ -1.489.832 -1.415.672 -4,98% -1.923.427 35,87% -1.430.350 -25,64% -4.620.633 223,04% 

13 
ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ 
ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 

-6.004.109 -5.327.943 -11,26% -37.290.521 599,90% -52.853.174 41,73% -31.587.872 -40,23% 

14 
ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ 

ΑΔΒΔ 
621.686 -1.075.219 -272,95% -314.004 -70,80% -1.584.486 404,61% 5.119.677 -423,11% 

 
FITCO ΑΔ 517.268 212.951 -58,83% -448.881 -310,79% -826.940 84,22% -2.011.864 143,29% 

ΟΡΤΥΔΗΑ 

15 
S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ 

ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ 
11.713.596 10.267.021 -12,35% 6.934.793 -32,46% 7.854.579 13,26% 15.181.137 93,28% 

 
 

EVA ΚΛΑΓΟΤ 5.430.095 1.253.584 -76,91% -5.865.254 -567,88% -5.990.749 2,14% -3.791.385 -36,71% 
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6.4 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΚΑΗ ΤΛΗΚΑ ΚΑΣΑΚΔΤΧΝ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο «ΚαηαζθεπΫο θαη πιηθΪ θαηαζθεπψλ» απνηειεέηαη ζάκεξα απφ 28 

εηαηξεέεο, νη EVA ησλ νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα 6.4. 

 

Σελ πεξένδν 2005-2009, ην ζχλνιν ηνπ θιΪδνπ «ΚαηαζθεπΫο θαη πιηθΪ θαηαζθεπψλ» 

παξΪγεη, θαηΪ κΫζν φξν, αξλεηηθά EVA. Σν ζχλνιν ζρεδφλ ησλ εηαηξεηψλ παξΪγεη 

αξλεηηθΫο EVA κε κεγαιχηεξεο απηΫο ηεο ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ θαη ΔΛΜΑΝ 

ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ. Ζ κφλε εηαηξεέα ηνπ θιΪδνπ πνπ παξΪγεη ζεηηθά EVA εέλαη ν 

ΣΗΣΑΝ. 

 

Σελ πεξένδν 2000-2004, ε εηθφλα ηνπ θιΪδνπ εέλαη πνιχ δηαθνξεηηθά. Καη ηα πΫληε 

ρξφληα ν θιΪδνο παξΪγεη ζεηηθά EVA, κε ηελ πιεηνςεθέα ησλ εηαηξεηψλ λα Ϋρνπλ  

ζεηηθΪ νηθνλνκηθΪ θΫξδε. Ο ΣΗΣΑΝ εέλαη θαη πΪιη εγΫηεο ζε φξνπο EVA, ζεκεηψλνληαο 

πΪιη ηηο πςειφηεξεο ηνπ θιΪδνπ. Σελ ρεηξφηεξε εηθφλα παξνπζηΪδνπλ ε ΜΖΥΑΝΗΚΖ 

ΑΔ θαη ε ΑΔΓΔΚ ΑΔ, κε ηηο ρακειφηεξεο EVA. 

 

Οη δηαθνξΫο κεηαμχ ησλ δχν πεξηφδσλ εέλαη ηεξΪζηηεο. Απφ ζεηηθΫο EVA θαη ηελ 

παξαγσγά αμέαο, ηελ πεξένδν 2000-2004, ν θιΪδνο πεξλΪεη ηελ πεξένδν 2005-2009, 

ζηελ θαηαζηξνθά ηνπ κεγαιχηεξνπ κΫξνπο ηεο αμέαο ηνπ. 
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Πέλαθαο 6.4 : EVA ΤπεξθιΪδνπ ΚαηαζθεπΫο θαη πιηθΪ θαηαζθεπψλ 

ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΚΑΗ ΤΛΗΚΑ ΚΑΣΑΚΔΤΧΝ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

2005 % 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛ
Ζ EVA 05-

06 

2007 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 07-08 
2009 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 ΟΗΚΟΓΟΜΗΚΑ ΤΛΗΚΑ ΚΑΗ ΔΞΑΡΣΖΜΑΣΑ 

1 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ -1.564.970 -962,27% -1.087.178 -30,53% -1.584.337 45,73% -1.172.431 -26,00% -632.649 -46,04% 

2 
F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ 

ΑΒΔΔ 
-9.095.809 4543,64% -12.647.561 39,05% -13.641.922 7,86% -16.568.392 21,45% -5.642.974 -65,94% 

3 
ΔΛΜΑΝ 

ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ 
-34.489.645 141,56% -44.418.579 28,79% -34.079.182 -23,28% -39.648.452 16,34% -43.705.798 10,23% 

4 
ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-

ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ 
-1.608.825 121,62% -1.426.825 -11,31% -1.232.339 -13,63% -3.451.326 180,06% -2.870.699 -16,82% 

5 
UNIBIOS ΑΔ 

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
(BIOSSOL) 

-3.772.178 60,28% -4.576.004 21,31% -5.243.512 14,59% -3.376.079 -35,61% -2.205.216 -34,68% 

6 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ -2.856.199 265,22% -2.799.784 -1,98% -2.167.320 -22,59% -973.115 -55,10% -795.114 -18,29% 

7 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 36.060.382 -76,89% 11.109.717 -69,19% 12.082.600 8,76% 14.102.713 16,72% -27.845.067 -297,44% 

8 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ -24.665.590 -155,14% -91.637.908 271,52% -58.129.732 -36,57% -12.313.176 -78,82% -31.504.588 155,86% 

9 ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ 124.513 -94,16% -2.052.950 -1748,78% -4.914.233 139,37% 
    

10 
Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA 

BAGNO ΑΔ 
-2.003.222 -193,94% -980.574 -51,05% 1.219.642 -224,38% 997.799 -18,19% -1.987.698 -299,21% 

11 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ -9.346.939 117,15% -9.138.247 -2,23% -15.933.606 74,36% -5.154.034 -67,65% -6.814.124 32,21% 

ΚΑΣΑΚΔΤΔ 

12 ΔΚΣΔΡ ΑΔ -620.840 -113,41% -4.542.641 631,69% -3.821.252 -15,88% -1.839.899 -51,85% -2.646.903 43,86% 

13 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ -2.974.271 52,39% -1.132.845 -61,91% -1.156.143 2,06% -4.246.927 267,34% -1.223.265 -71,20% 

14 
ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ 

ΑΔ 
-12.730.917 -4074,10% -17.255.032 35,54% -12.928.193 -25,08% -5.575.927 -56,87% -3.525.385 -36,77% 

15 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 5.854.204 265,63% 7.698.435 31,50% 5.919.245 -23,11% -4.690.377 -179,24% -8.753.986 86,64% 

16 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ -16.322.496 419,15% -15.935.756 -2,37% -13.341.393 -16,28% -16.691.666 25,11% -5.711.205 -65,78% 

17 ΜΟΥΛΟ ΑΔ -39.906.056 747,55% -18.969.362 -52,46% -11.127.561 -41,34% -4.283.962 -61,50% -7.605.483 77,53% 

18 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ -26.527.218 -17,67% -35.685.704 34,52% -55.242.919 54,80% -33.425.898 -39,49% -22.242.776 -33,46% 

19 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ -6.391.020 291,39% -5.603.281 -12,33% -5.473.414 -2,32% -13.678.906 149,92% 
 

-100,00% 
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20 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ -41.944.355 -189,58% -63.626.094 51,69% -95.588.298 50,23% -79.146.811 -17,20% -54.593.634 -31,02% 

21 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ -8.344.592 527,59% -10.993.863 31,75% -14.449.208 31,43% -15.480.068 7,13% -44.955.971 190,41% 

22 
ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ 

ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ 
-10.161.930 -2517,69% -14.384.983 41,56% -16.095.991 11,89% -4.439.828 -72,42% -13.709.639 208,79% 

23 ATTI-KAT ΑΣΔ -49.499.005 278,31% -51.858.040 4,77% -44.868.943 -13,48% -18.731.379 -58,25% -49.226.322 162,80% 

24 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ -35.877.664 262,15% -48.495.432 35,17% -55.884.255 15,24% -41.570.369 -25,61% -22.469.234 -45,95% 

25 ΑΔΓΔΚ ΑΔ -27.422.335 -8,85% -41.876.909 52,71% -70.490.913 68,33% -80.978.184 14,88% -3.498.598 -95,68% 

27 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ -1.682.142 -111,06% -24.413.700 1351,35% -33.371.588 36,69% -49.780.121 49,17% -40.446.556 -18,75% 

28 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ -33.801.724 341,07% -22.996.667 -31,97% -14.296.462 -37,83% -23.936.802 67,43% -8.403.222 -64,89% 

 
EVA ΚΛΑΓΟΤ -13.391.513 -398,16% -19.619.547 46,51% -20.957.083 6,82% -17.925.139 -14,47% -16.520.644 -7,84% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

2000 
2001 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 00-01 

2002 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 01-02 

2003 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 02-03 

2004 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 03-04 

 

ΟΗΚΟΓΟΜΗΚΑ ΤΛΗΚΑ ΚΑΗ ΔΞΑΡΣΖΜΑΣΑ 

1 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ 419.783 143.092 -65,91% 208.673 45,83% -637.455 -405,48% 181.494 -128,47% 

2 
F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ 

ΑΒΔΔ 
1.075.153 1.540.338 43,27% 2.620.435 70,12% 9.581.747 265,65% -195.877 -102,04% 

3 
ΔΛΜΑΝ 

ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ 
-7.809.053 -11.255.619 44,14% -13.363.618 18,73% -13.438.552 0,56% -14.278.031 6,25% 

4 
ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-

ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ 
-424.335 -643.953 51,76% -716.319 11,24% -804.302 12,28% -725.953 -9,74% 

5 
UNIBIOS ΑΔ 

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
(BIOSSOL) 

-1.057.871 -2.387.163 125,66% -2.786.859 16,74% -2.365.745 -15,11% -2.353.490 -0,52% 

6 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ 219.791 -83.684 -138,07% -313.552 274,68% -108.607 -65,36% -782.050 620,07% 

7 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 85.965.846 79.516.403 -7,50% 
105.455.88

9 
32,62% 94.964.115 -9,95% 156.047.494 64,32% 

8 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ 56.394.847 13.779.801 -75,57% 37.524.611 172,32% 52.122.857 38,90% 44.736.381 -14,17% 

9 ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ 811.490 727.279 -10,38% 893.584 22,87% 2.334.719 161,28% 2.132.504 -8,66% 

10 
Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA 

BAGNO ΑΔ 
811.490 727.279 -10,38% 893.584 22,87% 2.334.719 161,28% 2.132.504 -8,66% 

11 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ -2.681.769 -4.051.057 51,06% -6.318.422 55,97% -6.647.500 5,21% -4.304.290 -35,25% 

ΚΑΣΑΚΔΤΔ 
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12 ΔΚΣΔΡ ΑΔ -952.893 -1.286.485 35,01% -1.166.470 -9,33% 2.963.439 -354,05% 4.628.513 56,19% 

 

13 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ 869.818 -1.527.395 -275,60% -3.370.812 120,69% -1.321.138 -60,81% -1.951.746 47,73% 

14 
ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ 

ΑΔ 
3.753.699 2.603.320 -30,65% 1.699.338 -34,72% 2.161.228 27,18% 320.347 -85,18% 

15 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 1.970.564 2.783.358 41,25% 1.153.284 -58,56% 1.462.615 26,82% 1.601.116 9,47% 

16 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ -1.041.644 -2.492.978 139,33% -2.913.181 16,86% -2.136.504 -26,66% -3.144.068 47,16% 

17 ΜΟΥΛΟ ΑΔ -1.284.550 -1.513.061 17,79% 368.204 -124,34% -1.168.506 -417,35% -4.708.389 302,94% 

18 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ -49.517.635 -31.247.443 -36,90% -24.477.053 -21,67% -15.716.760 -35,79% -32.220.056 105,00% 

19 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ -1.354.449 -1.988.506 46,81% -1.769.462 -11,02% -1.316.308 -25,61% -1.632.889 24,05% 

20 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ 6.185.428 9.542.829 54,28% 27.743.401 190,73% 38.598.678 39,13% 46.821.907 21,30% 

21 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ -1.649.479 1.351.276 -181,92% 455.057 -66,32% 1.437.028 215,79% -1.329.627 -192,53% 

22 
ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ 

ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ 
-2.293.829 -3.637.560 58,58% -6.949.747 91,06% -3.548.556 -48,94% 420.316 -111,84% 

23 ATTI-KAT ΑΣΔ 1.100.511 -3.712.159 -437,31% 3.823.720 -203,01% -12.914.073 -437,74% -13.084.159 1,32% 

24 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ -8.268.910 -4.391.045 -46,90% -3.515.219 -19,95% -4.602.159 30,92% -9.906.774 115,26% 

25 ΑΔΓΔΚ ΑΔ -17.947.328 -26.797.639 49,31% -36.921.013 37,78% -21.232.843 -42,49% -30.084.774 41,69% 

27 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ 10.129.797 11.511.848 13,64% 26.188.659 127,49% 25.495.950 -2,65% 15.214.571 -40,33% 

28 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ 2.215.505 1.167.363 -47,31% 3.563.792 205,29% -6.765.170 -289,83% -7.663.649 13,28% 

29 ΓΗΔΚΑΣ 1.165.430 3.074.306 163,79% 3.874.622 26,03% 7.330.193 89,18% 9.222.560 25,82% 

30 ΔΜΠΔΓΟ ΑΔ -4.466.873 -4.203.781 -5,89% 2.370.165 -156,38% -3.004.929 -226,78% 
 

-100,00% 

31 ΔΡΓΑ ΑΣΔ 523.052 -3.124.382 -697,34% -3.114.367 -0,32% -1.511.126 -51,48% -2.095.050 38,64% 

33 ΓΔΝΔΡ ΑΔ -381.581 -1.387.258 263,56% -2.297.980 65,65% -1.520.681 -33,83% -3.100.180 103,87% 

34 ΠΑΝΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ -1.408.254 1.111.390 -178,92% 5.568.781 401,06% -929.374 -116,69% 1.469.557 -258,12% 

35 ΘΔΜΔΛΗΟΓΟΜΖ -672.804 -7.863.253 1068,73% -14.643.946 86,23% 5.623.073 -138,40% -7.642.543 -235,91% 

 
EVA ΚΛΑΓΟΤ 2.133.301 484.408 -77,29% 3.023.266 524,12% 4.385.457 45,06% 4.491.427 2,42% 
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6.5 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΚΑΗ ΤΠΖΡΔΗΔ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο «ΒηνκεραληθΪ Πξντφληα θαη ππεξεζέεο» απνηειεέηαη ζάκεξα απφ 28 

εηαηξεέεο, νη EVA ησλ νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα : 

 

πσο βιΫπνπκε απφ ηνλ πέλαθα 6.5, Ϋρνπκε λα θΪλνπκε κε Ϋλα αθφκα ππεξθιΪδν ηνπ 

ΥΑ πνπ, ηελ πεξένδν 2005-2009, παξνπζηΪδεη αξλεηηθά EVA. Ζ πιεηνςεθέα ησλ 

εηαηξεηψλ ηνπ θιΪδνπ παξΪγεη νηθνλνκηθΫο δεκηΫο θαη θαηαζηξΫθεη αμέα, κε ηε 

ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ λα Ϋρεη ην αξλεηηθφ ξεθφξ, ελψ 

αθνινπζνχλ ε Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ θαη ε ΝΔΧΡΗΟΝ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ. Λέγεο εηαηξεέεο 

παξΪγνπλ ζεηηθΫο EVA θαη δεκηνπξγνχλ αμέα, φρη φκσο θαζ‟ φιε ηελ εμεηαδφκελε 

πεξένδν, κεηαμχ ησλ νπνέσλ εέλαη ε FRIGOGLASS ΑΒΔΔ, ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ, ν 

ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ θαη ν ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ 

ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ. Μπνξνχκε λα πνχκε φηη νη εηαηξεέεο κεηαμχ ηνπο παξνπζηΪδνπλ πνιχ 

κεγΪιεο απνθιέζεηο ζε φξνπο EVA. 

 

Σελ πεξένδν 2000-2004, ν θιΪδνο παξνπζηΪδεη κέα ειαθξψο θαιχηεξε εηθφλα, αθνχ 

ηελ πξψηε ρξφληα παξΪγεη ζεηηθά EVA, ελψ ηηο επφκελεο ρξνληΫο ε θαηαζηξνθά αμέαο 

εέλαη κηθξφηεξε, ζε ζρΫζε κε απηάλ ηεο παξαπΪλσ πεξηφδνπ. ΖγΫηεο ζηελ παξαγσγά 

αμέαο εκθαλέδεηαη ε ΜΔΣΚΑ ΑΔ, ελψ νη ππφινηπεο εηαηξεέεο παξΪγνπλ ηφζν αξλεηηθΫο 

φζν θαη ζεηηθΫο EVA θαηΪ ηελ δηΪξθεηα ηεο πεληαεηέαο. 

 

Ο θιΪδνο Ϋρεη κέα ζρεηηθΪ ζηαζεξά πνξεέα φζνλ αθνξΪ ηελ EVA ηνπ, ρσξέο λα 

θαηαθΫξλεη φκσο λα παξΪγεη αμέα θαη πινχην γηα ηνπο κεηφρνπο, παξΪ κφλν ην 2000. 
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Πέλαθαο 6.5 : EVA ΤπεξθιΪδνπ ΒηνκεραληθΪ πξντφληα θαη ππεξεζέεο 

ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΚΑΗ ΤΠΖΡΔΗΔ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

ΤΛΗΚΑ ΤΚΔΤΑΗΑ 
2005 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 05-06 

2007 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

1 ΒΗ ΑΔ -4.153.760 101,90% -2.732.791 -34,21% -5.532.270 102,44% -1.355.415 -75,50% -4.815.824 255,30% 

2 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ -32.015.021 509,10% -33.223.333 3,77% -61.667.238 85,61% -48.468.783 -21,40% -63.657.231 31,34% 

3 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ -3.420.678 1068,78% -1.845.098 -46,06% -1.505.351 -18,41% 985.992 -165,50% 2.079.300 110,88% 

4 
Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ 

ΠΛΑΣΗΚΧΝ 
-2.351.870 71,40% -1.281.417 -45,51% -1.623.559 26,70% -1.507.855 -7,13% -4.663.770 209,30% 

5 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ -13.650.199 151,81% -14.974.164 9,70% -19.543.838 30,52% -8.600.651 -55,99% -2.988.751 -65,25% 

6 
PAPERPACK-

ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ 
-1.680.473 22,32% -2.251.414 33,98% -754.395 -66,49% -1.182.334 56,73% -486.227 -58,88% 

ΓΗΑΦΟΡΟΠΟΗΖΜΔΝΔ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΔ 

7 
ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ 

& ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ 
-155.049.476 331,97% -183.053.204 18,06% -140.167.443 -23,43% -82.937.081 -40,83% -84.298.460 1,64% 

ΖΛΔΚΣΡΗΚΑ ΜΔΡΖ & ΔΞΟΠΛΗΜΟ 

8 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ -6.605.958 1116,02% -3.770.248 -42,93% -3.244.256 -13,95% -1.275.145 -60,70% -4.249.207 233,23% 

9 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ -11.051.442 2,54% -11.402.579 3,18% -11.943.944 4,75% -13.543.981 13,40% -10.420.010 -23,07% 

ΔΜΠΟΡΗΚΑ ΟΥΖΜΑΣΑ ΚΑΗ ΦΟΡΣΖΓΑ 

10 
ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ 
ΤΜΜΔΣΧΝ 

-37.060.255 48,83% -24.613.694 -33,58% -24.885.828 1,11% -7.386.720 -70,32% -5.952.887 -19,41% 

11 
Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ 

ΑΔΒΔ 
-3.625.821 -238,02% -1.234.877 -65,94% 264.843 -121,45% 1.203.151 354,29% 234.533 -80,51% 

12 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ -7.234.775 -309,04% -5.283.992 -26,96% -3.222.100 -39,02% -1.800.281 -44,13% -1.306.868 -27,41% 

ΜΖΥΑΝΖΜΑΣΑ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΟΤ ΔΞΟΠΛΗΜΟΤ 

13 
SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ 

ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ 
-5.506.050 744,96% -7.640.791 38,77% -9.267.397 21,29% -3.737.767 -59,67% -2.098.508 -43,86% 

14 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ -7.401.640 -254,89% 1.072.361 -114,49% 5.907.808 450,92% 31.784.505 438,01% -14.434.525 -145,41% 

15 
KLEEMAN HELLAS 

ΑΒΔΔ 
-3.319.443 

 
-1.710.849 -48,46% -2.611.983 52,67% 101.252 -103,88% -2.996.937 -3059,89% 

16 
MEVACO    

ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ 
-3.005.927 253,12% -1.445.612 -51,91% -3.320.174 129,67% -900.284 -72,88% -2.492.571 176,86% 
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ΑΒΔΔ 

17 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 15.803.851 89,09% 13.112.881 -17,03% 15.521.226 18,37% 24.330.297 56,75% 14.817.114 -39,10% 

ΘΑΛΑΗΔ ΜΔΣΑΦΟΡΔ 

18 
ΑΟ ΑΝΔ 

ΑΜΟΘΡΑΚΖ 
-1.203.720 159,60% -945.873 -21,42% -37.830.399 3899,52% -13.666.229 -63,88% -3.423.120 -74,95% 

ΤΠΖΡΔΗΔ ΜΔΣΑΦΟΡΧΝ 

19 
ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ 

ΓΚΡΟΤΠ 
-2.472.202 -16237,39% -2.869.270 16,06% -1.658.457 -42,20% 

  
-7.641.119 

 

20 
ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ 

ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ 
7.396.691 -236,25% 7.029.145 -4,97% 39.557.945 462,77% 3.623.490 -90,84% 5.963.729 64,59% 

21 
ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ 

ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 
18.835.794 -845,83% 16.576.262 -12,00% 35.145.631 112,02% -7.852.090 -122,34% -45.924.547 484,87% 

ΤΠΟΣΖΡΗΚΣΗΚΔ ΤΠΖΡΔΗΔ ΠΡΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ 

22 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ -591.360 
 

-1.506.157 154,69% -519.580 -65,50% 329.157 -163,35% 760.379 131,01% 

23 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ -8.333.852 
 

-8.396.096 0,75% -8.236.516 -1,90% -1.968.052 -76,11% -3.343.694 69,90% 

24 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ -9.372.853 
 

-8.431.119 -10,05% -9.336.312 10,74% -5.814.438 -37,72% -3.903.640 -32,86% 

25 
ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ 

ΔΛΛΑ ΑΔ 
-2.102.744 

 
-4.270.470 103,09% -9.013.319 111,06% -429.728 -95,23% 852.675 -298,42% 

ΠΡΟΜΖΘΔΤΣΔ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 

26 DIONIC ΑΔΒΔ -3.579.511 -476,47% -2.951.526 -17,54% -4.993.694 69,19% -780.845 -84,36% -296.815 -61,99% 

27 
ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & 

ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 
-2.358.623 -442,56% -2.617.034 10,96% -2.317.657 -11,44% 126.570 -105,46% -1.351.392 -1167,70% 

28 
ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     

SYSTEMS AE 
-2.473.482 313,68% -1.852.601 -25,10% -338.010 -81,75% 674.764 -299,63% -2.726.120 -504,01% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -10.270.886 188,92% -10.446.913 1,71% -9.540.581 -8,68% -5.186.982 -45,63% -8.884.446 71,28% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

ΤΛΗΚΑ ΤΚΔΤΑΗΑ 2000 2001 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 00-01 
2002 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 01-02 

2003 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 02-03 

2004 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 03-04 

 
1 ΒΗ ΑΔ -2.643.281 -2.433.934 -7,92% -2.299.837 -5,51% -1.456.384 -36,67% -2.057.351 41,26% 

2 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ 1.151.870 -3.139.619 -372,57% 1.730.554 -155,12% -4.516.315 -360,98% -5.256.076 16,38% 

3 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ -965.073 -2.212.672 129,28% -685.220 -69,03% -920.056 34,27% -292.671 -68,19% 
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4 
Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ 

ΠΛΑΣΗΚΧΝ 
-346.236 -456.050 31,72% -462.234 1,36% -533.318 15,38% -1.372.142 157,28% 

5 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ -2.526.669 -4.517.458 78,79% -4.927.200 9,07% -5.657.991 14,83% -5.420.885 -4,19% 

6 
PAPERPACK-

ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ 
-76.773 -410.391 434,55% -370.433 -9,74% -958.401 158,72% -1.373.850 43,35% 

ΓΗΑΦΟΡΟΠΟΗΖΜΔΝΔ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΔ 

7 
ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ 

& ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ 
57.138.785 -12.687.417 -122,20% -28.144.024 121,83% -63.127.873 124,30% -35.893.183 -43,14% 

 
ΖΛΔΚΣΡΗΚΑ ΜΔΡΖ & ΔΞΟΠΛΗΜΟ 

8 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ 1.598.813 869.887 -45,59% -5.752.497 -761,29% 360.605 -106,27% -543.244 -250,65% 

 9 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ -7.106.913 -7.946.757 11,82% -8.733.322 9,90% -10.574.660 21,08% -10.777.213 1,92% 

ΔΜΠΟΡΗΚΑ ΟΥΖΜΑΣΑ ΚΑΗ ΦΟΡΣΖΓΑ 

10 
ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ 
ΤΜΜΔΣΧΝ 

-992.004 9.824.902 -1090,41% 15.990.060 62,75% -27.553.004 -272,31% -24.901.812 -9,62% 

 11 
Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ 

ΑΔΒΔ 
1.415.246 1.063.803 -24,83% 732.900 -31,11% 2.057.047 180,67% 2.626.935 27,70% 

12 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ 241.858 1.282.999 430,48% 2.424.874 89,00% 3.337.446 37,63% 3.460.956 3,70% 

ΜΖΥΑΝΖΜΑΣΑ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΟΤ ΔΞΟΠΛΗΜΟΤ 

13 
SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ 

ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ 
3.074.283 833.091 -72,90% -1.164.654 -239,80% -1.344.336 15,43% -651.637 -51,53% 

 

14 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ -2.386.649 -5.640.169 136,32% -5.496.437 -2,55% 4.906.997 -189,28% 4.778.636 -2,62% 

15 
MEVACO    

ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ 
ΑΒΔΔ 

46.966 -392.109 -934,87% -275.504 -29,74% -751.470 172,76% -851.252 13,28% 

16 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 2.196.419 1.474.055 -32,89% 2.707.960 83,71% 7.319.986 170,31% 8.358.036 14,18% 

ΘΑΛΑΗΔ ΜΔΣΑΦΟΡΔ 

17 
ΑΟ ΑΝΔ 

ΑΜΟΘΡΑΚΖ 
-451.163 -312.288 -30,78% -437.743 40,17% -227.640 -48,00% -463.680 103,69% 

 
ΤΠΖΡΔΗΔ ΜΔΣΑΦΟΡΧΝ 

18 
ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ 

ΓΚΡΟΤΠ 
1.007.532 157.947 -84,32% -14.247 -109,02% 94.545 -763,62% 15.320 -83,80% 

 
19 

ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ 
ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ 

8.409.098 -4.801.966 -157,10% -6.583.930 37,11% -4.955.264 -24,74% -5.428.647 9,55% 

20 
ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ 

ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 
-9.093.579 -5.337.051 -41,31% 599.414 -111,23% 3.576.419 496,65% -2.525.486 -170,61% 



[86] 

 

ΤΠΟΣΖΡΗΚΣΗΚΔ ΤΠΖΡΔΗΔ ΠΡΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ 

21 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ -445.256 
        

 22 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ 
   

-4.517.330 
 

-2.983.799 -33,95% 
  

ΠΡΟΜΖΘΔΤΣΔ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 

23 DIONIC ΑΔΒΔ -393.118 -78.836 -79,95% 838.939 -1164,16% 1.582.047 88,58% 950.805 -39,90% 

 

24 
ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & 

ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 
515.798 724.027 40,37% 283.823 -60,80% 41.549 -85,36% 688.535 1557,15% 

25 
ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     

SYSTEMS AE 
661.598 -263.782 -139,87% -855.810 224,44% -447.375 -47,72% -597.920 33,65% 

26 
ΜΕΤΑΛ.ΑΡΚΑΔΙΑΣ 

ΡΟΚΑΣ 
-2.977.876 -5.877.644 97,38% -10.297.713 75,20% -5.614.306 -45,48% -7.789.033 38,74% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ 1.882.147 -1.678.226 -189,17% -2.228.384 32,78% -4.333.822 94,48% -3.554.869 -17,97% 
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6.6 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΣΡΟΦΗΜΑ ΚΑΗ ΠΟΣΑ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο «Σξφθηκα θαη πνηΪ» πεξηιακβΪλεη ζάκεξα 28 εηαηξεέεο, νη EVA ησλ 

νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα 6.6. 

 

Σελ πεξένδν 2005-2009, ν θιΪδνο «Σξφθηκα θαη πνηΪ» παξνπζηΪδεη κφλν αξλεηηθΫο 

EVA, φπσο βιΫπνπκε ζηνλ πέλαθα 6.6. Ζ πιεηνςεθέα ησλ εηαηξεηψλ δελ θαηαθΫξλεη λα 

δεκηνπξγάζεη αμέα θαη παξΪγεη αξλεηηθΫο EVA, κε ηελ COCA COLA ΔΔΔ ΑΔ θαη ηελ 

ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ λα θαηαγξΪθνπλ ηηο κεγαιχηεξεο δεκηΫο. 

ΚΪπνηεο εηαηξεέεο θαηαθΫξλνπλ λα παξνπζηΪζνπλ ζεηηθΫο EVA, γηα θΪπνηα απφ ηα Ϋηε 

ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ, φπσο ε ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ, ε Π.Γ.ΝΗΚΑ 

ΑΒΔΔ, ε ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ θιπ. 

 

Δληειψο δηαθνξεηηθά εέλαη ε εηθφλα ηνπ θιΪδνπ ηελ πεξένδν 2000-2004, θαηΪ ηελ νπνέα 

ν θιΪδνο παξΪγεη αμέα θαη ζεηηθΫο EVA, νη νπνέεο κΪιηζηα Ϋρνπλ απμεηηθά ηΪζε κε ην 

πΫξαζκα ηνπ ρξφλνπ. Δληχπσζε πξνθαιεέ ην γεγνλφο φηη απηάλ ηελ πεξένδν, ε COCA 

COLA ΔΔΔ ΑΔ παξάγαγε ηηο πςειφηεξεο ζεηηθΫο EVA ηνπ θιΪδνπ θαη ηα πΫληε ρξφληα 

ηεο πεξηφδνπ. ΘεηηθΫο EVA θαζ‟ φιε ηελ πεξένδν παξάγαγαλ νη ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ 

ΑΒΔΔ θαη ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ. Οη ππφινηπεο εηαηξεέεο εκθαλέδνπλ ηφζν ζεηηθΫο φζν θαη 

αξλεηηθΫο EVA θαηΪ ηελ πεληαεηέα. 

 

Μεηαμχ ησλ δχν πεξηφδσλ, ν θιΪδνο πεξλΪ απφ ηελ παξαγσγά αμέαο ζηελ 

θαηαζηξνθά αμέαο γηα ηνπο κεηφρνπο. Οη δηαθνξΫο εέλαη κεγΪιεο θαη αλΪ εηαηξεέα. Άιινο 

Ϋλαο θιΪδνο πνπ δελ θαηαθΫξλεη λα δηαηεξάζεη ηα ζεηηθΪ ηνπ απνηειΫζκαηα ηελ 

πεξένδν 2005-2009. 

 

 

 

 

  

 



[88] 

 

Πέλαθαο 6.6 : EVA ΤπεξθιΪδνπ Σξφθηκα θαη πνηΪ 

ΣΡΟΦΗΜΑ ΚΑΗ ΠΟΣΑ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

2005 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 04-05 
2006 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 05-06 

2007 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

 
ΑΠΟΣΑΞΖ & ΟΗΝΟΠΑΡΑΓΧΓΖ 

1 
ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ 

ΑΔ 
-1.482.109 64,76% -3.628.373 144,81% -4.743.421 30,73% -1.255.743 -73,53% -358.641 -71,44% 

2 
Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & 

ΤΗΟ HOLDING ΑΔ 
-5.428.539 -36,97% -6.077.697 11,96% -5.691.896 -6,35% -2.589.895 -54,50% -1.389.016 -46,37% 

 
ΑΝΑΦΤΚΣΗΚΑ 

          
3 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ -173.389.826 -208,23% -177.112.125 2,15% -141.744.050 -19,97% -128.506.638 -9,34% 54.584.231 -142,48% 

ΓΔΧΡΓΗΑ & ΑΛΗΔΗΑ 

4 
ΔΛΛΖΝΗΚΔ 

ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ 
ΑΒΔΔ 

-2.466.945 13,26% -2.920.455 18,38% -2.089.758 -28,44% -31.709.566 1417,38% -6.833.378 -78,45% 

5 ΝΖΡΔΤ ΑΔ -4.264.516 -24,40% 3.495.901 -181,98% -848.945 -124,28% -24.502.734 2786,26% -21.871.568 -10,74% 

6 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ -4.157.846 227,26% -4.384.239 5,44% -3.783.992 -13,69% -1.541.502 -59,26% -1.365.541 -11,41% 

7 
ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     
ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ 

-9.494.172 96,97% -15.609.049 64,41% -15.110.293 -3,20% -10.227.672 -32,31% -8.672.369 -15,21% 

8 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ -1.767.083 43,63% -1.296.158 -26,65% -389.947 -69,92% -374.559 -3,95% -1.725.905 360,78% 

9 
ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ 

ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & 
ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ 

460.382 -128,14% 4.117.249 794,31% -241.956 -105,88% -1.536.846 535,18% -5.359.445 248,73% 

10 
ΓΑΛΑΞΗΓΗ 

ΘΑΛΑΗΔ 
ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ 

315.388 -2118,81% -351.924 -211,58% -1.271.838 261,40% -2.313.817 81,93% -2.035.703 -12,02% 

11 INTERFISH AE 433.867 
 

740.545 70,68% 1.638.331 121,23% -2.958.910 -280,61% -2.893.717 -2,20% 

12 
ΓΗΑ 

ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ 
ΑΒΔΔ 

1.323.966 6227,32% 2.866.427 116,50% 4.513.470 57,46% -1.218.860 -127,00% 638.914 -152,42% 

ΣΡΟΦΗΜΑ 

13 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ -3.285.554 214,35% -4.491.145 36,69% -4.206.638 -6,33% -1.372.419 -67,37% -1.023.127 -25,45% 

14 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ -2.715.487 58,89% -4.452.996 63,99% -4.593.485 3,15% -1.441.794 -68,61% -1.151.091 -20,16% 
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ΑΒΔΔ 

15 
ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ 

ΑΒΔΔ 
37.358 -22,59% -145.492 -489,46% -35.315 -75,73% 631.350 -1887,76% 1.083.251 71,58% 

16 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ -5.602.011 237,59% -9.495.295 69,50% -9.305.886 -1,99% -6.023.959 -35,27% -4.679.319 -22,32% 

17 
ΤΗΟΗ 

Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ 
ΑΔ 

-1.780.664 105,45% -1.768.281 -0,70% -1.516.129 -14,26% -477.008 -68,54% -1.294.398 171,36% 

18 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ -8.109.362 -452,64% -10.972.638 35,31% -11.367.496 3,60% -6.708.794 -40,98% -5.622.342 -16,19% 

19 
ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 

ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ 
-6.345.913 336,53% -7.753.271 22,18% -6.823.326 -11,99% -1.244.366 -81,76% -112.823 -90,93% 

20 
ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 
ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ 

ΑΒΔΔ 
-6.338.347 -1415,60% -6.076.866 -4,13% -8.676.476 42,78% -1.683.837 -80,59% -376.219 -77,66% 

21 
ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & 

ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ 
-5.457.880 -306,80% -11.808.621 116,36% -11.663.108 -1,23% -8.725.061 -25,19% -9.748.523 11,73% 

22 
ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ 

Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ 
ΑΔ 

-946.146 
 

266.994 -128,22% -316.129 -218,40% 33.618 -110,63% 82.682 145,94% 

23 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ 2.924.134 -66,45% -4.466.011 -252,73% -1.691.179 -62,13% -6.380.368 277,27% 339.024 -105,31% 

24 NUTRIART ΑΒΔΔ 1.273.419 1207,82% 2.196.824 72,51% -6.878.253 -413,10% -16.042.275 133,23% -8.848.829 -44,84% 

25 
ELBISCO ΑΔ 

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
-9.570.936 80,83% -7.354.802 -23,15% -7.839.857 6,60% -2.072.591 -73,56% 1.540.673 -174,34% 

26 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 653.295 796,09% 202.945 -68,94% -176.700 -187,07% 198.692 -212,45% 1.459.635 634,62% 

27 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ -12.549.130 
 

-21.228.228 69,16% -15.290.590 -27,97% -4.351.174 -71,54% -8.217.178 88,85% 

28 
ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ 

ΑΔ 
-59.899.230 444,87% -65.266.143 8,96% -70.149.353 7,48% -23.807.451 -66,06% -17.430.488 -26,79% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -11.343.925 -424,06% -12.599.033 11,06% -11.796.222 -6,37% -10.293.006 -12,74% -1.831.472 -82,21% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

2000 
2001 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 00-01 

2002 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 01-02 
2003 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 02-03 

2004 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 03-04  ΑΠΟΣΑΞΖ & ΟΗΝΟΠΑΡΑΓΧΓΖ 

1 
ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ 

ΑΔ 
309.861 250.488 -19,16% 950.965 279,64% 210.622 -77,85% -899.531 -527,08% 

 2 
Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & 

ΤΗΟ HOLDING ΑΔ 
-5.502.295 -9.442.480 71,61% -5.342.606 -43,42% -3.311.490 -38,02% -8.612.393 160,08% 
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ΑΝΑΦΤΚΣΗΚΑ 

3 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ 33.534.649 52.455.771 56,42% 106.336.295 102,72% 152.189.322 43,12% 160.201.059 5,26% 
 

ΓΔΧΡΓΗΑ & ΑΛΗΔΗΑ 

4 
ΔΛΛΖΝΗΚΔ 

ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ 
ΑΒΔΔ 

801.989 -541.505 -167,52% -1.428.850 163,87% -1.822.033 27,52% -2.178.133 19,54% 

 

5 ΝΖΡΔΤ ΑΔ -5.447.873 -8.432.706 54,79% -9.251.753 9,71% -6.197.247 -33,02% -5.641.114 -8,97% 

6 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ -279.417 -661.569 136,77% -923.216 39,55% -1.344.173 45,60% -1.270.515 -5,48% 

7 
ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     
ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ 

-4.622.589 -7.053.348 52,58% -7.413.970 5,11% -6.885.886 -7,12% -4.820.060 -30,00% 

8 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ -610.107 -1.506.636 146,95% -996.886 -33,83% -1.337.153 34,13% -1.230.341 -7,99% 

9 
ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ 

ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & 
ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ 

-8.035.394 -11.281.788 40,40% -269.895 -97,61% -3.337.250 1136,50% -1.636.279 -50,97% 

10 
ΓΑΛΑΞΗΓΗ 

ΘΑΛΑΗΔ 
ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ 

386.826 414.852 7,25% 14.835 -96,42% 91.816 518,93% -15.622 -117,01% 

11 
ΓΗΑ 

ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ 
ΑΒΔΔ 

325.911 197.003 -39,55% -134.535 -168,29% -21.318 -84,15% 20.925 -198,15% 

ΣΡΟΦΗΜΑ 

12 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ -529.293 -820.732 55,06% -1.091.502 32,99% -462.625 -57,62% -1.045.200 125,93% 

 

13 
ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ 

ΑΒΔΔ 
-185.312 -371.165 100,29% -1.098.948 196,08% -1.147.065 4,38% -1.709.085 49,00% 

14 
ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ 

ΑΒΔΔ 
658.875 403.984 -38,69% 414.901 2,70% 352.731 -14,98% 48.261 -86,32% 

15 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ -773.010 -21.194 -97,26% -804.079 3693,98% -1.618.788 101,32% -1.659.407 2,51% 

16 
ΤΗΟΗ 

Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ 
ΑΔ 

-1.235.428 -1.073.518 -13,11% -796.096 -25,84% -834.666 4,84% -866.711 3,84% 

17 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ -1.332.015 -1.261.316 -5,31% -322.618 -74,42% 585.491 -281,48% 2.299.597 292,76% 

18 
ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 

ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ 
-736.481 -1.868.122 153,66% -2.064.604 10,52% -1.762.488 -14,63% -1.453.732 -17,52% 

19 
ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 
ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ 

ΑΒΔΔ 
8.804.578 -1.704.403 -119,36% -73.811 -95,67% -1.036.005 1303,60% 481.784 -146,50% 
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20 
ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & 

ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ 
806.426 -309.372 -138,36% -87.106 -71,84% 2.250.417 -2683,54% 2.639.165 17,27% 

21 
ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ 

Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ 
ΑΔ 

-1.263.276 922.648 -173,04% 
      

22 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ -2.513.048 -1.131.538 -54,97% 2.694.748 -338,15% 6.285.644 133,26% 8.714.844 38,65% 

23 NUTRIART ΑΒΔΔ -1.626.166 -1.900.310 16,86% -659.351 -65,30% -669.118 1,48% 97.370 -114,55% 

24 
ELBISCO ΑΔ 

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
-2.349.509 -6.078.202 158,70% -6.549.834 7,76% -9.338.269 42,57% -5.292.829 -43,32% 

25 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 47.613 84.568 77,62% 174.231 106,03% 267.144 53,33% 72.905 -72,71% 

26 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ -2.285.357 -7.042.675 208,17% -14.023.518 99,12% -13.347.854 -4,82% 
 

-100,00% 

27 
ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ 

ΑΔ 
-9.214.847 296.009 -103,21% 1.165.420 293,71% -2.679.909 -329,95% -10.993.358 310,21% 

28 ΑΛΛΑΣΗΝΖ -7.089.003 -4.899.289 -30,89% -5.688.536 16,11% -3.217.987 -43,43% 662.724 -120,59% 

29 
CHIPITA 

INTERNATIONAL 
3.379.651 4.522.543 33,82% 508.796 -88,75% 1.106.447 117,46% -7.777.302 -802,91% 

30 
ΓΔΛΣΑ ΒΗΟΜ. 
ΠΑΓΧΣΟΤ ΑΔ 

788.452 -2.947.973 -473,89% 6.703.135 -327,38% -4.177.824 -162,33% -2.739.306 -34,43% 

31 
ΓΔΛΣΑ 

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
17.420.153 15.968.180 -8,34% 12.046.379 -24,56% -13.846.288 -214,94% -1.587.388 -88,54% 

32 ΔΛΑΨ-UNILEVER ΑΔ 11.503.360 10.517.801 -8,57% 7.310.028 -30,50% 17.906.159 144,95% -3.360.146 -118,77% 

33 
ΓΡΖΓΟΡΖ 

ΜΗΚΡΟΓΔΤΜΑΣΑ 
ΑΒΔΔ 

317.412 432.086 36,13% -7.449.921 -1824,17% -5.793.689 -22,23% -1.934.106 -66,62% 

 
EVA ΚΛΑΓΟΤ 710.768 488.366 -31,29% 2.245.253 359,75% 3.033.021 35,09% 3.500.519 15,41% 
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6.7 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΠΡΟΧΠΗΚΑ & ΟΗΚΗΑΚΑ ΑΓΑΘΑ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο ηνπ ΥΑ «ΠξνζσπηθΪ θαη νηθηαθΪ αγαζΪ» απνηειεέηαη ζάκεξα απφ 40 

εηαηξεέεο, νη EVA ησλ νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα. 

 

πσο βιΫπνπκε απφ ηνλ πέλαθα 6.7, ηελ πεξένδν 2005-2009, ν ππεξθιΪδνο 

«ΠξνζσπηθΪ θαη νηθηαθΪ αγαζΪ» παξνπζηΪδεη αξλεηηθΫο EVA κε κέα ηΪζε κεέσζεο ηνπο 

ηα δχν ηειεπηαέα ρξφληα. Οη πεξηζζφηεξεο επηρεηξάζεηο ηνπ θιΪδνπ παξΪγνπλ αξλεηηθά 

EVA, κε ηελ ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ λα θαηαγξΪθεη ηηο κεγαιχηεξεο νηθνλνκηθΫο 

δεκηΫο θαη λα αθνινπζνχλ, κε ζεκαληηθΫο επέζεο δεκηΫο, ε ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ 

ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ, ε ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ θα. Δμαέξεζε, απνηειεέ ε JUMBO 

ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ, ε νπνέα παξνπζηΪδεη κεγΪιε ζεηηθά EVA, θαζ‟ φιε 

ηε δηΪξθεηα ηεο πεξηφδνπ. Ζ ΚΟΡΡΔ ΑΔ ΦΤΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ, ε νπνέα κπαέλεη ζην 

Υξεκαηηζηάξην 2007, παξΪγεη επέζεο κφλν ζεηηθΫο EVA. Ζ ηΪζε κεέσζεο ησλ δεκηψλ 

ζε φξνπο EVA εέλαη ζεηηθά γηα ην κΫιινλ ηνπ ζπγθεθξηκΫλνπ ππεξθιΪδνπ. 

 

Σελ πεξένδν 2000-2004, ν θιΪδνο θαη πΪιη παξάγαγε αξλεηηθΫο EVA κε εμαέξεζε ην 

Ϋηνο 2000. Σελ πεξένδν απηά, ε ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ παξνπζέαδε ηηο 

κεγαιχηεξεο ζεηηθΫο EVA, ζε φιε ηελ πεληαεηέα θαη αθνινπζνχλ ε NOTOS COM 

ΤΜΜΔΣΟΥΔ ΑΔΒΔ, ε RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ θα. Σηο 

κεγαιχηεξεο δεκηΫο θαηαγξΪθνπλ ε ΔΝΧΜΔΝΖ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ, ε 

ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ θαη ε ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ 

ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ. Οη ππφινηπεο εηαηξεέεο ηνπ θιΪδνπ εκθαλέδνπλ ηφζν 

ζεηηθΫο φζν θαη αξλεηηθΫο EVA θαηΪ ηε δηΪξθεηα ηεο πεξηφδνπ. 

 

Ο ππεξθιΪδνο «ΠξνζσπηθΪ θαη νηθηαθΪ αγαζΪ» θαέλεηαη φηη ιεηηνπξγεέ δηαρξνληθΪ, 

θαηαζηξΫθνληαο αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο ηνπ. 
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Πέλαθαο 6.7 : EVA ΤπεξθιΪδνπ ΠξνζσπηθΪ & νηθηαθΪ αγαζΪ 

ΠΡΟΧΠΗΚΑ & ΟΗΚΗΑΚΑ ΑΓΑΘΑ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

 2005 % 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 05-06 

2007 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09  ΓΗΑΡΚΖ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΑ ΑΓΑΘΑ 

1 
FOURLIS ΑΔ 

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
-17.695.280 -758,25% -3.639.883 -79,43% -2.040.698 -43,94% 12.059.045 -690,93% -8.102.812 -167,19% 

2 
ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ 

ΑΔΒΔ 
-2.726.156 -265,69% -1.718.392 -36,97% -2.214.123 28,85% -4.900.572 121,33% -828.918 -83,09% 

3 F.G.EUROPE ΑΔ -4.403.186 -278,77% -3.592.031 -18,42% 5.471.785 -252,33% 6.824.483 24,72% 3.091.206 -54,70% 

4 ΕΑΜΠΑ ΑΔ -3.081.343 133,21% -2.327.705 -24,46% -1.621.629 -30,33% -964.413 -40,53% -1.062.038 10,12% 

5 
ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ 

ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ 
-18.005.758 28,61% -22.484.899 24,88% -32.483.716 44,47% -13.457.385 -58,57% -1.484.493 -88,97% 

6 
ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ 

(DELONGHI) 
-5.681.126 

 
-2.558.140 -54,97% -2.812.909 9,96% -1.438.385 -48,86% 461.336 -132,07% 

7 
YALCO - 

ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ 
-3.721.052 345,74% -4.818.589 29,50% -3.266.212 -32,22% -2.016.282 -38,27% -1.292.210 -35,91% 

ΔΠΗΠΛΑ  

8 
SATO ΑΝΧΝΤΜΖ 
ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ 

ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ 
-6.169.780 72,75% -6.443.174 4,43% -9.842.251 52,75% -9.167.206 -6,86% -13.495.127 47,21% 

9 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ -13.618.096 
 

-14.346.058 5,35% -15.754.564 9,82% -10.245.760 -34,97% -7.275.750 -28,99% 

10 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ -3.157.140 267,26% -3.810.469 20,69% -2.884.295 -24,31% -1.554.939 -46,09% -6.508.352 318,56% 

11 
ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ 
ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ 

-6.576.507 1198,26% -7.439.139 13,12% -6.120.860 -17,72% -3.492.969 -42,93% -3.794.719 8,64% 

ΚΑΣΑΚΔΤΖ ΚΑΣΟΗΚΗΧΝ  

12 
ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ 

ΑΔ 
-130.777.686 -327,60% -88.029.949 -32,69% -225.364.087 156,01% -32.099.430 -85,76% -34.226.921 6,63% 

ΠΑΗΥΝΗΓΗΑ 

13 
JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ 

ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 
22.422.489 

 
27.574.411 22,98% 36.169.693 31,17% 43.752.130 20,96% 49.948.873 14,16% 

14 
CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ 

ΑΔ 
122.522 -146,37% -80.082 -165,36% -620.029 674,24% 2.321.621 -474,44% -862.445 -137,15% 

ΡΟΤΥΗΜΟ & ΑΞΔΟΤΑΡ  
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15 
ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ 

ΑΔ 
-1.060.409 266,61% -650.054 -38,70% -487.261 -25,04% -1.170.439 140,21% -303.570 -74,06% 

16 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ -3.215.445 777,83% -3.827.613 19,04% -3.424.601 -10,53% -4.689.479 36,94% -2.338.044 -50,14% 

17 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ -3.826.733 -406,96% -4.230.667 10,56% -2.785.402 -34,16% -1.562.242 -43,91% -1.843.750 18,02% 

18 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ -10.847.656 1181,63% -16.169.805 49,06% -17.918.289 10,81% -12.400.560 -30,79% -11.718.329 -5,50% 

19 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ -2.044.045 72,32% -1.697.260 -16,97% -3.586.021 111,28% -2.732.827 -23,79% -3.950.298 44,55% 

20 
ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ 

ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ 
-7.549.851 

 
-8.802.793 16,60% -11.243.010 27,72% -8.036.590 -28,52% -4.254.190 -47,06% 

21 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ -10.343.427 205,87% -10.608.721 2,56% -11.172.753 5,32% -8.525.960 -23,69% -6.417.971 -24,72% 

22 ΓΟΤΡΟ ΑΔ -3.345.160 134,55% -3.853.987 15,21% -3.505.913 -9,03% -2.107.047 -39,90% -25.924 -98,77% 

23 ALSINCO ΑΔΔ -727.235 309,71% -1.513.014 108,05% -1.095.070 -27,62% -488.781 -55,37% -288.699 -40,93% 

24 
FASHION BOX ΔΛΛΑ 

ΑΔ 
254.284 -224,51% 253.514 -0,30% 426.766 68,34% 291.430 -31,71% -342.606 -217,56% 

25 
ΚΛΧΝΑΣΔΞ ΟΜΗΛΟ 
ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ ΑΔ 

-25.240.557 -75,86% -2.286.918 -90,94% -1.144.780 -49,94% -3.506.078 206,27% 2.348.502 -166,98% 

26 
ΔΛΛΖΝΗΚΖ 

ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ 
-334.265 -90,50% -1.093.662 227,18% -2.628.736 140,36% -19.713.104 649,91% -16.940.606 -14,06% 

27 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ -5.572.175 459,77% -5.101.824 -8,44% -4.841.665 -5,10% -4.580.993 -5,38% -1.375.152 -69,98% 

28 
ΔΠΗΛΔΚΣΟ 

ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ 
ΑΔΒΔ 

-14.077.362 94,16% -21.062.068 49,62% -21.887.874 3,92% -17.258.563 -21,15% -12.067.702 -30,08% 

29 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ -2.921.859 350,37% -3.120.640 6,80% -2.752.658 -11,79% -817.629 -70,30% 116.426 -114,24% 

30 
ΔΝΧΜΔΝΖ 

ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ 
ΑΔ 

-54.931.687 -20,58% -58.117.558 5,80% -41.744.300 -28,17% 
    

31 
ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ 

ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ 
-2.660.356 86,56% -2.724.706 2,42% -4.348.304 59,59% -5.692.204 30,91% -4.500.949 -20,93% 

32 
ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ 

"ΜΗΝΔΡΒΑ" 
-1.647.982 -657,10% -1.556.657 -5,54% -1.296.953 -16,68% -1.242.122 -4,23% -867.828 -30,13% 

33 
ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ 

ΑΔ 
-7.730.283 70,74% -7.159.949 -7,38% -5.136.169 -28,27% -6.339.080 23,42% -6.240.561 -1,55% 

34 
ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ 

ΑΔΒΔΜ&Δ 
-10.028.407 91,07% -13.050.346 30,13% -12.553.174 -3,81% -16.590.660 32,16% -12.339.691 -25,62% 

ΤΠΟΓΖΜΑΣΑ 
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35 

ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ 
ΔΜΠΟΡΗΚΖ & 

ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ 
ΔΣΑΗΡΔΗΑ 

-13.217.500 384,62% -11.833.397 -10,47% -13.214.981 11,68% -7.359.723 -44,31% -12.181.369 65,51% 

ΔΗΓΖ ΠΡΟΧΠΗΚΖ ΦΡΟΝΣΗΓΑ 

36 
ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ 

ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ 
ΑΓΑΘΧΝ 

-2.122.435 -72,06% -2.918.831 37,52% -6.940.246 137,77% -8.911.372 28,40% -5.478.315 -38,52% 

37 
RILKEN BIOMHXANIA 

ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ 
ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ 

-2.327.599 -293,00% -4.124.640 77,21% -2.526.440 -38,75% -1.912.625 -24,30% -854.639 -55,32% 

38 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ -170.231 -101,84% -426.210 150,37% 8.421.985 -2076,02% 1.595.414 -81,06% -2.897.395 -281,61% 

39 
ΚΟΡΡΔ ΑΔ ΦΤΗΚΑ 

ΠΡΟΨΟΝΣΑ     
2.678.135 

 
2.365.413 -11,68% 2.473.985 4,59% 

ΚΑΠΝΟ 

40 
ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     

ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ 
11.089.062 -53,24% -4.485.906 -140,45% -9.656.153 115,26% -1.064.563 -88,98% -4.237.538 298,05% 

 EVA ΚΛΑΓΟΤ -9.427.370 109,07% -8.304.559 -11,91% -10.943.694 31,78% -3.764.883 -65,60% -3.383.553 -10,13% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

 2000 
2001 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 00-01 

2002 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 01-02 
2003 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 02-03 

2004 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 03-04 

 

 ΓΗΑΡΚΖ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΑ ΑΓΑΘΑ 

1 
FOURLIS ΑΔ 

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
1.137.112 -29.986.436 -2737,07% -47.942.269 59,88% -6.520.262 -86,40% 2.688.216 -141,23% 

2 
ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ 

ΑΔΒΔ 
-4.194.375 -4.276.957 1,97% 37.494 -100,88% -637.117 -1799,24% 1.645.294 -358,24% 

3 F.G.EUROPE ΑΔ -908.856 -683.457 -24,80% -474.918 -30,51% 8.243.036 -1835,68% 2.463.108 -70,12% 

4 ΕΑΜΠΑ ΑΔ 1.949.186 7.355 -99,62% -459.406 -6345,84% -1.365.255 197,18% -1.321.294 -3,22% 

5 
ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ 

ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ 
-10.832.968 -18.823.676 73,76% -19.936.442 5,91% -10.833.408 -45,66% -13.999.880 29,23% 

6 
YALCO - 

ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ 
13.453 -1.564.566 -11730,19% -2.413.042 54,23% 599.465 -124,84% -834.807 -239,26% 

7 
ΡΑΓΗΟ ΚΟΡΑΗΓΖ 

ΔΔΑΔ 
13.157.257 -7.611.885 -157,85% -33.693.922 342,65% 4.829.567 -114,33% -28.944.625 -699,32% 

ΔΠΗΠΛΑ 
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8 
SATO ΑΝΧΝΤΜΖ 
ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ 

ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ 
-2.973.588 -3.439.436 15,67% -6.971.115 102,68% -4.985.883 -28,48% -3.571.461 -28,37% 

 10 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ -270.822 -401.410 48,22% -780.442 94,43% 50.798 -106,51% -859.643 -1792,29% 

11 
ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ 
ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ 

305.938 -1.052.093 -443,89% -2.930.401 178,53% -2.708.042 -7,59% -506.563 -81,29% 

ΚΑΣΑΚΔΤΖ ΚΑΣΟΗΚΗΧΝ 

12 
ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ 

ΑΔ 
35.142.201 62.631.641 78,22% 66.948.552 6,89% 23.414.280 -65,03% 57.459.890 145,41% 

 
ΠΑΗΥΝΗΓΗΑ 

13 
CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ 

ΑΔ 
31.064 70.547 127,10% -62.044 -187,95% -20.121 -67,57% -264.253 1213,33% 

 
ΡΟΤΥΗΜΟ & ΑΞΔΟΤΑΡ 

14 
ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ 

ΑΔ 
333.198 339.195 1,80% -193.730 -157,11% -441.358 127,82% -289.246 -34,46% 

 

15 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ 165.892 -879.289 -630,04% -1.241.596 41,20% -974.385 -21,52% -366.297 -62,41% 

16 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ -168.878 -51.659 -69,41% -565.720 995,11% 297.510 -152,59% 1.246.647 319,03% 

17 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ 6.167.323 195.573 -96,83% 1.517.731 676,04% 976.029 -35,69% -846.393 -186,72% 

18 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ 149.733 -574.785 -483,87% -1.390.667 141,95% -816.816 -41,26% -1.186.214 45,22% 

19 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ -1.528.727 -1.743.927 14,08% -4.037.491 131,52% -5.669.340 40,42% -3.381.657 -40,35% 

20 ΓΟΤΡΟ ΑΔ -243.882 -501.784 105,75% -1.672.895 233,39% -1.795.957 7,36% -1.426.202 -20,59% 

21 ALSINCO ΑΔΔ 466.691 337.937 -27,59% -880.815 -360,65% -152.180 -82,72% -177.502 16,64% 

22 
FASHION BOX ΔΛΛΑ 

ΑΔ  
334.145 

 
182.147 -45,49% -623.308 -442,20% -204.226 -67,24% 

23 
ΚΛΧΝΑΣΔΞ ΟΜΗΛΟ 
ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ ΑΔ 

382.800 -74.262.784 -19499,91% -64.605.050 -13,00% -40.423.305 -37,43% 
-

104.570.723 
158,69% 

24 
ΔΛΛΖΝΗΚΖ 

ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ 
33.758 821.336 2333,02% 868.578 5,75% -4.387.170 -605,10% -3.517.642 -19,82% 

25 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ 665.586 -398.063 -159,81% -625.703 57,19% -863.404 37,99% -995.435 15,29% 

26 
ΔΠΗΛΔΚΣΟ 

ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ 
ΑΔΒΔ 

-2.260.247 -6.688.736 195,93% -7.994.726 19,53% -4.289.943 -46,34% -7.250.287 69,01% 

27 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ 64.742 -381.402 -689,11% -428.697 12,40% -678.642 58,30% -648.769 -4,40% 

28 
ΔΝΧΜΔΝΖ 

ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ 
10.779.332 -51.679.204 -579,43% -43.006.385 -16,78% -28.075.564 -34,72% -69.169.420 146,37% 
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ΑΔ 

29 
ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ 

ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ 
1.382.685 184.441 -86,66% 205.983 11,68% -669.496 -425,02% -1.425.982 112,99% 

30 
ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ 

"ΜΗΝΔΡΒΑ" 
-470.895 -741.365 57,44% -753.515 1,64% 138.986 -118,45% 295.813 112,84% 

31 
ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ 

ΑΔ 
-2.722.021 -3.733.177 37,15% -4.769.756 27,77% -3.413.640 -28,43% -4.527.507 32,63% 

32 
ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ 

ΑΔΒΔΜ&Δ 
-2.370.699 -3.370.198 42,16% -4.672.691 38,65% -4.331.328 -7,31% -5.248.548 21,18% 

33 ΔΣΜΑ ΑΔ -6.881.142 -5.966.513 -13,29% -8.417.163 41,07% -5.774.449 -31,40% -11.458.919 98,44% 

ΤΠΟΓΖΜΑΣΑ 

34 

ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ 
ΔΜΠΟΡΗΚΖ & 

ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ 
ΔΣΑΗΡΔΗΑ 

-2.082.257 -2.201.229 5,71% -1.546.397 -29,75% 570.301 -136,88% -2.727.367 -578,23% 

 
35 ΜΟΤΡΗΑΓΖ ΑΔ -8.701.982 -2.813.708 -67,67% -4.579.834 62,77% -5.137.107 12,17% -4.602.179 -10,41% 

ΔΗΓΖ ΠΡΟΧΠΗΚΖ ΦΡΟΝΣΗΓΑ 

36 
ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ 

ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ 
ΑΓΑΘΧΝ 

-10.898.560 -10.604.071 -2,70% -13.997.095 32,00% -10.394.462 -25,74% -7.595.270 -26,93% 
 

37 
RILKEN BIOMHXANIA 

ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ 
ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ 

2.171.124 2.097.398 -3,40% 3.817.886 82,03% 1.089.586 -71,46% 1.206.039 10,69% 

 38 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ 1.272.169 -149.295 -111,74% 3.965.314 -2756,03% 10.666.984 169,01% 9.267.904 -13,12% 

39 
NOTOS COM            

ΤΜΜΔΣΟΥΔ ΑΔΒΔ 
8.533.634 112.925.509 1223,30% 6.970.870 -93,83% 15.944.076 128,72% 9.455.283 -40,70% 

ΚΑΠΝΟ 

40 
ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     

ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ 
5.753.410 7.521.403 30,73% 12.364.511 64,39% 13.812.434 11,71% 23.715.265 71,70% 

 41 
ΚΔΡΑΝΖ 

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ ΑΔ 
-11.297.505 -5.425.822 -51,97% -5.700.438 5,06% -10.514.701 84,45% -7.892.811 -24,94% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ 544.894 -1.313.511 -341,06% -4.746.632 261,37% -1.896.590 -60,04% -4.509.191 137,75% 
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6.8 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΤΓΔΗΑ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο «Τγεέα» απνηειεέηαη ζάκεξα απφ 9 εηαηξεέεο, νη EVA ησλ νπνέσλ 

παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα. 

 

πσο θαέλεηαη απφ ηνλ πέλαθα 6.8, ηελ πεξένδν 2005-2009, ν ππεξθιΪδνο ηνπ ΥΑ 

«Τγεέα» παξνπζηΪδεη κφλν αξλεηηθά EVA. Ζ ALAPIS ΑΒΔΔ εκθαλέδεη ηηο κεγαιχηεξεο 

νηθνλνκηθΫο δεκηΫο θαη επζχλεηαη γηα ηε γεληθφηεξε θαθά εηθφλα πνπ παξνπζηΪδεη ν 

θιΪδνο, θαζψο ξέρλεη πνιχ ην κΫζν φξν ησλ EVA. Παξφι‟ απηΪ, ην ζχλνιν ζρεδφλ ησλ 

εηαηξεηψλ παξΪγεη αξλεηηθΫο EVA κε εμαηξΫζεηο ηελ ΗΑΧ ΑΔ, ηε MEDICON ΔΛΛΑ 

ΑΔ, ηελ AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ θαη ηε LAVIPHARM ΑΔ, κφλν ηα Ϋηε 2008 θαη 2009. 

 

Σελ πεξένδν 2000-2004, ν θιΪδνο εέρε επέζεο αξλεηηθΫο EVA, εθηφο απφ ην 2000, 

αιιΪ κεγαιχηεξεο απφ απηΫο ηηο επφκελεο πεξηφδνπ. Ζ LAVIPHARM AE παξνπζηΪδεη 

ηηο κεγαιχηεξεο δεκηΫο ηνπ θιΪδνπ, ελψ εγΫηεο ζηελ παξαγσγά αμέαο εέλαη ε AXON ΑΔ 

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ. 

 

Ο θιΪδνο δελ θαηαθΫξλεη λα δεκηνπξγάζεη αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο θακέα απφ ηηο δχν 

πεξηφδνπο, αιιΪ ηελ πεξένδν 2000-2004, ε θαηαζηξνθά αμέαο άηαλ κηθξφηεξε. 
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Πέλαθαο 6.8 : EVA ΤπεξθιΪδνπ Τγεέα 

ΤΓΔΗΑ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

ΗΑΣΡΗΚΔ ΤΠΖΡΔΗΔ 2005 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 05-06 

2007 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

1 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ  -27.447.814 -2984,64% -23.789.207 -13,33% -2.484.157 -89,56% -16.596.477 568,09% -9.633.159 -41,96% 

2 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -18.330.185 635,91% -19.015.178 3,74% -24.155.657 27,03% -15.066.227 -37,63% 2.468.511 -116,38% 

3 
EUROMEDICA ΑΔ 

ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ 
ΤΠΖΡΔΗΧΝ 

-13.028.187 116,70% -15.629.755 19,97% -15.008.818 -3,97% -47.417.414 215,93% -38.577.611 -18,64% 

4 ΗΑΧ ΑΔ -7.010.289 -169,29% -6.612.061 -5,68% -1.988.088 -69,93% 5.998.304 -401,71% 3.785.111 -36,90% 

5 
ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     

ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ 
-672.411 

 
-657.995 -2,14% -1.193.360 81,36% -2.851.488 138,95% -7.277.635 155,22% 

6 
ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & 

ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ 
ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ 

-8.169.488 187,40% -21.751.048 166,25% -64.287.661 195,56% -38.575.363 -40,00% -17.415.047 -54,85% 

ΗΑΣΡΗΚΟ ΔΞΟΟΛΗΜΟ  

7 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ -2.020.786 -350,30% -1.783.059 -11,76% -1.201.324 -32,63% 44.716 -103,72% 852.652 1806,80% 

ΦΑΡΜΑΚΔΤΣΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ  

8 LAVIPHARM ΑΔ -24.734.220 1521,47% -20.618.042 -16,64% -35.261.584 71,02% -21.042.096 -40,33% 20.768 -100,10% 

9 ALAPIS ΑΒΔΔ -13.554.541 
 

-10.138.015 -25,21% -293.742.315 2797,43% -200.183.015 -31,85% -217.096.240 8,45% 

 EVA ΚΛΑΓΟΤ -12.774.213 1329,13% -13.332.707 4,37% -48.813.663 266,12% -37.298.784 -23,59% -31.430.294 -15,73% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

  
2000 2001 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 00-01 

2002 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 01-02 
2003 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 02-03 

2004 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 03-04   ΗΑΣΡΗΚΔ ΤΠΖΡΔΗΔ 

1 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ  20.202.086 -1.339.841 -106,63% -6.474.621 383,24% -6.425.435 -0,76% 951.517 -114,81% 

 

2 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 8.333.507 2.747.023 -67,04% 4.149.193 51,04% 14.691.414 254,08% -2.490.807 -116,95% 

3 
EUROMEDICA ΑΔ 

ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ 
ΤΠΖΡΔΗΧΝ 

-1.004.779 -2.717.207 170,43% -4.603.717 69,43% -2.864.324 -37,78% -6.012.120 109,90% 

4 ΗΑΧ ΑΔ 5.280.381 283.160 -94,64% 4.450.483 1471,72% 1.419.475 -68,11% 10.117.798 612,78% 
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5 
ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & 

ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ 
ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ 

4.612.628 5.340.498 15,78% 1.413.534 -73,53% -3.116.040 -320,44% -2.842.541 -8,78% 

 ΗΑΣΡΗΚΟ ΔΞΟΟΛΗΜΟ 
6 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ 1.259.297 1.382.942 9,82% 327.294 -76,33% 3.152.024 863,06% 807.357 -74,39% 

 ΦΑΡΜΑΚΔΤΣΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 
7 LAVIPHARM ΑΔ -7.591.129 -7.336.977 -3,35% 607.068 -108,27% -9.036.018 -1588,47% -1.525.424 -83,12% 

 

8 VETERIN ABEE -1.995.450 -3.639.225 82,38% -6.523.626 79,26% -4.340.662 -33,46% -6.156.529 41,83% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ 3.637.067 -659.953 -118,15% -831.799 26,04% -814.946 -2,03% -893.844 9,68% 
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6.9 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΔΜΠΟΡΗΟ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο ηνπ ΥΑ «Δκπφξην» απνηεινχηαλ, θαηΪ ηελ εμεηαδφκελε πεξένδν, απφ 

15 εηαηξεέεο, νη EVA ησλ νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα. 

 

πσο θαέλεηαη απφ ηνλ πέλαθα 6.9, ν ππεξθιΪδνο «Δκπφξην» ηνπ ΥΑ παξνπζηΪδεη 

ηφζν αξλεηηθΫο (2005,2008,2009) φζν θαη ζεηηθΫο (2006,2007) EVA, θαηΪ ηελ πεξένδν 

2005-2009. ΖγΫηεο ηνπ θιΪδνπ ζηελ παξαγσγά αμέαο γηα ηνπο κεηφρνπο ηνπο εέλαη ε 

ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ θαη ε ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΖΣΧΝ ΔΗΓΧΝ 

Α.Δ., νη νπνέεο εκθαλέδνπλ κεγΪιεο ζεηηθΫο EVA ζε φιε ηε δηΪξθεηα ηεο πεξηφδνπ. Οη 

ππφινηπεο εηαηξεέεο ηνπ θιΪδνπ παξνπζηΪδνπλ θαη αξλεηηθΫο θαη ζεηηθΫο EVA θαηΪ ηελ 

πεληαεηέα. Οη ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ, ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ θαη ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ 

θαηαγξΪθνπλ κφλν νηθνλνκηθΫο δεκηΫο. 

 

Σελ πεξένδν 2000-2004, ν θιΪδνο παξνπζέαδε επέζεο αλΪκεηθηα απνηειΫζκαηα κε 

ζεηηθΫο EVA ηα Ϋηε 2000 θαη 2004 θαη αξλεηηθΫο EVA ηα Ϋηε 2001-2003. Ζ ΒΑΡΓΑ 

ΑΔΒΔΔ εέλαη ε κφλε πνπ θαηαγξΪθεη ζεηηθΫο EVA θαζ‟ φιε ηε δηΪξθεηα ηεο πεξηφδνπ, 

ελψ φιεο νη ππφινηπεο εηαηξεέεο εκθαλέδνπλ θαη αξλεηηθΫο θαη ζεηηθΫο EVA. 

 

ΑλΪκεζα ζηηο δχν πεξηφδνπο, ν θιΪδνο εκθαλέδεη παξφκνηα εηθφλα,  κε ην ζχλνιν 

ζρεδφλ ησλ εηαηξεηψλ λα θπκαέλνληαη κεηαμχ ζεηηθψλ θαη αξλεηηθψλ EVA. 
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Πέλαθαο 6.9 : EVA ΤπεξθιΪδνπ Δκπφξην 

ΔΜΠΟΡΗΟ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

  2005 % 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 05-06 
2007 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09  ΛΗΑΝΗΚΟ & ΥΟΝΓΡΗΚΟ ΔΜΠΟΡΗΟ ΣΡΟΦΗΜΧΝ 

1 
ΑΣΛΑΝΣΗΚ ΟΤΠΔΡ ΜΑΡΚΔΣ 

ΑΔΔ 
-4.640.734 25,83% -8.818.306 90,02% -15.095.229 71,18% 

  
  

 

2 
ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ        

ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 
2.013.104 720,65% 7.423.660 268,77% 22.723.687 206,10% 27.072.062 19,14% 21.209.379 -21,66% 

 ΔΜΠΟΡΗΟ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ  

3 SPRIDER STORES ΑΔ 4.161.124 -199,23% 6.719.582 61,48% 13.384.822 99,19% 4.987.932 -62,73% -8.917.024 -278,77% 

4 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ -2.060.594 -321,94% -1.895.559 -8,01% -1.765.591 -6,86% -1.555.184 -11,92% -1.844.871 18,63% 

 ΟΗΚΗΑΚΟ ΔΞΟΠΛΗΜΟ  

5 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 544.480 
 

1.030.688 89,30% -2.346.911 -327,70% -5.916.331 152,09% -20.771.869 251,09% 

ΔΞΔΗΓΗΚΔΤΜΔΝΟ ΛΗΑΝΗΚΟ ΔΜΠΟΡΗΟ  

6 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ -1.568.088 -46,71% -463.376 -70,45% -1.743.025 276,16% -1.514.249 -13,13% -2.677.454 76,82% 

7 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ -2.118.828 -754,47% -2.412.420 13,86% -2.432.024 0,81% -1.699.885 -30,10% -1.220.215 -28,22% 

8 
AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ 

Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ 
-1.614.241 1595,60% -1.791.030 10,95% -992.998 -44,56% 1.621.170 -263,26% 2.435 -99,85% 

9 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ -238.441 -139,06% 535.445 -324,56% -742.735 -238,71% -1.487.623 100,29% 564.334 -137,94% 

10 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ 2.940.564 
 

2.303.172 -21,68% 1.510.619 -34,41% -282.082 -118,67% -1.958.607 594,34% 

11 FOLLI FOLLIE GROUP 2.191.414 -534,99% -2.022.250 -192,28% -14.855.239 634,59% -13.851.474 -6,76% -15.824.237 14,24% 

12 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ -11.936.328 -241,13% 12.151.333 -201,80% 10.781.350 -11,27% -12.760.158 -218,35% -11.879.277 -6,90% 

13 
MICROLAND COMPUTERS 

ΑΔΒΔ 
-922.531 -81,02% 309.503 -133,55% -340.588 -210,04% 

  
  

 

14 
VIVERE ENTERTAINMENT 

ΔΜΠΟΡΗΚΖ&ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
Α.Δ. 

-6.516.463 361,60% -7.006.239 7,52% 
    

  
 

15 
ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. 

ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 
16.447.982 

 
21.537.525 30,94% 13.673.020 -36,52% 3.939.449 -71,19% 29.213.222 641,56% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -221.172 -115,72% 1.840.115 -931,98% 1.554.226 -15,54% -120.531 -107,76% -1.175.349 875,14% 
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ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

  2000 2001 % 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 00-01 

2002 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 01-02 

2003 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 02-03 

2004 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 03-04 

 
 ΛΗΑΝΗΚΟ & ΥΟΝΓΡΗΚΟ ΔΜΠΟΡΗΟ ΣΡΟΦΗΜΧΝ 

1 
ΑΣΛΑΝΣΗΚ ΟΤΠΔΡ ΜΑΡΚΔΣ 

ΑΔΔ 
-205.861 -1.764.194 756,98% -2.026.823 14,89% -3.139.830 54,91% -3.688.190 17,46% 

 

2 
ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ        

ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 
206.315 -383.707 -285,98% -1.413.797 268,46% -6.606.160 367,26% 245.307 -103,71% 

 ΔΜΠΟΡΗΟ ΔΝΓΤΜΑΣΧΝ 

3 SPRIDER STORES ΑΔ 1.664.253 -3.553.427 -313,51% -5.947.812 67,38% -2.790.679 -53,08% -4.193.274 50,26% 

 

4 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ 1.244.814 1.704.864 36,96% 457.193 -73,18% 1.097.301 140,01% 928.444 -15,39% 

 ΔΞΔΗΓΗΚΔΤΜΔΝΟ ΛΗΑΝΗΚΟ ΔΜΠΟΡΗΟ 

5 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ 178.411 -1.203.096 -774,34% -10.569.579 778,53% -6.186.209 -41,47% -2.942.695 -52,43% 

 

6 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ 
 

-55.597 
 

-101.170 81,97% -123.008 21,59% 323.749 -363,19% 

7 
AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ 

Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ 
321.233 -341.450 -206,29% 37.096 -110,86% 306.832 727,14% -95.202 -131,03% 

8 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ -207.675 661.443 -418,50% 626.504 -5,28% 995.494 58,90% 610.400 -38,68% 

9 FOLLI FOLLIE GROUP 4.469.376 -1.064.855 -123,83% -1.550.729 45,63% 2.148.956 -238,58% -503.780 -123,44% 

10 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ -6.470.407 -2.477.286 -61,71% -1.443.672 -41,72% 1.946.695 -234,84% 8.457.732 334,47% 

11 
MICROLAND COMPUTERS 

ΑΔΒΔ 
-652.278 -4.696.596 620,03% -7.604.930 61,92% -10.895.777 43,27% -4.861.148 -55,39% 

12 
VIVERE ENTERTAINMENT 

ΔΜΠΟΡΗΚΖ&ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
Α.Δ. 

-2.505.025 -1.213.877 -51,54% -747.926 -38,39% 584.388 -178,13% -1.411.705 -341,57% 

13 ΓΔΡΜΑΝΟ ΑΒΔΔ 5.517.843 -3.316.852 -160,11% 13.969.838 -521,18% 23.530.721 68,44% 26.754.645 13,70% 

14 MULTIRAMA ΑΔΒΔ 926.278 -9.195.330 -1092,72% -11.653.036 26,73% -2.970.222 -74,51% 68.573 -102,31% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ 345.175 -1.921.426 -656,65% -1.997.775 3,97% -150.107 -92,49% 1.406.633 -1037,09% 



[104] 

 

6.10 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΜΔΑ ΔΝΖΜΔΡΧΖ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο ηνπ ΥΑ «ΜΫζα ΔλεκΫξσζεο» απνηεινχηαλ, θαηΪ ηελ εμεηαδφκελε 

πεξένδν, απφ 13 εηαηξεέεο, νη EVA ησλ νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ 

πέλαθα. 

 

πσο θαέλεηαη απφ ηνλ πέλαθα 6.10, ν ππεξθιΪδνο ηνπ ΥΑ «ΜΫζα ελεκΫξσζεο» 

θαηαγξΪθεη αξλεηηθά EVA ηα δχν πξψηα ρξφληα ηεο πεξηφδνπ 2005-2009 θαη ζεηηθά ηα 

ηξέα ηειεπηαέα. Καζνξηζηηθφ ξφιν ζηε ζεηηθά πνξεέα ηνπ θιΪδνπ παέδνπλ ε ΔΛΔΤΘΔΡΖ 

ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ θαη ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ πνπ αληηπξνζσπεχνπλ ηα θαλΪιηα ALTER θαη 

MEGA αληέζηνηρα. Οη εηαηξεέεο απηΫο Ϋρνπλ ζηελ θαηνρά ηνπο πλεπκαηηθΪ δηθαηψκαηα 

πνιιψλ παξαγσγψλ θαη ηαηληψλ, νη απνζβΫζεηο ησλ νπνέσλ Ϋρνπλ απμεηηθά επέδξαζε 

ζηα EBITA θαη Ϊξα ζηελ EVA ηνπο. Αληέζεηα νη εθδνηηθνέ νέθνη θαηαγξΪθνπλ ζρεδφλ 

κφλν αξλεηηθΫο EVA. Σηο κεγαιχηεξεο νηθνλνκηθΫο δεκηΫο θαηαγξΪθεη ν 

ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ θαη αθνινπζνχλ Ζ 

ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ, ν ΠΖΓΑΟ ΑΔ θα. 

 

Σελ πεξένδν 2000-2004, ν θιΪδνο θαηΫγξαθε αξλεηηθΫο EVA. Σα δχν θαλΪιηα πνπ 

εέραλ πνιχ ζεηηθά επέδξαζε ζην κΫζν φξν ηεο παξαπΪλσ πεξηφδνπ, δελ εκθαλέδνπλ 

ζεηηθΫο EVA.  Οη εθδνηηθνέ νέθνη εέραλ ηηο κεγαιχηεξεο νηθνλνκηθΫο δεκηΫο κε ην αξλεηηθφ 

ξεθφξ λα θαηΫρεη ν ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ, ελψ 

αθνινπζνχλ Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ θα. 

 

Ο ππεξθιΪδνο «ΜΫζα ελεκΫξσζεο» εέλαη Ϋλαο απφ ηνπο ιέγνπο πνπ θαηΪθεξαλ λα 

βειηηψζνπλ ηελ εηθφλα ηνπο ζε φξνπο EVA ηελ πεξένδν 2005-2009 ζε ζρΫζε κε ηελ 

πεξένδν 2000-2004. 
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Πέλαθαο 6.10 : EVA ΤπεξθιΪδνο ΜΫζα ελεκΫξσζεο 

ΜΔΑ ΔΝΖΜΔΡΧΖ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

ΣΖΛΔΟΡΑΖ & ΦΤΥΑΓΧΓΗΑ 2005 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 05-06 

2007 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

1 
ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & 

ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ 
(AUDIOVISUAL) 

2.985.877 
 

5.383.236 80,29% 719.561 -86,63% -3.590.001 -598,92% -5.210.196 45,13% 

2 
ΔΛΔΤΘΔΡΖ 

ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 
16.101.209 -482,61% 21.277.029 32,15% 39.684.434 86,51% 68.827.501 73,44% 72.842.385 5,83% 

3 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 56.759.299 -14431,99% 70.056.354 23,43% 87.670.914 25,14% 98.239.235 12,05% 75.865.263 -22,77% 

 ΓΗΑΦΖΜΗΖ  

4 
ΑΣΔΡΜΧΝ ΓΤΝΑΜΗΚΖ 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΑ ΑΓΔΚΔ 

-4.719.368 -274,89% -10.952.381 132,07% -5.110.110 -53,34% 
  

  
 

 ΔΚΓΟΔΗ  

5 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 4.051.938 
 

-2.833.469 -169,93% -1.729.369 -38,97% -1.121.951 -35,12% -1.519.749 35,46% 

6 
Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - 

Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ 
ΑΔ 

-2.033.852 
 

-1.878.607 -7,63% -1.411.997 -24,84% -1.134.074 -19,68% -1.626.312 43,40% 

7 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ -520.199 4,66% -1.181.666 127,16% -820.382 -30,57% -1.441.569 75,72% -1.830.300 26,97% 

8 
ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ 

ΟΡΓΑΝΗΜΟ 
ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ 

-41.345.456 208,57% -38.003.837 -8,08% -35.001.859 -7,90% -18.994.849 -45,73% -19.129.285 0,71% 

9 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ -27.957.155 246,44% -20.995.656 -24,90% -20.121.362 -4,16% -12.217.840 -39,28% -8.956.317 -26,69% 

10 ΠΖΓΑΟ ΑΔ -22.643.699 147,56% -28.677.289 26,65% -32.193.668 12,26% -11.410.582 -64,56% -10.585.272 -7,23% 

11 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ -17.492.985 177,88% -26.891.054 53,72% -16.042.824 -40,34% 41.291.599 -357,38% -25.468.699 -161,68% 

12 
ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ 

ΑΔ 
-3.323.181 

 
-6.656.237 100,30% 156.548 -102,35% 242.545 54,93% -416.296 -271,64% 

13 
ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ 

ΑΔ 
-4.034.825 

 
-8.186.065 102,89% -3.486.334 -57,41% -1.620.343 -53,52% -1.085.558 -33,00% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -3.397.877 -20,19% -3.810.742 12,15% 947.196 -124,86% 13.089.139 1281,88% 6.073.305 -53,60% 
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ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

ΣΖΛΔΟΡΑΖ & ΦΤΥΑΓΧΓΗΑ 

2000 2001 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 00-01 
2002 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 01-02 

2003 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 02-03 

2004 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 03-04  

1 
ΔΛΔΤΘΔΡΖ 

ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 
-1.606.115 -5.501.131 242,51% -4.520.344 -17,83% -12.183.726 169,53% -4.208.250 -65,46% 

 2 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 3.429.816 4.052.794 18,16% 7.968.668 96,62% -5.026.786 -163,08% -396.032 -92,12% 

  ΓΗΑΦΖΜΗΖ 

3 
ΑΣΔΡΜΧΝ ΓΤΝΑΜΗΚΖ 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΑ ΑΓΔΚΔ 

1.553.350 780.160 -49,78% -234.375 -130,04% 5.349.780 -2382,57% 2.698.436 -49,56% 

 4 ΠΡΟΜΟΣΑ ΔΛΛΑ ΑΔ 209.184 37.533 -82,06% 613.549 1534,69% -2.581.289 -520,71% -3.509.681 35,97% 

  ΔΚΓΟΔΗ 

5 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 1.312.107 1.246.882 -4,97% 1.161.529 -6,85% 1.098.199 -5,45% 
  

 
6 

Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - 
Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ 

ΑΔ 
902.863 199.719 -77,88% 910 -99,54% 493.564 54157,85% 

  

 7 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ 966.069 925.281 -4,22% 653.853 -29,33% -622.004 -195,13% -497.045 -20,09% 

 
8 

ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ 
ΟΡΓΑΝΗΜΟ 

ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ 
-13.989.391 -32.750.691 134,11% -18.866.154 -42,39% -8.039.479 -57,39% -13.398.838 66,66% 

 9 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ -5.495.038 -4.701.711 -14,44% -5.408.920 15,04% -5.050.060 -6,63% -8.069.860 59,80% 

 10 ΠΖΓΑΟ ΑΔ 2.067.929 -14.592.809 -805,67% -15.351.152 5,20% -5.389.682 -64,89% -9.146.768 69,71% 

 11 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ -13.924.340 -12.038.363 -13,54% -8.687.214 -27,84% -4.460.411 -48,66% -6.295.112 41,13% 

 12 
ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ 

ΑΔ 
-296.767 -445.981 50,28% -1.942.266 335,50% 330.438 -117,01% 

  

 13 
ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ 

ΑΔ 
842.461 -4.198.721 -598,39% -1.195.953 -71,52% -400.210 -66,54% 

  

 14 ΗΜΑΚΟ ΑΔ 1.566.279 -789.632 -150,41% -1.196.429 51,52% 140.589 -111,75% 251.115 78,62% 

 EVA ΚΛΑΓΟΤ -1.604.399 -4.841.191 201,74% -3.357.450 -30,65% -2.595.791 -22,69% -4.257.204 64,00% 
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6.11 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΣΑΞΗΓΗΑ & ΑΝΑΦΤΥΖ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο ηνπ ΥΑ «Σαμέδηα θαη αλαςπρά» απνηειεέηαη ζάκεξα απφ 15 εηαηξεέεο, νη 

EVA ησλ νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα. 

 

Απφ ηνλ πέλαθα 6.11 βιΫπνπκε φηη ν ππεξθιΪδνο «Σαμέδηα & αλαςπρά» παξνπζηΪδεη 

ζεηηθΫο EVA, θαηΪ ηε δηΪξθεηα ηεο πεξηφδνπ 2005-2009. Ο ΟΡΓΑΝΗΜΟ 

ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ εέλαη απηφο πνπ θαζνξέδεη ηε ζεηηθά 

πνξεέα ηνπ θιΪδνπ, αθνχ θΪζε ρξφλν παξΪγεη ζεηηθΫο EVA πνιχ κεγαιχηεξεο απφ 

φισλ ησλ ππφινηπσλ εηαηξεηψλ ηνπ θιΪδνπ. Οη ππφινηπεο εηαηξεέεο παξΪγνπλ ηφζν 

ζεηηθΫο φζν θαη αξλεηηθΫο EVA θαηΪ ηε δηΪξθεηα ηεο πεξηφδνπ. Σηο κεγαιχηεξεο δεκηΫο 

ζε φξνπο EVA θαηαγξΪθνπλ ε ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ, νη ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ 

θαη ε ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ. 

 

Σελ πεξένδν 2000-2004 ν θιΪδνο, θαηΪ κΫζν φξν, παξάγαγε αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο 

ηνπ, αιιΪ φρη ηφζν κεγΪιε φζν ηελ παξαπΪλσ πεξένδν. Καη πΪιη νη πνιχ πςειΫο 

ζεηηθΫο EVA ηνπ ΟΠΑΠ εέλαη απηΫο πνπ αλεβΪδνπλ ην κΫζν φξν ηνπ θιΪδνπ. Πνιχ θαιά 

εηθφλα παξνπζηΪδνπλ ηξεηο εηαηξεέεο πνπ δελ εκθαλέδνληαη ηελ πεξένδν 2005-2009 

(ιφγσ δηαγξαθάο απφ ην ΥΑ ά ζπγρψλεπζεο), νη νπνέεο παξΪγνπλ ζπλερψο ζεηηθΫο 

EVA. ΑπηΫο εέλαη ε HYATT REGENCY ΞΔΝ/ΚΖ & ΣΟΤΡ. Α.Δ., GOODY'S ΑΔ θαη 

EVEREST AE. Οη ππφινηπεο εηαηξέεο θαηαγξΪθνπλ αξλεηηθΫο θαη ζεηηθΫο EVA θαηΪ ηελ 

πεληαεηέα. 

 

Ο θιΪδνο απφ ηελ πεξένδν 2000-2004 ζηελ πεξένδν 2005-2009, αχμεζε ηελ, θαηΪ 

κΫζν φξν, παξαγφκελε αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο ηνπ. 
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Πέλαθαο 6.11 : EVA ΤπεξθιΪδνπ Σαμέδηα & αλαςπρά 

ΣΑΞΗΓΗΑ & ΑΝΑΦΤΥΖ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

ΑΔΡΟΠΟΡΗΚΔ ΔΣΑΗΡΔΗΔ 
2005 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 05-06 

2007 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

1 ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ 
    

18.479.786 
 

-12.050.209 -165,21% -8.923.843 -25,94% 

 ΣΤΥΔΡΑ ΠΑΗΥΝΗΓΗΑ  

2 
AVENIR LEISURE & 
ENTERTAINMENT 

ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 
-3.110.908 

 
-3.238.442 4,10% -8.411.900 159,75% -6.739.386 -19,88% -3.503.544 -48,01% 

3 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ 18.594.749 
 

20.740.764 11,54% -46.433.304 -323,87% -37.489.339 -19,26% -32.396.344 -13,59% 

4 

ΟΡΓΑΝΗΜΟ 
ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ 

ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ 
ΑΔ 

394.216.771 3,60% 415.460.606 5,39% 474.834.791 14,29% 688.264.910 44,95% 553.160.611 -19,63% 

 ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΑ  

5 
ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ 

ΔΠΗΥ/ΔΗ) 
-13.860.249 54,71% -10.852.093 -21,70% -12.900.583 18,88% -5.454.142 -57,72% -1.761.124 -67,71% 

6 ΓΔΚΔ ΑΔ 382.387 -87,47% -2.744.370 -817,69% -3.029.494 10,39% -442.002 -85,41% -2.833.800 541,13% 

7 
ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ 

ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ 
-36.589.631 

 
-53.012.353 44,88% -45.338.679 -14,48% -39.771.443 -12,28% -24.460.407 -38,50% 

8 
ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ 

ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ 
-6.782.656 -905,62% -3.175.387 -53,18% -4.635.783 45,99% -3.959.524 -14,59% -1.697.116 -57,14% 

 ΔΣΗΑΖ  

9 OLYMPIC CATERING ΑΔ -409.547 -118,71% 208.230 -150,84% 4.188.865 1911,65% 2.726.705 -34,91% 2.605.603 -4,44% 

ΣΑΞΗΓΗΑ & ΣΟΤΡΗΜΟ  

10 
AUTOHELLAS 

ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ 
& ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 

-1.004.818 -90,95% -5.852.147 482,41% -16.385.097 179,98% -4.663.102 -71,54% 4.101.232 -187,95% 

11 
ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ 

ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ 
-9.499.673 

 
-6.918.690 -27,17% -40.283.538 482,24% -29.271.669 -27,34% -19.060.140 -34,89% 

12 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ -57.395.016 
 

-52.329.294 -8,83% -53.801.138 2,81% -19.461.306 -63,83% -39.234.216 101,60% 

13 
ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 

ΛΔΒΟΤ ΑΔ 
-19.678.840 

 
21.368.314 -208,59% -15.742.564 -173,67% -30.033.738 90,78% -16.644.724 -44,58% 
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14 
ATTICA ΑΔ 

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
-31.712.546 54,24% -82.563.097 160,35% -54.003.835 -34,59% -11.012.095 -79,61% 3.878.269 -135,22% 

15 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ -2.962.063 74,49% -3.454.744 16,63% -3.445.840 -0,26% -1.236.697 -64,11% -1.642.864 32,84% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ 16.441.997 -50,36% 16.688.378 1,50% 12.872.779 -22,86% 32.627.131 153,46% 27.439.173 -15,90% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

ΣΤΥΔΡΑ ΠΑΗΥΝΗΓΗΑ 2000 2001 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 00-01 

2002 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 01-02 

2003 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 02-03 

2004 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 03-04  

1 

ΟΡΓΑΝΗΜΟ 
ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ 

ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ 
ΑΔ 

294.226.218 215.552.824 -26,74% 287.190.522 33,23% 300.570.818 4,66% 380.507.050 26,59% 

 ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΑ 

2 
ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ 

ΔΠΗΥ/ΔΗ) 
-197.356 -4.158.544 2007,12% -8.314.984 99,95% -17.996.842 116,44% -8.958.625 -50,22% 

 

3 ΓΔΚΔ ΑΔ 987.721 458.955 -53,53% -93.094 -120,28% 958.361 -1129,46% 3.050.989 218,35% 

4 
ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ 

ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ 
1.226.369 -506.641 -141,31% -5.500.071 985,59% -8.282.657 50,59% 841.921 -110,16% 

5 
HYATT REGENCY 

ΞΔΝ/ΚΖ & ΣΟΤΡ. Α.Δ. 
17.145.060 19.159.546 11,75% 24.417.308 27,44% 34.101.006 39,66% 56.726.713 66,35% 

 ΔΣΗΑΖ 

6 OLYMPIC CATERING ΑΔ 3.314.450 -5.960.686 -279,84% -5.777.912 -3,07% 1.934.673 -133,48% 2.189.119 13,15% 

 

7 GOODY'S ΑΔ 4.351.603 3.405.844 -21,73% 7.958.836 133,68% 5.319.847 -33,16% 6.082.889 14,34% 

8 EVEREST AE 3.156.568 1.869.736 -40,77% 2.436.325 30,30% 3.238.464 32,92% 3.074.612 -5,06% 

ΣΑΞΗΓΗΑ & ΣΟΤΡΗΜΟ 

9 
AUTOHELLAS 

ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ 
& ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 

-2.045.525 -4.543.553 122,12% -6.001.679 32,09% -4.134.013 -31,12% -11.100.077 168,51% 

 

10 
ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ 

ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ 
-13.189.004 -25.332.880 92,08% -17.068.804 -32,62% -14.766.165 -13,49% 

  

11 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ -39.743.850 -64.717.145 62,84% -68.966.080 6,57% -26.850.204 -61,07% 
  

12 
ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 

ΛΔΒΟΤ ΑΔ 
-10.278.371 -9.636.265 -6,25% -1.678.678 -82,58% -2.113.207 25,89% 

  

13 ATTICA ΑΔ -24.462.094 -34.824.839 42,36% -41.092.018 18,00% -34.229.764 -16,70% -20.559.937 -39,94% 
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ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 

14 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ -490.439 -978.366 99,49% -1.013.204 3,56% -1.130.709 11,60% -1.697.591 50,14% 

15 
BLUE STAR ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ 

Α.Δ.  
-19.261.831 -21.182.391 9,97% -18.922.384 -10,67% -16.723.904 -11,62% -12.689.066 -24,13% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ 14.315.968 4.573.706 -68,05% 9.838.272 115,11% 14.659.714 49,01% 33.122.333 125,94% 
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6.12 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΣΖΛΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο ηνπ ΥΑ «Σειεπηθνηλσλέεο» απνηειεέηαη ζάκεξα απφ 2 εηαηξεέεο, νη EVA 

ησλ νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα. 

 

Απφ ηνλ πέλαθα 6.12 παξαηεξνχκε φηη ηελ πεξένδν 2005-2009, ν ππεξθιΪδνο 

«Σειεπηθνηλσλέεο» παξΪγεη αξλεηηθΫο EVA. Καη νη δχν εηαηξεέεο ηνπ θιΪδνπ 

θαηαγξΪθνπλ νηθνλνκηθΫο δεκηΫο. Απηφ πνπ πξνθαιεέ σζηφζν εληχπσζε εέλαη πσο ν 

ΟΣΔ, Ϋλαο απφ ηνπο κεγαιχηεξνπο δεκηνπξγνχο αμέαο, θαηΪ ηελ πεξένδν 2000-2004, 

εκθαλέδεη πνιχ αξλεηηθΫο EVA ηελ πεξένδν απηά, ηΪζε πνπ Ϊξρηζε λα δηαθαέλεηαη άδε 

απφ ην 2004. Ζ δηαγξαθά ηεο COSMOTE απφ ηνλ πέλαθα ηνπ ΥΑ ην 2008, δελ καο 

επηηξΫπεη λα Ϋρνπκε ηα θαηΪιιεια ζηνηρεέα γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο EVA ηεο, γεγνλφο 

πνπ ζα άηαλ πνιχ ελδηαθΫξνλ αθνχ θαη απηά εκθαλέδεη ζεκαληηθΪ νηθνλνκηθΪ θΫξδε 

θαηΪ ηελ πεξένδν 2000-2004. 

 

Ο ππεξθιΪδνο απφ πνιχ επηθεξδάο ηελ πεξένδν 2000-2004, θαηαιάγεη λα θαηαζηξΫθεη 

αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο ηνπ ηελ πεξένδν 2005-2009. 
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Πέλαθαο 6.12 : EVA ΤπεξθιΪδνπ Σειεπηθνηλσλέεο 

ΣΖΛΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

ΣΑΘΔΡΖ ΣΖΛΔΦΧΝΗΑ 2005 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 05-06 

2007 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

1 
ΛΑΝ-ΝΔΣ 

ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 
-13.798.150 -15,57% -35.149.584 154,74% -48.288.398 37,38% 

  
  

 2 ΟΣΔ ΑΔ -1.658.861.918 2591,22% -699.091.949 -57,86% -702.212.333 0,45% -395.294.198 -43,71% -331.166.924 -16,22% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -836.330.034 -916,18% -367.120.766 -56,10% -375.250.365 2,21% -395.294.198 5,34% -331.166.924 -16,22% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

ΣΑΘΔΡΖ ΣΖΛΔΦΧΝΗΑ 2000 2001 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 00-01 2002 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 01-02 2003 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 02-03 2004 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 03-04 

 1 
ΛΑΝ-ΝΔΣ 

ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 
427.726 -321.982 -175,28% -5.787.851 1697,57% -8.879.820 53,42% -16.343.610 84,05% 

2 ΟΣΔ ΑΔ 493.346.416 420.488.399 -14,77% 367.211.585 -12,67% 256.881.569 -30,05% -61.639.677 -124,00% 

 ΚΗΝΖΣΖ ΣΖΛΔΦΧΝΗΑ 

3 COSMOTE AE 66.934.123 185.268.676 176,79% 207.745.744 12,13% 208.884.837 0,55% 385.389.233 84,50% 

 

EVA ΚΛΑΓΟΤ 186.902.755 201.811.698 7,98% 189.723.159 -5,99% 152.295.529 -19,73% 102.468.648 -32,72% 
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6.13 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΤΠΖΡΔΗΔ ΚΟΗΝΖ ΧΦΔΛΔΗΑ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο ηνπ ΥΑ «Τπεξεζέεο θνηλάο σθΫιεηαο» απνηειεέηαη ζάκεξα απφ 4 

εηαηξεέεο, νη EVA ησλ νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα. 

 

Απφ ηνλ πέλαθα 6.13 βιΫπνπκε φηη ν ππεξθιΪδνο παξνπζηΪδεη αξλεηηθΫο EVA θαηΪ ηελ 

πεξένδν 2000-2004 θαη θαηΪ ηελ πεξένδν 2005-2009, κε κνλαδηθά εμαέξεζε ην 2002. 

 

 

6.14 ΤΠΔΚΛΑΓΟ ΣΡΑΠΔΕΔ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο ηνπ ΥΑ «ΣξΪπεδεο» απνηειεέηαη ζάκεξα απφ 13 εηαηξεέεο, νη EVA ησλ 

νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα. 

 

Σα απνηειΫζκαηα ηνπ πέλαθα 6.14 πνπ αθνξνχλ ηελ EVA ηνπ ππεξθιΪδνπ ησλ 

ηξαπεδψλ δελ κπνξνχλ λα εέλαη ζπγθξέζηκα κεηαμχ ησλ δχν πεξηφδσλ, γηαηέ ζηε 

ζπγθεθξηκΫλε κειΫηε, φπσο εμεγάζακε θαη ζην πξνεγνχκελν θεθΪιαην, 

ρξεζηκνπνηάζακε ην ROI θαη ην ζχλνιν ησλ επελδπκΫλσλ θεθαιαέσλ γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο EVA ησλ ηξαπεδψλ, ελψ ν Κειεπνχξεο ρξεζηκνπνηεέ ζηελ αληέζηνηρε 

κειΫηε γηα ηελ πεξένδν 2000-2004 ην ROE θαη ηα έδηα θεθΪιαηα ησλ ηξαπεδψλ. Χζηφζν 

ζεσξνχκε πσο ε ρξάζε ηνπ ROI γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο EVA ησλ ηξαπεδψλ εέλαη πην 

ζσζηά πξνζΫγγηζε, αθνχ ηα έδηα θεθΪιαηα αληηζηνηρνχλ ζε πνιχ κηθξφ πνζνζηφ ησλ 

ζπλνιηθψλ θεθαιαέσλ ησλ ηξαπεδψλ. 

 

Έηζη ηελ πεξένδν 2005-2009 ε EVA ηνπ θιΪδνπ ησλ ηξαπεδψλ εέλαη αξλεηηθά, ελψ ηελ 

πεξένδν 2000-2004 ζεηηθά. 
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Πέλαθαο 6.13 : EVA ΤπεξθιΪδνπ Τπεξεζέεο θνηλάο σθΫιεηαο 

ΤΠΖΡΔΗΔ ΚΟΗΝΖ ΧΦΔΛΔΗΑ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

ΤΜΒΑΣΗΚΟ 
ΖΛΔΚΣΡΗΜΟ 

2005 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 05-06 

2007 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 06-07 
2008 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

1 
ΓΖΜΟΗΑ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ 
ΖΛΔΚΣΡΗΜΟΤ ΑΔ 

23
 

-124.461.817 -43,06% -147.243.630 18,30% -144.296.273 -2,00% 
  

  

 ΔΝΑΛΛΑΚΣΗΚΟ ΖΛΔΚΣΡΗΜΟ 

2 
ΣΔΡΝΑ ΔΝΔΡΓΔΗΑΚΖ 

ΑΒΔΣΔ     
-6.730.929 

 
-23.771.759 253,17% -19.976.454 -15,97% 

ΤΓΡΔΤΖ  

3 
ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & 
ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ 
ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 

1.583.006 
 

-184.492 -111,65% -549.732 197,97% 4.363.735 -893,79% 6.648.431 52,36% 

4 ΔΤΓΑΠ ΑΔ -124.461.817 124,98% -147.243.630 18,30% -144.296.273 -2,00% -60.499.965 -58,07% -49.329.169 -18,46% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -82.446.876 -39,80% -98.223.917 19,14% -73.968.302 -24,69% -26.635.996 -63,99% -20.885.731 -21,59% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

ΤΜΒΑΣΗΚΟ 
ΖΛΔΚΣΡΗΜΟ 

2000 2001 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 00-01 
2002 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 01-02 

2003 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 02-03 

2004 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 03-04 

 
1 

ΓΖΜΟΗΑ 
ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ 

ΖΛΔΚΣΡΗΜΟΤ ΑΔ 
-111.380.218 -66.281.471 -40,49% 107.419.138 -262,07% -273.183.571 -354,32% -218.599.578 -19,98% 

ΤΓΡΔΤΖ 

2 
ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & 
ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ 
ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 

-23.002.189 -3.823.676 -83,38% 10.934.910 -385,98% 1.298.381 -88,13% 
  

 

3 ΔΤΓΑΠ ΑΔ -6.964.929 -5.326.536 -23,52% -47.843.082 798,20% -34.663.437 -27,55% -55.322.019 59,60% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -47.115.779 -25.143.894 -46,63% 23.503.655 -193,48% -102.182.876 -534,75% -136.960.798 34,03% 

                                                           
23

 Σα ζηνηρεέα γηα ην 2008-09 δελ εέλαη δηαζΫζηκα απφ ηελ ηζηνζειέδα ηεο ΓΔΖ 
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Πέλαθαο 6.14 : EVA ΤπεξθιΪδνπ ΣξΪπεδεο 

ΣΡΑΠΔΕΔ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

ΣΡΑΠΔΕΔ 2005 2006 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 05-06 

2007 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

1 ATTICA BANK ATE -81.703.177 -93.861.474 14,88% -168.104.228 79,10% -151.177.241 -10,07% -379.323.944 150,91% 

2 
ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ 

ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 
-98.826.631 -164.261.270 66,21% -198.274.278 20,71% -171.447.550 -13,53% -202.532.379 18,13% 

3 
ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ 
ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 

-115.301.315 -214.535.593 86,07% -331.734.967 54,63% -551.826.676 66,35% -313.662.010 -43,16% 

4 
ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ 

ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 
-394.378.524 -713.903.529 81,02% -624.878.736 -12,47% -1.257.045.019 101,17% -1.066.645.774 -15,15% 

5 
ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ 

ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 
-699.908.536 -1.611.637.120 130,26% -1.836.611.662 13,96% -1.905.755.936 3,76% -1.839.025.965 -3,50% 

6 
ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ 

ΑΔ 
-361.475.564 -622.779.003 72,29% -1.343.442.304 115,72% -2.038.614.235 51,75% -1.287.131.307 -36,86% 

7 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ -378.372.070 -885.787.035 134,10% -1.448.805.450 63,56% -2.016.797.488 39,20% -1.576.844.331 -21,81% 

8 
T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ 

ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 
-40.605.766 -63.749.283 57,00% -94.531.540 48,29% -159.819.887 69,07% -145.500.339 -8,96% 

9 
ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ 

ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 
-148.319.360 -235.629.151 58,87% -371.612.170 57,71% 

  
  

 

10 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ 17.712.414 11.822.207 -33,25% -47.331.776 -500,36% -171.294.974 261,90% -90.183.403 -47,35% 

11 
ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ 
ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ 
ΔΛΛΑΓΟ ΑΣΔ 

 
-49.997.358 

 
-237.080.029 374,19% -374.416.070 57,93% -379.494.473 1,36% 

12 
ΣΡ. EFG EUROBANK 

ERGASIAS ΑΔ 
-993.631.113 -1.776.511.703 78,79% -3.107.578.547 74,93% -4.243.407.788 36,55% -3.586.479.808 -15,48% 

13 
MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ 

ΣΡΑΠΔΕΑ 
-88.687.145 -128.040.681 44,37% -487.797.578 280,97% -560.172.318 14,84% -447.306.941 -20,15% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -281.958.066 -503.759.307 78,66% -792.137.174 57,25% -1.133.481.265 43,09% -942.844.223 -16,82% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

 
ΣΡΑΠΔΕΔ 2000 2001 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 00-01 

2002 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 01-02 

2003 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 02-03 

2004 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 03-04 
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1 ATTICA BANK ATE 832.248 481.931 -42,09% -848.722 -276,11% 2.200.901 -359,32% -7.336.955 -433,36% 

2 
ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ 

ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 
-7.108.985 -11.296.335 58,90% -45.336.360 301,34% -11.332.145 -75,00% -175.192.571 1445,98% 

3 
ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ 

ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 
16.274.687 -25.963.459 -259,53% -85.302.854 228,55% -28.676.806 -66,38% -180.322.861 528,81% 

4 
ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ 

ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 
558.586.539 299.445.209 -46,39% 32.023.138 -89,31% 190.694.244 495,49% 234.025.465 22,72% 

5 
ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ 

ΑΔ 
63.893.402 -654.909 -101,03% 23.190.098 -3640,97% 54.308.362 134,19% 94.839.968 74,63% 

6 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ 195.542.930 89.996.327 -53,98% 71.976.588 -20,02% 153.108.296 112,72% 217.500.330 42,06% 

7 
T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ 

ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 
-4.076.633 -4.729.878 16,02% -5.771.073 22,01% -2.266.365 -60,73% -4.624.399 104,04% 

8 
ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ 

ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 
56.282.783 -10.951.570 -119,46% -37.692.766 244,18% -1.208.565 -96,79% 9.910.071 -919,99% 

9 
ΣΡ. EFG EUROBANK 

ERGASIAS ΑΔ 
241.715.942 55.039.793 -77,23% 50.577.461 -8,11% 137.011.265 170,89% 231.015.304 68,61% 

10 
MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ 

ΣΡΑΠΔΕΑ 
-2.248.282 -2.358.582 4,91% -7.152.611 203,26% -6.884.701 -3,75% -11.065.440 60,73% 

11 ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ 
   

-95.599.233 
 

-113.104.269 18,31% -83.497.011 -26,18% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ 111.969.463 38.900.853 -65,26% -9.085.121 -123,35% 33.986.383 -474,09% 29.568.355 -13,00% 
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6.15 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΑΦΑΛΔΗΔ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο ηνπ ΥΑ «ΑζθΪιεηεο» ηελ πεξένδν 2005-2009 απνηεινχηαλ απφ 4 

εηαηξεέεο, νη EVA ησλ νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα. 

 

Καη εδψ ηζρχεη φηη αλαθΫξακε θαη γηα ηνλ θιΪδν ησλ ηξαπεδψλ ζρεηηθΪ κε ηνλ ηξφπν 

ππνινγηζκνχ ηνπ EVA θαη γηα ηε ζπγθξηζηκφηεηα ησλ ζηνηρεέσλ. 

 

 Απφ ηνλ πέλαθα 6.15 βιΫπνπκε φηη ηελ πεξένδν 2005-2009 ε EVA ηνπ ππεξθιΪδνπ 

ησλ αζθαιεηψλ εέλαη αξλεηηθά, θαζψο φιεο νη εηαηξεέεο θαηαγξΪθνπλ νηθνλνκηθΫο 

δεκηΫο. Ίδηα εέλαη ε εηθφλα ηνπ θιΪδνπ θαη ηελ πεξένδν 2000-2004, κε αθφκα 

κεγαιχηεξεο δεκηΫο κΪιηζηα θαηΪ κΫζν φξν, νη νπνέεο νθεέινληαη ζηηο πνιχ κεγΪιεο 

αξλεηηθΫο EVA ηεο ΦΟΗΝΗΞ ΜΔΣΡΟΛΑΨΦ. 

 

Καη ηηο δχν πεξηφδνπο ν θιΪδνο θαηαζηξΫθεη αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο ηνπ.
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Πέλαθαο 6.15 : EVA ΤπεξθιΪδνπ ΑθΪιεηεο 

ΑΦΑΛΔΗΔ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ 2005 2006 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 05-06 
2007 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 07-08 
2009 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09  

1 
ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ 

ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ 
ΑΔ 

1.480.303 -674,79% -784.080 -152,97% -1.821.612 132,32% -6.769.218 271,61% -780.182 -88,47% 

 ΑΦΑΛΔΗΔ ΗΓΗΟΚΣΖΗΑ ΚΑΗ ΕΖΜΗΧΝ  

2 
ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ 

ΑΔΓΑ 
-2.366.210 343,02% -1.578.954 -33,27% -5.421.562 243,36% -3.739.721 -31,02% -2.259.958 -39,57% 

3 ΑΠΗ ΠΡΟΝΟΗΑ ΑΔΓΑ -5.052.970 -84,38% -12.115.714 139,77% -10.429.354 -13,92% 
  

  
 

4 
ΑΓΡΟΣΗΚΖ 

ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ 
-1.496.724 -94,90% 3.251.013 -317,21% 5.715.061 75,79% -10.345.474 -281,02% -9.142.558 -11,63% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -1.858.900 -96,80% -2.806.934 51,00% -2.989.367 6,50% -6.951.471 132,54% -4.060.899 -41,58% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ 2000 2001 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 00-01 
2002 

% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 01-02 

2003 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 02-03 
2004 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 03-04 

 
1 

ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ 
ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ 

ΑΔ 
717.029 992.970 38,48% 313.978 -68,38% 797.637 154,04% -257.540 -132,29% 

 ΑΦΑΛΔΗΔ ΗΓΗΟΚΣΖΗΑ ΚΑΗ ΕΖΜΗΧΝ 

2 
ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ 

ΑΔΓΑ 
-6.926.037 -12.878.395 85,94% -1.626.619 -87,37% -892.109 -45,16% -534.111 -40,13% 

 

3 ΑΠΗ ΠΡΟΝΟΗΑ ΑΔΓΑ -419.388 2.151.110 -612,92% -77.059.123 -3682,30% -3.407.421 -95,58% -32.349.395 849,38% 

4 
ΑΓΡΟΣΗΚΖ 

ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ 
3.710.446 -577.385 -115,56% -32.359.347 5504,47% -25.327.930 -21,73% -29.363.267 15,93% 

5 
Ζ ΔΘΝΗΚΖ (A.E. ΔΛΛ. 

ΔΣΑΗΡΗΑ ΓΔΝ. 
ΑΦΑΛΔΗΧΝ) 

-7.052.141 8.315.207 -217,91% -5.433.652 -165,35% -4.700.646 -13,49% -25.117.033 434,33% 
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6 
ΦΟΗΝΗΞ ΜΔΣΡΟΛΑΨΦ 
ΔΜΠ. ΑΝΧΝ. ΔΛΛΖΝ. 

ΑΦ. ΔΣΑΗΡ  
2.929.575 -6.049.120 -306,48% -107.037.226 1669,47% -125.192.401 16,96% -260.600.366 108,16% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -1.173.419 -1.340.935 14,28% -37.200.331 2674,21% -26.453.812 -28,89% -58.036.952 119,39% 
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6.16 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο ηνπ ΥΑ «Αθέλεηε πεξηνπζέα» πεξηιακβΪλεη ζάκεξα 12 εηαηξεέεο. Οη EVA 

ησλ 9 απφ απηΫο πεξηιακβΪλνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα24. 

 

Απφ ην πέλαθα 6.16 βιΫπνπκε φηη, θαηΪ κΫζν φξν, ε EVA ηνπ ππεξθιΪδνπ ηεο αθέλεηεο 

πεξηνπζέαο εέλαη αξλεηηθά ηελ πεληαεηέα 2005-2009. ιεο νη εηαηξεέεο ηνπ θιΪδνπ 

θαηαγξΪθνπλ, επέ ην πιεέζηνλ, νηθνλνκηθΫο δεκηΫο, ελψ Ϋλα ά δχν ρξφληα εκθαλέδνπλ 

θαη θΫξδε. Σν αξλεηηθφ ξεθφξ EVA θαηΫρεη ε ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ 

ΑΔ θαη αθνινπζεέ ε LAMDA DEVELOPMENT AE. 

 

Ζ πεξένδνο 2000-2004, άηαλ πνιχ θαιχηεξε ζε φξνπο EVA, κε ζεηηθΫο EVA ηα ηξέα Ϋηε 

(2000,2001,2003). Ζ ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ εέλαη εγΫηεο ζηελ 

παξαγσγά αμέαο, βειηηψλνληαο ηαπηφρξνλα θαη ην κΫζν φξν ηνπ θιΪδνπ. Οη ππφινηπεο 

εηαηξεέεο εκθαλέδνπλ κφλν αξλεηηθΫο EVA. 

 

Ζ αιιαγά ηεο επέδνζεο ηεο ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ, ζε φξνπο 

EVA, απφ ηελ πεξένδν 2000-2004 ζηελ πεξένδν 2005-2009, εέλαη, ζηελ νπζέα, απηά 

πνπ αιιΪδεη ηε γεληθά εηθφλα ηνπ θιΪδνπ απφ ζεηηθά ζε αξλεηηθά. 

 

 

6.17 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΤΠΖΡΔΗΔ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο ηνπ ΥΑ «ΥξεκαηννηθνλνκηθΫο ππεξεζέεο» πεξηειΪκβαλε ηελ πεξένδν 

2005-2009 11 εηαηξεέεο, νη EVA ησλ νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα 

6.17. 

  

Απφ ηνλ πέλαθα 6.17 βιΫπνπκε φηη ν ππεξθιΪδνο «ΥξεκαηννηθνλνκηθΫο ππεξεζέεο» 

παξΪγεη, θαηΪ κΫζν φξν, αξλεηηθΫο EVA. Μφλν ην 2006 ν θιΪδνο εκθαλέδεη ζεηηθά EVA, 

ε νπνέα νθεέιεηαη ζηελ εμαηξεηηθά (εθεέλε κφλν ηε ρξφληα) επέδνζε ηεο MARFIN 

INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ, ε νπνέα ηα ππφινηπα ρξφληα ηεο πεξηφδνπ

                                                           
24

 Διιηπά ζηνηρεέα γηα PASAL ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΑΝΑΠΣΤΞΔΧ ΑΚΗΝΖΣΧΝ, MIG REAL ESTATE 
ΑΔΔΑΠ θαη EUROBANK PROPERTIES ΑΔΔΑΠ.  
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Πέλαθαο 6.16 : EVA ΤπεξθιΪδνπ Αθέλεηε πεξηνπζέα 

ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

 2005 % 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 05-06 

2007 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

ΤΜΜΔΣΟΥΔ & ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΖ 
ΠΔΡΗΟΤΗΑ 

1 
REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ 

ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ 
-11.904.755 191,52% -9.398.063 -21,06% -5.142.777 -45,28% -8.024.072 56,03% -2.346.211 -70,76% 

2 
ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ 

ΑΚΗΝΖΣΧΝ 
-8.590.267 -45,31% -7.985.392 -7,04% -9.430.167 18,09% 6.392.225 -167,78% -4.509.006 -170,54% 

3 
ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ 
ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & 

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
-5.012.572 

 
-7.823.124 56,07% -6.048.508 -22,68% -3.427.130 -43,34% -1.044.280 -69,53% 

4 
ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ 

ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ 
53.582.310 110,75% -54.661.221 -202,01% -32.408.610 -40,71% -226.068.493 597,56% -78.619.658 -65,22% 

5 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞ/Ζ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-
ΔΜΠΟΡ. ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-

ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ ΑΔ 
-4.501.642 

 
-2.241.008 -50,22% -2.247.584 0,29% -2.421.179 7,72% -1.376.762 -43,14% 

6 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ -1.824.321 106,03% -2.718.539 49,02% 1.557.649 -157,30% -2.819.445 -281,01% -2.438.444 -13,51% 

7 LAMDA DEVELOPMENT AE -23.052.926 
 

21.762.980 -194,40% -54.505.278 -350,45% -31.861.346 -41,54% -33.628.874 5,55% 

ΤΠΖΡΔΗΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ  

8 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ -11.747.574 178,47% -10.885.166 -7,34% -12.637.085 16,09% 5.489.464 -143,44% 586.934 -89,31% 

Δ.Δ.Α.Π. ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΧΝ & ΔΠΑΓΓΔΛΜΑΣΗΚΧΝ ΥΧΡΧΝ  

9 
TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ 

ΠΔΡΗΟΤΗΑ 
6.501.414 

 
3.036.708 -53,29% 1.879.895 -38,09% -467.758 -124,88% -298.813 -36,12% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -727.815 101,21% -7.879.203 982,58% -13.220.274 67,79% -29.245.304 121,22% -13.741.679 -53,01% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

  2000 2001 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 00-01 2002 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 01-02 

2003 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 02-03 

2004 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 03-04 

 
 ΤΜΜΔΣΟΥΔ & ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 

1 
REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ 

ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ 
-2.865.079 -3.465.326 20,95% -2.720.796 -21,49% -1.751.493 -35,63% -4.083.690 133,15% 

 
2 

ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ 
ΑΚΗΝΖΣΧΝ 

-15.515.164 -12.269.641 -20,92% -12.129.253 -1,14% -8.339.613 -31,24% -15.707.632 88,35% 
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3 
ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ 

ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ 
29.724.653 40.986.736 37,89% 17.883.368 -56,37% 22.687.493 26,86% 25.424.161 12,06% 

4 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ -240.165 -60.141 -74,96% -936.796 1457,67% -608.229 -35,07% -885.450 45,58% 

ΤΠΖΡΔΗΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 
5 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ -2.245.355 -939.147 -58,17% -1.139.296 21,31% 103.577 -109,09% -4.218.675 -4172,99% 

 
6 ΠΔΗΡΑΗΧ REAL ESTATE 678.559 -1.589.025 -334,18% -3.625.808 128,18% -2.817.844 -22,28% -2.699.018 -4,22% 

 

EVA ΚΛΑΓΟΤ 1.589.575 3.777.243 137,63% -444.763 -111,77% 1.545.648 -447,52% -361.717 -123,40% 
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Πέλαθαο 6.17 : EVA ΤπεξθιΪδνπ ΥξεκαηννηθνλνκηθΫο ππεξεζέεο 

ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΤΠΖΡΔΗΔ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

  2005 % 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 05-06 

2007 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

 ΔΞΔΗΓΗΚΔΤΜΔΝΔ 
ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΤΠΖΡΔΗΔ 

1 
ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ 

ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
-14.972.892 

 
-33.579.988 124,27% -53.951.527 60,67% -51.152.645 -5,19% -7.711.469 -84,92% 

2 
ΠΑΡΝΑΟ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ 
-7.002.802 -150,68% -8.512.734 21,56% -5.607.827 -34,12% -3.505.169 -37,50% -3.475.108 -0,86% 

3 
MARFIN INVESTMENT 

GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 
-79.490.729 

 
97.380.900 -222,51% -255.361.887 -362,23% -422.264.096 65,36% -337.559.623 -20,06% 

4 
SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ 

ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ 
ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 

-13.962.511 
 

-14.772.442 5,80% -39.067.560 164,46% -38.108.505 -2,45% -24.090.216 -36,79% 

 ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΔ ΤΠΖΡΔΗΔ  

5 
ΔΛΛΖΝΗΚΑ 

ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ 
-104.089.557 -853,37% -36.699.057 -64,74% -19.070.793 -48,03% -12.568.513 -34,10% -12.031.133 -4,28% 

 ΔΣΑΗΡΔΗΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ  

6 
EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ 

ΑΔΔΥ 
-22.960 

 
-940.225 3995,14% -2.471.864 162,90% -9.887.594 300,01% -712.307 -92,80% 

7 
ALPHA TRUST 

ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX 
6.796.657 

 
5.636.615 -17,07% 1.057.778 -81,23% -50.763.731 -4899,09% -2.144.193 -95,78% 

8 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ -1.712.231 
 

-4.862.341 183,98% -5.914.168 21,63% -9.103.884 53,93% -532.533 -94,15% 

9 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ -1.535.287 
 

-2.839.103 84,92% -1.741.443 -38,66% -4.743.552 172,39% 3.791.032 -179,92% 

10 ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ 999.386 
 

646.869 -35,27% -164.668 -125,46% -6.578.218 3894,83%   -100,00% 

11 ΓΗΑ ΑΔΔΥ 1.059.310 
 

-602.674 -156,89% 4.737.173 -886,03% -13.967.358 -394,85% 5.098.583 -136,50% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -19.448.510 -493,56% 77.802 -100,40% -34.323.344 -44216,32% -56.603.933 64,91% -37.936.697 -32,98% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

 2000 2001 % ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 00-01 

2002 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 01-02 

2003 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 02-03 
2004 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 03-04   ΔΞΔΗΓΗΚΔΤΜΔΝΔ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ 

ΤΠΖΡΔΗΔ 

1 
ΠΑΡΝΑΟ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ 
-7.082.286 -4.766.721 -32,70% -4.199.857 -11,89% -1.284.994 -69,40% -403.008 -68,64% 
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 ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΔ ΤΠΖΡΔΗΔ 

2 
ΔΛΛΖΝΗΚΑ 

ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ 
49.866.961 -9.020.951 -118,09% -38.207.791 323,55% -3.630.766 -90,50% 13.816.574 -480,54% 

 
 ΥΡΖΜΑΣΟΓΟΣΗΚΔ ΜΗΘΧΔΗ 

3 ALPHA LEASING A.E. -2.923.798 -20.268.174 593,21% -9.625.545 -52,51% -20.122.229 109,05% 1.456.196 -107,24% 
 

4 
ΠΔΗΡΑΗΧ ΥΡΖΜ/ΚΔ 

ΜΗΘΧΔΗ  
663.669 2.257.923 240,22% 7.864.041 248,29% 5.343.704 -32,05% 4.897.146 -8,36% 

 
EVA ΚΛΑΓΟΤ 10.131.137 -7.949.481 -178,47% -11.042.288 38,91% -4.923.571 -55,41% 4.941.727 -200,37% 
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εκθαλέδεη ηηο κεγαιχηεξεο δεκηΫο ηνπ θιΪδνπ. Οη ππφινηπεο εηαηξεέεο ηνπ θιΪδνπ 

θαηαγξΪθνπλ αξλεηηθΫο EVA, ελψ κφλνη νη ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX, 

ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ, ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ, ΓΗΑ ΑΔΔΥ παξΪγνπλ ζεηηθΫο EVA θΪπνηα 

κεκνλσκΫλα Ϋηε. 

 

Σελ πεξένδν 2000-2004, νη εηαηξεέεο ηνπ θιΪδνπ, γηα ηηο νπνέεο Ϋρνπλ ππνινγηζηεέ νη 

EVA ηνπο, εέλαη πνιχ ιηγφηεξεο θαη Ϋηζη νη ζπγθξέζεηο δελ εέλαη Ϊκεζεο. ΒιΫπνπκε φηη, 

θαηΪ κΫζν φξν, ν θιΪδνο παξΪγεη ηφζν αξλεηηθΫο (2001-03) φζν θαη ζεηηθΫο 

(2000,2004) EVA. Δληχπσζε πξνθαιεέ ε κεγΪιε κεηαβνιά ζηελ επέδνζε ηεο 

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ, ε νπνέα εθεέλε ηελ πεξένδν δεκηνπξγνχζε αμέα γηα 

ηνπο κεηφρνπο ηεο, αιιΪ ηελ πεξένδν 2005-2009 θαηαγξΪθεη κφλν νηθνλνκηθΫο δεκηΫο. 

 

 

6.18 ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΑ 

 

 

Ο ππεξθιΪδνο ηνπ ΥΑ «Σερλνινγέα» πεξηειΪκβαλε ηελ πεξένδν 2005-2009 22 

εηαηξεέεο, νη EVA ησλ νπνέσλ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα. 

 

Απφ ην πέλαθα 6.18 βιΫπνπκε φηη, θαηΪ κΫζν φξν, ε EVA ηνπ ππεξθιΪδνπ ηεο 

ηερλνινγέαο εέλαη αξλεηηθά ηελ πεξένδν 2005-2009. Ζ πιεηνςεθέα ησλ εηαηξεηψλ ηνπ 

θιΪδνπ παξΪγνπλ αξλεηηθΫο EVA, κε κεξηθΫο ζεηηθΫο αλαιακπΫο θΪπνηα κεκνλσκΫλα 

Ϋηε. Ζ κφλε πνπ θαηαθΫξλεη λα δεκηνπξγεέ αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο ηεο θαζ‟ φιε ηε 

δηΪξθεηα ηεο πεληαεηέαο εέλαη ε BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ. Ζ ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ 

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ θαηαγξΪθεη ηηο κεγαιχηεξεο δεκηΫο ζε φξνπο EVA θαη αθνινπζεέ ε  

FORTHNET ΑΔ θα. 

 

Σα δχν πξψηα Ϋηε ηεο πεξηφδνπ 2000-2004, ν θιΪδνο παξΪγεη ζεηηθά EVA θαη ηα 

ππφινηπα ηξέα αξλεηηθΫο, αιιΪ θαη πΪιη κηθξφηεξεο απφ απηΫο ηεο παξαπΪλσ 

πεξηφδνπ. Οη πεξηζζφηεξεο εηαηξεέεο εκθαλέδνπλ ηφζν αξλεηηθΫο φζν θαη ζεηηθΫο EVA 

θαηΪ ηε δηΪξθεηα απηάο ηεο πεξηφδνπ. ΑξθεηΫο εέλαη νη εηαηξεέεο πνπ εέλαη ζηαζεξΫο 

ζηελ παξαγσγά αμέαο γηα ηνπο κεηφρνπο ηνπο, φπσο νη BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ, 

UNISYSTEMS A.E., ΗΛΤΓΑ ΑΔ, ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ θα. 
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Πέλαθαο 6.18 : EVA ΤπεξθιΪδνπ Σερλνινγέα 

ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΑ 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2005-2009 

 2005 % 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 04-05 

2006 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 05-06 

2007 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 06-07 

2008 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 07-08 

2009 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 08-09 

  
ΤΠΖΡΔΗΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 

1 

ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., 
ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ 

ΤΣΖΜΑΣΧΝ 
ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 

ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

-31.890.841 -49,02% -15.383.486 -51,76% -29.460.079 91,50% -139.996.100 375,21% 18.398.375 -113,14% 

2 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -12.227.950 
 

138.993.770 -1236,69% -86.754.480 -162,42% -66.910.574 -22,87% -20.511.606 -69,34% 

3 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 177.571 -65,67% 927.551 422,35% 1.701.092 83,40% 2.304.123 35,45% 1.341.709 -41,77% 

4 
ΤΣΖΜΑΣΑ 

ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ 
-4.366.636 

 
-1.960.748 -55,10% -2.517.741 28,41% -239.664 -90,48% -2.541.514 960,45% 

5 
QUALITY & RELIABILITY 

ΑΒΔΔ 
-1.498.487 67,22% -2.256.569 50,59% -2.711.742 20,17% -2.148.883 -20,76% -1.507.746 -29,84% 

6 
LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ 

ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 
259.566 -146,90% -3.206 -101,23% -173.606 5315,74% 673.210 -487,78% 786.769 16,87% 

7 
PROFILE ΑΔΒΔ 

ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 
1.264.157 -220,81% 952.341 -24,67% 1.059.087 11,21% -619.691 -158,51% -1.156.122 86,56% 

8 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ 394.364 -223,48% -330.802 -183,88% -398.084 20,34% -4.840.299 1115,90% -5.033.980 4,00% 

9 INFORMER AE -5.495.125 
 

-1.499.019 -72,72% -3.328.400 122,04% -2.242.146 -32,64% -2.418.077 7,85% 

ΓΗΑΓΗΚΣΤΟ  

10 FORTHNET ΑΔ -7.973.262 247,06% -43.771.936 448,98% -64.291.471 46,88% -98.838.774 53,74% -60.454.091 -38,84% 

ΛΟΓΗΜΗΚΟ  

11 
HELLAS ONLINE 
ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ 

ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 
-1.949.874 68,69% -937.696 -51,91% -1.138.987 21,47% -22.326.568 1860,21% -30.034.083 34,52% 

12 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 1.454.996 68,00% 1.198.359 -17,64% 994.625 -17,00% 1.124.107 13,02% -1.987.040 -276,77% 

13 
COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ 

ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ 
-438.468 171,67% -101.515 -76,85% 159.707 -257,32% -1.958.365 -1326,22% -3.278.868 67,43% 

14 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -571.421 -448,47% -1.978.408 246,23% 265.555 -113,42% 2.204.664 730,21% 3.469.592 57,38% 

15 HITECH SNT ΑΔ -3.038.553 36786,82% -1.793.281 -40,98% 
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 ΤΛΗΚΟ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ  

16 
ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ 

ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ 
-3.562.512 -196,80% -4.101.423 15,13% -4.468.969 8,96% -2.954.487 -33,89% -2.122.477 -28,16% 

17 
CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ 

ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 
-1.314.519 

 
-1.708.919 30,00% -1.398.478 -18,17% -151.153 -89,19% -377.855 149,98% 

18 
ΠΛΑΗΟ COMPUTERS 

ΑΔΒΔ 
-4.449.979 -143,43% -270.686 -93,92% 7.763.084 -2967,93% -4.290.640 -155,27% -1.500.935 -65,02% 

 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΟ ΔΞΟΠΛΗΜΟ ΓΡΑΦΔΗΧΝ  

19 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ 
  

-915.373 
 

-524.443 -42,71% 879.173 -267,64% 2.216.062 152,06% 

 ΔΞΟΠΛΗΜΟ ΣΖΛΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ  

20 
ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ 

ΑΒΔΔ 
-3.644.885 140,18% -136.862 -96,25% -184.404 34,74% -251.259 36,25% -1.592.562 533,83% 

21 SPACE HELLAS ΑΔ -1.786.709 293,19% -2.627.798 47,07% -1.962.672 -25,31% -494.976 -74,78% -1.509.659 205,00% 

22 
ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ 
ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 

-131.511.815 
 

-137.196.798 4,32% 
-

126.426.040 
-7,85% -102.627.001 -18,82% -75.470.797 -26,46% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ -10.103.352 239,72% -3.404.659 -66,30% -14.942.688 338,89% -21.128.824 41,40% -8.823.091 -58,24% 

ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 2000-2004 

  2000 2001 % ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 00-01 

2002 
% 

ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 01-02 

2003 
% ΜΔΣΑΒΟΛΖ 

EVA 02-03 
2004 

% 
ΜΔΣΑΒΟΛΖ 
EVA 03-04 

 
 ΤΠΖΡΔΗΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 

1 

ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., 
ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ 

ΤΣΖΜΑΣΧΝ 
ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 

ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

14.072.787 18.046.961 28,24% -20.488.762 -213,53% -36.153.799 76,46% -62.552.605 73,02% 

 

2 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 563.307 502.964 -10,71% 662.945 31,81% 1.012.778 52,77% 517.235 -48,93% 

3 
QUALITY & RELIABILITY 

ΑΒΔΔ 
1.064.307 775.013 -27,18% -1.175.490 -251,67% -316.182 -73,10% -896.141 183,43% 

4 
LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ 

ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 
284.266 137.808 -51,52% 31.163 -77,39% -3.979 -112,77% -553.487 13811,47% 

5 
PROFILE ΑΔΒΔ 

ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 
1.427.547 699.566 -51,00% 595.129 -14,93% 612.539 2,93% -1.046.413 -270,83% 

6 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ 833.289 1.196.906 43,64% 559.970 -53,22% 320.591 -42,75% -319.372 -199,62% 

7 
LOGIC DATA 

INFORMATION SYSTEMS  
538.225 -59.532 -111,06% -495.407 732,17% -732.378 47,83% -1.435.143 95,96% 
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Α.Δ. 

8 
ΠΟΤΛΗΑΓΖ & 

ΤΝΔΡΓΑΣΔ Α.Δ.Β.Δ.  
20.869.688 20.240.216 -3,02% -8.360.354 -141,31% -8.825.486 5,56% -4.654.883 -47,26% 

9 UNISYSTEMS A.E. 10.418.597 4.689.596 -54,99% 3.951.548 -15,74% 1.546.845 -60,85% 155.142 -89,97% 

 ΓΗΑΓΗΚΣΤΟ  
10 FORTHNET ΑΔ -2.890.748 -4.385.759 51,72% -9.208.142 109,96% -5.608.220 -39,09% -2.297.399 -59,04% 

 ΛΟΓΗΜΗΚΟ 

11 
HELLAS ONLINE 
ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ 

ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 
-61.611 -967.917 1471,02% -1.809.664 86,96% -706.024 -60,99% -1.155.910 63,72% 

 

12 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 178.927 431.177 140,98% 563.607 30,71% 642.314 13,96% 866.049 34,83% 

13 
COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ 

ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ 
492.563 783.830 59,13% 1.134.009 44,68% -119.902 -110,57% -161.398 34,61% 

14 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 521.945 483.291 -7,41% 335.523 -30,58% 424.382 26,48% 163.980 -61,36% 

15 HITECH SNT ΑΔ 213.042 297.027 39,42% 640.950 115,79% 1.401.424 118,65% -8.238 -100,59% 

16 
ΔΜΦΑΗ ΤΣΖΜΑΣΑ 
ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ Α.Δ.   

1.022.050 
 

1.178.747 15,33% 1.460.554 23,91% 615.796 -57,84% 

17 RAINBOW ΑΔ 269.537 197.362 -26,78% -210.334 -206,57% -213.088 1,31% -263.421 23,62% 

 ΤΛΗΚΟ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 

18 
ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ 

ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ 
6.227.685 3.474.018 -44,22% 1.598.406 -53,99% 3.107.542 94,42% 3.680.192 18,43% 

 

19 
ΠΛΑΗΟ COMPUTERS 

ΑΔΒΔ 
1.433.303 -2.937.026 -304,91% 4.821.193 -264,15% 7.781.927 61,41% 10.246.581 31,67% 

20 ΗΝΦΟΡΜΑΣΗΚ Α.Δ.Β.Δ. 1.482.665 -308.825 -120,83% -1.930.768 525,20% -2.944.851 52,52% -4.356.495 47,94% 

 ΔΞΟΠΛΗΜΟ ΣΖΛΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

21 
ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ 

ΑΒΔΔ 
911.081 358.492 -60,65% -96.590 -126,94% 150.302 -255,61% -1.517.592 -1109,70% 

 

22 SPACE HELLAS ΑΔ 286.882 -2.403.627 -937,84% -6.721.798 179,65% -7.992.836 18,91% -454.419 -94,31% 

EVA ΚΛΑΓΟΤ 2.816.061 1.921.527 -31,77% -1.564.733 -181,43% -2.052.525 31,17% -2.973.997 44,89% 
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Απφ ηελ πεξένδν 2000-2004 ζηελ πεξένδν 2005-2009, ε εηθφλα ηνπ θιΪδνπ ζε φξνπο 

EVA ρεηξνηεξεχεη, αθνχ φρη κφλν απφ ζεηηθΫο EVA πεξλΪεη ζε αξλεηηθΫο αιιΪ θαη νη 

δεκηΫο κεγαιψλνπλ κε ην πΫξαζκα ησλ ρξφλσλ. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 7 

ΑΝΑΛΤΖ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΧΝ 

 

 

ην πξνεγνχκελν θεθΪιαην παξνπζηΪζακε αλαιπηηθΪ αλΪ θιΪδν θαη αλΪ εηαηξεέα ηα 

απνηειΫζκαηα ηεο κειΫηεο ζρεηηθΪ κε ηελ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα ησλ 

εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ ζην Υξεκαηηζηάξην Αζελψλ ηελ πεξένδν 2005-2009, ζε 

ζχγθξηζε κε απηΪ ηεο πεξηφδνπ 2000-2004. ην θεθΪιαην απηφ, ζα δνχκε ηα 

απνηειΫζκαηα ζρεηηθΪ κε ηελ EVA ζπγθεληξσηηθΪ, αιιΪ θαη ηα απνηειΫζκαηα γηα θΪζε 

κέα απφ ηηο ζπληζηψζεο πνπ ζπκκεηΫρνπλ ζηνλ ππνινγηζκφ ηεο (ζχκθσλα κε ηνλ ηχπν 

EVA = OIC*(ROIC-WACC). 

 

 

7.1 ΔΞΔΛΗΞΖ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 

 

 

Σελ πεξένδν 2005-2009 ε πνξεέα ηεο EVA ησλ εηζεγκΫλσλ ζην ΥΑ εηαηξεηψλ θαέλεηαη 

απφ ηνλ παξαθΪησ πέλαθα : 

 

Πέλαθαο 7.1 : Ζ EVA ηελ πεξένδν 2005-2009 

 
2005 2006 2007 2008 2009 

ΑΡΗΘΜΟ 

ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 
264 266 267 257 255 

EVA > 0 51 45 40 44 48 

% EVA > 0 19% 17% 15% 17% 19% 

MAX EVA 394.216.771 415.460.606 474.834.791 688.264.910 553.160.611 

MIN EVA -1.658.861.918 -1.776.511.703 -3.107.578.547 -4.243.407.788 -3.586.479.808 

 

Ο πέλαθαο 7.1 καο δεέρλεη φηη ην 2005 απφ ηηο 264 επηρεηξάζεηο, γηα ηηο νπνέεο 

ππνινγέζηεθε ε EVA ηνπο, κφλν νη 51 εέραλ ζεηηθά νηθνλνκηθά πξνζηηζΫκελε αμέα, 

δειαδά κφιηο ην 19%. Σε κεγαιχηεξε EVA εέρε ν ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ 

ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ, €394.216.771 θαη ηε κηθξφηεξε ν ΟΣΔ ΑΔ κε               

€-1.658.861.918. 

 

Σν 2006, απφ ηηο 266 εηαηξεέεο γηα ηηο νπνέεο εέρακε απνηειΫζκαηα, κφιηο νη 45 

εκθΪληζαλ ζεηηθά EVA, δειαδά πνζνζηφ 17%. Σε κεγαιχηεξε EVA εέρε θαη πΪιη ν 
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ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ, κε €415.460.606 θαη 

ηε κηθξφηεξε ε ΣΡΑΠΔΕΑ EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ κε €1.776.511.703. 

 

Σν 2007, απφ ηηο 267 εηαηξεέεο ηνπ δεέγκαηνο νη 44 εέραλ ζεηηθά EVA, δειαδά πνζνζηφ 

15%. Σε κεγαιχηεξε EVA θαηαγξΪθεη ν ΟΠΑΠ κε €474.834.791 θαη ηε κηθξφηεξε ε 

EUROBANK κε €-3.107.578.547. 

 

Σν 2008, πνζνζηφ 17% ηνπ δεέγκαηνο εέρε ζεηηθά EVA δειαδά 44 απφ ηηο 257 

επηρεηξάζεηο ηνπ δεέγκαηνο. Ο ΟΠΑΠ ζπλερέδεη λα θαηΫρεη ηελ πξψηε ζΫζε ζε 

παξαγσγά αμέαο κε  EVA €688.264.910, ελψ ηειεπηαέα εέλαη θαη πΪιη ε EUROBANK κε 

EVA €-4.243.407.788. 

 

ΣΫινο, ην 2009, απφ ηηο 258 επηρεηξάζεηο ηνπ δεέγκαηνο νη 48 εκθαλέδνπλ ζεηηθά EVA, 

δειαδά πνζνζηφ 19%. Ο ΟΠΑΠ εέλαη ζηαζεξΪ πξψηνο κε ηε κεγαιχηεξε EVA              

€553.160.611 θαη ηειεπηαέα πΪιη ε EUROBANK κε EVA €-3.586.479.808. 

 

Σν απνηΫιεζκα θαη γηα ηα πΫληε Ϋηε ηεο κειΫηεο εέλαη απνζαξξπληηθφ, νχηε ην 1/5 ησλ 

εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ ζην XA, νη νπνέεο ζπκκεηΫρνπλ ζην δεέγκα, δελ θαηαθΫξλνπλ λα 

Ϋρνπλ ζεηηθά EVA θαη λα παξΪγνπλ αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο ηνπο.  

 

Ο επφκελνο πέλαθαο καο δεέρλεη αλαιπηηθΪ ηελ θαηαλνκά ηεο EVA : 

 

Πέλαθαο 7.2 : Καηαλνκά EVA ηελ πεξένδν 2005-2009 

EVA ζε € 
2005 2006 2007 2008 2009 

εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % 

 - 0 213 81% 221 83% 227 85% 213 83% 207 81% 

0 - 1.000.000 14 5% 12 5% 7 3% 15 6% 14 5% 

1.000.000 - 

5.000.000 
19 7% 11 4% 12 4% 13 5% 19 7% 

5.000.000 - 

10.000.000 
4 2% 6 2% 6 2% 4 2% 4 2% 

10.000.000 - 

20.000.000 
7 3% 5 2% 7 3% 3 1% 2 1% 

20.000.000 7 3% 11 4% 8 3% 9 4% 9 4% 

χλνιν 264 100% 266 100% 267 100% 257 100% 255 100% 

 

Ο πέλαθαο 7.2 παξνπζηΪδεη ηνλ αξηζκφ θαη ην πνζνζηφ επέ ηνπ ζπλφινπ ησλ εηαηξεηψλ 

πνπ παξΪγνπλ EVA αξλεηηθά, Ϋσο €1.000.000, απφ €1.000.000 Ϋσο €5.000.000, απφ 
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€5.000.000 Ϋσο €10.000.000, απφ €10.000.000 Ϋσο 20.000.000 θαη πΪλσ απφ 

€20.000.000. 

 

Δέδακε, άδε, φηη ε πιεηνςεθέα ησλ εηαηξεηψλ παξΪγεη αξλεηηθά EVA. Απφ ηηο 

ππφινηπεο πνπ παξΪγνπλ ζεηηθά EVA, πνζνζηφ 3%-6% Ϋρεη EVA κΫρξη €1.000.000, 

4%-7% Ϋρεη EVA κεηαμχ €1.000.000 - €5.000.000, 2% Ϋρεη EVA κεηαμχ €5.000.000 - 

€10.000.000, 1%-3% Ϋρεη EVA κεηαμχ €10.000.000 - 20.000.000 θαη πνζνζηφ 3%-4% 

Ϋρεη EVA πΪλσ απφ €20.000.000. 

 

Απφ ηα δεδνκΫλα ηνπ πέλαθα 7.2 πξνθχπηεη ηα δηΪγξακκα 7.1 κε ηελ θαηαλνκά ηεο 

EVA γηα ηελ πεξένδν 2005-2009 : 

 

 

ΓηΪγξακκα 7.1 : Καηαλνκά EVA 2005 – 2009 (πνζΪ ζε €) 
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ηνλ πέλαθα 7.3 βιΫπνπκε ηελ θαηαλνκά ηεο EVA γηα ηελ πεξένδν 2000-2004 : 

 

Πέλαθαο 7.3 : Καηαλνκά EVA ηελ πεξένδν 2000-2004
25

 

EVA ζε € 

2000 2001 2002 2003 2004 

εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % 

- 0 114 42% 155 57% 161 59% 174 64% 166 61% 

0 – 1.000.000 60 22% 45 16% 36 13% 29 11% 30 11% 

1.000.000 – 3.000.000 36 13% 35 13% 29 11% 22 8% 22 8% 

3.000.000 – 10.000.000 26 10% 14 5% 24 9% 19 7% 24 9% 

10.000.000 – 15.000.000 9 3% 5 2% 1 0% 7 3% 7 3% 

15.000.000 25 9% 19 7% 22 8% 22 8% 23 8% 

χλνιν 270 100% 273 100% 273 100% 273 100% 272 100% 

 

Οη ζπρλφηεηεο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζε απηφλ ηνλ πέλαθα εέλαη δηαθνξεηηθΫο απφ 

απηΫο ηνπ πέλαθα 7.2. Σν πνζνζηφ ησλ εηαηξεηψλ πνπ εκθαλέδεη αξλεηηθΫο EVA, εέλαη 

πνιχ κηθξφηεξν θαη θπκαέλεηαη κεηαμχ 42%-64%. Απφ απηΫο κε ζεηηθΫο EVA ε 

πιεηνςεθέα εκθαλέδεη EVA κεηαμχ €0 - €3.000.000 (πνζνζηφ 19%-36%). 

 

ΓηαγξακκαηηθΪ ηα δεδνκΫλα ηνπ πέλαθα 7.3 παξνπζηΪδνληαη σο εμάο : 

ΓηΪγξακκα 7.2 : Καηαλνκά EVA 2000 – 2004 (πνζΪ ζε €)
26 

 

                                                           
25

 Πεγά : Κειεπνχξεο, 2005 
26

 Πεγά : Κειεπνχξεο, 2005 
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Δέλαη ινηπφλ εκθαλΫο φηη ηελ πεξένδν 2005 – 2009, νη εηζεγκΫλεο ζην XA επηρεηξάζεηο 

παξνπζηΪδνπλ ζε πνιχ κεγαιχηεξν πνζνζηφ αξλεηηθΫο EVA θαη θαηαζηξΫθνπλ αμέα γηα 

ηνπο κεηφρνπο ηνπο, ζε ζρΫζε κε ηελ πεξένδν 2000-2004. 

 

 

7.2 ΔΞΔΛΗΞΖ ΑΠΟΓΟΖ ΔΠΗ ΣΟΤ ΔΠΔΝΓΤΜΔΝΟΤ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ (ROIC) 

 

 

Πξψηε ζπλζάθε γηα ηελ παξαγσγά ζεηηθάο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο εέλαη ε 

επηρεέξεζε λα Ϋρεη ζεηηθά απφδνζε επέ ηνπ επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ (ROIC>0), δειαδά 

λα εκθαλέδεη ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε. ε απηάλ ηελ πεξέπησζε Ϋρεη πηζαλφηεηα λα εκθαλέζεη 

ζεηηθά EVA (αξθεέ ROIC>WACC). ε αληέζεηε πεξέπησζε, ε επηρεέξεζε εέλαη δεδνκΫλν 

φηη ζα Ϋρεη αξλεηηθά EVA, αθνχ ην κΫζν ζηαζκηθφ θφζηνο θεθαιαένπ ζα εέλαη 

κεγαιχηεξν (WACC>ROIC θαη Ϊξα EVA<0). 

 

Σα απνηειΫζκαηα ηεο παξνχζαο κειΫηεο δεέρλνπλ φηη ε πιεηνςεθέα ησλ εηζεγκΫλσλ 

ζην ΥΑ επηρεηξάζεσλ, πνπ ζπκκεηΫρνπλ ζην δεέγκα, Ϋρνπλ ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε θαη Ϊξα 

ζεηηθφ ROIC. Απηφ θαέλεηαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα : 

 

Πέλαθαο 7.4 : Σν ROIC ηελ πεξένδν 2005-2009 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

ΑΡΗΘΜΟ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 264 265 266 256 255 

ROIC > 0 205 207 209 169 152 

% ROIC > 0 78% 78% 79% 66% 60% 

MAX ROIC 86,57% 93,31% 87,22% 105,12% 93,03% 

MIN ROIC -32,34% -119,24% -60,74% -651,38% -229,75% 

MAX-MIN 118,91% 212,55% 147,96% 756,50% 322,78% 

 

 

Ο πέλαθαο 7.4 παξνπζηΪδεη ηνλ αξηζκφ ησλ εηαηξεηψλ πνπ ζπκκεηΫρνπλ ζην δεέγκα, 

αιιΪ θαη ην πνζνζηφ επέ ηνπ ζπλφινπ ηνπο πνπ παξνπζηΪδνπλ ζεηηθφ ROIC ηελ 

πεξένδν 2005-2009. Δπέζεο, γηα θΪζε ρξνληΪ, βιΫπνπκε ην κεγαιχηεξν θαη ην 

κηθξφηεξν ROIC, αιιΪ θαη ηε δηαθνξΪ κεηαμχ απηψλ ησλ δχν. Απφ ην 2005 ζην 2009 

ππΪξρεη ηΪζε κεέσζεο ηνπ πνζνζηνχ ησλ εηαηξεηψλ πνπ παξΪγνπλ ζεηηθφ ROIC (απφ 

78% ζε 60%), γεγνλφο πνπ κπνξεέ λα δηθαηνινγεζεέ απφ ηελ επηδεέλσζε ηεο 

θαηΪζηαζεο ηεο ειιεληθάο νηθνλνκέαο θαηΪ ηε δηΪξθεηα ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ. 
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ηνλ επφκελν πέλαθα παξνπζηΪδεηαη αλαιπηηθΪ ε εμΫιημε ηνπ ROIC γηα ηελ εμεηαδφκελε 

πεξένδν. 

 

Πέλαθαο 7.5 : Καηαλνκά ROIC ηελ πεξένδν 2005-2009 

ROIC 
2005 2006 2007 2008 2009 

εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % 

' - 0% 59 22% 58 22% 57 21% 87 34% 103 40% 

0% - 5% 115 44% 109 41% 110 41% 96 38% 98 38% 

5% - 10% 56 21% 54 20% 51 19% 39 15% 28 11% 

10% - 20% 24 9% 34 13% 37 14% 24 9% 18 7% 

20 - 30 % 8 3% 4 2% 7 3% 5 2% 4 2% 

30 % -  2 1% 6 2% 4 2% 5 2% 4 2% 

χλνιν 264 100% 265 100% 266 100% 256 100% 255 100% 

 

 

Ο πέλαθαο 7.5 παξνπζηΪδεη ηνλ αξηζκφ ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δεέγκαηνο, αιιΪ θαη ην 

πνζνζηφ επέ ηνπ ζπλφινπ ηνπο πνπ παξνπζηΪδνπλ ROIC αξλεηηθφ θαη ROIC κεηαμχ 

ησλ ζπρλνηάησλ 0%-5%, 5%-10%, 10%-20%, 20%-30% θαη 30% θαη πΪλσ. 

 

πσο βιΫπνπκε, ηα απνηειΫζκαηα ζρεηηθΪ κε ηελ νηθνλνκηθά επέδνζε ησλ εηαηξεηψλ 

ηνπ δεέγκαηνο δελ εέλαη ηφζν ελζαξξπληηθΪ, αθνχ ε πιεηνςεθέα (38% - 44% ηνπ 

ζπλφινπ) ησλ εηαηξεηψλ κε ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε παξνπζηΪδεη ROIC κεηαμχ 0% θαη 5%. 

εκαληηθφ πνζνζηφ (11%-21%) ηνπ ζπλφινπ παξνπζηΪδεη ROIC κεηαμχ 5% θαη 10%, 

ελψ ιέγεο εέλαη νη επηρεηξάζεηο πνπ Ϋρνπλ ROIC πΪλσ απφ 10%. 

 

Άξα, ελψ ε πιεηνςεθέα ησλ εηαηξεηψλ παξνπζηΪδνπλ ζεηηθφ ROIC ηελ πεξένδν 2005-

2009, ιέγεο εέλαη απηΫο πνπ Ϋρνπλ πηζαλφηεηεο λα εκθαλέζνπλ θαη ζεηηθά EVA. Απηφ ζα 

αλαιπζεέ θαιχηεξα παξαθΪησ πνπ ζα παξνπζηΪζνπκε ηελ εμΫιημε ηνπ κΫζνπ 

ζηαζκηθνχ θφζηνπο θεθαιαένπ. 

 

ΓηαγξακκαηηθΪ, ε θαηαλνκά ηνπ ROIC ηελ πεξένδν 2005-2009 παξνπζηΪδεηαη 

παξαθΪησ : 
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ΓηΪγξακκα 7.3 : Καηαλνκά ROIC ηελ πεξένδν 2005-2009 

 

 

ηνλ παξαθΪησ πέλαθα παξνπζηΪδεηαη ε θαηαλνκά ηνπ ROIC ηελ πεξένδν 2000-2004 : 

 

Πέλαθαο 7.6 : Καηαλνκά ROIC ηελ πεξένδν 2000-2004
27

 

ROIC 
2000 2001 2002 2003 2004 

εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % 

- 0% 18 7% 29 11% 46 17% 41 15% 41 15% 

0% - 5% 58 21% 87 32% 92 34% 103 38% 100 37% 

5% - 10% 80 30% 81 30% 65 24% 65 24% 66 24% 

10% - 20% 81 30% 55 20% 54 20% 50 18% 51 19% 

20% - 30% 21 8% 14 5% 11 4% 10 4% 11 4% 

30% - 12 4% 7 3% 5 2% 4 1% 4 1% 

χλνιν 270 100% 273 100% 273 100% 273 100% 273 100% 

 

 

Απφ ηνλ πέλαθα 7.6, βιΫπνπκε φηη ηελ πεξένδν 2000-2004 ην πνζνζηφ ησλ εηαηξεηψλ 

ηνπ δεέγκαηνο πνπ Ϋρνπλ ζεηηθφ ROIC εέλαη κεγαιχηεξν απφ ηελ πεξένδν 2005-2009. Ζ 

πιεηνςεθέα ησλ εηαηξεηψλ (50%-60% επέ ηνπ ζπλφινπ) κε ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε Ϋρεη ROIC 

κεηαμχ 0% θαη 10%, ελψ ιέγεο εέλαη απηΫο πνπ παξνπζηΪδνπλ ROIC κεγαιχηεξν απφ 

10%. Καη απηάλ ηελ πεξένδν ην ROIC θπκαέλεηαη ζε ρακειΪ επέπεδα, σζηφζν 
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πεξηζζφηεξεο εηαηξεέεο θαηαθΫξλνπλ λα θηΪζνπλ κΫρξη επέπεδν 10% ζε ζρΫζε κε ηελ 

επφκελε πεξένδν πνπ εέδακε παξαπΪλσ. 

 

ΓηαγξακκαηηθΪ, ε θαηαλνκά ηνπ ROIC ηελ πεξένδν 2000-2004 Ϋρεη σο εμάο : 

 

ΓηΪγξακκα 7.4 : Καηαλνκά ROIC ηελ πεξένδν 2000-2004
28

 

 

 

 

7.3 ΔΞΔΛΗΞΖ ΜΔΟΤ ΣΑΘΜΗΚΟΤ ΚΟΣΟΤ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ (WACC) 

 

 

Γηα ηελ παξαγσγά ζεηηθάο EVA δελ αξθεέ ε ζεηηθά απφδνζε επέ ησλ ιεηηνπξγηθψλ 

θεξδψλ, πξΫπεη ε απφδνζε απηά λα εέλαη κεγαιχηεξε απφ ην κΫζν ζηαζκηθφ θφζηνο 

θεθαιαένπ. Γη‟ απηφ ζηελ ελφηεηα απηά ζα εμεηΪζνπκε ηα απνηειΫζκαηα ηεο παξνχζαο 

κειΫηεο ζρεηηθΪ κε ην κΫζν ζηαζκηθφ θφζηνο θεθαιαένπ (WACC) ησλ εηαηξεηψλ ηνπ 

δεέγκαηνο. 
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Σελ πεξένδν 2005-2009 ε δηαζπνξΪ ηνπ WACC εέλαη πνιχ κεγΪιε. Σα αλαιπηηθΪ 

απνηειΫζκαηα ζρεηηθΪ κε ηελ θαηαλνκά ηνπ παξνπζηΪδνληαη ζηνλ παξαθΪησ πέλαθα : 

 

Πέλαθαο 7.7 : Καηαλνκά WACC ηελ πεξένδν 2005-2009 

WACC 
2005 2006 2007 2008 2009 

εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % 

' - 0% 4 2% 3 1% 4 2% 1 0% 5 2% 

0% - 5% 39 15% 31 12% 29 11% 27 11% 79 31% 

5% - 7% 15 6% 21 8% 18 7% 57 22% 90 35% 

7% - 9% 33 13% 20 8% 24 9% 98 38% 53 21% 

9% -11% 35 13% 35 13% 35 13% 40 16% 20 8% 

11% - 13% 34 13% 35 13% 42 16% 16 6% 3 1% 

13% - 15% 26 10% 39 15% 38 14% 10 4% 2 1% 

15% - 17% 19 7% 21 8% 17 6% 4 2% 1 0% 

17% - 19% 22 8% 16 6% 20 8% 0 0% 0 0% 

19% - 37 14% 44 17% 39 15% 2 1% 1 0% 

χλνιν 264 100% 265 100% 266 100% 255 100% 254 100% 

 

 

Ο πέλαθαο 7.7 παξνπζηΪδεη ηελ θαηαλνκά ηνπ WACC ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δεέγκαηνο ζε 

ζπρλφηεηεο θαηΪ ηελ πεξένδν 2005-2009. πσο βιΫπνπκε δελ παξαηεξεέηαη θΪπνηα 

ζπγθεθξηκΫλε ηΪζε, ε πιεηνςεθέα φκσο ησλ εηαηξεηψλ Ϋρνπλ WACC κεηαμχ 7% θαη 

15%. ηελ πξνεγνχκελε παξΪγξαθν εέδακε φηη ηελ έδηα πεξένδν ην ROIC ησλ 

πεξηζζφηεξσλ εηαηξεηψλ θπκαέλεηαη κεηαμχ 0%-10%. Άξα, ε πηζαλφηεηα λα παξΪγνπλ 

ζεηηθά EVA εέλαη πνιχ κηθξά, αθνχ ε πιεηνςεθέα ησλ εηαηξεηψλ Ϋρεη πνιχ κεγαιχηεξν 

WACC απφ ROIC.  

 

Ο απιφο κΫζνο φξνο ηνπ WACC θαη ηα πΫληε ρξφληα ηεο πεξηφδνπ εέλαη πεξέπνπ 10%, 

Ϊξα, θαηΪ κΫζν φξν, κέα εηαηξεέα πξΫπεη λα Ϋρεη ROIC πΪλσ απφ 10% γηα λα παξΪγεη 

ζεηηθά EVA. πσο εέδακε φκσο ζηελ πξνεγνχκελε παξΪγξαθν, ην πνζνζηφ ησλ 

εηαηξεηψλ πνπ παξνπζηΪδνπλ ROIC πΪλσ απφ 10% εέλαη κεηαμχ 10% θαη 18%. ΑπηΫο 

εέλαη, θαηΪ πξνζΫγγηζε, νη πηζαλφηεηεο κέα εηαηξεέα λα παξΪγεη ζεηηθά EVA. 

 

Απφ ηνλ πέλαθα 7.7 παξαηεξνχκε επέζεο φηη ηελ δηεηέα 2008-2009, ζρεδφλ ην ζχλνιν 

ησλ εηαηξεηψλ παξνπζηΪδνπλ WACC κΫρξη 11%, ππΪξρεη δειαδά κέα ηΪζεο κεέσζεο 

ηνπ ζε ζρΫζε κε ηα πξνεγνχκελα ρξφληα. Απηά ε ηΪζε κεέσζεο ηνπ WACC ζρεηέδεηαη 

θαη κε ην γεγνλφο φηη ηε δηεηέα 2008-2009 κεηψλεηαη θαηΪ πνιχ ε απφδνζε ηνπ γεληθνχ 

δεέθηε ηνπ ΥΑ, απφ 16,84% ην 2007 πΫθηεη ζε 11,21% ην 2008 θαη 8,7% ην 2009 
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(θεθΪιαην 5), ιφγσ ηεο νηθνλνκηθάο θξέζεο πνπ αξρέδεη λα εκθαλέδεηαη θαη ζηελ 

ΔιιΪδα. ζν κεηψλεηαη ε απφδνζε ηνπ γεληθνχ δεέθηε ηνπ ΥΑ θαη επνκΫλσο θαη νη ηηκΫο 

ησλ κεηνρψλ ησλ εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ ζην ΥΑ, κεηψλεηαη ην β (αθνχ πξνθχπηεη απφ 

ηελ παιέλδξνκε ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ θαη ηεο απφδνζεο ηνπ γεληθνχ δεέθηε ηνπ ΥΑ)  

απηψλ ησλ εηαηξεηψλ θαη Ϊξα ην WACC. 

 

Απφ ηα δεδνκΫλα ηνπ πέλαθα 7.7 παέξλνπκε ην παξαθΪησ δηΪγξακκα ζρεηηθΪ κε ηελ 

θαηαλνκά ηνπ WACC, φπνπ θαέλεηαη μεθΪζαξα ε κεγΪιε δηαζπνξΪ ησλ ηηκψλ ηνπ 

WACC ηελ πεξένδν 2005-2007 θαη ε αιιαγά ζηηο ηηκΫο ηνπ ηε δηεηέα 2008-2009. 

 

ΓηΪγξακκα 7.5 : Καηαλνκά WACC ηελ πεξένδν 2005-2009 
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Ο παξαθΪησ πέλαθαο καο δέλεη ηεο εμΫιημε ηνπ WACC ηελ πεξένδν 2000-2004 : 

 

Πέλαθαο 7.8 : Καηαλνκά WACC ηελ πεξένδν 2000-2004
29

 

WACC 
2000 2001 2002 2003 2004 

εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % 

- 6% 46 17% 53 19% 62 23% 74 27% 67 25% 

6% - 7% 59 22% 69 25% 71 26% 66 24% 62 23% 

7% - 8% 73 27% 59 22% 58 21% 55 20% 51 19% 

8% - 9% 51 19% 51 19% 49 18% 45 16% 61 22% 

9% - 28 10% 22 8% 22 8% 22 8% 15 6% 

10% - 11% 7 3% 12 4% 6 2% 6 2% 10 4% 

11% - 12% 5 2% 1 0% 0 0% 2 1% 2 1% 

12% - 4 1% 6 2% 5 2% 3 1% 4 1% 

χλνιν 273 100% 273 100% 273 100% 273 100% 272 100% 

 

 

Ο πέλαθαο 7.8 παξνπζηΪδεη ηελ θαηαλνκά ζε ζπρλφηεηεο ηνπ WACC ησλ εηαηξεηψλ ηνπ 

δεέγκαηνο ηελ πεξένδν 2000-2004. ε ζρΫζε κε ηελ πεξένδν 2005-2009 ην WACC εέλαη 

κηθξφηεξν ηελ πεξένδν 2000-2004 θαη γηα ηελ πιεηνςεθέα ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δεέγκαηνο 

θπκαέλεηαη κεηαμχ 6% θαη 9%.  

 

Δπέζεο, ν Μ.Ο. ηνπ WACC ηε ζπγθεθξηκΫλε πεξένδν θπκαέλεηαη γχξσ ζην 7,5% Ϊξα, 

γηα λα εέλαη κέα εηαηξεέα ζε ζΫζε λα παξΪγεη ζεηηθά EVA πξΫπεη λα Ϋρεη ROIC πΪλσ 

απφ 7,5%. Σν πνζνζηφ ησλ εηαηξεηψλ κε ROIC πΪλσ απφ 7,5% άηαλ πεξέπνπ 30% κε 

50%. Άξα, ηελ πεξένδν 2000-2004 κέα εηαηξεέα εέρε πεξηζζφηεξεο πηζαλφηεηεο λα 

παξΪγεη ζεηηθά EVA ζε ζρΫζε κε ηελ πεξένδν 2005-2009. 

 

ΓηαγξακκαηηθΪ ε θαηαλνκά ηνπ WACC ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δεέγκαηνο ηελ πεξένδν 2000-

2004 Ϋρεη σο εμάο : 
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ΓηΪγξακκα 7.6 : Καηαλνκά WACC ηελ πεξένδν 2000-2004
30

 

 

Απφ ην δηΪγξακκα 7.6 θαέλεηαη μεθΪζαξα ε ηΪζε ζπγθΫληξσζεο ησλ ηηκψλ ηνπ WACC 

κεηαμχ 6% θαη 9%. 

 

 

7.4 ΔΞΔΛΗΞΖ ΣΖ ΓΗΑΦΟΡΑ (SPREAD) ΜΔΣΑΞΤ ROIC KAI WACC 

 

 

H δηαθνξΪ (spread) κεηαμχ ROIC θαη WACC θαζνξέδεη ηελ ηθαλφηεηα κηαο επηρεέξεζεο 

λα παξΪγεη αμέα, κε βΪζε ην θξηηάξην ηεο EVA. Αλ γηα κέα εηαηξεέα ηζρχεη ROIC>WACC, 

ηφηε EVA>0. Αλ φκσο, ROIC<WACC, ηφηε EVA<0.31 Αμέδεη, ινηπφλ, πΫξα απφ ηελ 

εμΫιημε ηνπ ROIC θαη ηνπ WACC, λα εμεηΪζνπκε θαη ηελ εμΫιημε ηνπ spread ηνπο γηα λα 

δνχκε πφζεο εηαηξεέεο εέραλ πξαγκαηηθΪ ηελ ηθαλφηεηα λα παξΪγνπλ ζεηηθά EVA ηελ 

πεξένδν 2005-2009. 
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 Πεγά : Κειεπνχξεο, 2005. 
31

 Απφ ηνλ ηχπν EVA = OIC*(ROIC-WACC) 
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Πέλαθαο 7.9 : Καηαλνκά ηνπ spread ηελ πεξένδν 2005-2009 

SPREAD 
2005 2006 2007 2008 2009 

εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % 

' - 0% 199 75% 207 78% 211 79% 201 78% 198 76% 

0% - 5% 29 11% 24 9% 20 8% 27 10% 30 12% 

5% - 10% 21 8% 19 7% 18 7% 17 7% 16 6% 

10% - 15% 9 3% 6 2% 8 3% 5 2% 4 2% 

15% - 20% 3 1% 4 2% 5 2% 1 0% 5 2% 

20% - 30% 0 0% 1 0% 0 0% 2 1% 3 1% 

30% -  3 1% 4 2% 4 2% 6 2% 3 1% 

χλνιν 264 1 265 1 266 1 259 1 259 1 

 

 

Ο πέλαθαο 7.9 παξνπζηΪδεη ηελ θαηαλνκά ηνπ spread ROIC-WACC ζε ζπρλφηεηεο, γηα 

ηελ πεξένδν 2005-2009. Απφ ηα δεδνκΫλα ηνπ πέλαθα, βιΫπνπκε φηη ε πιεηνςεθέα ησλ 

εηαηξεηψλ ηνπ δεέγκαηνο (75%-79%) Ϋρεη αξλεηηθφ spread θαη Ϊξα εέλαη ζέγνπξν φηη δελ 

κπνξνχλ εκθαλέζνπλ ζεηηθά EVA. Σα απνηειΫζκαηα απηΪ Ϋξρνληαη ζε απφιπηε 

ζπκθσλέα κε ηα απνηειΫζκαηα γηα ηελ θαηαλνκά ηεο EVA, αθνχ εέδακε φηη ε 

πιεηνςεθέα ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δεέγκαηνο (ζε πνζνζηφ πνιχ θνληΪ κε απηΫο πνπ 

εκθαλέδνπλ αξλεηηθφ spread) εκθαλέδεη αξλεηηθά EVA. Απφ απηΫο κε ζεηηθφ spread, ε 

πιεηνςεθέα θπκαέλεηαη κεηαμχ 0%-5%. 

 

ΓηαγξακκαηηθΪ, ε θαηαλνκά ηνπ spread Ϋρεη σο εμάο : 
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ΓηΪγξακκα 7.7 : Καηαλνκά spread ηελ πεξένδν 2005-2009 

 

Ο παξαθΪησ πέλαθαο παξνπζηΪδεη ηελ θαηαλνκά ηνπ spread ROIC – WACC γηα ηελ 

πεξένδν 2000-2004 : 

 

Πέλαθαο 7.10 : Καηαλνκά ηνπ spread ηελ πεξένδν 2000-2004
32

 

SPREAD 2000 2001 2002  2003  2004  

εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % εηαηξεέεο % 

 - 0% 114 42% 155 57% 161 59% 174 64% 166 61% 

0% - 5% 72 27% 63 23% 61 22% 50 18% 51 19% 

5% - 10% 39 14% 27 10% 30 11% 25 9% 35 13% 

10% - 15% 17 6% 10 4% 10 4% 12 4% 13 5% 

15% - 20% 11 4% 9 3% 5 2% 6 2% 2 1% 

20% -  17 6% 9 3% 6 2% 6 2% 5 2% 

χλνιν 270 100% 273 100% 273 100% 273 100% 272 100% 

 

 

Ο πέλαθαο 7.10 παξνπζηΪδεη ηελ θαηαλνκά ζε ζπρλφηεηεο ηνπ spread κεηαμχ ROIC θαη 

WACC γηα ηελ πεξένδν 2000-2004. Δθεέλε ηελ πεξένδν, ην πνζνζηφ ησλ εηαηξεηψλ ηνπ 

δεέγκαηνο κε αξλεηηθφ spread άηαλ κηθξφηεξν απφ ην αληέζηνηρν πνζνζηφ ηελ πεξένδν 

2005-2009. Σα απνηειΫζκαηα απηΪ αθνινπζνχλ ηα απνηειΫζκαηα γηα ηελ EVA ηεο 

πεξηφδνπ, πνπ παξνπζηΪζακε ζηελ παξΪγξαθν 7.1. 
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 Πεγά : Κειεπνχξεο, 2005. 
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Απφ ηα δεδνκΫλα ηνπ πέλαθα 7.10 πξνθχπηεη ην δηΪγξακκα 7.8 : 

ΓηΪγξακκα 7.8 :Καηαλνκά spread ηελ πεξένδν 2000-2004
33

 

 

 

 

7.5  ΠΑΡΟΤΗΑΖ ΣΧΝ ΤΝΗΣΧΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΜΟΤ ΣΖ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ 

ΠΡΟΣΗΘΔΜΔΝΖ ΑΞΗΑ ΚΑΣΑ ΤΠΔΡΚΛΑΓΟ ΣΟΤ ΥΑ. 

 

 

Αο δνχκε πσο δηακνξθψλνληαη ηα παξαπΪλσ κεγΫζε γηα θΪζε Ϋλα απφ ηνπο 

ππεξθιΪδνπο ηνπ ΥΑ.  

 

 

Πέλαθαο 7.11 : Κιαδηθά παξνπζέαζε ζπληζησζψλ EVA γηα ηελ πεξένδν 2005-2009 

1.ΠΔΣΡΔΛΑΗΟ ΚΑΗ ΑΔΡΗΟ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 1.215.311.944 1.362.290.110 1.391.456.415 1.395.599.313 1.154.745.241 

ROIC 10,77% 8,25% 9,88% 3,44% 9,84% 

WACC 5,99% 6,31% 7,08% 6,25% 6,73% 

SPREAD 4,78% 1,95% 2,80% -2,81% 3,11% 

EVA 43.084.389 5.311.964 33.169.384 -111.820.773 35.029.521 
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 Πεγά : Κειεπνχξεο, 2005. 
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2.XHMIKA 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 68.670.025 75.579.466 80.040.582 87.786.100 82.904.754 

ROIC 3,98% 1,08% 2,52% 0,20% 1,25% 

WACC 10,56% 10,28% 10,56% 7,22% 5,57% 

SPREAD -6,57% -9,19% -8,04% -7,02% -4,32% 

EVA -3.718.534 -7.277.747 -6.179.473 -6.242.046 -3.162.883 

3.ΠΡΧΣΔ ΤΛΔ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 193.550.034 204.478.032 242.895.737 237.336.887 249.004.079 

ROIC 3,84% 2,34% 4,18% -12,03% -1,99% 

WACC 11,04% 13,70% 13,05% 8,58% 6,20% 

SPREAD 7,20% 11,37% 8,86% 20,61% 7,70% 

EVA -12.337.487 -16.649.660 -13.576.421 -15.745.793 -18.236.069 

4. ΚΑΣΑΚΔΤΔ & ΤΛΗΚΑ ΚΑΣΑΚΔΤΧΝ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 191.449.109 202.909.565 220.608.750 279.139.412 282.936.074 

ROIC 2,95% 3,03% 2,75% -6,41% -0,73% 

WACC 13,56% 14,23% 13,42% 8,96% 7,34% 

SPREAD -10,61% -11,20% -10,67% -14,47% -7,49% 

EVA -13.391.513 -19.619.547 -20.957.083 -17.925.139 -16.520.644 

5. ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ & ΤΠΖΡΔΗΔ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 102.384.598 105.524.441 117.675.886 125.011.300 119.254.912 

ROIC 4,32% 5,40% 5,24% 5,69% 0,39% 

WACC 15,17% 15,27% 13,89% 8,63% 6,06% 

SPREAD -10,46% -9,52% -8,34% -2,83% -5,47% 

EVA -10.270.886 -10.446.913 -9.540.581 -5.186.982 -8.884.446 

6. ΣΡΟΦΗΜΑ ΚΑΗ ΠΟΣΑ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 159.978.442 158.716.946 162.211.376 172.983.631 169.375.447 

ROIC 3,23% 3,15% 1,78% 1,32% -5,40% 

WACC 9,84% 10,71% 10,23% 6,66% 3,78% 

SPREAD -6,61% -7,30% -8,16% -5,15% -8,87% 

EVA -11.343.925 -12.599.033 -11.796.222 -10.293.006 -1.831.472 

7. ΠΡΟΧΠΗΚΑ & ΟΗΚΗΑΚΑ ΑΓΑΘΑ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 80.518.097 76.346.095 70.566.929 77.466.530 74.425.475 

ROIC 1,38% 2,04% 0,32% -1,34% -2,56% 
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WACC 14,19% 14,68% 13,92% 8,61% 6,35% 

SPREAD -12,81% -12,00% -12,94% -9,22% -8,26% 

EVA -9.427.370 -8.304.559 -10.943.694 -3.764.883 -3.383.553 

8. ΤΓΔΗΑ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 116.013.507 133.316.793 382.249.059 503.500.645 553.567.799 

ROIC 0,04% -2,20% 3,28% -1,46% -7,68% 

WACC 14,37% 14,05% 14,64% 7,69% 26,65% 

SPREAD -14,33% -16,26% -11,36% -9,15% -34,33% 

EVA -12.774.213 -13.332.707 -48.813.663 -37.298.784 -31.430.294 

9. ΔΜΠΟΡΗΟ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 74.464.894 98.753.922 123.870.343 154.809.922 152.903.705 

ROIC 5,99% 7,95% 11,37% 6,09% -2,07% 

WACC 9,76% 9,84% 12,47% 8,58% 6,37% 

SPREAD -3,78% -1,89% -1,10% -2,50% -8,44% 

EVA -221.172 1.840.115 1.554.226 -120.531 -1.175.349 

10. ΜΔΑ ΔΝΖΜΔΡΧΖ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 86.963.197 96.351.316 101.854.572 115.739.323 122.157.269 

ROIC 8,72% -2,87% 11,58% 14,25% 3,68% 

WACC 13,43% 12,85% 13,41% 7,41% 5,30% 

SPREAD -4,71% -15,71% -1,83% 6,84% -1,62% 

EVA -3.397.877 -3.810.742 947.196 13.089.139 6.073.305 

11. ΣΑΞΗΓΗΑ & ΑΝΑΦΤΥΖ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 210.107.585 249.616.270 265.652.968 284.934.888 273.581.506 

ROIC 9,65% 11,60% 6,79% -34,35% 5,73% 

WACC 10,35% 11,09% 11,57% 8,73% 5,05% 

SPREAD -0,70% 0,51% -4,78% -43,08% 0,69% 

EVA 16.441.997 16.688.378 12.872.779 32.627.131 27.439.173 

12. ΣΖΛΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 2.907.761.000 2.776.479.474 3.592.607.956 7.481.000.000 7.053.400.000 

ROIC -14,24% -4,52% -13,16% 1,24% 0,49% 

WACC 11,39% 19,47% 17,07% 6,53% 5,18% 

SPREAD -25,63% -23,99% -30,23% -5,28% -4,70% 

EVA -836.330.034 -367.120.766 -375.250.365 -395.294.198 -331.166.924 

13. ΤΠΖΡΔΗΔ ΚΟΗΝΖ ΧΦΔΛΔΗΑ 
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2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 4.224.653.000 4.095.007.667 3.287.398.750 665.832.333 679.291.333 

ROIC 4,15% 4,44% 4,50% 5,08% 3,77% 

WACC 7,54% 9,67% 8,86% 7,08% 4,71% 

SPREAD -3,40% -5,23% -4,36% -2,01% -0,94% 

EVA -82.446.876 -98.223.917 -73.968.302 -26.635.996 -20.885.731 

14. ΣΡΑΠΔΕΔ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 20.117.339.158 22.384.902.866 28.311.702.402 36.901.759.181 39.867.388.131 

ROIC 1,11% 0,50% 0,56% -0,40% -0,42% 

WACC 2,29% 2,69% 3,45% 3,43% 2,86% 

SPREAD -1,18% -2,19% -2,89% -3,83% -3,27% 

EVA -281.958.066 -503.759.307 -792.137.174 -1.133.481.265 -942.844.223 

15. ΑΦΑΛΔΗΔ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 322.845.500 351.418.250 395.525.250 299.956.667 323.613.333 

ROIC 4,79% 2,80% 1,16% -11,47% 0,06% 

WACC 3,44% 4,61% 4,26% 2,96% 2,52% 

SPREAD 1,34% -1,81% -3,10% -14,43% -2,46% 

EVA -1.858.900 -2.806.934 -2.989.367 -6.951.471 -4.060.899 

16. ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 161.739.586 171.340.710 189.404.515 200.587.040 206.075.624 

ROIC 1,28% 0,65% 1,65% -0,92% -0,58% 

WACC 12,15% 13,57% 13,57% 7,48% 4,83% 

SPREAD -10,87% -12,92% -11,91% -8,40% -5,41% 

EVA -727.815 -7.879.203 -13.220.274 -29.245.304 -13.741.679 

17. ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ ΤΠΖΡΔΗΔ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 134.301.911 190.716.841 760.253.952 503.127.093 471.147.881 

ROIC 5,05% 6,04% 3,26% -26,74% 2,78% 

WACC 15,21% 14,93% 12,67% 8,22% 6,42% 

SPREAD -10,17% -8,89% -9,41% -34,96% -3,64% 

EVA -19.448.510 77.802 -34.323.344 -56.603.933 -37.936.697 

18. ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΑ 

 

2005 2006 2007 2008 2009 

OIC 68.247.865 66.594.975 74.094.979 90.425.250 88.940.613 

ROIC 2,26% 9,06% 6,96% -1,70% 3,15% 

WACC -1,40% 15,38% 15,61% 9,87% 7,50% 

SPREAD 3,50% -6,04% -8,26% -11,04% -4,15% 
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EVA -10.103.352 -3.404.659 -14.942.688 -21.128.824 -8.823.091 

 

 

ην πξνεγνχκελν θεθΪιαην Ϋγηλε ε παξνπζέαζε ηεο EVA θΪζε ππεξθιΪδνπ ηνπ ΥΑ, σο 

κΫζνο φξνο ησλ EVA ησλ εηαηξεηψλ πνπ ζπκκεηΫρνπλ ζε θΪζε ππεξθιΪδν. 

 

ηνλ πέλαθα 7.11 παξνπζηΪδνληαη φιεο νη ζπληζηψζεο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηεο EVA θαηΪ θιΪδν. Οη ζπληζηψζεο απηΫο εέλαη ην ιεηηνπξγηθφ 

επελδπκΫλν θεθΪιαην (OIC), ε απφδνζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ επελδπκΫλνπ θεθαιαένπ 

(ROIC), ην κΫζν ζηαζκηθφ θφζηνο θεθαιαένπ (WACC) θαη ην spread κεηαμχ ROIC θαη 

WACC. ην ηΫινο δέλεηαη θαη ε EVA πνπ πξνθχπηεη γηα θΪζε θιΪδν. ΚΪζε Ϋλα απφ ηα 

παξαπΪλσ κεγΫζε πξνθχπηεη γηα θΪζε ππεξθιΪδν ηνπ ΥΑ απφ ην κΫζν φξν ησλ 

αληέζηνηρσλ κεγεζψλ ησλ εηαηξεηψλ πνπ ζπκκεηΫρνπλ ζε απηφλ. Γηα ηνπο θιΪδνπο 

ηξαπεδψλ θαη αζθαιεηψλ δερφκαζηε ζπκβαηηθΪ, ζχκθσλα κε ηηο ππνζΫζεηο πνπ 

θΪλακε ζην θεθΪιαην 5, φηη ROIC=ROI θαη OIC=ζχλνιν επελδπκΫλσλ θεθαιαέσλ. 

 

Αμέδεη λα ζεκεηψζνπκε φηη νη δχν θιΪδνη κε ζεηηθφ, θαηΪ κΫζν φξν spread εέλαη απηνέ 

ηνπ πεηξειαένπ & αεξένπ θαη πξψησλ πιψλ. Ο κφλνο θιΪδνο πνπ παξνπζηΪδεη ζεηηθά, 

θαηΪ κΫζν φξν, EVA θαη ηα πΫληε ρξφληα ηεο πεξηφδνπ 2005-2009 εέλαη ν ππεξθιΪδνο 

«Σαμέδηα θαη αλαςπρά», ελψ ζεηηθΫο EVA παξνπζηΪδνπλ θΪπνηα ρξφληα θαη νη 

ππεξθιΪδνη «ΠεηξΫιαην & αΫξην», «Δκπφξην», «ΜΫζα ελεκΫξσζεο» θαη 

«ΥξεκαηννηθνλνκηθΫο ππεξεζέεο». Ο ππεξθιΪδνο κε ην κεγαιχηεξν ιεηηνπξγηθφ 

επελδπκΫλν θεθΪιαην, θαηΪ κΫζν φξν, εέλαη απηφο ησλ ηξαπεδψλ, ελψ αθνινπζνχλ νη 

«Τπεξεζέεο θνηλάο σθΫιεηαο» θαη ην «ΠεηξΫιαην & αΫξην». 



[149] 

 

ΚΔΦΑΛΑΗΟ 8 

ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ  

 

 

8.1 ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ 

 

 

ηα πξνεγνχκελα δχν θεθΪιαηα παξνπζηΪζακε ηα επξάκαηα ηεο κειΫηεο ζρεηηθΪ κε 

ηελ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα πνπ παξΪγνπλ εηεζέσο νη εηζεγκΫλεο ζην 

Υξεκαηηζηάξην Αζελψλ επηρεηξάζεηο, γηα ηελ πεξένδν 2005-2009. Σα απνηειΫζκαηα ηεο 

κειΫηεο εέλαη απνζαξξπληηθΪ. Ζ πιεηνςεθέα ησλ εηαηξεηψλ Ϋρεη αξλεηηθά EVΑ, πξΪγκα 

πνπ ζεκαέλεη φηη νη εηαηξεέεο απηΫο δελ Ϋρνπλ νηθνλνκηθΪ θΫξδε θαη δελ δεκηνπξγνχλ 

αμέα γηα ηνπο κεηφρνπο ηνπο. Με Ϊιια ιφγηα δελ εέλαη επηθεξδεέο επελδχζεηο θαη 

απαηηνχλ ηε δΫζκεπζε ζεκαληηθψλ ρξεκαηηθψλ πφξσλ, ρσξέο φκσο λα Ϋρνπλ θαη ηελ 

αλΪινγε απφδνζε.   

 

Ζ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα, φπσο Ϋρνπκε άδε αλαιχζεη ζηα πξνεγνχκελα 

θεθΪιαηα, εέλαη ε δηαθνξΪ κεηαμχ ησλ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ θαη ηεο θεθαιαηαθάο 

επηβΪξπλζεο ά, αιιηψο, εέλαη ην ππνιεηκκαηηθφ θΫξδνο. ΜεηξΪ θαηΪ πφζν ηα κεηΪ 

θφξσλ ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε ππεξβαέλνπλ ην απαηηνχκελν ειΪρηζην θΫξδνο, δειαδά ηελ 

ειΪρηζηε απαηηνχκελε απφ ηνπο κεηφρνπο απφδνζε πνιιαπιαζηαδφκελε κε ην 

ιεηηνπξγηθφ θεθΪιαην. Δέλαη ην θαιχηεξν κΫηξν επέδνζεο πνπ εθθξΪδεη ηνλ πξαγκαηηθφ 

πινχην θαη ηελ πξαγκαηηθά αμέα πνπ παξΪγεηαη γηα ηνπο κεηφρνπο κηαο επηρεέξεζεο, 

αθνχ αλαγλσξέδεη ην θφζηνο φινπ ηνπ θεθαιαένπ πνπ ρξεζηκνπνηεέηαη ζηελ επηρεέξεζε 

θαη απηφ «ρξεψλεηαη» ζηα θΫξδε ηεο. 

 

Ζ αδπλακέα ησλ εηζεγκΫλσλ ζην ΥΑ εηαηξεηψλ λα παξΪγνπλ ζεηηθά EVA ηηο θαζηζηΪ 

αθαηΪιιειεο κνξθΫο επελδχζεσλ, αθνχ θΪζε ρξφλν θαηαζηξΫθνπλ αμέα. Ζ δηαηάξεζε 

ησλ θεθαιαέσλ ηνπο θνζηέδεη πνιχ πεξηζζφηεξν απφ ηελ απφδνζε πνπ Ϋρεη ην 

ιεηηνπξγηθφ ηνπο θεθΪιαην. Ζ Ϋλλνηα ηνπ θφζηνπο επθαηξέαο πνπ θξχβεηαη πέζσ απφ ην 

θφζηνο θεθαιαένπ δελ γέλεηαη αληηιεπηά απφ ηνπο πεξηζζφηεξνπο επελδπηΫο, νη νπνένη 

ζεσξνχλ φηη ην θεθΪιαην πνπ δεζκεχνπλ ζε κέα κνξθά επΫλδπζεο εέλαη «δσξεΪλ». 

ηελ πξαγκαηηθφηεηα ε ζπκκεηνρά ζε κέα εηαηξεέα ζεκαέλεη φηη νη επελδπηΫο ζπζηΪδνπλ 

ηελ απφδνζε ε νπνέα πξνθχπηεη απφ ηελ ακΫζσο θαιχηεξε ελαιιαθηηθά κνξθά 

επΫλδπζεο. Οη πεξηζζφηεξνη επελδπηΫο αξθνχληαη ζηα ινγηζηηθΪ θΫξδε γηα λα 
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ζεσξάζνπλ κέα επΫλδπζε επηθεξδά. Σν πξαγκαηηθφ νηθνλνκηθφ θΫξδνο, φκσο, 

δεκηνπξγεέηαη κεηΪ ηελ απνπιεξσκά ηνπ θφζηνπο θεθαιαένπ. 

 

ΠαξΪ ηνλ πινχζην πιεξνθνξηαθφ ηεο ραξαθηάξα γηα ηνπο επελδπηΫο, ε Οηθνλνκηθά 

ΠξνζηηζΫκελε Αμέα εέλαη Ϋλα κΫηξν ηεο αμέαο πνπ δεκηνπξγνχλ νη επηρεηξάζεηο πνπ δελ 

εέλαη ηδηαέηεξα δηαδεδνκΫλν ζηε ρψξα καο θαη δε ιακβΪλεηαη ππφςε πξηλ ηελ αλΪιεςε 

επελδχζεσλ. Ζ αξλεηηθά εηθφλα πνπ παξνπζηΪδεη ην ΥΑ ζε φξνπο EVA ζα απΫηξεπε 

πνιινχο επελδπηΫο απφ ηε ζπκκεηνρά ηνπο ζε κέα απφ απηΫο ηηο εηαηξέεο. 

 

Ζ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα εέλαη ηαπηφρξνλα θαη Ϋλα κΫηξν ηεο επέδνζεο ησλ 

επηρεηξάζεσλ θαη Ϋλα νινθιεξσκΫλν ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα δηνέθεζεο. 

Γπζηπρψο φκσο νη δηνηθάζεηο ησλ ειιεληθψλ εηαηξεηψλ δελ Ϋρνπλ αξρέζεη αθφκα λα ην 

ρξεζηκνπνηνχλ επξΫσο. Πεξηνξέδνληαη κφλν ζηελ επέηεπμε ινγηζηηθψλ θεξδψλ, ρσξέο 

λα αληηιακβΪλνληαη φηη πνιιΫο θνξΫο απηΪ απαηηνχλ πνιχ κεγαιχηεξν θφζηνο 

θεθαιαένπ απφ ηελ απφδνζε πνπ δεκηνπξγνχλ. Σα πεξηζζφηεξα ζηειΫρε, φκσο, δελ 

κπνξνχλ λα θαηαλνάζνπλ απηάλ ηελ απιά ηδΫα θαη επηθεληξψλνληαη ζηα ινγηζηηθΪ 

θΫξδε. Ζ ρξάζε ηεο Οηθνλνκηθάο ΠξνζηηζΫκελεο Αμέαο σο ζπζηάκαηνο δηνέθεζεο ζα 

κπνξνχζε λα βειηηψζεη ηελ επέδνζε φισλ ησλ ζηειερψλ ηεο επηρεέξεζεο 

πξνζαλαηνιέδνληαο ηνπο ζηελ παξαγσγά αμέαο γηα ηνπο κεηφρνπο, γηα ηνπο πειΪηεο, 

αθφκα θαη γηα ηνπο έδηνπο. 

 

ΠαξΪιιεια, κε ηα απνηειΫζκαηα ηεο κειΫηεο γηα ηελ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα 

γηα ηελ πεξένδν 2005-2009 παξαηέζεληαη θαη ηα απνηειΫζκαηα κηαο αληέζηνηρεο κειΫηεο 

(Κειεπνχξεο, 2005) γηα ηελ πεξένδν 2000-2004. Ζ εηθφλα ησλ εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ 

ζην ΥΑ άηαλ ηελ πεξένδν 2000-2004 ειαθξψο θαιχηεξε ζε φξνπο EVA, αθνχ 

πςειφηεξν πνζνζηφ εηαηξεηψλ παξάγαγε ζεηηθΫο EVA, ζε ζρΫζε κε ηελ πεξένδν 2005-

2009. πλνιηθΪ, φκσο, νη εηζεγκΫλεο εηαηξεέεο δελ παξάγαγαλ αμέα  γηα ηνπο κεηφρνπο 

ηνπο νχηε ηελ πεξένδν 2000-2004, κε ηελ πιεηνςεθέα λα παξΪγεη αξλεηηθΫο EVA. 

 

Αθφκα πην αλεζπρεηηθφ εέλαη ην γεγνλφο φηη κΫζα ζηε δεθαεηέα 2000-2009, νη 

εηζεγκΫλεο ζην ΥΑ επηρεηξάζεηο φρη κφλν δελ θαηΪθεξαλ λα αληηιεθζνχλ ηε 

ρξεζηηθφηεηα θαη ηε ζεκαζέα ηεο EVA σο κΫηξν επέδνζεο, αιιΪ θαηαζηξΫθνπλ φιν θαη 

κεγαιχηεξε αμέα, παξΪγνληαο φιν θαη πην αξλεηηθΫο EVA. ε απηφ, βΫβαηα, ζπκβΪιεη 

θαη ε πνξεέα ηεο ειιεληθάο νηθνλνκέαο ηελ πεξένδν απηά, κε ηελ νηθνλνκηθά θξέζε θαη 

ηελ χθεζε λα βαζαέλνπλ φιν θαη πεξηζζφηεξν. Σα θΫξδε πνιιψλ επηρεηξάζεσλ 
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κεηψλνληαη ά γέλνληαη αξλεηηθΪ, κε απνηΫιεζκα λα ππΪξρεη αξλεηηθά ηΪζε εμΫιημεο ηνπ 

ROIC ησλ πεξηζζφηεξσλ επηρεηξάζεσλ. 

 

 

8.2 ΠΡΟΣΑΔΗ ΓΗΑ ΠΔΡΑΗΣΔΡΧ ΔΡΔΤΝΑ 

 

 

ηα πιαέζηα ηεο παξνχζαο εξγαζέαο ππνινγέζηεθε ε Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα 

ησλ εηζεγκΫλσλ εηαηξεηψλ ζην Υξεκαηηζηάξην Αζελψλ γηα ηελ πεξένδν 2005-2009 θαη 

Ϋγηλε ζπγθξηηηθά αλΪιπζε κε ηα αληέζηνηρα δεδνκΫλα ηεο πεξηφδνπ 2000-2004. 

 

ΠξνηΪζεηο γηα πεξαηηΫξσ Ϋξεπλα ζρεηηθΪ κε ηελ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα ζα 

κπνξνχζαλ λα εέλαη : 

 

 πγθξηηηθά αλΪιπζε ησλ απνηειεζκΪησλ ηεο παξνχζαο κειΫηεο γηα ηελ 

πεξένδν 2005-2009 κε απηΪ ηεο επφκελεο πεληαεηέαο (2010-2014). Οη 

νηθνλνκηθΫο ζπλζάθεο πνπ επηθξαηνχλ ζάκεξα ζηελ ΔιιΪδα, ιφγσ ηεο βαζηΪο 

νηθνλνκηθάο θξέζεο, ζέγνπξα ζα Ϋρνπλ αληέθηππν ζηα απνηειΫζκαηα ζρεηηθΪ κε 

ηελ Οηθνλνκηθά ΠξνζηηζΫκελε Αμέα ησλ ειιεληθψλ επηρεηξάζεσλ. 

 

 πγθξηηηθά αλΪιπζε ησλ απνηειεζκΪησλ ζρεηηθΪ κε ηελ EVA ηνπ 

Υξεκαηηζηεξένπ Αζελψλ θαη ελφο Υξεκαηηζηεξένπ κέαο απφ ηηο επξσπατθΫο 

ρψξεο πνπ εκθαλέδνπλ ηα έδηα νηθνλνκηθΪ ραξαθηεξηζηηθΪ κε ηελ ΔιιΪδα 

(Πνξηνγαιέα, Ηηαιέα, Ηζπαλέα). Ζ αλΪιπζε ζα κπνξνχζε λα γέλεη γηα ηελ έδηα 

πεξένδν (2005-2009) ά θΪπνηα κεηαγελΫζηεξε. Ηδηαέηεξν ελδηαθΫξνλ ζα εέρε ε 

δηεηέα 2009-2010. 

 

 πζρΫηηζε ησλ απνηειεζκΪησλ γηα ηελ EVA ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δεέγκαηνο, κε 

απηΪ θΪπνηνπ Ϊιινπ δεέθηε αμέαο ά επέδνζεο ησλ επηρεηξάζεσλ (θαζαξΪ θΫξδε, 

ιεηηνπξγηθΪ θΫξδε, θΫξδε αλΪ κεηνρά, κεξέζκαηα αλΪ κεηνρά, πεξηζψξην 

θΫξδνπο θιπ). 

 

 ΜειΫηε πεξέπησζεο κέαο επηρεέξεζεο πνπ ρξεζηκνπνηεέ ηελ Οηθνλνκηθά 

ΠξνζηηζΫκελε Αμέα σο ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα δηνέθεζεο ά/θαη σο 

ζχζηεκα αληακνηβάο ζηειερψλ. Καηαγξαθά ησλ αιιαγψλ πνπ Ϋρεη επηθΫξεη 
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ζηνλ ηξφπν ιεηηνπξγέαο ηεο επηρεέξεζεο θαη ησλ ζηειερψλ ηεο, ζηελ 

θεξδνθνξέα ηεο, ζηελ παξαγσγά αμέαο γηα ηνπο κεηφρνπο θιπ. 
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Πίνακαρ Π.1 : Οι EVA ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2005 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΔ 2005 

1 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 394.216.771 

2 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 99.744.259 

3 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 56.759.299 

4 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ 53.582.310 

5 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 36.060.382 

6 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ 26.656.979 

7 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 22.422.489 

8 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 18.835.794 

9 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ 18.594.749 

10 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ 17.712.414 

11 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 16.447.982 

12 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 16.101.209 

13 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 15.803.851 

14 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ 11.089.062 

15 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ 7.396.691 

16 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX 6.796.657 

17 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 6.501.414 

18 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 5.854.204 

19 SPRIDER STORES ΑΔ 4.161.124 

20 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 4.051.938 

21 MERMEREN KOMBINAT AD 3.041.104 

22 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) 2.985.877 

23 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ 2.940.564 

24 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ 2.924.134 

25 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ 2.851.929 

26 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ 2.697.253 

27 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 2.576.161 

28 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ 2.295.626 

29 FOLLI FOLLIE GROUP 2.191.414 

30 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 2.013.104 

31 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 1.583.006 

32 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ 1.480.303 

33 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 1.454.996 

34 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 1.323.966 

35 NUTRIART ΑΒΔΔ 1.273.419 

36 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 1.264.157 

37 ΓΗΑ ΑΔΔΥ 1.059.310 

38 ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ 999.386 

39 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 653.295 

40 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 544.480 

41 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ 460.382 

42 INTERFISH AE 433.867 



[3] 

 

43 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ 394.364 

44 ΓΔΚΔ ΑΔ 382.387 

45 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ 315.388 

46 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 259.566 

47 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 254.284 

48 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 177.571 

49 ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ 124.513 

50 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ 122.522 

51 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ 37.358 

52 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ -22.960 

53 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ -170.231 

54 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ -238.441 

55 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -334.265 

56 OLYMPIC CATERING ΑΔ -409.547 

57 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ -438.468 

58 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ -520.199 

59 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -571.421 

60 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ -591.360 

61 ΔΚΣΔΡ ΑΔ -620.840 

62 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ -672.411 

63 ALSINCO ΑΔΔ -727.235 

64 MICROLAND COMPUTERS ΑΔΒΔ -922.531 

65 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ -946.146 

66 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ -1.004.818 

67 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ -1.060.409 

68 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ -1.203.720 

69 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ -1.314.519 

70 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ -1.482.109 

71 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ -1.496.724 

72 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ -1.498.487 

73 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ -1.535.287 

74 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ -1.564.970 

75 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ -1.568.088 

76 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ -1.608.825 

77 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ -1.614.241 

78 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" -1.647.982 

79 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ -1.680.473 

80 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ -1.682.142 

81 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ -1.712.231 

82 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ -1.767.083 

83 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ -1.780.664 

84 SPACE HELLAS ΑΔ -1.786.709 

85 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ -1.824.321 

86 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -1.949.874 

87 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ -2.003.222 
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88 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ -2.020.786 

89 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ -2.020.827 

90 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ -2.033.852 

91 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ -2.044.045 

92 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ -2.060.594 

93 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ -2.102.744 

94 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ -2.118.828 

95 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ -2.122.435 

96 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ -2.228.893 

97 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ -2.327.599 

98 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ -2.351.870 

99 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ -2.358.623 

100 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ -2.366.210 

101 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ -2.455.335 

102 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ -2.466.945 

103 ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ ΓΚΡΟΤΠ -2.472.202 

104 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE -2.473.482 

105 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ -2.660.356 

106 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ -2.715.487 

107 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ -2.726.156 

108 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ -2.815.500 

109 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ -2.856.199 

110 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ -2.921.859 

111 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ -2.962.063 

112 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ -2.974.271 

113 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ -3.005.927 

114 HITECH SNT ΑΔ -3.038.553 

115 ΕΑΜΠΑ ΑΔ -3.081.343 

116 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -3.110.908 

117 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ -3.157.140 

118 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ -3.215.445 

119 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ -3.285.554 

120 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ -3.319.443 

121 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ -3.323.181 

122 ΓΟΤΡΟ ΑΔ -3.345.160 

123 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ -3.420.678 

124 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ -3.562.512 

125 DIONIC ΑΔΒΔ -3.579.511 

126 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ -3.625.222 

127 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ -3.625.821 

128 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ -3.644.885 

129 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ -3.721.052 

130 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ -3.757.647 

131 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) -3.772.178 

132 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ -3.826.733 
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133 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ -4.034.825 

134 ΒΗ ΑΔ -4.153.760 

135 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ -4.157.846 

136 ΝΖΡΔΤ ΑΔ -4.264.516 

137 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ -4.366.636 

138 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ -4.369.206 

139 F.G.EUROPE ΑΔ -4.403.186 

140 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ -4.449.979 

141 ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ ΑΔ -4.501.642 

142 ΑΣΛΑΝΣΗΚ ΟΤΠΔΡ ΜΑΡΚΔΣ ΑΔΔ -4.640.734 

143 ΑΣΔΡΜΧΝ ΓΤΝΑΜΗΚΖ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΑ ΑΓΔΚΔ -4.719.368 

144 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -5.012.572 

145 ΑΠΗ ΠΡΟΝΟΗΑ ΑΔΓΑ -5.052.970 

146 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ -5.428.539 

147 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ -5.457.880 

148 INFORMER AE -5.495.125 

149 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ -5.506.050 

150 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ -5.572.175 

151 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ -5.602.011 

152 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ -5.678.861 

153 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) -5.681.126 

154 EURODRIP ΑΒΔΓΔ -6.052.474 

155 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ -6.169.780 

156 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ -6.338.347 

157 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ -6.345.913 

158 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ -6.391.020 

159 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ -6.393.247 

160 VIVERE ENTERTAINMENT ΔΜΠΟΡΗΚΖ&ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ Α.Δ. -6.516.463 

161 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ -6.576.507 

162 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ -6.605.958 

163 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ -6.782.656 

164 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ -7.002.802 

165 ΗΑΧ ΑΔ -7.010.289 

166 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ -7.234.775 

167 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ -7.401.640 

168 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ -7.549.851 

169 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ -7.730.283 

170 FORTHNET ΑΔ -7.973.262 

171 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ -8.109.362 

172 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ -8.114.385 

173 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ -8.169.488 

174 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ -8.333.852 

175 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ -8.344.592 

176 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ -8.590.267 

177 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ -9.095.809 
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178 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ -9.276.995 

179 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ -9.346.939 

180 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ -9.372.853 

181 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ -9.494.172 

182 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ -9.499.673 

183 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -9.570.936 

184 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ -10.028.407 

185 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ -10.050.994 

186 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ -10.161.930 

187 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ -10.343.427 

188 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ -10.592.784 

189 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ -10.847.656 

190 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ -11.051.442 

191 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ -11.747.574 

192 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ -11.792.559 

193 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ -11.904.755 

194 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ -11.936.328 

195 ΔΣΔΜ ΑΔ -12.043.270 

196 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -12.227.950 

197 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ -12.549.130 

198 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ -12.730.917 

199 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ -13.022.938 

200 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ -13.028.187 

201 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ -13.217.500 

202 ALAPIS ΑΒΔΔ -13.554.541 

203 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ -13.618.096 

204 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ -13.650.199 

205 ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -13.798.150 

206 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) -13.860.249 

207 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -13.962.511 

208 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ -14.077.362 

209 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ -14.508.412 

210 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -14.972.892 

211 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ -15.154.747 

212 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ -16.322.496 

213 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ -17.492.985 

214 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -17.695.280 

215 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ -17.763.610 

216 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ -18.005.758 

217 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -18.330.185 

218 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ -19.625.780 

219 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ -19.678.840 

220 ΠΖΓΑΟ ΑΔ -22.643.699 

221 LAMDA DEVELOPMENT AE -23.052.926 

222 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ -24.665.590 
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223 LAVIPHARM ΑΔ -24.734.220 

224 ΚΛΧΝΑΣΔΞ ΟΜΗΛΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ ΑΔ -25.240.557 

225 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ -26.527.218 

226 ΑΔΓΔΚ ΑΔ -27.422.335 

227 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ -27.447.814 

228 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ -27.957.155 

229 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -31.712.546 

230 ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ -31.890.841 

231 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ -32.015.021 

232 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ -33.801.724 

233 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ -34.489.645 

234 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ -35.877.664 

235 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ -36.589.631 

236 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ -37.060.255 

237 ΜΟΥΛΟ ΑΔ -39.906.056 

238 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ -40.605.766 

239 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ -41.345.456 

240 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ -41.944.355 

241 ATTI-KAT ΑΣΔ -49.499.005 

242 ΔΝΧΜΔΝΖ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -54.931.687 

243 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ -57.395.016 

244 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ -59.899.230 

245 ΔΛΒΑΛ ΑΔ -72.470.534 

246 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -79.490.729 

247 ATTICA BANK ATE -81.703.177 

248 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ -88.687.145 

249 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -98.826.631 

250 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ -104.089.557 

251 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -115.301.315 

252 ΓΖΜΟΗΑ ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ ΖΛΔΚΣΡΗΜΟΤ ΑΔ -124.461.817 

253 ΔΤΓΑΠ ΑΔ -124.461.817 

254 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ -130.777.686 

255 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -131.511.815 

256 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ -148.319.360 

257 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ -155.049.476 

258 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ -173.389.826 

259 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ -361.475.564 

260 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ -378.372.070 

261 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -394.378.524 

262 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -699.908.536 

263 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ -993.631.113 

264 ΟΣΔ ΑΔ -1.658.861.918 
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Πίνακαρ Π.2 : Οι EVA ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2006 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΔ 2006 

1 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 415.460.606 

2 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 138.993.770 

3 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 97.380.900 

4 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 95.530.616 

5 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 70.056.354 

6 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 27.574.411 

7 LAMDA DEVELOPMENT AE 21.762.980 

8 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 21.537.525 

9 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ 21.368.314 

10 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 21.277.029 

11 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ 20.740.764 

12 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 16.576.262 

13 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 13.112.881 

14 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ 12.151.333 

15 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ 11.822.207 

16 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 11.109.717 

17 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 7.698.435 

18 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ        ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 7.423.660 

19 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ 7.029.145 

20 SPRIDER STORES ΑΔ 6.719.582 

21 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX 5.636.615 

22 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) 5.383.236 

23 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ 4.117.249 

24 ΝΖΡΔΤ ΑΔ 3.495.901 

25 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ 3.365.085 

26 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ 3.251.013 

27 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 3.036.708 

28 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 2.866.427 

29 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ 2.303.172 

30 NUTRIART ΑΒΔΔ 2.196.824 

31 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 1.198.359 

32 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ 1.072.361 

33 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 1.030.688 

34 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 952.341 

35 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 927.551 

36 INTERFISH AE 740.545 

37 MERMEREN KOMBINAT AD 690.436 

38 ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ 646.869 

39 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ 535.445 

40 MICROLAND COMPUTERS ΑΔΒΔ 309.503 

41 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 281.091 

42 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 266.994 
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43 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 253.514 

44 OLYMPIC CATERING ΑΔ 208.230 

45 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 202.945 

46 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -3.206 

47 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ -80.082 

48 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ -101.515 

49 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ -136.862 

50 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ -145.492 

51 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ -184.492 

52 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ -270.686 

53 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ -330.802 

54 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ -351.924 

55 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ -426.210 

56 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ -463.376 

57 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ -475.847 

58 ΓΗΑ ΑΔΔΥ -602.674 

59 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ -650.054 

60 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ -657.995 

61 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ -784.080 

62 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ -915.373 

63 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ -922.964 

64 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -937.696 

65 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ -940.225 

66 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ -945.873 

67 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ -980.574 

68 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ -1.087.178 

69 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -1.093.662 

70 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ -1.132.845 

71 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ -1.181.666 

72 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ -1.234.877 

73 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ -1.281.417 

74 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ -1.296.158 

75 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ -1.426.825 

76 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ -1.445.612 

77 INFORMER AE -1.499.019 

78 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ -1.506.157 

79 ALSINCO ΑΔΔ -1.513.014 

80 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" -1.556.657 

81 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ -1.578.954 

82 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ -1.697.260 

83 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ -1.708.919 

84 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ -1.710.849 

85 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ -1.718.392 

86 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ -1.768.281 

87 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ -1.783.059 
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88 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ -1.791.030 

89 HITECH SNT ΑΔ -1.793.281 

90 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ -1.845.098 

91 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE -1.852.601 

92 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ -1.876.250 

93 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ -1.878.607 

94 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ -1.895.559 

95 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ -1.960.748 

96 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -1.978.408 

97 FOLLI FOLLIE GROUP -2.022.250 

98 ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ -2.052.950 

99 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ -2.232.165 

100 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ 
ΑΔ 

-2.241.008 

101 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ -2.251.414 

102 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ -2.256.569 

103 ΚΛΧΝΑΣΔΞ ΟΜΗΛΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ ΑΔ -2.286.918 

104 ΕΑΜΠΑ ΑΔ -2.327.705 

105 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ -2.412.420 

106 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ -2.543.966 

107 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) -2.558.140 

108 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ -2.617.034 

109 SPACE HELLAS ΑΔ -2.627.798 

110 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ -2.718.539 

111 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ -2.724.706 

112 ΒΗ ΑΔ -2.732.791 

113 ΓΔΚΔ ΑΔ -2.744.370 

114 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ -2.799.784 

115 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ -2.833.469 

116 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ -2.839.103 

117 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ -2.863.586 

118 ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ ΓΚΡΟΤΠ -2.869.270 

119 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ -2.918.831 

120 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ -2.920.455 

121 DIONIC ΑΔΒΔ -2.951.526 

122 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ -2.963.784 

123 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ -3.120.640 

124 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ -3.175.387 

125 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -3.238.442 

126 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ -3.454.744 

127 F.G.EUROPE ΑΔ -3.592.031 

128 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ -3.628.373 

129 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -3.639.883 

130 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ -3.770.248 

131 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ -3.810.469 

132 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ -3.827.613 
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133 ΓΟΤΡΟ ΑΔ -3.853.987 

134 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ -3.872.764 

135 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ -4.101.423 

136 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ -4.124.640 

137 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ -4.225.037 

138 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ -4.230.667 

139 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ -4.270.470 

140 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ -4.384.239 

141 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ -4.452.996 

142 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ -4.466.011 

143 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ -4.485.906 

144 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ -4.491.145 

145 ΔΚΣΔΡ ΑΔ -4.542.641 

146 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) -4.576.004 

147 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ -4.818.589 

148 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ -4.862.341 

149 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ -5.101.824 

150 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ -5.283.992 

151 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ -5.603.281 

152 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ -5.834.919 

153 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ -5.852.147 

154 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ -6.076.866 

155 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ -6.077.697 

156 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ -6.443.174 

157 ΗΑΧ ΑΔ -6.612.061 

158 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ -6.656.237 

159 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ -6.918.690 

160 VIVERE ENTERTAINMENT ΔΜΠΟΡΗΚΖ&ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ Α.Δ. -7.006.239 

161 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ -7.159.949 

162 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ -7.348.971 

163 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -7.354.802 

164 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ -7.439.139 

165 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ -7.640.791 

166 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ -7.753.271 

167 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -7.823.124 

168 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ -7.985.392 

169 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ -8.186.065 

170 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ -8.396.096 

171 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ -8.431.119 

172 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ -8.512.734 

173 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ -8.802.793 

174 ΑΣΛΑΝΣΗΚ ΟΤΠΔΡ ΜΑΡΚΔΣ ΑΔΔ -8.818.306 

175 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ -9.138.247 

176 EURODRIP ΑΒΔΓΔ -9.175.402 

177 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ -9.398.063 
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178 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ -9.495.295 

179 ALAPIS ΑΒΔΔ -10.138.015 

180 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ -10.608.721 

181 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) -10.852.093 

182 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ -10.885.166 

183 ΑΣΔΡΜΧΝ ΓΤΝΑΜΗΚΖ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΑ ΑΓΔΚΔ -10.952.381 

184 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ -10.972.638 

185 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ -10.993.863 

186 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ -11.203.946 

187 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ -11.402.579 

188 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ -11.808.621 

189 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ -11.833.397 

190 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ -12.018.092 

191 ΑΠΗ ΠΡΟΝΟΗΑ ΑΔΓΑ -12.115.714 

192 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ -12.647.561 

193 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ -12.821.354 

194 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ -13.050.346 

195 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ -13.309.209 

196 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ -14.346.058 

197 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ -14.384.983 

198 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -14.772.442 

199 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ -14.974.164 

200 ΔΣΔΜ ΑΔ -15.113.701 

201 
ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

-15.383.486 

202 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ -15.609.049 

203 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ -15.629.755 

204 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ -15.935.756 

205 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ -15.981.664 

206 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ -16.169.805 

207 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ -17.255.032 

208 ΜΟΥΛΟ ΑΔ -18.969.362 

209 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ -19.009.497 

210 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -19.015.178 

211 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ -20.469.098 

212 LAVIPHARM ΑΔ -20.618.042 

213 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ -20.995.656 

214 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ -21.062.068 

215 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ -21.228.228 

216 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ -21.751.048 

217 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ -22.484.899 

218 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ -22.996.667 

219 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ -23.789.207 

220 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ -24.413.700 

221 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ -24.613.694 

222 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ -26.891.054 
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223 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ -27.213.700 

224 ΠΖΓΑΟ ΑΔ -28.677.289 

225 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ -33.223.333 

226 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -33.579.988 

227 ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -35.149.584 

228 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ -35.427.090 

229 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ -35.685.704 

230 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ -36.071.900 

231 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ -36.699.057 

232 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ -38.003.837 

233 ΑΔΓΔΚ ΑΔ -41.876.909 

234 FORTHNET ΑΔ -43.771.936 

235 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ -44.418.579 

236 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ -48.495.432 

237 ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ ΑΣΔ -49.997.358 

238 ATTI-KAT ΑΣΔ -51.858.040 

239 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ -52.329.294 

240 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ -53.012.353 

241 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ -54.661.221 

242 ΔΝΧΜΔΝΖ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -58.117.558 

243 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ -63.626.094 

244 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ -63.749.283 

245 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ -65.266.143 

246 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ -79.118.876 

247 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -82.563.097 

248 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ -88.029.949 

249 ΔΛΒΑΛ ΑΔ -90.381.504 

250 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ -91.637.908 

251 ATTICA BANK ATE -93.861.474 

252 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ -128.040.681 

253 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -137.196.798 

254 ΓΖΜΟΗΑ ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ ΖΛΔΚΣΡΗΜΟΤ ΑΔ -147.243.630 

255 ΔΤΓΑΠ ΑΔ -147.243.630 

256 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -164.261.270 

257 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ -177.112.125 

258 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ -183.053.204 

259 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -214.535.593 

260 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ -235.629.151 

261 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ -622.779.003 

262 ΟΣΔ ΑΔ -699.091.949 

263 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -713.903.529 

264 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ -885.787.035 

265 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -1.611.637.120 

266 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ -1.776.511.703 
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Πίνακαρ Π.3 : Οι EVA ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2007 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΔ 2007 

1 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 474.834.791 

2 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 114.857.648 

3 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 87.670.914 

4 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 39.684.434 

5 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ 39.557.945 

6 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 36.169.693 

7 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 35.145.631 

8 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ  ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 22.723.687 

9 ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ 18.479.786 

10 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 15.521.226 

11 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 13.673.020 

12 SPRIDER STORES ΑΔ 13.384.822 

13 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 12.082.600 

14 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 11.153.313 

15 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ 10.781.350 

16 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ 8.421.985 

17 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ 7.763.084 

18 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 5.919.245 

19 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ 5.907.808 

20 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ 5.715.061 

21 F.G.EUROPE ΑΔ 5.471.785 

22 ΓΗΑ ΑΔΔΥ 4.737.173 

23 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 4.513.470 

24 OLYMPIC CATERING ΑΔ 4.188.865 

25 ΚΟΡΡΔ ΑΔ ΦΤΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 2.678.135 

26 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 1.879.895 

27 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 1.701.092 

28 INTERFISH AE 1.638.331 

29 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ 1.557.649 

30 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ 1.510.619 

31 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ 1.219.642 

32 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 1.059.087 

33 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX 1.057.778 

34 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 994.625 

35 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) 719.561 

36 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 426.766 

37 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 265.555 

38 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ 264.843 

39 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ 159.707 

40 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 156.548 

41 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ -35.315 

42 ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ -164.668 
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43 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -173.606 

44 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ -176.700 

45 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ -184.404 

46 MERMEREN KOMBINAT AD -198.224 

47 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ -241.956 

48 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ -316.129 

49 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE -338.010 

50 MICROLAND COMPUTERS ΑΔΒΔ -340.588 

51 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ -389.947 

52 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ -398.084 

53 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ -487.261 

54 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ -519.580 

55 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ -524.443 

56 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ -549.732 

57 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ -620.029 

58 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ -742.735 

59 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ -754.395 

60 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ -820.382 

61 ΝΖΡΔΤ ΑΔ -848.945 

62 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ -992.998 

63 ALSINCO ΑΔΔ -1.095.070 

64 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -1.138.987 

65 ΚΛΧΝΑΣΔΞ ΟΜΗΛΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ ΑΔ -1.144.780 

66 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ -1.156.143 

67 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ -1.193.360 

68 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ -1.201.324 

69 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ -1.232.339 

70 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ -1.271.838 

71 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" -1.296.953 

72 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ -1.398.478 

73 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ -1.411.997 

74 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ -1.453.712 

75 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ -1.505.351 

76 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ -1.516.129 

77 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ -1.584.337 

78 ΕΑΜΠΑ ΑΔ -1.621.629 

79 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ -1.623.559 

80 ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ ΓΚΡΟΤΠ -1.658.457 

81 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ -1.691.179 

82 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ -1.729.369 

83 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ -1.741.443 

84 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ -1.743.025 

85 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ -1.765.591 

86 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ -1.810.433 

87 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ -1.821.612 
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88 SPACE HELLAS ΑΔ -1.962.672 

89 ΗΑΧ ΑΔ -1.988.088 

90 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -2.040.698 

91 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ -2.089.758 

92 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ -2.167.320 

93 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ -2.214.123 

94 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ 
ΑΔ 

-2.247.584 

95 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ -2.317.657 

96 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ -2.346.911 

97 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ -2.357.902 

98 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ -2.432.024 

99 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ -2.471.864 

100 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ -2.484.157 

101 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ -2.517.741 

102 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ -2.526.440 

103 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ -2.611.983 

104 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -2.628.736 

105 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ -2.711.742 

106 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ -2.742.933 

107 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ -2.752.658 

108 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ -2.785.402 

109 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) -2.812.909 

110 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ -2.884.295 

111 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ -2.929.545 

112 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ -2.962.755 

113 ΓΔΚΔ ΑΔ -3.029.494 

114 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ -3.222.100 

115 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ -3.244.256 

116 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ -3.258.112 

117 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ -3.266.212 

118 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ -3.320.174 

119 INFORMER AE -3.328.400 

120 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ -3.353.486 

121 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ -3.424.601 

122 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ -3.445.840 

123 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ -3.486.334 

124 ΓΟΤΡΟ ΑΔ -3.505.913 

125 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ -3.586.021 

126 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ -3.783.992 

127 ΔΚΣΔΡ ΑΔ -3.821.252 

128 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ -4.137.426 

129 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ -4.206.638 

130 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ -4.279.176 

131 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ -4.348.304 

132 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ -4.468.969 
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133 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ -4.593.485 

134 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ -4.635.783 

135 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ -4.743.421 

136 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ -4.841.665 

137 ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ -4.914.233 

138 DIONIC ΑΔΒΔ -4.993.694 

139 ΑΣΔΡΜΧΝ ΓΤΝΑΜΗΚΖ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΑ ΑΓΔΚΔ -5.110.110 

140 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ -5.136.169 

141 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ -5.142.777 

142 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ -5.189.476 

143 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) -5.243.512 

144 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ -5.421.562 

145 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ -5.473.414 

146 ΒΗ ΑΔ -5.532.270 

147 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ -5.607.827 

148 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ -5.691.896 

149 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ -5.914.168 

150 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ -6.004.897 

151 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -6.048.508 

152 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ -6.120.860 

153 ΣΔΡΝΑ ΔΝΔΡΓΔΗΑΚΖ ΑΒΔΣΔ -6.730.929 

154 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ -6.823.326 

155 NUTRIART ΑΒΔΔ -6.878.253 

156 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ -6.940.246 

157 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ -7.642.621 

158 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -7.839.857 

159 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ -8.236.516 

160 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -8.411.900 

161 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ -8.676.476 

162 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ -9.013.319 

163 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ -9.267.397 

164 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ -9.305.886 

165 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ -9.336.312 

166 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ -9.430.167 

167 EURODRIP ΑΒΔΓΔ -9.553.105 

168 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ -9.656.153 

169 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ -9.842.251 

170 ΑΠΗ ΠΡΟΝΟΗΑ ΑΔΓΑ -10.429.354 

171 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ -10.768.147 

172 ΜΟΥΛΟ ΑΔ -11.127.561 

173 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ -11.172.753 

174 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ -11.243.010 

175 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ -11.367.496 

176 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ -11.663.108 

177 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ -11.943.944 



[18] 

 

178 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ -12.334.738 

179 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ -12.553.174 

180 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ -12.637.085 

181 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) -12.900.583 

182 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ -12.928.193 

183 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ -12.991.593 

184 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ -13.048.030 

185 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ -13.214.981 

186 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ -13.341.393 

187 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ -13.417.366 

188 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ -13.641.922 

189 ΔΣΔΜ ΑΔ -13.822.583 

190 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ -14.296.462 

191 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ -14.449.208 

192 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ -14.564.821 

193 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ -14.629.670 

194 FOLLI FOLLIE GROUP -14.855.239 

195 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ -15.008.818 

196 ΑΣΛΑΝΣΗΚ ΟΤΠΔΡ ΜΑΡΚΔΣ ΑΔΔ -15.095.229 

197 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ -15.110.293 

198 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ -15.290.590 

199 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ -15.742.564 

200 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ -15.754.564 

201 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ -15.933.606 

202 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ -16.042.824 

203 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ -16.095.991 

204 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ -16.187.692 

205 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ -16.385.097 

206 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ -17.918.289 

207 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ -18.999.720 

208 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ -19.070.793 

209 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ -19.543.838 

210 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ -20.121.362 

211 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ -21.887.874 

212 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -24.155.657 

213 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ -24.885.828 

214 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ -27.222.782 

215 
ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

-29.460.079 

216 ΠΖΓΑΟ ΑΔ -32.193.668 

217 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ -32.408.610 

218 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ -32.483.716 

219 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ -33.371.588 

220 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ -34.079.182 

221 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ -35.001.859 

222 LAVIPHARM ΑΔ -35.261.584 
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223 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ -37.830.399 

224 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -39.067.560 

225 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ -40.283.538 

226 ΔΝΧΜΔΝΖ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -41.744.300 

227 ATTI-KAT ΑΣΔ -44.868.943 

228 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ -45.338.679 

229 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ -46.433.304 

230 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ -47.331.776 

231 ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -48.288.398 

232 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ -53.801.138 

233 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -53.951.527 

234 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -54.003.835 

235 LAMDA DEVELOPMENT AE -54.505.278 

236 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ -55.242.919 

237 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ -55.884.255 

238 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ -58.129.732 

239 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ -61.667.238 

240 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ -64.287.661 

241 FORTHNET ΑΔ -64.291.471 

242 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ -70.149.353 

243 ΑΔΓΔΚ ΑΔ -70.490.913 

244 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -86.754.480 

245 ΔΛΒΑΛ ΑΔ -87.056.284 

246 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ -94.531.540 

247 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ -95.588.298 

248 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -126.426.040 

249 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ -140.167.443 

250 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ -141.744.050 

251 ΓΖΜΟΗΑ ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ ΖΛΔΚΣΡΗΜΟΤ ΑΔ -144.296.273 

252 ΔΤΓΑΠ ΑΔ -144.296.273 

253 ATTICA BANK ATE -168.104.228 

254 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -198.274.278 

255 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ -225.364.087 

256 ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ ΑΣΔ -237.080.029 

257 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -255.361.887 

258 ALAPIS ΑΒΔΔ -293.742.315 

259 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -331.734.967 

260 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ -371.612.170 

261 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ -487.797.578 

262 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -624.878.736 

263 ΟΣΔ ΑΔ -702.212.333 

264 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ -1.343.442.304 

265 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ -1.448.805.450 

266 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -1.836.611.662 

267 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ -3.107.578.547 
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Πίνακαρ Π.4 : Οι EVA ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2008 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΔ 2008 

1 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 688.264.910 

2 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 98.239.235 

3 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 68.827.501 

4 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 43.752.130 

5 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 42.887.027 

6 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ 41.291.599 

7 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ 31.784.505 

8 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 27.072.062 

9 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 24.330.297 

10 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ 16.575.676 

11 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 14.102.713 

12 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 12.059.045 

13 F.G.EUROPE ΑΔ 6.824.483 

14 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ 6.392.225 

15 ΗΑΧ ΑΔ 5.998.304 

16 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ 5.489.464 

17 SPRIDER STORES ΑΔ 4.987.932 

18 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 4.363.735 

19 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 3.939.449 

20 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ 3.623.490 

21 OLYMPIC CATERING ΑΔ 2.726.705 

22 ΚΟΡΡΔ ΑΔ ΦΤΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 2.365.413 

23 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ 2.321.621 

24 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 2.304.123 

25 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 2.204.664 

26 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ 1.621.170 

27 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ 1.595.414 

28 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ 1.203.151 

29 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 1.124.107 

30 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ 997.799 

31 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ 985.992 

32 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ 879.173 

33 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE 674.764 

34 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 673.210 

35 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ 631.350 

36 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ 329.157 

37 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 291.430 

38 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 242.545 

39 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ 239.681 

40 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 198.692 

41 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 126.570 

42 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ 101.252 



[21] 

 

43 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ 44.716 

44 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 33.618 

45 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ -151.153 

46 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ -239.664 

47 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ -251.259 

48 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ -282.082 

49 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ -374.559 

50 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ -429.728 

51 ΓΔΚΔ ΑΔ -442.002 

52 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ -467.758 

53 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ -477.008 

54 ALSINCO ΑΔΔ -488.781 

55 SPACE HELLAS ΑΔ -494.976 

56 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -619.691 

57 DIONIC ΑΔΒΔ -780.845 

58 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ -817.629 

59 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ -900.284 

60 ΕΑΜΠΑ ΑΔ -964.413 

61 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ -973.115 

62 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ -1.020.904 

63 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ -1.064.563 

64 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ -1.121.951 

65 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ -1.134.074 

66 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ -1.170.439 

67 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ -1.172.431 

68 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ -1.182.334 

69 MERMEREN KOMBINAT AD -1.205.941 

70 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ -1.218.860 

71 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ -1.219.380 

72 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ -1.236.697 

73 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ -1.240.953 

74 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" -1.242.122 

75 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ -1.244.366 

76 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ -1.255.743 

77 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ -1.275.145 

78 ΒΗ ΑΔ -1.355.415 

79 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ -1.372.419 

80 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) -1.438.385 

81 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ -1.441.569 

82 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ -1.441.794 

83 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ -1.487.623 

84 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ -1.507.855 

85 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ -1.514.249 

86 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ -1.536.846 

87 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ -1.541.502 
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88 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ -1.554.939 

89 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ -1.555.184 

90 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ -1.562.242 

91 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ -1.616.209 

92 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ -1.620.343 

93 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ -1.683.837 

94 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ -1.699.885 

95 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ -1.800.281 

96 ΔΚΣΔΡ ΑΔ -1.839.899 

97 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ -1.854.035 

98 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ -1.874.315 

99 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ -1.912.625 

100 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ -1.958.365 

101 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ -1.968.052 

102 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ -2.016.282 

103 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -2.072.591 

104 ΓΟΤΡΟ ΑΔ -2.107.047 

105 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ -2.148.883 

106 INFORMER AE -2.242.146 

107 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ -2.313.817 

108 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ 
ΑΔ 

-2.421.179 

109 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ -2.589.895 

110 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ -2.695.898 

111 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ -2.732.827 

112 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ -2.819.445 

113 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ -2.828.630 

114 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ -2.851.488 

115 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ -2.954.487 

116 INTERFISH AE -2.958.910 

117 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) -3.376.079 

118 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -3.427.130 

119 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ -3.451.326 

120 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ -3.492.969 

121 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ -3.505.169 

122 ΚΛΧΝΑΣΔΞ ΟΜΗΛΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ ΑΔ -3.506.078 

123 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) -3.590.001 

124 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ -3.737.767 

125 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ -3.739.721 

126 EURODRIP ΑΒΔΓΔ -3.812.592 

127 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ -3.959.524 

128 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ -4.246.927 

129 ΜΟΥΛΟ ΑΔ -4.283.962 

130 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ -4.290.640 

131 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ -4.351.174 

132 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ -4.439.828 
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133 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ -4.580.993 

134 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ -4.663.102 

135 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ -4.689.479 

136 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ -4.690.377 

137 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ -4.743.552 

138 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ -4.837.108 

139 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ -4.840.299 

140 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ -4.900.572 

141 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ -5.154.034 

142 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ -5.343.297 

143 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) -5.454.142 

144 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ -5.575.927 

145 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ -5.692.204 

146 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ -5.814.438 

147 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ -5.916.331 

148 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ -5.921.400 

149 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ -6.023.959 

150 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ -6.127.628 

151 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ -6.339.080 

152 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ -6.380.368 

153 ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ -6.578.218 

154 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ -6.708.794 

155 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -6.739.386 

156 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ -6.769.218 

157 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ -6.870.206 

158 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ -7.359.723 

159 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ -7.386.720 

160 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ -7.491.296 

161 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ -7.852.090 

162 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ -8.024.072 

163 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ -8.036.590 

164 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ -8.525.960 

165 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ -8.600.651 

166 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ -8.725.061 

167 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ -8.911.372 

168 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ -9.103.884 

169 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ -9.167.206 

170 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ -9.874.076 

171 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ -9.887.594 

172 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ -10.227.672 

173 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ -10.245.760 

174 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ -10.345.474 

175 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -11.012.095 

176 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ -11.077.347 

177 ΔΣΔΜ ΑΔ -11.127.620 
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178 ΠΖΓΑΟ ΑΔ -11.410.582 

179 ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ -12.050.209 

180 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ -12.217.840 

181 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ -12.313.176 

182 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ -12.400.560 

183 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ -12.568.513 

184 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ -12.760.158 

185 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ -13.457.385 

186 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ -13.543.981 

187 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ -13.666.229 

188 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ -13.678.906 

189 FOLLI FOLLIE GROUP -13.851.474 

190 ΓΗΑ ΑΔΔΥ -13.967.358 

191 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -15.066.227 

192 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ -15.480.068 

193 NUTRIART ΑΒΔΔ -16.042.275 

194 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ -16.568.392 

195 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ -16.590.660 

196 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ -16.596.477 

197 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ -16.691.666 

198 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ -16.767.832 

199 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ -17.258.563 

200 ATTI-KAT ΑΣΔ -18.731.379 

201 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ -18.994.849 

202 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ -19.461.306 

203 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -19.713.104 

204 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ -20.045.302 

205 LAVIPHARM ΑΔ -21.042.096 

206 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -22.326.568 

207 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ -23.011.276 

208 ΣΔΡΝΑ ΔΝΔΡΓΔΗΑΚΖ ΑΒΔΣΔ -23.771.759 

209 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ -23.807.451 

210 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ -23.936.802 

211 ΝΖΡΔΤ ΑΔ -24.502.734 

212 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ -29.271.669 

213 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ -30.033.738 

214 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ -31.709.566 

215 LAMDA DEVELOPMENT AE -31.861.346 

216 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ -32.099.430 

217 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ -33.425.898 

218 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ -37.489.339 

219 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -38.108.505 

220 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ -38.575.363 

221 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ -39.648.452 

222 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ -39.771.443 
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223 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ -41.570.369 

224 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ -47.417.414 

225 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ -48.468.783 

226 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ -49.780.121 

227 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX -50.763.731 

228 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -51.152.645 

229 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ -52.643.884 

230 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ -59.115.159 

231 ΔΤΓΑΠ ΑΔ -60.499.965 

232 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -66.910.574 

233 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ -79.146.811 

234 ΑΔΓΔΚ ΑΔ -80.978.184 

235 ΔΛΒΑΛ ΑΔ -82.070.864 

236 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ -82.937.081 

237 FORTHNET ΑΔ -98.838.774 

238 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -102.627.001 

239 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ -128.506.638 

240 
ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

-139.996.100 

241 ATTICA BANK ATE -151.177.241 

242 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ -159.819.887 

243 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ -171.294.974 

244 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -171.447.550 

245 ALAPIS ΑΒΔΔ -200.183.015 

246 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ -226.068.493 

247 ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ ΑΣΔ -374.416.070 

248 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ -377.328.440 

249 ΟΣΔ ΑΔ -395.294.198 

250 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -422.264.096 

251 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -551.826.676 

252 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ -560.172.318 

253 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -1.257.045.019 

254 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -1.905.755.936 

255 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ -2.016.797.488 

256 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ -2.038.614.235 

257 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ -4.243.407.788 
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Πίνακαρ Π.5 : Οι EVA ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2009 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΔ 2009 

1 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 553.160.611 

2 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 75.865.263 

3 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 72.842.385 

4 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 60.824.623 

5 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ 54.584.231 

6 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 49.948.873 

7 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ 42.838.004 

8 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 29.213.222 

9 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 21.209.379 

10 
ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

18.398.375 

11 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 14.817.114 

12 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 7.958.208 

13 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 6.648.431 

14 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ 5.963.729 

15 ΓΗΑ ΑΔΔΥ 5.098.583 

16 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 4.101.232 

17 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 3.878.269 

18 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ 3.791.032 

19 ΗΑΧ ΑΔ 3.785.111 

20 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 3.469.592 

21 F.G.EUROPE ΑΔ 3.091.206 

22 OLYMPIC CATERING ΑΔ 2.605.603 

23 ΚΟΡΡΔ ΑΔ ΦΤΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 2.473.985 

24 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 2.468.511 

25 ΚΛΧΝΑΣΔΞ ΟΜΗΛΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ ΑΔ 2.348.502 

26 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ 2.216.062 

27 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ 2.079.300 

28 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 1.842.521 

29 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 1.540.673 

30 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 1.459.635 

31 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ 1.425.936 

32 MERMEREN KOMBINAT AD 1.368.560 

33 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 1.341.709 

34 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ 1.083.251 

35 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ 852.675 

36 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ 852.652 

37 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 786.769 

38 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ 760.379 

39 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 638.914 

40 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ 586.934 

41 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ 564.334 

42 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) 461.336 
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43 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ 339.024 

44 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ 234.533 

45 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ 116.426 

46 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 82.682 

47 LAVIPHARM ΑΔ 20.768 

48 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ 2.435 

49 ΓΟΤΡΟ ΑΔ -25.924 

50 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ -112.823 

51 ALSINCO ΑΔΔ -288.699 

52 DIONIC ΑΔΒΔ -296.815 

53 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ -298.813 

54 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ -303.570 

55 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ -342.606 

56 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ -358.641 

57 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ -376.219 

58 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ -377.855 

59 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ -416.296 

60 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ -436.212 

61 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ -486.227 

62 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ -532.533 

63 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ -632.649 

64 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ -712.307 

65 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ -780.182 

66 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ -795.114 

67 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ -828.918 

68 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ -854.639 

69 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ -862.445 

70 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" -867.828 

71 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ -1.023.127 

72 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -1.044.280 

73 ΕΑΜΠΑ ΑΔ -1.062.038 

74 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ -1.085.558 

75 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ -1.091.535 

76 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ -1.151.091 

77 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -1.156.122 

78 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ -1.220.215 

79 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ -1.223.265 

80 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ -1.292.210 

81 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ -1.294.398 

82 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ -1.306.868 

83 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ -1.351.392 

84 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ -1.365.541 

85 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ -1.375.152 

86 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ 
ΑΔ 

-1.376.762 

87 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ -1.389.016 
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88 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ -1.484.493 

89 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ -1.500.935 

90 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ -1.507.746 

91 SPACE HELLAS ΑΔ -1.509.659 

92 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ -1.519.749 

93 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ -1.592.562 

94 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ -1.610.246 

95 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ -1.626.312 

96 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ -1.642.864 

97 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ -1.697.116 

98 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ -1.725.905 

99 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ -1.740.307 

100 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) -1.761.124 

101 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ -1.830.300 

102 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ -1.843.750 

103 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ -1.844.871 

104 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ -1.958.607 

105 ΗΛΤΓΑ ΑΔ -1.987.040 

106 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ -1.987.698 

107 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ -2.035.703 

108 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ -2.098.508 

109 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ -2.122.477 

110 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX -2.144.193 

111 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) -2.205.216 

112 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ -2.259.958 

113 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ -2.338.044 

114 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ -2.346.211 

115 INFORMER AE -2.418.077 

116 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ -2.438.444 

117 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ -2.492.571 

118 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ -2.541.514 

119 ΔΚΣΔΡ ΑΔ -2.646.903 

120 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ -2.677.454 

121 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE -2.726.120 

122 ΓΔΚΔ ΑΔ -2.833.800 

123 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ -2.870.699 

124 INTERFISH AE -2.893.717 

125 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ -2.897.395 

126 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ -2.988.751 

127 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ -2.996.937 

128 EURODRIP ΑΒΔΓΔ -3.186.601 

129 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ -3.278.868 

130 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ -3.343.694 

131 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ -3.423.120 

132 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ -3.475.108 
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133 ΑΔΓΔΚ ΑΔ -3.498.598 

134 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -3.503.544 

135 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ -3.525.385 

136 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ -3.786.880 

137 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ -3.794.719 

138 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ -3.903.640 

139 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ -3.950.298 

140 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ -3.969.413 

141 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ -4.237.538 

142 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ -4.249.207 

143 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ -4.254.190 

144 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ -4.500.949 

145 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ -4.509.006 

146 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ -4.663.770 

147 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ -4.679.319 

148 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ -4.776.925 

149 ΒΗ ΑΔ -4.815.824 

150 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ -5.033.980 

151 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ -5.112.881 

152 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) -5.210.196 

153 ΔΣΔΜ ΑΔ -5.221.143 

154 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ -5.359.445 

155 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ -5.478.315 

156 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ -5.622.342 

157 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ -5.642.974 

158 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ -5.711.205 

159 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ -5.952.887 

160 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ -6.240.561 

161 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ -6.417.971 

162 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ -6.508.352 

163 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ -6.566.532 

164 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ -6.814.124 

165 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ -6.833.378 

166 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ -7.046.443 

167 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ -7.275.750 

168 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ -7.277.635 

169 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ -7.341.752 

170 ΜΟΥΛΟ ΑΔ -7.605.483 

171 ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ ΓΚΡΟΤΠ -7.641.119 

172 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -7.711.469 

173 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ -7.986.674 

174 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -8.102.812 

175 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ -8.217.178 

176 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ -8.403.222 

177 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ -8.672.369 
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178 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ -8.753.986 

179 NUTRIART ΑΒΔΔ -8.848.829 

180 SPRIDER STORES ΑΔ -8.917.024 

181 ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ -8.923.843 

182 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ -8.956.317 

183 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ -9.142.558 

184 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ -9.633.159 

185 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ -9.748.523 

186 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ -10.420.010 

187 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ -10.483.550 

188 ΠΖΓΑΟ ΑΔ -10.585.272 

189 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ -11.114.697 

190 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ -11.718.329 

191 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ -11.879.277 

192 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ -12.031.133 

193 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ -12.067.702 

194 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ -12.181.369 

195 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ -12.339.691 

196 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ -13.495.127 

197 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ -13.709.639 

198 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ -14.434.525 

199 FOLLI FOLLIE GROUP -15.824.237 

200 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ -16.644.724 

201 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -16.940.606 

202 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ -17.415.047 

203 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ -17.430.488 

204 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ -19.060.140 

205 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ -19.129.285 

206 ΣΔΡΝΑ ΔΝΔΡΓΔΗΑΚΖ ΑΒΔΣΔ -19.976.454 

207 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -20.511.606 

208 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ -20.771.869 

209 ΝΖΡΔΤ ΑΔ -21.871.568 

210 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ -22.242.776 

211 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ -22.469.234 

212 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ -23.246.164 

213 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -24.090.216 

214 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ -24.460.407 

215 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ -25.192.800 

216 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ -25.468.699 

217 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ -27.845.067 

218 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -30.034.083 

219 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ -31.495.261 

220 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ -31.504.588 

221 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ -32.396.344 

222 LAMDA DEVELOPMENT AE -33.628.874 
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223 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ -34.226.921 

224 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ -38.577.611 

225 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ -39.234.216 

226 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ -40.446.556 

227 ΔΛΒΑΛ ΑΔ -42.327.274 

228 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ -43.705.798 

229 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ -44.955.971 

230 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ -45.924.547 

231 ATTI-KAT ΑΣΔ -49.226.322 

232 ΔΤΓΑΠ ΑΔ -49.329.169 

233 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ -54.593.634 

234 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ -58.966.319 

235 FORTHNET ΑΔ -60.454.091 

236 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ -63.657.231 

237 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ -68.712.727 

238 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -75.470.797 

239 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ -78.619.658 

240 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ -84.298.460 

241 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ -90.183.403 

242 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ -145.500.339 

243 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -202.532.379 

244 ALAPIS ΑΒΔΔ -217.096.240 

245 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -313.662.010 

246 ΟΣΔ ΑΔ -331.166.924 

247 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -337.559.623 

248 ATTICA BANK ATE -379.323.944 

249 ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ ΑΣΔ -379.494.473 

250 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ -447.306.941 

251 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -1.066.645.774 

252 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ -1.287.131.307 

253 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ -1.576.844.331 

254 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -1.839.025.965 

255 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ -3.586.479.808 
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Πίνακαρ Π.6 : Σο ROIC ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2005 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΔ 2005 

1 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 86,57% 

2 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 54,48% 

3 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 28,58% 

4 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ 28,47% 

5 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 28,22% 

6 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 25,36% 

7 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 24,45% 

8 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 23,15% 

9 ΓΗΑ ΑΔΔΥ 22,11% 

10 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ 21,08% 

11 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 19,72% 

12 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 19,17% 

13 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ 18,27% 

14 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ 17,52% 

15 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ 16,68% 

16 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ 15,73% 

17 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ 15,25% 

18 ΔΚΣΔΡ ΑΔ 14,59% 

19 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 14,53% 

20 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 14,40% 

21 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 14,39% 

22 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX 14,26% 

23 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 13,88% 

24 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 13,67% 

25 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ 12,94% 

26 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ 12,93% 

27 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 12,91% 

28 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ 11,87% 

29 MERMEREN KOMBINAT AD 11,81% 

30 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ 11,19% 

31 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ 10,85% 

32 ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ 10,32% 

33 NUTRIART ΑΒΔΔ 10,31% 

34 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ 10,04% 

35 SPRIDER STORES ΑΔ 9,95% 

36 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ 9,94% 

37 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 9,64% 

38 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 9,36% 

39 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ 9,26% 

40 ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ 9,18% 

41 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ 9,13% 

42 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ 9,02% 
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43 ΓΔΚΔ ΑΔ 8,98% 

44 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 8,93% 

45 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ 8,93% 

46 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 8,91% 

47 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 8,89% 

48 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ 8,82% 

49 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ 8,77% 

50 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ 8,72% 

51 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ 8,56% 

52 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ 8,53% 

53 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 8,42% 

54 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ 8,42% 

55 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 8,36% 

56 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ        ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 7,99% 

57 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ 7,98% 

58 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ 7,87% 

59 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 7,83% 

60 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ 7,77% 

61 ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ ΓΚΡΟΤΠ 7,76% 

62 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ 7,71% 

63 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ 7,44% 

64 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ 7,44% 

65 FOLLI FOLLIE GROUP 7,33% 

66 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) 7,32% 

67 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ 7,31% 

68 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ 7,28% 

69 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 7,24% 

70 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ 7,18% 

71 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ 7,09% 

72 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ 7,08% 

73 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ 7,06% 

74 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ 6,94% 

75 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ 6,70% 

76 ΗΑΧ ΑΔ 6,56% 

77 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ 6,34% 

78 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ 6,34% 

79 SPACE HELLAS ΑΔ 6,29% 

80 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ 6,29% 

81 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ 6,14% 

82 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ 6,00% 

83 ΝΖΡΔΤ ΑΔ 5,92% 

84 MICROLAND COMPUTERS ΑΔΒΔ 5,89% 

85 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 5,77% 

86 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 5,51% 

87 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ 5,48% 
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88 ΑΣΛΑΝΣΗΚ ΟΤΠΔΡ ΜΑΡΚΔΣ ΑΔΔ 5,44% 

89 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ 5,14% 

90 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ 5,04% 

91 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ 4,96% 

92 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 4,93% 

93 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 4,86% 

94 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ 4,73% 

95 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 4,56% 

96 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ 4,55% 

97 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ 4,34% 

98 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ 4,33% 

99 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ 4,28% 

100 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ 4,25% 

101 INTERFISH AE 4,18% 

102 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ 4,16% 

103 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE 4,08% 

104 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ 4,07% 

105 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ 4,01% 

106 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ 3,97% 

107 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ 3,96% 

108 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ 3,95% 

109 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ 3,80% 

110 ALSINCO ΑΔΔ 3,72% 

111 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ 3,71% 

112 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ 3,67% 

113 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ 3,67% 

114 DIONIC ΑΔΒΔ 3,67% 

115 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ 3,55% 

116 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ 3,54% 

117 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 3,53% 

118 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 3,51% 

119 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" 3,48% 

120 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ 3,47% 

121 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ 3,47% 

122 ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 3,45% 

123 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ 3,42% 

124 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ 3,39% 

125 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ 3,38% 

126 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ 3,31% 

127 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ 3,29% 

128 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ 3,21% 

129 F.G.EUROPE ΑΔ 3,19% 

130 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ 3,19% 

131 LAMDA DEVELOPMENT AE 3,13% 

132 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ 3,01% 
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133 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ 2,98% 

134 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ 2,97% 

135 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ 2,95% 

136 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 2,76% 

137 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ 2,61% 

138 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ 2,58% 

139 LAVIPHARM ΑΔ 2,57% 

140 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ 2,55% 

141 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ 2,43% 

142 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 2,40% 

143 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ 2,36% 

144 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ 2,21% 

145 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ 2,18% 

146 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ 2,15% 

147 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ 2,10% 

148 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ 2,07% 

149 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ 2,03% 

150 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ 1,93% 

151 ΓΖΜΟΗΑ ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ ΖΛΔΚΣΡΗΜΟΤ ΑΔ 1,89% 

152 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ 1,88% 

153 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ 1,84% 

154 ΒΗ ΑΔ 1,82% 

155 ΔΣΔΜ ΑΔ 1,79% 

156 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ 1,74% 

157 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ 1,70% 

158 ΔΤΓΑΠ ΑΔ 1,61% 

159 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ 1,56% 

160 ΔΛΒΑΛ ΑΔ 1,55% 

161 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ 1,51% 

162 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ 1,49% 

163 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ 1,49% 

164 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ 1,42% 

165 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ 1,41% 

166 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ 1,41% 

167 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 1,35% 

168 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ 1,33% 

169 ΑΣΔΡΜΧΝ ΓΤΝΑΜΗΚΖ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΑ ΑΓΔΚΔ 1,26% 

170 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 1,24% 

171 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ 1,21% 

172 FORTHNET ΑΔ 1,20% 

173 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ 1,18% 

174 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ 1,18% 

175 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ 1,04% 

176 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) 1,01% 

177 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ 0,99% 
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178 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ 0,97% 

179 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ 0,97% 

180 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ 0,94% 

181 ΠΖΓΑΟ ΑΔ 0,92% 

182 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ 0,90% 

183 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 0,89% 

184 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 0,88% 

185 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ 0,80% 

186 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ 0,80% 

187 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ 0,79% 

188 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 0,72% 

189 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 0,70% 

190 ΑΠΗ ΠΡΟΝΟΗΑ ΑΔΓΑ 0,70% 

191 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ 0,69% 

192 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 0,62% 

193 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ 0,58% 

194 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 0,57% 

195 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ 0,56% 

196 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 0,51% 

197 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ 0,47% 

198 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 0,46% 

199 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ 0,45% 

200 ATTI-KAT ΑΣΔ 0,31% 

201 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ 0,30% 

202 OLYMPIC CATERING ΑΔ 0,29% 

203 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ 0,14% 

204 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ 0,10% 

205 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ 0,09% 

206 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ -0,05% 

207 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ -0,06% 

208 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ -0,12% 

209 ATTICA BANK ATE -0,32% 

210 ΓΟΤΡΟ ΑΔ -0,33% 

211 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -0,46% 

212 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ -0,48% 

213 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ -0,69% 

214 ΑΔΓΔΚ ΑΔ -0,75% 

215 EURODRIP ΑΒΔΓΔ -0,78% 

216 INFORMER AE -0,82% 

217 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ -0,93% 

218 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) -0,97% 

219 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ -1,16% 

220 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ -1,28% 

221 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ -1,29% 

222 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ -1,47% 
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223 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ -1,74% 

224 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ -1,77% 

225 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ -2,13% 

226 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ -2,20% 

227 ΕΑΜΠΑ ΑΔ -2,37% 

228 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ -2,50% 

229 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ -3,00% 

230 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ -3,25% 

231 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ -3,42% 

232 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ -4,30% 

233 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ -4,33% 

234 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ -4,61% 

235 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ -4,64% 

236 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ -4,73% 

237 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ -5,00% 

238 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ -5,47% 

239 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ -5,91% 

240 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ -5,99% 

241 ALAPIS ΑΒΔΔ -6,27% 

242 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ -6,79% 

243 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ -6,88% 

244 ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -7,19% 

245 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -8,39% 

246 ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ ΑΔ -8,97% 

247 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ -9,01% 

248 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ -9,26% 

249 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ -10,49% 

250 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ -11,18% 

251 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ -11,34% 

252 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ -11,92% 

253 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -12,18% 

254 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -12,40% 

255 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) -13,16% 

256 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -13,81% 

257 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ -15,44% 

258 HITECH SNT ΑΔ -15,55% 

259 VIVERE ENTERTAINMENT ΔΜΠΟΡΗΚΖ&ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ Α.Δ. -18,42% 

260 ΟΣΔ ΑΔ -21,28% 

261 ΜΟΥΛΟ ΑΔ -21,30% 

262 ΔΝΧΜΔΝΖ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -23,35% 

263 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ -26,17% 

264 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ -32,34% 
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Πίνακαρ Π.7 : Σο ROIC ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2006 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΑ 2006 

1 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 93,31% 

2 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 90,42% 

3 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 58,27% 

4 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 33,52% 

5 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ 32,76% 

6 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 30,26% 

7 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 29,58% 

8 LAMDA DEVELOPMENT AE 28,29% 

9 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 22,78% 

10 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 20,64% 

11 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 19,26% 

12 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 18,68% 

13 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 18,55% 

14 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 18,38% 

15 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 17,85% 

16 ΓΗΑ ΑΔΔΥ 17,02% 

17 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ 16,77% 

18 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ 16,11% 

19 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ 15,50% 

20 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX 15,36% 

21 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ 14,82% 

22 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 14,35% 

23 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 14,23% 

24 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 14,20% 

25 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 14,12% 

26 SPRIDER STORES ΑΔ 13,12% 

27 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ 12,45% 

28 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ 12,42% 

29 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ 12,38% 

30 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ 11,99% 

31 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ 11,98% 

32 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ        ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 11,93% 

33 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 11,32% 

34 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 11,09% 

35 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ 11,04% 

36 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) 10,93% 

37 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 10,92% 

38 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ 10,70% 

39 ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ 10,56% 

40 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ 10,54% 

41 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 10,53% 

42 MEVACO ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ 10,44% 
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43 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ 10,13% 

44 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ 10,11% 

45 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ 9,82% 

46 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 9,51% 

47 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ 9,41% 

48 MICROLAND COMPUTERS ΑΔΒΔ 9,34% 

49 ΗΑΧ ΑΔ 9,25% 

50 MERMEREN KOMBINAT AD 8,87% 

51 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ 8,69% 

52 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ 8,52% 

53 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ 8,47% 

54 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ 8,34% 

55 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ 8,28% 

56 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ 8,18% 

57 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ 7,93% 

58 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ 7,85% 

59 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ 7,79% 

60 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ 7,77% 

61 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ 7,72% 

62 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 7,57% 

63 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 7,54% 

64 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 7,53% 

65 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ 7,48% 

66 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ 7,23% 

67 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 7,05% 

68 ΝΖΡΔΤ ΑΔ 7,05% 

69 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 6,96% 

70 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ 6,88% 

71 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ 6,82% 

72 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ 6,64% 

73 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ 6,52% 

74 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ 6,51% 

75 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ 6,46% 

76 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ 6,45% 

77 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ 6,38% 

78 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ 6,38% 

79 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ 6,32% 

80 DIONIC ΑΔΒΔ 6,29% 

81 NUTRIART ΑΒΔΔ 6,16% 

82 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ 6,12% 

83 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 6,12% 

84 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ 5,98% 

85 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 5,92% 

86 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ 5,81% 

87 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 5,81% 
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88 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ 5,70% 

89 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ 5,63% 

90 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE 5,58% 

91 INFORMER AE 5,55% 

92 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ 5,39% 

93 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ 5,35% 

94 SPACE HELLAS ΑΔ 5,30% 

95 LAVIPHARM ΑΔ 5,21% 

96 INTERFISH AE 5,07% 

97 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 5,05% 

98 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ 5,04% 

99 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ 4,97% 

100 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ 4,95% 

101 ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ 4,94% 

102 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ 4,92% 

103 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ 4,88% 

104 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 4,84% 

105 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 4,78% 

106 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" 4,74% 

107 FOLLI FOLLIE GROUP 4,70% 

108 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 4,68% 

109 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ 4,63% 

110 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ 4,62% 

111 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ 4,52% 

112 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ 4,47% 

113 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ 4,38% 

114 F.G.EUROPE ΑΔ 4,34% 

115 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ 4,29% 

116 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ 4,26% 

117 
ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

4,18% 

118 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ 4,17% 

119 ΓΔΚΔ ΑΔ 4,17% 

120 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ 4,03% 

121 ΒΗ ΑΔ 3,97% 

122 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ 3,96% 

123 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ 3,83% 

124 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ 3,74% 

125 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ 3,73% 

126 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ 3,59% 

127 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ 3,54% 

128 OLYMPIC CATERING ΑΔ 3,51% 

129 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ 3,39% 

130 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ 3,35% 

131 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ 3,24% 

132 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ 3,21% 
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133 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ 3,19% 

134 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ 3,17% 

135 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ 3,16% 

136 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ 3,11% 

137 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ 3,10% 

138 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ 3,10% 

139 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ 2,94% 

140 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ 2,91% 

141 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ 2,84% 

142 ΔΛΒΑΛ ΑΔ 2,80% 

143 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ 2,79% 

144 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ 2,79% 

145 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ 2,76% 

146 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ 2,65% 

147 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ 2,65% 

148 ΔΣΔΜ ΑΔ 2,62% 

149 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ 2,62% 

150 ΔΤΓΑΠ ΑΔ 2,59% 

151 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ 2,59% 

152 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ 2,50% 

153 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ 2,48% 

154 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ 2,46% 

155 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ 2,45% 

156 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ 2,37% 

157 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ 2,30% 

158 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ 2,26% 

159 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ 2,07% 

160 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ 1,91% 

161 ΑΣΛΑΝΣΗΚ ΟΤΠΔΡ ΜΑΡΚΔΣ ΑΔΔ 1,89% 

162 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ 1,88% 

163 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ 1,81% 

164 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ 1,77% 

165 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ 1,73% 

166 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) 1,67% 

167 ΓΟΤΡΟ ΑΔ 1,56% 

168 ΔΚΣΔΡ ΑΔ 1,53% 

169 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 1,47% 

170 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ 1,45% 

171 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 1,38% 

172 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ 1,33% 

173 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ 1,31% 

174 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ 1,25% 

175 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ 1,23% 

176 ΓΖΜΟΗΑ ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ ΖΛΔΚΣΡΗΜΟΤ ΑΔ 1,21% 

177 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ 1,19% 
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178 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) 1,18% 

179 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ 1,14% 

180 ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ ΑΣΔ 1,12% 

181 ALSINCO ΑΔΔ 1,10% 

182 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 1,09% 

183 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ 1,07% 

184 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ 1,07% 

185 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 0,95% 

186 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ 0,95% 

187 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ 0,95% 

188 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ 0,93% 

189 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 0,92% 

190 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 0,90% 

191 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ 0,75% 

192 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 0,70% 

193 EURODRIP ΑΒΔΓΔ 0,65% 

194 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ 0,62% 

195 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ 0,59% 

196 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ 0,59% 

197 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ 0,53% 

198 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 0,49% 

199 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ 0,38% 

200 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ 0,30% 

201 ΑΠΗ ΠΡΟΝΟΗΑ ΑΔΓΑ 0,26% 

202 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ 0,23% 

203 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ 0,21% 

204 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ 0,20% 

205 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ 0,10% 

206 ATTICA BANK ATE 0,07% 

207 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ 0,03% 

208 ΜΟΥΛΟ ΑΔ -0,10% 

209 ΟΣΔ ΑΔ -0,50% 

210 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ -0,78% 

211 ATTI-KAT ΑΣΔ -0,91% 

212 ΑΔΓΔΚ ΑΔ -1,00% 

213 ΕΑΜΠΑ ΑΔ -1,07% 

214 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -1,09% 

215 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ -1,13% 

216 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ -1,13% 

217 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ -1,14% 

218 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) -1,15% 

219 ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ ΓΚΡΟΤΠ -1,23% 

220 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -1,29% 

221 ΠΖΓΑΟ ΑΔ -1,40% 

222 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ 
ΑΔ 

-1,48% 
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223 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ -1,55% 

224 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ -1,72% 

225 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ -1,75% 

226 ALAPIS ΑΒΔΔ -1,90% 

227 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ -2,01% 

228 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -2,07% 

229 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ -2,33% 

230 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ -2,43% 

231 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ -2,70% 

232 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ -2,97% 

233 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ -3,43% 

234 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ -3,73% 

235 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -4,05% 

236 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ -4,29% 

237 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ -4,45% 

238 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ -4,48% 

239 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ -4,88% 

240 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ -4,99% 

241 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ -5,36% 

242 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ -5,85% 

243 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ -5,92% 

244 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -6,33% 

245 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ -6,46% 

246 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ -6,49% 

247 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ -6,52% 

248 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ -6,64% 

249 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ -7,42% 

250 ΑΣΔΡΜΧΝ ΓΤΝΑΜΗΚΖ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΑ ΑΓΔΚΔ -7,54% 

251 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ -7,74% 

252 ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -8,54% 

253 HITECH SNT ΑΔ -8,89% 

254 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ -11,15% 

255 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ -12,59% 

256 FORTHNET ΑΔ -13,44% 

257 ΔΝΧΜΔΝΖ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -15,29% 

258 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ -15,45% 

259 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ -17,11% 

260 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -19,84% 

261 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -30,95% 

262 VIVERE ENTERTAINMENT ΔΜΠΟΡΗΚΖ&ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ Α.Δ. -39,16% 

263 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ -42,27% 

264 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ -47,10% 

265 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ -119,24% 
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Πίνακαρ Π.8 : Σο ROIC ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2007 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΑ 2007 

1 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 87,22% 

2 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 72,49% 

3 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 33,86% 

4 SPRIDER STORES ΑΔ 30,16% 

5 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ 26,91% 

6 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 26,51% 

7 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 25,33% 

8 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 22,98% 

9 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 22,00% 

10 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 20,56% 

11 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 20,18% 

12 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 19,93% 

13 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ 19,22% 

14 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ 18,68% 

15 ΓΗΑ ΑΔΔΥ 18,55% 

16 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ 18,48% 

17 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 18,24% 

18 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 17,78% 

19 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ 17,57% 

20 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ 17,47% 

21 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 17,29% 

22 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 17,23% 

23 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 16,95% 

24 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 16,67% 

25 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 16,59% 

26 F.G.EUROPE ΑΔ 16,24% 

27 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 15,70% 

28 ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ 15,07% 

29 OLYMPIC CATERING ΑΔ 14,37% 

30 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ 14,17% 

31 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ 14,05% 

32 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ 13,93% 

33 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ 13,26% 

34 ΚΟΡΡΔ ΑΔ ΦΤΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 13,04% 

35 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 12,82% 

36 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ 12,76% 

37 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 12,51% 

38 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ 11,64% 

39 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 11,59% 

40 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ 11,51% 

41 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ 11,24% 

42 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ 11,22% 
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43 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 10,65% 

44 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ 10,50% 

45 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 10,34% 

46 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ 10,14% 

47 ΗΑΧ ΑΔ 10,09% 

48 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 10,01% 

49 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX 9,93% 

50 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ 9,89% 

51 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ 9,54% 

52 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ 9,07% 

53 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ 8,66% 

54 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ 8,50% 

55 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 8,37% 

56 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ 8,36% 

57 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 8,05% 

58 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ 8,00% 

59 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) 7,85% 

60 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ 7,84% 

61 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ 7,84% 

62 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE 7,78% 

63 ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ ΓΚΡΟΤΠ 7,76% 

64 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ 7,75% 

65 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ 7,61% 

66 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ 7,54% 

67 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ 7,51% 

68 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 7,49% 

69 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ 7,47% 

70 MERMEREN KOMBINAT AD 7,37% 

71 SPACE HELLAS ΑΔ 7,27% 

72 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ 7,13% 

73 DIONIC ΑΔΒΔ 7,12% 

74 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" 7,02% 

75 MICROLAND COMPUTERS ΑΔΒΔ 6,95% 

76 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ 6,61% 

77 ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ 6,58% 

78 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 6,52% 

79 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 6,51% 

80 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ 6,49% 

81 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ 6,34% 

82 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ 6,28% 

83 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ 6,15% 

84 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ 6,10% 

85 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ 6,09% 

86 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ 6,07% 

87 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ 6,05% 
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88 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ 6,03% 

89 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ 5,99% 

90 ΜΟΥΛΟ ΑΔ 5,67% 

91 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 5,66% 

92 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ 5,65% 

93 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ 5,42% 

94 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ 5,29% 

95 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ 5,29% 

96 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ 5,29% 

97 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ 5,16% 

98 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ 5,14% 

99 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ 5,06% 

100 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ 4,87% 

101 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ 4,76% 

102 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ 4,74% 

103 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 4,74% 

104 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ 4,70% 

105 ALSINCO ΑΔΔ 4,62% 

106 
ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

4,55% 

107 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ 4,46% 

108 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 4,44% 

109 ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ 4,41% 

110 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ 4,36% 

111 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ 4,34% 

112 ΝΖΡΔΤ ΑΔ 4,32% 

113 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ 4,21% 

114 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ 4,09% 

115 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ 4,07% 

116 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 4,06% 

117 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ 4,03% 

118 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ 4,02% 

119 ΔΚΣΔΡ ΑΔ 3,97% 

120 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ 3,92% 

121 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ 3,88% 

122 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ 3,84% 

123 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ 3,83% 

124 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 3,83% 

125 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 3,80% 

126 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 3,69% 

127 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ 3,68% 

128 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ 3,66% 

129 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ 3,62% 

130 INTERFISH AE 3,50% 

131 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ 3,46% 

132 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ 3,44% 



[47] 

 

133 ΔΤΓΑΠ ΑΔ 3,43% 

134 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ 3,41% 

135 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ 3,37% 

136 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ 3,37% 

137 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ 3,28% 

138 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ 3,26% 

139 FOLLI FOLLIE GROUP 3,23% 

140 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ 3,21% 

141 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ 3,21% 

142 ΓΔΚΔ ΑΔ 3,06% 

143 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ 3,04% 

144 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ 3,01% 

145 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 2,98% 

146 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ 2,95% 

147 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ 2,94% 

148 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ 2,85% 

149 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ 2,82% 

150 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ 2,76% 

151 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ 2,76% 

152 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ 2,72% 

153 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ 2,70% 

154 ΔΛΒΑΛ ΑΔ 2,69% 

155 ΓΟΤΡΟ ΑΔ 2,62% 

156 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ 2,49% 

157 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ 2,39% 

158 ΣΔΡΝΑ ΔΝΔΡΓΔΗΑΚΖ ΑΒΔΣΔ 2,38% 

159 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ 2,36% 

160 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) 2,24% 

161 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ 2,21% 

162 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ 2,16% 

163 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ 2,03% 

164 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ 2,03% 

165 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ 2,00% 

166 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ 1,97% 

167 ΔΣΔΜ ΑΔ 1,84% 

168 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ 1,82% 

169 ΒΗ ΑΔ 1,81% 

170 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 1,79% 

171 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ 1,72% 

172 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ 1,65% 

173 EURODRIP ΑΒΔΓΔ 1,56% 

174 ΓΖΜΟΗΑ ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ ΖΛΔΚΣΡΗΜΟΤ ΑΔ 1,55% 

175 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) 1,49% 

176 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ 1,48% 

177 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ 1,44% 
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178 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ 1,41% 

179 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 1,40% 

180 ALAPIS ΑΒΔΔ 1,34% 

181 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 1,29% 

182 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ 1,07% 

183 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ 1,03% 

184 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 1,00% 

185 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ 0,91% 

186 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ 0,90% 

187 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 0,90% 

188 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ 0,86% 

189 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ 0,86% 

190 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ 0,85% 

191 ΕΑΜΠΑ ΑΔ 0,83% 

192 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ 0,78% 

193 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ 0,68% 

194 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 0,67% 

195 ATTI-KAT ΑΣΔ 0,58% 

196 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ 0,57% 

197 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ 0,56% 

198 INFORMER AE 0,54% 

199 ATTICA BANK ATE 0,51% 

200 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ 0,51% 

201 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ 0,47% 

202 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ 0,47% 

203 ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ ΑΣΔ 0,33% 

204 ΑΠΗ ΠΡΟΝΟΗΑ ΑΔΓΑ 0,32% 

205 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ 0,30% 

206 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ 0,27% 

207 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 0,18% 

208 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 0,11% 

209 ΑΣΔΡΜΧΝ ΓΤΝΑΜΗΚΖ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΑ ΑΓΔΚΔ 0,00% 

210 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -0,01% 

211 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ -0,11% 

212 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ -0,17% 

213 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ -0,17% 

214 LAVIPHARM ΑΔ -0,26% 

215 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ -0,83% 

216 LAMDA DEVELOPMENT AE -0,88% 

217 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ -0,90% 

218 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -0,93% 

219 ΟΣΔ ΑΔ -0,98% 

220 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ 
ΑΔ 

-1,00% 

221 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ -1,29% 

222 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ -1,32% 
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223 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ -1,32% 

224 ΠΖΓΑΟ ΑΔ -1,49% 

225 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ -1,54% 

226 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -1,56% 

227 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ -1,56% 

228 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ -1,98% 

229 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ -2,32% 

230 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ -2,76% 

231 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ -3,19% 

232 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ -3,24% 

233 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ -3,34% 

234 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ -3,63% 

235 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ -3,69% 

236 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ -3,76% 

237 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ -3,94% 

238 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ -4,13% 

239 ΑΣΛΑΝΣΗΚ ΟΤΠΔΡ ΜΑΡΚΔΣ ΑΔΔ -4,64% 

240 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ -4,96% 

241 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ -5,37% 

242 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ -5,44% 

243 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ -5,80% 

244 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ -5,86% 

245 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ -5,97% 

246 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -6,27% 

247 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ -7,07% 

248 ΑΔΓΔΚ ΑΔ -7,69% 

249 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) -7,75% 

250 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ -7,90% 

251 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ -8,08% 

252 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ -9,52% 

253 NUTRIART ΑΒΔΔ -10,15% 

254 ΔΝΧΜΔΝΖ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -11,15% 

255 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ -12,67% 

256 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ -13,25% 

257 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ -13,36% 

258 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ -17,91% 

259 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -20,70% 

260 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ -24,35% 

261 ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -25,34% 

262 FORTHNET ΑΔ -25,47% 

263 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -30,24% 

264 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ -33,11% 

265 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -49,59% 

266 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ -60,74% 
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Πίνακαρ Π.9 : Σο ROIC ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2008 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΔ 2008 

1 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 105,12% 

2 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 65,60% 

3 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ 46,37% 

4 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ 32,73% 

5 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ 31,05% 

6 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 28,69% 

7 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 28,58% 

8 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 22,60% 

9 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 20,87% 

10 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ 20,50% 

11 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ 18,08% 

12 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 17,88% 

13 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 17,46% 

14 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 17,45% 

15 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 15,81% 

16 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ 14,75% 

17 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ 14,64% 

18 SPRIDER STORES ΑΔ 14,00% 

19 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ        ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 13,73% 

20 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ 13,08% 

21 OLYMPIC CATERING ΑΔ 12,41% 

22 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ 12,11% 

23 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ 11,03% 

24 F.G.EUROPE ΑΔ 10,98% 

25 ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ 10,94% 

26 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ 10,90% 

27 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ 10,85% 

28 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 10,84% 

29 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 10,80% 

30 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 10,80% 

31 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 10,68% 

32 ΗΑΧ ΑΔ 10,42% 

33 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 10,33% 

34 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ 10,26% 

35 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ 9,32% 

36 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ 8,89% 

37 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ 8,64% 

38 ΚΟΡΡΔ ΑΔ ΦΤΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 8,64% 

39 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE 8,45% 

40 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ 8,41% 

41 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 8,38% 

42 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 8,22% 
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43 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ 8,06% 

44 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ 7,92% 

45 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ 7,87% 

46 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 7,74% 

47 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 7,73% 

48 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 7,58% 

49 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ 7,51% 

50 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ 7,51% 

51 SPACE HELLAS ΑΔ 7,42% 

52 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 7,10% 

53 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ 6,98% 

54 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ 6,53% 

55 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 6,43% 

56 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ 6,36% 

57 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 6,33% 

58 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ 6,07% 

59 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ 6,04% 

60 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 5,99% 

61 DIONIC ΑΔΒΔ 5,92% 

62 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ 5,90% 

63 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ 5,71% 

64 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 5,71% 

65 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ 5,61% 

66 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ 5,57% 

67 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) 5,55% 

68 ALSINCO ΑΔΔ 5,44% 

69 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ 5,36% 

70 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" 5,31% 

71 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 5,24% 

72 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 5,22% 

73 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 5,05% 

74 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ 4,99% 

75 ΓΔΚΔ ΑΔ 4,97% 

76 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ 4,96% 

77 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ 4,96% 

78 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ 4,86% 

79 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ 4,86% 

80 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ 4,82% 

81 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ 4,76% 

82 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ 4,76% 

83 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 4,71% 

84 ΒΗ ΑΔ 4,67% 

85 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ 4,67% 

86 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ 4,64% 

87 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ 4,60% 
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88 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ 4,59% 

89 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ 4,52% 

90 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ 4,44% 

91 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ 4,43% 

92 MERMEREN KOMBINAT AD 4,35% 

93 ΔΚΣΔΡ ΑΔ 4,33% 

94 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ 4,15% 

95 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ 4,06% 

96 FOLLI FOLLIE GROUP 4,00% 

97 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ 3,89% 

98 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ 3,72% 

99 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ 3,72% 

100 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ 3,55% 

101 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ 3,51% 

102 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ 3,51% 

103 ΜΟΥΛΟ ΑΔ 3,47% 

104 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ 3,32% 

105 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ 3,24% 

106 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ 3,03% 

107 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ 2,92% 

108 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ 2,89% 

109 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ 2,88% 

110 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ 2,82% 

111 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ 2,81% 

112 ATTI-KAT ΑΣΔ 2,80% 

113 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ 2,79% 

114 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 2,72% 

115 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ 2,59% 

116 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ 2,55% 

117 ΔΤΓΑΠ ΑΔ 2,53% 

118 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ 2,42% 

119 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ 2,42% 

120 EURODRIP ΑΒΔΓΔ 2,35% 

121 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) 2,31% 

122 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ 2,27% 

123 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ 2,26% 

124 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ 2,22% 

125 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ 2,19% 

126 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ 2,18% 

127 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ 2,16% 

128 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ 2,07% 

129 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ 2,07% 

130 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ 2,06% 

131 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ 2,00% 

132 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ 1,96% 
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133 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ 1,96% 

134 ΠΖΓΑΟ ΑΔ 1,94% 

135 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ 1,93% 

136 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ 1,90% 

137 ΣΔΡΝΑ ΔΝΔΡΓΔΗΑΚΖ ΑΒΔΣΔ 1,90% 

138 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ 1,85% 

139 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) 1,80% 

140 ALAPIS ΑΒΔΔ 1,77% 

141 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ 1,70% 

142 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 1,69% 

143 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 1,65% 

144 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 1,62% 

145 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 1,61% 

146 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ 1,39% 

147 LAMDA DEVELOPMENT AE 1,32% 

148 ΟΣΔ ΑΔ 1,24% 

149 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ 1,20% 

150 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ 1,20% 

151 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ 1,05% 

152 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ 1,02% 

153 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ 0,99% 

154 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ 0,83% 

155 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ 0,78% 

156 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ 0,62% 

157 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 0,57% 

158 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ 0,55% 

159 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ 0,50% 

160 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ 0,44% 

161 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ 0,33% 

162 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 0,32% 

163 ATTICA BANK ATE 0,28% 

164 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ 0,26% 

165 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ 0,25% 

166 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 0,23% 

167 ΔΣΔΜ ΑΔ 0,14% 

168 ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ ΑΣΔ 0,02% 

169 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ 0,01% 

170 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -0,06% 

171 ΕΑΜΠΑ ΑΔ -0,32% 

172 ΝΖΡΔΤ ΑΔ -0,62% 

173 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ -0,63% 

174 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ -0,64% 

175 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -0,68% 

176 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ -0,72% 

177 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ -0,73% 
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178 INTERFISH AE -0,81% 

179 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ 
ΑΔ 

-0,84% 

180 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ -0,91% 

181 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ -0,95% 

182 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ -1,31% 

183 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ -1,55% 

184 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -1,64% 

185 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ -1,70% 

186 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ -1,84% 

187 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ -1,99% 

188 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ -2,06% 

189 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ -2,13% 

190 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ -2,24% 

191 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ -2,45% 

192 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ -2,71% 

193 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ -2,87% 

194 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ -3,15% 

195 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ -3,39% 

196 ΔΛΒΑΛ ΑΔ -3,47% 

197 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) -3,64% 

198 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ -3,66% 

199 ΓΟΤΡΟ ΑΔ -3,68% 

200 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ -3,81% 

201 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ -3,89% 

202 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ -4,32% 

203 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ -4,51% 

204 INFORMER AE -4,57% 

205 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ -4,81% 

206 NUTRIART ΑΒΔΔ -4,84% 

207 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ -5,00% 

208 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ -5,15% 

209 ΓΗΑ ΑΔΔΥ -5,29% 

210 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -5,34% 

211 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ -5,65% 

212 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ -5,72% 

213 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ -6,38% 

214 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -6,79% 

215 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ -7,64% 

216 LAVIPHARM ΑΔ -7,93% 

217 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ -8,22% 

218 FORTHNET ΑΔ -8,29% 

219 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -8,31% 

220 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ -8,74% 

221 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ -8,81% 

222 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ -9,54% 
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223 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -9,76% 

224 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ -10,74% 

225 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ -10,98% 

226 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ -11,84% 

227 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ -12,51% 

228 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ -12,62% 

229 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ -12,93% 

230 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ -13,30% 

231 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ -13,57% 

232 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ -13,78% 

233 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ -14,22% 

234 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -14,50% 

235 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ -15,01% 

236 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ -15,58% 

237 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ -15,66% 

238 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ -15,99% 

239 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -16,92% 

240 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ -17,24% 

241 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ -23,08% 

242 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ -24,91% 

243 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ -32,87% 

244 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ -33,78% 

245 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ -44,67% 

246 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ -45,13% 

247 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ -45,29% 

248 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -46,55% 

249 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ -47,93% 

250 ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ -65,71% 

251 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ -69,09% 

252 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX -77,84% 

253 ΑΔΓΔΚ ΑΔ -93,22% 

254 
ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

-124,01% 

255 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ -214,91% 

256 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -651,38% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



[56] 

 

Πίνακαρ Π.10 : Σο ROIC ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2009 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΔ 2009 

1 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 93,03% 

2 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 46,59% 

3 
ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

45,34% 

4 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 31,99% 

5 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ 27,32% 

6 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 24,79% 

7 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ 24,46% 

8 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ 24,23% 

9 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 17,10% 

10 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 15,61% 

11 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ 14,96% 

12 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ 14,72% 

13 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 14,25% 

14 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 13,94% 

15 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) 12,92% 

16 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 12,55% 

17 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 12,51% 

18 ΓΗΑ ΑΔΔΥ 11,80% 

19 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 11,34% 

20 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ 11,15% 

21 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ 10,86% 

22 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ 10,72% 

23 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ 10,34% 

24 MERMEREN KOMBINAT AD 10,29% 

25 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 10,14% 

26 F.G.EUROPE ΑΔ 10,03% 

27 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 9,60% 

28 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 9,60% 

29 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 9,36% 

30 OLYMPIC CATERING ΑΔ 8,68% 

31 ΚΟΡΡΔ ΑΔ ΦΤΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 8,52% 

32 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ 8,21% 

33 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ 8,18% 

34 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ 7,96% 

35 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ 7,81% 

36 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ 7,02% 

37 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ 6,95% 

38 LAVIPHARM ΑΔ 6,72% 

39 ΗΑΧ ΑΔ 6,49% 

40 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ 6,41% 

41 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ 6,19% 

42 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 6,16% 
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43 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ 6,01% 

44 ΓΟΤΡΟ ΑΔ 5,82% 

45 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 5,77% 

46 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ 5,75% 

47 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ 5,66% 

48 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ 5,64% 

49 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ 5,52% 

50 ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ 5,33% 

51 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 5,31% 

52 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ 5,19% 

53 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ 5,16% 

54 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 5,07% 

55 ALSINCO ΑΔΔ 4,98% 

56 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ 4,98% 

57 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 4,93% 

58 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ 4,72% 

59 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ 4,66% 

60 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ 4,51% 

61 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ 4,49% 

62 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ 4,45% 

63 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ 4,42% 

64 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ 4,38% 

65 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ 4,28% 

66 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 4,26% 

67 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ 4,16% 

68 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ 4,16% 

69 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ 4,13% 

70 DIONIC ΑΔΒΔ 4,10% 

71 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 4,07% 

72 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) 3,95% 

73 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ 3,85% 

74 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 3,85% 

75 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ 3,81% 

76 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ 3,74% 

77 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ 3,63% 

78 ΑΔΓΔΚ ΑΔ 3,40% 

79 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ 3,25% 

80 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ 3,23% 

81 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ 3,22% 

82 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ 3,21% 

83 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ 3,19% 

84 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" 3,18% 

85 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ 3,18% 

86 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ 3,01% 

87 ALAPIS ΑΒΔΔ 2,98% 
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88 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ 2,79% 

89 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ 2,74% 

90 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ 2,54% 

91 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ 2,54% 

92 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ 2,25% 

93 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ 2,22% 

94 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ 2,20% 

95 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ 2,15% 

96 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ 2,13% 

97 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 2,12% 

98 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ 2,08% 

99 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ 2,04% 

100 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ 1,98% 

101 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 1,92% 

102 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ 1,91% 

103 ΔΣΔΜ ΑΔ 1,88% 

104 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 1,84% 

105 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ 1,80% 

106 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX 1,80% 

107 SPACE HELLAS ΑΔ 1,79% 

108 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ 1,74% 

109 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ 1,73% 

110 EURODRIP ΑΒΔΓΔ 1,69% 

111 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ 1,67% 

112 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ 1,65% 

113 FOLLI FOLLIE GROUP 1,63% 

114 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ 1,60% 

115 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ 1,47% 

116 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ 1,46% 

117 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ 1,40% 

118 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ 1,33% 

119 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ 1,32% 

120 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ 1,22% 

121 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) 1,22% 

122 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ 1,18% 

123 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 1,11% 

124 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ 1,09% 

125 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ 1,09% 

126 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 1,08% 

127 ΣΔΡΝΑ ΔΝΔΡΓΔΗΑΚΖ ΑΒΔΣΔ 0,99% 

128 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ 0,87% 

129 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ 0,81% 

130 ΔΤΓΑΠ ΑΔ 0,73% 

131 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ 0,69% 

132 ΜΟΥΛΟ ΑΔ 0,68% 
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133 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 0,66% 

134 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ 0,56% 

135 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ 0,53% 

136 ΟΣΔ ΑΔ 0,49% 

137 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ 0,44% 

138 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE 0,44% 

139 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ 0,39% 

140 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ 0,37% 

141 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ 0,35% 

142 SPRIDER STORES ΑΔ 0,35% 

143 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 0,30% 

144 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 0,28% 

145 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 0,26% 

146 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 0,25% 

147 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ 0,13% 

148 ATTICA BANK ATE 0,11% 

149 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 0,09% 

150 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ 0,05% 

151 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 0,04% 

152 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ 0,00% 

153 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ -0,04% 

154 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ -0,05% 

155 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ -0,06% 

156 ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ ΑΣΔ -0,08% 

157 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ -0,10% 

158 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ -0,13% 

159 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ -0,16% 

160 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ -0,23% 

161 ΔΚΣΔΡ ΑΔ -0,23% 

162 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ -0,31% 

163 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ -0,31% 

164 ΔΛΒΑΛ ΑΔ -0,35% 

165 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ -0,52% 

166 ΓΔΚΔ ΑΔ -0,58% 

167 ΠΖΓΑΟ ΑΔ -0,65% 

168 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ -0,80% 

169 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ -0,88% 

170 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ -0,97% 

171 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ -0,99% 

172 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ 
ΑΔ 

-1,19% 

173 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ -1,30% 

174 LAMDA DEVELOPMENT AE -1,30% 

175 ΝΖΡΔΤ ΑΔ -1,32% 

176 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ -1,42% 

177 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ -1,45% 



[60] 

 

178 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ -1,63% 

179 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -1,69% 

180 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) -1,82% 

181 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ -1,95% 

182 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -2,09% 

183 NUTRIART ΑΒΔΔ -2,17% 

184 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ -2,20% 

185 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ -2,20% 

186 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ -2,22% 

187 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ -2,26% 

188 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -2,31% 

189 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ -2,33% 

190 INTERFISH AE -2,33% 

191 FORTHNET ΑΔ -2,41% 

192 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ -2,43% 

193 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ -2,55% 

194 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ -2,60% 

195 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ -2,64% 

196 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ -2,83% 

197 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ -3,21% 

198 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ -3,76% 

199 ΕΑΜΠΑ ΑΔ -3,78% 

200 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ -3,84% 

201 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ -4,10% 

202 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -4,14% 

203 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ -4,15% 

204 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ -4,23% 

205 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ -4,23% 

206 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ -4,31% 

207 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ -4,64% 

208 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ -4,67% 

209 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ -4,77% 

210 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ -4,87% 

211 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ -5,15% 

212 ΒΗ ΑΔ -5,16% 

213 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ -5,29% 

214 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ -5,33% 

215 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ -5,38% 

216 ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ ΓΚΡΟΤΠ -5,46% 

217 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ -5,59% 

218 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ -6,17% 

219 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ -6,39% 

220 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ -6,52% 

221 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ -7,18% 

222 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ -7,99% 
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223 INFORMER AE -8,02% 

224 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ -8,40% 

225 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ -8,49% 

226 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ -8,50% 

227 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ -8,60% 

228 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ -8,88% 

229 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -9,25% 

230 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ -9,34% 

231 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ -9,55% 

232 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ -10,24% 

233 ATTI-KAT ΑΣΔ -10,25% 

234 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ -10,34% 

235 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ -10,40% 

236 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ -10,80% 

237 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ -11,41% 

238 ΗΛΤΓΑ ΑΔ -11,81% 

239 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ -12,42% 

240 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ -13,53% 

241 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ -14,11% 

242 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ -14,22% 

243 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ -15,58% 

244 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ -15,78% 

245 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ -22,44% 

246 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ -23,69% 

247 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ -25,28% 

248 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ -26,68% 

249 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ -32,51% 

250 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ -32,71% 

251 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ -37,66% 

252 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ -40,55% 

253 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ -50,31% 

254 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ 
-

103,93% 

255 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ 
-

229,75% 
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Πίνακαρ Π.11 : Σο WACC ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2005 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΔ 2005 

1 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ 41,74% 

2 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) 27,14% 

3 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 26,83% 

4 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ 26,57% 

5 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ 26,56% 

6 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ 25,69% 

7 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ 24,72% 

8 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 24,27% 

9 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ 24,15% 

10 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ 23,78% 

11 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ 23,77% 

12 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ 23,24% 

13 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ 23,11% 

14 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ 22,78% 

15 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 22,75% 

16 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ 22,53% 

17 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 22,45% 

18 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ 22,43% 

19 ΜΟΥΛΟ ΑΔ 22,36% 

20 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 22,34% 

21 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ 22,20% 

22 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ 22,11% 

23 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ 21,72% 

24 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 21,38% 

25 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ 21,13% 

26 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ 21,07% 

27 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ 21,06% 

28 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ 20,65% 

29 ΓΟΤΡΟ ΑΔ 20,59% 

30 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 20,50% 

31 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ 20,35% 

32 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ 20,22% 

33 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ 19,77% 

34 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ 19,46% 

35 ΓΗΑ ΑΔΔΥ 19,39% 

36 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ 19,24% 

37 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ 19,19% 

38 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ 18,96% 

39 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ 18,75% 

40 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ 18,54% 

41 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ 18,45% 

42 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ 18,26% 
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43 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ 18,22% 

44 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ 18,22% 

45 LAVIPHARM ΑΔ 18,17% 

46 ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ ΓΚΡΟΤΠ 18,09% 

47 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ 18,02% 

48 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ 17,68% 

49 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ 17,58% 

50 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ 17,56% 

51 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ 17,36% 

52 ΕΑΜΠΑ ΑΔ 17,34% 

53 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ 17,33% 

54 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ 17,30% 

55 
ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

17,22% 

56 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ 17,22% 

57 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ 17,15% 

58 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ 17,10% 

59 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ 17,02% 

60 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ 16,95% 

61 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ 16,53% 

62 ΔΚΣΔΡ ΑΔ 16,51% 

63 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ 16,46% 

64 INFORMER AE 16,43% 

65 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ 16,29% 

66 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ 16,06% 

67 SPACE HELLAS ΑΔ 15,99% 

68 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ 15,77% 

69 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ 15,76% 

70 ATTI-KAT ΑΣΔ 15,73% 

71 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 15,73% 

72 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ 15,72% 

73 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 15,54% 

74 ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 15,24% 

75 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ 15,16% 

76 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ 15,15% 

77 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 15,08% 

78 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ 15,04% 

79 ΠΖΓΑΟ ΑΔ 14,87% 

80 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ 14,86% 

81 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ 14,78% 

82 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ 14,73% 

83 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ 14,72% 

84 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 14,69% 

85 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 14,55% 

86 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ 14,20% 

87 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 14,17% 
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88 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ 14,12% 

89 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 14,09% 

90 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ 14,07% 

91 DIONIC ΑΔΒΔ 14,07% 

92 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ 14,06% 

93 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 13,96% 

94 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ 13,85% 

95 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ 13,74% 

96 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ 13,70% 

97 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ 13,69% 

98 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ 13,53% 

99 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 13,51% 

100 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) 13,47% 

101 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 13,47% 

102 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ 13,46% 

103 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ 13,13% 

104 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 13,07% 

105 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ 12,96% 

106 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ 12,84% 

107 ΔΛΒΑΛ ΑΔ 12,73% 

108 LAMDA DEVELOPMENT AE 12,72% 

109 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 12,59% 

110 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ 12,53% 

111 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ 12,50% 

112 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ 12,44% 

113 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ 12,37% 

114 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ 12,36% 

115 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 12,36% 

116 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ 12,32% 

117 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ 12,29% 

118 ALAPIS ΑΒΔΔ 12,21% 

119 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ 12,15% 

120 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE 12,12% 

121 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ 11,97% 

122 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 11,93% 

123 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ 11,89% 

124 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ 11,56% 

125 ΒΗ ΑΔ 11,53% 

126 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ 11,51% 

127 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ 11,49% 

128 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ 11,35% 

129 ΔΤΓΑΠ ΑΔ 11,35% 

130 ΑΔΓΔΚ ΑΔ 11,34% 

131 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ 11,26% 

132 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 11,25% 
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133 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ 11,21% 

134 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ 11,19% 

135 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ 11,14% 

136 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ 11,13% 

137 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ 11,05% 

138 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ 11,01% 

139 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ 11,00% 

140 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ 10,93% 

141 EURODRIP ΑΒΔΓΔ 10,90% 

142 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ 10,89% 

143 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ 10,80% 

144 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ 10,67% 

145 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 10,60% 

146 ΔΝΧΜΔΝΖ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ 10,56% 

147 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ 10,53% 

148 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ 10,23% 

149 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ 10,17% 

150 ΗΑΧ ΑΔ 10,13% 

151 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ 9,95% 

152 ΔΣΔΜ ΑΔ 9,95% 

153 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 9,92% 

154 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ 9,90% 

155 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 9,77% 

156 FORTHNET ΑΔ 9,77% 

157 ΑΣΛΑΝΣΗΚ ΟΤΠΔΡ ΜΑΡΚΔΣ ΑΔΔ 9,77% 

158 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ 9,76% 

159 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ 9,71% 

160 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ 9,68% 

161 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 9,68% 

162 ALSINCO ΑΔΔ 9,67% 

163 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ 9,62% 

164 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ 9,58% 

165 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ 9,51% 

166 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ 9,50% 

167 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 9,42% 

168 F.G.EUROPE ΑΔ 9,27% 

169 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ 9,22% 

170 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ 9,18% 

171 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ 9,14% 

172 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" 9,07% 

173 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ 9,02% 

174 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ 8,97% 

175 ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ 8,97% 

176 MICROLAND COMPUTERS ΑΔΒΔ 8,96% 

177 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ 8,94% 
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178 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ 8,72% 

179 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ 8,50% 

180 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 8,50% 

181 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ 8,48% 

182 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ 8,47% 

183 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ 8,46% 

184 VIVERE ENTERTAINMENT ΔΜΠΟΡΗΚΖ&ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ Α.Δ. 8,40% 

185 NUTRIART ΑΒΔΔ 8,36% 

186 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 8,34% 

187 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ 8,34% 

188 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ 8,29% 

189 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 8,29% 

190 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ 8,19% 

191 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ 8,14% 

192 ΝΖΡΔΤ ΑΔ 8,09% 

193 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 7,95% 

194 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ 7,90% 

195 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ 7,63% 

196 ΟΣΔ ΑΔ 7,55% 

197 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ 7,51% 

198 ΑΣΔΡΜΧΝ ΓΤΝΑΜΗΚΖ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΑ ΑΓΔΚΔ 7,47% 

199 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ 7,47% 

200 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ 7,42% 

201 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ 7,32% 

202 ΓΔΚΔ ΑΔ 7,30% 

203 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 7,28% 

204 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 7,23% 

205 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ 7,18% 

206 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ 7,12% 

207 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ        ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 6,80% 

208 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) 6,80% 

209 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX 6,69% 

210 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 6,67% 

211 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ 6,61% 

212 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ 6,61% 

213 HITECH SNT ΑΔ 6,40% 

214 FOLLI FOLLIE GROUP 6,40% 

215 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ 6,37% 

216 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 6,30% 

217 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ 6,25% 

218 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ 5,87% 

219 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ 5,71% 

220 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ 5,56% 

221 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ 5,26% 

222 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 4,93% 
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223 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ 4,80% 

224 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ 4,48% 

225 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 4,48% 

226 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 4,47% 

227 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 4,23% 

228 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ 4,08% 

229 ΓΖΜΟΗΑ ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ ΖΛΔΚΣΡΗΜΟΤ ΑΔ 4,00% 

230 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 3,96% 

231 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 3,87% 

232 SPRIDER STORES ΑΔ 3,86% 

233 ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ 3,74% 

234 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) 3,54% 

235 MERMEREN KOMBINAT AD 3,48% 

236 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ 3,43% 

237 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ 3,42% 

238 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ 3,34% 

239 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ 3,30% 

240 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ 3,15% 

241 ATTICA BANK ATE 2,99% 

242 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 2,95% 

243 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ 2,62% 

244 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ 2,60% 

245 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ 2,58% 

246 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 2,55% 

247 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 2,53% 

248 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 2,43% 

249 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 2,36% 

250 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 2,20% 

251 OLYMPIC CATERING ΑΔ 2,18% 

252 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ 2,11% 

253 INTERFISH AE 2,04% 

254 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ 1,81% 

255 ΑΠΗ ΠΡΟΝΟΗΑ ΑΔΓΑ 1,80% 

256 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 1,41% 

257 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 1,08% 

258 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ 1,07% 

259 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ 1,03% 

260 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ 
ΑΔ 

0,34% 

261 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ -2,63%
34

 

262 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ -3,35% 

263 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ -6,39% 

264 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ -284,24% 

 

                                                           
34

 Αξλεηηθφ WACC αληηζηνηρεέ ζε αξλεηηθά θαζαξά ζΫζε 



[68] 

 

Πίνακαρ Π.12 : Σο WACC ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2006 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΔ 2006 

1 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 35,09% 

2 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ 33,96% 

3 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ 31,34% 

4 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 30,07% 

5 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) 29,93% 

6 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ 29,43% 

7 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ 27,38% 

8 ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 26,62% 

9 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 26,57% 

10 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 26,25% 

11 ΓΟΤΡΟ ΑΔ 26,05% 

12 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ 25,77% 

13 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ 25,68% 

14 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 24,93% 

15 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ 24,75% 

16 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ 24,67% 

17 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ 24,45% 

18 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ 24,24% 

19 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ 23,66% 

20 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ 23,20% 

21 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ 22,97% 

22 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ 22,86% 

23 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ 22,43% 

24 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ 22,30% 

25 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 22,18% 

26 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ 21,86% 

27 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 21,79% 

28 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ 21,70% 

29 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ 21,36% 

30 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ 21,29% 

31 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ 20,93% 

32 LAMDA DEVELOPMENT AE 20,68% 

33 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ 20,53% 

34 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ 20,19% 

35 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ 20,10% 

36 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 20,04% 

37 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ 20,03% 

38 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 19,99% 

39 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ 19,87% 

40 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ 19,83% 

41 SPACE HELLAS ΑΔ 19,81% 

42 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ 19,57% 
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43 ΜΟΥΛΟ ΑΔ 19,53% 

44 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ 19,14% 

45 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ 18,96% 

46 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ 18,84% 

47 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ 18,78% 

48 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ 18,78% 

49 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ 18,77% 

50 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ 18,74% 

51 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ 18,07% 

52 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ 18,04% 

53 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ 17,94% 

54 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ 17,86% 

55 ΓΗΑ ΑΔΔΥ 17,77% 

56 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ 17,74% 

57 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ 17,54% 

58 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ 17,21% 

59 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ 17,06% 

60 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ 17,04% 

61 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ 16,91% 

62 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ 16,84% 

63 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ 16,70% 

64 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ 16,55% 

65 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ 16,53% 

66 LAVIPHARM ΑΔ 16,49% 

67 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ 16,29% 

68 ΔΛΒΑΛ ΑΔ 16,19% 

69 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ 16,17% 

70 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ 15,87% 

71 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ 15,80% 

72 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ 15,40% 

73 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ 15,40% 

74 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ 15,38% 

75 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ 15,37% 

76 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ 15,36% 

77 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ 15,33% 

78 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ 15,30% 

79 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ 15,28% 

80 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ 15,24% 

81 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 15,13% 

82 ΔΚΣΔΡ ΑΔ 14,91% 

83 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ 14,91% 

84 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ 14,88% 

85 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) 14,65% 

86 FORTHNET ΑΔ 14,64% 

87 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 14,61% 
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88 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ 14,58% 

89 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 14,41% 

90 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ 14,30% 

91 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 14,27% 

92 EURODRIP ΑΒΔΓΔ 14,20% 

93 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ 14,08% 

94 DIONIC ΑΔΒΔ 14,00% 

95 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ 13,94% 

96 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ 13,90% 

97 ATTI-KAT ΑΣΔ 13,87% 

98 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 13,84% 

99 ΕΑΜΠΑ ΑΔ 13,82% 

100 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 13,82% 

101 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ 13,75% 

102 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 13,75% 

103 ΔΤΓΑΠ ΑΔ 13,66% 

104 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ 13,59% 

105 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ 13,54% 

106 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ 13,51% 

107 ALSINCO ΑΔΔ 13,50% 

108 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 13,43% 

109 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ 13,42% 

110 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ 13,39% 

111 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ 13,38% 

112 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 13,29% 

113 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ 13,27% 

114 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 13,24% 

115 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 13,24% 

116 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ 13,22% 

117 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ 13,11% 

118 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ 13,09% 

119 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ 13,01% 

120 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ 13,00% 

121 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ 12,99% 

122 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ 12,89% 

123 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ 12,87% 

124 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ 12,80% 

125 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ 12,79% 

126 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 12,74% 

127 ΗΑΧ ΑΔ 12,45% 

128 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 12,33% 

129 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ 12,32% 

130 ΟΣΔ ΑΔ 12,32% 

131 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ 12,31% 

132 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ 12,30% 
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133 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ 12,30% 

134 ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ ΓΚΡΟΤΠ 12,26% 

135 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ 12,23% 

136 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ 12,22% 

137 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ 12,08% 

138 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ 12,00% 

139 ΔΣΔΜ ΑΔ 11,95% 

140 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ 11,89% 

141 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ 11,88% 

142 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ 11,83% 

143 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ 11,83% 

144 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ 11,76% 

145 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ 11,68% 

146 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 11,67% 

147 ΠΖΓΑΟ ΑΔ 11,63% 

148 ALAPIS ΑΒΔΔ 11,58% 

149 
ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

11,56% 

150 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 11,55% 

151 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ 11,50% 

152 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ 11,40% 

153 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 11,31% 

154 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ 11,18% 

155 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 11,15% 

156 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ 10,95% 

157 ΑΔΓΔΚ ΑΔ 10,94% 

158 F.G.EUROPE ΑΔ 10,82% 

159 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE 10,76% 

160 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 10,75% 

161 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ 10,72% 

162 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 10,71% 

163 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ 10,70% 

164 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ 10,60% 

165 ΒΗ ΑΔ 10,59% 

166 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ 10,43% 

167 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 10,41% 

168 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ 10,31% 

169 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ 10,27% 

170 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 10,08% 

171 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ 10,07% 

172 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ 9,99% 

173 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ 9,97% 

174 ΑΣΔΡΜΧΝ ΓΤΝΑΜΗΚΖ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΑ ΑΓΔΚΔ 9,96% 

175 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ 9,89% 

176 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX 9,81% 

177 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ 9,80% 
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178 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ 9,70% 

179 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 9,69% 

180 HITECH SNT ΑΔ 9,69% 

181 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ 9,61% 

182 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" 9,55% 

183 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ 9,50% 

184 INFORMER AE 9,48% 

185 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ 9,39% 

186 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ 9,30% 

187 ΑΣΛΑΝΣΗΚ ΟΤΠΔΡ ΜΑΡΚΔΣ ΑΔΔ 9,26% 

188 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ 9,16% 

189 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 9,12% 

190 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ 9,04% 

191 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 8,73% 

192 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ 8,53% 

193 MICROLAND COMPUTERS ΑΔΒΔ 8,52% 

194 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 8,20% 

195 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 8,13% 

196 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 8,01% 

197 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ 7,98% 

198 ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ 7,98% 

199 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ 7,92% 

200 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ 7,91% 

201 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ 7,89% 

202 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ 7,80% 

203 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ 7,79% 

204 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ 7,76% 

205 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ 7,67% 

206 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ        ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 7,58% 

207 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ 7,57% 

208 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ 7,55% 

209 ΓΔΚΔ ΑΔ 7,52% 

210 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 7,27% 

211 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ 6,81% 

212 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 6,74% 

213 MERMEREN KOMBINAT AD 6,74% 

214 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 6,73% 

215 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ 6,68% 

216 ΔΝΧΜΔΝΖ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ 6,56% 

217 ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ 6,53% 

218 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 6,38% 

219 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ 6,33% 

220 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ 6,29% 

221 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) 6,28% 

222 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ 6,07% 
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223 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ 5,93% 

224 ΓΖΜΟΗΑ ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ ΖΛΔΚΣΡΗΜΟΤ ΑΔ 5,66% 

225 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) 5,66% 

226 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ 5,60% 

227 ΝΖΡΔΤ ΑΔ 5,42% 

228 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ 5,35% 

229 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 5,21% 

230 FOLLI FOLLIE GROUP 5,13% 

231 SPRIDER STORES ΑΔ 5,04% 

232 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ 4,92% 

233 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 4,79% 

234 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ 4,66% 

235 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ 4,51% 

236 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ 4,50% 

237 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ 4,49% 

238 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ 4,48% 

239 VIVERE ENTERTAINMENT ΔΜΠΟΡΗΚΖ&ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ Α.Δ. 4,35% 

240 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ 4,29% 

241 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ 3,67% 

242 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 3,58% 

243 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ 3,48% 

244 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ 
ΑΔ 

3,33% 

245 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 3,32% 

246 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ 3,28% 

247 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ 3,28% 

248 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 3,25% 

249 ATTICA BANK ATE 3,15% 

250 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ 2,97% 

251 NUTRIART ΑΒΔΔ 2,93% 

252 OLYMPIC CATERING ΑΔ 2,54% 

253 ΑΠΗ ΠΡΟΝΟΗΑ ΑΔΓΑ 2,44% 

254 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 2,21% 

255 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 2,18% 

256 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 2,01% 

257 INTERFISH AE 1,81% 

258 ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ ΑΣΔ 1,52% 

259 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ 1,33% 

260 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ 1,32% 

261 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 1,31% 

262 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ 1,18% 

263 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ -1,85% 

264 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ -1,88% 

265 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ -3,22% 
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Πίνακαρ Π.13 : Σο WACC ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2007 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΔ 2007 

1 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 40,75% 

2 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ 39,48% 

3 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) 31,14% 

4 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 30,97% 

5 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ 30,33% 

6 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ 27,65% 

7 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ 26,50% 

8 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ 26,34% 

9 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ 25,36% 

10 ΛΑΝ-ΝΔΣ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 25,21% 

11 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ 24,57% 

12 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 23,91% 

13 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ 23,24% 

14 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ 23,08% 

15 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ 22,99% 

16 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ 22,93% 

17 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ 22,83% 

18 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 22,73% 

19 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 22,52% 

20 ΓΟΤΡΟ ΑΔ 22,46% 

21 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ 22,43% 

22 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ 22,33% 

23 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ 21,75% 

24 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 21,33% 

25 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ 21,10% 

26 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ 21,07% 

27 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ 21,03% 

28 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ 20,66% 

29 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ 20,38% 

30 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ 20,17% 

31 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 20,05% 

32 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 19,98% 

33 LAVIPHARM ΑΔ 19,87% 

34 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ 19,49% 

35 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ 19,42% 

36 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ 19,16% 

37 DIONIC ΑΔΒΔ 19,13% 

38 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ 19,09% 

39 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 19,01% 

40 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ 18,87% 

41 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ 18,73% 

42 ALAPIS ΑΒΔΔ 18,69% 
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43 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 18,57% 

44 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ 18,55% 

45 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ 18,48% 

46 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 18,39% 

47 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ 18,31% 

48 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ 18,13% 

49 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 18,08% 

50 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ 17,97% 

51 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ 17,92% 

52 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ 17,68% 

53 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 17,50% 

54 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ 17,27% 

55 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ 17,23% 

56 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ 17,22% 

57 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ 17,18% 

58 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ 17,08% 

59 
ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

17,05% 

60 ΑΔΓΔΚ ΑΔ 16,88% 

61 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ 16,81% 

62 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ 16,64% 

63 ΑΣΔΡΜΧΝ ΓΤΝΑΜΗΚΖ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΑ ΑΓΔΚΔ 16,48% 

64 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ 16,26% 

65 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ 16,06% 

66 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ 15,96% 

67 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ 15,88% 

68 ΜΟΥΛΟ ΑΔ 15,68% 

69 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ 15,59% 

70 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 15,56% 

71 ΔΛΒΑΛ ΑΔ 15,51% 

72 ΔΚΣΔΡ ΑΔ 15,43% 

73 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ 15,24% 

74 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ 15,20% 

75 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ 15,10% 

76 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) 15,02% 

77 ΒΗ ΑΔ 14,99% 

78 EURODRIP ΑΒΔΓΔ 14,99% 

79 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 14,91% 

80 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ 14,86% 

81 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ 14,82% 

82 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ 14,78% 

83 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ 14,78% 

84 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ 14,77% 

85 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ 14,77% 

86 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 14,50% 

87 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ 14,46% 
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88 LAMDA DEVELOPMENT AE 14,42% 

89 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ 14,37% 

90 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ 14,28% 

91 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ 14,25% 

92 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ 14,20% 

93 SPACE HELLAS ΑΔ 14,01% 

94 ΔΤΓΑΠ ΑΔ 13,96% 

95 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ 13,92% 

96 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ 13,91% 

97 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ 13,83% 

98 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ 13,79% 

99 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ 13,68% 

100 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ 13,68% 

101 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ 13,67% 

102 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ 13,62% 

103 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 13,61% 

104 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ 13,52% 

105 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ 13,48% 

106 ΓΗΑ ΑΔΔΥ 13,39% 

107 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ 13,23% 

108 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ 13,22% 

109 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ 13,19% 

110 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ 13,06% 

111 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ 13,04% 

112 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ 13,03% 

113 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ 13,03% 

114 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ 13,02% 

115 ATTI-KAT ΑΣΔ 12,99% 

116 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 12,95% 

117 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ 12,94% 

118 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ 12,94% 

119 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 12,91% 

120 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ 12,90% 

121 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 12,87% 

122 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ 12,73% 

123 ΠΖΓΑΟ ΑΔ 12,71% 

124 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ 12,63% 

125 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ 12,54% 

126 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ 12,47% 

127 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 12,45% 

128 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ 12,20% 

129 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ 12,16% 

130 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ 12,13% 

131 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ 12,00% 

132 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ 11,98% 
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133 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 11,98% 

134 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 11,85% 

135 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ 11,82% 

136 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ 11,82% 

137 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ 11,78% 

138 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ 11,78% 

139 ALSINCO ΑΔΔ 11,77% 

140 ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ ΓΚΡΟΤΠ 11,77% 

141 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ 11,74% 

142 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ 11,52% 

143 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 11,50% 

144 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ 11,46% 

145 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ 11,45% 

146 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ 11,43% 

147 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ 11,43% 

148 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ 11,31% 

149 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ 11,27% 

150 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ 11,24% 

151 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ 11,24% 

152 ΕΑΜΠΑ ΑΔ 11,21% 

153 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 11,20% 

154 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ 11,18% 

155 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 11,14% 

156 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ 11,09% 

157 ΗΑΧ ΑΔ 11,00% 

158 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 10,98% 

159 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" 10,98% 

160 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ 10,96% 

161 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ 10,92% 

162 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ 10,89% 

163 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ 10,87% 

164 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 10,75% 

165 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ 10,64% 

166 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ 10,57% 

167 ΑΦΟΗ ΜΔΟΥΧΡΗΣΖ ΑΔ 10,48% 

168 SPRIDER STORES ΑΔ 10,46% 

169 ΒΔΣΑΝΔΣ ΑΒΔΔ 10,44% 

170 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ 10,36% 

171 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ 10,36% 

172 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 10,29% 

173 F.G.EUROPE ΑΔ 10,21% 

174 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 10,16% 

175 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ 10,09% 

176 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 10,06% 

177 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ 9,98% 
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178 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ 9,98% 

179 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ 9,92% 

180 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ 9,91% 

181 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ 9,78% 

182 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ 9,75% 

183 ΔΣΔΜ ΑΔ 9,71% 

184 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 9,67% 

185 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ 9,62% 

186 FORTHNET ΑΔ 9,58% 

187 INFORMER AE 9,36% 

188 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ 9,34% 

189 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ 9,14% 

190 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ 9,13% 

191 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ 9,10% 

192 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX 8,99% 

193 ΟΣΔ ΑΔ 8,92% 

194 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 8,88% 

195 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 8,77% 

196 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE 8,69% 

197 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 8,67% 

198 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ 8,54% 

199 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ 8,53% 

200 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ 8,37% 

201 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ 8,37% 

202 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 8,15% 

203 MERMEREN KOMBINAT AD 8,01% 

204 MICROLAND COMPUTERS ΑΔΒΔ 7,91% 

205 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 7,79% 

206 ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ 7,63% 

207 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ 7,43% 

208 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 7,34% 

209 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ        ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 7,34% 

210 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ 7,29% 

211 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) 7,25% 

212 ΑΣΛΑΝΣΗΚ ΟΤΠΔΡ ΜΑΡΚΔΣ ΑΔΔ 7,25% 

213 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ 7,19% 

214 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) 7,09% 

215 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ 7,02% 

216 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ 6,86% 

217 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 6,70% 

218 ΓΔΚΔ ΑΔ 6,59% 

219 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ 6,54% 

220 FOLLI FOLLIE GROUP 6,43% 

221 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 6,43% 

222 ΓΖΜΟΗΑ ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ ΖΛΔΚΣΡΗΜΟΤ ΑΔ 6,32% 
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223 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ 6,31% 

224 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ 6,27% 

225 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ 6,03% 

226 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ 5,97% 

227 ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ 5,93% 

228 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 5,79% 

229 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ 5,60% 

230 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ 5,58% 

231 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ 5,36% 

232 ΔΝΧΜΔΝΖ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ 5,36% 

233 ΚΟΡΡΔ ΑΔ ΦΤΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 5,06% 

234 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ 4,99% 

235 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ 4,91% 

236 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ 4,89% 

237 ATTICA BANK ATE 4,82% 

238 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ 4,65% 

239 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 4,60% 

240 ΝΖΡΔΤ ΑΔ 4,59% 

241 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ 4,24% 

242 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ 4,24% 

243 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ 4,20% 

244 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 4,17% 

245 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ 4,13% 

246 ΣΔΡΝΑ ΔΝΔΡΓΔΗΑΚΖ ΑΒΔΣΔ 4,00% 

247 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 3,87% 

248 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ 
ΑΔ 

3,79% 

249 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 3,64% 

250 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ 3,53% 

251 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 3,52% 

252 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ 2,87% 

253 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 2,51% 

254 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ 2,49% 

255 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ 2,44% 

256 ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ ΑΣΔ 2,13% 

257 ΑΠΗ ΠΡΟΝΟΗΑ ΑΔΓΑ 1,90% 

258 NUTRIART ΑΒΔΔ 1,71% 

259 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 1,44% 

260 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ 1,18% 

261 INTERFISH AE 0,66% 

262 OLYMPIC CATERING ΑΔ 0,56% 

263 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ -4,66% 

264 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ -5,69% 

265 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ -10,41% 

266 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ -19,66% 
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Πίνακαρ Π.14 : Σο WACC ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2008 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΔ 2008 

1 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 25,24% 

2 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ 19,29% 

3 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ 15,60% 

4 ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ 15,49% 

5 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ 15,43% 

6 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ 15,12% 

7 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 14,33% 

8 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ 14,07% 

9 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ 14,05% 

10 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 13,70% 

11 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) 13,66% 

12 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ 13,32% 

13 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ 13,27% 

14 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ 13,22% 

15 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ 13,17% 

16 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 13,04% 

17 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ 12,72% 

18 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ 12,53% 

19 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ 12,37% 

20 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 12,35% 

21 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ 12,27% 

22 FORTHNET ΑΔ 12,18% 

23 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ 12,11% 

24 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 12,06% 

25 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ 11,95% 

26 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ 11,68% 

27 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ 11,57% 

28 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ 11,43% 

29 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ 11,38% 

30 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ 11,34% 

31 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 11,29% 

32 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ 11,19% 

33 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ 10,99% 

34 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 10,95% 

35 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 10,81% 

36 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ 10,78% 

37 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 10,72% 

38 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 10,71% 

39 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ 10,57% 

40 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ 10,53% 

41 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ 10,40% 

42 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ 10,38% 
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43 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ 10,32% 

44 ΓΗΑ ΑΔΔΥ 10,18% 

45 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ 10,16% 

46 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ 10,15% 

47 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ 10,06% 

48 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ 9,95% 

49 ALAPIS ΑΒΔΔ 9,87% 

50 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ 9,83% 

51 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ 9,81% 

52 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ 9,78% 

53 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 9,74% 

54 ΔΚΣΔΡ ΑΔ 9,70% 

55 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 9,66% 

56 SPRIDER STORES ΑΔ 9,65% 

57 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 9,63% 

58 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ 9,61% 

59 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ 9,51% 

60 ΔΛΒΑΛ ΑΔ 9,47% 

61 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ 9,45% 

62 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ 9,45% 

63 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 9,38% 

64 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ 9,36% 

65 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ 9,24% 

66 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ 9,23% 

67 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ 9,22% 

68 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ 9,22% 

69 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ 9,19% 

70 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 9,16% 

71 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ 9,10% 

72 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ 9,03% 

73 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ 8,98% 

74 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) 8,96% 

75 ALSINCO ΑΔΔ 8,96% 

76 SPACE HELLAS ΑΔ 8,95% 

77 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 8,91% 

78 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" 8,91% 

79 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ 8,85% 

80 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ 8,80% 

81 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ 8,77% 

82 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX 8,73% 

83 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ 8,71% 

84 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ 8,67% 

85 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 8,63% 

86 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ 8,63% 

87 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 8,62% 
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88 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ 8,61% 

89 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 8,59% 

90 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ 8,59% 

91 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 8,57% 

92 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ 8,55% 

93 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ 8,54% 

94 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ 8,54% 

95 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ 8,50% 

96 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ 8,50% 

97 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 8,49% 

98 ΥΑΛΤΒΓΟΦΤΛΛΧΝ 8,49% 

99 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ 8,48% 

100 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ 8,47% 

101 ΓΟΤΡΟ ΑΔ 8,45% 

102 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ 8,42% 

103 ATTI-KAT ΑΣΔ 8,42% 

104 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ 8,39% 

105 LAMDA DEVELOPMENT AE 8,39% 

106 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 8,35% 

107 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ 8,33% 

108 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) 8,33% 

109 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ 8,30% 

110 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ 8,28% 

111 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ 8,23% 

112 MERMEREN KOMBINAT AD 8,19% 

113 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 8,17% 

114 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ 8,17% 

115 LAVIPHARM ΑΔ 8,16% 

116 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ 8,16% 

117 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ 8,11% 

118 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ 8,09% 

119 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ 8,08% 

120 ΗΑΧ ΑΔ 8,06% 

121 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 8,02% 

122 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ 8,01% 

123 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 7,98% 

124 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ 7,89% 

125 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ 7,87% 

126 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ 7,87% 

127 ΒΗ ΑΔ 7,83% 

128 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ 7,82% 

129 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 7,79% 

130 ΧΜΔΓΑ ΑΔΔΥ 7,78% 

131 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ 7,76% 

132 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 7,76% 
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133 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 7,75% 

134 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ 7,75% 

135 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ 7,75% 

136 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ 7,67% 

137 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ 7,65% 

138 ΠΖΓΑΟ ΑΔ 7,63% 

139 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ 7,61% 

140 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ 7,54% 

141 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ 7,51% 

142 INFORMER AE 7,51% 

143 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ 7,47% 

144 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ 7,43% 

145 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ 7,38% 

146 DIONIC ΑΔΒΔ 7,38% 

147 ΣΔΡΝΑ ΔΝΔΡΓΔΗΑΚΖ ΑΒΔΣΔ 7,35% 

148 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ 7,33% 

149 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ 7,31% 

150 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ 7,28% 

151 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ 7,28% 

152 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ 7,27% 

153 EURODRIP ΑΒΔΓΔ 7,21% 

154 ΔΣΔΜ ΑΔ 7,20% 

155 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ 7,19% 

156 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ 7,18% 

157 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 7,18% 

158 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 7,15% 

159 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ 7,14% 

160 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ 7,14% 

161 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ 7,12% 

162 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ 7,10% 

163 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ 7,09% 

164 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 7,09% 

165 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ 7,08% 

166 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ 7,05% 

167 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ 7,05% 

168 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ 7,02% 

169 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ 7,02% 

170 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ 7,01% 

171 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ 6,98% 

172 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ 6,94% 

173 FOLLI FOLLIE GROUP 6,89% 

174 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ 6,85% 

175 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ 6,79% 

176 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ 6,78% 

177 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE 6,76% 
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178 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 6,75% 

179 ΔΤΓΑΠ ΑΔ 6,73% 

180 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 6,73% 

181 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ 6,67% 

182 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ 6,65% 

183 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ 6,54% 

184 ΟΣΔ ΑΔ 6,53% 

185 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ 6,42% 

186 ΜΟΥΛΟ ΑΔ 6,41% 

187 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 6,40% 

188 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ 6,30% 

189 F.G.EUROPE ΑΔ 6,19% 

190 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ 6,15% 

191 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 6,14% 

192 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ 6,14% 

193 ΑΔΓΔΚ ΑΔ 6,13% 

194 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ 6,13% 

195 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ 6,06% 

196 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 6,06% 

197 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ 6,05% 

198 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ 6,02% 

199 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ 5,96% 

200 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ 5,95% 

201 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ 5,91% 

202 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ 5,85% 

203 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ 5,84% 

204 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ 5,83% 

205 ΕΑΜΠΑ ΑΔ 5,80% 

206 NUTRIART ΑΒΔΔ 5,77% 

207 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ 5,76% 

208 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ 5,76% 

209 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ 5,75% 

210 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 5,72% 

211 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ 5,68% 

212 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ 5,60% 

213 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 5,60% 

214 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ 5,56% 

215 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ 5,50% 

216 ΓΔΚΔ ΑΔ 5,48% 

217 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ 5,47% 

218 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ 5,43% 

219 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ 5,41% 

220 ΝΖΡΔΤ ΑΔ 5,39% 

221 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ 5,33% 

222 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ 5,22% 
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223 ΚΟΡΡΔ ΑΔ ΦΤΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 5,19% 

224 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) 5,08% 

225 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ 5,03% 

226 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ        ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 5,03% 

227 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ 5,02% 

228 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ     ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ 4,81% 

229 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ 4,81% 

230 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 4,71% 

231 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ 
ΑΔ 

4,30% 

232 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 4,29% 

233 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 4,27% 

234 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 4,25% 

235 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ 4,20% 

236 OLYMPIC CATERING ΑΔ 4,15% 

237 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ 3,64% 

238 ATTICA BANK ATE 3,62% 

239 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ 3,52% 

240 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ 3,51% 

241 INTERFISH AE 3,30% 

242 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ 2,96% 

243 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 2,93% 

244 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ 2,93% 

245 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 2,83% 

246 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 2,77% 

247 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 2,60% 

248 ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ ΑΣΔ 2,53% 

249 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ 2,40% 

250 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 2,39% 

251 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ 1,95% 

252 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 1,10% 

253 
ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

0,88% 

254 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ 0,52% 

255 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ -2,84% 
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Πίνακαρ Π.15 : Σο WACC ηυν ειζηγμένυν εηαιπειών ζηο ΥΑ ηο 2009 ζε θθίνοςζα ζειπά 

 

 
ΔΣΑΗΡΔΗΔ 2009 

1 ΠΡΑΞΗΣΔΛΔΗΟ ΘΔΡΑΠΔΤΣΖΡΗΟ ΑΔ 187,99%
35

 

2 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ ΑΔ 16,53% 

3 ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΛΔΒΟΤ ΑΔ 14,33% 

4 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 13,23% 

5 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ ΑΔ 12,92% 

6 QUALITY & RELIABILITY ΑΒΔΔ 11,91% 

7 F.H.L. H. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΑΒΔΔ 11,24% 

8 ΥΑΣΕΖΨΧΑΝΝΟΤ ΑΒΔΔ 10,92% 

9 ALAPIS ΑΒΔΔ 10,24% 

10 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ ΑΔ 10,03% 

11 ΑΝΤΟ ΔΛΛΑ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔΒΔ 9,97% 

12 ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ ΑΔ 9,82% 

13 FORTHNET ΑΔ 9,82% 

14 ΓΔ ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ ΑΔΔ (DELONGHI) 9,80% 

15 ΠΛΑΗΟ COMPUTERS ΑΔΒΔ 9,79% 

16 ΚΛΟΤΚΗΝΑ-ΛΑΠΠΑ ΑΔ 9,76% 

17 ΠΡΟΟΓΔΤΣΗΚΖ ΑΣΔ 9,69% 

18 Μ.Η. ΜΑΨΛΛΖ ΑΔΒΔ 9,62% 

19 UNIBIOS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ (BIOSSOL) 9,55% 

20 RILKEN BIOMHXANIA ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ ΠΡΟΨΟΝΣΧΝ 9,48% 

21 CYCLON ΔΛΛΑ ΑΒΔΔ 9,45% 

22 ΝΔΧΡΗΟΝ ΑΔ ΤΜΜΔΣΧΝ 9,43% 

23 FOURLIS ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 9,40% 

24 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 9,32% 

25 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΑΒΔΒΣΔ 9,20% 

26 ΔΛ.Γ.ΜΟΤΕΑΚΖ ΑΔΒΔΜ&Δ 9,13% 

27 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ ΑΔ 9,01% 

28 MARFIN INVESTMENT GROUP ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 8,95% 

29 ΒΗΟΥΑΛΚΟ ΔΒ ΥΑΛΚΟΤ & ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ ΑΔ 8,93% 

30 ΡΔΒΟΨΛ ΑΔΔΠ 8,90% 

31 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 8,90% 

32 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ - ΓΡΟΜΔΑ 8,86% 

33 ΡΗΝΣΔΝΚΟ ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΜΠΟΡΗΚΖ & ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 8,69% 

34 ΔΗΚΟΝΑ - ΖΥΟ ΑΔΔ 8,66% 

35 ΔΛΒΔ ΑΒΔΔ 8,63% 

36 ΔΚΣΔΡ ΑΔ 8,50% 

37 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ ΑΔ 8,44% 

38 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ ΑΔ 8,41% 

39 MLS ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 8,36% 

40 ΔΛΑΣΡΟΝ ΑΔΒΔ 8,32% 

                                                           
35

 Αξλεηηθά θαζαξά ζΫζε 
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41 ΑΔΓΔΚ ΑΔ 8,19% 

42 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ 8,16% 

43 ΔΛΓΔΚΑ ΑΔ 8,16% 

44 AXON ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 8,14% 

45 ΜΔΣΚΑ ΑΔ 8,09% 

46 Η.ΜΠΟΤΣΑΡΖ & ΤΗΟ HOLDING ΑΔ 8,09% 

47 ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ 8,05% 

48 SPRIDER STORES ΑΔ 7,97% 

49 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ     SYSTEMS AE 7,94% 

50 ΒΗΟΚΑΡΠΔΣ ΑΔ 7,91% 

51 SCIENS ΓΗΔΘΝΖ ΑΔ ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 7,88% 

52 ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΝΑΤΠΑΚΣΟΤ ΑΒΔΔ 7,87% 

53 Δ.ΠΑΨΡΖ ΑΒΔΔ ΠΛΑΣΗΚΧΝ 7,86% 

54 ΓΗΑΓΝΧΣΗΚΟ & ΘΔΡΑΠΔΤΣΗΚΟ ΚΔΝΣΡΟ ΑΘΖΝΧΝ ΤΓΔΗΑ ΑΔ 7,83% 

55 AS ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ & ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ ΑΔ 7,80% 

56 ΜΖΥΑΝΗΚΖ ΑΔ 7,78% 

57 ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ 7,75% 

58 ΚΡΔΣΑ ΦΑΡΜ ΑΒΔΔ 7,67% 

59 ΚΑΠΝΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ     ΚΑΡΔΛΗΑ ΑΔ 7,64% 

60 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ ΑΒΔΔΓΔ 7,58% 

61 ΗΓΔΝΟΡ ΑΔ 7,55% 

62 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ     ΔΛΟΝΣΑ ΑΔΓΔ 7,51% 

63 ΓΗΑ ΑΔΔΥ 7,48% 

64 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ & ΔΗΚΟΝΟ ΑΔ (AUDIOVISUAL) 7,43% 

65 INTERINVEST ΓΔΑΔΔΥ 7,39% 

66 ΔΛΛΑΚΣΧΡ ΑΔ 7,36% 

67 ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΘΖΝΧΝ 7,35% 

68 ATTICA BANK ATE 7,32% 

69 KLEEMAN HELLAS ΑΒΔΔ 7,21% 

70 ΑΛΟΤΜΤΛ ΑΔ 7,20% 

71 PROFILE ΑΔΒΔ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 7,19% 

72 ΚΑΡΑΣΕΖ ΑΔ 7,16% 

73 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ 7,16% 

74 SPIDER ΜΔΣ/ΝΗΑ ΠΔΣΗΟ & ΤΗΟΗ ΑΔ 7,15% 

75 ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ ΑΔ 7,13% 

76 ΒΑΛΚΑΝ ΑΝΑΠΣΤΞΗΑΚΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ 7,10% 

77 ΑΚΡΗΣΑ ΑΔ 7,08% 

78 ΓΔΝ. ΔΜΠΟΡΗΟΤ & ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ 7,07% 

79 ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΒΡΔΣΑΝΗΚΖ ΑΔ 7,07% 

80 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ 7,03% 

81 ΑΣΖΡ ΠΑΛΑ ΒΟΤΛΗΑΓΜΔΝΖ ΑΞΔ 6,99% 

82 ΥΑΨΓΔΜΔΝΟ ΑΔΒΔ 6,96% 

83 ALSINCO ΑΔΔ 6,89% 

84 ΑΓΡΟΣΗΚΟ ΟΗΚΟ ΠΤΡΟΤ  ΑΔΒΔ 6,85% 

85 NEXANS ΔΛΛΑ ΑΒΔ 6,84% 
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86 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ ΔΑΔ 6,79% 

87 ΜΠΖΣΡΟ ΤΜΜΔΣΟΥΗΚΖ ΑΔ 6,77% 

88 ΗΝΣΔΡΣΔΚ ΑΔ ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΔ 6,73% 

89 ΑΓΔΣ ΖΡΑΚΛΖ 6,72% 

90 LAVIPHARM ΑΔ 6,71% 

91 ΔΚΓΟΔΗ ΛΤΜΠΔΡΖ ΑΔ 6,66% 

92 ΦΗΔΡΑΣΔΞ ΑΦΟΗ ΑΝΔΕΟΤΛΑΚΖ ΑΔ 6,58% 

93 ATTI-KAT ΑΣΔ 6,57% 

94 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ ΑΔ 6,55% 

95 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 6,46% 

96 BYTE COMPUTER ΑΒΔΔ 6,44% 

97 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ 6,42% 

98 REDS ΑΔ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΠΖΡΔΗΧΝ 6,41% 

99 J.&P.-ΑΒΑΞ ΑΔ 6,41% 

100 FASHION BOX ΔΛΛΑ ΑΔ 6,38% 

101 F.G.EUROPE ΑΔ 6,38% 

102 SATO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΔΗΓΧΝ ΓΡΑΦΔΗΟ & ΠΗΣΗΟΤ 6,32% 

103 ΒΗ ΑΔ 6,31% 

104 ΔΛΒΑΛ ΑΔ 6,28% 

105 ΜΟΥΛΟ ΑΔ 6,26% 

106 ΑΛΚΟ ΔΛΛΑ 6,20% 

107 ΚΔΚΡΟΦ ΑΔ 6,20% 

108 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ ΑΔ 6,14% 

109 ΔΛΛ.ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ ΑΔ 6,13% 

110 ΠΔΡΔΤ ΠΡΟΨΟΝΣΑ ΔΗΓΗΚΖ ΓΗΑΣΡΟΦΖ ΑΒΔΔ 6,13% 

111 ΔΡΗΟΤΡΓΗΑ ΣΡΗΑ ΑΛΦΑ ΑΔ 6,12% 

112 ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΣΔΥΝΗΚΑ ΔΡΓΑ ΒΗΟΣΔΡ ΑΔ 6,11% 

113 ΚΡΔ.ΚΑ. ΑΔ 6,08% 

114 MERMEREN KOMBINAT AD 6,04% 

115 ΚΣΖΜΑ Κ.ΛΑΕΑΡΗΓΖ ΑΔ 6,04% 

116 COCA-COLA ΔΔΔ ΑΔ 6,04% 

117 LOGISMOS ΤΣΖΜΑΣΑ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 6,03% 

118 FRIGOGLASS ΑΒΔΔ 6,02% 

119 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ ΑΔΒΔ 6,00% 

120 ΓΟΤΡΟ ΑΔ 5,99% 

121 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ ΑΒΔΔ 5,98% 

122 ΣΗΣΑΝ ΑΔ ΣΗΜΔΝΣΧΝ 5,97% 

123 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ ΑΔ 5,95% 

124 ΔΣΔΜ ΑΔ 5,95% 

125 ΗΝΣΡΑΛΟΣ ΑΔ 5,95% 

126 INFORM Π.ΛΤΚΟ ΑΔ 5,95% 

127 CPI ΑΔ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΧΝ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ 5,92% 

128 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ ΑΔ 5,88% 

129 ΔΛΣΡΑΚ ΑΔ 5,87% 

130 ΜΟΣΟΓΤΝΑΜΗΚΖ ΑΔΔ 5,85% 
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131 ΑΣΣΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 5,82% 

132 ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΤΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔ 5,79% 

133 EURODRIP ΑΒΔΓΔ 5,76% 

134 LAMDA DEVELOPMENT AE 5,75% 

135 Π.Γ.ΝΗΚΑ ΑΒΔΔ 5,73% 

136 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΔ 5,71% 

137 ΗΓΖΡΔΜΠΟΡΗΚΖ ΜΑΚΔΓΟΝΗΑ ΗΓΜΑ ΑΔ 5,68% 

138 ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ 5,65% 

139 ΑΦΟΗ Η&Β ΛΑΓΔΝΖ ΑΔ "ΜΗΝΔΡΒΑ" 5,64% 

140 Ν.ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO ΑΔ 5,63% 

141 ΣΔΡΝΑ ΔΝΔΡΓΔΗΑΚΖ ΑΒΔΣΔ 5,62% 

142 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛ. ΔΗΓΧΝ Α.Δ. 5,60% 

143 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 5,60% 

144 Ζ ΝΑΤΣΔΜΠΟΡΗΚΖ - Π.ΑΘΑΝΑΗΑΓΖ & ΗΑ ΑΔ 5,60% 

145 TRASTOR ΑΔΔ ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 5,58% 

146 ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ ΑΔ 5,57% 

147 ΑΛΦΑ-ΒΖΣΑ        ΒΑΗΛΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 5,57% 

148 SPACE HELLAS ΑΔ 5,54% 

149 ΥΑΛΚΟΡ ΑΔ 5,51% 

150 ΑΝΧΝΤΜΖ ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΚΡΖΣΖ 5,46% 

151 Ν. ΛΔΒΔΝΣΔΡΖ ΑΔ 5,45% 

152 INFORMER AE 5,42% 

153 ALPHA TRUST ΑΝΓΡΟΜΔΓΑ AEEX 5,41% 

154 Π.ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ ΑΔΒΔ 5,40% 

155 CENTRIC ΠΟΛΤΜΔΑ ΑΔ 5,39% 

156 S&D ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΟΡΤΚΣΑ ΑΔ 5,38% 

157 ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ ΑΒΔΔ 5,38% 

158 ΝΑΚΑ ΜΟΤΗΚΖ 5,35% 

159 ΑΡΣΟΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΡΑΜΟΛΔΓΚΟ ΑΔ 5,32% 

160 ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ 5,30% 

161 ΜΑΡΑΚ ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΖ ΑΒΔΔ 5,21% 

162 ΚΡΗ - ΚΡΗ ΑΔ 5,20% 

163 ΟΣΔ ΑΔ 5,18% 

164 ΗΑΧ ΑΔ 5,07% 

165 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ ΑΔ 5,06% 

166 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 5,05% 

167 INTERFISH AE 5,03% 

168 ΚΑΡΓΑΗΛΑΡΖ & ΤΗΟΗ ΑΒΔΔ 5,02% 

169 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ ΑΔ 5,02% 

170 PAPERPACK-ΣΟΤΚΑΡΗΓΖ Η. ΑΒΔΔ 5,02% 

171 ΦΗΝΣΔΞΠΟΡΣ ΑΔ 4,97% 

172 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ ΜΚΝ ΑΔ 4,96% 

173 MEVACO    ΜΔΣΑΛΛΟΤΡΓΗΚΖ ΑΒΔΔ 4,94% 

174 ΤΣΖΜΑΣΑ ΜΗΚΡΟΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΔ 4,89% 

175 ΔΒΡΟΦΑΡΜΑ ΑΒΔΔ 4,89% 
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176 FOLLI FOLLIE GROUP 4,87% 

177 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ ΑΔ 4,85% 

178 COMPUCON ΔΦΑΡΜΟΓΔ ΤΠΟΛΟΓΗΣΧΝ ΑΒΔΔ 4,84% 

179 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ 4,83% 

180 ΚΟΡΡΔ ΑΔ ΦΤΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 4,76% 

181 ΒΑΡΒΑΡΔΟ ΑΔ 4,70% 

182 DIONIC ΑΔΒΔ 4,60% 

183 ΑΟ ΑΝΔ ΑΜΟΘΡΑΚΖ 4,51% 

184 EUROMEDICA ΑΔ ΠΑΡΟΥΖ ΗΑΣΡΗΚΧΝ ΤΠΖΡΔΗΧΝ 4,46% 

185 ΔΣ.ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΝΗΚΖ ΑΔ 4,45% 

186 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧΣΟΩΦΑΝΣΟΤΡΓΗΑ ΑΔΒΔ 4,42% 

187 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΣΕΗΡΑΚΗΑΝ ΠΡΟΦΗΛ ΑΔ 4,42% 

188 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ ΑΔ 4,39% 

189 ΠΖΓΑΟ ΑΔ 4,39% 

190 EUROLINE ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΖ ΑΔΔΥ 4,30% 

191 AVENIR LEISURE & ENTERTAINMENT ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ ΑΔ 4,29% 

192 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ.ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ΑΔ 4,28% 

193 ΒΑΡΑΓΚΖ ΑΒΔΠΔ 4,27% 

194 ΔΜΠΟΡΗΚΟ ΓΔΜΟ ΑΔΒΔ 4,26% 

195 ΗΝΣΔΡΓΟΤΝΣ-ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ΑΣΔΝΔ 4,24% 

196 Ζ ΚΑΘΖΜΔΡΗΝΖ ΑΔ 4,24% 

197 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ ΑΔ 4,23% 

198 ΠΛΑΣΗΚΑ    ΚΡΖΣΖ ΑΒΔΔ 4,23% 

199 ΜΑΞΗΜ - ΠΔΡΣΗΝΗΓΖ ΑΔ 4,23% 

200 NUTRIART ΑΒΔΔ 4,17% 

201 ΔΤΓΑΠ ΑΔ 4,06% 

202 ΝΖΡΔΤ ΑΔ 4,02% 

203 HELLAS ONLINE ΖΛΔΚΣΡΟΝΗΚΔ ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ ΑΔ 4,01% 

204 ΣΖΛΔΣΤΠΟ ΑΔ 3,95% 

205 AUTOHELLAS ΑΝΧΝΤΜΟ ΣΟΤΡΗΣΗΚΖ & ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 3,91% 

206 ΜΟΣΟΡ ΟΗΛ ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ ΑΔ 3,87% 

207 ΑΗΟΛΗΚΖ ΑΔΔΥ 3,86% 

208 ΚΔΡΑΜΔΗΑ ΑΛΛΑΣΗΝΖ ΑΔ ΓΗΑΥΔΗΡΗΖ ΚΗΝΖΣΧΝ & ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 3,77% 

209 ΗΜΠΔΡΗΟ-ΑΡΓΧ ΓΚΡΟΤΠ 3,71% 

210 ΣΔΥΝΗΚΔ ΔΚΓΟΔΗ ΑΔ 3,71% 

211 
ALTEC ΑΝΧΝ. ΒΗΟΣ., ΔΜΠ.& ΤΜ.ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΣΖΜΑΣΧΝ ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ & 
ΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΧΝ 

3,68% 

212 ΣΔΞΑΠΡΔΣ ΑΔ 3,62% 

213 ΣΡ. EFG EUROBANK ERGASIAS ΑΔ 3,60% 

214 ΑΦΟΗ Υ. ΚΟΡΓΔΛΛΟΤ ΑΔΒΔ 3,59% 

215 ΤΗΟΗ Δ.ΥΑΣΕΖΚΡΑΝΗΧΣΖ ΑΔ 3,57% 

216 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ 3,46% 

217 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ ΑΒΔΔ 3,45% 

218 T BANK ΑΝΧΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 3,44% 

219 ΛΑΜΦΑ ΑΔ ΔΛΛΖΝΗΚΧΝ ΞΔΝΟΓΟΥΔΗΧΝ 3,42% 

220 ΔΛΗΝΟΗΛ ΑΔ 3,40% 
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221 ΠΛΑΣΗΚΑ   ΘΡΑΚΖ ΑΒΔΔ 3,36% 

222 ATTICA ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 3,27% 

223 ΔΛΦΗΚΟ ΑΔΔ 3,26% 

224 Υ.Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ 3,15% 

225 ΓΑΨΟ ΠΛΑΣΗΚΑ ΑΒΒΔ 3,05% 

226 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ 3,01% 

227 ΕΑΜΠΑ ΑΔ 2,99% 

228 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 2,93% 

229 ΠΔΣΕΔΣΑΚΗ ΑΔ 2,83% 

230 ΓΔΚΔ ΑΔ 2,79% 

231 ALPHA ΑΣΗΚΑ ΑΚΗΝΖΣΑ 2,71% 

232 FLEXOPACK  ΑΔΒΔΠ 2,67% 

233 ΠΑΠΟΤΣΑΝΖ ΑΒΔΔ ΚΑΣΑΝΑΛΧΣΗΚΧΝ ΑΓΑΘΧΝ 2,66% 

234 MEDICON ΔΛΛΑ ΑΔ 2,58% 

235 ΒΑΡΓΑ ΑΔΒΔΔ 2,47% 

236 ΜΗΝΧΗΚΔ ΓΡΑΜΜΔ 2,31% 

237 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ ΑΔΓΑ 2,28% 

238 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 2,26% 

239 ΗΟΝΗΚΖ (ΞΔΝ/ΚΔ ΔΠΗΥ/ΔΗ) 2,11% 

240 ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ ΑΣΔ 2,04% 

241 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 1,96% 

242 OLYMPIC CATERING ΑΔ 1,93% 

243 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ 1,91% 

244 
ΔΛΒΗΔΜΔΚ ΑΞΗΟΠΟΗΖΖ ΑΚΗΝΖΣΧΝ-ΔΜΠΟΡΔΤΜΑΣΗΚΑ ΚΔΝΣΡΑ-ΔΝΔΡΓΔΗΑ-ΑΝΑΚΤΚΛΧΖ 
ΑΔ 

1,74% 

245 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 1,71% 

246 ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ ΑΔ 0,63% 

247 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ ΑΔ 0,57% 

248 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΑΦΑΛΗΣΗΚΖ ΑΔ 0,43% 

249 ΛΑΝΑΚΑΜ ΑΔ 0,31% 

250 ΚΟΤΜΠΑ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -0,34% 

251 ELBISCO ΑΔ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ -0,76% 

252 ΗΠΠΟΣΟΤΡ ΑΔ -1,71% 

253 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ ΑΔ -1,71% 

254 ΔΤΡΧΤΜΜΔΣΟΥΔ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ & ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΑΔ -30,69% 

 

 


