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H mopovca Awmiopotikn Epyocio eykpibnke opdeove omd v Tpuedr E&etaotikn
Emutpom mov opioOnke amd ™ I'XEX tov Tunuoatog ZToTiotikng kot ACQOMGTIKNG
Emomung tov IMovemomuiov Ileipodg odupove pe tov Eowtepwkd Kavoviouo
Agrtovpyiag Tov Ipoypaupatog Metantuylok®dv Xmovd®y oty Avaioylotikn Emoetmun kot

Arorkntikn Kwvdovoo.

Ta pén g Emrponng Ntav:

- Avaminpotmg Kadnyntg Nextdprog Midtidong (EmpPrénov)
- Enikovpog Kabnynrrg ITitoéing I'empyrog
- Enikovpog Kabnynrg Trviog [TAdtv

H éykpion mg Amiopatiky Epyaciog and to Tpuqpo Ztototikng kot AGQOMGTIKNG

Emomung tov IMoavemotnpiov Ilepoidc 6ev vmodnidver oamodoyn TOV YVOUDV TOV

GLYYPOPED.



IHHEPIAHYH

v OWAOUOTIKY] oUTH gpyacio yiveTow o €TOKOMNON NG KPOTIKNG EMOMTEING TOV
AGQPOACTIK®OV ETXEPNOEOY o€ Eupomaikd emimedo kol GLYKEKPYLEVO TOL VIAPYOVTOG
VOUOOETIKOD  KOOEGTMTOG QEPEYYLOTNTOG TMV OGQUAIGTIK®OV €Talpeldy, Solvency .
E&etalovton ta mAeovekthipota Kot o petovekthiuata tov Solvency | kar ot Adyor mov
oomynoav o610 véo Evpomaikd KaBeotds @epeyyvoOTNTOS  TOV.  OCQPUACTIKOV KoL
AVTOGPAAMOTIKGOV emtyelpnoewv, Solvency Il. Tt cvvéyela yivetar avaAvTiK) Tapovcioon
TOL VEOL VOUOBETIKOD TAGIOV KOl GULYKEKPUYEVO EQPAPUOYN OE ETOPEID  YEVIKAOV
acporicewv. H epyocio KatoAnyel oto OTOTEAECUOTO TOV  OVOUEVETOL VO EMUPEPEL M

epappoyn tov Solvency Il og gtapeia yevikdv ac@oricemy.



ABSTRACT

In this dissertation is presented an overview of state oversight of insurance companies at
European level and in particular the existing legal regime solvency of insurance companies,
Solvency I. It then examines the advantages and disadvantages of the Solvency | and the
reasons for the new European solvency regime for insurance and reinsurance companies,
Solvency Il. Moreover, is presented in details the new legislative framework in property —
casualty insurance company and the risk exposure by individual insurance companies. The
paper concludes with the results expected in the implementation of Solvency Il in a property-

casualty insurance company.
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KEDAAAIOI1

Ewocayoym

1. Emomteia ¥pnUOTOTIGTOTIKOD TOUEN

Koatd ™ didpkela tov televtainyv 10V, 0 XPNUOTOTIGTOTIKOS TOPENS YapaktnpileTar omd pa
cuveyn OLITOUENKT] KOl SOGLVOPLOKY] GTOHEPOTOINGT TOV YPNUOTOTICTOTIKOV 1WOPLUATOV
(mov ekteivovtar oe tpameles, Kivntég aieg, Kol AGQUAOTIKG WBPVUATO) OO TOV ACOPT|
Sywplopd TOV OVTIGTOY®V TPOTOVTOV Kot uEGv tovc. H ovveyilopevn avty evomoinon
TOV YPNUATOTICTOTIKAOV WOPVHATOV GUUTEPIAAUPOVOUEVOY TOV VEOV YPNUOTOTICTOTIKOV
oAV €xel odNYNoEL GE o cOyYLoN TV SKPIGEOV HETAED TOV TOUEDV OVTAOV Kol TOV
€OVIKOV {P1LLOTOOIKOVOLKDV - 0yOPAV.  XTO TANIGLO OUTMOV TV OAAAY®V, Y€l KATOOTEL
Baocwm mpoKANoN Kol KEVTIPIKO onueio TS TPOGOYNGS Yo TOLS POPEIS YAPaENg TOMTIKNG, TIG
PLOLOTIKEG OpYXEG KOL - TOLG CLUUETEXOVTIEG OTNV ayopd, mn onuwovpyio icov Opwv
aVTOYOVIGHOD Y10 TIG XPNUOTOTICTOTIKEG LANpecie. Mia mAnBmpo pétpov €xovv 1Mom
dpoporoynfel amd TOAAES YMDPES KoL OPYOVIGUOVG 0€ OAO TOV KOGUO pe TNV Tpdbeon va
TPOGPEPOVY  VYNAOTEPD - EMIMEDD  AVTAYOVIGHOV, dwpdvelag, iong mpocPaong kot
peyaAvtepNg owkovokng otabepotnrag. To mo afloonueioto mopdodostypo eivar m
onuovpyia g eviaiog EVPOTATKNG 0YOPAS GTOV TOUED TMV YPNUATOTIGTOTIKMOV VINPECLUDV
HE TV duvaTdTNTA VO TPOSOEPEL TIG 1d1eg puBuicels o oAdkAnpT Vv EE. I'a to cxomd avtd,
n Evpomnoiky Emtponn €xel Opopoloyncer pio mOMTIKY Yo TIG YPNUOTOTICTOTIKEG
VNPEGIES, M OmOle TPOPOVMG ECTIALEL GE 0L OAOKANPOUEVT], AVOLYTH], YOPIC UTOKAEIGLOVG

KO OVTOYOVIGTIKT XPTLOTOOIKOVOLLKT] O0iyOpd.



Enontikéc mpokicelg 6€ EvpONATKO ETITESO

To [pdypappa Apdong Xpnuoatomototik®v Yanpeoimv 1999-2005 £6soe ta Bepéiia ylo o
woyvupn ¥pnuatomiotoTikn ayopd otnv EE pe ) 0éomion &vog peydAov evVapUOVIGHEVOL
cLVOLOL dMpoclovokdv kavoviopmy. To 2001, to mpdypappa avtd cuurAnpoOnKe e o
mhaicto Lamfalussy yio vo e€acparicel éva Mo GLVERMEG KO OMOTEAEGUOTIKO  GVGTHLO
KOVOVIOTIK®V pUOUIGEDV GTOVE TOUELS TOV OIKOVOLIK®V VINPESIOV (TPATECES, 0OPUMOTIKES
eToupeieg Ko emevovTikég vmpeoieg). H Beopikn doun tov mAaiciov Lamfalussy cuviotaton
o€ TEG0EPO EMMEDN TOV EKTEIVOVTIOL QIO TNV OVATTLEN TOV YEVIKOD TANIGIOV KOVOVOV TNG
odnylog, To TEYVIKA HETPO €POPUOYNG, TIC KOTELOLVINPLES YPOUUEG Kol TIC PEATIOTEG
TPOKTIKEG YO TNV €QAPUOYT TG vopobeoiag. Méom g mapéufaons tov pubuIoTIKGY Kot
EMOMTIKAOV EMTIPOMMOV GE OCLYKEKPIUEVES (ACES, £xel goaybel (o TOAD SPOPETIKY
TPOCEYYION Yo TNV €YKPLON TG €VPOTOIKNG vopobesiog mepthapfdvoviag v Evpomraixn
Emutpom og 6Aa to emimeda, pe mapdAAnAn evioyvon g dtafovievong e ayopdc. Omwg
avaEpETal otV £KOECT Y10 TNV YPNUATOTIGTMTIKY €monttein. oL £kdidetal amd v Emtpomn
XPNUOTOOIKOVOHUK®V Y TNPEGLOV, 01 TPOGPATEG TPOKANGELS V1oL TN PEATIOON TOV EMONTIKAOV

pvOuicewv g EE nepirapfavouv:

(1) evioyvon TG ETOTTIKNAG GUYKAIONG KOl GUVEPYAGIOG
(2) evioyvon ™G AMOTELEGHATIKOTNTAS TOV KOGTOVG TOV cuothpatog g EE

(3) feitiwon ™G B106VVOPLOKNG ETOTTELOG

[owaitepa, o1 Tpelg £mTpoméG MOV AMOTELOVVTOL OO TIG YPNUATOTICTMTIKES EMOMTIKEG OPYES
m¢ EE (yvwotés kv o¢ Emtponéc 3% emmédov) éyovv avoldPer kevipikd polo otnv
OVTILETOTION avT®V TV tpokAncewv. Kotaptilovtag katevBouviipleg ypopuués yuo Tig
drotknTikég pubuicelg mov wpénet va vwoBeNBOLV oe €BVIKO emimedo, Eyovv mpowbnoel P
GUVEKTIKY] LETAGOPA TOV TPMOTOL KOl TOV OEVTEPOL EMMESOL Vopobesiag oe eBviko dikaro.
[Topd ™ onuaviikny wpdodo mov €xel onuewwbel ta TeAevtaio ypovi GGov apopd TNV
EMTELEN VYNAOTEPOL EMIMEOOV EMOMTIKNG GVYKAIONG, £XOVLV TPOKVYEL SLAPOPES OVI|OLYIES
YL TNV TEPOULTEP® AVATTLEN TOV EMONMTIKOV TANIGIOL GE GYéom Ue TG TpEYOVoES eEeMEELS ™G

ayopds. Kabdg n dtacuvoplokt] evoopudtmon tov tpaneldv kepdilet £dapog otnv Evpdnn, ot
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aAnAe&optnoelg petald TV Sapopmv yopodv ovéavovtolr onpovtikd. H dvvapxn tov
"deuTEPOYEVAOV OmOTEAEGUATOV", 6oV €va TPOPANUE 6T0 TPOmeliKO CUGTNUO LG XDPOS
gtvol mBovo va emnpedoel TOAOVS CUUUETEXOVTEG GE AALEC YDPES N VO TPOKAAESEL PAAPN
TOV GUOTNUOTOG, OMOTEAEL IOl TPAYUATIKY OTEAT. ¢ €K ToOTOV, N TapakorlovOnon Tmv
SlCLVOPLOKMOV KIVOUVEV Bempeitarl Eva kpioiuo BEUa, eV Ol TPOKTIKEG AETTOUEPEIEG TNG
emonteiog Kot dtayeipiong Tov Kkpioewv elvar mepimhoka oe peydio fabud. e avtibeon pe Tig
e€eMiéelc avtéc, ol pvBuicelg owkovopkng otabepdtroc otnv. Evupdnn éxovv mopapeivet
otabepoi og eBvikd eminedo. Or Evponaikés Erontikéc Apyéc avnovyovv Katd Koplo Adyo
Yo v opOn Aettovpyic TOV €BVIKAOV YPNUATOTIGTOTIKMOV 0yopdV. TOVG UE TV EVPOTOIKY
dldoTaon va AapPavetot veoyn Hovo HE TN HOPON TNS EVIGYVUEVNS cuvepyaciag. Evd avtd
10 Oeopkd mhaiclo NTov amodektd oto TapeABOV, elvarl TAEOV avemapKES Yoo Vo GLAAGPEL
TANPOS TOVG OLVAUIKOVG KIVOUVOLG TNG EVPOTOIKNG  SlOGLVOPLOKNG YPNHUATOTIGTOTIKNG
gvomoinong. Me v mapovsios TG TOAAATANG - S1KOOd0oING TV  YPNUOTOTIGTOTIKMOV
Wpvpatov, Exovv ektolevbel ol avnovyieg Yo T SCLVOPLOKT OIKOVOULKT 6TafepdTNTO.
Qo01000, ot Tpéyovoeg enomtikég puvOuioes PaociCovionr oe diktva TV eBvikdV emoTTIKOV
apyY®OV Kol 6T XPNON HUVNUOVIOV GuvEPYACIing, TOL €ivol o EVIEAMG U1 OEGUEVLTIKN
TPOGEYYION YO TV GUVEPYOGIN KOl UTOPEL VAL UNV. AVTOTOKPIVETOL GE oL LEYAATN KpioT Tov
B mpoxAnbel amd v amotvyio TV ayopav. Eivor capég 6tL ot mpdoateg kpioelg oTiC
YPNUOTOTIOTOTIKEG OyopES 0V €xovv Oelel HOVO TNV EUEAVIOT VE®OV KIVOOVOV TOV
TPOKVTTOVV MO T YPNLUATOOIKOVOLIKT] KOLVOTOUIOL KOl TNV TOYKOGUIO EVOOUATOCT OAA
eniong v advvapio Tov eBVIKOV doUMY Y10 VO TOVG KPOTNGEL o€ amdotact. Emmiéov, mapd
T0 OoYeO0GHO KOl TNV TAPASO0T) TOV GLYKAIVOUGMV ETOTTIKAOV TOATIKAOV KOl TPAUKTIK®V, TO
VQIGTAUEVO TPOANTTIKO TAAIGIO Y10 TNV EMOMTEI TOV YPNUATOMIGTOTIKOV GLGTNHATOS OEV
apéxel 16ovg Opovg aVTAY®VIGHOV Yoo To. Bvpomaikd ypnuotomototikd 10pduate. X
TOALEG YDPES, M LWOBETNON TOV TPOANTTIKOV TOMTIKOV £xel emnpeactel amd ta £0vikd
GUUQEPOVTO LE OMOTEAECUO. VO, EXOVUE EVO OLPOPETIKO KOl Ol EVUPUOVIGUEVO GUVOAO
BérTioteV TpokTikdV tponTtiknc. Eig Bdpog g moAAamAn G 01kan0d06i0g TV 10pLUAT®Y, M
EVOTOMUEVT] YPNLOTOTIOTMTIKY| EMOMTEIN OEV £XEL KATAGTEL L0 EKGVYYPOVIGUEVT], CUVETNG
KOl GUVEKTIKY dla01KaGia.

M celpd voBécemv xel mpotabel yio v mepartépw PeAitioon g Evpomaikhg emomtikng
dounc. Xto éva akpo PpiokeTon n Onpovpyia vOg VEOL EVPOTOIKOD ETOTTIKOD OPYAVOL TOV

Bo copumAnpavel T vdpyovoeg Bvikég emomTikég dopég evad Ba meplopilel TavTOYPOVA TIC



dueceg OpaocTNPUOTNTEG OTIC EMYEPNOEL TOAAAmANG Owotodociog. To AGAAo  dkpo
0VGLOTIKG TPOPAETEL TN PEATiOON TG LIAPYOLGOS KATAGTOONGS, EVICYVOVTOS TOV POAO NG
Enutporic 3% emmédov. Metald avtdv tov dkpov, cuolnthdnkov o cepd  omd
EVOAOKTIKEG ADGELS, OTTMOC 1) ONULOVPYIN EVOG TPOTOTOPLOKOD ETOTTIKOD GLOTHHOTOG 1 EVOG
EEXOPLOTOD  LITOYPEMTIKOD KOOEGTOTOG UOVO Yoo To. Opyovo TOAAQTANG OKOOd0siag.
A€ESOUEVOL TOV VOUKAV KOl TOATIKOV TPoVToBEce®Y, 11 INUovpyie eVOS 0AOKANPOUEVOD
TOVELPOTOTKOD  YPNLOTOOIKOVOUIKOD ETOMTIKOV GULOTNUOTOS - EVOEYETOL VO €lvOl 1 7O
TPOKANTIKY] EVOALOKTIKT ADGT Yo bAomoino). ‘Exet vootnpiybei 6t1 1 emionun Adon yio v
0pyveon TG dloLVOpPLlaknG emonteiag B mpémel va SratvmwBel kaAvTepa pe Pdon v
TpokTikn eumelpio. OvolooTiKG aVTd cLVETAyeTOL Uio. TPOoEyylon Prua-prua, mov Oa
Baocileton otig vdpyovoes Oecpikés pLOUiceS Y T WGYXVOVCO EMOTTIKY Guvepyooio. Me
QLT TNV TPOOTTIKY, Eva TPp®TO Prpa Oa givor ) o TANpNg a&lonoincn TV SLVATOTHTOV TNG
dwdkooiag Lamfalussy oty evioyvon piag upoROIKAG ETOTTIKNG VOOTPOTIAG KOl
TPaKTIKAC. Avtd O pmopovoe va yivel pe v evioyvon tov polov g Emtpomng 3%
EMIEOOL KO TN GLYKEVIPWOON EMOPKOVS  TOMTIKNG KOl TEXVIKNG LIOSTNPENG Yoo TN
dwdwkaocio emomtikng cvykiong. To emduevo Prpo o cvverdyetor ) petdfoocn mpog o
10€0. TPOTOTOPLOKNG emonTeing oV Bo TPooeEPel €va eviaio onpeio emoEng Yo v
TPOANTITIKY| EMOTTEIN TOV EMYEPNCEDV TOAAUTANG dKaodooiag, evd o Asttovpyel and Eva
oopa eronT®V. TELOC, TO TPOTOTOPLOKO GOOTNHA enontteiog Ba umopovoe va e€elydel oe
£VaL TOVELPOTATKO EMOTTIKO OPYOVO MG £VOL CTPOO EXOTTEING TEPAY TOV EOVIKOV EMOTTIKMOV

apy®v, Le GoeN EVIOA OGOV aPopd To LeYOAN SLOGLVOPLOKE LOPV AT,

Enontikéc mpokiiosig o€ £0viko eminmedo

Xe Oho TOV KOOUO, Ol KLPepvnoels &yxovv avabewmpnoet TG Oeopikég dopég TV
ONUOGIOVOUIK®Y KOVOVIGU®OV 1 €EETALOVV TO €VOEYXOUEVO OLGLOCTIKMY OAAOYDV ETEWN Ol
VQLOTAUEVEG OOUES EXOVY KOTOOTEL akoTdAANAES. Mia khaoikn vdOeon eivar 6t Yo va givon
OTOTEAEGUATIKY 1] OOUN TOV PLOUIGTIKOV GLGTHUOTOC TPEMEL VAL AVTIKOTOTTPILEL TN OO TV
ayopov. Katd éva peydho pépog o€ amdvinomn NG EVOMUATOONG TOV oyop®dV, EVOG
av&ovopuevog aplpodg yopav deiyvouv o Téom TPOS TNV EVOOUATMOOY TMV EMOMTIKMOV

eEovolmv kat Eyovv Beomicel o eviaio emomtiky apyn. EmmAéov, éxovv avomtuyBel d1dpopa



EVOALOKTIKG HOVIEAN TNG OAOKANP®UEVNG YPNUATOMICTMOTIKNAG EMONTEING KOOIOTOVTOG TO
EMOTTIKO TOTIO AMYOTEPO OUOOHOPPO OTd O, TL 6TO TOPEABOV. XNV TEPIMTOOT TG TANPOLG
EVOTOMUEVNG YPTLLOTOOIKOVOULKNG EMOTTEING, Y10 TOPAOEY LA, £VOG EVIOIOC QOpEac &ivort
VIEHOLVOC YL TNV TPOANTTIKY EMOMTEID. TOL GLVOAOL TV EMYEPNOEMV KOl Y10 TN
ooumepLpopd Twv pubpicemv katl g enonteiag. 'evikd, dev vdpyel 1oyLPd EmyEipNUA Yo
OTOL0ONTOTE CLYKEKPLUEVT] ETOTTIKN OOUT OALL HOVO TAEOVEKTILATO KOl LELOVEKTHLLOTO TV

OLOLPOPETIKMY SOUDV OVAAOYOL LE TIC GLVONKEC G€ piol dESOUEVT O1IKOLOO0GTaL.

ITALOVEKTNOTA TNG EVOTTOINIEVNC ETOTTEING TOV XPNUATOTIGTOTIKMOV WOPLUATOV:

e H dvodog twv d1apopomompévav ¥pnUoToTGTOTIKOV OUiAoV

H d&vodog tov ypnpotomototikdv opilov €0gce 10  {fTnua NG  Omod0TIKNG Kot
QTOTELECUATIKYG EMOMTEING TOVS. AEJOUEVOL OTL Ol YPNUATOMIGTMOTIKOL OUIAOL ETEPOYEVOV
OPACTNPOTATOV KOADTTOUV £€VO. QACUO  YPTLOTOOIKOVOUIK®MY VINPECUDV, T ETOTTELN
ocuVMBOC eivol KOTOKEPUATIOUEVT GE SLAPOPES EEEOIKEVUEVEG PLOOTIKES apyES. ALt 1
KOTOKEPUATIGUEVT] EMOTTEID EYEL EYEIPEL OVNGLYIES Y10 TNV IKAVOTNTA TOV EXOTTIKMOV OPYDV
va AdPouv po OAOKANPOUEVN Amoyn Kot vo - 0EOA0YNGOLV TOV GLVOMKO Kivouvo mov
avalopupdavel o ophog. H dmapén tov ypnuatomotoTik@dv opidov &xel eniong avénost
onpocio g vmapéng evog KOVOVICTIKOD Kot €mOTTIKOV mAouciov wov o elval GuVETES Kot
yopic kevd. Edikdtepa, ol emontikég apyés Oa mpénet va etvar og Béom va avtamokplfovv e
Lo GLOTEPOUEVT KAk o€ TEPInTOOoT oL GLUPBOVY coapd TPOPANUATO GE OTOOONTOTE
HéPOG Tov opilov.

O mpoopateg eEeMEELG TOTOOETOVV OPKETEC OMOLTIOELS OTO SLAPOPO. YPTHOTOOTKOVOULKAL
EMOTTIKA Opyava OV Ogv givar cuvnBmg KaAd kabiepopévec. IlpwTov, To EMOTTIKA OpyavVa,
TPENEL VOL SLODETOVV €VOL ATOTEAECUATIKO GUGTNLO AVTOAAAYTG TANPOPOPIDOV HETAED TOVG V1o
k6B 1dpopa. Aedrepov, Bo mpémel vo avamtdEovy pio. OTEVI] OYE0T GLVEPYOGING Kol Vo
eEaocpaiicovv Ot Ta pLOOTIKG KeEVE evtomilovTal Kot TakTomolovviat. 1pitov, Ba mpémet va
mpoPrepbel o cagng cvpeovio yuoo kdbe topéo OMA. €vag emPrénmv Bo maipvel TO
mpoPfadicpa tOGo Yo T dNUIOVPYIN TG CLUVOAIKNG EKTIUNGNG TOL KIVdUVOL OGO Kot Yo, TN
OLOPOPP®OT EVOG KAVOVIOTIKOD TAAGIOV GE TEPIMTOGN TOL AVAKVTTOLY TpoPANpaTe. Av Kot
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Ta OépoTo Tov avaEEpovTal aveoTépm Ba PmTopovcav vo emAVOODV LLE TN GTEVH GLVEPYUGIQ
TOV TOUENK®OV ETOTTIKAOV 0PYADV, U0 OLOKANPOUEVT ETOTTIKY apyn eivorl mhovo va givar og

TOAD KOAOTEPN BEGN Y100 TNV OVTILETMTION TOVC.

. AVTOy®VIoTIKT 0VOETEPOTNTA

AmO TV Gmoyn NG OVTAY®OVIOTIKNG OVOETEPOTNTOS, IO OAOKANPOUEVY] ETOTTIKY OPYN
umopeti va glvar o kaAvTepN BEom va dtac@aricet 6Tt TapOUOLLL XPNHATOTIGTOTIKA TPOIOVTA,
Aappdvovv cuykpioun puOuoTIKn avTipneTOmion. Kabdg ta xpnotookovoukd cuetiuato
&xovv eEeMyBel ko mpipdoet, ot dtopopés petalld TV BEGUIKOV 0pYavOV Kot TOV TPOIOVTIOV
ToUG €youv yivel OAO Kol TEPIGGOTEPO OLGOLIKPLTEG. Mésa amd TIg pLOUGTIKEG O10POPES
OPIGUEVOL QOPELG TOPOYNG YPNLOTOOIKOVOLUK®Y VTNPESLOV B0 UTopovGaV Vo, OoKTGOLV
éva Ado TAEOVEKTNUA, €V GAAOl Ba mpoomabodoav vo. GUUUETACYOVV GE PLOUIGTIKO
apumTpdl. Xnv televtaio mepintwon, ot opkotl Ba T0moBTOVGAV GLYKEKPLLEVL TTPTOVTO EK
pépovg tov opidwv, émov M emifreyn 1 10 KOGTOG £ivan youniotepo. Mmopel emiong va
OOMYNOEL TI EMYEPNOES VA KOOIEPOGOVV TN dNUovpYio 1| TOV ETOVOCYESIAGUO TMOV
OIKOVOUIKAOV OPYOVIGL®OV Yo TNV €Aaytotomoinon g emonteioc. Edv ol mpoondBeieg tov
puouetiKod apumitpdl dradoBovv, avtd Ba pTopovoE vo. 0dNYNOEL GE AVOVYIEWVES LOPPES
avTayOVIGLOD HETAED TOV TOUENKDV ETOMTIKMV 0PYADV, TPOKEYEVOD VO TPOGPEPOVY TO TLO
EAKLOTIKO €MOTTIKO KAOESTAC. ZOoPADS, OVTEC Ol TPOKTIKES Epyoviol o€ ovtifeon pe Tig

TPEYOVGEG TAGELS VO EVOPHIOVIOTEL 1) EMOTTEIDL GE OAOVG TOVG TOUEIC.

o PuBiotikn gveh&io

M oAokAnpopévr mpocéyylon oty enonteion umopel va emitpéyel v e&EMEn tov
KOVOVIGTIK®V. puBuicewv mov elvor mo gvéhikteg omd O, Tt umopel vo emitevybel pe
Eexmp1otong €101K0Dg opyaviopovs. ‘Evag eviaiog opyaviopdg pumopel va meplopicel kot va
eAEYEEL KaADTEPO T AEITOVPYIKA TPOPANLaTO 1] TIC AUPIPOAMES MG TPOG TV APLOSOTNTO Yd
NV OVTILETOTION &VOG ovuykekpipuévoyr 0épatog. Mio oAokAnpopévn mpocEyyion otnv

emonteio. pmopel va TPocPEPEL Evav KOADTEPO TPOTO Y10, TO OMOTEAEGLOTIKY] TPOETOLAGIOL



KOl ovTOTOKPIoT) OTNV EUEAVIOT] VE®V TPOIOVIMV Kol LINPESLOV. Avtd pmopel vo givan
ONUAVTIKO, Y10 TV OIKOVOUIKT] KOVOTOUIO 0TS PLOUMYOVIKES XDPES, 1| OTOT0 OEV KAADTTETOL
amd TV verotapevn vopobesio, Kabdc kot yia Tic cuveylopeves dapOpmTIKES aAlayEg TV
OIKOVOUIK®OV GUGTNUAT®V OTIS OVOTTUGOOUEVES OIKOVOUIES. XTO TANIG10 TG ToryElag aAloynG
g Propmyoviog, cvumeptAapPovopévng g avamtuéng Tov un TPomelik®v  EVOIAUECS®V
YPNUOTOTICTOTIKAOV  OPYOVIGU®V, £€VO OGMOTO GUYKPOTNUEVO OAOKANPOUEVO  ETOTTIKO
ocvotnuo pmopel vo oeeinbel amd 1o mESIO EPOPUOYNG KOl TNV 1KAVOTNTE TOL VO

OVTOTOKPIVETOL YPIYOPO OTIG OAANYEG LE TNV EMEKTAON TNG PLOUCTIKNG TOL gveMEiag.

. Owovopieg KAlpaKog

Ot owovopiec kMpokag o mpémet va 0ONYNoOVV GE UEYOADTEPT ATOJOTIKOTNTO TMOV
AELITOLPYI®OV €VOG OAOKANP®UEVOD emOTTTIKOV cvotuatos. H eEotkovounon kdéctovg pmopet
va emtevyfel otn Pdon TV KOOV VTOSOUADV, TNG SLXEIPIONG KOl TOV VIOCTNPIKTIKOV
cvotudtov. Ot Eeywplotol EnONTIKOL OPYAVICUOL YEVIKA £YOVV OOMYNGEL GTNV EMIKAALY
TOV VTOSOU®MY OTHPIENG, OTWS 1 GLALOYY dgdouévav Kot 1 d1oiknon Tov Tpocwmikov. H
EMOTTIKN OAOKANpmOT evoéxeTan va Bécel Ti¢ Pdoelg Yo £va O OTOTEAEGUATIKO GUOTNUO
VOPOANG €KOECEDV YPNOUOTOIOVTOS L0 O EVOTOMUEVY] TPOGEYYIGT) OGOV apopd TN
GLALOYY] dedoUévev Kot amoPEHyoVTaG TNV, MEPLTTH EMAVAANYM TG €pevvag. Avtd Ha
UmopovGE vo 0ONYNOEL G ONUAVIIKY  €Eokovounorn kOoToug Yoo Tic pululopeveg
EMYEPNOELG KO KUPIMG TOVG Y¥PMNUATOTIOTMTIKOVS opidovg. H ohokAnpwon, eniong, pmopet
VoL KAVEL SLVOTH TNV ATOKTNGN TEYVOAOYLOV, Ol OTOIEG KOOIGTAVTOL OTOOOTIKES LOVOV TTEPOLV

LG OPIopEVN G KMUOKAG EPYAGLOV. KOt LEYOADTEPTG EEEIOTKEVGONG TOV TPOGMOTIKOV.

. AVATTUEN TOV EMOTTIK®OV TOPWOV

Mo peydin pvBuotikn apyn Ba mpénet va eivarl oe B€om vo TPOGEAKVGEL, O10TNPNCEL KO VoL
avamtuéel éva copo amd eEEOIKEVUEVO EMAYYEALOTIKO Tpocmmikd. EmmAéov, Ba mpénel va
glvor o kaAvtepn 0éomn va avamtuel (o cvvemn moMTikn  avBpormivov ToOpov,

GUUTEPIAQUPOVOUEVIG LIOG GTPOTNYIKNG OLOXEIPIONG EMAYYEALATIKNG GTAOI00POUIG Yo TO



TPoowTIKO ™G EmmAéov, 1 enontikry oAokApwon KobloTd €VKOAOTEPO YO TIC EMOMTIKES
apyés vo potpalovtor eEedikevpéveg YVAOOELS 6€ €mOTTELOUEVOLS Touels. Tlpmtov, Oa
umopovoe v evOapphVEL TNV OVIOALNYN EUTELPOYVOUOVOV UETOED TOV TOUE®V YO, TNV
vrooTNPEn  OPOop®Y  EMOMTIKOV TOLG  KoOnkoviwv. Asgdtepov, m - Pektioorn 1ng
amoteleopatikdTTog 0o UTOPOVCE Vo TPOKLYEL OO TOV GUVTIOVIGUO TV - EMOMTIKMV

gpyooidV Yo 0épata apofaiov evolapEpovtog.

. Yrevfuvotnta ToU KOVOVIGHO

‘Eva tedevtaio emysipnua yio v EVOOUAT®OON TNG ENOTTEING eivar OTL pumopel vo PeATIdCEL
v vrevbuvotnta. Me 1t dnuovpyia evdg eviaiov puOuoTIKoD opyavicpov, kabictotot
coQéc Yoo T Propnyovio, To KOO kot To GAAL evolapepouevo uépn motol Bo mpémel va
AOY000TNGOVY Yo TIC PLOUICTIKEG EVEPYELES KOl TNV amdOOGN TOVG, Yo TO KOGTOS TNG
poduong, v TG mEBopyKEG TOMTIKEC Koty Tig pubpiotikég amotvyie. Mia
oAokAnpouévn enonteion Kobiotator €miong VITOAOYY Yo GTOYOLS TOV KOTOGTOTIKOD TG
KOTOPY®VTOG T SVVOTOTNTO HETAPOPAS TNG EVOVYNG GE GAAN ETOTTIKN apy1], OGOV cuuPet
EMOMTIKY] omoTV)i. 261060, 01 6TOYOL TNG OAOKANPpOUEVNG emontteiag Tpémet va Kabopilovton

LLE GOPTVELL EK TMOV TPOTEPDV.

MeroveKTPaTo TG EVOTOMUEVNG ETOMTEING TMOV YPNUATOTICTOTIKOV WOPVUATOV

Yrdpyovv emiong opiopéva emMyEPNUATO KAt TS eviaiag €monTikng oouns. Ilpdtov, ot
OlIPOPES EMOMTIKEG AELTOVPYIEC UTOPEL VoL 0ONYNOOLV GE AGAPEIS N O SLOPOPETIKOVS
GTOYOVS Y10 TOVG OAOKANPOUEVOLG PLOUICTIKOVS OpYaVIGHOVG. Aghtepov, Ol OltKovopieg
edopatog Ba eivar dOckoAo vo emtevyBobv 660 ot Tpamelikés, ACPUMOTIKEG KOl KIVNTEG
a&leg eEaxorlovBolv va VTOKEIVTOL G OOPOPETIKOVG KavoVIGHoVG. Tpitov, n oAokAnpouévn
emontelon pmopel emiong vo VTOPEPEL OMO  UEIOVEKTNUATO TMOV OKOVOUIMV KAMUOKOS.
Tétaptov, éva OAOKANPOUEVO EMOMTIKO GVOTNUO Umopel va mopateivel Tovg mMOKoLg
KWvOOVOLG € OAOKANPO TOV TOUEN TV YPNUATOTICTOTIKOV LANPECSI®V. TEAOC, M 1dw 1M

oladKacion OLOKANpwoNG Uropel va ivorl Kokmg dtoyelptlOUEVN 1 VO YIVEL TOATIKOTOIUEVN.



. Aca@eic 1 amokAivovteg oTo)OL

Q¢ amoTEAEG O TNG TOIKIAOUOPOIOG TOV GTOHY®V NG, TOL KupaivovTot amd Tt VAN Evavtt
TOV GLGTNUIKOD KIVOUVOL Y10 TNV TPOCTUGIO TOV KATAVIAMTOV GE GUYKEKPIUEVOVS TOUEIS,
po eviaio puOuIoTIKNy apyn Hmopel va unmv €Yl GoPN EIKOVE, TOV GTOYWOV KOl TOV CKETTIKOV
vy ™ poOon. Ot voppor otdyol pumopet vo eivor KaBopiGrévol He GOEVELR Kol Vo UV
KOWVOTOL0UVTOL G€ OO T EVOLOQEPOLEVO. LEPT|, LE CLVETELD TN pelwon TG Aoyodosiog Tov
enonn. EmmAéov, o€ oplopéveg mepimtdaoelg, Umopet va TpokOYEL o GOYKPOLoT| HETAED TV
SeOpoV 6TdY®V ™G eviiag pLOUICTIKNAG apyNSg e amoTéleoa va AneBodv akatdAinAeg

dpdoetc.

. MelovekTUaTo GTIG OIKOVOUTES KALOKOG

Otav  oAokAnpwpévn emomteio YiveTar o moky PEYAAN dlopydvmoT, UTopEl va yivel TTo
YPOPEWOKPOTIKN KO OVEANCTIKY] OE GYECT UE MKPOTEPEG TOUEOKEG EMOMTIKES OPYEG.
Ewwotepa, avtd pmopel va cupPaivel 6tav o1 epyaocieg yivovtol pe HEYAAO €0POG MOOTE Ol
Sl EPLoTEG Vo UV elvar o€ B€oT va KATOVOIGOLY OA0 TO GACLL TV dPACTNPLOTHTOV TNG
emyeipnong. Mo peyoAdTEPN KOl TTO YPOPEIOKPATIKY) OPYAvV®OT UTOPEl Vo 0OMNYNGEL OE
HELOVEKTLOTO. TV OIKOVOLLAOV. KApokoc. Qotdco, avutd to (o givol mhavo va agpopd
UEALOV GUYKEKPLUEVA L0 YDPO KOOMG 1| OAOKANPOUEVT] ETOTTIKN apyYN MG HIKPNG XDPOS
evoéyetar va ival akouT tKpOTEPT OO TIC TOUEOKES EMOMTIKEG OPYES OTIG LEYAAES YMDPES, OL

omoieg GLYVA PAIVETOL VO AELTOVPYOVV OTTOTEAEGLOTIKAL.

. [Tepropiopéveg cuvépyeteg

Ot cvvépyeleg TG EMOTTIKNG OAOKANPpwoNG elvar mhovo va givar HiKpEg, OTav dgv VITAPYOLY
ONUAVTIKEG OPYOVOTIKEG Kot puOotikég adlayés. 'Exet vmootnpybel 6t o1 moAtiopol, n
€0TIOION Ko Ol OeE0TNTEG TV OOPOPMV ETOMTIKAOV OPYDOV OOPEPOLY CNUOVTIKA. ZVYVAL

aLTEG 01 AavBAvovceg d1apopES TOL VPOLE KOl TOV TOMTIGHOV TOPUUEVOLY EVTOG TOV EVIOIOV
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0PYOVIGLOV KOt OTOTEAOVV [ioL LEYAAN TPOKAN O™ Yia TN dtoyEipton otV Tpoondheld Toug va

ONUIOVPYNGOLV e EVIAEO KOLATOVPA OPYOUVIGHOD.

. HOuco¢ kivovvog

To emyeipnua Tov NBkov KvdHvov Poaciletor oy mapadoyn 6t T0 KOwd B Tetvel va
Bewpel 6T OAOL Ol TOTOTEG TV BECHIK®OV 0pYavOV VIO TNV EMOMTEIN. EVOG GUYKEKPIUEVOD
enomtn, Oa tuyydvovv iong mpootociog. [o mapdderypa, ot MOTOTES TV  GAA®OV
APNHATOTICTOTIK®V WOpVUATOV prmopel vo avapévouy Ty 101 TPocTacics OTMS 01 KOTAOETES
otig Tpameleg, evad KATL TETO0 pUmopel var punv givol kKotdAinio. Mo co@ng oTpaTnyikn
EMKOWOVIOG amd TNV OAOKANpOUEVN emomTikn apyn o pmopovoe vo approvel owtd To
TPOPANUa eV pEPEL. QQ6TOCO, QOIVETAL OVOYKOHO Y10 TIC EMOMTIKEG OPYES VO EVICYVGOVV TN
Béomn tovg, Asrtovpymvtag OKPPAOS COUE®VO UE. TOLG TpoovoyyeABévie kavoveg o€

GUYKEKPLEVEG TEPMTMGELS OLKOVOULKDV OTTOTUYLDV.

o AmpoPrento g dtadikaciog oK POONG

O ampdPrentog yopokthipas S Og ™G ddwaciog oAoKANp®oNg Umopel va evéxel
ONUAVTIKOVG KIvOUVoLs. O mpdtoc kivovvog ivar 0Tt opiopévol 1oyvpol mapdyovieg otnv
KuPBEpynomn Ba xpNGOTONGOVY TO YEYOVOS OTL 1 EMOTTIKY] doUn €ivol avoikty| Yo cu{ntnon
wote vo wbnoovv. T onpovpyia pog evoromuévng emonteiag. Me v mTpoonTikny avty, M
mpotacn yo Ty évtasn Ba Bewpnbel o¢ o gukaipio voo avENcovy TV ETPPOT TOVG GTNV
KuBépvnon agov Ba avarapfavovv onuavtikég tpodcheteg e€ovoieg. O devTEPOG KivVOLVOG
glvar onuovtik@ Cntnuate wov devbetOnkay vo tomofetnBoldv €k vEov Kol TEAIKA Vo
ATOOLVOLMGOVY TO VOUOBETIKO 0mOTEAEGHO VTOOTNPILOVTOC TNV OAOKANPOUEVY ETOTTEIA.
‘Evag 1pomog va eloyiotomomBel 10 mbavd avtd mpoéfinua elvar oe mpdOTN @Aom 1
onuwovpyio €vog - eviaiov opyovioHOD HE TN UETOPOPE T®V OPUOSIOTHTOV OO TOLG
VQLOTAUEVOLS KAVOVIGTIKOVG (POPEIC G€ OLTO OPNVOVTAG TNV TOUENKT VOpoBesia avémaen og
peydro Pabud. O tpitog kivovvog eivor n evoeydpevn pelmwon ¢ PLOUIGTIKNG KOVOTNTOG
péca and v andAele ToL Bactkov Tpoconkol. [ToAAG molvTina péAN TG vEag opyaveong
umopel vo S0V TNV EVOOUATMOOY] O Lo GTIYUN Yo VoL EAEYEOVY TV ayopd epyaciog 1 va
10



ocvvta&lodotBovv. Avtd €xel Kataotel éva coPapd TPOPANUL 6E apKETEG YDpeg OTOV TO
TPOCMOTIKO LE TO LVYNAOTEPO duvapkd givor moAD mBavd vo evyel. O tétaptoc kivouvog
oyetileTon pe TIg SvoKoAiec TG 010G NG drdkaciog arliayns. H mpdkinon yia tn dwaryeipion
™G €viaéng tov 0popmv pLOMcTIKGOV opyavioumy oev Ba mpémel va. vrotipdtot. ‘Eva
O1e€001K0 oYE010 drayeiplong ™G oAl G TPETEL Vo, avamtuyOel oy Evapén g dtadtkaciog
aALOYNG.

Me Ay Adylo, 1 Onpiovpyio Hog eviaiog ETOTTIKNG apyNG UTOPEL VoL TPOCPEPEL GNLLOVTIKE,
OPEAT] OTOV OPYOVIGUO KOl EKTEAECT) TMV GYETIKMOV EMOMTIKOV gpyaciav. H mpoinmrikn
EMOTTELN TOV YPNUOTOTIGTOTIKAOV OpA®V, Yo Topadetypa, Bo pmropovoe vo exmeeindel amod
NV 01400 TOV AETTOUEPDV TANPOPOPLDOV GYETIKA LE TIG OLAPOPES OPAGTNPLOTITES KOl TOVG
KWOHVOUG GTOVG OMIAOVG ETEPOYEVAV SPUGTNPLOTATMV, MG GUVOLD TG. 6T0G0, Lo eviaio
EMOMTIKY] OOUN Umopel Vo VTOGTEL KO KAmoto, onUavTikd petovektnuata. I'a mapddetypa, o
Kataotdoelg Kpiong, Oa pmopovoe va vapéer £viaot HETOED TOV ALENUEVOV OTOIToE®Y
deavelag Tov EOGvovy amd Tn PHOUON TOV YPNUATOTICTOTIKOV 0yOP®Y KOl TOV OVTIKTLITO

TOV LETPOV OVTOV aTd ATOWYT TPOANTTIKNG EXONTEING, TOV OTALTOVV KOTAAANAN drontnoio.

Hoykoopieg eTOTTIKES TPOKANGELG

Katd ) duigpkela Tov tehevtaiov 2 €1dv, GLGTNUIKA OEpata otnv ayopd £xovv dci&el 0TL TO
APNUATOTIOTOTIKO GUOTNHA EYEL YivEL OAO Kol TEPLGGOTEPO OAANAEVOETO Kol evdlmTo. Eva
TpOPAnua 1 advvapic o€ éva Topéd 1M yOpo pmopel evKoAo va  petadobel oTig
YPNUOTOTUOTMOTIKEG OYOPES GE OAOKANPO TOV KOGLO OmOUTOVTOS TV avAANyn 0pdomng mov
npénel vo. AeBel oe moykoouo emimedo. Ynd ovtd to mpicpo, ot debvelg emomrikol
opyavicpol €yovv amavinost dueco pe po oepd dpdocwv. ‘Eva onpaviikd pépog tov
ToyKOGmV  pLOUIoTIKOV gpyaciav €xovv Anelel amd 1o POpovp XPNUATOMIGTOTIKYG
2tafepotnrag (FSF) avalvovrog to aitia g kpiong tov 2008 kot kédvovtog GLGTACELS Yo
dpdon. Ot popeic Kabopiopov mpotHnwV Kot pOHOUIGNG TOV ¥PNUATOTIGTOTIKOD TOUEN £XOVV
GLUPAAEL EVEPYA GTO £PYO OVTO KO GE GYETIKESG OLOTOUENKES EPYAGieg TOL dteEdyovTot amd T0
Kowo ®opovp. Qg nyetikog o1eBvng popéag yio v emonteio tov aceaiewwv, 1 TAIS €yxet
oplofetnoel o oepd omd dPAcTNPLOTNTEG OC TOUEIS LYNMANG TPOTEPOUATNTOS YLoL TNV
gvioypon ¢ emomteiog TV OlEBVAV  OCQOMOTIKOV — EMYEPNOE®V KOl  TOV

YPNLUOTOTICTOTIKOV OUHA®V.
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. Al0GLVOPLOKT KOl SLTOLENKT] GUVEPYOCTOL

H av&avopevn evomoinon tov ypnUOTOTICTOTIKOV 0yop®V Kot 0 avEavOUeEVos aptBpos tov
AGPOUAGTAOV Kol AVTOCPOAMGTOV OV OpacTnplonoteital S1efvadg EXEl KATAGTNOEL TV AVAYKY
v opotPoio cuvepyacio Kot TV aVTOAAAYT TANPOPOPI®V Mo Eneiyovsa. [a 10 okomd avtd,
to 2007, n IAIS evékpive éva molvuepéc Mvnuovio Zopeoviag yio T OlevKOAvven NG
Sl0GLVOPLOKNG ETKOVOVIOG KO TNV OVTOALYT) TANPOQOPLOV HETOED TV ETOTTIKAOV 0PYDV,
OTOV TPOKVTITOVV dtacuvoplakd {nTRuata. Av Kot avtd omoTéAess £va onpuovTikd Py Tpog
™ OlEVPLVOT TOV EMAPOV KOl TNG EUTIGTOCVVNG UETAED TOV EMOMTIKMV apy®OV, yperaletot
TEPLOCOTEPT OOVAELL GTOV TOpEN TNG OpOPaicg avayvOPIoNG TWV. EMOMTIKMOV GUGTIUATOV.
‘Eva  amoteheopotikd ovotnuo opolfaiog avayvopiong Oo odnyovoe o peyaAdTEpP
eEdptnomn amd TG EYYOPLEG N PLAOEEVOVUEVES ETOTTIKES APYES, TO OOl0 pe TN GEPd Tov Oa
peiove v aAAnienucdioymn tov tpocrabsudv. Idwaitepa otov Topén TOV avTOcEUAMGE®Y,
AOy® TOL O1EBVOLG YopaxTpa TOov, M TPO0doS Ba amokopicel ta peyaAdtepa oeéin. H
oLGTOOT TOL JO1EBVOVC CAOUATOG EMOMTMOV Yio KAOE éva amd TO HEYAAVTEPO TOYKOCULOL
APNUOTOTIOTOTIKA 10pOpata Bo mpémel eniong va odnynoel oe ypnoun mpododo, Onwe 1
avanTLEN TV BEATIOTOV TPAKTIKOV. O TPETEL EMIONG VOL EMTAYVVEL TV EMOMTIKT IKAVOTNTA
avTamOKpIoNG o€ Kataotdoels kpiong. Kdmolog Oa pumopovoe, wotdco, vo avapwtndel av
OTOKAEIGTIKA KOt LOVO 1] OLEVKOAVYVGT TNS AVTOALAYNS TANPOQOPL®OY 1| | cvvepyacio Hetalhd
TOV EMOTTIKAOV OPYDV, KO OKOUT 01 GUUPMVIEC LETOED TOV OPYDV GYETIKA LE TNV KOTOVOUN
TOV BapdV G TEPIMTOOT IOV KATL TAEL GTPAPA, APKOVV Y10 TNV AVTIUETAOTIOT| TV GUVETELDV
¢ amotvyiog og €va moAveBvikd mepiPdAdlov 6mov 1N eAeDBePN KLKAOPOPIO TV VINPECLOV
Kol €yKoTaoTtaons, Bempeitarl pia 1oyvpn TpodOnon g otkovouikng avamtuéne. Evo évag
UNYXOVICHOG  KOTOVOUNG TV Papdv umopel vo GLVEWSQEPEL otV PBEATIOTN OTPOTNYIKN
emiAvong kpiocemv, Ba uropovoe emiong va avEnoetl to Babud otov omoio o NBikdg kivovvog
glval Topdv 6To GLGTNUA, TO 0Tol0 amottel (o oo cuintnon o debvég eninedo. Xe kdbe
nepintwon, N o1evhy cuvepyacio Petalld TV pLOCTIKOV apy®V givar amapaitntn oe kdbe

eNOMTN Kot ot Propnyoavio 6To GHVOAO TNG.
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. Enonteia faciopévn oe apyéc

[Tpokeyévou va avtpetonicst éva maykosponompévo mepiariov, 1 IAIS €yer avordapet
NG OPUOSIOTNTEG KO EYEL, MG TAYKOGUIOC pLOUGTNG-TPATLTTO, EMTPEWYEL TNV €EEMEN Ao pio
TAPOOOCLOKY TPOGEYYIOT] GTOVG KOVOVEG ETOTTELNG, GE Lo TPOGEYYIon Pactopévn og apyéc.
Evd opiopéveg ympeg elvar dwitepa €E0IKEIOUEVEG PE TNV TPOGEYYION TNG EMOMTELOG
Bacwopuévn oe apyéc, yioo TOAAEG GAAES GE OAO TOV KOGLO, GUVETAYETAL UL VEX TPOGEYYIOT
v TV emonteia. ApkeTEG Tpoomadeieg Exovv avaineBel Yo vo eKTodeDGOVY Kal va. TEIGoVV
ta puéAn g TAIS yuo ) véa mpocéyyion oty emontiky] dpdon. H pvOuion mov Pacileton og
apyES TaPOVCIALEl TOAAES TPOKANGELS Y10 TIG ACPOAICTIKEG EMLYEPNOELS KOl TIC EMOTMTIKES
apyés. o 116 aoQoAoTIKEG eTapeiec, cLVETAYETOL o, LETATOMIGT TOV EVOLPEPOVTOS, OO
™ Owyeipton pag vopung dwdkaciog pe Aemtopepelc KOvOVES TPOS TN OlElplon g
TapAd0o”NG KABOPIGUEVOV OTOTEAEGLATOV LE AyOTEPES PEPAIOTNTES Y10 TO TOLES SLAOIKOGIES
npénel vo woybovv. Q¢ amotélecpa, £xel Olotebel peyaAvtepn €vBOVN GTNV EKTEAEGTIKN
dtoiknom, n omoia oPeirel va dSto@oAicel OTL Ol JAOIKOGIES Kot Ol EAeyyol gival KATAAANAL
gpyodeia v T1g dpacTNPOTTEG OV AVOAAULBAVOVTOL KO OTL Ol TANPOVVTIOL GUYKEKPUUEVD,
PLOUGTIKG OMOTEAEGUOTO. XTIV OVIYLETOMION OVTOV. TOV TPOKANCE®V, TO OTOTEAEGLOTO
TPEMEL VO, TAPUKOAOLOOVVTAL TPOCEKTIKA KOl Ol O1OIKAGIEG OTAITOVY OAO KO TEPIGCOTEPO
™V GoKNoN TNG EMAYYEALATIKNG KPiong, LEGM OPYOVOTIKOV AEITOLPYIOV OTTMG 1 OlayEipion
KIVOUVOV, 0 E0MTEPIKOG EAEYXOG KOL ] CURUOPP®OT). [ TIg emonTIKEG OpYES, L TPOGEYYIoN
Baciopuévn og apyég cuvendyetotl aAlayn oTNV £KTOCT) KOl TOV TOTTO TOV EMOMTIKOV EPYOCLOV
oL £Y0VV aVOANPOEl. Avti amA®G va Yiver EAeYYOC TNPTOTG TOV KAVOVAOV, Ol ETOTTIKEG OPYES
TPEMEL VO KPIVOLV 0E10A0YDVTOG TIG OPYOVAOCIOKES SL0OIKAGIEG Kol EAEYYOVG OE GYECN LE TO
péyebog Kot v moAVTAOKOTNTA TOV EMXEPNOEDV. TO EMONTIKO TPOSOMIKO YpetdleTon va.
Kkatovoel to moAvTAoKa NTHOTO KOl Vo glval EVIUEPO Yol TIG CLVEXDS WETAROAAOUEVESG
ayopég Kol TN ovveyn €EEMEN. Xe MOAAEG TEPWMTMOOELS, OVTO Omottel TN SELPLVVOT TOV
EPYOTIKOV SLVAUIKOD KO TNV TEPALTEP® JEVPLVCN TOV YVAOCEWMV, OEEIOTNTOV KOl IKOVOTT®V

OV 1GYVOVV.
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. ‘Eva xotvo onueio ava@opds yio Tic amottGES GEPEYYLOTNTOG

O1 eMOTTIKEG TPAKTIKEG GTOV KAASO TV ao@aAicewv eEeAlocovTal TPog TNV KATELOBVVON NG
a&loAoyNoNg TS eepeyyvotnTag pe Pdorn tov Kivouvo. Edikdtepa, vdpyet pa 6TpoeY| Tpog
™ dnuovpyia TAaciov agloAdynong g eepeyyvoTnTag e Paon tov Kivouvo ¢ eminedo
yopos. ‘Eva onupovtikd didaypa g mpodceATng YPNUOTOTICTOTIKNG Kpiong amotelel m
avayKN TOV EMOTTIKOV 0pYdV Vo eEEAMoooVTOL 0 £vol TOYKOCUIO, ATOOEKTO Kol EQUPUOCILO
GUVOAO OmoUTNOGEWV QePEYYLOTNTAG. OVGL0OTIKA, AVTO EpYetal KaTm amd Tov e£opBoroyiono
TOV CYETIKOV EMOMTIKMOV AELTOVPYLUDY GE JOCLVOPLOKO Kol G€ STOUENKO EMITEDD Yo Vo

EMTPEWYEL TNV OUOAT KOL YPNYOPT) EMOTTIKN OPAOT GE KOTAGTAGELS Kpionc.

Yvumepdoparto

Ye évav télel0 KOO0, Ol KOVOVIGUOL TPEMEL VO €IVl 1GOODVOLOL GE OAEG TIG JKOLOO0GIES,
GLVETEIC KOl GLYKPIGIHUOL GE€ OAOVG TOVG TOUEIS, VO EQaproOlovTal Le OUOIOROPPO TPOTO Ao
SPOPETIKOVS POPELG Kot VoL EMPAAAOVTOL STKOLO KOL OVTIKELLEVIK(L. ZTNV TPOYUATIKOTNTA, Ol
KOVOVIGTIKEG KOl EMOTTIKEG PLOUIGELS SLOPEPOVY CNUOVTIKA HETAED TOV SIKOOJ0GIOV KOl
TOV TEPUPEPELDY, Ol ONOIES TEPWAEKOVY GoPapd TN Olayeiplon TV  SlOGLVOPLIKDV
YPNUATOTOTOTIK®V 10pvpdtwv. Exel avayvopiotel ot n éAdeyn icov 6pov avtoymvicpon
HETOED TOV YPNUATOTIOTOTIKMOV VINPECIOV TOPAYEL TEPICCOTEPO KOGTOGS Y10l TIC EMLYEPNCELS,
TOVG XPNOTES KOl TIC PLOUOTIKES APYEG TOVG EVAD EMPEPEL LIKPO OPEAOG. Xe amivinocT o€
aVTd TO CNUAVTIKO TPOPANLUA, Lo GEWPA PLOUICTIKOV KOl ETONTIKAOV TPOTOPOVALDY £XOVV
avaineOel oe 01dpopa eBvikd ko debvn| emineda. e evpomaikd eminedo, &xel HBeomotel Eva
TAOIG1O Y10 TN GLVEPYOGIO TOV EMOMTIKAOV apy®V, oL Paciletonl 6€ o Kown vopodetikn
owdwkacic vwd M popen Tov Evpomaikdv Owovopkdv Kowotikdv odnyudv kot
KOVOVIGHOV Y10, TNV Tepautépm a&lomoinot. Av ko n Emirpont 3% emmédov €xel onueidoet
TPOAYUOTIKY) TPO0O0 TPOG TNV EMITELEN EMOMTIKNG OVYKAONG, YPEWLETOL TEPAUTEP®
nmpoomddeia yia va avénbel n cvvepyosio Tov erontikodv apyodv. Katd éva peydio pépog oe
AmAVINGT TNG EVOTOINONG OTIG AYOPES, TOAAES YDPES EYOLV VIOOBETNGEL Lo EVIOL0 ETOTTIKY
doun ®g €va vEo TPOTO Y10l TNV EMONTEID TOV YPTUATOTIGTOTIKOV TOUEMV TovG. [lepintdoelg
TOV HEUOVOUEVOV YOPOV EXOVV TPOTEIVEL L0 GEPA OO TAEOVEKTILLOTO KOl LEIOVEKTLATO
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OGOV a@opd TNV OAOKANP®UEVN emomteio. X YEVIKEG YPOUUES, 1) OTPOON TPOG TNV
oAoKANpoUEVT emomttelor QaiveTol vo vooyeTon eATOOQOpa amoteAéopata. H avdivon
HETOED TV YOpoV £0€1EE OTL TA OQEAN TNG EVOMOMMUEVNG EMOMTEING, UTOPOVV V.
avTIoTOOUIGOVY TO KOOTOG Y10, TIG OLKOVOUIEC HE WIKPO N OYETIKA HKPO YEOYPOOIKA
GLYKEVIPOUEVO YPNUOTOTIGTOTIKO TOpén, Ommg 10 Hvopévo Baociieio pue 1o Aovdivo, n
lomwvia pe 1o Toko kot To BéAyo pe tig Bpu&édies. H ypnuoatomiototikng kpion oty ayopd
€xetl Oet&el v eueavion evog aplpoy ETOTTIKMOV TPOKANGE®Y. 6€ ToyKOGU0 €ninedo. Emi
TOV TTAPOVTOG, TIG EMOMTIKEG PLOUICELS OV ATOCKOTOUV GTNV TPOANYT 1] TV OVIIUETOTION LUE
QMOTELECUATIKO KOl amOd0TIKO TPOTO TV Ol0GLVOPLOKADY EEMTEPIKADV EMOPAGEDV TOV
umopel vo em@épovv ot owKovolkég Kpioelg. Mia cagng eotioon ota puOuoTiKd
QTOTEAECLLOTOL KO TIG OTOLTOVUEVEG EMOMTIKES TPAKTIKEG UITOPEL VAL 0ONYNOEL GTNV TEPALTEP®
avAmTLEN Yo O GLYKAIVOVGO EMOMTIKY] TPOGEYYIon Kot £va  eEopBoloyicuévo enontikd

ToTiO.

1.2 Kpatikn enonteion 0GQUAIGTIKOV EMYEPNCEDV

H oacedion amotehel €vag amd TOVG  ONUOVIIKOTEPOVUS TOWEIS TNG OWKOVOUING Olpov
GUVEIGPEPEL GTIV OIKOVOLUKT avATTLEN Kol eunuepioL.

Aockeital amd TIG acPAAMCTIKEG EToupeieg Kot N factkr] g Aettovpyia eivor n Tpoctacio TV
ACQOAICUEVOV OO 0L GEPA KIVOUVOV IOV UTopovV va £pBovv avtipétonot. £2g avtdAilaypa
0ol 0GQPUMGUEVOL KATOPBAAOLY TO OGQAAMGTPO YO0 VO, OyOPAGOVV TNV TPOGTACIO, 7OV
TPOCPEPOVY Ol TOPATOVD ETUPEIES, MOTE LE TN CEPA TOVG Ol ACPOUMGTIKEG €TOpEies Vo
pumopovv va. avtoneEEABovy 6T1g anolnuaocelg 0ty enéABovv ot aceolotikés (nués. Etvan
YVOOTO OTL 1 ACQAAICT) TPOGPEPEL KOl KATOLL AAAD GNUOVTIKE OPEAN GTNV KOWV@VIOL TEPQ
and 1t Poocikn g Asttovpyia. ‘Etor Aowmdv @aivetar va cvvierel omv PeAtioon tov
TAPOYOYIKAOV TOP®V TNG OKOVOUING 0(pOD HEUDVEL TOVS OVTIKEWEVIKOVG KIVOUVOUG TV
ATOU®V KOl TOV EMYEPNOEOV. ETopévmg, Letdvel TNy avayKn Tovg Yo AmoTopenon Kot KoTd
ocvvémeln. ouuPdiel oty Kowwvikn otabepotro. EmmAéov, n acedion Ko kvpiwg ot
opyoviGHol pHEGO amd TOVG OMOIOVG OVTN TAPEYETOL, ONA. Ol OCQPUAGTIKEG ETOIPEIES
amoTeELOVV £VaV OO TOVG KOPLPATOVG BEGIKOVG ETEVOVTEC GE OAES TIC GVYYPOVEG OUKOVOUIES
KOl CUYKEKPLUEVA Ol AGQPAMOTIKEG eToupeieg otV Evpdnn mapdyovv £60da and acpiieTpo
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€ 1.100 dwoekatoppvplo, amacyoAoVV £Vo EKOTOUUDPLO avOpOTOVG Kot ETEVOVOVY GTNV
owovopia € 6 .900 dic.

Q¢ kpatikn emomteion voeital M emPOA] KOVOVOV OPYAVMOONG Kol AETOVPYiRG €mi T®V
OCQOAICTIK®V EMYEPNOCE®V Kol O SpKNg €Aeyyoc g Tpnoneg tovg. H emomteior g
AGQPOMOTIKNG Prounyoviag VTOKEITOL OTN YEVIKOTEPN EMOMTEIN TOV - PN LUOTOIKOVOUIKOV
topéa. Ol EMOMTIKES OPYES TOV KPOTOV HEADV €AEYYOLV TNV THPNON TOV KOVOVOV TTOV
Beomilel n moAlteio yioo THV AELTOVPYIO TOV AGQPOAMGTIKOV EMYEIPTCEDV, Oyl LOVO KOTA TN
YOPAYNON NG AdEl0G AElTOVPYiog OAAD Kot opydTeEPO (OGTE VO OPLAAGGOVTOL TO
GULPEPOVTO TOV ACPOAICUEVOV OV TAGO GTLYUN.

H xpatikn| emonteio emPdileTon o OAEG TIG AGPAUMOTIKEG EMYEPNOELS, ONAAO TOCO OTIG
eEMMVIKEG, 000 Kot 6T oAAodamés. 'Evag Pacikdg AOYog doknong e KPOTIKNG EMOTTELNG
elvar 1 e€ao@dAloT Kot d1aTPNON TG PEPEYYLOTNTAG TNG ACPOAIGTIKNG ETALPEING KOt KATA
GUVETIEWD. 1] TTPOGTAGIO TV GUUPEPOVIMV TOV OUCPOAICUEVOV. ZVVETNDS, MG PEPEYYVOTHTO.
opiletarl N KavOTNTO TOV AGPOAIGTIKOV ETOPEIMV VO OVTOTESEADOVY GIEGN GTIG OIKOVOUIKES
VIOYPEDCELS TOLG EVOVIL TMV  OCPOAIGUEVOV TOVG OTav oavtég mpokvyouvv. [ va
xapoxtnpiloviol ®g QepEyyveg Ol acPaMoTIKES etatpeies Oa mpénel va dobétovv emapkn
nepovcio. Avtd onpaivel Tog dev apkel n Vapén €vog eviaion ELAYIOTOL VYOV KEPAAAIOV
Y OAEG TIC ACQOAICTIKEG eTOpeieg aAld amorteiton n VwapEn KePOAOi®V avAAOY®OV UE TO
€ldn kot 10 péyebog tv aceparicewv mov cuvamtoviot. [IpodndOeon g Aettovpyiog Tovg
elvan katopynv n dmapén evog otabepov. kepaiaiov, To Hyog Tov omoiov moKiAAel avaioya,
HE TOLG KAAO0VG oV OoKel. Zuyypodveg Oumg Ba mpémetl va dratnpel kot Ao KepdAioio -
amofépata avaAoya e TO VYOS TOV KIVOUVAV Tov avalapupdvel og kabe KAAOO ac@AAIoNC.
Agv yperdleton OU®ME OVTA VO ETAPKOVY TOGOTIKA Y10L OAOVG TOVS KIVOUVOUG TOL OVOALUPAvVEL
N acQOAMOTIKN €Toupeion oAAd Yy Ocovg oamd ovtodg avapévetal ce etola Pdorn va
TpaypatonomBodv. Avtd anoteAoVV ta teyviKd amobiuota dNAadY TO TOGO MOV TPEMEL VAL
Bétel kotd pPEPOG M ACPAMOTIKY EMXEIPNON YO TIC AGPOAMGELS TOV cvvantel otnv EAAGSa
Kol To EMTEPIKO KO VO TOL ST PEL EMEVOEOVUEV COLP®VO IE TOV TPOPAETOLEVO TPOTO Y10l
Vo UTOPEL VoL AVTOTOKPIVETOL GTIG VITOYPEMGELG TNG OO TIS ACPOAIGELS QVTEC.

H pébodog xat o tpdmog vroroyispov v amobepdtov avtov kabopilovral kaOe popd e
amOQAcES TNG EMOMTIKNG oapyns. EmumAéov, moAd onuoavtikny elvor 1 emévdvon kot m
a&lomoinomn TV TeXVIKOV amobepdtov ®ote va eEaceaiiletor n datpnon g a&iag toug, N

arOO0GN TOVG KU 1) GLLECT) PELGTOMOINGT TOVG OV YPELUGTEL.
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Evdéyetar 6pumg oe éva OKOVOUIKO £T0C v TTPoyUatormoinfodyv meptocOTEPOl amd TOVG
OVOUEVOUEVOLG KIVOOVOLS KaOMG 1 OCQOAICTIKY emyeipnorn Owbétel kol OKovg NG
Kvoovous. o TV aVTHETOTION TOV TEPIMTMOOEMV OLTOV OTOTEITOL KAOE aGPOMOTIKN
emyeipnon vo d1ab€Tel £vol GUUTANPOUOTIKO TEPLOVGIAKO GUVOLO KEPOANI®V ETUTAEOV TV
EMOPKDOV TEYVIKOV OTOOEUATOV TNG Y10 TNV AVTILETOTION OKOUN KOl TOV U] OVOUEVOLEVOV
EMYEPNUOTIKAOV KIVOOVOV TG,

To xepdAoio avtd amotelel T0 mEPIODPLO PEPEYYVOTHTOS TNG ACPAAIGTIKNG ETALPELNG, TO VYOG
TOV OMO10V TTPEMEL VO AVTIOTOLYEL GTO GUVOAMKO OYKO EPYACLOY TNG EMXEIPNONS YU avTd Kot
COUPOVO PE TO VOO mpémel v’ amaptileton amd meplovsio ¢ emyeipnong ekevbepn amd
VIOYPEDGEIS. To gAdyioto Vyog tov meplBwpiov eepeyyvotnrog kabopiletor amd 10 VOO
Eexyoplotd yuo emyyepnoelg aceoiicewv nuag M CoMg. To Vyog tov evoéyetor va
avéopelmbel katd v Aettovpyia g emyeipnong. H vmepPoiicn peimon tov dpwg Bétetl oe
Kivduvo T0 6KOTO TOV, Y1 VTO Kot EAEYXETOL OTNV OpyN TNG AELTOoVPYinG TG EMLYEIpNONS Ko
Kk&Oe xpdvo amd TV moteld. TVUTEPAGUATIKE, 1) ETOTTEIN TOV AGPAAMCTIKOV ETOPEIDV EYEL
oav 6TdY0 TNV OITNPNON KOt TNV EVIGYLON NG OKOVOULKNG TOVG SUVOUNG KOl EMOUEVAOGS M

eepeyyLOTNTA £ivol ONUOVTIKY Yo 0VO AGYOLC:

> INo va eEacpaliotel 1 owovokT| SHVOUN TS ETOLPELNG, DOTE Ol AGPAAIGLEVOL KOt Ol
OKOLOVYOl OO OCPUAMOTIKEG OMOLTNOELS VO TPOCTUTEVTOVV OO TO EVOEYOUEVO
APEPEYYLOTNTAG TNG ETOLPELNG.

> Mo va omo@evyBel 0 €VOEXOUEVO OIKOVOUIKNG OVOCQAAELNG KOl SVGTVYIOG TOV
ACQOACUEVOV OE TEPITTWGT OV Ol AGPAMGTIKEG £TAPEIEG OmOdEYOOVY APEPEYYVES

Kol oviKoveg voL TANPMOGOVY TIG oMol UMGELS OO OAGPAAIGTIKT TEPITTMOT).

"Evag dAlog Pacikdg Adyog mov vayopelel Ty KpaTiky emonteio eivol 1 avemopkng yvaon
TOV KOTavoA0Tov. Ta aceaiotiplo copfolota amotelohv VouIKd Keipeva pe cOvOETOVS Kot
€EE10IKEVIEVOVG OPOVE KO GUVETIMG OEV Yivovtol koTovontd o€ peydio Poabud amd toug
acpoAiopévouc. BéBato ocoppmva pe v televtaion eAAnvikn vopobecion mov amoteAet
EVOPUOVION TPOG TNV OVTIGTOLYN KOWOTIKN, OV KOl Ol OpOol T®V ACPOAMCTNPiOV Jdev
Tpoeykpivovtal, 1 vopuoBesio Tov vIdpyEL Yoo TNV AcPAAISTIKY cOpuPacT BTl pia oelpd and

KOVOVEG, TOV JGPAAMLOVY TNV KOAY S10TOTOGN TOL OGPOAGTNPIOD, TN JPAVELD KOl TV
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owot) evnuépwon Tov oaoceollopévov. EmmAéov, m emomteion amorteiton Koty va
eEacpalioetl Loyikd acOIMGTPO, ONANOT ACPAMGTPO TOL deV givol oVTe VITEPPOAIKE VYNAL
00te VIEPPOAKE YOUNAA. e TOAAEG YDPES avd ToV KOGHO Kol oty EALGSa péypt mpodcpata,
To ACPAMGTPO Y10 TOAAOVG KAAOOVG aGPAAIoNG TEAOVGAY VIO TNV £YKPLOT| TNG EMOMTIKNG
apyns. ‘Hom, petd v evappovion g EAAnvikng NopoBeoiog mpog v aviictoyn g
Evponaixng ‘Evmong, £éxet katapyndel o TpoAnTtikdc EAeyy0g asQaAioTp®V, MG TPoHTodeom
v Vv €vapén owbeong tov mpoidviwv. [lap’ OAo ovTd 1N EMOMTIKY apyn OQEiAel va
e€aopaAilel ot ayopd oLVONKES VLYIOUG avToy®VIcUoD, O omoiog HE TN o€pd Tov Oa
Aertovpynoet Pyalovtag ektdc ayopds Tig eTaupeieg mov Ba ypNnoIonotoHv vVIePPOAKE VYNAL
Kot adtkooAoynta  ac@iiotpo kabdg emiong Kol vo €VTOMICEL TIG €TOpEieg mOV
YAPNOLOTOLOVV AdKALOAOYNTA XOUNAL AGPAMGTPO, TPOKEUEVOD VO TPOGEAKVGOVV TeAaTein
Kot vo avEnoovy v peuotdTd Tovg. 'ETel o1 etoupeieg mov KAVOLV GLGTNUOTIKN
VIOTILOAOYNON TOV AGPUAIGTP®V TOVG OV UTOPOVV VO SNULOVPYHGOVY ETMAPKY| TEXVIKG
amofépata Bétovtag oe Kivouvo TV QepeyyvodTNTA TOLS, dNANST dPOVV EVAVTLO GTOV VYIN
AVTOYOVIGUO KOl TOL GUUPEPOVTIA TOV AGPAMGUEV@V TOVS. 'Evag dALog 6T0Y0G TG emonteiog
elvar va drevkoAvvOel | TpocPacn oty acEEAIo OAOV TV OTOL®V TTOV TNV ETBVLOVY 0POD
OLYVA Ol OCQOAGTIKEG EMYEPNOELS eival ampoBupes va TopEYOLV KATOW OCQUAGTIKY|
Koy, gite AOy® ™G avénuévng mBavotTag {npuav eite AOY® TV 0VENUEVOV TILOAOYIWV.
YUVENMG, M EMOTTIKY apyn £XEL xPEog va. AapUPAvel LETPaL Yo VL KOTOGTNGEL OGO TO OLVATO

EVKOADTEPT Y10l TO KOO TNV EVPECT] ACPAAMGTIKTG KAAVYTG.

1.3 Tleproyéc ™G ac@AMOTIKNG dpacTnplotTnTog 7Tov  YpNniovv

KPOTIKNC EMOTTEIOG

Enopévmg, pa 1660 onpovtikn dpactnpotnta 6mmg n acediion oev Bo pmopovoe va
aoKeltal yopig KpaTIKn UEPYLVO Kol EXONTEIN TOGO Y10 TNV OOGPAAMGCT TOV CUUPEPOVTWOV
TOV AGPOAICUEVOV KOl TOV OIKOLOVY®V TNG AGQPAAONG 0G0 Kol YEVIKOTEPQ Y10l TNV OUOAN
Aertovpyio TG owkovopiag. Zuvemdc, M moAtelo BETel VWO EAEYYO TIC OCQOAMOTIKEG
EMYEPNOELG KOl TPOGO10pilel Tovg kKavOveg Tov Oa TPEMEL VA SIETOVY TV TEPLOVGIN TOVE KoL
™V OloYEIPIoN TOVG, e OKOTO TNV TPOANTTIKY TPOCTUGIN TOV AGPAMGUEVOV, TOGO KATH TO

GTAO10 TNG OCPAALGTIKNG TPOGOOKING TOVG, OGO Kol KATH TNV TPAYLOTOTOINGT T®V KIVOOVOV.
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Ot eMOMTIKEG OPYES TOV KPATMOV HEADV EAEYYOLV TNV TNHPNOTN TOV KOVOVAOV aLTAOV, Oyt Ldvo
KOTé T Yopnynon g adsog Acttovpyiog oAAG Kot apydtepa MOTE V. SLPLAAGGOVTOL TO.
GUUQEPOVTO TOV AGPOMCUEVOV OVE TAGO GTIYUN KOl VO, LWITOPOVV Vo, avTamokpliody oTiC
VIOYPEMGELS TOVS G€ TEPimTmon mov o mpémel va mpofoldv 6 AGPAMOTIKES Aol UIDGELC.
Souemvo pe Ty woyvovco vopobdetikn pobuon, Solvency I, mov givar o€ 1oy0 06 10 2004 1
KPOTIKT EMOMTEI TOV OCPOAICTIKOV ETAUPELDV EMKEVIPOVETOL TNV YOopNnynomn  aosiog
AELTOVPYIOG TOVG, GTN YPMMUOTOOIKOVOUIKT) EXONTEID KATA TN OdpKELD TNG AELTOVPYinG KOOMC

KOl TNV TPOCTAGIO TOV KOTOVUAWMTY.

Xopnynon adetog Asttovpyiog

H doxnon g dwwtikng aocediong oty EALGSa yivetol amd enyEpNoES OPIoUEVOV TOTOV
OV KOTA Kavovo Exovv AdPet eAAnvikn KpoaTikn Gdsto. Ol aGQAAICTIKEG EMYEPTOELS OEV
apkel ONAaO™ va £xovv HOVO TN TPOPAETOUEVN VOUIKT HOPOT|, 0AAG Ba Tpémet va Exovv AdPet
Kol doeta Aettovpyiog amd o eAAVIKO kpdtoc. H yoprynon tng ddeiag o€ pio aoQOAMGTIKN
emyeipnon el v €vvola 0Tl N emyeipnon avtn avayvopiletor ond TV moAtelo Kol o€
KkdOe mepimtoon 61t M adswdyog emyeipnon pumopel va  avoropuPdver emoyyeAoTicd
acPOAMGTIKOVS Kivovvoug otnv. EALGSa. Zuyypdveg n edinvikn dosia oyvetl yio To chHvoro
¢ Evponaiknc Evoong kot tov EOX (Evponaikdg Owkovoukdg Xmpog), 6mov 1 ev Ady®
emyeipnon umopel emiong va avorlapPaverl exayyeipotikd kivdovovg. H yopnyoduevn ddsia
TPOGOIOEL GLYYXPOVIOS £YKLPOTNTO OTIS OCPOUAGELS TOV GLVAMTEL 1| AGPUAGTIKY EMLyEipNON
AoV ywpig doela o1 AGPAAICELS OVTES vl ATOAVTOS AKLPES.

H ddpketa 1oy00¢ ¢ adetog oprobetel ypovikd to dtkoimpo AoKNoNg 0cPAAIGE®V KoL TNV
gykvpodTTO TG cLVONYNG TovS. H éktaom g ddstog eivon mhvtote meplopiopévn ko Umopel
Vo 0popl £va KAAd0 ac@AOAoNS, Yoo OAOVG N Yo OPIGUEVOVS OO TOLG KvOVVOLS OV
VIAyovVTOL G° aTdV, €1TE VO APOpd TEPIGGATEPOVS KAGOOVS aocpoiicemv. o 10 oKkomd
TEPLOPICUOV TOV TEPIEXOLEVOL TNG AOELNG YWPIG TEPODPLO AUPIGPNTAGE®Y 0 VOUOG YDPLoE
TIC 1OOTIKEG ACPOMOELS Ge €101KOTEPEC ONAdEG — KAAOOVG acPiiong - mpoodtopilovtag
oLYYPOVOG Ta €101 AGPaAicEDV OV EvTAcTEL o€ KAOe kKAAd0. H dotkntikn avt) tagvounon

TOV WOOTIKOV 00QOMGE®V 0EV VIOYOPEVETAL OO TNV EMOTHUN, ivol OUWOS XPNOUT, TOGO
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Yoo T yopnynon ¢ GoElng Asttovpyiog OGO KO ylo. TNV UETEMELTA AgTovpyio. NG
AGPOMGCTIKNG EMLYEipNONC.

Mo acpaMotikn emyeipnon pmopel va AdPet doga yioo €vav 1 TEPLEGOTEPOVS KAGOOLG
ac@AaAlong mov Ba apopd acparicelg (nuag site aceaiicelg {oNg, Ot OUMG Kot Yo, TIG OLO
Katnyopieg ac@oricewv. O yopPopodg TOV VO OVTOV KOTNYOPLDV KOl 1 OTayOpEuoT)
TAVTOYPOVIG ACKNONG KOL TMV OLO OO [0 ACPUAICTIKY ETYEIPNOT EMPAALETOL ATO TO VOO
Yl EVIoYVoT TS PEPEYYLOTNTOG TV AGPOUAMOTIKMV ETIYEPT|CEMV.

H ddcwa ekoidetan mavrote and tov Ynovpyd Eumopiov kot toydel and tnv dnposicvoer| g
omv Eonuepida g KvPepvnoemg. H yopriynon g ddetog yiveror yevikd petd amd aitnon
™G evolapepouevng  emyeipnong agod vmoPAndel aitnon ovvodevoduevn amd  TOo
OKAOAOYNTIKG OV TMGTOTOOVV TN GLVOPOUN TV TpoviTobiécewv mov opilel o vopog. Ta
TPOCMTO. TOV GLUUETEXOVV GE OGQPOAMOTIKY EMLyeipnon eAEyyovIol Kol 0VTd GYOAACTIKA
MOTE VO TANPOLV TIG TPoPAemopeveg mpoimobEcelg Tov VOHOV, TOGO Omd TOWVIKNG TAELPAG
060 Kol amd amdYews pepeyyvodtnTag. EvOostktikd avapépetal 6Tt yio EAANVIKY 0CQAAGTIKY|
emyelpnon amoteiton vo vroPfAndel 1o KotaoToTikd TG Yo va dwmotmdel 1 chvvoun
idpvon g, N opydvwon kot ot okomoi e EmumAéov, amaitobvtar opiopéva ctotyeio mov
QOOEIKVOOVY TNV QEPEYYLOTNTE TG, 6T 1N KATABOAN TOL HETOYIKOV TNG KEPAAMiov,
OTOOEIKTIKG YlOo. TNV TOTOOETNON TOV MEPLOVGIOKAOV GTOEI®V NG KOTA TPOTO TOL V.
gyyvovior 6tt Ba wovomomBovv- ot aceaicpévor ond avtd. Téhog, Ta otoryeia mov
QOVEPDOVOVV TOV TPOTO LE TOV 0TOi0 Bo AELTOVPYNOEL 1] EMYEIPNOT Y10 V' OVTILETOTICEL TOVG
acPOAMGTIKOVS KvoOvoug mov Ba avaAdfel. Oa mpémel va tovicovpe OtL amorteiton vo
voPAnOel to mpdypoppa TG UEAAOVTIKIG dpacTNPOTNTAS TNG ME €KElva TOL oTOLYElD TTOV
QOVEPMOVOLV TNV EXOPKT] TPOETOAGIA TNG. Avapesa ¢’ awtd Oa mpémel va mepthapfavovton
Kot 01 0pot TV aceaMotnpiov cupforaiov mov Ba ypnoyorotovvat, yio va ekeyybodv. H
EMOTTIKN apyN EAEYYEL TO TPOYPOUUN OPUCTNPLOTNTOS WEGO GE TPELG UNVES OAAD Kol TIG
EMOUEVEC YPOVIEG GE MEPITTMOT TOV TO TOPYPOULULO OPACTNPLOTNTOS OPOPA TAV® OO Hid

YPOVIGL.

XPNUOTOOIKOVOLIKY ETOTTELN KOTA T O1dpKEL TNG AgtToVvpYyiog

H ypnuotooucovopkn eronteio Katd tn d1dpkelo TG Aettovpyiog TG 0oQOAGTIKNG £ToLpEiog

nepthapPdver v e€akpifwon yioo T0 GUVOAO TOV OPACTNPLOTHTOV TNG, TNV KATAGTUCN TNG
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QEPEYYLOTNTAG TNG, TOL CYNUATIGHOD TOV TEYVIKOV Kol LoONUaTiK®V amobepdtov g kabhg

Ko TV KdAvyn Tovg pe ta avtiotolyo ototyeia tov Evepyntucod.

IIpoctacio Tov KoTavalm

H oacpoMotikn voupoBecio €xet mpoomabnocer vo  ONUIOLPYNOEL - GLVONKES  VY100G
AVTOY®OVICUOD KOl TPOGTOGIOG TOV KOTOVOAMTN OTOYOPEVOVTOS THV OLKPITIKN HETAYEIPION
TV acpolopévav. H emontikn apyn €xet 1o dikaimpo vo emPBaiet mpdoTIa 1) aKOWO Kol TV
TPOCWPIVI] AVAKANGCT TNG AOEWNG AEITOVPYIOG OE OCPAMOTIKEG ETOIPEIEC TOV OEV TNPOLV TIG
cuvOnKeg VYL avtaywvicpov. Emmiéov, 1 emontikn apyn £xel POVTIGEL OCTE VO LITAPYEL
TUNLO VTTOJOYNG TOPATOVAOV TOV KOTOUVOANOT®OV GT0. 0moio TPOoTadel Vo ODOCEL AMAVTOEL.
TéAOG, M TPOCTAGIN TOV KOTAVOAMT QAiVETAL 1O101TEPA GTNV TPOSTADELL Yo KOTOVONTA
aGPOAMGTAPLE GUUPOLOLN OTTOL UTOPOLY EVKOAQ VO EVIOMIGTOVV TO OIKOLMUATO KOl Ol

VILOYPEDCELS TV ACPOAGUEVOV.

1.4  Awgopetikol TpOmOL EMOTTTEIOGC

Ot 0vo kOpleg pnéEBoSOL EMOTTEING TOV ACPUAICTIKOV EMYEPNCE®V Eivan 1 vopobesio kot M

EMOTTIKY APYN.

Nopobeoia

H Elnvum NopoBeoio, petd v evapuovior] mmg pe v ovtiotoyn g Evpomoikng
‘Evoong éxer oAAdEer mpocavatoMopd. Etol eved moloidtepo 1 EQeocn owotav otnv
TPOEYKPION TYHOAOYI®V. Kol Op®V, TOPO SIVETOL UEYOADTEPN ONUAGIH GTNV EEACOAAIOT TNG
QEPEYYLOTNTOG TNG ETAPELNG KAODG Kot 6T S10CPAAIGT Op®V VLYLOVG AVTOYOVIGHOD.

To Bacwd vopoBétua eivar o N.A. 400/70 «mepi 1010TIKNG EMYYEPNCEDS OCPAMGEDMSY, TO
01010 1GYVEL GNUEPA KMOKOTOMEVO, HeTd and o oelpd vopovg kot [Ipoedpucd Atatdyparta

oL UETEPAAOY, CUUTANPOCAV 1| AVTIKOTESTNOAV TIC TEPLGGOTEPES O TIG APYIKES SLOTAEELG

21



TOV, TOCO Yl AGYOVS €0MTEPIKNG Vvopobecsiog 660 kol Yo AOYOLG TPOGOPUOYNG OTO
Evponaikd Alkato.

EmmAéov, v oaocealotiky vopobecio ocvpminpovovv o voupog 2496/97 vy v
«OGPOMOTIKY cOUPBac», 0 vOpog 2190 «mepl avovOu®my €TOPELDVY, VORLOBETHHATO YO0 TNV
TPOCTUGIO TOV KOTOAVOADTMOV Kol SIAPOPOl GOPOAOYIKOL VOLOL TOV ATTOVIOL TG POPOLOYinG

AGPOUAGTP®V Kol amolNUIOCE®V OAAL Kot TNG 10106 TNG ACPOAIOTIKNG EMLYElpNONG.

Enontucy Apyn

H npdtn mpoondbeia va Beomicbel vopobetikd kpatikn emonteio emi tng Asttovpyiog TV
AGPOMOTIK®OV emyelpnoemy £ytve to 1909, pe to Nopo I'YZI/22.12.1909, coppwva pe tov
omoio OPMG EMTPEMOTAV 1 AErTovpyio POVO EAMNVIKOV  ACQOAICTIKOV gTatpei®v. Ot
OALOJOTES ACPAMOTIKEG £TOUPIEG EMTPETOVTOL Y10 TPMTI POPA UE LETAYEVEGTEPO VOO TTOL
QTOGKOTOVGE GTNV TEPATEP® €Vioyvomn G Béong TV acaloTik®v gtopsumy. To 1917
ynoeicOnie o Nopog 1023/1917 "Tlepi 1010TIKNG emyEPNoe®s acPdionc”, ot dutdéelg Tov
omoiov ftav £va oNUOVTIKO Prpoa, Kabdg yio TpdTn opd pubuiloviay Kavoveg Kot apyEg Yo,
NV 10puom Kot TV AELITOVPYIN TOV AGPAACTIKOV. ETLYEIPNCEDV.

Katd 1o €10¢ 1926 o1 acpaMotikég emyeiproels tifevror vd v emonteio Tov Yrovpyeiov
Eumopiov war péyxpt 10 1976 0 €Aeyyxoc eml TOV OGPOMOTIKOV EMXEPNCE®V KOl T
avoAOYIoTIKY] VANpesio ackobvtav oamd v AedbbBuvon Ilictewg xor Aceoricemc Tov
Yrnovpyeiov Epmopiov. To 1976 dmuiovpynbnke Eeywpiom AwevBuvon oto Ymouvpyeio
Eumopiov pe v ovopasio Atevbuvon Acealiotikdv Emiyeipricenv kot AvaAoyloTikng, M
omoior pé€xpt onuepa vmayeton oty levikn pappateio Epmopiov tov Ymovpyegiov
Avantuéng.

To 2004 pe to vopo 3229/2004 cvotifnke n «Emrpont| Enontelog [diwtikng Acediiong»
(EILE.LLA) vopik6 mpdowmo dnpociov dikaiov, t0 omoio emomtevdtay amd tov YTovupyo
Owovopiog kot OKOVOHIK®Y Kol 0CKOVGE TAEOV TNV ENONTEIN TOV ACPAAIGTIKMOV ETOLPEIDV.
H E.ILE.LLA. ocvotifnke yuu v KEALYTN TOV EMTOKTIKOV OVOYKOV ovadlapdpwong g
EMOMTEING TOV OGPUACTIKOV EMYEPNCEWV, CE GUUUOPO®MOY KOl TPOGOPUOYN HE TIG
avtiotoryeg puuicelg e Evpomnaikng ‘Evoong. Q¢ avtoteAng emontikn apyn kpidnke o1t

umopel va eéomMclel pe mepiocdtepn eveMéio Kol AEITOVPYIKOTNTO CLYKPITIKA UE TN
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oNuocta J1oiknom, LITOKAOIGTAOVING MG €Nl TO TAEICTOV OTIG APUOSIOTNTEG TNG, TEMKA, TNV
AebBvvon Acpolotikov Emyeipnoemv kot Avadoylotikng tov Ymovpyeiov Avamtuéng.
Yxomdg g Emrponnc ftav 1 emonteio TV acQoMOTIKGOV emtyelpoemv ue €dpa tnv EALGSa
KOl TOV VTOKOTACTNUATOV TOVG 6T0 EMTEPIKO, KAOMG Kol TV OAALOOOUTMOV OGPAMGTIKOV
EMYEPNCEDV OV dpacTtnplonotovviotl otnv EALGSa, eite vd kabeotdg eyKaTdoTaonS £ite
VIO KOOEGTMOG ELEVLOEPTG TAPOYNG VINPESIOV KOt 131G 0 EAEYYOS TNS THPNONG TOV SLATAEEWDY
nept mepOmPiov EePeYYLOTNTOC, TEYVIKOV AmOOepdT®V Kot 1N YEVIKOTEPN OEIOAOYNOT NG
OIKOVOUIKNG KATAGTAONG, TOV GUOTNUATOV £6MTEPIKOV EAEYYOVL Kal SLoEIpoNG KIvoOvVmV
KO TOV TPOOTTIKAOV PLOGILOTNTOS TV ETOTTEVOUEVOV ACPUAGTIK®OV EXXEPNOEMY. ATO TNV
01/12/2010 kartapyeiton n EJILE.LA. ko1 n enonteion Tov 00QOAMOTIKOD KAGOOL aokeitol

mAéov and v Tpanela g EAAGOOC.

23






KED®DAAAIO?Z

Solvency |

2  Ymapyov vouobBetikd kobeoTOG EMOMTEING TOV ACPAMOTIKOV

ETALPELDV

To mepBdplo PepeyyLOTNTOS ATOTEAEL TV TOGOTNTA TOL PLOLOLEVOL KEPalaiov oy gival
VIOYPEOUEVEG VO SLATNPOVV Ol AGPOAGTIKEG ETOPEIEG Y10 TOVG ATPOPAENTTOVG KIVIVVOLE TOV
umopov vo cupPovv. Ot KEPUANOKES ATOLTNOELS PEPEYYLOTNTOS Eivorl o€ 1oY0 amd to 1970
Kol COUQOVO LE TIC OCQOAOCTIKEG 00Myieg Tpitng yevidg mov vioBemOnkav 1o 1990,
avayvopicTNKe T0 YEYOVOg OTL 01 KOVOVES QepeyyvoTNToS Ba mpémel va avabempnBodv. Ot
oonyleg amoutovoav and v Evponaikn Emttponn tv avabedpnomn tov Ke@oAlolokdv
OTOUTIOEMV PEPEYYVOTNTAS KOl £T01 0kOoAoLODVTAS avTv TV amaitnon 1o Evponaikd
Zvppovio xor o KowvoPoviio e€édmwoav 10 Defpovdplo tov 2002 o meplopiopévn
petoppvOuion, yveoti o Solvency |.

H odnyio Solvency |, amotedei 10 onuepwvd KoOEOTM®C Yo TN QEPEYYLOTNTO TMV
OACQUALCTIK®V ETAPEUDY, 1| 0Toia TEONKE 6€ TANPT €Qaproyn ota TéAN Tov 2004.

Boowm mpoimdbeon tov Solvency | givor 0tt o1 ac@aiotikég etoipeieg 0o mpémel va
STNPOVV TEPLOVGLOKE GTOLXEID TOV 1GOVVTAL LE TO PEYAADTEPO OGO HeTAED TOV TEPIBpPiov
QEPEYYLOTNTOG KOL TOL EYYUNTIKOD TOLG kKepoiaiov. H dwapopd pe v mpornyovuevn

vopoBesia Tov 1970 ko cvykexpuéva yuo tnv EAAGda to N.A. 400/1970 eivon 6t avénoe 10
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EMIYIOTO €YYUNTIKO KEQAAOLO KOt TO OPloL AGPAAGTP®V Kot {NHdV GTOV TOTO VITOAOYICUOV
TOV TEPBPIOV PEPEYYLOTNTOC.
Youewvo, pe to Solvency |1, to amattoduevo meptdmplo eepeyyvdTnTag vroroyiletan gite emi

™ Baon Tov acpaliotpwv gite ent ) Paon TV {uimv.
2.1  Ymoloyiouog meptBmpiov @epeyyLOTNTOG
Mo 1§ as@ariceis kKotd Cnuudy, t0 TepBdplo PepeyyvodTTOS OpIleTOl MG TO VYNAOTEPO

0G0 HeTa&D TOL TPOTOV OMOTEAEGLOTOS, TOV OEVTEPOV OMOTEAEGLOTOC KOl TOV OTOAVTOV

glayloTov yyunTikov Ke@aiaiov,

0oV,

Llparto Amotéleoua 1 Asiktng Aopoatiotpwv: Amotehet 10 dBpospa TV acpatiotpwy | TOV

OAANAOCQAMGTIKOV €16QOPAV Ond OPUCTNPLOTNTEG TPMOTAGPAMONG KOl TO TOCO TV
OVTOGQUAMCTIKOV EKYOPNCEMY TOVL TPAYUATOTOMONKOV KATA TNV TEAELTOLO OUKOVOLUKN
xpion. Amd 10 dOpowcpo aVTO - aQUPEITOL TO GUVOAO TOV OAGQUAICTPOV 1 TOV
AAMAOGPAACTIKOV EIGOOPAOV TOL AKLPOONKAY KOTA TV TEAELTOin Yprion Kabdg emiong Kot
TO TOGOGTO TOV POP®V, TEADV KUl EIGOPOPOV TOV. OVTIGTOLYOVV GTO, OVOTEP® ACPAAICTPO,
OMA. €xovpue

XYNOAO I=(1) + (2) - (3), 6mov

1) Acpdiotpa and TpOTUCEAMGES | AAANAACPAMGTIKEG EIGPOPES

(2) AVTOOQOMOTIKES  EKYWPNOELS MOV  Tpaypotoromdnkoyv koatd Ttnv  teElevTaio
OLKOVOUIKY] ypnon

(3) 2HvoA0 aCOOMOTPOV. 1 OAANANGPOAGTIKOV EIGQOPAOV TOL AKLPOONKOY KOl TO

TOGOGTO TV POPOV, TEADV Kol EIGOOPADV IOV OVTIGTOLYOVV GTO OVOTEP® OCPAMSTPA

To o066 mov TpokHRTEL 0d T0 XHvoro I moAlamiacidletar pe mocootd 18% o o mpdTa 50
eK. € evd 10 vtepPaAlov mocd mordamiacidletor pe 16% xat aBpoilovrat. Emopévamg,
Yovoio (0) = mocd acpariotpov puéxpt 50.000.000 € * 0,18 + mocd acpaiictpov dved TV
50.000.000 € *0,16

2vvoro (B) = o Aoyog petald tov mocov 1iag kpatnong Towv (NUdv (arolnidcemy) Kot Tov
cuvoLoL TV axadapioTev (nudv (arolnpuidcewv) g Tehevtoiog ¥prons, onA:
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(ITAX + EZTX — FZAX) IAIA KPATHIXH TON ZHMION )
(ITAX + EZTX —EZAX)EYNOAO AKABGAPIZTON ZHMINON — @

Omov:
I[TAX =ITAnpwbeicec  amolnpudoelg ypNong  MPOTACPUAICEDV ~ &  avaANYE®V
EZTX = Exxpepeig {nuég téhovg ypong » » »

EZAX = Exxpepeic npiég apyng xpnons » » »

IIpato Amotéheopa = (o) * (P)

dedtepo  Amotélsouo.  n  Asiktne  Amolmuwoewv: - Amotelel - 10 dBpowopo

(i) Tov OGOV TOV ACEUMOTIKOV oroluidoewy TOV KATUPANONKAV Y10 TPOTACOOMGELG
KOTA TN JpKE TOV 3 TEAELTOI®V OWKOVOUIKAOV YpNoewv (1 Tov 7* tedevtainv ypnoewv),
(if) Tov mocoV TV amolnumceny oV KoTAPANONKAY aVT THV TTEPI0dO AOY® AmOSOYNG
aVTACPOMGE®V YOPIC 0paipes TOV EKYOPNGEDV Kot

(ili) Tov mocoV TV TPOPAEYE®V TOL EywOV GTO TEAOG TNG TEAELTAING YPNONG Yo TIG
exkpepeis amolnumoelc. Amd to afpoicpa ovtd apatpeital:

(iv) 10 mocd TV omotnos®V Kotd Tpitwv mov glompdydnkav kad vrokatdoToon NG
EMYEIPNONG OTA JOKOLDUOTO TOV. AGOUAMCUEVAOV KOTA TN Obpkeln Tov 3 televtoimv
ypnoewv (N Tov 7 xpoemv) Kot

(V) 0 066 TV TPOPAEYE®V Yo EKKpEUEiS CNLUES OV TTparypoToToOnKay KoTd TV Evapén
G TPOMNYOVUEVNG KOl TNG TEAELTOIOG YPNONG YO TPOTACPOMOELS KOL YO OTOO0YES

AVTOCPOMGEDV.

(*) yw emyEPNoES TOV AOKOVV OLOICTIKA £V 1) TEPLGGOTEPOVS OO TOLEC KIVOVLVOLC
Bvelhag, xorallov 1 ToyETOU KOl TIGTOCEWDY

Yovodo (a) = (i) + (i) +(iii) - (iv) - (v)

To moc6 mov mpokvmtel amd Tov Etoio Méco Opo morlhamracialetor pe mocootd 26% yio

to TpdTa 35eK.€ evd 10 VIEPParlov morlamlacialeTon pe 23% won abpoilovo, OnA.

>vvoro (B) = {mocd péxpt 35¢x. € * 0,26 + moco6 dvo Tov 35¢k. € * 0,23}
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(ITAX + EZTX — EZAX) 1AIA KPATHIH TON ZHMION o)
(ITAX 4+ EZTX —EZAX)ZYNOAO AKAGAPIZTON ZHMINON — ¥ , OOV

(y) = AOyog petald tov mocov 1iag kpdtnong twv nudv (amolnidcemy) Kot ToL GLVOLOL
TV akadapiotov {Nuov (arolnuaceny)

Agbdtepo Amotéreopa = (B) * (y)

ZOUTEPACUATIKG, TO TEPODPIO PEPEYYLOTNTOS Yo TIS acPaAicelg katd {nudy Ba gival To
peyolvtepo mocd and to Ilpmto Amotédeopa, 10 Agdtepo ATOTELEGHO KOl TOV TOGOV TOL

Amndivtov EAdyiotov Eyyontikov Kepaiaiov.

2.2 ITkeovektuaro Kot petovektiuate tov Solvency |

[Meovektiuata tov Solvency |

v ATAOC TOTOC VITOAOYIGUOD
v Ot mepropiopoi tov etvar yvootol eved €va o mepimloko cvotnuo Ba £dwve v

yevdaicOnon m acearetog

v H aceariotikn Propnyavia emPiooce apketd Kodd amd ) kpiorn tov 2008-2009 pe to
Solvoncy |
v Amontel VYNAES KEQPOAALOKES OTTOLTI|GELS Y10, TOV KOTAGTPOPIKO Kivouvo

Melovektmpata tov Solvency |

o Agv A BAveTon ETOPKMS LTOYN 1 GVLON TOV KIVOVHVOV TOV YOPTOPLAAKIOV.

o Agv gival Aoywd 1o yeyovog Ot po avénon tov ac@aiictpov Ba mpénel va avénoet
TNV OVOYKN Y10 KEQOAMLOKY Omaitnon, oIV TEPITTOGT MOV O VTOAOYIGHOG
Tpaypoatomroleital ent ) PAoel TV 0cQAAGTPOV.

o Agv Aapavetot ETopkmg LITOYN 1N AVTAGOAALOT).

o Ot emevdLGES TOL YOPTOPLANKIOL OyvOoOUVTOL TOPOAO TOV OTOTEAOVLV  TOAD
ONUOVTIKO TOPAYOVTIQ Y10l TOV KIVOLVO YPEOKOTIOC.

o Ayvooivtor ot aAANAEEAPTAOEIS HETAED TOV KIVOLVOV TOL YOPTOPLANKIOL YEYOVOG

mov Ba pel®VE TNV KEQAAOOKY| amaitnon.
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. Kémotec Evponaikég ydpeg €xovv mo avotnpodc kavoveg amd to Solvency |
EMOUEVMG OEV LITAPYEL £va Kowvd Evpomaikd mpdTumo.
. Agv AapPavetar vroyn N WOKTNGI0 TG AGPAAGTIKNG £TOPELG, oV Yiol TOPAdEry Lol

aVNKEL G€ UNTPIKN etapeio 1 eivar aveEdptn.

['evikotepol  AOyol mov  0odNynoov oTNV  UETAPPLOUION TOL  VRAPYOVTOS  TANGIOV

QEPEYYLOTNTOC!

> To vrdpyov mhaicto eivar 30 etV Kot omoTeAel (o 6EPE 0O KOVOTIKES 0ONyieg TOV
ténKav o€ epappoyr and to 1973 kot epeéng

> Ot amoutfoelg ™G eviaiog ayopas Kot 1 TOALTAOKOTNTO TV GUYYPOVOV OGPAAGTIKOV
ayopadV 001 yNGOV GTNV aVAYKT OVTIKATAGTAONG TOL Oekon Thotsiov

> H £éxdnAn avdykn g evooudtoong Kot GAA®V KVOOVEOV GTOV VTOAOYIGUO TOL
neptBwpiov EepeyyLOTNTOC

> INUavTikés dapopés oTis Hefddovs amotipmong tov ototyeimv Tov Evepyntikov, tov
[ToBn 100, 6TOV TPOTO VTOAOYIGHLOD TV TEYVIKOV TPOPAEYEDVY KOl GTOV VITOAOYIGUO

TOV TEYVIKOV amobepdtov

O vroloyiopdg tov mepldmpion PepeyyLOTTOS GOLE®VE IE TO VOuobeTIKO TAaicto Solvency
I elvan oyetikd amhdg xor oamotedel dwonacONTIKd OmOdeKTO HETPO Yol TNV KEPOAOLOKT
enapkeln. QotOCOo ExEL OPKETEG aOLVOUIES Kol N mo cofapn eivor OTL Topéyxel eAdIoTN
TANPOPOPICT| CGYETIKE LE TOV GLUVOMKO KIVOUVO TTOv £l avaldPel N ACQAAICTIKY £TaLpEia.
Emopévog, o ac@aiotiky| etanpeio pe o griocopio va avoiopupavel Leyalovg Kivouvoug,
HE HEYAAN SLOKVUAVOT] GTO YOPTOPUVAGKLO TNG KOl U1 GUVETH] EMEVOVTIKY| TOATIKY UTOPEL Vo
€xel 10 1010 TEPODPIO  QEPEYYVOTNTAG HE MO ETOUPEI TOV EUTAEKETOL GE TOTIKEG
OpOCTNPLOTNTEG KAl ETEVOVEL GE KPOATIKE OLOLOYOL.

Emniong, To mep@mpio pepeyyvotntog mov vroroyiletar coupmvo pe to Solvency | éyet pucpn
mpoPrentikn a&io kot avt elvan n KOplo advvapio tov. ' avtd mpotwdror po pébodog/
TPocEyyon Paciopuév 6ToV KIvOuvo Yo TNV EKTIUNGCT TNG KEQPOANLOKNG ETAPKELNG KOt OTd TO
Maio tov 2001 n Evpomnaikr Emtponn ekivnoe 11g dadikacieg yioo v avdmtuén mg. Qg
pépoc g dwdikaciog évapéng tomv epyacidv ywo to Solvency Il, cvetdbnke to “London

Working Group” to 2001 amotelovpevo amd ta 15 kpdtn péAn v mepiodo avty, o€ Uio
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mpoondbeio vo tavounoovv ta ddpopo €idn Kwdbvov mov €0etav oe kivduvo TV
QepeYYLOTNTA TOV AGPOAMOTIK®OV etalpewwv. E&etdomrav 21 etoupeieg, ol omoieg siyov
Eemepdoel 10 TEPODPLO PEPEYYLOTNTOG £1TE NNTOV TOAD KOVTA Yo vo suufel avtd. H avaivon
QVTOV TOV TEPUTTOGE®V VIESEIEE OTL N PaCIKT outiot TOV GLVERAVE ALTO NTAY 1) TOLOTNTOL TNG
dwyeiptone. AnA. ta Pacikd onpeio Tov 0dNyovoaV T AGPUAMGTIKES ETOPEIEC BOTE VA PNV
UTOpOovV va oynuatiCouv TO amOITOLUEVO TEPIOMPLO  PEPEYYVOTNTOS  NTOV T TEYVIKN
acvppatotro, por veepPoikn Téon oIV AVAANYN HEYOAOL OYKOL KWWOUVEOV KOl Mo
EMEyYT akepoOTNTOC M OOLVOUING TOV OGPOMOTIKOV ETYEIPNOE®Y- VAL OVTIOPACOLY
avaAoyo o€ TOmKEG cuvOnKes AGY® TEPLOPIGUOV amd TG unTpikés etotpeiec. H motomta
BéPara g droiknong dev umopet vo, petpnei dpeso aAld LTopovy va eKTIUNO0LV e GEVAPLL
TO OMOTEAEGLLOTO TMOV 0TIV TOL 001 YNGOV GTNV QOVVOUIL TOV ETAPELDOV GTNV KOALYT TOV
nepBopiov @epeyyvdmrag. Mo mapddetypo o PaBuodg TG OXEPIOTIKNG EMAPKELNG
OVTOVOKAGTOL GTNV OTOTEAEGUATIKOTNTO TOV OlOOIKACIOV TG £TAlpeing Kabdg Kot oty
OIKOVOUIKT] avTOTTOKPLIOT GE £EMTEPIKES AMEILEG OGS O GKANPOG AVIOYWOVIGHOS TNG OYOPAg,
KOTOOTPOPEG KO YEVIKEG KOWMVIKEG KOl -OWOVOUIKEG Kataotdoels. Ot katevBuvinpieg
YPOUUES OVAANYTG TOV KIVODVOV, 1) €MEVOLTIKN TOALTIKY] KOl Ol OTOPACELS GYETIKG [LE TNV
avTOoPAAMON LTOSEKVOOLY TN PLAocoPia TG O10iKNONG OYETIKA HE TNV OVAANYM TV

KWoOvev.

2.3 Kpurkég mévo otoug kavoveg Depeyyvotnrog |

Ot mpoomdBeieg yioo petappvduon  tov  Evpomdikod cvotiuatog  @epeyyvotntog
gunvevotnkoy amd v Bactleio I kot ™ petoppvbion tov oanatioemv gepeyyvoOTNTAS Y10
Tic tpameles. ‘Etor omuovpynfnke poe mwopdpolor avaykn  yuo  EKGUYXPOVIGUO  1T1Ng
acPOMOTIKNG Bropnyaviag, TG omoiag ot KovOveG @epeyyvotntag dev elyav aArdetr yi
apketég dekaetiec oty Evpomn. Avtég ol petappubuiceis BéParta Exovv dexbel éva peydio
aplOud KPITIKOV, TPEIS EK TOV OTOImV £X0VV 0KOVGTEL KATA TN S1UpKEWL TOV GLINTNCEWMV TNG
oonyloag Depeyyvomrag I kobodg kol to tehevtaio ypdvia TPV TV YNREoM TG 0dnyiog
Depeyyvomrag I Aéyetor, Aowmdv 0Tt o1 Kavoveg £xovv Elhenym appoviag, Paciloviar og
pioe VIEPPOAIKA AMAOTKY] TPOGEYYIGT OGOV APOPA TNV £VVOld TOV KIVOUVOL Kol KAVOLV N
OTOTEAECUATIKEG OLOKPIGELS OGOV OPOPA TNV EKTIUNGCT TNG OWKOVOUIKNG KOTACTOONG TMV
OCQUALCTIK®V EMYEIPNCEMV.
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"EAAewyn apuovioc

A0BEVTOG TNG ETEPOYEVELNG TOV KOVOV®V TTOV epapuoloviorl amd TN pia xdpo oty GAAN, N
embopia yu evapuovion pe tic odonyieg g Evponaikng ‘Evoong éuowale pe amatnid otoyo
KOl GUYKEKPLUEVO OGOV 0POPA TNV EVAPUOVIOT] TOV TPOTOV WE TOV 0moio vmoioyiletol To
TepOMPLo PepeyyLOTNTOS. Elvot Tpoavég 0Tl evid 01 TpOTOL VITOAOYIGLOD TV ATODEUATIKAOV
SLLPEPOLY OVGLOGTIKA OO TN i YOPo 6TV GAAN Kot KaOMG 00N yoHV GE EMIMEON KGVVETMVY
amofeLATOV OV £ival 0VGIOOME SAPOPETIKA, TO TEPIOMPLO PEPEYYLOTNTAS TOVL VITOAOYILETON
oV Pdon avtdv TV arobepdtov dloeEépel Katd ToAD amd T po XOpa oTnv GAAN Yo va
movopoldtumo Kivovvo. Ocov a@opd Tovg KAVOVEG OV OPOPOLV TNV KATOAANAOTNTA TOV
GTOlElV TOV EveEPYNTIKOV, TO TPpAypato glvar xepodtepa apobd Otl Bewpeitar cuvénelo ot
e yopo oty GAAN elvar un-cuvémewn, OMMG YiveTtol Kol HE TO TAPAY®YO Yol Vo
avTIoTOOHIGOVY TOV KIVOUVO TV GTOWYEI®V TOL EVEPYNTIKOV. XVVEM®MG, OVTY] 1 KOTACTOON
Tipopeitar SmAd aeod Yoo Kamowo AOYo evBappuvel TG etaipeieg va viobetodv pia pn-
OAOKANPOUEVT] TTPOGEYYIOT GTOV Kivouvo KOOMG Kol OTL Ol OCQOAMOCTIKES €TOlpeieg o

Evpann dev Badilovv e icovg 6povg.

YrepBoikd amhoikn TPOocEy Yo GYETIKA LE TNV £VVOLQ TOL KIVOUVOL

H mpocéyyion 1ouv Kivohvou Tov EVGOUATOVETOL GTOVS TPOGPATOVS KAVOVES PEPEYYVOTNTAS
elvar pdAdov moAy emmOAAI CLYKPITIKA e TPOCEYYIGES OV £xovv avomtuydel ce GAA
pépn tov kéopov kot Kvpiog otig HITA pe 10 RBC 1 and 1ovg 0ikovg MOTOANTTIKNG
KAVOTNTOG, TOV OMOIWV TO LOVIEAN Y10l TOV VTOAOYICUO T®V KEPOANIOKOV OTOLTGEDV
avénto&av 1o povtédo RBC 1 otov tpamelixd topéa pe v Baokeia 1. E&gtalovtag 1o and
avt TV TAgvpd, N Evpomaikn tpoAnmtiky mpocéyyion eaiveton vo £xet peivetl micw. ap’
OAa. autd Ko avtiotaBuilovrag tov emmOlao Kot YU avutd 10 Adyo mepimov amopaitnto
yopaxtinpo oe kdmowo Padud, n Evponraikn mpocéyyion dev eivar 1660 amoutnTiky OGOV
aQopd to ke@dAato. Yroloyileton va mepthapfdvel kotd péco 0po €va emmiéov meplddplo

AGPAAELOGS.

AL0KPIGEIC GTNV EKTIUNGT TNS OIKOVOULKNC KOTAGTACNC TOV ETLYELPNCEMV

H vrepPorikd amroikn evon tov Evponaikov kavévov amotuyydvel emiong vo KAvel AETTEC

OlKPIGELS Ylo. TNV OIKOVOWIKY] KOTAGTOOT TMV OGQPUAIGTIKMOV ETLYEPTOEOV TOV OTOIMV
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EKTINATAL M KOTAGTOOT TNG QEPEYYLOTNTAS TOVS. ATO TNV HIKPOOIKOVOUIKY) TAELPE TMV
EMYEPNCEDV, 0VTO oNuaivel OTL Ot eTanpeieg TOV PPIcCKOVTOL GE KOAT OUKOVOUIKT KOTAGTOOT
TILOPOVVTOL LE TOWVES CLYKPLTIKG e EKEIVEC TOVL avTIHETOTILOVV KdTo10 TPOPANUa. ATO TV
LOKPOOIKOVOUIKT TAELPE TOV KPATOLS ¢ pLOUIoT, aVTO onuaivel 0Tt Ta KEPAAOO TWV
peToOY®V dgv glval KOAMG Kotoveunuéva péco oty Propnyovio kot 0Tt 10 KEPAAMO Oev
oloxetevetol ekel O6mov ot kivovvol eivor peyaAddtepol. Me GAAo Adyia, Ot KOVOVEG
eepeyyvotrog dev emtpémovv oty Evpomaikny ayopd vo tomobetnfei otn cuvoplokm
amodoTIKOTNTO. Mg éva SPOPETIKO GUVOAD KavOVMV, 1 ayopd Ba pmopovoe va yivel akopa
O OGPAANG Yo TV {d100 GUVOAIKT TOGOTNTA KEPAANIOV TOV EMEVOVLETAL otV Propnyavia. H
eunepio 010 e€MTEPKO KAOMG KOt OVTH TOV OIK®V TGTOANTTIKNG 1KOAVOTNTOS, TPOTEIVEL OTL
avTtdc 0 6TdHY0G Ba pmopovce va emtevyBel xwpig va Tpoctebdel doKomn TEPUTAOKOTNTO GTOVG

TOTOVS VITOAOYIGLOV Y10 TIG LUKPES KOl TIC LECAIES ACPAAICTIKES EMYELPNGELG.
2.4  Metapaon o Solvency Il

To 2006 m dwdwaocio yo v petoppvduion g eepeyyvdmrag tov Evpomaikdv
Acparotikdv Etopeiov eiye e16éXBet o pua gvepyn odon. H Evponaikn Emitponn oyediale
éva. mlaiclo v vo katevBovel ) Oladtkacio, To omoio tporomomOnKe to KOAoKOipt TOL
2005. Mmnopel BéBata va NTav. mepiepyo 10 yeYovog 0Tl dpyle va emyelpeital 1 dadtkacio
petoppvbuiong tov Evponaik®v ac@olMotik®v entyepiioemy kato ord to Solvency Il dtov
M TpoNyoveEVN HETOPpOBuIon éxel pohc epappootet (2004). T va kataldfoovpe avty v
amoOQaoT apKel vo avVOAOYIGTOVUE TIG GLVONKESG KAT® amd TIG Omoieg oploTikKomomOnke n
odnyia. Solvency I. Eivar yeyovog ottt kabdc 1 cvlimmon apyloe v EKTEIVETOL TEPOV TNG
npobeopiog mov gixe tebel apykd, n enitponn anopdoice va meplopicest To Solvency | o pia
amh] AoKNoN EMEOVELNKNS d10pOHong Kot va BEcel Eva Tpdypappa yopic TEPLOPICLOVS Yo,
vo. GLINTNGEL TIG OPYES MG KOVOOPYLOS OOUNG VoL TNV PEPEYYLOTNTO TOV OGPUAGTIKOV
etapelov. Eropévag, to Solvency Il amotelel t devtepn @don piog petoppbopons mov

Eexivnoe pe 1o Solvency .
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H onpoocio prog avoiktig dradikaciog petappodpiong

H dwdwacio petappvbuiong mov eykawvidomke and v Evponaikn Emirporn ftov o
aVOlKTN Odtkacio ol dev NTav TAEOV duvatdv o dPAGTNPIOTNTO TNG OYOpaS OTMS 1|

acPAAon va pHeTappLOoTel Tow amd KAEIGTEG TOPTEG OTMC GLVEPAIVE GTO TAPEADOV.

H aoc@oietixi petappiOuion dev 0o propovoe tréov vo emfin0ei amo To eEmTepiko

H acpolotikn ayopd yivetar kabdnpeptvé 6Ao kot wo TepimAokT. X* avtiv. v avéoavopevn
TOAVTTAOKOTNTO, £pYETOL VO TPOoTEDEL Kot 1 TOAD ypyopn avémtuén tg. ' avtodg tovg
AOYOLG 01 OMUOGIEG 0PYES KO Ol pLOGTEG TOL EmOmMTEVOVY TNV Propnyovio, Bewpovdv apkeTd
dVGKOAO Vo GLAAGBOVY TIG awEavopeveg AeTTEG SLOKPICELS TG ACPOAGTIKNG Propmnyaviog.
[No vo Ttapadécovpe Eva mapaderypa ag avakaAEGovUE TV arpoduuio Twv puOeTdV, av oyl
™V caen avtifBeon Toug, Yo TV XPNoN TOV TaPAYOY®V TPOIOVIMV Y10 TNV AVIIGTAOOT TV
KIVOUVOV TV Toylov TOV acQUACTIKOV  ETOPEW®MY, UEYPL TV kpion tov 2002, dtav n
OLKOVOKT] KOWOTNTO OVOKAALYE TPOC LEYAAN TG EKTANEN OTL TOL GTOLYEID TOV EVEPYNTIKOV
evog peydAov aplfpol aoQUACTIKOV ETAPEIDV OEV NTOV TPOCTATELUEVE KOl O KOPLOG AOYOG
NTav OTL 01 IMNUOCLEG aPYEG NTAV TPOSKOAANUEVES TNV 1010ppLOUN 100 OTL 01 AGPAACTES dEV
glyav Vv KatdAAnNAn swikevon va yepilovrar tétolov €idovg epyadeio. Av 1 ayopd kot ot
PO TIKES Kot EMOTTIKEG ApyEG 0V KATAANEOVY Ge éva €100 opopmviag, eivol 0OVGKOAO va
(QOVTAGTOVUE OMOTEAECHOTIKY HETAPPOOLION OepeyyLOTTAS. AVTI 1| OLOP®VIN Etvol aKOpa,
peyaAvtepng (oTikng onuacioag onuepa oty mpochHetn oéio mov Umopovv v GEPOVY Ot
OMUOGIES apYES OTIC AEtTovpYieg TS 0oPAMGTIKNG ayopds. Oco o1 acpaMoTiKEG eTanpeieg
elvar owovokd vyteic, To. omoio GANBEVEL Y10 TNV CLUVTPUTTIKT TAELOYNPIC TOVG CYUEPD, TO
GUUPEPOVTO TOV. TPIOV TO CNUOVIIKOV EVOLLPEPOUEVOV ULEP®VY (O101KNOT), HETOYOL Kot
ac@aAllopevot) cuykAivouy Tédela. BEPata eivar 60GKOAO Vo POVTAGTOOUE £VOL TTLO OTOOOTIKO
UNYOVICUO omd TV 10100 TNV ayopd yio TV GOYKAION OLTOV TOV CUUEEPOVIOV KOl TNV
IKOVOTIOINGT TV EVOLAPEPOVIOV TOV OCPOAMGUEVOV. ZOUEOVO UE TNV TepioTaomn kabe
emmoéA TopEUPoon €K HEPOVG T®V EMOMTOV NG Plopnyaviag - okOUn kot M 7o
Kalompoaipetn- Oa pmopovce poOVo va BEGEL 6€ KIVOLVO TNV OIKOVOMIKT dUVOUT TV LTTO
ou{NTNoN OCPAAMGTIKOV ETOPELDV KOL VO UETPOEL OLVGUEVMOS YO TO. CUUPEPOVTO TWV

acpallopévav. To avtiBeto copfaivel OTov 01 0CEAMOTIKEG ETOPEIEG OEV ElvaL OUKOVOULKE
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VYLELG Kot TOTE 1) TPOCTUTEVTIKY OPACT] OO UEPOVS TOV EMONTIKAOV OPYDV Eival amapaitnT.
Me GAlo MOy, 1M oyopd KOl Ol EMOMTIKEG OPYEG vl AmOAVTMG SIKOOAOYNUEVEG OTAV
TPOKELTOL Y10 TNV TPOCTUGIN TOV CUUPEPOVTIOV TOV OCPAMGUEVOVY Kot Lovo Otav emtevydel
ocuvepyoasio Kol opoPmvia 0o TPOEKLTTOV KOVOUPYLOl KOl OMOTEAECUATIKOTEPOL KOVOVEG
eepeyyvdtrag. H tdon mpog mo mOAVTAOKOVG EMYEPNUOTIKOVS OPYOVICUOVS, UE TNV
EUPAVIOT TOV XPNUATOOIKOVOUKAOV OUIA®Y, KaBMG KOl Ol IO AT TIKES oyopEg 0dnynoav
TIC TOPAOOCIOKEG HeBdOOVE emomTeing va. PaivovTol TEAEIMG amOPYALOUEVES, KLPIWG e TOV
TOALOTAQGIOGUO TOV OVOKOADWYEDV OTO GYEOOCUO TOV ENEVOLTIKOV TPOTOVI®MV KOl TNG
AGQPOAGTIKNG KAADYNG, Yo VO UV OVOQEPOVUE TN UEYAAN TPAOJO 7oL £XOVV YiveL OTNHV
OKOVOUIKT] aVOALGT KOl KUPlg TV avAmTuén TOV E0OTEPIKAV  HOVIEA®MY, TA OTOoio Kot

EMTPETOVV L0l TTLO OTTOLTNTIKY) TTPOGEYYLIOT] GTNV PEPEYYLOTNTOL.

Ov ovppetéyovreg oty dwwdkacio Tng Pepeyyvotnrog I

2oppova pe v Evpondikn kowotnta OAot 01 GUUUETEYOVIEG G~ OLTHV TNV HETAPPLOLION
énpeme va glval 1IKavol vo TposOEPOVV TNV GLVEICPOPA TOVS Yo va eEacpaiicovy 0Tt dgv Ba
VILAPYEL TUTOTO. ONUOVTIKO OV VO TOPUPAETETAL LVUVETMDC, Ol GUVEIGPOPEG NTOV TOKIAES.
Méow TtV Bropnyovikdv opyovicpuodv kot cvykekpiéva tov CEA, ou emayyeApatieg g
OACQAAIONG €XOVV GUVEICQEPEL T1 YVAOON TOLG 0oV ®¢ €101Kol yvopilovv TiIC ayopés, TiC
AELTOVPYIEG TOV UGPOACTIKAOV ETALPEIDV, TNV LETPNGT TOL KIVOUVOL KAOMG KOl TIG TEYVIKES
owyelpong tov. H ovvelspopd tovg Mrav mApa TOAD OMUOVTIK opov Eivon  To.
EVOLOPEPOLEVA LEPT TV OTOIMY TO GLUPEPOVTO GLYKAIVOUY GUECH LE TO GCLUPEPOVTIO TWV
aceoAopuévay. Tlapamdiedpwc pe Toug emayyeApotieg g acedions, Ppiokovpe €101K00G
enayyeApatieg 6mws o1 avahoyioTég ot onoiotl mailovv Evav Kevipkd poAo oty e€EMEN TV
TEYVIKAV OlaelpIong KIvdOVOL TV ETUPELOY KOl TMV OTOIMV 1) GLVEIGPOPA OOUEGOV TOV
IAA (Aebvy Avoroyiotikod. Opyaviouov) kot too CRO Forum, ftav Oepehddng oto
nepLocdTEPQ TEYVIKA OENOTOL.

Ot endnTEC TOV ACPOAICTIKOV ETALPEIDV ATOTEAOVV L0, GAAN TNYY| OCQOMOTIKNG EUTEPiOG,
ol omoiol TPOGPEPOVY TN coPia. TOVg £xovtag £pBsl cLYVE AVIETMOTOL UE OCPUMOTIKES
etoupeieg mov  avrpetdmloy owovopkeés dvokoAies. EmmAéov, elvar €dwkol ot10 va
TPOGTATEVOVV T GULUPEPOVIA TOV acPOMoUEVOV O0Tav avtd ypelaoctel. O  debvrg

opyaviopog emontdv g acediiong (lAIS), péom tov odnyldv kol Tov apydv tov, &iyxe
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ONUAVTIKY] EMIOPAOT) GTO TEPLEYOUEVO TNG UETEPPVOUIONG, COUPOVO e TOV KOBOpPIoHEVO
o010Y0 TG emtpomng oto mhaicto g Depeyyvdtnrag 1L IMop olo avtd emeldn N GYETIKN
EMheyn eumepiog dev Tov €xel eMTPEYEL Vol EXEL Eva pOAO OVAAOYO LE EKEIVO TNG EMITPOTNG
v ™ Baocikeia I, o IAIS énpene va avordfet éva cupfovientikd poro otovg Evporaiovg
puOuotég ko enomreg. [apoamiedbpwg pe toug puOHIcTéG Kot endntec ac@aricemy, (nteiton
eMIONG OO TOVG OPYAVIGHOVG TPOCTAGIOG KOTAVAAMTY] VO, TAPEXOVY OEG0UEVE MG TPOGTAUTES
TOV GLUEEPOVIOV TV ac@oAilcuévev. O otoyds ™ Evpomaikig Emtpomic nrav va
Katopticel éva mpooyEdlo e Oonyiog péxpt tic apyés tov 2007. Avtd 10 mpocsyEdo Oa
énpene vo, vtoPAndel oto EIOPC, otoug emayyeipatieg g ac@diiong kabmg Kol 6Tovg
€101k00c. MOVO peTd TV cLUTANPOCT OA®Y aVTOV TOV Pnudtav Ba énpene va vroPAnbel to
oyéd1o oto XvpPovio kot Evponaikd KowoPodio, mg pépog piag dadikaciog cuvandeaong
Omov M amodoyn omottovoe TV ovykatdBeon g Emitpomng, tov XvpPoviiov kot g
BovAig. Ztig 10/7/2007 n Emurpormn towv Evpornaikov Kowotitwv mpoteivel v odnyia

Depeyyvomra Il ylo v doknon Tov SpacTnPloTHTOV 0oQAAoNS KOl 0VTOCPAALONC.

H Loyum micw and v petappiduion

> Ot tpe1g TOADVES YLa. THY PEPEYYLOTNTA TV EVPOTAIKDV 00QALIGTIKWOV ETOLPELDV.

211 Evponaikég odnyieg méve oto BEpa avtd, ToV £(0VV TAPEL TN HOPPT EYYDPLOL VOLOL, M
QepeyyvdTTe. (oG ao@aMoTikig etarpeiag Ba Pociletor oe 3 muA®VEG mOL AMO KOWOL

KOAADTTOVV TOV 1IGOAOYIGUO LI0G ACPOAGTIKNG ETOPELNG:

a) Endpxela tov oamobepotikov
b) [Towdtnta TV otoyeiov Tov Evepyntikov
c) ELdyioto amortovpevo meptlddplo gpepeyyvotnTog

Endpkero arobespotik@yv

To amofepaticd mov avVTITPOCOTEVOLY TV A&io TOV VTOYPEDCEMV TPOG TOVG AGPUAIGUEVOVG

IOV EYYVOVTOL Ol OGPOAOTIKEG €TOPEieS, TpEmel vo etvan emapkn. T va givon emapkn Oa
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TPENEL Vo glvar apKeTd €Tl MGTE Vo amolnudvouy Tig acpailopeves nuég 6tav copfoiv.
Ta amoBepatikd Oo mpémer emiong va etvon TpoAnmtikd, OnA. dev Ba mpémel va, KaAVTTOVY
UOVO TIC KOTAGTAGELS TOV AVTIIUETOTILOVV 01 ACQAAGTIKESG ETOIPELES KATA HEGO OPO A Kol
TIC OMOKAGES amd OVTEC TIG KOTOOTAOELS, OMOTE VTAPYEL £vaG ONUAVIIKOS Poabudg
mBavotntog vo supPoouv. Kdébe yopa €xel avantHiel évo cuyKeKpUEVO oHVOLO KAVOVOV Y10,
ToV KOOOPIGHO NG EMAPKELNG TV amobepatikdv 1 avtol kabopiloviat amd Evav ave&aptnTto

aVOAOYIOTY.

ITowta otoryeiov Evepyntikon

Ta oTotyElo TOV EVEPYNTIKOL GTO OTTOI0L Ol ACPUAGTIKESG ETOIPEIES EMEVOVOVY TO AGPAAITTPA
TOV 0COAMGUEVOV TOVG Bo TPEMEL VAL TANPOVV GLYKEKPIUEVA TOLOTIKG Kptthpla. Ta otoryeio
Aomdv avtd Bo mpémel va givar pevotomomcipa, oMAadn Ba mpémel va eivar dwbéoiua vo
pevotomombovv Otav ypelotel va amolndCOVY TUYOV ATALTIOEL TOV ACPUAICUEVOV TOVC.
EmimAéov, B mpémetl o1 amodOcELS TOVS VO KOADTTOLY TO OVAUEVOUEVO KOGTOG AUl UIDGEMY.
[V ovtd 10 okomd Ba mpémer va emevOVOVTIOL GE JSPOPETIKA CTOLKEID HE SLOUPOPETIKO
kivduvo/amddoon (mdyia, petoyéc, axivnn meplovoia, mapdymya) Kabng eniong va ivor kot
OLOCKOPTIIGUEVA OE SLUPEPETIKA HEPT LLE OLOUPOPETIKO TPOPIA TIGTOTIKOD KIvOOVoL. AvAroya
pe Vv kabe ydpa, N TOWTNTO TOV GTOKEIOV TOV gvepynTikoD gite kabopiletar péca omd
TAOIG10 GLYKEKPIUEVOV KOVOVOV (Tivakag / KoTdAoyog e KOTAAANAQ Kot EMTPENTE oTOLYEIDL

TOV £vEPYNTIKOD Kot KABOPIGUEVO TOGOOTLOHO OP10) €iTe Le O10KPITIKO pLOGTIKO EAEYYO.

Amnortovpevo teptlidplo OEPEYYLOTNTAC

To amottodpevo TEPBDPLO PEPEYYVOTNTOG YO TIG OGPOMOTIKEG ETOUPEIEG AVTIOTOLYEL GTO
EMIYIOTO OMOLTOVUEVO KEPAAOLO 7OV Bewpeital amopaitnTo Yoo TNV OVIWLETOMION TOV
anpoPrentov. Kivovvav. Ot ac@aMoTikég 0dnyieg kabopilovv Tov 0po pe peydAn axpifeta,
®G éva. T0G00TO TOV KEPAAAIOL KvdOvov, TV amobepdtomv 1 Tov ac@oMoTpwv, EEx®PLoTd

oo TNV AVTUCQAALoT).
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2.5 Ot xdpilot TpocavortoAicuoi tov Solvency Il

Ot apykol TpocavatoMcpol, ot omoiol, av Kot gV giyov OpOQ®YY £YKPLOT|, OMEKTNOOV
apyoTeEPO, TANPN OHOP®VIK HETAD TOV aKAONUOIK®OV Kot Tov pedov g Evpomaikng

AcpoMotikng Bliopmyaviag kabdg kot avapuesa 6e ToAAOVS 0GPAAMOTIKOVS ETOMTTES,

H petappoOmon 0o mpémer va mpooavatolotel o pio Aoyiky) avtoAirayn petalo

00QALELOG KOL GUVETTG YP1ONS TOV KEQUAAIOV.

To kepdroo amoterel éva ondvio ayafo to omoio OAOL 01 TOUElG TG OKOVOpiaG Yhyvouy va
TO TPOGEAKVLGOVV Kol Vo, To dtotnprcovy. To Ke@Aiolo oV eTEVOVETAL GTNV OCPUAICTIKNY
Brounyavia dev Ba emevdvbel movbevd aAlol péca onv otkovopdia, yeyovog mov 1oyveL Yo
OAOVG YEVIKE TOVG OKOVOpIKE pLOUILOUEVOVS TOMELS. ZVVETDC TO EMIMEDO TOV KEPAANIOV, TO
omoio ot appddiol yuo TV xapaén TOMTIKNG amo@acifovv. 0Tt givol amopaitnto yioo TV
acPoloTikn Bropmyovia, oto Padud mov Ba akivntoromei 6 avtd Tov Topéa €1 Pépog TV
dAlov topéwmv, dev givar amAd pkpoowovoukd Cftnuo. Elvol mpota an’ OAa o
LOKPOOTKOVOLUIKT] OTOPOGT] OO TOLG APLLOSIOVS TG OLKOVOLULKTG TOMTIKNG LE EM{OPACT GTNV
avénon kot v ovimtuén. EmmAéov, emedn 1o kepdiowo amotelel €va omdvio mdpo eivar
damavnpd kol omontel TNV TANPOUN EVOG AGQOAMGTPOV KIVOOVOL TAVE® amd TNV aKivouvn
amod00T. XV ATOTEAEGUN TNG TPOCPATIG OIKOVOIKNG avaTopaynS, oLTd TO0 0GQAAMGTPO
Kvduvou €xet avEndel amdtopa 6e OAEG TIC AyOPES. TOV AGPAMGTIKO TOUEN, TO ACPAAMGTPO
Kwvduvou €xel mapacvpbel avodkd amd Tig apyés tov 1990 efotiag g avEavopevng
avTiAinyng otL ot acporicelg Cong kabmg Kor ot yevikés ac@oaiicelg eivor aotabeic
Blounyaviec, meptocotepo omd 10 pEGO Opo oe khbe mepintwon. O véor avtol Kavoves Ha
npénet emiong va Aapfavovy vedym Tig TpOcPaTeS eEEMEELS, 01 Omoieg £Y0VV 00N YNGEL GE O
TEPIMAOKEG OPYOVAOOCIOKEG OOLES Y10l TIG UCPOAICTIKEG £TOPEieS KOG ot Televtaieg £xovv
avacvvtoyfel oe peyordtepa emimedo evBOVNC, 6€ vEa TPOTLTA. AYOPdS Ko 6€ LYMAOTEPQL
KOOTN KePaAaiov. Avtd pe T oepd mpoimobEtet:

Noa emtevyfel 1coppomio petald acedrelng kot owkovouiog, TPOKETor ONA. Yo TNV
TEPIMTOON OMOV TO TPEYOV EMIMESO KEPAAOIOL TNG ACPAAMOTIKNG €TOupeiog amodelyOnke
emopkég Ko emétpeye oty Propnyavia va emlnost 1o mAnypo tov 2000 yopic peydieg
YPEOKOTIEC.
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Exovyypoviopud 1ov cuotipotog eronteiog, To omoio o wpémetl var divel Eva o SLUKEKPIUEVO
POLO 0TV EEMTEPIKY EMOMTEINL TOV EGMOTEPIKOV EAEYYOV GE GUYKPIOT WE TOV TOPOUOOCIOKO
ELEYYO TOV EMYEIPNCEDV.

Epappoyn pog amotelespatiknig o€ k66tog Hefddov yia vo, Kabopltotodv vEol KavOveS mTov
Ba Bondncovy v amoevyn décpevong HeYdAov KEQOANIOL GTNV AGPAAIGN HE TOCO PEYAAO
KOGTOG.

AvAmTuEn (oG GLVOMKNG TPOGEYYIoNG OTOV Kivouvo yior va  emiPAnBodv  amoutnoelg

QEPEYYLOTNTOC TOL KAvouv dtakpicelg mov Paciloviol 6Ty TPoyUoTIKOTNTO.

To neprO@pro QepeyyvotnToc Tpémel vo. eEumnpetel TNV amoppoPion TOV (A Topd

vo, 0roteLel £va OKANPO PETPO

H etoupn owovopikn Oempio pog S0GcKEL OTL YEVIKA O GKOTOG TOV UETOYIKMV KEQPUAUIWV
glval Vo EMTPENEL OTIC EMYEPNGEIS VO OTOPPOPOVY. TIC N OvopeEVOpEVESG (NUEG TOV dev
umopohv  yevikd vo  evoOUAT®OOVV. GTOV  VTOAOYICUO TMV  OTOLTOVUEVOV  TEYVIKOV
npoPAréyemv. Ot KEQAAIOKES ATOTNGELS PEPEYYLOTNTAG £XOVV L0 OLKOVOULKT AOYIKT €6V
npoomafovv vo eEacalicovv 0Tt ot etaipeies £xouv éva amoteAespaTiKO Lagthapt YU owtd
70 oKOTd, VIO TOV OPO OTL Yivovtol 6TABEPES EMAVAIIATUTTOGCELS Y10 VL EEACPAMGOVY Lol T
ocuvetny pETpNon YU ovutd To KEPAAMO. Oa- mpEmel €mOpEVOC Vo givar dvvatdv Yol TIG
AcPOMOTIKEG  €TOpEieG VO YPNOLLOTOMGOVV TO TEPBDPO  QEPEYYLOTNTAS Yo TNV
amoppOPNON TOV TPOYUATIKOV 1] — OVOUEVOUEVOV CNUIDV Kol VO DTEPVIKTGEL TIG OVCKOAMEC
mov glvor Tedelwg OmMPOPAENTEC. ZOV  (QUGIKN OTOPOLD, Ol KEPUAOLOKEG OTOLTHOELS
QepeYYLOTNTOG dEV TPEMEL va. amoTeAoVV Eva amopdfato katdeAl. EmmAéov, Ba mpénel va
OIVETAL OTIG ACPAMOTIKEG ETOPEIES VA AOYIKO YpOVIKO TANIG10 — 00TE TOAD HUKPO OVTE TOAD
peyaro- va ovaytilovy To mEPBDPLO PEPEYYLOTNTOS TOVS £V EYOVV EETEPAGEL TO KOTMOAL
amd onpoPienta yeyovota. EmmAéov, avtd mpodmobitel 0Tt ££EMOCOUNGTE TPOG oL TLO
€uPUTEPT AVTIANYM TOV cLVETOD KePalaiov, To omoio kabopiletor pe po GLYKEKPLUET
Aettovpyia, ONA. TNV IKOVOTNTA TOL VO ATOPPOPA OTPOPAENTO YEYOVOTO YEVIKA Kol CNUES
€0KOTEPA. AVTO TO dlaopomotel EekdBapa amd to ocvvnbiopévo kepdAaio, 10 omoio

npoopiletar va dopBdcEL TNV SV TS AYNG OTOPAGEDV GTIG AVAOVOUES ETOLPELEC.
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H enonteio 0o mpémer va pvOpiotel avaroymg ot faon TS OIKOVOMIKIG KOTAGTAONG
TOV OCQUAMOTIKAV EMYEPNCEMV KOl GUYKEKPuEva ot Pdon tov emmédov TOVL

neprOmpiov PePEYYLOTNTAS TOVS

Mo omd TIG HEYOADTEPEG KPITIKEG OTOLG TMOPVOLG KovOoveg emomteiog gival Ot 6 Kopio
nepintowon dev Aappdvovy vdYN T0 GULVOMKO TPOPIA KIVOVVOL TV OGPAAICTIKAV ETAPELDV
AoV TO OMALTOVIEVO TEPIOMPLO PePEYYLOTNTOC Elval TO 1010 Yoo OAeC aveldptnto amd TV
TPOAYLOTIK QUOT TOV KvOOUVEOV Tov avipuetonilel n kdbe wo Eexoplotd. H dakpitkn
eEovoia TV EMONTAOV EIGPAAEL TOGO GTIG VYIELG ACPUAMOTIKES ETALPEIEG OGO KOL GE QVTEG TTOV
avTIHETONILOVY  KATOwL  OtKovopky  dvokoiio. Ouoloyovpévmg, PéPatec  KMUOK®OTEG
avtpdoelg €govv mopovolactel mpoceata pe TV eeappoyn g Evpomaikng odnylog
Solvency I. Otav ot emomtikég apyés Bempodv OTL amelhoVVIOL TO GUUEEPOVIL TOV
acQOACUEVOV, HUmopel vo NTNGOLY v OYESIOCTEL £V TPOYPOLLILO. OTKOVOUIKNG OVAKOLWNG
Kol 6 auTv TV Pacn pmopel va avEnocovv 1o TEPBDPLo pepeyyLOTTOC. AAG GaP® glval
amopoitto vo mape mopamépo amd v mpoomdfei vo pvOuicovpe Tic eEovoieg mov
avatifevial GTIG EMOMTIKES APYES OTNV TPOYUATIKY] KOTAGTAON TOV entyelpnoewv. Béfara
oVTH M KotdoTtoon eivol amoAVTMG OVGIUCTIKY Y10 THV. TPOCTUGIN TV GLHEPEPOVIOV TOV
ACQOAICUEV@V, TTOV €lval KATA KOPLO AOY0, O MO CUAVTIKOG 6T0Y0G TG enonteiog. O poAOG
TOV EMOMTIKAOV 0OpPY®V EVOL VO OVTITPOCOTELOVY TO. GUUPEPOVTO TOV OGPOAMGUEVOV.
E&etalopevn amd avtiv TNV TPOONTIKY), Ol TPOVONTIKOL KavOVeES KAOMS Kol M TPOANTTIKY|
emontelo TG OCEAMOTIKNG Plopnyaviag pmopet va Bempnbodv cov pnyovicpol yw tnv
LEYIOTOTTOINGN TOV £E0VGLOV TV AGPAMOTIKOV £Tapel®V. H mpoAnmtiky emonteia Oa mpémet
mop’ OAa aVTA Vo KAvel pua Tpoonddela va tapepPaivel 660 Aydtepo yiveton otnyv dloiknon
TOV ACPUAGTIKOV ETOPELDV TOL EIVOL OIKOVOLIK(A VYIELG, TTOV £lval 01 TEPIGGATEPES EK AVTAOV
ONUEPO. ZTIG OIKOVOLKE DYIEIS ACQOAGTIKES ETAPEIES TOL CLUPEPOVTA TNG O10TKNONG KOt TOV
UETOYWV GLYKAIVOLV LE QUTO TOV OCQPAAMGUEVOV OPTVOVTOS UIKPO TEPIOMPLO OTIC EMOMTIKEG
apyéc. Kabe eidovc mapéupoons ek pEPOLG TOV EMOMTIKMOV OPYDOV UTOpel vo yiver un
OTOTEAECUATIKY] KOl TAV® o’ OAQ VIUTOPOYWYIKY|, €15 PAPOG TS AGPAUACTIKNG £TOLPEING
KOl TOV 0CQOAMOUEV@V. Agv vIdpyel Kopioo OIKOVOUIKY, BewpnTik 1 eumelpkn Paon yio
cvoTnuatiky mopéufacn tétolov tomov. Emedn 1o eninedo tov mepiBmpiov @epeyyvdtTTog
TOV AGQOMOTIKOV ETOUPELDOV givor avapeifola o KOAHTEPOS SEIKTNG TNG KAVOTNTASG TOVS Yid,

emPioon, n enonteio o mpémel va taplalel o€ avtd 10 emimedo. AVt 1 AVOAOYIKOTNTA
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Umopel va. TapoLGLUGTEL e OAPOPOVS TPOTOVG, UE UK (KPN N HEYOAN SO0 SLOKPITIKNG
eEovoiag Ko oxeTikng emontikng dvvaunc. H cvlnmon eaivetar va eotidlel Tpaypotikd o€
£€va, OITAO KATOOAL PEPEYYLOTNTOS LE TNV Evvola OTL TO AV® KOTOEAL Oa eEuanpetel wg Evog
61OY0¢ oV TPEMEL vo. emttevydel pé€oa oe Eva AoYIKO YPpovikd TANIGLO VA TO KATM® KOTMOOAL
Bo amotedel £va amdAvto eddyioto. Kdtm and avtd 10 katdeAl, o emdmtng Oa eivor mAnpwg
€E0V01000TNHEVOG VL O10GQAAILEL OTL TOL CUUPEPOVTO TOV OCPUAIGUEV®OV TPOGTATEVOVTOL.
AVTIGTPOPOC, EMTPOGHETOS O TO AV KATOEAL, 01 emonTikéS e€ovaies Oa peidvovral, €16t
MOOTE N Ayopd VoL AELTOVPYEL APIOTO KO VO, ATOPEVYETE 1| TOPEUPACT 0T PLVGIKT dladTKaGi

NG GUYKAONG TOV GUUEEPOVIOV TOV OCPUAIGTIKOV ETAPEIDV KOl TOV AGPUMGUEVOV TOVG.

O véog TOmog vroroYiopov 0a Tpémer va Aappaver vIoYn Tovg KUPLOTEPOVS KIVOVVOUG

Baoilopevog amokAeloTikd 610 AGOAMOTPO. Kol TS OmMOLNUIOGE,, O VEApYov TOTOG
VTOLOYIGHOV Y1 TO TEPODPLO PepeYYLOTNTOS Bempeiton vTepPolikd amAloikdc dd0UEVOL OTL
Aoppavet voyn tov povo tov kivévvo underwriting. Opoloyovpévag, Kamoleg GALEG TAEVPES
TOL KvdUVOL propet va AapBévovior VToOYN amd KATOL0VG ELOUKOVE HNYOVIGLOVS TOV OTTOimV
N otafepotnTa Tapopével va amoderydel, dAAeS Katnyopieg Kivdhvoy ayvoouvtol TEAEImG EVHD
dAlec vroroyiCovtor dvo eopés avti ya po. Koatd mepiepyo tpdémo, n dtapopomoinomn kot 1
GLVEVAOGT — OV €ivail OVO OO TOVG KEVIPIKOVG TUAMVES TNG OCPAAGTIKNG TPOKTIKNG — OEV
€XOVV KOVEVO OTOADTOS AOYO GTNY TPOANTTIKY] SOUT TNG AGPAAONG. ZOV OTOTEAEGLO VNG
g mapdAeyng, ot Kavoveg g Pepeyyvotnrag I dev kdvouv mpaypatikny didkpion petald
TOV OCPAAMGTIKOV ETOPEIDV COUEOVO LE TNV TPAyHOTIKN €kBeoT Tovg otov Kivduvo. Evag
vevikog Pabuog opopoviag £xel emitevyBel petald g aceoMoTikng frounyaviog Kol TV
EMOMTIKAOV  OPYDV, OYETIKA HE TNV 1W0€a OTL 0 UEAAOVTIKOG TOTOC VTOAOYIGUOD TOV
AmoTOLUEVOL TEPBPIoL PepeyyLOTTAS Oev B mpémel mAéov v’ amotelel €va cLUVOAKO
mocd Ommg onuepa. Avrifeta, Oa mpémer vo Pacileton otov kivouvo omA. Ba mpémer va
AopPBAvEL CLOTNUHOTIKE VTOYT TOLG KVPLOTEPOVS KIVOVVOLE TTOV OVTILETOTILOVY YEVIKOTEPO, OL
VO GL{NTNON OCPUAIGTIKEG ETOUPEIEG KoL GLYKEKPUEVA TOV Kivduvo underwriting, tov
EMTOKIOKO KivOuvo, TOV Kivouvo ayopdg kot tov kivovvo avoviiotoyiog Evepyntucod —
[Tabntikov. Avtd Ba emtpéyel v xpnon €vog Tomov mov Ba eivarl kavog vo SloKpivel Tig
OLOLPOPES KOl VO ETTVYYAVEL VO KAAVTEPO TOUPLOGHO LETAED TOV KEPOANIOKOV OTOLTICEDV

Kol TNG TPAYHOTIKNG O1dotacng Tov Kvovvev. Emmiéov, Oa opiler po aviikepevikn Baon
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YLO VO OVTIOTOLXEL TNV EMONTEIN P0G OACPUAICTIKNG ETAPEING COUPOVO LE TNV TPOYHOTIKY
éxbeon ¢ otov kivovvo. H Bvcia g amidtmrog Ba avtiotabuotel and v PéATio
KOTOVOUT TOV KEPAAOIOL OVALESO OTIG OCPAAMOTIKEG etaipeiec. Tavtdypova, Elval onUAVTIKO
Vo Sllo@aAoTel OTL AyOTEPT AmMAOTKOTNTO 08V KAVEL TOV TUTO VTOAOYIGHOV OVGKOAO Vv
emtevyBel. Kamolor endmteg mapapévouy anpdbvpotl 6to va evoopotmbel n dtapopomroinon
KOL 1] GUVEVMOOT] GTNV EKTIUNCT TNG PEPEYYLOTNTOS, TOPE TOV OVCACTIKO TOVG POAO GTNHV
ékbeon TG aoQAMOTIKNG etorpeiog otov Kivovvo. ‘Htav onupoaviikd va givor 1dlaitepa
TPOCEKTIKOL 0TV €mvoOno™ Tov enionuov tHmov mov Oa ypnoomomBel mbovdg amd Tig
TEPIOCOTEPES ACPOAICTIKEG ETUIPEIEC. AVTO ATOLTOVGE TV XPNOT TEXVIKNG EPYACING TOV £lye
cvoompevdel Ta TeElevTaio YPOVIOL Kot NTAV EUTVELGUEVT] GE UEYAAO Pabud amd Ta epyareio
povteAomoinong mov ovamtvydnkav mpdoeata Yoo T0 OKOTO NG OMOUOVOCNG KATOUDV
TAPOUETPOV TTOV TAILOVV ATOPAGIGTIKO POLO GTNV EKTIUNGT TOV GLVOAMKOD TPOPIA KIvdHVOL
NG EMYEIPNONG KOl GTOV VITOAOYIGUO TOV BEATIGTOV EMMESOL TOV OIKOVOLKOD KEPAAAIOV.
Ye Kopio mepimtmon, ovt) 1 dwdikacio dev Ba Eekivovoe amd v apetnpio. Ot TOTOL
VROAOYIGHOV OV AOBEvVOuV VITOWYT TOVG KVPLOTEPOLG KWOVVOLS TTOV OVTIUETOTILOVV Ot
ACPAMOTIKEG eTaLpeiec NON XPNOLUOTOOVVTAY GE TOAAEG YDOPES KoL OO KATOLOVG O1KOVG
TOTOMTITIKYG wkovotntoc. H mpotapyikn toug advvapio ntav 6t dev Aaupavay kabdiov
voYn Ttov Kkivouvo avavtiototyiag - Evepyntikov—Ilabntikod kabd¢ kot tov kivovuvo
dwpoponoinone. H mpodcatn eunspio pe ta ecotepikd poviéda Oa mpémel map 6o ovTd Vo
pag pondnoet va PeATidcoVE TOVG VIEAPYOVTES TOTTOVG oL Paciloviot 6Tov Kivouvo amd Tig

O00 OVTEG ATOYELS, PLOIKE, YWPIG VOl LELDVOLUE TNV IKAVOTNTA Sl EIPIOTG TV TOTWV.

H petappiOpion 0o mpémer va avayvopicel TNV VOUIROTNTO TNG YPONS ECOTEPIKAOV

ROVTELMV GTOV VITOLOYIGUO TOV KEPOUAULUKDV UTULTI|CEDV

To ecwtepikd HOVTELD, CUUTEPIAAUPOVOUEVAOV OVTMOV OV TOPOVGLALOVYV £V, CMUAVTIKO
Babud dapdpemong, mapEXouy T SVVATOTNTO OTIC ACPOAICTIKES ETOIPEIES VO OTTOKTI|COLV
Lo O OAOKANPOUEVI] KO KOTAVONTH €KOVA TOV KIVOUVOV TOuG. To ecmTEPIKE HOVTEAQ
TAPEXOVY GTOVG YPNOTEG TOLG UEYOADTEPT YVAOON Kol KOAVOTNTO VO, SLOYEPIGTOVV TOVG
Ktvovvoug Toug amd kdbe dAAO epyadeio ko cvykekpipéva amd kdbe €idog emionpov THmOVL.
Etvo, emopévag, puotkd va avapwtBoidpe edv o1 aoQaMOTIKEG ETOPEIEG TOL YPNOUOTOLOVV

avTd To povtéda o Ta YPNGLLOTOU|COVV Y10 VO, LVTOAOYIGOLV TIS GUVETEG OMOLTNGELG
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eepeyyvdTTag TOug — VIO TOV Opo OTL avTd Ta. vrodeiypato €xovv Eva aveEdptnra
KaBopiopévo eminedo moldtnTog Ko 0Tl ayvopilovtol amd TV S10iknon ¢ ao@UAMOTIKNG
etoupeiag og éva ovvleto epyareio dwoyeipiong kivovvov. EmmAéov, ta ecwTEPIKO LOVTEAN
pumopovv va avofaduifoviat e v mépodo tov ¥pdvov. AVIIGTPOQ®S, elval avepd Tt OTMC
pe OA0 To TOCOTIKG HOVTELD, TePExovv éva PBabud apepaidmrag (risk model) kot 6Tt ot
acPOMOTIKEG eTanpeieg dev Bpiokoviol 6 [iol IGOTIUN KOTAGTAGT OTaV £X0VYV TN SLVOTOTNTA
va T xpnoonolovy. To BEpa e EUMEIPIKNG EMKVPOONS VTGOV TOV LOVTEA®V Elval miong
TOAD  Kpiowo Kot wOavdE TOAD mo mEpimAoko omd TNV mEpinTmon ™S TpamelIkng
Bounyaviag e&ottiog g moAvdidotatng @UONG TOV - KWWOUVOV GTOLG Omoiovg &lvat
extebeléveg o1 ac@aloTikég tatpeiec. O 01KOVOIKOG KIVOLVOC amoTeAEL Lo Lovo S14.6Tao
TOL KWWOUVOL Y10 TIG AOPAMOTIKEG etatpeiec kot dgv eivon o mo aféBatog. Emopévemg, Oa
npénel va emvonBodv TeVIKA TPOTLTO Y10 VO KATOGTHGOLV £YKLPO, VTO TO, LOVTEAQ Kot Oa
npénel va, vioBetBodv and v acearotikny enonteio. EmimAéov, Ba eivon amapaitnto va
avamTuY0oHV HOVTELD / TPOTLTIQL TO OO0, EWOTIKEVOVTOL TEPAV ATTO TOVG TEYVIKOVG OPOVE KAT®
amd TOvg omoiovg Ol UCPUMOTIKEG etoupeieg Oo emTpémetar vo YPNGLUOTOOVYV OVTH TO!
HLOVTEALL:
> Ti poho Bo €rovv avtd TO HOVTEAQ YEVIKA OTNV E€TOUPIKY] O10IKNOM Kol 7o
ovykeKpIéEVa Tt pOAo Ba Exovv oty eTouptkn dtakvPépvnon
> Ye oo Pabuo Bo mpémel vo EMTPEMETOL TO, OTOTEAEGLLATO TOV EGMOTEPIKOV LOVTEAOL
Vo AEITOVPYOVV G VTOKATAGTOTO, AVTAV TOV OTOTEAECUATMOV TOL TOPAYOVTOL LLE TOV
TOTO VITOAOYIGLLOV
> Me édAha Aoy, KAT® amd TOES TEPUTAOGELS Oa TPEMEL VO AOUTOVUE TNV ETIOTPOPN

GTOV TOTTO VITOAOYIGHLOD

Axoun kot av Eyel emrevyfel pi oxetikn opopovio HeTAEd TOV OKAONUUIKOV, TOV
PLOOTOV Kol TOV ETOTTOV ¢ avTd TOo onueio, aAndevetl emiong to yeyovog Ot Kamolol amd
avToOg aKOUN alohavovior 0Tl KavEVa £0mTEPIKO HOVTEAO Oev elval TeEAElmg AElTOLPYIKO
péypt onuepa Kot 6t 0 Kivouvog amd to povtédo elvar apketd peydiog yio va peliwbei to
AmOLTOVUEVO  KEQAAOLO @epeyyvdttag. To mpdto emyeipnua eivor kabapd afdcio,
Kpivovtag amod 0, Tt givon dabéoio onuepa oty ayopd. Ocov apopd to deHTEPO EMYEIPNLO,
glvan apeofnrioyo oto Pabud mov o kivdvvog ToL HOVTEAOL LIAPYEL KO GTOLG TOTOLG

VIOAOYIGHOV (KAOE TOTOC VITOAOYIGLOV KAVEL GLOTNPT OVAPOPE G £V VITEPATAOVGTEVUEVO
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HOVTEAO) Kol KAVOUV EMTALOV TTAVTO AYOTEPEG OOKPICELS OO TAL EGMOTEPIKA HOVTELD (€va
0edopéVO emimed0 KEPAAAIOV OVTIOTOXEL OE OAEG TIC TEPIMTMOGELS G £V VYNAOTEPO EMIMEDO
Ktvovvou yia v ayopd). Ot eivar olyovpo amd v GAAN TAgvpd givor Tl 01 6pOoL KAT® oo
TOVG OTOI0VE EMKLPMVOVTOL TOL EGMOTEPIKA LOVTELD Oa TPETEL VO LEAETMVTOL TTPOGEKTIKA QLo
OAOVC TOVG €0KOVG, TO omoio mpovmobétel o ocvlftnon oe Pabog avapeso GTovg
EMOyyEAUATIEG TNG ACPAAONG, OTOLG Omoiovg cvumeptlapupdvovtar ot avaAoYIoTéG, Ot

PLOOTEC KO O1 ETOTTEG,.

2.6 XOvoyn

Nuepa kwvodpaote o kabeotmg Pepeyyvomrog I (Solvency I) kou eivar eovepd OtL o1
1OYVOVTES KAVOVEG QEPEYYLOTNTAG £Vl TOPWYNUEVOL, OV €ival vaicnTol 6TOVE KIVOHVOLG
Kot apnvVouV peydAo meplfmplo oto KpAT LEAN Yo amokAcelg og e0vikd emimedo. EmmAdoy,
dev avTeTomilovy cmoTd T0 TN TNG EMOMTEINS TOV OGPOAMGTIKOV EMLYEPNCEDV KO
&xovv Eemepaotel amd T e€erifelg ot Propnyavio kebog kot omd T debveig ko Tig
SwkAadkég egelilelc. Avtog eival o Adyog yio Tov omoio mpoteivete 10 vEo kaBeoTMG
QEPEYYLOTNTOGC, TO OTOT0 OVTIKOTONTPILEL TANPWS OAES TIG TAEOV TPOGPaTEG EEMEEIC oTNV
TPOANTTIKY| EMOTTEID KOt TN SLOYEIPIOT KIVOVVOV KO TOPEYEL TOPAAANAA T dvVOTOTNTA Y10
peAlovtikég mpooapuoyés. EmmAéov, amapaitntn mpoimdbeon yuoo TV TPOcTAGio TMV
avTIGLUPBOAAOUEVOV €IVOL VO DTOKEVTOL Ol ACPOALGTIKES KO OVTOUGPUAICTIKEG EMLYEIPNCELS
G€ OMOTEAECUOTIKEG  OTOLTIOELS PEPEYYVOTNTOS TOV VO GLVETAYOVTOL TNV OTOTEAECLOTIKT
Katavoun tov kepaiaiov otnv Evponaikn Evoon. Evoyel tov eglilemv ™c ayopds, to
1oYVoV KaBeGTMG dev elvarl TAEOV KATAAANAO KOl GUVERMG gival amapaitnTo vo Beomiotel Eva
véo puBpioTIKd TAaiG10.

2Ooppova e Tic TALoV TPOcpates eEeMEEIC OGOV apopd TN dwayeipion Kivddvov 610 TAAICLO
™m¢g Aebvoug ‘Evoong Acpaiotikdv Emontdv, tov Zvufoviiov yu 1o Aebviy Ilpdtoma
Xpnuatootkovopukng ITAnpoedpnong kot e Aebvoidg Avaroyiotikig Evoong, kabmg kot
pe Tig mpooeateg e£eMEEIC 6 AAAOVG YPNUOTOTICTMTIKOVG TOELS, B mpémer va vioBetnOel
p Tpocéyyion Paciopévny otov Kivovvo, n omoia Oa mapéyel kivnTpa Yo TNV KOTdAANAN
pétpnon kot dwyeipion TV KwOOVOV amd TG OCQOAOTIKEG KOl OVTUCPUAICTIKEG

emyepNoels. Oa mpémetl va ovénbei n evapudvion kot vo Beomiotodv £101kol Kavoveg yio Tnv
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QOTIUNOT TOV EVEPYNTIKOD KOl TMOV VIOYPEDGEMYV, GUUTEPIAAUPOVOUEVOV TOV TEXVIKMOV
TpoPAEYEDV.

To Solvency I ovapévetar va em@épel  aKOUn  HEYOADTEPT, MPOOTOCIOL TV
avTIoVUPoAAOUEVEOY. Oa EMPAAEL OTA KPATN WEAN VO LEPILVAGOLY YL TV VLIOPEN apYDV
emonteiog ol omoieg Oa mpémel va Swbétovy Ta péEGH Yoo TV EMTELEN TOV OTOY®V TOVG
COUPOVO LE QLTHY TNV 0dNYia. Xe avtd meptlopPdvovior OA0L Ol aTAITOVLEVOL TOPOL, OTMG
ot owkovopukol kot ot avBpomvor mopot. Ot apuoddleg apyés TV Kpatmv LeAdv Ba mpémet
GUVETMG Vo, O100€ToVY OAaL Tl PECH EMOMTEIOG TOL €lval avaykaio Yo vo, eEac@aiiletor
OUOAY] AOKNON TOV OPAGTNPLOTATOV TOV OCGOUACTIKOV Kol OVIAGPUACTIKOV ETYEPTCEDV
o010 ovvoro g Kowodtmrog, vd kabeotdg eite eAedbepng eykatdotaong eite eAedbepng
napoyng vanpecwwv. [pokepévov va eEacpaiotel 1 amotelecpatikdTTa TG enonteiog,
OMEG Ol €VEPYEIEG TOV APUOOIOV OPYDV TPEMEL v €ivor avddoyeg pe tn @OON Kot TV
TOALTAOKOTNTO TOV KIVOOVAOV OV €Ivol COUPUTOL UE TIG OGPUAICTIKEG 1 AVIOCPUAMGTIKES
EMYEPNOELS, aveaptnta omd TN oNUACIO TG CLYKEKPIUEVNG EMLXEIPNONG YO T GLVOAIKN
PN LUOTOTICTMTIKY 6TAOEPOTNTA TNG OYOPOC.

Téhog, 10 véo Kabeotdg pepeyyvdTag dev Ba mpémer va etvar vepPoika emoyBég Yo Tig
HIKpOUETAIES AoPAMOTIKEG emyElpnoels. ' Eva amd Ta péca emitevéng avtov tov 6tdyov eivarl
1N 6OOTN EQPAPUOYN TS apPYNS TS avaroywotntas. H apyr avt Oa mpénel va epapuoleton
TOGO OTIG OMOLTNGELS Y0 TIC OOPOAICTIKES KOl OVTOGPOMOTIKEG EMYEPNGELS OGO KOl GTNV

4oKNO™N TOV ETONTIKAOV EE0VGLAOV.
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KEDODAAAIOS

Solvency 11

3  To véo vopoBetikd ko0eoTOC ETONTEING TOV OGPUAIGTIKOV KO

AVTACQUAMCTIKOV ETLYEPTCEDV

To Solvency Il (@epeyyvomra 1) amotehel to véo vouobetikd kabeotdg Asttovpyiog Twv
AGPOUAGTIKOV KOl AVTOCQUMOTIKOV emyelpnoewv. € Evponaikd enimedo. Eivar pio odnyio
tov Evponaikod Kotwvopoviiov kot tov ZupPovAiov e Evponaikng Evoong oyetikd pe v
doknomn SpacTNPOTHTOV ACPAAONG Kol OVTAGPAALoNG, N omoia ynoeiotnke otig 25/11/2009
kot Oo 1ebet oe mANpn epoppoyn otic 31/10/2012. 'Hom, PéPaia ot ac@aAIOTIKEG Kot
AVTOCQOMOTIKES £TOPEIEG EYOVV OPYIOEL VAL TPOETOALOVTOL KOl VO KIVOUVTOL TPOG CLTIV
v kotevboveon apov otig 31/10/2012 Ba mpémel va £xovv evapuoviotel TAPOS Le TO VEO
kafeotdc ™ Evponaikng Emtponng.

To véo vopoBetikd mioiclo y v doknon OpacTNPOTHTOV ONd TIC OCGPOMOTIKEG Kol
OVTOOQOMOTIKEG  EMYEPNOES OE  OAOKANPY, TNV E€CMTEPIKN Oyopd KaTopyel TIg
ONUAVTIKOTEPESG O10POPES PETAED TV SIKAIOV TOV KPATOV LEADV OGOV apOpd TOVG KOVOVES
GTOVG 0ToioVG VITOKELVTOL Ol €V AOY® emyelpnoels. 'Etotl dievkoAdveTon 1 kGAvyn Kivovvav
KOl DTTOYPEDCEMV. OO ACPUAOTIKES KOl OVTOUCPUACTIKEG EMYEIPNOEIS TOL £YOVV TNV £5pal
TOUG OTNV KowodtnTae. Agdopévov OTL 1 mopovca odnyio amotelel ovoUDOES PHEGO Yo TNV
gykoBidpuon g €0MTEPIKNG ayopds, T€Onke o€ 1oxd M YopNynon ¢ eviaiag Goelg
Aertovpylag pe woyd o€ OAN TNV KOWOTNTO KOL EPOPUOYN TNG EMOMTEING OTO KPATOS UEAOG
KOTOY®YNG.

To Solvency Il mpdkertar va oviKataoToel TANP®S TO VAGPYOV VOpoDeTKd TAaicLo
Solvency | vioBetovtag o mpocéyyion Paciopévn oTov Kivouvo Yo TOV VTOAOYIGUO TOV

KEQOUAOLOK®V OTAITNCE®V QEPEPYYVOTNTAS, 1| OTTola KpiveTon TAEOV amapaitntn Yo TV opon
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Agrtovpyio TOV YPNUOTOOIKOVOUK®DV 0yOp®V KOl TV TPOCTAGIN TOV KATOVOAMTMOV LEGO GTO
GLYYPOVO, TOADTAOKO KOl GUVEXDG €EEMGGOUEVO YPNUATOTOIKOVOUIKO GUGTNUO. ZOUPOVO,
Aowmoév pe ™ véo Evpomaikn oonyio, 1n @epeyyvonTa TOV OCQOAICTIK®OV ETOPEIDOV Oa

Baociletan o tpeic (3) muAmdveg.

Mviovag I : MMocotikéc Anartiogis PepeyyvdTnTog

O IMvAovag I mteprrappavel Kavoves oyetikd e ta ENc:

> Amortiunon tov ctoyeimv tov Evepynrikot kot tov [abntikon
> Teyxvikég [poPAéyerg

> ‘Tow Kepdaiona

> Kepolatokéc Amaitnoelg Pepeyyvodtntog

> Emevdvoelg

Avoivtikd woyvovv ta e€ng:

Amotipnon otoyyeiov Evepyntikov ko [adntikod

H amotipnon tov otoyeiov. tov Evepyntikod kot tov ITabntikov Ba yivetar miéov oe pia
gvomompévn Baomn onA. ta Topamdve ototyeia o amotipovvron pe tov id10 Tpdmo aveEdptnra
amd 10 AOYIoTIKO cvoTnie, oL £papuolel n kabe yopo. Ta otoyeio Tov Evepyntkod Ha
TPEMEL VO ATTOTILOVVTOL GTO TTOGO Y10 TO OO0 UITOPOVV VO AVTOAANYOVV KOl TOL GTOLXELD TOV
[TaBnTK00 6T0 TOGH Yot TO 0moio UTOPOVY Vo LETAPPACTOVV 1| VO S0KAVOVIGTOVV, LETAED
KOAADG TANPOPOPNUEVOV aTOR®VY, TPOBLL®mY va cuvailayBobv pe icovg 0povg. EmmAiéov,
KOTA TNV omoTipnon tov otoyeliwv tov I[ladntuod dev Oa mpémer vo yivetar wapio
TPOGOUPUOYY] - TPOKEWEVOL Vo AapPavetar voyn 1 motoANmtikn) Jwpdduon g kdbe

AGQPOAGTIKNG 1] AVTOCPOAGTIKNG ENLXEIpLONG.

Teyvikég MpoPfréyerg

O oynuaticpdg TV TEXVIKOV TPOPAEYEMY OVTICTOLKEL OTIG VITOYPEDGELS TOV ACPUACTIKOV

KOl OVTOGQAAGTIKOV ETOPELDV EVAVTL TOV ACPAAICUEVOV TOVS. To VEo vopobetikd mAaiclo
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opilel 6T  aéio TV TEYVIKOV TTPOoPAdyemv Ba mpémel va avTioToyEel oty Tpéyovoa asio
PELGTOTOINGNG TOVS OMNA. 6TO TPEYOV OGO 1oL Oa Empene vo KATAPAAEL U0, AGOAAGTIKN 1)
aVTOoQAAMOTIKY enyeipnon €dv petafifole T1G vIOXPEM®OELS TG GE KAmTolo GAAN Emyeipnon
ac@AAlonG 1 aviacs@iMons. O VIoAOYIGHOS TV TEXVIK®OV TpoPfAiéyemv Bo Tpémel vor eivar
CUVETNG UE TIG TANPOPOPIEG TOV TAPEXOVY Ol YPNUOTOOIKOVOUIKES OyOPEG KOl TOL YEVIKA
Swbéoua dE0OUEVEL Yol TNV AVAANYY OCQOAICTIKOV KIvouvev. EmmAéov, Oo mpémer va
vroAoyifovian pe ovverd, allomoTo Kol AVIIKELUEVIKO TPOTO.

H a&ia tov teyvikov tpoPAéyenv 1co0Ton pe o dBpotoua TG PEATIOTNG EKTIUNONG Ko VG

nepmpiov KIvoLVOUL.

o H péiuoty extiunon omotekel v avopevopevn mopovoo  o&ic TOV  UEALOVTIK®V
TOUEIKOV POV LE TN XPNOT TG KOUTOANG TOVL £mTokiov ywpic kivouvo. O vToAoyiopog
¢ Oa Tpaypatomoleiton Le T (PN o1 KATAAANA®V KOl EQUPUOGILOV OVOAOYIGTIKMOV KoL
oToTIoTIKOV pefddwv Kot Ba Pacileton oe evnuepmpéves kal alOmoTEG TANPOPOPiES Kot
PEOAMOTIKESG TAPAUDOYES.

s To mepiBapio xivddvov avtiotoyel o©10 - emmpdodeto mocod mEPOV TG PEATIOTNG
eKTIUNONG, TO OOl AVAUEVETAL VO YPELOGTOVY Ol OCPUAICTIKEG KOl OVTUCPOAIGTIKEG
EMUYEIPNOELG TPOKEUEVOL VO AVOAGBOLY KOl VO TKOVOTOUCOVV TIG OGQUAICTIKEG KO
OVTOGQPOMOTIKEG VTOYPEDGES TOVG. YmoAoyiletor pe tov koBopiopd 1oL KOGTOLG
TOPOYNG TOL TOGOL TOV EMAEEL®V WiV KePalaiwv Tov givar avaykoaia yio tTnv otnpién
TOV OGOOMOTIKOV Kol OVTIUGCQOMOTIKOV VTOXPEOGE®V KaBOAN 1t Oidpked tovs. To
EMTOKIO TOV KOGTOVG KEParaiov Ba mpémel var elvar 1010 Yoo OAES TIG ACPAAIGTIKESG Kot
AVTOGPOMOTIKEG EMLYEPNOELS Kol Bo Tpémetl va avabempeital meplootkd.

H oamotipnon ¢ Pértiomg extignong kot tov mepBopiov kwvddvov Bo mpémer va

TPAYUOTOTOIEITOL EEYOPIOTA OO TG OCPOAGTIKES KOl TIG OVTUGQPOUAGTIKEG EMLYEPNGELS.

Koatd tov vmoloyiopd tov teyvikav mpoPrAéywv Ba mpénet vo AoapPdvovior emmpdsOeta

VIEOYM OAeG Ol SAMAVEG OV YPNCUYLOTOLOVVTOL Y10 TV EELTNPETNON TOV ACPUAICTIKMOV KoL

AVTOCPOAMOTIKOV VIOXPEDCE®V, 0 TANOMPIGHOG KaBMG Kot OAEG Ol TANPOUES TPOG TOVG

AVTIGVUPOAAOEVOVS  GUUTEPIAAUPOVOLEVOV KOL TOV UEAAOVTIKOV TPOOUPETIKAOV EKTOKTMV

mopoy®v. EmmAéov, ot vmoypedoelg TV eToupedv o mPEMEL VO OHOOOTOOVVIOL CE

opoyeveic opadeg Kvdvvou kot kotd kotnyopia dpactnplotntov. Ta kpdtn uéAn pepyvovv

wote va e£ao@oMigTOL 1] TOWOTNTO (KATOAANAOTNTO — TANPOTNTO — aKPiPela) TV dedopévev
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OV YPTGIULOTOLOVV Ol AGPUAGTIKEG KOL OVTAGOUAMGTIKEG EMYELPTOELS GTOV VITOAOYIGHO TOV
TEYVIKOV TPOPAEYE®V. XNV TEPITTOON TOL VLIAPYOVV OVEMOPKN OTOXEID KATAAANANG
TO1OTNTOC, TPOKEWEVOL VA EPOPUOGOVY OELOTIOTN OVOAOYIOTIKY HEBOOO GTO GUVOAD T®V
VIOYPEMCEMY TOVG WUTOPOVV VO YPNCLOTOOVVTOL KATAAANAES TPOCEYYIGES Yol TOV
vroloyiopd ¢ PEATIOTNG ektipnong. Ot doPOAMGTIKEG KOl OVTACPAUAMOTIKEG EMYEPNTELS Ol
mpénel vo dwbétouy dlepyacieg Kot Owadikacieg mpokeywévov va eEacpaAiilovy 0Tl ot
BéATioteg exTiUNOE Ko Ol Tapadoyéc oTig omoieg Pacileton 0  VRWOAOYIGUOS TOVC,
oLYKPIVOVTOL TOKTIKA pE Bdomn To eumelptkd dedopuéva. AV DTAPYEL GUGTNLOTIKY OTOKAO
peTalh NG EUMEPIKNG TOPATHPNONG KOl TOL VIOAOYIGHOV NG PEATIOTNG KTipnong yivetan
TPOCAPLOYY| TOV AVOAOYIGTIKOV HEBIO®V N TV TOPOSOYDY TOV PN GLLOTOIOVVTAL.

Ot 00QOMOTIKEG KOl OVTAGPUMOTIKEG ETOPEie O TPETEL VO, ATOJEIKVIOVV Vi TAGH GTIYUY|
OTLG EMOMTIKEG APYEG TNV KATOAANAOTNTO TOV EMTEOOV TOV TEYVIKOV TOLG TPOPAEYEWY, TNV
EPOPUOCIUOTNTO KOl TNV GUVAPELL TV HEBOS®V- TOL YPNCOTOIOVVTOL KaOdS Kot Tnv
EMAPKELNL TOV OTOTIOTIKAOV dedopévev. Ot emonTikés apyés pumopovv vo {ntodv v avénon
TOV OGOV TMV TEYVIKOV TPOPAEYemV av. Kpivouv 0Tt owtd dev GLVAOEL UE TIG YEVIKEG
dwtdéelg g véag odonyias. IMa 1o okond avtd n Evponaikn Enttponn Oeonilel ekteleotikd

UETPOL Y10 TOV VTTOAOYIGUO TOV TEXVIKMV TPOPAEYEDV GYETIKA LLE TO TOUPOUKATO:

> Tic avaroyloTikég Kou 6TaTIoTikéG HeBodovg

A\

Tnv KopmdAn tov emrokiov dvev Kivohvou

> Tig mepumtdoelg 6mov ot TeYVIKES TPOoPALyels vmoloyilovtolr ®G GUVOAO Kol TIg
pneBOO0LVE OV YPNOUOTOLOVVTAL G LTV TNV TEPinT®on N 6tav vroAoyilovion ¢
adOBpotopa TG PEATIOTNG eKTiUNONG Kot EvOG TtepBmpiov KivdHvov

> Mo 11g peBoddoVE Kt TIg TAPASOYES TOV YPNGLOTOLOVVTOL Y10 TOV VTOAOYIGUO TOL
neplimpiov KvdUVOL, GLUTEPIAAUPBAVOUEVOD TOL TOCOV TMV EMALEW®V WiV
KEPOAOM®V oL givor avaykoaio yio MV VHOooTNPEN TOV  OGQUAGTIKOV KOl
OVTOGPOAMGTIKOV VITOYPEMCEMY KAHMG KOl Y10 TOV TPOGOIOPIGHO TOV EMTOKIOV TOV
KOGTOVG KEPAAAIOV

> Mo ta €ldon Tov dpactnpottov PAcel ToV Omoi®V TPETEL VO OUAOOTOLOVVTOL Ol

OCQOAICTIKEG 1] OVTAGPUALCTIKEG VITOYPEDGCELS
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> Mo ta mpdtuoma mov OBa mpémer va tnpobvtar ce oyéon pe v e£0cEAAMoN TG
KOTOAANAOTNTOG, TANPOTNTOC Kot OKPiPelog TV OedopévemV Kol TIG EL0IKEG
TEPLOTACELG OTIC OTOIEC O NTAY EVOESEIYUEVO VO YPTCLOTOIOVVTOL TPOCEYYICELS.

> Mo tic pebdoéove mov Ba mpémer va YPMOUOTOIOVVTOL Y10, TOV VTOAOYICUO TNG
TPOCAPUOYNG AOY® aBETNONG TOV AVTIGLUPOAAOEVOD.

> Mo t1g amhomompéveg nebdO0VG Kot TEYVIKEG TOL YPTGLULOTOLOVVTOL TPOKELEVOL VoL
eEaocpaiobel OTL 01 aVOAOYIOTIKEG KO OTOTIOTIKEG UEHOJOL OV YPNGUYLOTOOVVTOL
elval avaloyiKég g TPOg T PUOT), TNV KAILOKO Kot TV TOALVTAOKOTNTO TV KIvOHVmV

7oV avoAapPavovTal amd TIG ACPOAGTIKES KOl TIG OVOCPOACTIKES ETOUPELEC.

Tow Keparoma (I.LK.)

AkoAovO®OVTAG TNV TPOCEYYIGN TOV GLVOAIKOD 1GOAOYIoUOV To 1Ot KepdAaio opilovtol
EVPEMG OC TOL TEPLOVCLOK( GTOLYEID HEIOV TIG VTOYPEDTELS ONA. G TO KEPAANLO TTOV divaran
va ypnoomomBetl v vo amoppoenaoet tig Inuiég dtav. mpokvyovv. Ovclactikd to i1
Kepaioto ypnoponotovvial oG tpdcsheto eminedo aceoreiog yio {npég mov B mpoxvyoLV
TEPAV TOV TEYVIKOV TPOPAEYEDV KOl AOITOV VTOYPEDGEMY GUUPBAAALOVTOG GTNV TPOGTAUCINL
TOV AGPUMOUEVOV GE HEYAADTPO Pabuo.

Ta 10100 KEQAAMID OVTIGTOWOVY ©6TO0 Afpoopo TV Pactkdv 1Wiov KeeoAaiov Kol TV
CUUTANPOUATIKAV 10imV KeEPaAaiwV.

Ta paocika idia kepdloia, TO. OMOIN OMOTEAOVVIOL OO OTOLYEI TOL 1GOAOYIGUOV,
aroptiovior amd ta. owovoukd ot kepdiora (Evepyntud — IMabntkd >0) ko T1g
VIOYPEDGELS LEWOUEVNG EEACPAMOTG.

Ta oourinpouatixe i kepdioia, to onoio amotehovvion and otolyeio EKTOS IGOAOYIGLOV,
amoTeLOVV TIG OECUEVGELS TTOV €YoV ANEOel amd Tpitovg Kot avaUEVETOL VO KOTAPANO0UV.
Amotehovvion amd 10 Un KatoPEPANUEVO HETOYXIKO KEPAAOLO, TIG TICTMOTIKES EMGTOAEG KO TIG
eyyonoeis kabmg Kot amd GALEC VOUIKEG 0eCUEVTELS TOV €YoV ANPOEl amd acPUMOTIKEG Kot
AVTOCPOAMOTIKES EMLYEIPTOELC.

H Evponaikn Emitpony| Oeomnilel ektedleotikd péTpa Yoo TNV £YKPIoTn TOV GUUTANPOUATIKOV
Wiov kepalaiov. To mocd mov amodidetor oe KAOE OTOWEID CULUTANPOUATIKGOV 10wV
Ke@ohloiwv avtikatortpilel Tnv amoppoenTikOTNTA {Ndg Tov oToryeiov avtov kot Paciletal

0€ GUVETEG KOl PEAMOTIKES TOPASOYES.
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Ta 1010 kepdroto ToStvopovvtal e 3 KotNnyopies aviloyo pe v dvvaToOTNTA TOVG Vo

amoppoPcovy {NuEG Kot 6to Pabpd mov TANPoLV Ta Tapakdto Téve (5) Pacikd kpiTipo:

o E&acpdiion
o Awpkng dtbecpodTnTo

. Movwotnrta
. Aldpkelo
. Amovcia damoavov eEuanpétnong
Baoikd 1610 KepdAaia
MoiétnTa idog
YwnAn Tier 1 Tier 2
Méon Tier 2 Tier 3
XaunAn Tier 3

2OUQoOvVe LLE TOV TOPATOvVED Tivoke To oTolyelo Tov Pacikdv 18iov Ke@oioiov mwov
ta&vopobvtar otnv Kornyopiar Tier 1 givar vynAng moldnTog Kot 1Kavomolovv OAa T
TOPOTAVE® KPLTHPLo.

H Emitpony| Oeonilel emmAfov eKTEAESTIKA HETPO Y10 TOV KOTAAOYO TMV GTOLXEIOV TV 10imV
KeEPOAAI®V OV TANPOLV Ta S TOPATAVED PACIKA KpLTHpLo, 0 0moiog meptAapPaver yio kbe
otoyeio TV 10loV KEPOAOIOV aKpPn TEPLYPOPY| TOV XOUPUKTNPICTIKOV TOL Kabopioay v
tagwouion tov. EmmAéov, ta pétpa avtd emexteivovior otig uebddovg mov Oa mpémel va
YPNOCLOTOOVVTOL OO TIG EMOMTIKEG aPYES OTOV €ykpivouv v a&toddynon kot tagvopon
TOV GTOYEIOV TOV 1O1OV KEPAAMI®V To 0TToio 08V KOAVTTOVTOL A0 TOV TOPOTAVE® KATAAOYO.
To mocd tov enAéSpov Wiov kepoiaiov kabopiletonr cpapupdloviag Opla To omoia
Sac@aAilovv. TNV cGuVOMKN ToOTNTO T®V KEPoAoiwv. OGOV apopd T GLUUOPPOGCT| TPOG TIC
Kepolookeg omartoelg eepeyyvotntag (SCR), tovddyiotov to 1/3 tov endéiumv biov
kepohaiov Oo mpémet va givar Tier 1 ko oyt move amd to 1/3 Tier 3. Zyetkd pe
CUUUOPO®OT,  TPOC  TIG eAdyloTeG  KagaAalokés oamortnoels eepeyyvotntog (MCR)
TOVAdyoToV 10 50% TtV emhéEumv 18iov Kepolaiov Bo mpémnel vo eivon Tier 1 evod ta

CUUTANPOUOTIKA (S100 KePaAaio Kabmg kot ta ke@dAaio Tier 3 dev givan emA&ia.
50



Kepalmokéc Arartioelg Pepeyyvotntag (Solvency Capital Requirement)

Ot KeQOAOOKEG OTOUTAGELS PEPEYYLOTNTOG OvTloToroVV otnv aio og kivovvo (Value at
Risk) twv Pacikdv 16iov KEQOAMI®Y AGEOMOTIKGOV 1| OVTACPAAMOTIKMOV ETLYEPTCEDV. LLE
eninedo gpmotoovvng 99,5% vy pon mepiodo evog €tovg kou vroioyilovtotl Pacel Tov
tekunpiov OTL 1 emyeipnon aoKel TIg OPASTNPIOTNTES TNG G GLVEXN Paon.

Ta kpdtn péAN amoutodhv amd TIC OCPOMOTIKEG KOl OVIOGQPOMOTIKEG ETUXEPNOES VO
owbétovv emAéEo 1O KeedAowo Yoo TV KAALYN TOV  KEQPOAOIOK®OV OTOLTHCEDV
eepeyyvotrag. To SCR Ba mpémet va drapopemdvetal pe T€T010 TpOTO MoTE Vo eEacaliletan
Ot Aappdvovtatl VoY GAOL Ol TOGOTIKOTOINGIOL KIVOUVOL GTOVE 0TOi10VG glvart extefeévn
1 AGQAMGTIKN 1 OVTUGPOAIGTIKY] EMYEIpNON. O KAAVTTOVTOL VILAPYOVGES OPAGTNPLOTNTEG,
OOV 01 KEPOAOOKES OOLTNOEL PEPEYYLOTNTAG B0l KOADTTOUV UOVO TI UM OVOLLLEVOUEVES
Muéc adAd kot véeg SpaoTnPlOTNTEG TOV OVOUUEVETOL VO KATOY®PNBoOV €vTOG TOL £TOVG.
Emumiéov, xatd tov vmoAoywopd tov SCR, Ba mpémer va Aapfdvetor vmoyn n kobopn
EMMTOOT OA®V TOV TEXVIKOV Y10 TN HEIWOTN TV KvdOvov mov epapudlel n kKabe etarpeia,
Vo TV TPoHOHEST OTL 0 MOTOTIKOS KIVOUVOG KoL 01 AALOL KivouVvol OV amoppEoVV amd TNV
YPNON TETOLOL E100VE TEYVIKAOV AVTIKATOTTPILOVTOL KATOAAANAN OTIC KEQAAULUKES OTOLTIGELS
eepeyyvotroc. Ot KeQOAMOKES amoutnoels @epeyyvotnrag Bo mpémer va vmoAoyiloviot
TOLAGYIOTOV o OPE £TNCIOE Kol TO OMOTEAECUO OVTO VO OVOPEPETOL OTIS OVTIGTOLYES
eMONTIKES apyES. Ol aGQOAICTIKEG KOl OVIOCQOAICTIKEG emyelpnoel; Ba mpémer va
eEacparifovv Ott dwbétouv emAéSiua 10 KEPAANIL TOL KOAVTTOLV TIG TOPOTAVE®
KEQOAOLOKES OTOTHOELS Kol v TopaKoAovBovv og etnoto Bdon 10 moGo TV EMALEU®Y
1010V KEPAAOI®OV KOl TOV KEPOANIOKOV OTOLTNCEDMV PEPEYYLOTNTOC. XE TEPIMTMOON TOV TO
TPOPIA KIvOHVOL TOV. ETAPELDY AVTAV OTOKAIVEL CTLOVTIKA omtd TIG TAPAdOYES OTIS OMmOoieg
éxel Paoiotel 0 vroroyopds tov SCR, n emyeipion Ba mpéner va vroloyilel ex véov 10
KEPAAOLO QVTO KOl VO TO YVOOTOMOEL OTIG EMONTIKEG apyEG. Me TN GEPE TOVG Ol EMOMTIKEG
apyES, AV OLOMIGTAOGOVV OTL VITAPYOVY GTOLYEID TTOV VO, INADVOLY SOLPOPOTOINGT GTO TPOPIA
KIVOUVOL NG OCPOAIGTIKNG 1] OVIOCQOAICTIKNG EMXEIPIONG OO TOV TEAELTOIO VTOAOYIGUO
TOV KEPOUAOOKOV OTOUTHCE®V QEPEYLOTNTAG, O UTOpOVV va. amottovv omd TS €Tapeieg
aLTEG VoL LITOAOYILOVV €K VEOL TO TOGH OVTO.

Ol KEQOANIOKES ATOUTNOELS PEPEYYVOTNTAS VIToAoyilovTon gite pe v tomomouevy uéBooo

elte pe ™ ¥pNoN E0WTEPIKOD DITOIEIYUATOG.
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Yroloywonoc tov SCR pe tnv tvromomuévn nébodo

SCR =BSCR + SCRop

Ot KeQOAOIOKEG  OTOLTACES  QEPEYYLOTNTOS 7OV  VTOAOYILovVTOL - CUUPOVO HE TNV
tomomomuévn péBodo amotelovLV TO ABPOICHO TOV Pacik®y KEPOAOINK®V - OTUTNCEDV
eepeyyvomrag (BSCR) kot g KEQPOAQOKNG Omaitnong Yy Tov AELTOVPYIKO Kivouvo
(SCRop).

Ot Booikég KePOAOIOKES OTOUTACES QEPEYYLOTNTOS VIoioyilovtol cOUQOVE HE TOV

TOPOKATO TOTO:

Basic SCR = 2 Corryj X SCR; X SCR;
i,j
omov, SCR; avtictor el 6Ty evotnta Kivdvvou I kon SCR; avapEépetal 6Ty evotnTa KIvdhvou
J, Ko 70 |, ] onuaivet 6Tt to dfpotopa TPEMEL VoL KOADTTEL OAOVS TOVG SLVOTOVEC GLVOVAGOVG

TOV 1 Ko |

210V vIToAoYIGUO To SCR; ko1 SCR; avuikebictavtor omd ta e€ng:

SCRpu v = OVTITPOCOTELEL TV EVOTNTOL «OVOAaUPaVOpEVOG KiVOLVOG 6TOV KAAOO CHuidvy
SCR;yjc:  QVTITPOCMAEVEL TNV EVOTNTA «avaiapBavOouevog Kivouvog otov KAGdo Cmne»
SCRyyz jarg - AVTITPOCOTEVEL TNV EVOTNTA «KIVOLVOG 0GQPUAIGTIKNG KAALYNG LYEinG»

SCRyyop ¢ AVTUPOCOTEVEL TNV EVOTNTA «KIVOLVOG 0yOPOCH

SCR 4 éenone - AVTITPOCSOAEVEL TNV EVOTNTA «Kivovvog afétnong avticuufarriopevov»

O mapdryovtog Corry; AVTIGTOEL GTO GTOXEID TOV OVAPEPETOL GTN YPAUUN | KOt 6T GTNAN |

oL aKOAOVOOL TivaKa GLGYETIONG:
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i j Ayopdg ABETnoNg ZwRg Yyeiag Znpigg
Ayopdg 1 0,25 0,25 0,25 0,25
ABETnong 0,25 1 0,25 0,25 0,5
Zwng 0,25 0,25 1 0,25
Yyeiag 0,25 0,25 0,25 1
Znuigg 0,25 0,5 0 0

Ot Bao1Kég KEPAAOOKES ATOLTIOELS PEPEYYLOTNTOC TEPIAAUBAVOVY TOVG EENG KIVODVOLG:

o AGQaMoTIKOVG
. Avyopdg
. ABétmong avticupfarropevov

Kdabe pia and T1¢ mopamdve evOTNTEG KIVOUVOL OOUOPOOVETAL LLE TN YPNON EVOC HETPOV
dvvnrtikng nuidg M aiog o kivovvo (Value at Risk) pe eninedo epmictooivng 99,5% yia o
neplodo evag étovg. Oa mpénet va onpelwdel 6Tt Katd to oyxedtooud kbbe evotnTog Kvduvou
Aappavovtar vwoyn to. amoTEAESHOTA dtapoporoinons. Ocov apopd TOVG KOTAGTPOPIKOVG
KvoOVOLG UTTOPOvV VAL YPNGUYLOTOLOVVTOL YEMYPOUPIKES TPOSIOYPAPES Y10l TOV VITOAOYICUO TMV
avOAOUPAVOUEVOV ACPAAGTIKOV KIVOUVOV.

Boaown apyn amotelel 1o yeyovdg OTL PETE Oomd EYKPION TOV EMOMTIKAOV OpPYADV, Ol
AGPOMOTIKEG KOl OVIOCQUAICTIKEG  EMYEPNOES UTOPOLV GTO TAOIGLO GYESCUOV 1TNG
TUTOTOMUEVNG  HeBBdoL, Vo avtikafiotodv o vrooudda amd TG TOPOUETPOVS TNG
TUTOTOMUEVNC LEBOOOV LLE EIOIKES TOPAUETPOVGS YL TNV KAOE AGPAMGTIKY ETOPEiQ KOTE TOV
VIOAOYIGUO TOV ao@aiiotik@y KvOOvav. Ot TapdpeTpol avTol Bo TPETEL VO SLOLLOPPDVOVTIL
CUUPOVOL LE TO ECMTEPIKG OEOOUEVA TNG EVOLOPEPOLEVIG EMLXEIPTONG KOl Ol EMOMTIKEG UPYES
Bo mpémer vo  efokpifovovv v mANpOTTO, Ookpifeld KOl KATOAANAOTNTO TV
YPNOLOTOLOVUEVOV OESOUEVDV.

H egvomta « avalapPoavopevog kivovvog otov kKAado {nuumv » avtikatpontilel Tov kivouvo o
0mol0g amoppéet amd AGPAMGTIKEG VITOYPEMGELS OTNV ACOAAIST] (NU®V, GE GYECT LE TOVG
KIVOUVOLG TTOL KOAVTTOVTOL KOl TIG OLEPYAGIES TOL YPTGLULOTOOVVTOL KOTA TNV AGKN O™ TG €V
AMOy® dpaoctnpromrog. Oa mpémel va Aappdvetor vtoyn 1 afefordTNTa 6TA OTOTEAEGUOTO

TOV OCQUAMCTIKOV KOl OVIOCQOACTIKOV EMYEPNOEDV GE OYECT UE TIC VPLOTAUEVES
53



VIOYPEDCELS TOVS, KAOMS Kot 1) afePatOTNTA GYETIKA LE TNV KOTAYMDPNON TOV VEOV EPYACIOV
TOVG €VTOG TOV £TOVC.

H evomta «avorappovopevog kivouvog otov kKAAd0 {nudv» vroloyiletal og e&ng:

SCRnOTl —life = Z COTT'L'J' X SCRL X SCRJ
Lj

omov,

SCR; : ovtiotolyel otV vrogvdmTo. Kivdbvov | kar SCR; GvOQEPETOL GTNV DTOEVOTNTA
KovvoV |, Kot 1o «i, J» onuaivel 01t To abpotopa mpémel va KoAdmtel GAOVG TOVG dLVATONG

oLVOVLAGHOVE TOV | Kot .

SCRusp anotpo xat amobenaric 6w v - OVIUTPOCMTEVEL TNV EVOTNTOL « KIVODVOS QOPaAlTTPOD KO
TEYVIKOV TPofAéwey » Kot amoterel Tov kivouvo {npdg 1 ducpuevoig petafoing oty aio
TOV OCQOAMCTIKOV VIOYPEDCEDV TOV TPOKLATEL OMO SLOIKVUAVGELS GTO GLYYPOVIGUO, OTN
oLYVOTNTO KOt TN GOPapdTNTO TOV AGPUACTIK®OV KIVOUVOV KOl GTO GUYYPOVIGUO KOl GTO
0G0 O10KOVOVIGHOD TOL TOGOV TMV OOl LDOGEDV.

SCRyaractpop ev - GVIIOTOLEL GTNV EVOTNTO, « KIVODVOS KATAGTPOPWDV GTOV KAGOO (HULDV » KOL
mpdkelton Yoo Tov kivovvo g 1 dvopevois petafoing oty afia TV ac@OAICTIK®OV
VIOYPEDCEDV TTOV OTOPPEEL AO CNUOVTIKY ofePatdTNTa 0TIG TOPAOOYEG TILOAOYNONG KOt

onpovpyiog texvik®V TPoPrAEYEOV AOY® aKpaimV 1| EKTOKTOV YEYOVOTMV.

H evémra yio tov kivovvo ayopds avtikatontpilel Tov kivouvo mov amoppéetl and To eninedo
N ™ HETAPANTOTNTA TOV TIHOV TNG 0YOPdS GTO GTOLYEIR TOV EVEPYNTIKOD KOl TOV TaBNTIKOD
g emyeipnong. Avrikatontpilel TV SOMKN avavTiotolyio Heta&h TOL EvEPYNTIKOD KOl TOV

TN TIKOV Ko Kupimg o oyxéon e T O1dpKeELd TOLG,.

H evétrta tov kivdhvou ayopdg vmoroyiletar og eENG:

SCRyy = z Corr,; x SCR; x SCR
7
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omov, SCR; avtistoryel otV LOEVOTNTO KIVOUVOD | Kot SCR; OVOQEPETAL GTNY VIOEVOTNTO,

KIvdOvov J. Ztov vmoloyioud o SCR; kot SCR; ovtikodictovror and o e&fg:

SCR 0k iov  OVOPEPETAL GTNV VTOEVOTNTA « KIVOLVOG EMLTOKIOL » OOV,
«Kivovvog emitoxiovy: 0 kivduvog mov oyetiCeton pe v evaistnoia otig afleg tov
EVEPYNTIKOV, TOV TTAONTIKOD KOl TV YPTLUOTOOIKOVOUIK®V HECOV GE OAAAYEC TNV KOUTOAN

TOV EMTOKIOV 1] 0TN LETAPANTOTNTA TOV EMTOKI®V.

SCRyer0y av: OVOPEPETAL GTNV VIOEVOTNTO, « KIVOUVOG HETOYDV » OTTOV,
«Kivovvog uetoywv»: o kivouvog mov oyetiletar pe v gvoucOnoio twv otoryeimv Tov
1GOAOYIGHOV G€ OAAAYEG OTO EMimedo M OTN UETAPANTOTNTO TOV AYOPOi®V TIUOV TOV

LETOYDV.

SCR i sirwv : OVOPEPETOAL GTNV DIOEVOTNTO « KIVOLVOG GKIVATMV » 010V,
«Kivovvog okivitwv»: o kivduvog mov oyetiCetor pe v gvaichncio tov ctoyyeimv tov

1GOAOYIGHOV GE HETOPOAEG GTO EMIMENO TOV CLYOPUI®V TILAV TMV AKIVITOV.

SCRysrwric év mepop iwv: OVOPEPETAL GTNV DIOEVOTNTA «KIVOLVOG TOTOTIKOV TTEPOmPinvy»
omov,
«Kivovvog motwTik@v mEpiBwpiwvy: 0 Kivouvog mov oyetiletor pe v evaicncio tov

GTOLYEIMV TOV 1GOAOYIGHOV G PETAROAEG GTO EMIMEDO TMOV MOTOTIKOV TEPOMPI®V.

SCRyyx svepwone - OVOPEPETAL GTNV VIOEVOTNTO « KIVOLVOG GLYKEVTIPMOONG » OTTOV,

«KIVODVOGS GUYKEVIPMONGY: 0 KIVOUVOS TOL avTILETOMILEL 1ot ACPOAGTIKN 1] OVTOGOOAIGTIKY|
emyeipnon A0y® oG dSupopomToincns 6To YOPTOPUVAAKIO TWV TEPLOVCIOKDOV TNG GTOLXEI®V,
glte peyaing éxbeong o kivovvo abétnong amd éva poévo k30T N amd opdda GLVIEIEUEVDV

£KOOTMOV.

SCRsyvair dypatoc - AVOPEPETAL GTNV DILOEVOTNTO « KIVOLVOG GUVOAAGYLATOG » OTTOV,
«KIVOOVOS aVVOAAGYHaTOSH: O KIVOLVOS TTov oyeTileTon pe v evoicHncio Twv oTotyei®v TOV

1GOLOYIGHOV G€ PETAPOAEC TV GUVOAAAYLATIKMOV IGOTIUIDV.
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H evétra xivovvog abétnong avaovufarlouevov avtkotontpilel mbaveg {nuég Adym pn
avapevopevng afétnong 1 emdeivwong oy moTOTIK) 060m TV avTiIcLUBOAAOLEVOY TV
OCQUAICTIK®OV KOl OVIOGQPOAMOTIKOV EMYEPNOEOV €VIOG TOL £T0VG.  Oa  mpémer va
KOAOTTTOVTOL GUUPBAGELS LEIDONE TOV KIVOUVOV OTMG CLUPMOVIES AVTUCOAAONG, TITAOTOMGELG

Ko Topdy@ya, Kabmg Kot amottoels omd StopesoAapnTés.

Kepalatakég oamattioelg yio Aettovpykong kivovvoug ( SCR op.)

Ocov apopd mpdEelg ac@AMong Kot avTacOIAoNS TOL apopolV TIG ac@aAicels {nuov, o
VIOAOYIGUOG TMV KEPOANLOKAOV OTOITHCEMV Y10, AEITOVPYIKOVG KwOHVoug Aapfavel vmoym
ToV OYKO TOV TPAEE®V oVTOV G€ OpovS OESOVLAELUEVOV  OCQUAIGTPOV KOl TEXVIKMDV
TpoPAEYE®V, TOL GYNUATILOVTOL GE GYEON UE TIG OCPOAICTIKES OVTEG VTOYPEMCELS. X’ 0TI
v mepintmon dev Ba mpénel va vepPaivouv 10 30% TV PaCIKOV KEQAAALUKDV OTOLTCEDV
PEPEYYLOTNTOG.

Agdopévov 6tt Ba NTOV  duGaVAAOYO - Vo amoutnOsl o’ OAEC TIC OCQUAICTIKEG KOl
OVTOOPOAMOTIKES EMYEPNOEIS VO YPNOLUOTOOLY TNV TLUTOTOMUEVT HEBODO VTOAOYIGLOV,
TapExeTal N dSvvATOTNTA VO MO OMAOTOUUEVOD VITOAOYIGHOD Y10 KATOEG EOIKES EVOTNTEG
KvoHvov.

Xmv mepInT®on TOv OgV  EVOEIKVUTOL O VTOAOYICUOG TOV KEQPOANIOK®DV OTOLTCEDV
QEPEYYLOTNTOG COUPOVO e TNV TVTOTOMUEVN HEB0OO, €mMEWDN TO TPOPIA KIvdOVOL NG
AGPOUAMGTIKNG 1 OVTAGQPAAGTIKNG ETLXEIPNONG AMOKAIVEL CNUAVTIKA OO TIG TAPOUSOYES OTIG
omoieg Paciletar 0 VTOAOYIGHAC e TNV TVTOTOMUEVT HEBODO, O1 EMOMTIKEG OPYES LITOPOVV VoL
{Ntodv TNV OVTIKATAGTOON KOTOIOMV TOPOUETP®V, HE EWOIKEG YO TNV GLYKEKPLUEVN

EMYEIPNON Y10 TOV VTOALOYICHO KOOIV EVOTNTMOV KIVIVVOV.

Yroloywsnoc tov SCR pue tn yp1oen £60TEPUKOL VTOOEIYNATOS

Ol 00QOAICTIKEG KOl OVTOCQUAGTIKES ETUYEIPNOELS UTOPOVV VO, YPTCULOTOOVV UEPIKO 1
TANPES ECOTEPIKO HOVTELD / LTOSELY O Y10l TOV VTTOAOYIGHO Tov SCR, petd amd £ykpion twv
EMONTIKAOV apydv. Ta pepikd ecmTEPKE VIOSEIYHATO UTOPOVV VA ¥pNnoLoromBodv yio Tov
VTOAOYIGUO OGS M TEPIGGOTEP®Y EVOTNTOV KIVOUVOL 1 OKOHO KOlU Y10 TO GUVOAO TMV

A

OpACTNPOTATOV TOV OGQUACTIKOV 1) OVIACQOOMOTIKGOV £Tonpel®v. Ot emontikés apyéc Oa
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amoacilovy Yy TV £YKPIon TOL €0MTEPIKOD VTOSEIYUATOG 7OV KaTtafdAlel 1 KO
emyeipnon evtog €L unvav omd v Tapaiafny g aitnong. ‘Eykpion Ba divetar povo av ot gv
MOy® gtonpeieg dtabBéTovv 1oYLPO cVoTNUA dlayeiptong Kivovuvov. 'ETot, ot emontikég apyég Oa
npémel va PePordvovionr yioo To CLOTAMOTA OlayElPLoNG KIVOHVOL TNG OCQOAICTIKT 1)
AVTOCPOAMOTIKNG EMYEIPNONG TPV amd TNV TOPOYN TNG £YKPLON TOVG, VA GE OOPOPETIKN
nepintowon Oa TPEmeL va autioAoyobv TV amdppiyn G aitnong. Ot enonTikég apyés duvatal
va amoutovv v ektipnon tov SCR, cdppova pe v tvromomuévn uébodo aveEdptnta and
Vv £YKPLom, Yo TNV XpNon €6MTEPIKOV VIOdelypatos. To eocwtepkd vdOeypo umopel vo
tpomomo el petd amd £yKpion g EMOMTIKNG OPYNG.

Baowr apyn ywo v oitnon yuw ypnon TOL E6MTEPIKOV  LIOJEIYHOTOC OmoTeEAEl 1
TPOMNYOVUEV €YKPLON amd TO OOIKNTIKA 1 OYEPIOTIKE OPYOVO TV OCPOAGTIKOV 1)
aVTACOOMOTIKOV emyelpnoemv. Ta dotkntikd oTeAEYN TOV eTOPE®V fvor vevbBouva yio TV
onuovpyia cvotnudtov mov  e£ac@aAlovy - T COOTH  AEITOVPYI TOV E0MTEPIKOV

VIodelypatog oe cuveyn Pao.

Ot 06QPOMOTIKEG KOl OVTOCPAMOTIKES EMYEPNOELS Ba TPEmEL var 1KAVOTTOloVV TO TOPUKATO

KPLTNPL0 OVOPOPIKA LE TN YPNION TOV ECOTEPIKMV LOVTEAMV.

> Eleyyog — doxyuj ypions

Ot 06QaMOTIKEG KOl OVTOCQOMOTIKEG emyelpnoels Bo mpémel va amodeikvhovy OTL TO
E0MTEPIKO VTLOOELYHO YPNOIULOTOLEITOL EVPEMS Ko Tailel TOAD ONUAVTIKO POAO GTO GUCTNHA
dlayeipiong KvoHvov g emyEipnoNG KoL KATA GLVETELN OTIG SLOOKOGIEC ANYNG ATOPAGEMV.
B mpémel Vo AmMOOEIKVVETOL OKOUOL 1] GTOVONLOTNTA TOL OTn OldIKaGio EKTiUMONG Kot
Ouhe0NG TOV OKOVOUIKOV KePaiaiov Kot Tov Kepohaiov @epeyyvodtnroc. Ta dloknTikd
opyava €OV TNV ATOKAEIOTIKT €vOVVT Y TNV e£acPAAoN TG GLVEYODS KATOAANAOTNTOG
TOV GYEO0GHOV Kol AEITOVPYIOG TOV E0MTEPIKOD LTOJEIYUATOS Kot OTL avtd cuvveyilel va
avtikatonTpilet  KoTtdAANAo T0 TPOPIA  KwwOOHVOL NG avTIOTOYNG OGQOACTIKNG 1|

AVTOCQOAGTIKNG ENLXEIPNONG.
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> 2T0T10TIKG, TPOTVTO. TOLOTHTOG

To ecwtepkd VITOdeYHOL Ko 1010iTEPO Ol LEHOOOL TOV YPNCUOTOIOVVTOL Y10 TOV VITOAOYICUO
™G mpoPAeyng ™ katavoune mibovomnrtag Ba mpémer va Pocilovror oe  KATAAANGAES
OVOAOYIOTIKEG KOU OTOTIOTIKEG TEYVIKEG Kol vo &ivor ocvpPatéc pe 115 pebddovg mov
YPNOCLOTOOVVTOL Y10, TOV VTOAOYIOUO TV TEYVIKOV mpoPréyeny. Ot pébodor mov
YPNOUOTOIOVVTOL Y0 TOV VITOAOYIGUO TNG Tapomdve mpoPreyne Pacilovrol o tpéyovoeg
Kol a&lomoteg TANPoPopies, KaBMG Kol 08 PEAMOTIKES TAPAOOYES, Ol omoiec O mpémel va
OLTIOAOYOVVTOL OTIG EMOMTIKEG aPYEG O€ MepimTmon mov 10 {nToovy. Ot aoQUMOTIKEG Kot
OVTOOQOMOTIKEG EMYEIPNOES B0 TPEMEL VO EMKALPOTOLOVV TO  GOVOAD,  OEOOUEVOV TOV
APNGOTOLOVV Y10 TOV VTOAOYIGUO TNG TPOPAETOUEVNS KOTAVOUNG TOOVOTNTOS TOVAGYIGTOV
pe eopd etmoimg. Agv vmodeikvietor kopio pEB0S0g VTOAOYIGHOD NG TPOPAETOUEVNC
Katovoung mbavotrag. AveEdpmra dpmg omd v emdeybeica néBodo vmoroyiopov, 10
€0MTEPIKO LIOSEYHO O mpémel va KOADTTEL OAOVS TOVG CMUOVTIKODS KIvOHVOLS GTOLG
omoiovg eKTiBevTal Ol AGPAMOTIKESG KO OVTOGPAAOTIKES EMYEPNOELS KO EMTALOV Oa Tpémet
va glvarl emapkng m wKovotntéd Tov v tagvopel Tovg Kvduvovg Kot vo dradpapotilet
ONUAVTIKO pOAO GTO GUGTNUA dlayEIPLONG KIVOUVOL TG KaOe etanpeiag. EmmAéov, avagopikd
pe ta amoteAécpata dlapopomoinons Ba mpémel va AapPdavovtor vaoyn Ol VPIGTAUEVES
eEaptnoelg eviOg TOV KATNYOPI®V KIvOUVov, KaOdg Kot HeTald TV KATNYOPldV OVTMV.
Téhog, Ba mpémer va AapPaveTor TANPOS LIOYN TO ATOTEAEGLO TOV TEXVIKMOV LEIMONG TOV
Kvduvov, 6to Babid mov 0 MoT®TIKOS Kivouvog Kot ot dAA0L Kivouvol Tov amoppéovy amd )
YPNOTN TOV TEYVIKOV UEIMONG TOV KIVOUVOL avTIKATOTTPILovVTal KOTAAANAO GTO €£0MTEPIKO
VILOOELY O KOl VO EKTIHOVVTOL e akpifela OA01 ol 1dtaitepotl KivOuvol Tov GLVOEOVTAL LE TIG
YPTLOTOOIKOVOIKES €YYUNOELS, KAOMG Kol ot Kivouvol Tov GuVOELoVTaL HE TO GLUPOATIKA

SO ULATO EMAOYNG TOL OVTIGVUBAALOIEVOVL.

> Lporoma. drouoppwong

O vrohoyiopog tov SCR e T gprion Tov ecmTEPKoD VITOdelyaTog pumopel va Paciletar og
OLOLPOPETIKN YPOVIKT TTEPI0O0 OO VTNV TTOV YPNGOTOLEL 1] TVTTOTOMUEVT HEBOOOG, EPOGOV
TOPEYETAL 1 KATAAANAN TPOCTUGIO GTOVG OVTIGLUPOAAOUEVOVS KOl GTOVS OIKOLOVYOVS TMV

AGPOUAGTIK®OV KOl AVTOCPOMOTIKOV emyelpioemv. Omov givat duvatdv, ot acPIAICTIKESG Kot
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OVTOOQOMOTIKEG  EMXEPNOELS AQUPAVOLY TIG KEQOAOLOKEG OOLTACELS (PEPEYYLOTNTOG
Katevbeiov amd v ektiunon katovoung mlavoTnTog mov TUPAYEL TO EKAGTOTE EGMTEPIKO
vOdEYHa. AV ovTO O0gv €ivol €PIKTO, EMITPEMETOL 1| YPNON TPOGEYYIONG 0T dSlodIKaGio
VTOAOYIGHOU TOV KEPUAUOKDOV ATOUTHCEDV PEPEYYVOTNTAS. TEAOC, TPOKENEVOL Va. EAeYyOel
N OTOTELECUATIKOTNTO TOV €0MTEPIKOV VTOdeiypatog Kot yio vo eakpipwbetl ot1 o1
TPOJYPOUPES TOV EIVOL COUPOVES HE TIC YEVIKO OTOOEKTEG TPOUKTIKES TNG OYOPas, Ol
EMOMTIKES  OPYEG UMOPOLV VO OmantoOV 00 TG OOQOAMOTIKES KOl OVIOCQOAMOTIKES
EMYEPNOCELS VO EQUPUOLOVV TO €CMOTEPIKO TOVG LIWOSELYUN GE KOTAAANAC YOPTOPLAGKLOL
aVaQOPEG Kot VoL YpNCUYLOTOGOVY Topadoyés Pacilopeves og eEmTEPIKE, PG OE ECOTEPIKA

dedopéva.

> Ipotora emkdpwong

Ol 00QOAMOTIKES Kol OVTOCQOACTIKES ENXEPNOES Oa mpemel va dafétovy TaKTIKO KOKAO
EMKVPWONG TOL VTOOELYLOTOC, O OTOl0G TEPIAAUPAVEL TV TapakolovONoN TOV EMOOCEDV
TOL, TNV EMOVEEETOOT TNG CLVEXOVS KATOAANAOTNTOS TOV TPOSLOYPUPOV TOL KoL T1 GVYKPLON
TOV OTOTEAECUAT®OV TOL HE TO. EUMEPIKE amoteléopata. H dadikacio emkOpmons tov
E0MTEPIKOD VITOOELYLOTOC TEPIAOUPAVEL L0 ATOTEAECUATIKY] GTATIOTIKY dlodikacia, 1 omoia,
EMTPEMEL OTIG OCPAUAMOTIKEG - KO OVIOGPOMOTIKEG ETUYEPNOES VO, OMOOEIKVOOVV  GTIC
EMOMTIKES OPYES TNV KOTOAANAOTNTO TOV KEPOAOLOKAOV OTOLTHCE®V OV LRIOAOYicTNKAY W
avtd tov Tpomo. Ot otatiotikég pEBoodol mov epappoloviar ypnoiuevovy oyt HOVO Yo va
eEaxpPwhel N KataAANAOTNTA TNG EKTIUNONG TNG KATOVOUNG TOAVOTNTOG GE GUYKPION UE TIG
mpaypotoromOnoeg Cnués,  oAAG emiong kot Ol TO ONUOVTIKG VEO dedopéva Kot
mnpoeopiec. H dradikacio emkdpwons nepthappdvel mv avédivon g otabepdtntoag tov
VTOJElYILATOG KOl KUPI®G TN dOKI TG gvoucOnciog TV AmoTEAECUAT®V TOV G PETAPOAES
0VCLOOTIKOV - Poctkdv mopadoydv. [lepriapPdver emmiéov agoddynon g axpifetag,

TANPOTNTOS Kol KOTOAANAOTNTOG TV GTOLYEIWV TOL YPNCLUOTOIOVVTOL.

> Iporora texunpicwons

Ol 06QAMOTIKEG KOl OVTACGPUMOTIKEG ETLYEIPNOELS Oal TPETMEL VO TEKUNPLOVOVY TO GYEOAGHO

KOl TOL AELTOVPYIKGL YOPOUKTNPIOTIKE TOL €0mTEPKOD TOVS Lrodelypatoc. H texunpioon Oa
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Tapéyel AemTOUEP TEPLYPAPN NG Oswpiog, TOV mOpAdoYdV Kol TNG HOOMUOTIKAG Kot
eumelpkng Pdong otig omoieg ompileton T0 vIOdEYHa. Oa mpémel va ovapipetor KaOe
TMEPIMTOON OTNV ONOI0L TO €0MTEPIKO VIOOEIYHO OEV AEITOLPYEL OMOTEAEGUOTIKA Kol Vol

TEKUNPLOVOVTOL Ol GTUOVTIKES OAALYEC.

EAlayotes ke@arorokég anmartioels gepeyyvotyrag (Minimum Capital Requirement)

O1 eM10TEG KEPUANLOKES OTOLTNOELS PEPEYYLOTNTOG amoteAovy v aio og kivouvo (VaR)
TV Pacik®v WiV KePoAoiov HOG ACQOAMGTIKNG 1 OVTAGPOUAIGTIKNG EMXEIPNONG OE
dtotnpa epmotoocvvng 85% vy mepiodo evog €tovg. To MCR amotelel to mocd TtV
eMAEE®V WiV KeQaAoiov KAT® amd T0 0moio 01 ACPAAMGUEVOL EKTIOEVTAL GE U OTOOEKTO
eMinedo KWOHVOL, OV Ol OCQPOAGTIKEG KOl OVTOGQUAGTIKEG EMUYEPTOELS EMTPENTOTAV VL.
ocvveyicovv T1g dpactnplottég Tovs. o Tov vroloyiopd Tov Ba ypnoomombel caEng Kot
amh] néBodog VITOAOYIoHOD, MGTE VA SAGPUAIeTOL 1) SVVATOTNTA EAEYYOV TOV VITOAOYIGLOV.
®a vroroyiletar og Tpunviaio. TOVAGIGTOV Bdon Kot Bo AvAPEPETUL OTIG EMONTIKES APYEG.
To amdALTO KOTOTATO OPLO Y10 TIG ACPAAICTIKEG EMLYEPNOELS acParicemv {npmv opileton o
2.200.000 €. E@6cov o1 aoQaAICTIKEG KOl AVTOUCPAUAMOTIKEG ETLYELPNCES GUUUOPPDOVOVTOL LE
T0 amotovpevo meplimplo pepeyyvoTTag £¢ TIg 31/10/2012, 0dhd dev drobéTovy emapkn
emAéEo Poaotkd 10l ke@dAota Yoo Vo KOAOWOLV TIC EAGYIOTEG KEPOANLOKES OTOLTNGELS
eepeyyvotrag Bo mpémel v cvppopedvovtor péxpt tig 31/10/2013, dwpopeticd Oa

TpokaAeitan N TEMKT EMOTTIKY| TopEUPaon kot Oo avakaieitor | ddgia Aertovpyiag TOG.

Enevévoerg

Ol 0GPOMOTIKEG KO OVTOOQAAIOTIKEG EMUYEPNOELS O emevOVOLY OAOL TO TEPLOVGLUKE TOVG
otoyEion COUPOVA, PE TNV OPYN TOV KGLVETOL EMEVOLTN». AVLTO TPOKTIKA onuaivel OtL Ha
EMEVOVOVY LOVO GE GTOLYEID KOl XPNUATOOKOVOUIKE PECH, 01 KIVOLVOL TV OToimV UTOPOvV
va avayvopilovtal, Vo LETpovVTaL, Vo TopakoAovBovvtal, va dtayelpilovial, eAEYYOVTOL Kot
avaQEPOVTOL Kot v Aaupdvovior KataAAnAa vwoyn oty a&loAdYNon TOV GUVOAMK®OV
avayKoOv eepeyyvottoc. Agv vdpyovv mpokabopiopéveg Katnyopiec enevovcemv Kot 00T
ypewaletal mponyobuevn emomtikn €ykpion. EmumAéov, Ola ta meplovcilokd oTotyeio Kot

Kuping eketva mov Kaidmrovy 10 MCR kot 1o SCR Ba mpénet va emevdvovtar pe tpodmo mov
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Vo gyyvdtor TNV ao@dAEln, TOWOTNTE, PEVLGTOTNTO KOl KEPOOPOPID. TOV GUVOALKOD
yoptopuAakiov. Ta meplovciakd otoryeio mov wpoopilovtar Yo TNV KAALYN TOV TEYVIKOV
TpoPAEye®V  EMEVODOVTAL KOTAAANACL GCUUG®VO HE TN QLON Kol TN  OlIPKEWL TOV
AGPAUAGTIKOV KOl OVTACPAAMGTIK®OV VIoXpe®@oe®v. ['evikdtepa, Oleg o1 enevovoelg yivovtan
HE YVOUOVA TO GUUPEPOV TOV ac@aAlcuévev. Télog, Ba mpémel va Aapfdvovtol vToy”n ot

KIVOUVOL PELGTOTNTOG KOl GUYKEVIPOONG TOV EMEVOVGEMV.

MMviovag 11 : TIowTikéS 0mTOIT|OELS PEPEYYVLOTN TS

O TIIviovag Il tov vopobBetikod mhaiciov Solvency Il amoteAsitor amd TIG TOLOTIKEG
QMOLTNGES KoL TOLG KOVOVEC TOL 1oX0OLV Ylo. TNV EMOMTEIN TV OGOUMOTIKOV KOl
avTacQoMoTIKOV  emyyelpnoewyv. Opileton oe obo evdmres, €k TV omoiwv 1 pia
TePLOUPAVEL TIC EMOMTIKEG OPYES KOL TOLG YEVIKOUG KOVOVEG EMOMTEIOG KOl 1 GAAN TO

ovotnua dtakvEpvnong.

Emontikeg apyEg Kot yevikol KavOveg ETOTTELOG

['evikol kavoveg emomteiog

O Paowdg okomdg g emonteiag Oa givor 1 Tpootacict TV OVIIGLVUPBOAALOUEVOV KOl TV
OKAOVY®OV A0 AGPAUAMGTIKEG KOl OVTACPAMGTIKEG VITOXPEDTELS. Ta kKpdtn péAN Ba mpémet
Vo 0100PAAICOVV OTL Ol EMOTTIKES 0PYEG OL0BETOVY TOL avayKaio LECH, EUTEPOYVOUOCLVT] KOl
KAVOTNTO Y10 TNV EKTANPOGT TOL 6KOTOV avto¥. Ta kpdtn péEAN dtacpaiilovy emiong 0Tt ot
apyég eMONTELNG, KOTA TNV GGKNON TV YEVIKOV KAONKOVI®V TOVG, €£€TALOVV TPOGEKTIK(G TOV
EVOEYOUEVO OVTIKTUTIO TOV OTOPAGEDY TOLG GTNV GTAOEPOHTNTO TOV PN ULATOOIKOVOUIKAOV
ocvomudtwv omv E.E.; 18log oe kataotdoelg éxtaktng avaykne, Aappdvovrog veoyn Tig
TANPOPOPIES TOL O1BETOVY TN GLYKEKPIULEVN YPOVIKN GTIYUN).

H emonteia 6o Paciletor og pia TpoPAENTIKN TPOGEYYIOT, B0l EMKEVTIPMOVETAL GTOVS KIVOUVOUG
Kot Oa Topéyel T dvvaToOTNTA VTOPENG EVOC GLGTHUOTOS OV Bol AVTOVOKAG TO TPAYLLOTIKO
TPOPIL KIVOOVOL TV ETUPEIDV OCQAAIONG Kol aviac@dions. Oa meprapfdver v

eCaxpifpwon, emi ovveyodg Pdoewg, TG opbNg Aettovpyiog TOV ACEOMOTIKOV Kol
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OVTOCPOAMGTIKOV OPACTNPLOTHTOV KOl T GCUUUOPP®CN T®V EMYEPNCEDV TPOS TG OaTAEELS
NG TOPOVGAS 0ONYiog.

H emonteio Bo mpaypatonoleiton pe KATAAANAO GLVOVOCUO EMITOMI®V KOl € AMOGTACEMC
elEyy@v. YTapyel wwitepn HEPIUVE 0OVTMOC DGTE VO OIUCPAAITTEL OTL TO VEO KaBEGTMG dev Oa
elvar vrepPoid eTPaPLVTIKO Yo TIG UIKPEG KOl LEGOUES AGPAMOTIKEG KOl OVTOGPOAGTIKES
etopeieg. Q¢ ek TovTOL, diveTan Waitepn onuocio oTNV apyn TG AVOAOYIKOTNTAG, 1 OTTolo
IGYVEL Y10, OAEC TIG OMMOLTNGELS TNG CLYKEKPIUEVNG 0dNYiog Kot aproOlel otV EQUPUOYN TOV
TOCOTIKOV KOl TOOTIKMOV OTOITHCGEMY TOV KOOEGTMTOG QEPEYYLOTNTAG KOl TMOV KOVOV®V

enonteiog.

Awpdvera kot vrevfuvotnta

Ot gmonTikég apyé€g TPEMEL va EKTEAOVV TOL KaBMKOVTA Tovg pe dtapdvelo Kot vaevbovotnta,
He 0€0VGO TPOCOYY YO TNV TPOGTOGIO TV EUTICTEVTIKMOV TANPOPOPLOV Kol Oa Tpémel va
TopEYOoLV dapaveic dludkacieg oxeTcd e TO OL0PIGHO KL TNV OTOUAKPVVOT TOV HEADV TOL
OLotKN KoY GLUPOVLAIOL 1 TOL POPEN SLUYEIPIONG TOV. EMOTTIKMV OPYDV.

Ta kpatn péln eEoceaiilovv T OMHOGLOTOIMON TOV KEWEVOV TOV VOUODETIKOV,
KOVOVIGTIK®V KOl SLOIKNTIKOV JTAEEDY, KOODS KOl TOV YEVIKOV 0dNYIMV GTOV TOUEN TOV
OCQOALCTIK®OV KOVOVIGTIKOV pLORIcEDV TOV YEVIKOV KPUTNpimv Tov ¥PNGILOTOI00VTOL KOTA
™ Swdwkacio EMONTIKNG €EETAONG, TV GLYKEVIPOTIKMOV GTATICTIKOV OEOOUEVOV OV
aPopov TIg POoiKEG TTLYXEG TG E€QPAPUOYNG TOV TPOANTTIIKOD TAOUGIOV, TOL TPOTOL
EQOUPUOYNG TV EVOALOKTIKOV ADGEMY OV TPOPAETOVTOL GTNV TAPOLCH odNyio Kol TV
oTOY®V NG EMOTTELNG, KOODS Kot TV PACIKAOV AEITOVPYIDV KOl SPAGTNPLOTHTOV TNG.

Ov  mopomdve  mAnpoeopieg  dnuoctomoobvtol pe KOO  HOopeOTLTO,  dtaTifevton
CLYKEVIPOUEVEG GE i eviaio  MAEKTpOViKY] OevBuvon oe kébe kpdtog pHEAOC Kot
emopomolovvtal taxkTikd. TELog, o1 mAnpogopiec avtéc Bo mpémel vo emapkodV Yo TIG

GLYKPIGELS TOL TPOLYLLATOTOLOVV 01 EMOTTIKEG OPYES LETOED TMV EMOMTIKMOV TPOCEYYICEWV.

['evikég emontikég e€ovoieg

O gmomtikég apyés owbétovv v eEovoia v AapBdvovy mpoAnTTikd Kot £movopOOTIKA

pétpa  TPOKEWEVOL v Slo@oAMlovv TV GLUPOPO®CN  TOV  OCQUAICTIKOV Kol
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OVTOCPOAMOTIKOV EMYEIPNCEDV TPOG TIG VOUODETIKES, KOVOVIOTIKES KOt OLOIKNTIKEG SLoTAEELS
pe 115 omoieg Bo mpEmeEL OLTEG VO CLUUHOPPOVOVTOL G KABe Kpdtog pérog. Emumiéov,
owbétovv v efovoia va AapPavovv kdabe ovoykaio HETPO, CLUTEPIACUPOVOUEV®V
EVOEYOUEVMC KOl HETPOV OIKOVOMIKNG 1 OLOIKNTIKNG QUOEMC, EVOVTL TOV OGPOMOTIKOV 1|
OVTOCPOAMOTIKOV ETXEPNOEMVY, KAODS Kot OAEG TIG avVOyKaIEG TANPOPOPIES Ylor TNV AOKN O
g emonteiog. [I€pav tov vwoAoyispov tov SCR kot 6tV evoeikvuTal , OL ETONTIKES APYES
OlaBétovv TV €£0VGia VoL SIOUOPPDVOVY KOl TO OTTOLTOVUEVO, TOGOTIKA EPYOAEIN GTO TAAIGLO
™G dwdwkociog emomtikng e&étaomg, TPOKEWEVOL Vo aEloAOYOUV TNV 1KOVOTNTO TMV
AGPOACTIKOV 1 OVIOCQUAICTIKOV EMYEPNCEOV VO OVIIUETOTICOVY TOOVAE YEYOVOTA 1
UEALOVTIKEG PETOPOAES OTIG OIKOVOLIKEG GLVONKeS, oL Bo pmopovoay vo £x0uv dSVoUEVEIQ

EMITTMOGELS GTI GUVOALKT PN LOTOOIKOVOULKT] TOVS KATAGTOOT).

Awdkocio erontikng alohdynong

H dwdwooio emontikng a&loAdynong €xet g OKOTMO TOV EVIOMICUO EMYEPNCEDV LE
AP LOTOOIKOVOLIK(, OPYOVOGLOKA KOl AOUTH YOPOKINPIOTIKE, TO OToio, TApAyouv TPOQIA
VYNA0D KIvdHvov.

[a 10 okomd avtd, To Kpatn pEAN €€ac@orlovy OTL Ol EMOMTIKES apyES €£EETALOLY Ko
aE10A0Y0VV TIG GTPUTIYIKES, OlEPYOCIES KO O10OIKAGIES TANPOPOPNONG TOL £Y0oVV KablepwOel
amd TS ACPOUAGTIKEG KOl OVIOCQOACTIKEG EMYEIPNCELS TPOKEYEVOL VO, GUUUOPP®OOVV LE
) véa oonyia. H ev AMoyw e&étaon kou a&loAdynon mepthapPavet T CUULOPPOOCT TPOG TIG
QTTOLTNGELS TTOL OLPOPOVV TO GUGTNLO SLKVPEPYNONG, CLUTEPIAAUPAVOUEVTG TG OTOTIUNONG
TOL 100V KWWOOVOL KOt TNG QPEPEYYLOTNTOS, TIG TEXVIKEG TPOPAEYELS, TIC KEQPAAOIOKES
QTOTNGELS, TOVG ETEVOVTIKOVG KAVOVEG, TNV TOLOTNTO KOl TNV TOGOTNTA TOV 10imV KEQUAAImV
KOl TN OULVEYN CULUUOPPMON - TPOG TIG OMOITNCES YL TANPN Kol UEPIKA EC0MTEPIKA
VTOOELYHOTO  GE  TEPIMTWON 7OV OLTA  YPNOUOTOOVVTOL OO TIG OCPOMOTIKEG KOl
OVTOGPOAOTIKEG EMLYEPTOELS.

Ov emomtkég apyés Bo mpémer vo dowbétovv KatdAAnio epyodeic yioo TNV OlopKY|
TAPOKOAOVONOT EMOEWVOVUEVOV OIKOVOUIK®DY KOTOGTACEWV Kol TOV TPOTO emovOpOmong
avtov. Emiong, Oa yivetar a&loldoynon g endpkelog tov HeBOdmV Kol TOV TPUKTIKOV TIC
omoieg €QapuOlovy Ol OGPOACTIKEG KOl OVTOCQOAGTIKES EMIYEPNCELS TPOKEYWEVOL VL

eMONUAVOVY TOAVEG LEALOVTIKEG HETABOAEG OTIG OIKOVOLUIKEG GLVONKES, Tov B pmopovoay
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Vo £YOVV OVGEVEIG EMTTOCELS GTI] GUVOALKT] XPNHOTOOIKOVOULKY] TOVG Katdotaot. Télog, ot
EMOTMTIKES apy€G KaBopilovv TNV MEPLOSIKY EPUPLOYN KOl TO OVTIKEIUEVO TMV TOPOUTAVED
g€etdoewv aSloAdynonsg, cOUEOvVa Ue T @UoN, TN KAMHOKe KOl TNV TOAVTAOKOTNTO TMV

dpaocTnPoTNTOV TNG KAOE emyeipnong.

[1pdcOetn Kepaiaiokn amaitnon

Metd Vv dadtkacio ETOnTIKNG a&loAdyNnong Kot apov 1 EXOTTIKY apyn kibe KpATovg HEAOLG
KOTOANYEL GTO CUUTEPOCHO OTL TO TPOPIA KIVOUVOL TNG OCPOAMOTIKNG 1 OVIOCQOAMGTIKNG
EMYEIPNONG OTOKAIVEL GTLOVTIKG a0 TIC TAPOdOYES OTIS 0moleg PacileTal 0 VITOAOYIGUOS TOV
SCR, pmopotv pe artiodoynpévn amdeacn va extBdirovv Tpodchetn Kepaiotakn anaitnon. H
KePaAalokn Tpooavénon tpénet va ival avaAloyn mpog TOVG GNUAVTIIKOVS KIVOUVOUS OV OgV
AapPavovtal emapk®dg VoY Kot TPOKaAoOV TN ANyYn amdeacns ywo. tov kabopiopd g
npocavénong. H npdcbetn kepaiataxn amaitnon o mpémel va enave&etdleTon TOVANIGTOV
pla @opd emoing Kot vo aipetor Otay 1 EmYEPNON AMOKATAGTNCEL TIS EAAEIYELS TOV

oonyncav otV ENPOAN TNG.

Emonteia v applodioTHToV Kol TV dpAcTNPOTTOV HE EEMTEPIKN avdeon

Ocov agopd T1g dpactnploTNTeg ToL avatifevior e£mTepkd Omd TIC ACPOAGTIKEG Kot
OVTOCQOMOTIKEG  EMUYEPNOELS ~ EICOYOVTAL EMOMTIKEG OPUOSIOTNTEG KOl EAEYYOL TOL
Staparifovv 0t TANPOVVTOL OAES 01 TPOVTOOEGEIS GYETIKA LE TNV GLVEPYACIN TOV ETOTTIKMOV

aPYDOV TOL TOPOYOV VINPESUDY KOl TOV ETOTTIKMOV OPYDV TNG £V AOY® EMyEipnong.

2votnua dtukvBépvnong

['evikég Amontnoetg dtakvPépvnong

To véo vopoBetikd kobeotdg amontel am’ OAEC TIC OGPUAMOTIKEG KOl OVTOUCPUAICTIKEG
EMYEPNGCELG VO O100ETOVV OMOTEAEGHOTIKO GUGTNHA JlaKVLPEPYNIONG oV Ba €yyvdTon TV
opbn ka1 cvver| dayeipion TOV dPASTNPOTHTOV Tovg. To chotua avtd Bo mepthapPdvet

TOLAGYIOTOV U0 KATOAANAY OpOv OPYOVOTIKN OOun, HE COQY Kotavopr] kot opbo
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Sy®popd dPaCTNPOTHTOV, KOOGS Kol VOV OTOTEAEGUOTIKO UNYOVICUO SlOCOAMONG Kot
petéooong mAnpoeopidv. To choTua dtakvPépynong Bo VITOKEITOL G TOKTIKY £0MTEPIKY
avaokonnon Kot Oa eivor avaAoyo mpoc TN GUoN TOV KIVOUVOV TOL OVOAOUPBAVEL 1| KAOE
OCQOAICTIKT] KOl  OVTOOQOAIOTIKY  €Toupeic. Ol aGQAMOTIKEG KOl OVTACPUAOTIKEG
eMEPNoelg Ba S100ETOVY YPAMTAOG TEKUNPLOUEVES TOMTIKEG, o1 omoieg Ba emaveletalovtal
TOVAQYLOTOV GE ETNGL0 BACT KO KATOTLY £YKPIONG TV OLOIKNTIKOV OpYEVOV TOVG, GYETIKA Le
™ Olayelpon Tov KvOHVOL, TOV EGMTEPIKO EAEYYO, TOV ECOTEPIKO AOYIOTIKO EAEYYO KoL TNV
eEotepkn avdbeorn. Ot mopamdveo moltikég Oo mpémer vo mpoocapuodloviat e KAOe
ONUAVTIKY] 0AAOYT] TOV EKAGTOTE GLGTNUATOG. Ot emyelpnoelg Ba epappdlovy KatdAAnAa Kot
OVOAOYIKE GLGTANATO, LEGO KOl O0OIKOGIEG TPOKELLEVOL VO dLACPOALOVV TNV GUVEXELD Kot
TNV KOVOVIKOTNTO TOV SPACTNPLOTHTOV TOVG, GUUTEPIAOUPOVOUEVIG TG aVATTUENG OoYXEdimV
€kTaKTng avaykne. Ot emomtikég apyés Oa dabétovy katdAinia péoa, pebBddovg Kot e&ovaieg
Yo Vv emaAnfevon  TOL  GLOTNUOTOG — SKLPEPVNONG TOV  ACPOACTIK®OV KOl
OVTOCPOAMOTIKOV ETXEPNOEMVY, KAODS Kol yio Vo, a&loAoyovV avadVOUEVOVS KIVOUVOUG TOL
Oa emonpoivovior amd TIG EMYEPNOES OWTEG, Ol OMOlOL EVOEYETAL VO EMNPEAGOLY TNV
YPTLOTOOIKOVOLIKT] TOVG evpwoTtia. EmmAéov, ol emyeipnoeilg Ba mpénel vo tKavomoovv Tig
AMOLTNOELS KOvOTNTAG Kot OOV Yo To TPOGMTO, TG OTOI0 OLGLUCTIKA TS O101KOVV 1|
aoKoUV GAA0 Poacikd kaONKoOvTo KOl EVNUEPOVOLV TIG EMOMTIKEG APYES Yo TUXOV
OVTIKOTOOTAGELS OTO TOPOTAVE TPOCHOTA, ENXEWYN] CTOAUATNOOV VO TAPOVV TIC TPOTYOVUEVEG

OTOLTIGELG.

Awyeipion kivovvev

Ot 06QOMOTIKEG KoL VTOGPOMOTIKEG MYEPNoELS Oa d1006TOVV AMOTEAECUOTIKO GUGTI O
dlayeipiong kvdvvemv, To omoio Oa teptlapPdvel Tig oTpaTNYIKES O1001KAGTIEG TOV aouTovVTOL
Y10 TOV TPOGOOPIGHO, TN UETPNOT, TNV TAPOKOAOVONOT|, dLXEIPIoN KAl OvOpOpd GE GLVEYN
Baon Tov KvdOIvVeV, 68 ATOHKO KOl GE GUVOAIKO £MiNEd0, GTOLG 0TO10VG Eivat 1} Ba pmopovce
va eivon exteBepéveg, Kabhg ko Tig aAAnieEoptnoelc tovg. To ocvotnua dwoyeipiong
Kvovvev Ba etvar amotedespatikd Kot 0o EVOOUATOVETOL KATAAANAC GTNV OPYOVOTIKT) dOUN
Kot oTn O10dIKaGior AYNG AmoPACEDY TOV ETXEPNCE®Y AOUPEVOVTag VITOYT| T TPOCOTO.
oV TS O10KoVV 1 €xovv GAleg Paocikég dpactnprotntec. Kolvmter toug Kivdhvovg mov

Aoppdvovtar vwoyn otov vroroyicpd tov SCR, kabdc kot ekeivovg mov dev Aappdvovtan
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VoY™n. Ot ypamTtde TEKUNPLOUEVES TOMTIKEG KOAVTTOUV TOLAGYIGTOV TNV aVAANWYTN TOL
AGPOAOTIKOD KIVOUVOV KOl TOV GYNUOTIGUO TEXVIKGOV TPOPAEYE®V, TNV Ol)EIPION TOV
Evepyntikov / Tobntikov, Tig emevdvoels, v Oayeipton Tov Kivouvev pEVCTOTNTOC Kol
GLYKEVTPMOOTNG, TN OLUYEIPIOT TOL AELTOVPYIKOV KIVOUVOL, KOOMG KOl TV avIOG@AAoN Kot
dAleg TexviKEG pelmong Tov Kvovvov. ['a Tovg ¥poTeS TOV ECMTEPIKOV VTOJEYYUATOV Oal
povtedomoteitor 0 kivouvog katl M Asttovpyia Swoyeiptong Tov Kivouvov Bo KaAOTTEL TOV
GYEOGHO KOl TNV €QPAPLOYN TOV, TN OOKIUN Kol EXKOP®GCT TOV, TNV TEKUNPIOON KoL TIG
UETOYEVECTEPEG TPOTOMOUOELS TOV, TNV OVOALON TOV - EMOOGEDGY TOL Kot TN oOvTadn
CUVOTTIKOV €KBECEMV Kot TELOG TNV EVIUEPWON TV OOIKNTIKAOV 0PYDV. GYETIKO UE TNV

eMid00T TOL Kot EMONUAVONG TOV TESIWV oV Ypetdlovral ferticoon.

Extipunon 18iov Kivdbvou Kat gePEYYLOTNTOGC

210 TAOIGI0 TOL GULGTHUOTOS Olayelplomng TOv  KvOOvVou KAOE OACEAAICTIKY KOt
avTOoQOMOTIKY emyeipnon Ba Sieldyel ™ O1KN TNG €0MTEPIKY EKTIUNON KWWOOVOL Kot
eepeyyvdtrag. H extiunon avty Asrtovpyel og oadikacio eomtepkng a&loldoynong,
amoteAel AVOTOOTOGTO PEPOC TNG EMLYEIPTCLOKNG GTPATNYIKNG KO £ival EVOOUATOUEVT OTIG
OTPATNYIKES ATOPAsELS TG emyeipnone. H amotipunon diov kvddvov kot gepeyyvdTrag g
Kk@Oe emyeipnong dev elval KePOANLOKT amoitnon kot oev eELINPETEL GTOV VITOAOYIGUO TOV
SCR. H extiunon oavt) mepthappdvel meptodikny aSloAdyNon TOV GUVOAMK®V KEPUANIOK®OV
AVOYKOV QEPEYYLOTNTAS, TN SLUUOPE®ON o€ cvveyn Paon pe to SCR, 10 MCR ot 11g
TEYVIKEG TPOPAEYELS KO TOV EVIOTIGUO TOL PBabuol amdkAoNs Tov TPOEIA Kivddvov amd Tig

TapadoyEs otic onoieg Paciletarl o vmoAoyopnog tov SCR.

Ecwmtepucoc Eleyyog

Ol 0GQOMOTIKEG Kol OVIOCQOAGTIKEG EMYEPNOES Ba S100£TOVY OMOTEAEGHOTIKO GUGTNLLOL

eoTepKoy eAéyyov. To cvomua avtd Bo mepthapPdvel SEPIOTIKEG KOl AOYIOTIKES

Olad1KaGie, TAOIGI0 E6MTEPIKOV EAEYYOV, OLOOIKOGIEC ONIOGLOTOINGoNG 6 OAO TaL EMIMED D, TNG

emyeipnong ko Asttovpyio coppdpemonc. H Aettovpyia g soppodpewong tepthappavet my

POy GVUPBOVADOV GTIG SOIKNTIKEG OPYESG OYETIKA LLE TNV CLUUOPPMOOT LE TOVG VOLOVGS, TOVG

KavOVIGLOUG Kot TIG Aowmég emontikég oonyies. [epthappdverl emmAéov exktipmon tov mhovon
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aVTIKTUTTOL TVYOV OAAAYDV GTO VOKO TTEPIPAAAOV, OTIC TPAEelg TG owkelng emyeipnong Kot

TOV TPOGOLOPICUO KOl TNV EKTIUNGOT TOV KIvOHVOL GUUUOPP®ONC.

Ecwtepikdg Aoyiotikdg Ereyyog

O1 00QOAMGTIKES KO OVTAGPUMOTIKEG ETOUPELEG O10DETOVY OVLGLACTIKT AELTOVPYIOL EGMTEPIKOV
AoY1oTIKOD EAEYYOV, 1 Omolol €IVOL OVTIKEWUEVIKY] KO OVESAPTNTY OO TIC EMYEPTUATIKES
Aertovpyiec. H Aettovpyio ecmtepicod Aoylotikod eAhéyyov meptlapPavel agloldoynon g
EMAPKELONG KOl OMOTEAECUOTIKOTNTAG TOV GLUOTNUOTOC ECMOTEPIKOD EAEYYOL, ONAodn e&etdlel

TN GLUUOPPMOT LLE TIC ECAOTEPIKES GTPOUTNYIKES KO OLOOTKAGTES.

AvoLOY10TIKT Agttovpyia

H avoloyiotikn Aettovpyio exteAeitan amd dTopo Tov dabETovy yvmdoT avVOAOYIGTIKMOV Kot
OIKOVOMKAV  HOONUOTIKOV  avOAOYN TPOG  TOVG - KIVOUVOLG 7oL  ovTHeTOTIlovv ot
AGPOMOTIKEG KOl  OVTOCQOMOTIKES emyelpnoes.  Koatd v ektéleon g mopamdveo
Aertovpyiog yivetar cuVTOVIGHOGS, TapExeTal EEAGPAAION TG KATOAANAGTNTOG TV HeBddmV
KOl TOV Topodoydv Kot 0EOAOYNOoN NG EMAPKEWS KOU TOWOTNTOS TMV CTOLEI®V 7OV
YPNOCLOTOOVVTOL Y10, TOV DTOAOYIGHO TV TeYVIKOV TpoPAéyewv. EmmAéov, vmapyet
GUUPOATY OTNV OMOTEAEGUOTIKY) EQUPLOYT] TOV GLGTNUATOS JLXEIPIONG TOV KWOVVOL GE

oxé0on e TNV HOVTEAOTTOINGT TOV, 6TV omoia otnpiletar o voloyioudg Tov SCR.

Eéwtepucn avébeon

e mePINTMON OV Ol AGPAAGTIKEG KOl OVTACPOAGTIKES EMLXEPNOELS avabétovy eEmTepikd
EMYEPNGLOKES AeLTOVPYiEG I BALOL £100VG ACPOUAMGTIKES 1] AVTAGPAMGTIKEG OPOUCTNPLOTNTES,
ol etoupeieg avtég Oa mpémel vo evnUEPDOVOLV €YKAIp®S TIG EMOMTIKEG apyxés Ko Oo
eEaxolovBovv va Exovv v TANPN VOOV EKTANPOONG OADV TOV VTOYPEDCEDY TOV VEOU

KaOEGTMOTOG PEPEYYVOTNTOG.
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viovag 11 : Anpocronoinon Kot EXOTTIKN AVEQPOPa

Anpoclomoinon

Ol 00QOMOTIKES KO OVTOGPOMOTIKEG EMYEPNOELS Oo TPémel va, dNUOGIOTO0HV GTO VPV
Kowo, oe etnow Paomn, €kBeomn yioo TV QEPEYYLOTNTA KOl TN YPNLOTOOIKOVOMIKT) TOLG
Katdotaon. H ékBeon Oa dnpocievetal povo petd amnd £ykpiorn Tov Stotkntikod cupfoviiov
g KaOe emyeipnong. Ot etaupeieg Oa mpémet vo dabéTovy KaTtdAANAo GUGTHOTA KOt SOUECS,
KoOMG Kol YPOTTMG TEKUNPLOUEVT] TOMTIKY] TPOKEYWEVOL Vo eE0c@aAilovy TV Ol0pKN
KatoAAnAdTTO. TANpOoYoptdY Tov Ba onpoctomoovv.. H éxbeon Oa meprhapPdver Tig

axorovBec mAnpopopies:

. [Teprypagn g dpacTnPlOTNTOS Kol TOV EMOOGEMV TNG EMYEIPTNONG, TOV GUGTHUOTOG
dtakvPépynong Kot eKTIUNON NG KOTOAANAOTNTAS TOL Yoo TO TTPOPIA KIvdHvoL g
emyeipnong.

. [Teprypagn ywpiotd yoo Kabe katnyopio. Kwwdbvov, tng €kbeong otov kivévvo, Tng
OLYKEVTIPOONG KVOUVOV, NG pelmong Ttov Kwwddvov Kot TG gvaucOncioag otov
Kivovvo.

. [Teprypapn Eexwplotd yio Tor 6TOLKElR TOV EVEPYNTIKOD, TIG TEXVIKEG TPOPAEYELS Kot
TIG AOUMEG VITOYPEDGELS, TV PAoemv Kot TV HeBOI®V TOL ¥PNGILOTOIOVVTOL Yol TNV
OOTIUNOY) TOVG.

. [Teprypaen g dtoyeiplong TV KEQUANI®V KOl GUYKEKPLUEVA TNG d1pHP®ONG Kot TOv
VYoug TV iov Kepolaimv, KaOdS Kot TG moldtnTds Toug, Tov Tocov Tov SCR kot
tov MCR.

. [TAnpopopieg mov emTpémovV TNV KATOVONOT TOV KUPLOTEP®Y SOPOPDV HETAED TV
TapadoydV ot omoiec Pacileror M tvmomompévn péBodoc Ko exeivaov  tov
E0MTEPIKOV  VTOOEIYHOTOC 7OV  ypnolpomombnke omd v emyeipnon yw TOV
VTOAOYIGUO TOV KEPOUAOLOK®V OTTOLT|GEMV QPEPEYYVOTNTAG.

. Tov mocov tvydv un coppopewong pe 1o MCR 1 onuavtikng andkiong pe to SCR
KOTA TN SLIPKELN TNG TEPLOOOV AVOPOPAS, OKOUO KOl OV OTN] GLVEYELN ETAVONKOV TOL
mpoPAnuata, pe emeENynom TG TPOEAELONG KOl TV EMMTOCEMV, KOOOS Kol TOV

EVOEYOUEVOV ANPOEVTOV LETPOV OTOKATAGTOONG.
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Ol 00QOMOTIKEG KOl OVTUGQPOACTIKEG EMXEPNOELS EMTPEMETAL VAL UMV  ONUOGLELOVV
TANPoeopieg, €Gv HE TN ONUOGLOTOINGCT TV TANPOPOPIDV OVTMYV Ol OVIOYMOVIOTEG TNG
emyeipnong  amokTohV  ONUOVTIKO  OOIKOMOAOYNTO TAEOVEKTNUO 1N €6V TpoPAémovTon
VIOYPEDCES TPOG  TOVG  OVTICVUPOAAOUEVOLS Yyl TV TNPNON - GTOPPNTOL - 1)
EUMIOTEVTIKOTNTOG. L€ TEPIMTOOT GoPapdv eEEAEEMV GYETIKA Le TN U CUUUOPOMOT LE TO
MCR 71 to SCR, mov emnpedlovv onuoviikd TN GLVAQEWD, TOV TANPOPOPLDV. TOV
onuoctomotovvtol, Ba Tpémel vor ONUOGIEDOVTOL Ol KOTAAANAEG TANPOPOPIEC GYETIKA HE TN
@Oon kot to amoteAécpato Tov egedifewv avtov. Otav oniadr oe pwo emyyeipnon
mapotnpeital un cvppopemon pe to MCR kot ot emonttiké apyéc Bewpovv. 0tLn emyeipnon
dgv Ba etvan og Béom va vroPdAet epapuoOGIo BPoyLTPOOESHO OIKOVOULIKA GYED10, E1TE dEV
Aappévovv €100V €100VG GYESLO EVTOG dVO UNVOV oItd TV NUEPOUNViK TTOL TapUTNPNONKE M
un ovppudpemon, 0o amottodv amd TV v AOY® EmyEipnon vo. ONUOClomolel GUEGH TO
péyebog ™G un ovppdpewong poall pe emeENnynomn G MPOEAELONG TWV GULVETEIDV,
SLUTEPIAQUPBOVOUEVOV TUYOV ANEOEVTOV dopbwTik®dv pétpmv. Edv, mapd to Bpayvurpdbecio
owovokd oyédo, mov elye apykd BewpnBel epapprooipo, dgv emAvbel To TpdPANUA TG UN
coppdpewons pe 1o MCR tpeig pnveg petd ™ ottypn mov mopatnpndnke, Oa mpémel 1o
YEYOVOG aVTO Vo ONUOGLOTOEITOL 6TO TEAOG TNG TEPLOOoL avthg pall pe emenynom g
TPOEAEVOTNG KOl TOV EMATOCEDV, GLUTEPIAOUPaAVOUEVOY TUXOV dopBOTIKOV UETP®V TTOV
&xovv AMeBel, Kabbg Kol TEPUTEP® UETPOV TTOL EYOLV TTPOYpappatiotel. Avtiotoro, OTOV
TapoTnpeitan un cuppopewon e to SCR kot o1 emontikég apyés dev AapPavovv apUodGILo
o010 avlKopyng €vtog OLO UNVAOV omd TNV Muepounvia mov mapotnpnOnKe 1 un
GUUUOPPMGT), ATALTOVV OO TNV OlKeloL emLyEipMno” VO ONILOGLOTOMGEL AUEGH TO TOGO TNG UM
ocopuopewons, poall  pe v emeEnynomn G MPOEAELONG  KOL  T®V  GUVETELDV,
coumepliapufovopévay toxov Anedéviov dwpbotikeov pétpov. Edv mopd 10 oyY€do
avaxapyng mov giye apywd Bempnbel epappocipo, doev emivbel 1o mPOPANUA TG Un
cuppopewong pe to SCR &L pveg petd m otypn mov mopatnpnonke, to yeyovog avtd Oa
TPEMEL VO ONUOCIOTOLEITOL 6TO TEAOG TNG TEPLOoov avthg, pall pe v emeénynon g
TPOEAEVONG KOL TOV EMATOCEMV, CLUTEPIAAUPAVOUEVOV TUYXOV ANEOBEVTOV S10pB®TIKAOV
LETPOV, KABDG KoL TEPAUTEP® SOPODTIKMOV HETPWV TOV £YOVV TPOYPULUUATIGTEL.

TéNoG, 01 AGPAMOTIKEG KOl OVTACPUMOTIKEG EMYEPNCELS O TPEMEL VoL ONUOGIOTOI00V GE
gKovota Baom omoladnTote TANPOPOpia 1) ETEENYNON, TOV GUVILETAL LLE TN PEPEYYLOTNTA KO

™ PNHOTOOIKOVOLULKT) TOVS KATAGTOOT).
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Enontuc avapopd

Ot 06QAMOTIKEG KOl OVTACOOAGTIKES EMLYEPNOELS Ba mpemel va VITOBAALOVY OTIG EMONTIKES
apy€c OAn v avaykoio TANPoeOpNoN MGTE vao. umopel va a&loAoyeiton 1 KATAGTAOT TG
emyelpnong kot va Aappdvovior ot katdAAnieg omoedoelc. Ov emomtikég opyés Oa
amoaciovy Y T @VOY, TO CKOTO KOl TN HOopeN TG TAnpo@oépnong. ®o pmopodv va
Aoppavoov mAnpogopieg yio OAo To CLUPBOACIO KOL VO OITOTOVV  TANPOPOpPieG amd
eEwtepkong edNUovec. ATd v GAAN TAELPA, Ol EMOTTIKEG apyEC O Tapéyovv oe €T
Baon minpopopiec ommv Emrponn) Evponaikov Emontikdyv Apyodv Aceoricewnv kot
Enmayyelpotikov Xvviaéewv (CEIOPS) oyetcd pe v, uéon  mpochetn ke@aAotokn
anmoitnon, mov vroAoyiletar wg mocoostd Tov SCR, avé emyeipnon kot v KaTovouy TV
TPOGOETOV KEQUAOLOK®Y OTOITHCEMY TOL EMPANONKAV OO TNV EMOMTIKN 0Py KOTO TN
OLIPKELL TOL TPONYOVUEVOL YPOVOL, KOOMG Kol TO TOGO TV TPOGHETOV KEPUANIOK®DV
amortoewv kotd mepintwon. H CEIOPS 0Oo mpémer va onpoocievel oe etota Pdon
TANPOEOPIES YL TNV GUVOAIKY] KOTAVOUN T®V TPOGOETOV KEQPUAOOKOV OTUTCEDV, MG
1060010 100 SCR, Y100 T0 GHVOLO TOV KPATOV HEADV, KOODS Kot Yo ke KpATog HEAOGC
yopotd. Mall pe 1 mopandve mAnpoeopieg, 1 CEIOPS, 0o mapéyer oto Evpomaikd
KowoPBovio, 10 Zvppodio kar v Emrponn éxbeon oty omoia meprypdopeton o Paduog
EMOMTIKNG CVYKAMONG UETAED TOV EMOTTIKAOV apY®V GTO. dSapopa Kpdtn LéAN, GOV apopd

APNON TPOCHET®V KEPAALALAKDV OTOLTICEWDV.
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KED®PAAAIOA4

Egappoyn Solvency Il ce etaipeio yevikav acporlicemy

oupwvo pe v velotduevn vopobeoio, Solvency I, 1o meplOdplo @epeyyvoTNTOG
vroloyileTon pe Tov 1010 TPOTO Yo OAES TIG ACPAAGTIKES ETOIPEIES AVEEAPTITMG TOV TPOPIA
KvoHVOL TovG YU’ avTd Kot EXEL Yapaktnplotel og 1 evkoin Avon. To Solvency Il 6étel véouc
Kavoveg oty eviaio. 0cQAAGTIKY] ayopd. Me v évapén tng 1oxbog Tov vEéou vopobetukol

KaBeGTMTOG, 1| PEPEYYLOTNTA TV OCPAMCTIKOV eToupeldv Oo facileton oe 3 [TuAdvec.
4 TIviovag I — Epappoyn o etaipeia YeVIKOV acQAMOEDV

O IMviovag I mepthopfaverl v vioBétnon tov ehoyiotov keparaiov eepeyyvotntag (MCR),
Kdto Tov omoiov Ba odnyoduaoTE GE emomTIKN TapEUPact kot mhovY avAKANGoT TG doslog
Aertovpyiog Kot Tov kepaiaiov pepeyyvotntog (SCR) mov anotehei to emBountd Kepdaloio
ov Bo mpémel va katéxel o ao@aiotikn etoupeia. To SCR kot to MCR vroloyilovia
ocOpewva pe tnv tomomompévn uébodo (standard approach) g odnyiag Solvency Il M pe
YPNON ECMTEPIKAOV HOVIEL®V dtayeiptons Kivovvmv mov Ba avartHeoet 1) 1010 1) 0CPOAGTIKN

etoupeia ko Oa teifeviat o€ epapproyn HETE amd £YKPLoT TG EXOTTIKNG OPYNG.
4.1 Ymoroyiopoc SCR pe v néBodo g Tuomiknc mpocEyyiong

Ot KeQoAOlOKEG amautnoels PepeyyvdmTag aviiotoryovv oto Value at Risk tov Pacikdv
1010V KEQAAOI®V ACPOAIGTIKOV 1) OVTOCGPOUACTIKOV ETYEIPNCEMV UE EMMEOO EUMIGTOGVVNG
99,5% v por Tepiodo evag étovg Kot vroAoyilovion Pdoel Tov TeKuNpiov OTL 1 myeipnon
aokel TIg dpacTNPOTNTEG TNG o€ cuveyn Paot. Ot kivovuvol 6Tovg omoiovg Ba mpémet va dobel

wwaiteprn Tpoocoyn tvar eKeivol TOV ATOITOVV TN OEGUELON LEYOADTEPOV KEPUANIOV OO TIg
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ACQPOMOTIKEG EMYEPNOELS OE OXEON HE TN GLYVOTNTO KOl TO VYOS TOV OVOUEVOUEV®V
amolnNUOGEDV.

"o Tov VIOAOYIGUO TOL OmATOLUEVOD KEPoAaiov @epeyyvdtntag (SCR) Bo Aaufdavovtot
TAEOV VTOYN OAOL Ol TOCOTIKOTMOW OOl Kivouvol otovg omoiovg eivarl exteBeévn n
acPOMOTIKY emyeipnon kabdg Kot ot KaBapéG EMMTDOCELS TOV TEYVIKMOV UETPLOCUOD TOV
Kwovvov.

Ot xivovuvol 6Tovg omoiovg givor ekTeBEEVN U0 AGPAAGTIKT ETALPEIN YEVIKOV AGQOAMGEDY

etvon o1 €€nc:

. Kivovvog Emitoxiowyv (interest rate risk), o omoiog mpoépyetor omd Tig peTafforéc ot
JLpoVIKY| doUN TV EMTOKIOV 0Ta (KPATIKA-£TOPIKE) OPLOAOYOL TTOL £YEL EMEVOVGEL M)
emyeipnon.

. Kivovvav Metoywv (equity risk), o onoiog mpoxvntetl amd v petofoin 610 eninedo
N oM HETAPANTOTNTO TOV TILAOV TOV LETOYDV.

. Kivovvogs Axvijtwv (property risk), mov mpokdntel and v petaforn TV TIHOV TOV
KLV TOV TOL KOTEYEL 1] EMLYEIPTON).

. Kivovvog Awapopag Spread (spread risk), avrovokid v petafoin g oiog Adym
HeTABOA®V NG KOUTOANG 0m0d00EMV G€ GYéon HE To oakivouva emToKl ToV
ETOUPIKAOV OPOAOY V.

. Kivovvos Xvykévrpwong (concentration risk), eivar o kivdvvog mov amoppéet amd ™
OLYKEVTPMOT] LEYAAOV HEPOVS TOV SOOEGIUMV TPOG EMEVIVOT KEQOAAIWV GE LUKPO
aplOpd YPNULOTOTICTOTIKAOV LEGMV.

o Kivovvog Acgpalictpwv & Amobcuoatikev (non-life premium & reserve risk),
AVTOVOKAG TOV KIVOUVO To 0GOAAGTPA VO UV EMOPKOVV Yo Vo KaAvyovy ta €£0da
KO TIG VITOYPEDCELG TNG ETLYEIPNONC.

o Karaotpogixos Kivovvog (non-life catastrophe risk), mnydalet amd akpaio 1 €ktokto
yeyovota, TV omoiwv o Kivouvog 0ev AapPavetal ETapK®S VIOYN amd ToV Kivouvo

ACQOAICTP®VY KO OTOOEUATIKDV.

O keparatokée amortnoelg eepeyyvotntog (SCR) kaAdmtovv Tovg MapOmTave KIvauVOLG,

Omov 0 KIVOUVOG ACPOAIGTPOV KOl OTOOEUATIKOV KOODS Kol 0 KOTAGTPOPIKOS Kivouvog
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amoteloVV Tov avalopPoavouevo kivouvo otov kKAAdo {nuav evd 6Aot ot vTOAOToL Kivouvol
amoptiCovv  tov kivduvo ayopds (emToKi®V, HETOYMV, OKWNATOV, Ol0QPOPAG Kot

GLYKEVTPMOTG).

Anrodn,

SCR = SCRNL + SCRMKT

omov,

SCRy; : O KeQUAOLOKEG omanTiolS Yo TOV avaioppfavopevo kivovvo otov KAGSO

YEVIKOV 06QPUAIGEOV

NL: O ac@oMoTiKog Kivouvog aopoloemv Kotd (Ndv Kot apopd ToV GYETIKO AGQOUATTIKO
kivduvo mov amoppéel amd To acPAAcTHPLO GLUPOANLa ko oyetiletal pe v afefatdotnTa
TOV TEYVIKOV OTOTEAECUATOV TOV AGPAALGTIK®Y ETOPELDV.

[Tepthappdver v afepfordotnta amo:

> To vyog kot To YPOHVO JKOVOVIGUOD TV VPICTALEVAOV (NUdV

v

Tov 6yK0 TV PYUCIOV. KoL TO 0cOAMGTPO TOV Ba £yypapovv
> To dyog Tov aceaiictpmv ta omoio, kKpivovtol ®G avaykaio Yoo TNV KEAvyn TV

VIOYPEDGEDV OO VPIOTAUEVES EPYACTES

SCRmkT: Ol KEPOANLOKES ATTOLTI|GELS Y10 TOV KIVOLVO ayopdag

O ac@aiotikdg Kivouvos Cnpidv meptiapufavetl Tov kivouvo ac@aAicTp®V Kot amofelatikdv

KaH®OG Kol TOV KOTAGTPOPIKO Kivouvo.

ZOUQOVO, LLE TNV TUTIKH TPOGEYYION, 0 OCPUMOTIKOG Kivouvog Twv e£60mv vrodoyileTton wg

egng :

SCRy;, = Z CorrNL'™ ¢ x NL, x NL,

rXc

73



omov,
SCRy; : Ot Ke@aAOOKEG ATOITGELS Y10 TOV OAGPAAICTIKO Kivouvo {nuumv
SCRy, : Ot KEQAAALOKEG OTALTNGELG Y10 TOV KiVOUVO 00QaAicTpmV Kot omofepudtaov

SCRc47 : O1 KEQUAOLOKES QAT GEL Y10 TOV KOTAGTPOPIKO KivOLVo

CorrNL™¢ : ta keMd ToV Tivoka cvoyétiong CorrNL
NL,, NL.: ot KeQOAOLOKEG OMOITAGES YloL TNV KAOE LTOEVOTHTO AGPAAGTIKOD KIVOVVOL
v, ooueoOve LE TIG YPOUUES Kol TIG GTAAEG TOVL TivoKa cvoyétiong CorrNL, dmov o

nivokag cvoyétiong opiletatl og e&ng :

CorrNL N Lpr NLcaT
NLpr 1
NLcaT 0 1

kot NLyy : 0 kivovvog acparictpov kot anobepdtov

O kivovvog aopoliotpwy OVTOVOKAGL TOV KIVOUVO To AGQIAGTPO VO UV ETAPKOVY YL VO
KaAOyouv ta €60da Kot TS amolnumocels. O kivouvog aceaiotpov veiotatal kotd
OTIYU G £€KOooMG TOV - AGPAMGTAPoV - cLpuPoAraiov, mPw GVUPOLV  ACEAMOTIKES
nepmtooelc. Emiong, mpoxvmter eoutiog ¢ ofefardtmrag mpv TtV €KO0CM  TOV
ac@oAloTnpiov cvoppforainy ot ddpKeld TOL Ypovikov opilovia vToloyiopov. H avotépm
afepordotta tepthappavel o HVYos TV aceaAicTp®v Tov Ba ypewbolv, Tovg akpiPeic dpovg
TV cupforaionv, KaBmG Kot TNV axpin cuvBeoT Kt TOV OYKO TV VEOV EPYOCIOV.

O «ivduvog ac@alictpwv oyetileton pe oaoceolotiplo. cvpforoe mov Bo  gkdoBovv
(cvumEPILOUPBAVOUEVOV KOL TOV OVOVEDCENMYV) KOTA TN O1dpKela TG TEPLOS0V, KOODS Kol pe
TOVG UM ANEAVTEG KIVOUVOUS T®V LPIOTAREV®OY cupfoiainv. O kivovvog towv amobepdtov
mnyalel amd 600 TYEG: o) TO ATOAVTO VYOS TMV TEYVIKAOV TPOoPAEWE®VY Yol TIG amolNUIDGELS
va unv €xet extiunfel cootd Kot B) amd ™ petafAntotta mepi g HESNS TIUNG, AOY® NG

GTOYOUOTIKNG PVONG TO®V LEALOVTIK®OV Aol ULDGEDV.
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I'ewypogu] dwepopomoinon

[Tpoxeévou va AneBel vTOYN 1N YEOYPUPIKT O10POPOTOINGT, Ol EMLYEPTOELS KAAOVVTOL VL
vroAoyicovv €va dgiktn mov Paciletal oty YeOYpPAPIKT BE0M TV KIVOUVEOV oL G)eTilovTol
pe To ao@aMotpa Kot To amofEpatd Tove. To ac@AAMGTPa Kot 01 TEYVIKEG TPOPAEYEIS TPETEL
va kotoveunfoiv HeETaED TV YEOYPUEIK®V Tteploymv. Edv o emyeipnon £yl mepiocdtepeg
amd 10 95% TtV dpAcTNPOTATOV NG GTOV KAGOO YEVIKMOV AGPAACEOV (ACPAAMGTPO Kot
amobépata) oy 1O YeE®YPAPIKY Teployr], TOTE 0ev B emm@eAndel amd ™ YEOYPUPIKY|
dwpopornoinomn. Oa mpémel va gpapudletal Eva cVVOMKS emimedo onuaviikodTnToS 5%, TOL
Bo emtpénel kGbe yewypagiky JSwapopomoinon. H yewypapikn Odtagopomoinon oev
EMTPEMETAL Y10 TOVG KAGOOVG TIGTMOGEMY KOl EYYVNCE®V, KAOMOG Kot yior ToV KAGOO AOmeg

Acpaiicels.

Emopévmg, 1 kepaialokn amaitnon yio Tov Kivouvo ac@aiictpov kot arodepdtov Oa divetat

amod Tov €ENG TOTO :

NLyr = p(o) V
omov,
V: 1 ékBeom otov kivduvo
G: M TUTIKY omOKA Ao

p(G): GLVAPTNON TNG TUTKNG ATOKALOT|G,

onov,

N0'995 X _|log (02+1)
e

p(O’) =W— 1 «at

No,g95: 10 99,5% mOGOGTNLOPLO TNG TLTIKNG KAVOVIKTG KOTOVOLUNG
H ovvapmon p(c) vmobéter 6tL 0 kivdvuvog axolovbel lognormal xotovoun kot 6Tl ot

KePaAolokéG amotoels elvar cvuveneig pe 1o 99,5% tov VaR. I'a amhomoinon tov tomov

&yovpe p(o) =30.
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H éxBeon otov kivovvo V kot M tuomiky] amdkAon 6 yio Tov Kivouvo ac@oMoTpov Kot

amofepdtwv oe OAO TO YOPTOPVAAKIO YEVIKOV ac@alicewv kabopilovtal og Tpia PHato wg

edng :

1° Brua: xabopilovior or Tomikéc amokhicelg 6 ka1 ol ekbéoelg otov kivduvo V' yio Tov
KIvOuvo TV 0oQaMOTPOV KOl TOV amofetdToy.

2° Briua: kabopiletal 1 yewypagikn dtapoporoinon yia kabs kAado ac@iiiong Eexympiotd

3’ Briua: cvykevipdvovTol OAEC O1 TUTTIKEG OMOKAGELS 6 Kot OAES 01 KOEGEC 6TOV Kivouvo Y1
oV Kivouvo aoc@oMotpov kol omobespdtov kot oynpatiletor éva cuvolkd V kot éva
GLUVOMKO G.

Avoivtikd Oa Egove:

Brjuo 1° - "ExBegon 6tov Kivauvo kot TumkéES amokAMoels yio kabe khddo ac@diiong

. V(prem,j,lob) : n ékBeon 01OV KiVOLVO OTN YEWYPAPIKY| TEPLOYN ]
Yo ToV Kivéuvo ac@ariicTpv
. V(res,j,lob) : | ékBeom 0TOV KIVOLVO GTI YEOYPUPIKN TEPLOYY| | YO

Tov kivovvo amobepdtwv

. o(prem,lob) : n TUTIKY AOKAIGN Yl TOV KiVOLVO 0GQOMOTPOV
o o(res, lob) : M TuMIKN OOKAON Yo TOV KivOLVO amoBepdTmv
o V(res,j,lob) = PCO; o, : amoteel tmv €xbeon otov kivovuvo amobepdtov otn

YE@YPOPIKN TEPLOYN J Yio KAOe KAGOO acpdiiong (LOB)

omov,
PCO;j 1o =M BéAtiomn extiunon ywo TG eKKpeNEl amolNUIDGES OTNV YE®YPAPIKY| TEPLOYY| ]

Yo KaOg KAGOO aspaAiong, EVvd N

F . t,written t,earned t—1,written
V(prem,j,lob) = max(}j.'lob Pion 105 X Py )

petpdel v ékbeon otov Kivouvo ac@aAicTpmv og kibe KAAG0 acpAAIong Kol

° Pt,wrltten

Wb : M extipmon yw to kobapd eyyEYPOUUEVO ACPAAIGTPO GTNV

YEQYPOPIKN TePloyn j o€ kaOe empuépovg KAGOO ac@AAIONG KOTE TNV

poceyn mepiodo

76



t,earned
Pj ,lob

: M EKTIUNoN TOV KoOap®V dEO0VAELUEVOV AGPAACTPOV G
YEQYPOPIKN TEPLOYTN j Kot o€ KAOE emUEPOVS KLU0 0oPAAONG KATE TNV
TpoceYN TEP000
Ployt Lt koBap eyyeypappiva ao@EMOTPE GTNY YEQYPAQIKY
mePLoYN j o€ KAbe empéPovg KAGOo acPAAong KT TN O1dpKEL TOL

TPONYOVUEVOL £TOVG

2V TEPITTMOT TOV 1) ACGPAAGTIKY] ETOLPEIN EYEL OECUEVTEL TPOG TIG EMOTTIKEG apYES OTL Ot
TEPLOPICEL TAL EYYEYPOUUEVO AGPAAGTPO. TNG TEPLODOV, £TGL MGTE TO VYOG TMOV TPUYLUATIKOV
ACQOAICTP®V NG TEPLOOOL avaPOPES va unv vrepPaivel ToV EKTILMOUEVO GYKO TOV, TOTE M
éxBeon otov kivovvo kabopiletar LOVo ce GYEOT LE TOV EKTILOUEVO OYKO 0c@aAoTpOV. ANA.
Exovpe:

V(prem,j,lob) = max(P]-tjf)Vgitten ,F}t’i%me‘i
H tomikn andkiion yo tov kivovvo amobepdtov Eexmplotd yuo kébe KAGAOO ac@AAoNg

kaBopiletar and TOoV TOPAKATO TIVOKOL:

KAd&dor
Acpéhonc 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

(LOB)

O(res,lob) 12% | 7% | 10% | 10% | 15% | 15% | 10% | 10% | 10% | 15% | 20% | 20%

Kot 01 KAGOOL AcPAAONG £XOVV OG EENG:
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Khiaoor

Ac@diong

(LOB)

1 Avtokivtov, Aotk EvBovn

2 Avtokivntov, Alleg Kaldyelg

3 Oaldocoiwv & Agpomoptkdv Metapopmv

4 ITupog

5 I'evucn Aotk Evbovn

6 [Twotwoewv & Eyyvficemv

7 Nopwng Ipootaciag

8 Bonfetog

9 Aouroi KAddot

10 Mn Avoloyikn Aviac@diion - AKiviitov

11 Mn Avoroyikr] Avtac@diion - Atoynpudtov

12 Mn Avoloyikn Avtacedion - Oordcclov &
Agpomopik®dv Metapopav

H tomkn andxiion yio Tov. kivouvo ac@oAicTp®V Y10, TOVG EMUEPOVS KAAOOVS 0CPAMONG
TPOKLTTEL G €va Pelypo aElomoTiog HoG €WIKNG EKTIUNONG TS EmyEipnong Kot oG

EVPVTEPTG EKTIUNONG TG AYOPAS, GOUPMOVOL LLE TOV TOPAKAT® TOTO!

a(prem, lob) = Jclob X G(ZU,prem Jlob) + (1= Cjpp) X U(ZM,prem Jlob)

omov,
o Ciop : 0 Tapdayovtag aglomaortiog yio kdbe KAGO0 acpaiong
. O prem,lob) - M €WOWKN ektiunon g emyeipnong yw v Tumik amdkiion Tov

KIVOUVOL 0GQOAGTPOV
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. O (M prem lob) - M EVPOTEPN EKTIUNON TNG AYOPES Y100 TV TUTIKT ATOKAIGT] TOL KIVOUVOL

AcQOAICTP®V

H gvpotepn extipnon g ayopds yio v TOTIKY OmTOKAGT TOL KIvOOVOL 0cQAAMGTPOV Y1

KkéOe empépoug KAAS0 ac@diiong kKabopiletot omd TOV TOPAKATO TIVOKOL:

KAiador

Aoc@dlong
(LOB)

11

12

9% | 9% | 12,5% | 10%

125% | 15% | 10% | 10% | 10% | 15%

15%

15%

Kot 0 Tapdyovtog a&tomiotiog Kafopiletat amd Tov mopakdTo mivaka:

T Nypp

1] 2 3 ] 415 ] 6|7 |8 ]9 |10 11]12]13][14]15|
| |

H extipmon g kdBe emyeipnong ywo v TUTIKH OTOKAIGN TOL KIVOOUVOL O0QOMOTP®V

mpocdopiletar otn Paon ™G SKOLOVONG TOL 16TOPLKOL deikTn Cndv ®g eENG:

hd J(U,prem Job) = \[

1

(M0p _1)Xv(prem Jlob)

v.e v.e
x Xy oy % (LR, = tiop)?)

o Nyp - 0 oplOUdS 16ToPIKAOY €TV (He péyioto 5 i 10 1§ 15 cdppwva pe kdbe kAAd0).

Agv hapfavovior vroyn ta TpdToe 3 ypdvia PETA TV Evapén Aettovpyiag TV KAAO®V

ACPAAOTG.

o LRy,

y=t-A,=2, . .3Fn

ot kaBapoi deikteg amolnUidcoewv cg KABe empéPovg KAGO0 Kot yio o €T

. Uiop -2 M EKTIUNOT TNG EMUEPOVS EMYEIPNONG YIOL TNV OVOUEVOUEVT TIUN TOV O&iKTN

Inuodv oe kdbe empépovg KAAd0 ac@dions, mov kabopiletor ®G 0 oTOOGHEVOG

HEGOG OPOG TOV ACPUAICTP®V TOV IGTOPIK®V OEIKTOV amolnudcewy. Apa,

Uiop =

yepy

_ 2y Pjgp, XLRy,,
ve

E}’ Plob
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H tumkn amdkAion yia Tov kivduvo ac@aiictpov Kot amobepdtov og kdbe empuépoug KAAS0
acdiong opileton abBpoiloviag Tig TUTIKES AMOKAIGELS Yo TIG V0 VITOEVOTNTES KIVOUVOL LIE

ovvteheot cvoyétiong 0=0,5 g eENG :

2
U(prem Jlob) Vé}rem Jlob) + 2 aa(prem J1ob)O (res,lob )V(prem Jlob )V(Tes,lob) iy (U(res ,lob) V(res,lob ))

Ojop =
? V(prem Jlob) + V(res,lob)

O deiktng amolnudce®V :

LR}, Amotedel 10 AOYO TOV TPAYHOTOTOMUEVOV OTOUTNOEMV TO £T0G Y o€ £va KAASOo
acPAAonG mpog T dedovievpéva acPIAoTpa 6To TéA0G Tov £tovg Y. Ta dedovAievuéva
acPAMGTPO OV TPEMEL VO TEPIAAUPAVOVV: TPOGUPUOYEG TOV TPONYOVUEVOL £TOVG Kol Ol
TOPOLY LLULTOTIONULEVES OTTOLTHGELS TIPEMEL VO 0POPOVVTOL OO TO OMOTEAEGLLO, ONA. TPEMEL VL
elvar o ovvoro yw Tig {nuiég mov €xovv. cvpuPel 6To €T0g Y amd TIC TPOYLOTOTOMUEVES
amo{NUIOGELS KATA TN SLAPKELD TOV £TOVG Kol TOV TEYVIKOV TPOPAEYE®V oV oynuatiloviat
670 TEAOG TOV £TOVG,.

H péyiotm tun tov ny,, elvatl cuykekpipévn avaioyo pe tov kKAAdo ac@diiong kot divetan

Ot TOV TOPOUKATO TIVOKOL:

KXddog )
Maximum Nygp
Acopdiiong
2,4,7,8,10 5
3,912 10
1,56,11 15

Exto¢ amd tov Kivouvo aceoAiioctpmv kot arobepdtwv, o avorlapPavouevog Kivouvog Gtov
KAG0o {nuidv NL weprhapBdver kot Tov KatasTpopiko Kivouvo.

O kivduvog KoTaoTpo@®V Tyalel amd axpaio 1 EKTOKTO YEYOVOTO TV OTOi®mV 0 Kivouvog
dgv  Aapupdvetar emapk®dg veodyn oamd ToV KIVOLVO OaGQAAICTpOV Kol amofepdtwv.
[Tpoxeévov va amoeevybel n durAn pétpnon, 1 Pabuovoucn tov cevopiov Kot Tov {npidv
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™G ayopds Bo TPEMEL VO, KOTOOTHGEL YVOOGTA TO TUNHOTO TOV KIVOOV®V KOTAGTPOPNS TOV dEV

KOAOTTOVTOL Ot TOV KivOUVo 0cQaAMOTPOV Kot amodeudTmy.

H tomik mpocéyyion vroroyiletl Tic KEQOAOOKES OMAITNGELS TOV KIVOUVOL KOTUGTPOPNS MG

egng:

NLcgr = \/[ Z(Ctxpt)z +(C3 xP; +Cp, X'Dlz)z +(C4 x P,y +Cy XPlo)ZJ
£+3,4,10,12

oMoV, aviroyd HE TOV emMUEPOVS KAAOO o mapdyovtag C; vmoloyiletor and TOV TOPAKATO

TivaKo:

K01 Acpéhong t H“p‘ig’t"vwg

1. Avtokwnrtov, Actikr) EvBovn 0.15
2. Avtokwvitov, Alieg Koivyelg 0.075
3. Oaldcociwv & Agporoptk®v Metapopdv 0.50
4. Tlvpog 0.75
5. T'evikr) Actikn Evbovn 0.15
6. I[Mwtocewv & Eyyvmoeov 0.60
7. Nopwkng [Ipootaciog 0.02
8. Bonbeuog 0.02
9. Aouroi KAddot 0.25
10. Mn Avoloyikn Avtac@diion - AKviTov 1.50
11. Mn Ava,?»oyud] Avtaoopdiion - 0,50

Atoynuiatov
12. Mn Avaloywr] Avtao@aiion - 150

Oordcoiov & Agporoptkdv Metapopmv
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Y70oAoYI16 110G KEQUANLOKAV OTUITHGEMV Y10 TOV Kivouvo ayopds ( SCRyki)

Kivovvos ayopag

Eivar o kivduvog anmAielog 1 Suopevods LETABOANG GTN YPNUOTOOIKOVOUIKT KOTAGTAOT|, TOV
amoppéel dueco N EUUESO, OTO TIC SOKVUAVOELS OTO EMIMEDO KOl OTN UETAPANTOTNTO TOV
ayOpPOi®V TGV TOV TEPLOVCIOKAOV GTOLYEI®MV, TV VITOYPEDCEMY KOL TOV YPTLATOTICTOTIKMOV
HECOV.

H éxbeon otov kivouvo ayopdg petpdtor amd v €midpacn TV HETOPOADV TOL EMUTESOV
YPNUOTOOIKOVOUIKADV UETARBOADY OTMG Ol TIWEG TOV UETOYDV, TO EMITOKIN, Ol TUYUES TMV

ALKV TOV KO O TYLES TOV GUVOAAGYLLOTOC.

O «ivévvog ayopdg meptAapPavel Toug €E7G KvoHVoLg:

o Kivduvo emtokiov (interest rate risk)

o Kivévvo petoymv (equity risk)

o Kivévvo akivitov (property risk)

o Kivduvo diapopac (spread risk)

o Kivduvo cvykévipmong (concentration risk)

o Kivduvo cuvaildypatog (currency risk)

2OUQovVe e TNV TUTKN TPOCEYYIoN, Ol KEQPOAOLOKES OTOLTNGELS Yol TOV KivOUVO aryopdg

vroroyilovtor ¢ eENG:

SCR, . = \/Z CorrMkt, . e Mkt,  Mkt,

rxc

omov, CorrMkt ;¢ o mivakag cvoyétiong Tov okolovOEi:
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kot MKt;, Mkte: Ot kepalatlakés amotnoelg yio Tov Kabe Kivouvo oyopds cOpQOvVE UE TIG

YPOUES KOL TIC OTHAEG TOV TVOKO GUGYETIONG.

Kivovvog Emrokimv

O «ivovvog mov veicTatol 6 OAN TO TEPLOVCIOKA GTOLYEID KO TI VTTOYPEDCELS TMOV OTOIMV 1|
aflo elvar evaicOnm o petaforés NG OXPOVIKNG OOUNG TOV EMTOKIOV M NG
UETAPANTOTNTOC TOV EMTOKI®V. XTO TEPLOVOIKA GTOLYEIN OV Elvar evaicOnTa 6T peETAPOAEC
TOV EMTOKIOV OVIKOVY 01 ENEVOVGELG 6TOBEPOV EIGOONLATOC, Ol ACPUAGTIKES VITOYPEDGELS,
o a&oypoea ypnuatoddtong (ddvela) kobmdG Kol To. TopdymYd TPOIOVIO EMITOKIMV.
Emumiéov, ot ypnUoTIKEG poEG VTTOYPEDMCEWV ival vaictnTeg 6TV OAAOYN TOV EMTOKIOV [E
T omoia aTEG TPoeEoPAoHVTAL.

H tumikn mpoc€yyion vworoyiletl TIC KEPUAAIOKES OALTHOELS TOV KIVOUVOL TMV EMITOKIOV MG

AMOTEALES L. EVOG TPOKOOOPIGUEVOL GEVAPION COLPMVA LLE TOVG TOPAKAT® TOTOVG:

U Down
MKtint P= ANAV|upwardshock xar MKlint = ANAVldownwardshock
omov,

Mkt;,, = max (Mkt;?, Mkthg"™"

int’ int
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o6mov,  ANAV|jpwardshock » ANAV|downwardshock 0t petoforés oty kabapn aioe tov
TEPLOVCIOKAOV CTOWYEIMV KOl TOV VTOYPEOSE®V AOY® emavektiumong g a&iog dhov Tov
EMTOKIMV TOV €lvan gvaicHNTa TN SLoPOVIKN SOUN TOV EMLTOKIMV.

Eniong, otav (o emyeipnon eivon ektebeinévn otic petaforéc TV EMTOKIMV 6€ TEPIGGOTEPA,
amd évo vopiopoto, M KEQUANLOKY OTO{TNon Y. TOV €MToKlokd kivovvo Ba mpémel va
voAoYloTel pe Baon v 1o oxeTikn HETOPOAN G€ OAES TIC GYETIKES KOUTVAES OTOOOCEWMV.

H dwypovikn doun tov emtokiov mpoépyeTot TOALATAAGIALOVIOS TNV TPEYOLGO KAUTOAN
enrtokiov pe (1+ s*) ko (1+ %), 6mov o avodiké kat ot kafodikés thoeic, sP(t) kat
s9OWN(¢) avtioTolyo, Yoo HEHOVOUEVEG dtdpkeleg / Anktotntes kabopilovtar couemva pe to

TOPOKATO:

Awdpkela t(étn) 1 2 3 4 5 6 7
Mertafolég s*(t) 094 | 077 | 069 | 0.62 | 056 | 0.52 | 0.49
Metoporég s™(t) -0.51 | -047 | -0.44 | -0.42 | -0.40 | -0.38 | -0.37

Adpxketo t(€mn) 8 9 10 11 12 13 14
Metoporég s™(t) 046 | 044 | 042 | 042 | 042 | 042 | 0.42
Metaoréc sP(1) -0.35 | -0.34 | -0.34 | -0.34 | -0.34 | -0.34 | -0.34

Adpkero t (€n) 15 16 17 18 19 20+
Metaporéc s™P(t) 042 | 041 | 040 | 0.39 | 0.38 0.37
Metoporég s®(t) -0.34 | -0.33 | -0.33 | -0.32 | -0.31 -0.31

o mopadetypo 1o 10etéc emtokio Ry(10) oto oevapo avodiknig tdong (upward stress)
vroroyiletan o¢ e€nc: R1(10)=Ry(10)(1+0,42), 6mov
Ro(10): 1o dekaeTé eMTOKIO COUPMVA UE TNV TPEYOVON SOUT| EMITOKIMV

Mo amlomoinom pmopel va ypnoomomBovv ot TopakdTe TES Yo OAEG TiG dldpKeleg /

AnKtoTNTES:
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Downward shock = -40% ko Upward shock= 55%

Kivovvog Metoymv

O «ivévvog petoy®v mpokvmTel amd TV HeTafoA oTo eminedo 1 6T UETOPANTOTNTA TOV
TILOV TV petoxdv. H €ékBeon otov kivovvo HETOXDV avagEépeTal o OAA To. oTOLYElD TOV
EVEPYNTIKOV KOl TOV LITOYPEDCEMV OV gival gvaicOnta ot mapandve petaforés. o tov
Kkivouvo petoywv pmopel va yiver didkpion UETAED GLOGTNUATIKOV KOl U] GUOTNLOTIKOD
Kvovvov. O cuotnUaTIKOS Kivouvog agopd Ty evalctncio Tov amoddcEmy. TwV HETOYDY MG
TPOG TIG UETUPOAEC TV YOPTOPLAOKI®OV TNG ayopds Kot dgv dvvatal va pewwbel pe
Olomopd TV EMEVOVCEMY €VM O WUN GLGTNUOTIKOS KIVOLVOG TPOKLMTEL AmMO OVETOPKT
O10l0TOPA TOV ENEVOVGEMV.

["a tov vToAoYIGUO TOL KIVOUVOL TV LETOXMV YivovTal Ot EENG TAPAdOYES:

. Aoppdvetor vTOYN LOVO 0 GLGTNHOTIKOG KIVOLVOG

. Xpnowonotohvtat OIKTES Yo TNV TPOGEYYIGT TOL KIVOUVOL UE TNV TapadoyT|] OTL OAEG
Ol LETOYEG UTOPOLV VO KoTaveEUNBoUV o€ £va, Ol

o Ivetar  mopadoyn 0tt 10 PRt (B) TOV HETOXDV OC TPOSG TOLG OEIKTEC TOV £YOVV

KkatoveunOet .loovtor pe ™ povada (1).

["a Tov Tpocd10pIod TOV KEQPUANOKAOV ATUITCE®V Y10, TOV KIVOUVO TV LETOYDV, Bempobie

Tovg €ENg 2 deikTeg:
No. | AEIKTHX
1 Global
2 Other

omov, o deiktng Winv kepaiaiov "Global" mepthappdvel Ta kepdioto Tov amoplOpovvVTOL
ot1c ympeg Tov EOX kot tov OOZA, kot o dgiktng 16iwv keparaiov "Other" mepilapupdver ta
KEPAAOLOL TTOV OVOPEPOVTOL LLOVO OTIG OLVAOVOUEVES OLYOPEC.

Ye TpdN Pdomn kabopiletar po ke@alalokn omaitnomn yio Kabe deiktn I, ®g anotéleopa VOGS
npokafopiopévon cevapiov yia To deiktn | og e&Ng:
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Mkt,,, = max(ANAV |equity shock; ;0)
Omov, equity shock; : Tpodiayeyypapupévn trdon g a&iog Tov deikt i
MkKteg, i : Kepodataxn| anaitnon yua Tov kivéuvo HETOY®DV o€ GY€on He To deikT |

Kot ta cevapia tov 1diov kepaiaimv yio Toug atopkons deiktec kabopilovion o¢ £ENG:

Xbpec EOX & O0ZA PGB g‘g;ffox e
32% 45%

e 0e0TEPN (AGCT, Ol KEQUANLOKES OTTOLTHOELS Y10 TOV KIVOUVO TMV UETOYMV TPOEPYETOL OO
TOV GLVOVUGUO TOV KEPUANLOKMV OTOLTNCEMVY Y10, TOVG ATOUIKOVG OEIKTEG XPTOLLOTOLOVTOG

éva ivako cLeYETIONG MG EENG:

Mkt,, =Y.  CorrIndex™ e Mkt, e Mkt,

omov,
CorrIndex: ta keMd TOV TIVOKO GLCYETIONG
Mkt,, MKt;: Ot ke@aAO10KES OTOTAOCELG Y10, TOV KIVOLVO PETOXMV Y10 KGOE emUEPOVS deikTn

CUUPOVO UE TIS YPOUUEG KOL TIG GTHAES TOL TIVOKO GLGYETIONG KOl O TIVOKOG GLGYETIONG

kaBopiletan o¢ e€nc:
Xopeg EOX & Xodpeg ekTOG
Corrindex
OOZA EOX & OOZA
Xopeg EOX & .
OOZA
Xopeg ekt
Pes > 0.75 1
EOX & OOZA
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Ot voAoyiouol yio Tov kivouvo twv petoymv Ba mpémet va o1edyovtar vtd v mTpoimdeon
OTL 01 VTOBEGELS EMl TOV HEALOVTIK®OV EMTOKIWV (OT®MG TPOKVTTEL OO TNV, OTOTIUN G TOV
UEALOVTIKADV EKTOKTMV TOPOYDV TOV TEXVIKOV TPOPAEYEDV) TOPAUEVOVV O EXOVV, TPV Kol

UETE TN HETAPOAT GTNV TN TOV HETOYDV.

Kivovvog Akivijtov

O «ivévvog Tov TPoKHITEL Ao TN UETAPOAN 0TO €MINMESO 1 TN UETAPANTOHTNTO TOV TIUAV TOV
OKIVITOV.

H xepoiotokn amaitnon yw tov kivovvo axwvitov kabopiletolr og 10 anotéAecpo €VOG
TPOKABOPIGUEVOL GEVAPIOL OOV 1| TTAOGT OTIC TIUES TOV OKWVATAOV givan 1) dueon emidpaon
otV KaBapn a&io Tov evepyNTIKOD Kot ToONTIKOD OV OVOUEVETOL GTNV TEPIMTOGT TTOGCNG
20% otovg TPayHaTIKOOG OEIKTEG aVOPOPAS TOV OKIVATOV, AAUBAVOVTOC DTOWYN TNV OTOUIKY
Gueom kot éppeon €kbeon oe TWHES TOV AKIVIITOV OA®V TV cvppetexoviov. H mtoon tov
TILOV  TOV  OKWVATOV  AdpPdaver  vedym v €KY  TOMTIKY  €MEVOVGEW®V,

cuumepAaUBavopEVOV TV puORicE®V avTioTdoiong

Kol dtveTon amd TovV ToPaKAT® TOTTO:

Mkt = ANAV | property shock

onov,
MKtgrop : KEQAAOLOKY OTOITNON Y10 TOV KIVOLVO 0KV TOV

NAV: kaBapn a&io tov Evepyntikon peiov tig Yroypedoels

Kivovvog Xvvallayuatos

[Ipoxbdmtel amd ™ petafoln) oto eninedo N 6T LETOPANTOTNTO TOV TYLMOV GUVOIAALYLOTOC.

H xeporotokn| araitnon yio tov Kivovvo cuvaAirdypatog kabopiletal og to amotélecua dVo
npokafopiouévav cevopiwv:

Mkt" = ANAV | fx upwardshock
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Kot

Mkt™"" = ANAV |fx downwardshock

Fx =

Omov, ot peTaforég OTIG avOOKEG Kol KOOOJKES TIHES GLVAAAAYLOTOS vl ovTioToy o M
dueon emidpaon mov avopévetor ent ¢ kKabapng a&iog Tov EvepyNTIKOL Kot Tov TadnTikoV,
o€ mepintmon oaAdayng Tov 20%, otnv Gvodo Kot TNV TTMOOT], OVIISTOL®S, TS a&iag OA®V TV
GAL@V vopoudtov £vavTt Tov TomkoD vopiopuatog 6to omoio n enyeipnon kataptilel tovg
TOTKOVG  AOyoplacpoVs g, Aapupdvovtag vmoéyn Okec TG empépovg 0Oécelc tov

GUUUETEYOVTOG VOUIGHOTOG KOl TNG ETEVOVTIKNG TOL TOALTIKNG.

Emopévac, ot Ke@oAoakES amaitioELS Yo TOV KivOuvo GuvoAAdy LaTog divetot amd Tov TOTO:

Mkts,= max (MKtp®, Mkt o)
omov,
MKtsy: 01 KEQAAOLOKEG OTOUTAGELS Y10 TOV GUVOALOYLOTIKO KiVOLVO
MktgP: o1 keQohonokés amaThGELS Yo ToV GUVOALOYHOTIKO KivEuvo PeTd amd pio ovodikn
téon
Mkt 2" o1 KEPOAOMOKES OITOUTIOELS Y10L TOV GUVOAAOYHOTIKO Kivouvo petd omd puo
KaBod1Kn Taon Kot

NAV: kaBapn a&io tov Evepynrikod peiov tig Yroypedoels

Kivovvog drapopag Spread

O «ivovuvog Olagopds eivar- To TURUHO TOL KWOOVOL TOL  TWPOoEPYETOL  omd  TO
YPNUATOOIKOVOUIKG, piéca TV omtoimv 1 a&ia eivar gvaicOntm oe petaforéc tov credit spread,
og vrepPdriov tev. akivovvev emtokiov. AvtavakAd v petaforn g afiag Adyw
HETOPOADV TNG KAUTOANG 0m0dOGE®VY GE GYEoN UE T aKivdvva emtdKio.

o tov TPoGoIopIopd TV KEPOAOLOKADV OTOITNCEOV QEPEYYVOTNTOS YO TOV Kivouvo
Swapopdg spread ov etapeieg o Tpémel va avardfovv T o emaybeic (cuvolkd) amd o
avénon N peiwon tov mototkov meplBopiov. Aev  amotteitor va  avolappavovv

OLPOPETIKES KaTELOVVOELS 0T TOTOTIKE TTEPODPlo Kotd TOV KaBoplopd TV d1apopmv
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oTolKElOV TG VTOEVOTNTOS TOL KIvOHVOL dlapopdc. Qotdco, 1 evotNnTo Yoo TOV Kivouvo
dpopdg dev mepthapfaver dpeca Tov kivouvo abétnong kot eEdmimong, aALd HOVo Eupeca
péow tov petaPfordv tov credit spreads. Ta kpatikd oudroyo e€opodviol omd TOVG
TOPOTAVE® VITOAOYIGUOVG,

H xepadatokn amoitnon yw tov kivovvo spread vroloyiletar cOpQmvo HE TOV TOPAKAT®
TOTOo:

Mkt,, = Mkt """+ Mkt ™" + Mkt "

sp
omov,

Mktslobonds I M KEPOAOLOKT amaitnoT Yo ToV Kivouvo dapopds TmV opoAOY®V (EKTOG KPOTIKMV
OHOAOY®V)

MktspStrUCt : M KEQOAOKN amaitnon yi Tov Kivouvo Japopas TV OOUNUEVOV TICTOTIKOV
TPOIOVTIMV

MktsPCd: 1N KEQOAQLOKT] ATOLTNOT Y10 TO TIGTOTIKG TOPAywyo

2TIC TEPIMTAOCELS OOV dgv VIAPYEL Aueca dabéoiun ayopaia alia yio v ékbeon otov
TOTOTIKO Kivouvo |1, Ba. propodoav vo v100eTOoHYV EVOALOKTIKEG TPOCEYYIGELS GOUPOVO, IE
OYETIKEG TANPOPOPIES YO0 TNV ayopd, yio var Kabopiotel 1 £kbeon 6Tov TOTOTIKO Kivauvo .
2mv nepintmon oémov ddpopeg draPabuioetg eivar drobéoieg yio o dedopévn €kbeon otov

TOTOTIKO Kivouvo, Ba mpémet va, epappoletot yevikd 1 0e0tepn Kaavtepn dafaduion.
H xepaiotokn amaitnon yio tov Kivouvo dtapopds Twv opordywv opiletot og eéng:

Mkt,, =" MV, em(dur,)e F(rating, )+ ALiab,, ,

omov,

MV;i: 1 ékBeomn otov moTeTIKd Kivouvo 1, 0nmg kKabopiletatl o€ G0N e TIG TYWES TNG AYOPUS
rating;:  e€otepikn dafaduion g ékBeonc 6ToV TOTMTIKO KiVOLVO i

duri: n Tpomomompévn diapkela TG £kbeong 6ToV TGTOTIKO Kivouvo |

m(dur;): cuvaptnon g diapkelag oty £KOE0T GTOV TGTMOTIKO KiVELVO

F(rating;): cvvaptnon g kotnyopiag g doPddonc e ékbeong 6Tov MOTOTIKO Kivouvo

mov gtvon BaBpovounuévn va diver petaforéc mov etvan cuvenng pe to VaR 99,5% kot
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ALiaby : Avogépeton otnv petafoArn g vroyxpémong cvpporaiov UL Adyw peiwong g
aflog TOV TEPLOVCIOKMV OTOWEIMV 7OV YPNOYLOTOOVVIOL Yo TNV OTOTIUNCY TV
VIOYPEMGEMV KOTA 000 ico pe m(dur;) F(rating;).

H xepolotokn| araitnon yio Tov Kivouvo dapopisc TV SOUNUEVOV TIGTOTIKOV TPOIOVTOV

kaBopiletar og e€ng:
Mkt_spstru(:t _ z,- M‘// ° n(duri )0 G(rating,')

omov,
n(dur;): cvvdptnomn g d1dpkelag oty EKOECT] GTOV TOTOTIKO Kivouvo
G(rating;): cvvaptnon g katnyopioag dafaduiong e kbeong oTov TETOTIKO KivOuvo 1oV

elvan BaBpovounuévn va diverl petaforég mov givar cvvennc pe to VaR 99,5%.

Orovvaptioeig F & G kaBopilovior wg eENG:

Rating; F(Rating;) G(Rating;)

AAA 0.25% 2.13%
AA 0.25% 2.55%
A 1.03% 2.91%
BBB 1.25% 4.11%
BB 3.39% 8.42%

B 5.60% 13.35%

CCC or lower 11.20% 29.71%

Unrated 2.00% 100.00%

H ocvvéptnon m xabopiletarl og e&nc:
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ax(min(dur,;8)1) if rating, = BB
ax(min(dur,;6)1) if rating, = B

(min(dur;;4)1) if rating, = CCC or lower, unrated
max (dur;;1) otherwise

3

3

m(dur,) =
H ocvvéptnon n kaBopileton og €ENG:

max(min(dur;5)1)  if rating, = BB
max(min(dur;4)1) if rating, = B
n(dur,) = § max(min(dur,;2.5)1) if rating, = CCC or lower
1 if unrated

ax(dur.;1) otherwise

H kepololoxn omoitnorn yio o TOTOTIKA  Topaymyol, MktspCd , opiletonr wg M péyom

emPapovvon and to akdoiovba 2 cevapo:

1. Agvpuvon Tov TIGTOTIKGV Tepiopinv (Spreads) katd 300%

2. [Tepropiopdc v motoTtkoy tepiiopiov (spreads) katd 75%

Kivovvog Xvykévrpoong

O «kivdvvog cuykévipwong aroterel Evay emmpdcBeTo KivOLVO Y1 TIG ACPOAICTIKES ETALPEIES

MOYo:

. Tng emmpdchetng peTafANTOTNTOC TOL EVLTAPYEL GTO YOPTOPLAAKLIO TEPLOVCIOKADV
OTO(ELMV e PEYAAT GLYKEVIP®OT Kot

. Tov emmpocHBeTon KIVOHVOL TOV UEPIKMV 1 OAMKOV HOVIHOV {NUIdV A0y afétnong

TOV VIOYPEDCEMV amd £vav €kdOTN (avTICLUPAAAOLEVO)
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Mo A0youg amhdTnTag Kol GUVETEWNS, O OPIOUOG TOL KIVOUVOL GLYKEVTPMONG TEPLopileTan
oToV KivOuvo ovykévipmong oe €vav  €KOOTN kol O0ev ouumeptAapfPavel dAlo  €iom
GLYKEVTPMOOTNG OTMOC YEMYPUPIKES TEPLOYES KO EMLYEPTLOTIKOVG KAASOVG.

EmmAéov, ta kpatikd opdroya eoupodivtal amd avtiv Ty evotnto Kivovvov. H ev Adyw
amoAAdayn apopd ddvela amd v eBvikn KuPEépynon 1 eyyonuéva amd Ty eBvikn kuBépvnon,
evog kpatovg tov OOZA 1 tov EOX mov €yovv ekdobel oto vopopa e kupépvnons. Ot
3unveg tpoamelikés kotabéoelg vyoug uExpt 3 ex. € oe Tpanelo SPadicuévi pe EAAYLOTO
deiktn motoANTTIKNG wovotntag AA efonpodviol €miong omd TNV €QAPUOYN OVTNG NG
EVOTNTOG.

O YTOAOYIGHOG TOV KEQOAULAK®V OTTALTNGE®V Y10, TOV KIVOUVO GUYKEVTPOGONG YiveTan og Tpia
oTadwWL:

(o) vtepPaArrovoa Ekbeon

(B) xepolatokn omaitnon yio Tov Kivouvo GUYKEVTPMOONG OVE «OVOLLOYY

(v) ABpoon

YrepBdrrovoco Ekbeon

H vreppdriovca £kBeon vroroyileTon amd ToV TOPAKAT® TOHTO:

XS, = max O;L—CT ,
Assets,,

omov,

Ei: Kabapn £xbeon otov Kivouvo afétnong tov oviicLUBOALOUEVOU i

Assetsxl: mocd TOV GUVOMKGOV TEPIOVGLOKMOV OTOLEIMV €KTOG amd €KEIVOL GTOL OmOio, O
acQUALLOUEVOG PEPEL TOV EMEVOLTIKO Kivouvo

rating;: eEmtepikn a&loAdynon tov avIicLpUPaAlopévon I kot
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To 6p1o cvykévipwong CT, avdroyo pe t dwfaduon tov avticopBariopévou i, opiletal og

edne:
rating; CT
AA-AAA 5%
A 5%
BBB 3%
BB or lower 3%

Keooloiokn amoitnon yio Tov Kivouvo GUYKEVTPMOGNE VAL «OVOLLO

H kepalaioxn omaitnon yw tov kivovvo cuykévipmong avé dvopa, OnA. avd gtarpeio Tov

€xel emEVOVGEL N ACPAMGTIKY| €Tanpeia, LToAoYileTat amd ToV TOTO:

Conci= Assetsy XS;gi + ALiaby,
onov,
XS ekppaletal o oy€omn He TN HOVAdo Kot 1 TAPAUETPOS g, €EaPTATAL OO TNV TIGTOANTTIKY

KavoTTo TOV AvTIcLUPoAAopEVOL Ko kaBopiletar o¢ eENg:

rating; Credit Quality Step gi
AAA
1 0.15
AA
A 2 0.18
BBB 3 0.30
BB or lower, unrated 46, - 0.73

Kat,
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ALiaby : avaeépeton og petafoir g vroypémong cvpporaiov UL Adyw peiwong g aiog
TOV TEPLOVCIOKAOV GTOWEIMV TOL YPNGYLOTOOVVTIOL Yl TNV OTOTIUNGT TOV VIOYPEDCEDY
KOT@ 10606710 160 pe XS; *gi.

[Noa to "ovopata" mov pmopel vo PpeBodv pOVO GTOL TEPOVGIOKG GTOLYXED OV
YPNOLOTOIOVVTOL MG AVAPOPE GTNV ATOTIUNCT TOV CTOLYEI®V TOV TAONTIKOV, 1) KEQOUANLOKT
amoitnomn yio Tov Kivouvo cuykEVTPomG avd «dvopay» vtoloyileTat g eENg:

Conc; = ALiaby

ABpoton
Ot GUVOMKEG KEPOAOMOKES OMOLTNGES (EPEYYLOTNTAG YOl TOV KIVOUVO GULYKEVIPWOONG

vroloyiletar vroBEtovtag aveoptnoio LETAED TOV OTOLTCEDV 0VA OVOUA

Mkt,,,. = |> Conc!

4.2 Ymoloyiopoc SCR pe ) ypnon eocmteptkod LOVIEAOD

Katd n dwpkeln tov cvinmoemv mpv aAAd Kol PETA amd TNV YNelon Tov vopodetikon
mAausiov Solvency Il, 1 Emtponny CEIOPS éyet exddoel mocotikég perétec emmtooewv (QIS)
TPOKEWEVOD VaL VIOTIETOLV Kot Vo BertimBodv mbavd mpofAnpata mov avtipetonilovv ot
OCQUALCTIKEG ETOLPEIEG GTNV TPOSTAOELL TOVE VO EVOPLOVICTOVV UE TNV VEQ 0dnyia.

Oocov agopd v ékdoon ¢ 4™ mocotikig pedétng emmtdocwv (QIS4), copewva pe v
om0l TPOYUATOTOOVVATL KOl Ol TOPOTAV® VTOAOYICUOL TNG Tumomomuévns pebooov, ot
GTOYOL YO TO. ECMOTEPIKO HOVTEAQ NTOV OPYIKE 1 GLALOYY OEOMIGTOV KOl GLYKPIGIUL®OV
OdOUEVODV OO HEPIKEL 1) TANPN ECMTEPIKA HOVIEAN TOL YPNOUYLOTOLOVVIOV Omd TIG

OACQUALCTIKEG ETOPEIEG TPOKEEVOD VAL EKTILOVV TIG KEPAAOOKES TOVG OVAYKEG,.

Solvency Il xon ecmTepkd povréra

To véo vopoBetikd kabeotdg amortel KATAAANAN OlaElPIoN TOV KIVOUVOV €K HEPOVLS TMV
AGPOMOTIK®OV €TapEldV. Mmopovpe va dwaxpivovpe 2 vmokatnyopieg tng dwoyeiptong

KwvoOvev
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1. Ty Paoikn, SnA. TL TPEMEL VO KAVEL 1] AGQPAAGTIKT ETALPELDL Kol

2. Tnv vrootypiktiky, ONA. TOG VO TO KAVEL

H Baoikn dadikacio g dtayeiptong kivdobvev Exel og eENG :

1. Avayvopion ToV TPAYHOTIKOV 1 SUVATOV TOpayOvVI®mV Kvovvov, TG oxEoNe TOVG Kot
NG EMOPOACTG TOVG OTIC LETOPANTEG TNG ETOUPELNG LE OMOTEAEC A, VO KATOPTIOTEL £VOIG
XOPTNG KIVOHVOV.

2. Métpnon tov Topaydviov Kivddvoy Kot TG ox€omg Tovg Kafmg Kot TV HeTafAntdv
mov ennpedlovv.

3. Epappoyn avaivong gvaicOnociog ocopemva pe v €nidopocn OTIC MO CNUOVTIKEG
HETAPANTEG LE OMOTEAEGLLOL TO OLOYWPLICHO TMV CUAVTIKMV TAPayOVI®MV KIVOUVOL Kot
NV EKTIUNON TOV TPOPIA Kivdhvou NG etanpeiag.

4. Avoyvapion EVOAAOKTIKOV HETPLOCUOD TOV KIVOUVOV KOl EKTIUNGN TOV SAQOPOV
EVOAMOKTIKOV 0mtd TNV amoymn ™G £kBeong g ac@aMoTiKnG eToupeiog 6Tov Kivouvo
KO KATOAANAT €QOPLOYN TOVG.

S. "EXeyxoc T00 oLVOAMKOD TPOPIA KIvOUVOL NG emyeipnone emavaiopfdvoviog to

Baokd Prpata g Stodikaciog.

H vrnoommpiktikry dwodikacio g dwyelptong Kivovvev oviavokAd OAeS TIG Ol0IKNTIKES
dopactnpoteg Kot mepthapPdver texunpioon g dwg g dwdwaciog. Ta scotepikd
povtéda moilovv onuovtikd poAo ¢ autnv T O dkacio. apoy KOADTTOVV TOVS TOPAYOVTEG
KvoOvov, T1g aAANAeEoptioelg HETaEd TV KvOUVOV Kol YEVIKA TN CLVOAIKY| ékbeom otov
Kivduvo ¢ ac@aMoTikng etaipeiag. EmmAéov, BonBobv 61N LETASOOT TV OMOTEAEGUATMOV
YU autd Kot mpémel va. oxedldlovtal £T6t MOTE Vo avEAVOLY TOV AOYIOTIKO €AEYYO KOl VO
OLELKOADVOLV TIC HASIKAGTEG EMKVPMOOTC.

Ta eowtepikd poviéla oyetiCovron dueoa pe to Solvency I, apov ypnoiporolovval yio tov
kaBopiopd tov SCR oM. Tov okovoptKoy kepalaiov Tov amatteitor otn Bdon Tov Wiaitepov
TPOPIA Ktvdhvou TG kdbe etapeiog Kol TG CLYKEKPLUEVNS 1oXHOVGOG JLaXEIPIONG KIVOLVOV.
TéNog, To E6MTEPIKA HOVTEAN UTOPOVV Vo ¥pNoipomotnBovy yio tov kabopiopd opiopévemv

TOPOUETPOV TNG TLTIKNG TPOGEYYIoNS. TETow Tapadelypata amoteAovV ot aAAnAegapTioelg
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petalh SoeopeTIK®V KAWO®V M 1 €NOpAc NG OVINCQAAIONG OE ETAUPEID YEVIKMV

AGPOACEWDV.

ATOUTAGELS Y10, TOL ECOTEPIKA LOVTELN KIVOVVOL

Ot amoutnoelg oTig omoie o TPEMEL VAL VITOKEVTOL TOL ECMOTEPIKAE LOVTEAN KIVOUVOU UITopovV
VoL YOPL6TOOV 6€ 800 vokatyopisc: 1°) yevikég 1 moloTikég amauthoelg kot 2°) o TEXVIKES

OTTOLTIOELS GYETIKA UE TIG CLYKEKPIUEVES TPOOLOLYPOPES TOV LLOVTEAOVD.

INevicéc amatnoelg — TO0TIKES

Apyixd, €vo. 0OTEPIKO HOVTELD KIVODUVOL TPEMEL VO EVOOUOTOVETOL OTIG Ol0d1Kacieg TNg
dwyeiprong kvdvvov, o1 omoieg mpémet va glvat koA kKabopiopéveg kot emapkeic. H kalvtepn
nepintoon Ba NTov av M Ayn  amoedcewv  Umopovce vo. otnpybel ot Pdon tov
GUYKEKPIUEVOL HOVTEAOV KvdOVoL. Avtd Ba eEac@diile Ot 1 TANpopopia TOV TPOEPYETOL
oo T0 HOVTEAO elval £yKupn Kol EMOPKNG Kot OTL GVVERMOS Oa pumopovoe va ypnoiporo et
KOl Yyl TOUG OKOmoLG NG - emomteiog. Mo aoceoAlotikn etopeio Bo pmopovoe va
YPTCLOTOWCEL TA OMOTEAEGUOTA EVOG EGMOTEPIKOD HOVTEAOVL Yol TNV TANPOPOPNOTN TV
eEOTEPIKOV KIVOOVAOV NG, YEYOVOS TOL amoTeAel akOpa o EVOEIEn Yo TOV OAOKANPOUEVO
yopaxtnpo mov amoteitor. EmmAéov, éva eocwtepkd povtédo omoitel tekunpioon tov
SdIKAGIOV, TV OEGOUEVOV, TOV CAYOPIOU®Y KOl TOV OTOTEAEGUATOV TOL Tapdysl. Mio
avaykaio wpodmdbeon elvar 0Tl 10 TAAIGIO TOV HOVTEAOL KAOMG KOl Ol OOIKAGIEG Kot Ot
EQOPLOYEG TOV TTPEMEL VO glval KatavonTd kot 1 etoupeio Oa mpémel vo eKmodevoEL Kot v,
EVNUEPMOEL OAOL TO. OYETIKA evilapepopeva PEAN. Olec avtég ot mrtuyxég avédvovv v
AVTIANYN TOL KWVOOVOL Kol TNV €VOLYPAUUIOT) TOV ETYEPNUATIKOV AEITOVPYIOV HE TNV
eTOPIKN Olayeiplon KvdOvov. Aedtepov, €vo €6OTEPIKO HOVIEAO KvoLvov Ba mpémer vo
epopuolel o ovvemn HeEBOJOAOYIKT] TPOGEYYION G€ OAOLG TOLG KAGOOVLS, OAEC TIG
EMYEPNUATIKEG Ae1TOVPYiEG Kol OAEG TIC KOTNYOpleg Kivouvov, Kot B mpémel va emTpénet
KATOL0L CLYKEKPEVA YapOaKTNPLoTIKE. H cuvenng mpocéyyion KaAdmTel E101kEG TTVYES O

0 ypovikog opilovtag kot to péTpo Kwwddvov. Tpitov, €va €0MTEPIKO HOVTELD KIvODVOL

96



ypelaletal apytkn £YKpion amd TG EMONTIKEG apyEC. Oa pémel va oynuatiotel po otebepn
Kot aAnBoeavnig dadikacio wlaywyng dedopévev mov Ba cupfdiel ot dtapdvela. Emmiéov,
Oo mpémel va eKTEAOVVTOL TOKTIKOL €AEYYXOL Y10 VO OTOOEIKVOOVV TNV €YKLPOTNTA TOL
HOVTEAOV. Oa TTPEMEL VoL O1EVKPIVIOTEL OTL 1 €YKPIOT] TOL HOVIEAOV OEV VIOJEIKVOEL OTL Ol
EMOTTIKES 0pyES YpedleTar va EavapTiaEOVV T0 LOVTEAD GE TANPN KATHAKO GAAG VO OTonTtovV
Ao TIG 1O1EG TIC AGPAAMOTIKEG ETAUPEIES VAL ATOSEIKVYOVV LLE TN ¥PNOT TOVS TNV EXEPKELD TOV
Kol PETO VO EMKEVIPOVOVTOL GTNV £YKLPOTNTA TOV SOOKACIOV EAEYXOL NG dtoyelptong

KtvdOvoL TG eToupeiag.

Amontnoelg cOLPOVO Le EVA GUYKEKPILEVO LOVTELOD

AVTEG Ol amoTioELg POIVETOL VO £YOVV EMITUYEL 0L TTLO- PN KOTAGTOGT OO TIG YEVIKEG
QTOLTAOELS Y10 TO, ECMOTEPIKA HOVTELD KtvdUVOVL. O mpémel va tovicovpue 4 onueio: o) moég
Kotnyopieg Kivdvuvev Ba mpémel vo katnyopromotnfovv; B) moéc amoitnoelg vadpyovy dcov
aPOPd TNV dLOPOPOTOINGT; Y) TOLES SPACTNPLOTNTES TNG AGPAMGTIKNG ETOUPEig Oa Tpémet va
KaALEOOVV; §) mota pETpol Kvduvou Kat ypovikoi opilovies Oo mpénel va epoprocTovV;

Apyixa, €vo eo@TEPIKO HOVTEAD Kvovvou Bo mpémer va kaAvmtel Tig €€Mg Kartnyopieg
KIvOUvov: avaAapPoavorevo- Kivouvo o6tov KAGoo C(npidv, Kivouvo ayopds Kol TGTOTIKO
Kivduvo. Aedtepov, KATA T CLYKEVIPMOOT TOV KIVOUVOV GE ETOPIKO €Minedo, givarl Pacikd To
Omuo tov eEaptnoemv 1oV Kivduvov. Ao texvikng amoyng, Oa mpémel va Anedel vdyn
mhov GVYKEVTIPOON KIvOOUVEOV KaBdg Kot Tuxdv O10popOoTOGELS. X 0vTO TO0 TTANIGLO 1
aVTOCOAMON UTOPEL Vo €L M0l CNUAVTIKY] EM{OPACT GTO TPOPIA KIVOUVOL NG ETOUPELNG
YeVIKOV ac@oiicewv. Tpitov, N LEB0SOG TG TLTIKNG TPOGEYYIOoNG KAOMS Kol TO. EGMOTEPIKL
HOVTEAQL aKOAOVOOVV [1tol GUVOMKT] TTPOGEYYIGT] TOV 1GOAOYIGHOD ONA. OO TO GTOLYEID TOL
Evepynrikov kor tov [Mabntikod o wpénet va kaiveBovv AapBdvovtog vrdym Tig Sdpopeg
ANKTOTNTEG N O1APKELES TV YPNUOTIKOV podv. Emopévamg, éva ecotepicd poviélo Ba mpémet
VoL KOAOTTEL OAEG TIC GYETIKEG OPUGTNPLOTNTEG LIOG ETOPEING Kol TOVG TAPAYOVTES KIVODVOL
™me. Tétaptov, n PETPMNOT TOL KIVOUVOL KOl O ¥POoViKOG 0pilovTag amoTeAoVV TO O TEYVIKO
koppdtt. H otoyaotikn petafint mwov Ba ypnopwomonbel o¢ pétpo kvovvov OBa givor to

GLUVOMKO amOTELESHA V1o OAN TNV eToupeia, mepthapuPdvovtag iomg Kdmola TeXVIKA ££00a Yo,
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TOVG AEITOVPYIKOVG Kivdhvous. O ypovikdg opilovtag Oa eitvar mbBovov to 1 étog, Aappdvovtag

VITOYT TIC ANKTOTNTEG OAMV TOV YPNLATOPODV.

4.3 TIheovekTnUaTo KOl LELOVEKTHLOATO T®V OVO HeBOOWV

To Solvency Il arattei emapkn dayeipton Kvddvov. Me Tnv TpocEyyion TV TpLOV TVADOV®V
EMUTPENEL KO €MTAEOV €vOOPPOVEL TNV ¥PNON TOV ECOTEPIKOV HoVTEA®V. To gomtepikd
HOVTEAL UITOPOHV VoL YpNGLLoTomBovy petald dAlmv yia Tov voAoylopd Tov SCR kdtm and
tov [Tvadva L. "Exel anoderybel 611 T ecmTEpKd pHoviéha Kivouvov pmopovv va fondncovv
ot dwdwkacio g dlayeipiong Kwvddvev kabdg kot otov kabopiopd g €kbeong otov
KIVOUVO TNG OGQOAICTIKNG €TOLpEiag ONA. GTOV VTOAOYIGUO TOL OTALTOVUEVOL KEPUAOIOV
KIVOUVOL TPOKEIUEVOL VO €EQGQAMOTEL 1| QEPEYYLOTNTO TNG OCPOALCTIKNG EmaALXEiplong.
Eneidn povtelomolovv v €kbeon otov kivouvo yio kdbe ac@oiotikny etoupeio Eexwpilotd,
AVTOVOKAOVUV TO TOTO0 KIVOUVOL TNG ACPAMGTIKNG Emyeipnong He peyalvtepn akpipela og
GY£OT UE TNV TUTKN TPOGEYYION.

Ot KePAAOIOKES OMOLTHOELS PEPEYYVOTNTOG YO TIS OGPAAGTIKEG etaipeiec g Evpomaikng
‘Evoong éyovv tebel oe woy0 amod to 1970. Metd v avaBedpion tovg cOUQOVE LE TIG
QMOLTNOELS TOV OCPOAGTIK®OV 0dNyidv Tpitng yeviag tov 1990, cvpemvhonke n odnyia
Solvency | andé 10 Evpomaiké KowoPovio kar to Zvppovio to 2002. H Evpomaikn
Emutpony) vioBétnoe v mpodtaot yia to Solvency Il yio o o ovclooTiky Kot upOTepn
avafewpnomn tov lodio tov 2007 ko pa tpomompévn mpdtaot tov PePpovdpro tov 2008. H
Evponaikn Entponi) Aceolicewv kot Enayyelpotikov Zvvtdéewv (CEIOPS) npokeyévon
va Pondncet oty mpogtoacio yioo TV OVATTLEN TOV UETPOV EQOPUOYNG TNG VENG
Evponaikng odnyiag kAnbnke va tpé€el mocotikég peréteg emmtdoemv (QIS) poic n odnyia
gykpibnke and to ZvpuPodiio kat o Evponaikd KowoPoviio. H tétaptn perétn (QIS4), mov
TPOTEWE TOVS TAPOTAVE® VRTOAOYIGUOVS COUPMOVO. LE TNV TLTIKN TPOGEYYIon £1pete amd Tov
Ampidio ed¢ tov TodAto tov 2008 kol T TANPN AMOTEAECUATA TNG ONUOGIEHTNKAY TOV
Noéuppio tov 2008. Zopupova pe To OmoTEAEGHATO OVTA TO Oépata Tov mapovciocav

UEYOAVTEPT] OLGKOALN Y10l TIG ETOPELIES YEVIK®V 0.6POAMoeE®Y cuvoyilovTon ota e€NG:
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. Aloympiopdg avd khaoo ac@diong

o H avéyxn yio onpovtikn mocdtnto 0eS0UEVDV
o O voAOYIG OGS TV KABOPDV AGPAMCTIKGOV TPOPAEYEDV
o To Bépog mov Ba wpémet va 000l o peydreg peAhovticég {nég

Amo Tg 1412 emyepnoec mov ovppeteiyav oto (QIS4) oyxedov to 50% nMrov eronpeieg
YEVIKOV 0GQaAMGEDV.

To vynhd eminedo GULUUETOYNG TNG OCPOAIGTIKNG Plopunyoviog otV TOPATAVE TOGOTIKY|
UEAETT TIEPIMTMONG OMESEIEE TNV OECUEVOT TOV OGPUAICTIKOV ETUIPELDY O0TO VEO KAOEGTMG
eepeyyvotntac. X avtifeon pe to Solvency |, to véo mhaicto elodyet o véa TpocEyyion yio,
TOV VTOAOYICUO TOV TEXVIKOV TPOPAEYE®V HE TNV OMOl0L GLUE®VEL 1 TAswoYNQio TOV
EMOTTIKOV apyOV Kol TV emnyepnoewv. H dvokora éykertan 6to vo ektyundel n cuvéneia
™G pnebodoroyiog apov TEPIGTACIOUKA YPNOCULOTOIEITOL HEYAAN TotKiAla uefddwv, vrdpyet
ap@BoAMa GYETIKA HE TNV GLVOYN TNG EPAPULOYNG TOV TEYVIKAOV TPOOLIYPAPDV KOl OVGKOAIL
OTNV  OMOTIHON TV VATOYXPEDGE®V. Ocov. agopd T15 OVOKOAEG OTN eKTiUNon TOV
VIOYPEDCE®V, ONovpyeitol TPOPANUO pe To. Se00UEVE TOL ATOITOVVTIOL GYETIKG UE TOV
Sy®PIopd TOLG KoL TV EVTAGT TOVG GTOV VITOAOYIoUO NG PéATIoTG extipnong. Emumiéov,
oto QIS4 vrdpyer avemopkng KOOI YNON GYETIKG LE TIS TEYVIKES TPOJYPOPES YO TOL
pHeALOVTIKE acpAAIGTPpa OV o TPEmEL Vo, ANPOOLY VIOYT, TNV ATOTIUNOT| TOV SOKUOUATOV
TPOOIPESTG KO EYYVNCEWV KOl TOV VTOAOYICUO TOV KOOAp®OV TEXVIKOV TPOPAEYEMV.
Anpovpynnkov pOTNGELS GYETIKA LLE TNV OVTILETMOTION TOV UEAAOVTIKOV AGPOMOTPOV, TN
xpion Wiov otoyeiov 1 otoyeiov g ayopds yw ta €€0da Kot TIG GAAEC GYETIKEG
TAPOUETPOVG KAOMDG Kot TIG TPOPAEYELS Y10 TIC LEAAOVTIKEG EVEPYELES TG OLOIKTOMG.

Katd ™ petdpaocn omd 1o Solvency | oto Solvency Il, n kOpla dwopopd PBpioketor oTic
Srapopetikég  apyég amotiunong. To Solvency Il eiodyel T teyvikéc mPoPAéyelg mov
amotelobvTar amo v PéATIoTN eKtipnon Kot to mepdplo kwvdvvov. Evd ot apyéc
amoTiunong mpemel va givar cuvenng kdtm and v Depeyyvotnta I, anorteiton n cvvénewo pe
™V ayopd katw ond v Pepeyyvomma ll.

Zyetikd pe Tov VToAoYIopud Tov SCR dev LIAPYEL AVTIKEUEVIKT TEYVIKT BACT Y10 TOV TTivako
cvoyétiong mov mpoteivetan oto QIS4 evd VIAPYOLVV TOAAEG EVOALOKTIKEG TPOTAGELS Yol
0PIOUEVOVG £101KOVS cLVTEAESTEG. OGOV aPOpa TN YEOYPUPIKT SLOPOPOTOINGT VIPYE VAIKO

G€ TEPLOPIGUEVO aPlOUO YOPOV.
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[ToAAég emyepnoelg Bewpovv 6Tt 1 Tvmomomuévn pnéBodog Aettovpyel gvAoya kot dev Oa
{ntoovv TV £ykpion Yo xpnon eocwteptkov povtédov. Iap’ola avtd N avtikatdotoon g
TUTOTOMUEVIC LEBOOOV e Eva LeptKO N TANPES EGMOTEPIKO LOVTELOD lvar TBavI Y100 ApKETEG
emyepnoels. E&etdomkay katdAAnAio Kot To HePIKE Kot To TANPY ECOTEPIKE LOVTEADL KO
AmOOEIKVVETAL OTL PaciKd onpeio Yo TNV £YKPIoN TOLG OMOTEAOVV 1 KAADTEPT Olayeipion
KWOUvoL kot 1 etouptkn] dtakvfépvnon. EmumAéov, n pedén €0e€1&e OTL vIapyeL pHeyoan
TOWKIALD OTTO PEPIKA ECOTEPIKA LOVTELD TTOV YPTCULOTOLOVVTOL GNUEPO KO 1] TAELOYNPi0 TOV
epoOiviov MAwace 6Tt To SCR Ba petmbel pe m xpnon ecOTEPIKOD LOVIEAOV KOl TEPITOV
10 50% ovtdv avéeepe mBavny peiwon aveo tov 20%. Ot gvotnteg KwvdHvov Omov To
EC0MTEPIKA LOVTEAQ QOIVETOL VO SNUIOLPYOVV TNV OVAYKN Yo YOUNAOTEPT KEPOANLOKY|
anoitmon ond v tvromomuévn pébodo meptrapfdvouv 1o SCR, 10 BSCR, tov kivovvo
emtokiov, Tov avaiapPoavopevo kivouvo otov kAddoo (nuidv, Kabodg kot Tov Kivouvo
acPOAMOTPOV Kol amofeudTmV, V@ 01 evOTNTEG KIVOHVOL 7OV SNUIOVPYOVV LYNAOTEPES
KEPUAOLOKES OMOTNOELS amd TNV TUTOTOMUEVT HENOSO TEPIAAUPAVOUV TOV AEITOLPYIKO
kivouvo, Tov Kivouvo petoy®v kabadg kat Tov Kivouvo akivrtov. BéBata to 6tddo avdntuéng
TOV E0MTEPIKAOV HOVTEA®V TOIKIAAEL avéAoyo pe TV EMEIPON KOl TPOKEWEVOL VO,
emtevyfel TANPNG CLUUOPP®ON e TNV VEQ 0ONYio OTOLTOVVTIOL TEPUUTEP® EPYACIES OO
TOAMEG emyelpnoelg 6Tovg NG TOUELS: SOKIUN XPNOMG, TOLOTNTO GTOTIOTIKOV GTOLKEI®V,
nmpdTLTo. BafovOoTg Kot TPOTLTOL ETKVPMOOTC.

Amd T1g Hoég mepimov - emyyepnoelg mov ovppeteiyav oto QIS4, 10 63% Miwoe OTL
TPOTEIBETAL VO YPNGUYLOTOMGEL £VOL LEPIKO ECAOTEPIKO LOVTELO GTO HEAAOV. Q¢ AOYOL Yo TV
avamTuEn €VOC £0MTEPIKOD HOVTEAOV GO TNV HUEPLL TMOV EMYEPNCEOV avapEépOnkay pe
10600t0 90% M PBeitioon ™¢ dwyeipiong Kvovvov, N KaAVTPN Olayeipion TV Kepaloimv
KoL 1 o S1apoviG 01001Kacio aro@dcsewy evd to 60% AOY® g Lel®ong TOV AmatToVUEVOV
kepaiaiov. Ot KupldTEPOL AGYOL TTOL Ol ACPUAGTIKES ETALPEIEG OE PEYOAO TOGOGTO OEV £YOVV
N Ogv YPNCIUOTOIOVV KATO0 £6MTEPIKO HOVTEAO elval 0Tl givon vepPoAikd amoitnTikd, O
VIOAOYIG GG ToL SCR pe v 1é€B060 NG TVTIKNG TPOGEY YOG AELTOVPYEL KOAA, TO SLOTKNTIKO
Bapog eivor peydAo kar téhog eivar moAd akpifo. Meyddo mocooTd Omd TIG HEYAAES
AGPOAMGTIKEG ETLYEPTOELS CKOTEVOVY VO XPNGLOTONGOVY TANPES ECOTEPIKO LOVTELD EVD M
TAELOYN L0 TOV KPPV ETLYEPT|CEDV GTOYEVEL GTNV YPNOT LEPIKDOV ECOTEPIKMY LOVTEA®V.
Ytov KAGdo (v, 10 €0MTEPIKO HOVTEAO TPOKEITOL VO OVTIKATOGTHOEL TO®V KivOLVO

acPoAicTpoV. Mg TV YpNoTN E0MTEPIKOV HOVIEA®V, 1 KEQUAOOKY OTO{TNON Yo TOV
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avoAiapfovopevo kivouvo (nuidv kot €0koéTEPO Yoo TOV Kivouvo 0oQOMOTP®V Kot

amofepdtov elvar pkpdTEPT OO TIG AMALTNGELG TOV OIVEL 1] TUTIKT] TPOGEYYIOT).
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KED®PAAATIOS

S5 Xvumnepdopoto

To Solvency I, 10 omoio avapéveror va 1e0el oe 1oy0 v 11 lavovapiov 2013, Ba ewcdyel po
KOWN EVPOTAIKT] TPOGEYYIOT] Y10 TV TPOANTTIKT emonteion e PAoT TIC OIKOVOLUKES apyES Yo
TN HETPMOT T®V GTOLKEI®V TOL EVEPYNTIKOV Kot Tov mabntikov. [lpdkertat yio Eva cuoTnua
Baciopévo otov Kivouvo, Tov onuoaivel 0Tt ot KEPaAaakég amortiosls evbuypoppiloviot pe
TOVG VIOKEILEVOVG KIvOHVOLG TNG £TOPELNG.

H Evpomnaikn aceoiiotikn ayopd aviyetoniler Oetikd v mpoondbeia g Evpomaikrg
Emtpomng yia v epappoyn tov Solvency I, 1o omoilo avopévetan va emeépel Tnv ovarykoio
BeAtioon ™G avIoy®VICTIKOTNTOS TOV EVPOTUIKOV AGPAUAMOTIKOV £TOPEIDV. Ol ETOMTIKES
apyés oe oAdKAnpn v Evpomn esivol eniong copomves dedopévov OTL M EQOPUOYT TOV
Solvency II Oa eEacpalicel TNy Tpoctacio TV KatavaAnT®dv kot Oo BEcel EekdBapa vopucd
TAoiclo Yo TV AEITOVpYin TOV 010V TOV ETOTTIKMOV 0PYDV.

Me 1o évapén oyvog tov. Solvency Il 6ieg o1 aopolotikég etarpeieg oty Evpdnn amoktovv
pa ko Baomn Aettovpyiog OGOV 0pOpd TOV TO0TIKO GAAL KOl TOV TOCOTIKO VITOAOYIGUO TNG
QEPEYYLOTNTOAG TOVG EVD TAPUAANAL TOVG TAPEXETAL 1) SLVATOTNTO AVAYVAPLONG TOV KOV
TOVG ECMTEPIKAOV HOVIEAMV  OlOYEIPIONG TOV OGQPOACTIKOV KOl YPTLOTOOIKOVOLK®DV
KvOOveVv Kot TV HefddmV TOLS V1o OVOKOTAVOUT] TV KIVOUVOV 0VTOV HEGH AWV HeBdOwV
OTMG 1 OVTUGPAALOT) KOl O EXEVOVOELS.

To Solvency II amoteAel to véo vopoBetikd kaBeoTMG MOV TOPEYEL TNV OLVATOTNTO GTNV
Evponaikn ac@oAoTikn ayopd vo eVOPUOVIGTEL TANPOE KOl VO AEITOVPYEL GOUE®VO. LE TIG
GLUVEXDG AVEAVOUEVEG OVAYKES TNG GVUYYPOVNG owkovopiag. Ot ac@aMoTikEG etaipeieg Exovv
apyicel 0N TIG TPOETOWAGIES YO TNV OLOAT] HETAPAOT] TOVG GTO VEO VOUOBETIKO KOBEGTMOG
mpokeévoy va pnv Ppebodv mpo ekmAnfewv kot Bo TPEMEL VO KAVOLV TIG OVAAOYEG
TPOPAEYELS TOL OLPOPOVV TOL GUCTHLOTO KO TIC OLUOIKAGIEG TOVS GYETIKA e TV dtoyeipion

TOV OGPAAMGTIKOV KOl ETLYEPNLATIKOV TOVS KIVOHVOV.
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EmumAiéov, 10 véo vouoBeTikd mAMIGIO0 Sl0QOPOTOLEITOL OLGLOCTIKG WE TO TPOTYOVUEVO
KaOeoTAC Kot Stac@oAieTon pe pa oelpd kavoévev pov Ba mpémet va 1oybovy EexmploTtd yio
KGO po aoQAAICTIKT ETOUpEiaL.

H vyeio g evpomaikng ac@aAoTikng Plopnyoviog omodelkvieTol amd To OMOTEAECUOTO TG
TEUTTNG KO TEAEVTOHOG TOGOTIKNG HEAETNG emmtdoemVy (QIS 5) oyetikd pe T1g EMMTO®OELS TOL
pooceyovg pubuictikov kabeotdtog ¢ EE, Solvency II. Ta amoteAéopata touv QIS 5, ta
omoio dnuocievoe otig 14/03/2011 n Evponaiky Exttponty Acpoaricewv kot Exayyeipoticomv
Yvvtaewv (EIOPA), vrmoypappilovv v toyvpn owkovoukn 0éon 1omv eupomaik®dv
AGQPOAMCTIKOV ETAPEIDV, Topd TO OVoKoAo mepiBdAlov g ayopds. Emmiéov, ta
amoteAéopaTo SElyvouy OTL T EMITEDD KEPAAAIOV TOV SOKILAGTNKAY BACEL TOV KEPUANLOK®OV
AMOTNCEWV QEPEYYLOTNTAS, 6T0 TANicto Tov Solvency Il, mapapévouv vym. H aceaiiotikn
Bropnyavia givar memeiopévn 6tL o Solvency 1l Ba empépet onuavtikd oeéAN T060 Yo TIg

OCQOALCTIKEG ETOPIEC OGO KO Y10 TOVG KATOVOAMTES.
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