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¶¤ÌÙË 13 NoÂÌ‚Ú›Ô˘ 2008 ● ΔÂ‡¯Ô˜ 629 ● ¢È·Ù›ıÂÙ·È ‰ˆÚÂ¿Ó ÛÙÔ˘˜ Û˘Ó‰ÚÔÌËÙ¤˜ ÙË˜ ÂÊËÌÂÚ›‰·˜

™‹ÌÂÚ· ÔÈ ÂÈ‰‹ÛÂÈ˜
Ô˘ ı· ‰È·‚¿˙·ÙÂ

·‡ÚÈÔ

√√™∞: «ª‹Î·ÌÂ ÛÂ ‡ÊÂÛË»
Ã·ÌËÏÒÓÂÈ Ô √√™∞ ÙÈ̃  ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ̃  ÁÈ· ÙËÓ ÔÚÂ›· ÙË  ̃ÔÈÎÔÓÔÌ›·  ̃ÛÂ ∏¶∞, π·ˆÓ›·
Î·È ∂˘Úˆ˙ÒÓË Î·È ‰ËÏÒÓÂÈ ˆ  ̃ÔÈ 30 ¯ÒÚÂ  ̃Ì¤ÏË ÙÔ  ̆‰ÈÂıÓÔ‡  ̃√ÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ ¤-
¯Ô˘Ó ‹‰Ë ÂÈÛ¤ÏıÂÈ ÛÂ ÙÚÔ È̄¿ ‡ÊÂÛË .̃
°È· ÙË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÔÈÎÔÓÔÌ›· ·ÁÎÔÛÌ›̂ ,̃ ÌÂÙ¿ ÙÔ Ù¤Ù·ÚÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ Î·Ù¿ ÙÔ ÔÔ›Ô
·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË ÙË˜ Ù¿ÍÂˆ˜ ÙÔ˘ 2,8%, Ô √√™∞ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘
∞∂¶ ÙÔ ÂfiÌÂÓÔ ¤ÙÔ  ̃Î·Ù¿ 0,9% ¤Ó·ÓÙÈ ÙË  ̃·Ó¿Ù˘ÍË  ̃1,4% ÙÔ 2008.™Â ‡ÊÂÛË ÂÎÙÈ-
Ì¿ Ô √√™∞ ˆ  ̃‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È Â›ÛË  ̃π·ˆÓ›· Î·È ∂˘Úˆ˙ÒÓË. √ˆ  ̃ÙÔÓ›̇ ÂÈ, ÙÔ È·-
ˆÓÈÎfi ∞∂¶ ı· ÛËÌÂÈÒÛÂÈ ÙÒÛË 1% ÛÙÔ Ù¤Ù·ÚÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ Î·È 0,1% ÙÔ 2009, ÂÓÒ
ÁÈ· ÙËÓ ∂˘Úˆ˙ÒÓË ÚÔ‚Ï¤ÂÈ Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË ÙË  ̃ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹  ̃‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·  ̃Î·-
Ù¿ 1% Î·È 0,5% ÁÈ· ÙÔ Ù¤Ù·ÚÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ Î·È ÙÔ 2009 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ̄ ·.™˘ÓÔÏÈÎ¿ ÙÔ ∞∂¶ ÙˆÓ
¯ˆÚÒÓ ÌÂÏÒÓ ÙÔ  ̆√√™∞ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÌÂÈ̂ ıÂ› Î·Ù¿ 0,3% ÙÔ 2009 ÁÈ· Ó· ·Ó·-
Î¿Ì„ÂÈ ÙÔ 2010 ÌÂ ÙÔ Ú˘ıÌfi ·Ó¿Ù˘ÍË  ̃Ó· ÙÔÔıÂÙÂ›Ù·È ÛÙÔ 1,5%.ΔÔ ÔÛÔÛÙfi ·ÓÂÚ-
Á›·  ̃·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÛÙÔ 5,9% ÙÔ ÙÚ¤¯ÔÓ ¤ÙÔ ,̃ Ó· Êı¿ÛÂÈ ÛÙÔ 6,9% ÙÔ Â-
fiÌÂÓÔ ¤ÙÔ  ̃Î·È ÛÙÔ 7,2% ÙÔ 2010.∞fi ÙËÓ ¿ÏÏË ÏÂ˘Ú¿, Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi  ̃·Ó·Ì¤ÓÂ-
Ù·È Ó· Û˘ÓÂ ›̄ÛÂÈ ÙËÓ ÙˆÙÈÎ‹ ÙÔ  ̆ÔÚÂ›·, Û˘ÓÂÂ›· ÙË  ̃·ÁÎfiÛÌÈ·  ̃ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜
ÎÚ›ÛË .̃ Δ¤ÏÔ ,̃ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ Ù· ÂÈÙfiÎÈ·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ √√™∞, ÛÙËÓ ∂˘Úˆ˙ÒÓË
˘¿Ú¯ÂÈ ·ÎfiÌË ̄ ÒÚÔ  ̃ÁÈ· ÌÂ›̂ ÛË, ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ  ̆fiÙÈ ÛÙÈ̃  ∏¶∞ ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ¤-
¯ÂÈ ‹‰Ë ̆ Ô¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÛÙÔ 1% Î·È ÛÙËÓ π·ˆÓ›· ÛÙÔ 0,3%. √ˆ  ̃Ì¿ÏÈÛÙ· ÚÔ‚Ï¤ÂÈ
Ô ‰ÈÂıÓ‹  ̃√ÚÁ·ÓÈÛÌfi ,̃ ÙÔ ÂÈÙfiÎÈÔ ÙË  ̃∂∫Δ ı· ÌÂÈ̂ ıÂ› Î·Ù¿ 125 ÌÔÓ¿‰Â  ̃‚¿ÛË˜
ÙÔ˘  ̃ÂfiÌÂÓÔ˘  ̃Ì‹ÓÂ  ̃·fi ÙÔ 3,25%% Ô  ̆Â›Ó·È Û‹ÌÂÚ·.

√ÈÎÔÓÔÌ›·: ™ÙÔ 3,2% ‚Ï¤Ô˘Ó ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË
ÙÔ Áã 3ÌËÓÔ ÔÈ ·Ó·Ï˘Ù¤˜
™ÙÔ 3,2% ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÈ‚Ú·‰˘ÓıÂ› ÙÔ ÙÚ›ÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ  ̆¤ÙÔ˘  ̃Ô Ú˘ıÌfi  ̃·Ó¿Ù˘-
ÍË  ̃ÙË  ̃ÂÏÏËÓÈÎ‹  ̃ÔÈÎÔÓÔÌ›· ,̃ ·fi ÙÔ 3,5% Ô  ̆‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÛÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÙÚ›-
ÌËÓÔ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ‰ËÌÔÛÎfiËÛË ÙÔ  ̆Reuters ÙËÓ ¶¤ÌÙË. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ̃  ÂÎÙÈ-
Ì‹ÛÂÈ̃  ÙÂÛÛ¿ÚˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÔÏfiÁˆÓ Ô  ̆Û˘ÌÌÂÙÂ›̄ ·Ó ÛÙËÓ ‰ËÌÔÛÎfiËÛË, Ô Ú˘ı-
Ìfi˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ı· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÌÂÙ·Í‡ 3,0%-3,4% ÛÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ ¤-
ÙÔ˘˜. °È· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘ ,̃ ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÔÏfiÁÔÈ ÂÎÙÈÌÔ‡Ó, Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ, fiÙÈ Ô
Ú˘ıÌfi  ̃·Ó¿Ù˘ÍË  ̃ı· Î˘Ì·ÓıÂ› ÛÙÔ 3,3% Ê¤ÙÔ ,̃ ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚ· ·fi ÙÔÓ ·Ó·ıÂˆÚË-
Ì¤ÓÔ ÛÙfi¯Ô ÙË  ̃Î˘‚¤ÚÓËÛË  ̃ÁÈ· 3,4%.∞Ó·Ï˘ÙÈÎfiÙÂÚ·, ÛÙË ‰ËÌÔÛÎfiËÛË Û˘ÌÌÂ-
ÙÂ›̄ ·Ó Ë ∂ıÓÈÎ‹ ΔÚ¿Â˙·, Ë ÔÔ›· ÚÔ‚Ï¤ÂÈ Ú˘ıÌfi ·Ó¿Ù˘ÍË  ̃3% - 3,2%, Alpha
Bank, Ô  ̆ÚÔ‚Ï¤ÂÈ ·‡ÍËÛË ÙÔ  ̆∞∂¶ Î·Ù¿ 3,2% - 3,4%, Ë ΔÚ¿Â˙· ¶ÂÈÚ·ÈÒ ,̃ ÌÂ
ÂÎÙ›ÌËÛË ÁÈ· ·Ó¿Ù˘ÍË 3,1% -3,3% Î·È Ë EFG ∂urobank, ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·  ̃Ú˘ıÌfi ·-
Ó¿Ù˘ÍË  ̃3,4% - 3,3%. ∏ ∂™À∂ ı· ·Ó·ÎÔÈÓÒÛÂÈ Ù· ÚÔÎ·Ù·ÚÎÙÈÎ¿ ÛÙÔÈ̄ Â›· ÁÈ· ÙÔÓ
Ú˘ıÌfi ·Ó¿Ù˘ÍË  ̃ÙÚ›ÙÔ  ̆ÙÚÈÌ‹ÓÔ  ̆·‡ÚÈÔ, ¶·Ú·ÛÎÂ˘‹, 14 ¡ÔÂÌ‚Ú›Ô .̆ 

Δ¿ÎË˜ ∞ı·Ó·ÛfiÔ˘ÏÔ˜: “™ÙÚÔ˘ıÔÎ·ÌËÏ›˙Ô˘ÌÂ”
“™ÙÚÔ˘ıÔÎ·ÌËÏ›̇ Ô˘ÌÂ fiÙ·Ó ·ÚÈÛÙ¿ÓÔ˘ÌÂ fiÙÈ ÙÔ ÎfiÛÙÔ  ̃ÙË  ̃ËÏÂÎÙÚÈÎ‹  ̃ÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜
Â›Ó·È ÌÈÎÚfi , ÂÂÈ‰‹ Ë ÙÈÌ‹ ÒÏËÛË˜ ÙË˜ ÛÙÔÓ ÙÂÏÈÎfi Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ Â›Ó·È ¯·ÌËÏ‹.
√˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ Û˘ÁÎÂÓÙÚÒÓÂÙ·È Û·Ó ̄ Ú¤Ô  ̃ÙÔ ÔÔ›Ô Â›ÙÂ ı· ·Ó·Ï¿‚Ô˘ÌÂ ÂÌÂ›̃  Ô  ̆ÙÔ
‰ËÌÈÔ˘ÚÁ‹Û·ÌÂ , Â›ÙÂ ı· ÙÔ ÎÏËÚÔ‰ÔÙ‹ÛÔ˘ÌÂ ÛÙ· ·È‰È¿ Ì·˜”, ÙfiÓÈÛÂ Ô ÚfiÂ‰ÚÔ˜
Î·È ‰ÈÂ˘ı‡ÓˆÓ Û‡Ì‚Ô˘ÏÔ  ̃ÙË  ̃¢∂∏, Î. Δ¿ÎË  ̃∞ı·Ó·ÛfiÔ˘ÏÔ ,̃ ÛÂ ÔÌÏ›· ÙÔ  ̆ÛÙÔ
Û˘Ó¤‰ÚÈÔ Ô  ̆‰ÈÔÚÁ·ÓÒÓÂÈ ÙÔ π∂¡∂. √ Î. Δ¿ÎË  ̃∞ı·Ó·ÛfiÔ˘ÏÔ  ̃ÂÂÛ‹Ì·ÓÂ fiÙÈ ·-
fi ÙÈ̃  32 ÂÚ›Ô  ̆Î·ÙËÁÔÚ›Â  ̃ÙÈÌÔÏÔÁ›̂ Ó ÔÈ 4 Î·Ï‡ÙÔ˘Ó ÙÔ ÎfiÛÙÔ ,̃ ÂÓÒ ÔÈ ÙÈÌ¤˜
Ô  ̆ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ÙÈÌÔÏfiÁÈ· ÙˆÓ ̆ ÔÏÔ›ˆÓ Î·ÙËÁÔÚÈÒÓ Â›Ó·È Û‹ÌÂÚ· ̄ ·-
ÌËÏfiÙÂÚÂ  ̃·fi ÙÔ ÎfiÛÙÔ .̃ 
√ˆ  ̃Â›Â ÌÂÙ·Í‡ ¿ÏÏˆÓ, ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË  ̃·ÂÏÂ˘ıÂÚˆÌ¤ÓË  ̃·ÁÔ-
Ú¿  ̃ËÏÂÎÙÚÈÎ‹  ̃ÂÓ¤ÚÁÂÈ·  ̃Â›Ó·È Û¯ÂÙÈÎ¿ Ó¤· Î·È ·ÎfiÌ· ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ·Ó·Ù˘¯ıÂ› ÛÂ fi-
ÏÔ˘  ̃Ì·  ̃Ë ·ÓÙ›ÛÙÔÈ̄ Ë ÎÔ˘ÏÙÔ‡Ú· ÁÈ· Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ‹ÛÂÈ ÛˆÛÙ¿. ™¯Â‰È¿ÛÙËÎÂ ‰Â ¤Ó·
ÌÔÓÙ¤ÏÔ ·ÁÔÚ¿  ̃Ô  ̆ı· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÔ‡ÛÂ ÌÂ ÙÈ̃  Û˘Óı‹ÎÂ  ̃ÙË  ̃ÂÔ¯‹  ̃ÚÈÓ ·fi ÙËÓ ·-
ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË ËÏÂÎÙÚÈÎ‹  ̃ÂÓ¤ÚÁÂÈ· .̃ Àfi ÙÈ̃  Ó¤Â  ̃Û˘Óı‹ÎÂ  ̃ÚfiÙÂÈÓÂ Ì¿ÏÈÛÙ· Ì›·
Ó¤· ÔÏÈÙÈÎ‹ ÛÙ‹ÚÈÍË  ̃ÙË  ̃Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË  ̃·ÁÔÚ¿  ̃ÌÂ ÎÚ·ÙÈÎ¿ ÔÌfiÏÔÁ· Ù· ÔÔ›·
Î·È ı· Î·Ï‡ÙÔ˘Ó ÙÈ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ·ÒÏÂÈÂ˜ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi ÙË ‰È·ÊÔÚ¿
ÙˆÓ ÙÌÒÓ ÌÂÙ·Í‡ ¯ÔÓ‰ÚÂÌÔÚÈÎ‹˜ Î·È ÏÈ·ÓÂÌÔÚÈÎ‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜.
¶·ÚfiÌÔÈ· ÌÔÓÙ¤Ï· ¤¯Ô˘Ó ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÂÈ ÛÙËÓ πÛ·Ó›· Î·È ÙËÓ ¶ÔÚÙÔÁ·Ï›·. √È ¯Ò-
ÚÂ  ̃·˘Ù¤ ,̃ ÚfiÛıÂÛÂ Ô Î. Δ¿ÎË  ̃∞ı·Ó·ÛfiÔ˘ÏÔ ,̃ ¤¯Ô˘Ó ·ÚfiÌÔÈÂ  ̃ÌÂ ÙËÓ ∂ÏÏ¿-
‰· ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤  ̃Î·È ÎÔÈÓˆÓÈÎ¤  ̃Û˘Óı‹ÎÂ  ̃Î·ıÒ  ̃Î·È ‚ÈÔÙÈÎfi Â›Â‰Ô, ·ÏÏ¿ Ù· ÙÈ-
ÌÔÏfiÁÈ· ÙË  ̃ÚÒÙË  ̃Â›Ó·È ÂÚ›Ô  ̆30% ̆ „ËÏfiÙÂÚ· ·fi Ù· ‰ÈÎ¿ Ì·  ̃Î·È ÙË  ̃‰Â‡ÙÂ-
ÚË ,̃ ÂÚ›Ô  ̆40%. ™ËÌÂ›̂ ÛÂ ̂ ÛÙfiÛÔ, fiÙÈ ÌÂ ÙËÓ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÙˆÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ÌÂÙ·Î˘-
Ï›ÂÙ·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ  ̃ÛÙÈ̃  ÂfiÌÂÓÂ  ̃ÁÂÓÈ¤ .̃

∏edge funds: ª·‡ÚÔ˜ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ˜ Î·È ÁÈ· ·˘Ù¿ 
Δ· writedowns ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·ÁÁ›̇ Ô˘Ó Ù· 700 ‰ÈÛ. ‰ÔÏ¿ÚÈ·, ÔÈ ·ÒÏÂÈÂ  ̃·fi ÙËÓ
ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ·fi ÙÈ̃  ·Ú¯¤  ̃ÙÔ  ̆¤ÙÔ˘  ̃Ù· 30 ÙÚÈ̃ . ‰ÔÏ¿-
ÚÈ· Î·È Ë ·Í›· ÙË  ̃‚ÈÔÌË¯·Ó›·  ̃ÙˆÓ hedge funds ·fi 2 ÙÚÈ̃  ‰ÔÏ¿ÚÈ· ¤¯ÂÈ ÚÔÛÁÂÈ-
ˆıÂ› ÛÙÔ 1,7 ÙÚÈ̃  Î·È Ô‰Â‡ÂÈ ÔÏ·Ù·¯Ò  ̃ÚÔ  ̃ÙÔ 1,3 ÙÚÈ̃  ‰ÔÏ¿ÚÈ·. ∞˘Ùfi  ̃Â›Ó·È ¤Ó·˜
Ì›ÓÈ-·ÔÏÔÁÈÛÌfi  ̃ÙË  ̃̄ ÂÈÚfiÙÂÚË  ̃ÎÚ›ÛË  ̃Ô  ̆¤¯Ô˘Ó ̇ ‹ÛÂÈ ÔÈ ·ÁÔÚ¤  ̃·fi ÙËÓ ÂÔ-
¯‹ ÙË  ̃ªÂÁ¿ÏË  ̃ÀÊÂÛË .̃
√È «Û˘Ó‹ıÂÈ˜ ‡ÔÙÔÈ» ÙˆÓ ·Ó·Ù·Ú·¯ÒÓ ÙˆÓ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ·ÁÔÚÒÓ, Ù·
hedge funds, Â¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ Î·È ·˘ÙÔÈ ÏÂfiÓ «ı‡Ì·Ù·» ÙË  ̃ÎÚ›ÛË  ̃Î·È ˙Ô˘Ó, fiˆ˜
‰Â›¯ÓÔ˘Ó Ù· Ú¿ÁÌ·Ù· «ÈÛÙÔÚÈÎ¤˜ ÛÙÈÁÌ¤˜», Î·ıÒ˜ Â›Ó·È ·ÓÙÈÌ¤ÙˆÔÈ Ï¤ÔÓ ÌÂ
ÙÔÓ ̄ ÂÈÚfiÙÂÚÔ ÂÊÈ¿ÏÙË ÙË  ̃ÈÛÙÔÚ›·  ̃ÙÔ˘ .̃ ΔÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ 100 ‰ÈÛ. ‰ÔÏ¿ÚÈ· ̄ ¿ıËÎ·Ó
·fi ÙËÓ ‚ÈÔÌË¯·Ó›· ÙˆÓ hedge funds Î·ıÒ˜ ÔÈ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ·¤Û˘Ú·Ó
Î·Î‹Ó Î·ÎÒ  ̃Ù· ÎÂÊ¿Ï·È· ÙÔ˘  ̃Á˘Ú›̇ ÔÓÙ·  ̃ÙËÓ Ï¿ÙË ÛÙËÓ ‚ÈÔÌË¯·Ó›· ÙˆÓ ÎÂÚ-
‰ÔÛÎÔÈÎÒÓ ÎÂÊ·Ï·›̂ Ó. ∞fi ÙÈ̃  ·Ú¯¤  ̃ÙÔ  ̆¤ÙÔ˘  ̃ÔÈ ·ÒÏÂÈÂ  ̃ÙˆÓ hedge funds
·ÁÁ›̇ Ô˘Ó ÙÔ 11%, ÌÂ ÙÔÓ Ì‹Ó· √ÎÙÒ‚ÚÈÔ Ó· ÎÏÂ›ÓÂÈ ÛÙÔ -3,3%. ΔËÓ ›‰È· ÛÙÈÁÌ‹, ÔÈ
‰ÈÂıÓÂ›  ̃ÌÂÙÔ¯¤  ̃fiˆ  ̃·ÔÙ˘ÒÓÔÓÙ·È ÛÙÈ  ̃·Ô‰fiÛÂÈ  ̃ÙÔ  ̆·ÎÁfiÛÌÈÔ  ̆‰Â›ÎÙË
MSCI, ¯¿ÓÔ˘Ó 46% ·fi ÙÈ̃  ·Ú¯¤  ̃ÙÔ  ̆¤ÙÔ˘ ,̃ Î·È 19% ÙÔÓ √ÎÙÒ‚ÚÈÔ. ∞Ó Î·È Ë Û‡-
ÁÎÚÈÛË Â›Ó·È Ì¤¯ÚÈ Î·È … ·ÛÙÂ›·, ÔÈ ·ÒÏÂÈÂ  ̃·˘Ù¤  ̃ÙË  ̃‚ÈÔÌË¯·Ó›·  ̃ÙˆÓ hedge
funds, Â›Ó·È ÔÈ ̄ ÂÈÚfiÙÂÚÂ  ̃Ô  ̆¤¯Ô˘ÌÂ ‰ÂÈ ·fi ÙÔ 2000.

™ÙÂÚÏ›Ó·: N¤Ô ¯·ÌËÏfi ÚÂÎfiÚ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, 
ÛÂ ¯·ÌËÏ¿ 6ÂÙ›·˜ ÌÂ ÙÔ ‰ÔÏ¿ÚÈÔ
∫¿Ù  ̂·fi Ù· 1,50 ‰ÔÏ¿ÚÈ·, ÛÙ· 1,4929, ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ÌÂÙ¿ ·fi ¤ÍÈ ̄ ÚfiÓÈ·, ‰È·-
ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ·˘Ù‹ ÙËÓ ÒÚ· Ë ÈÛÔÙÈÌ›· ÙË  ̃ÛÙÂÚÏ›Ó·  ̃ÂÓÒ ÚÔÛÂÁÁ›̇ ÂÈ Î·È ̄ ·ÌËÏfi
ÚÂÎfiÚ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ Â˘ÚÒ, Á‡Ú  ̂ÛÙ· 1,19 Â˘ÚÒ.
∞ÈÙ›· ÔÈ ̄ ıÂÛÈÓ¤  ̃‰ËÏÒÛÂÈ̃  ÙÔ  ̆ÎÂÓÙÚÈÎÔ‡ ÙÚ·Â ›̇ÙË ÙË  ̃μÚÂÙ·Ó›· ,̃ ÌÂ ÙÈ̃  ÔÔ›Â˜
Î·È ¿ÊËÛÂ ·ÓÔÈ̄ Ùfi ÙÔ ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÔ ÁÈ· Ó¤· ÌÂ›̂ ÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›̂ Ó ÙË  ̃ÛÙÂÚÏ›Ó· ,̃
Î·ıÒ ,̃ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· Ì¿ÎÚÔ, ‰Â›̄ ÓÔ˘Ó fiÙÈ Ë ‚ÚÂÙ·ÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ÂÈÛ¤ÏıÂÈ
ÛÂ ÂÚ›Ô‰Ô ‡ÊÂÛË  ̃ÂÓÒ Î·È ÔÈ ÏËıˆÚÈÛÙÈÎ¤  ̃È¤ÛÂÈ̃  ·Ì‚Ï‡ÓÔÓÙ·È ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿.
∂È‰ÈÎfiÙÂÚ· ÛÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÙÚÈÌËÓÈ·›· ¤ÎıÂÛË ÙË  ̃ΔÚ¿Â˙· ,̃ ‰È·Ù˘ÒÓÂÙ·È Ë ÂÎÙ›-
ÌËÛË fiÙÈ ÙÔ ∞∂¶ ı· Û˘ÚÚÈÎÓˆıÂ› Î·Ù¿ Ì›· ¤ˆ  ̃2 ÔÛÔÛÙÈ·›Â  ̃ÌÔÓ¿‰Â  ̃ÛÙ· Âfi-
ÌÂÓ· ÙÚ›ÌËÓ· Î·È Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ı· Â›Ó·È ÛÙ·ıÂÚ‹ ¤ˆ  ̃ÙÔ Ù¤ÏÔ  ̃ÙÔ  ̆ÙÚ¤¯ÔÓÙÔ  ̃¤ÙÔ˘ ,̃
ÂÓÒ Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi ,̃ Ô ÔÔ›Ô  ̃ÛÂ ÂÙ‹ÛÈ· Â›Â‰· ·ÓÂÚ¯fiÙ·Ó ÛÂ 5,2% ı· ̆ Ô¯ˆ-
Ú‹ÛÂÈ ÛÙÔ 2% ¤ˆ˜ Ù· Ì¤Û· ÙÔ˘ 2009, Â›Â‰· ÛÙ· ÔÔ›· Î·È ÛÙÔ¯Â‡ÂÈ Ë
ÙÚ¿Â˙·.™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È fiÙÈ Ë ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙· ÙË˜ ∞ÁÁÏ›·˜ ÛÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· Û˘ÓÂ-
‰Ú›·ÛË ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙË  ̃ÌÂ›̂ ÛÂ Î·Ù¿ 150 ÌÔÓ¿‰Â  ̃‚¿ÛË  ̃ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ·Ó·-
¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË  ̃ÙË  ̃ÛÙÂÚÏ›Ó· ,̃ ÙÔ ÔÔ›Ô Î·È ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È Ï¤ÔÓ ÛÙÔ 3%.

Ãƒ∏ª∞Δπ™Δ∏ƒπ√
°∂¡π∫√™ ÃA
FTSE/ASE 20
FTSE/ASE 40
FTSE/ASE 80
FTSE/ASE 140

∞°√ƒ∂™
§ÔÓ‰›ÓÔ
ºÚ·ÓÎÊÔ‡ÚÙË
¶·Ú›ÛÈ
Dow Jones
Nasdaq
ΔfiÎÈÔ
ÃÔÓÁÎ ∫ÔÓÁÎ

π™√Δπªπ∂™
¢ÔÏ¿ÚÈÔ
∂Ï‚ÂÙ. ºÚ¿ÁÎÔ
™ÙÂÚÏ›Ó·
°ÂÓ

∂ª¶√ƒ∂Àª∞Δ∞
Brent §ÔÓ‰›ÓÔ 
Brent ¡.ÀfiÚÎË
ÃÚ˘Ûfi˜
μ·Ì‚¿ÎÈ
∞ÚÁ˘ÚÔ˜
¶Ï·Ù›Ó·

1979.79 -1.53%
1050.57 -1.94%
2352.56 -1.08%

448.75 -0.71%
2376.18 -1.80%

4136.51 -1.09%
4620.62 0.00%

3243.9 0.31%
8397.91 1.39%
1505.41 0.41%
8238.64 -5.25%

13221.35 -5.15%

1.2525 -1.74%
1.4917 -0.41%
0.8442 3.62%
120.34 -3.55%

53.19 0.61%
57.32 2.07%
713.1 -0.64%
42.45 7.60%

948 0.00%
829.8 0.57%

10.30 12.30 14.30 16.30 17.20

O ÁÂÓÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ ÛÙÈ˜ 13/11/2008

2.009,25

1.979,79
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ΔÚ¿Â˙Â˜: ¶·ÚfiÙÚ˘ÓÛË ÙÔ˘ ‰ÈÔÈÎËÙ‹ 
ÙË˜ ΔÙ∂ ÁÈ· ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ Û¯Â‰›Ô˘
N· Î¿ÓÔ˘Ó ¯Ú‹ÛË ÙˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ ÙÔ˘ Î˘‚ÂÚÓËÙÈÎÔ‡ Û¯Â‰›Ô˘, ÒÛÙÂ Ó· ·-
ÔÙÚ·Â› Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Û˘ÓıËÎÒÓ ·ÛÊ˘ÎÙÈÎ‹˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÛÙÂÓfiÙËÙ·˜
ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·, ·ÚfiÙÚ˘ÓÂ Û‹ÌÂÚ· ÙÔ˘˜ ÂÈÎÂÊ·Ï‹˜ ÙˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ Ô Î. ¶ÚÔ‚fiÔ˘ÏÔ˜ ÛÂ Û˘Ó¿ÓÙËÛË Ô˘ Â›¯Â ÌÂ Ì¤ÏË ÙÔ˘ ‰ÈÔÈ-
ÎËÙÈÎÔ‡ Û˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ∂ÓˆÛË˜ ∂ÏÏËÓÈÎÒÓ ΔÚ·Â˙ÒÓ. ∫·Ù¿ ÙË Û˘-
Ó¿ÓÙËÛË Ô˘ ¤ÁÈÓÂ ÛÙ· ÁÚ·ÊÂ›· ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, Ô
Î. ¶ÚÔ‚fiÔ˘ÏÔ˜ ÙfiÓÈÛÂ fiÙÈ Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Û˘ÓıËÎÒÓ ·ÛÊ˘ÎÙÈÎ‹˜ È-
ÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÛÙÂÓfiÙËÙ·˜ ı· ‰˘Û¯¤Ú·ÈÓÂ ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜, È‰È·›ÙÂÚ· ÙÈ˜ ÌÈ-
ÎÚ¤˜ Î·È ÌÂÛ·›Â˜ Î·È Ù· ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈ¿ Î·È ÙÂÏÈÎÒ˜ ÔÏfiÎÏËÚË ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔ-
Ì›·.√ ‰ÈÔÈÎËÙ‹˜ ÙË˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Â·Ó¤Ï·‚Â fiÙÈ ÔÈ ÂÁ¯ÒÚÈÂ˜
ÙÚ¿Â˙Â˜ Â›Ó·È Î·ıfiÏ· ˘ÁÈÂ›˜ Î·È ÈÛ¯˘Ú¤˜, ÂÈÛËÌ·›ÓÔÓÙ·˜, ˆÛÙfiÛÔ,
fiÙÈ Ë Â› Ì·ÎÚfiÓ ·Ú·ÙÂÈÓfiÌÂÓË ·ÔÛÙ·ıÂÚÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ
¯ÚËÌ·Ù·ÁÔÚÒÓ Î·È ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚÒÓ Ô‰ËÁÂ› ÛÙ·‰È·Î¿ ÛÂ Û˘Óı‹ÎÂ˜ È-
ÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÛÙÂÓfiÙËÙ·˜ ÌÂ fiÏ· Ù· ·ÚÓËÙÈÎ¿ Û˘ÓÂ·ÎfiÏÔ˘ı·. 

∂ÈÙfiÎÈ·: ¡¤· ÙÒÛË ÙÔ˘ Euribor, 
ÂÏ·ÊÚ¿ ¿ÓÔ‰Ô˜ ÙÔ˘ Libor
™˘ÓÂ¯›ÛÙËÎÂ Û‹ÌÂÚ· Ó· ·ÔÎÏÈÌ·ÎÒÓÂÙ·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡
‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÛÂ Â˘ÚÒ, ÂÓÒ ·ÓÙ›ıÂÙ· ÂÓÈÛ¯‡ıËÎÂ ÂÏ·ÊÚÒ˜ ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô
ÎfiÛÙÔ˜ ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ·.∞Ó·Ï˘ÙÈÎfiÙÂÚ·, ÙÔ Euribor ÁÈ· ‰¿ÓÂÈ· ÙÚÈÒÓ ÌËÓÒÓ
˘Ô¯ÒÚËÛÂ ÛÙ· ¯·ÌËÏfiÙÂÚ· Â›Â‰· ÛÂ ‰È¿ÛÙËÌ· 15 ÌËÓÒÓ, ˘Ô¯ˆ-
ÚÒÓÙ·˜ Î·Ù¿ 4 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜, ÛÙÔ 4,25%, Ô˘ Â›Ó·È ÙÔ ¯·ÌËÏfiÙÂÚ· ·-
fi ÙÈ˜ 26 πÔ˘Ï›Ô˘ ÙÔ˘ 2007.
ΔÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÂÈÙfiÎÈÔ ÁÈ· ‰¿ÓÂÈ· ÂÓfi˜ ÌËÓfi˜ ˘Ô¯ÒÚËÛÂ 4 ÌÔÓ¿‰Â˜

‚¿ÛË˜, ÛÙÔ 3,87%. ™ÙÔÓ ·ÓÙ›Ô‰·, ÙÔ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡
ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ·, ÁÈ· ‰¿ÓÂÈ· 3 ÌËÓÒÓ, Libor, ·˘Í‹ıËÎÂ Û‹ÌÂÚ· Î·Ù¿ 2 ÌÔ-
Ó¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜, ÛÙÔ 2,15%. ÀÂÓı˘Ì›˙ÂÙ·È fiÙÈ ÙÔ Libor Â›¯Â Î·Ù·ÁÚ¿„ÂÈ
ÙˆÙÈÎfi ÛÂÚ› 23 ËÌÂÚÒÓ, ÂÓÒ Ë ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÊÔÚ¿ Ô˘ Â›¯Â ·˘ÍËıÂ› ‹Ù·Ó
Ë 10Ë √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘. ¡· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ ÙÔ Libor, ·ÔÙÂÏÂ› ‰Â›ÎÙË ÁÈ· ¯ÚË-
Ì·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ¿ ÚÔ˚fiÓÙ· ·Í›·˜ 360 ÙÚÈ˜ ‰ÔÏ·Ú›ˆÓ ·ÁÎÔÛÌ›ˆ˜. ΔÔ
overnight ÂÈÙfiÎÈÔ Â›ÛË˜ ÂÓÈÛ¯‡ıËÎÂ Î·Ù¿ 2 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜, ÛÙÔ
0,40%, ‹ 60 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ÙË˜ Federal
Reserve, ·˘Ùfi ÙÔ˘ 1%. ΔÔ spread Libor-OIS, ÙÔ ÔÔ›Ô ·ÔÙÂÏÂ› Ì¤ÙÚÔ
ÙË˜ ˘ÁÂ›·˜ ÙÔ˘ ‰È·ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜, ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ Û‹ÌÂÚ·
ÛÙÈ˜ 161 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜. ΔÔ ÂÓ ÏfiÁˆ spread ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙË ‰È·ÊÔ-
Ú¿ ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ Ô˘ ¯ÚÂÒÓÔ˘Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÁÈ· ‰¿ÓÂÈ· 3 ÌË-
ÓÒÓ ÛÂ ‰ÔÏ¿ÚÈ·, Î·È ÙÔ˘ overnight ÂÈÙÔÎ›Ô˘. ¡· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ ÙÔ ÂÓ
ÏfiÁˆ spread ‹Ù·Ó 87 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· Ì¤Ú· ÚÈÓ ÙËÓ Î·-
Ù¿ÚÚÂ˘ÛË ÙË˜ Lehman, Î·È Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ 11 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜ ÙËÓ Â-
ÓÙ·ÂÙ›· ÚÈÓ ÙÔ Í¤Û·ÛÌ· ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÎÚ›ÛË˜.

Eurobank:  ªÔÚÂ› Ó· ‰Ô‡ÌÂ
Ó¤· ¤ÎÚËÍË ÙÔ˘ Ì·‡ÚÔ˘ ¯Ú˘ÛÔ‡
ΔÔ 70% ÙË˜ ÌÂÙ·‚ÏËÙfiÙËÙ·˜ ÙË˜ ÈÛÔÙÈÌ›·˜ Â˘ÚÒ/‰ÔÏ. ·Ô‰›‰ÂÙ·È ÛÙÈ˜
‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜ ÙˆÓ ÌÂÙ·‚ÔÏÒÓ ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙÔ˘ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘ ÂÈÛËÌ·›ÓÂ-
Ù·È ÛÂ ÌÂÏ¤ÙË ÙË˜ ∂urobank ÌÂ ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ ÙË Û˘Û¯¤ÙÈÛË ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜
ÂÙÚÂÏ·›Ô˘ Î·È ÙË˜ ÈÛÔÙÈÌ›·˜ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ.Àfi ·˘Ù‹ ÙËÓ ÔÙÈÎ‹ ÁˆÓ›·, Ë
ÚfiÛÊ·ÙË ‰Ú·Ì·ÙÈÎ‹ ÙÒÛË ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙÔ˘ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘, ˘ÔÁÚ·ÌÌ›-
˙ÂÙ·È, fiÌˆ˜, ı¤ÙÂÈ ÙÈ˜ ‚¿ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÌÈ· ÛÙÂÓfiÙËÙ· ·fi ÙËÓ ÏÂ˘Ú¿ ÙË˜
ÚÔÛÊÔÚ¿˜ ÛÙÔ Ì¤ÏÏÔÓ Î·È ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ë ÙÈÌ‹ ÙÔ˘ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘ Ó· ÂÎ-
‰ËÏÒÛÂÈ Ó¤Â˜ “ÂÎÚ‹ÍÂÈ˜” fiˆ˜ ·˘Ù‹ ÙÔ˘ ÂÚ·ÛÌ¤ÓÔ˘ Î·ÏÔÎ·ÈÚÈÔ‡,
ÛÂ ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓ “·ÎÚÈ‚fiÙÂÚÔ˘” ‰ÔÏ·Ú›Ô˘. 
√ˆ˜ ÛËÌÂÈÒÓÂÙ·È ÛÙÔ ¿ÚıÚÔ ÙÔ˘ ÔÈÎÔÓÔÌÔÏfiÁÔ˘ ¢Ú. ∫ÒÛÙ· μÔÚ-
ÏfiÔ˘ ÌÂ Ù›ÙÏÔ: 
“∏ ÙÈÌ‹ ÙÔ˘ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘ Î·È Ë Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ Â˘ÚÒ”,Ë ÂÎÚËÎÙÈÎ‹ ¿ÓÔ‰Ô˜
ÙË˜ ÙÈÌ‹˜ ÙÔ˘ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· Û˘ÌÔÚÂ‡ÙËÎÂ ÌÂ ÙËÓ
·Ó·Ù›ÌËÛË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ‰ÔÏ·Ú›Ô˘ ÂÓÒ Ë Û˘Û¯¤ÙÈÛË ÌÂÙ·Í‡
ÙˆÓ ÌÂÙ·‚ÔÏÒÓ ÙˆÓ ‰‡Ô ¤¯ÂÈ ÈÛ¯˘ÚÔÔÈËıÂ› ·fi ÙÔÓ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ ÙÔ˘
2007.

IEA: ªÂÈÒÓÂÈ Î·È ¿ÏÈ ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ 
ÁÈ· ÙË ˙‹ÙËÛË ÂÙÚÂÏ·›Ô˘
°È· ¿ÏÏË Ì›· ÊÔÚ¿ Ë ¢ÈÂıÓ‹˜ ÀËÚÂÛ›· ∂Ó¤ÚÁÂÈ·˜ ÚÔ¯ÒÚËÛÂ Û‹-
ÌÂÚ· ÛÂ ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÚÔ‚Ï¤„ÂÒÓ ÙË˜ ÁÈ· Ù· Â›Â‰· ÛÙ· ÔÔ›· ı·
‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÙÔ ÙÚ¤¯ÔÓ ÎÈ ÂfiÌÂÓÔ ¤ÙÔ˜ Ë ˙‹ÙËÛË ÂÙÚÂÏ·›Ô˘ ÛÙËÓ
·ÁÔÚ¿. ∞ÈÙ›·, Ë Û˘ÓÂ¯Ò˜ ÂÈ‰ÂÈÓÔ‡ÌÂÓË ÂÈÎfiÓ· Ô˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÂÈ Ë
ÔÈÎÔÓÔÌ›· Ô˘ ¤¯ÂÈ Ï¤ÔÓ ÍÂÂÚ¿ÛÂÈ ·ÎfiÌË Î·È ÙÈ˜ ÈÔ ··ÈÛÈfi‰ÔÍÂ˜
ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜. 
∏‰Ë, ¤ˆ˜ ÙÒÚ·, Ë ˙‹ÙËÛË ¤¯ÂÈ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛË
·ÎÈ ÙÔ ÂfiÌÂÓÔ ¤ÙÔ˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ·˘ÍËıÂ› ÌÂ Ú˘ıÌfi ÌfiÏÈ˜ Î·Ù¿
350.000 ‚·Ú¤ÏÈ· ËÌÂÚËÛ›ˆ˜, ·ÚÈıÌfi˜ ÌÂÈˆÌ¤ÓÔ˜ Î·Ù¿ 340.000 ‚·-
Ú¤ÏÈ· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÂ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ π∂∞. «∞ÈÙ›·, Ë
‰Ú·Ì·ÙÈÎ‹ ÂÈ‰Â›ÓˆÛË ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Û˘ÓıËÎÒÓ, ÙÈ˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›Â˜
Â‚‰ÔÌ¿‰Â˜, ÛÂ ·ÁÎfiÛÌÈÔ Â›Â‰Ô, Û˘ÓÂÂ›· ÙË˜ ÎÚ›ÛË˜» ·Ó·Ê¤ÚÂ-
Ù·È ÛÙË ÌËÓÈ·›· ¤ÎıÂÛË ÙË˜ ¢ÈÂıÓÔ‡˜ ÀËÚÂÛ›·˜ ∂Ó¤ÚÁÂÈ·˜. 
°È· ÙÔ 2008, Ë π∂∞ «¤ÎÔ„Â» ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ Î·Ù¿ 320.000 ‚·Ú¤ÏÈ·
ËÌÂÚËÛ›ˆ˜ Î·È ÙÔÔıÂÙÂ› Ï¤ÔÓ ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÛÙË ˙‹ÙËÛË ÛÙ· 120.000
‚·Ú¤ÏÈ· ËÌÂÚËÛ›ˆ˜. 
™˘ÓÔÏÈÎ¿ ÁÈ· ÙÔ 2008, Ë ˙‹ÙËÛË ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› Î·Ù¿
Ì¤ÛÔÓ fiÚÔ ÛÙ· 86,2 ÂÎ·Ù. ‚·Ú¤ÏÈ· ËÌÂÚËÛ›ˆ˜. √ÛÔ ÁÈ· ÙÔ 2009, Ë ˙‹-
ÙËÛË ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ‰ÂÓ ı· ÍÂÂÚ¿ÛÂÈ Ù· 86,5 ÂÎ·Ù. ‚·Ú¤ÏÈ· ËÌÂÚË-
Û›ˆ˜.
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∫·ÏËÛ¤Ú· Û·˜...

##...√È Í¤ÓÔÈ, fiˆ˜ ÂÁÎ·›Úˆ˜ ¤¯Ô˘ÌÂ ÁÚ¿„ÂÈ,
ÍÂÎ›ÓËÛ·Ó ÙÔ Ó¤Ô Á‡ÚÔ ÚÂ˘ÛÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ ÛÂ
ÌÂÙÔ¯¤˜, fiˆ˜ ÁÈ· ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· Ë ∂∂ııÓÓÈÈÎÎ‹‹ Î·È Ë
AAllpphhaa  BBaannkk. ∫·È fiˆ˜ Ê·›ÓÂÙ·È Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó...
£˘Ì¿ÛÙÂ fiÙÈ ¤¯Ô˘ÌÂ ÂÈ ÁÈ· ÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· ÎÔÌ-
Ì¿ÙÈ· Ù· ÔÔ›· ‰˘ÓËÙÈÎÒ˜ ÌÔÚÂ› Ó· Ô˘ÏË-
ıÔ‡Ó. ÃÚfiÓÔ ¤¯Ô˘Ó ¿ÏÏˆÛÙÂ, Ù· «ÏÂ˘Î¿» ÎÔÏ¿-
Ú·, Ì¤¯ÚÈ ÙÈ˜ 15 ¢ÂÎÌ‚Ú›Ô˘ Ô˘ ÎÏÂ›ÓÔ˘Ó Ù·
‚È‚Ï›· ÙÔ˘˜...

##... ∏ ∂ÏÏ¿‰· ‰ÂÓ ·Ú¤ÛÂÈ Ê›ÏÙ·ÙÔÈ. ∏ ÔÈÎÔÓÔÌ›·
ı˘Ì›˙ÂÈ ÙÔ ÙÚ¤ÓÔ Î·Ú·ÓÙ›Ó·, ı˘Ì›˙ÔÓÙ·˜ Î¿ÙÈ
·fi ÙËÓ ÎÈÓËÌ·ÙÔÁÚ·ÊÈÎ‹ Ù·ÈÓ›·, Ë «°¤Ê˘Ú·
ÙË˜ ∫·ÛÛ¿Ó‰Ú·˜». ¶ÔÏÈÙÈÎ¿, fiÏ· Â›Ó·È ÚÂ˘ÛÙ¿.
∫·È Ë Ï¿Î· Â›Ó·È ˆ˜ Î·È ÂÏÔÁ¤˜ Ó· ÁÈÓfiÓÙÔ˘-
Û·Ó ÙÒÚ·, ı· ÚÔ¤Î˘ÙÂ ·Î˘‚ÂÚÓËÛ›·. £·
Â›¯·ÌÂ ÌÂÙ¿ ·fi ÙÚÂÈ˜ Ì‹ÓÂ˜ Î·È ¿ÏÈ ÂÎÏÔÁ¤˜

Î·È fiÔÈÔ˜ Î·È Ó· ÂÚ¯fiÙ·Ó ÛÙ· Ú¿ÁÌ·Ù· ¿ÏÈ
Ù· ›‰È· Î·È ¯ÂÈÚfiÙÂÚ· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ı· Â›¯Â Ó·
·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÂÈ. √fiÙÂ, È¿Û’ Ù’ ·˘Áfi Î·È ÎÔ‡-
ÚÂ˘ÙÔ. 

##... ÕÛ¯ÂÙÔ: ¡· ¿ÌÂ Ù· ÏÂÊÙ¿ Ì·˜ ÛÙË ƒÔ˘Ì·-
Ó›·; ¶ÚÔıÂÛÌÈ·Î‹ Î·Ù¿ıÂÛË ÌÂ ·fi‰ÔÛË 7,5%,
Ì·ı·›Óˆ fiÙÈ ‰›ÓÔ˘Ó Û‹ÌÂÚ· Î¿ÔÈÂ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜
ÙÚ¿Â˙Â˜...

##... ∏ UUBBSS, Ï¤ÂÈ, ÌÂ›ˆÛÂ ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÛÙfi¯Ô ÁÈ· ÙËÓ
ΔΔÈÈÙÙ¿¿ÓÓ ÛÙ· 13,75 Â˘ÚÒ ·fi 16 Â˘ÚÒ ‰È·ÙËÚÒ-
ÓÙ·˜ ÙËÓ Ô˘‰¤ÙÂÚË Û‡ÛÙ·ÛË ÁÈ· ÙË ÌÂÙÔ¯‹.
Ÿˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÈ Ë Ó¤· ÙÈÌ‹ Â›Ó·È ÛÂ premium
20% ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔÓ ÂÎÙÈÌÒÌÂ-
ÓÔ ÁÈ· ÙÔ 2009 ‰Â›ÎÙË EV/EBITDA Î·È Û‡ÌÊˆ-
ÓË ÌÂ ÙÔÓ ÈÛÙÔÚÈÎfi Ì¤ÛÔ fiÚÔ. ŸÌˆ˜ Â›Ó·È ÛÂ
ÛËÌ·ÓÙÈÎfi discount ÌÂ ‚¿ÛË ÙËÓ ·ÔÙ›ÌËÛË
DCF (ÚÔÂÍfiÊÏËÛË Ù·ÌÂÈ·ÎÒÓ ÚÔÒÓ) Ô˘

Â›Ó·È ÛÙ· 20 Â˘ÚÒ. 

##...Ÿˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÈ Ô Ô›ÎÔ˜ ÛÂ ÛËÌÂÚÈÓ‹ ÙÔ˘
¤ÎıÂÛË ÁÈ· ÙÈ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÌÈÎÚ‹˜
Î·È ÌÂÛ·›·˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË˜ ‚Ï¤ÂÈ Ï¤ÔÓ
ÈÔ ‚·ıÈ¿ ‡ÊÂÛË Î·È ÂÓÛˆÌ·ÙÒÓÂÈ ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹-
ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÛÙ·
Î¤Ú‰Ë ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÈÎÒÓ Î·È ÛÙÈ˜ ÙÈÌ¤˜ ÛÙfi¯Ô˘˜.
ÀÂÓı˘Ì›˙ÂÙ·È ˆ˜ ÁÈ· ÙËÓ ∂˘ÚÒË ÂÚÈÌ¤ÓÂÈ
Ï¤ÔÓ ·ÚÓËÙÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË 0,9% ÙÔ 2009. °È· ÙËÓ
∂˘Úˆ˙ÒÓË ÂÚÈÌ¤ÓÂÈ ˆ˜ Ù· Î¤Ú‰Ë ÙˆÓ ÂÙ·È-
ÚÂÈÒÓ ı· ÌÂÈˆıÔ‡Ó 8% ÙÔ 2009. √È Ó¤Â˜ ÙÔ˘
ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ Â›Ó·È Î·Ù¿ 20% ¯·ÌËÏfiÙÂÚÂ˜ ·fi ÙÈ˜
Ì¤ÛÂ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜. 

##...™ÙÈ˜ 20 ÎÔÚ˘Ê·›Â˜ ÙÔ˘ ÂÈÏÔÁ¤˜ ·fi ÙË
ÌÂÛ·›· Î·È ÌÈÎÚ‹ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË Û˘ÌÂÚÈ-
Ï·Ì‚¿ÓÂÈ ÙË ÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘ √√¶¶∞∞¶¶ ·fi ÙËÓ ∂ÏÏ¿-
‰·.

O KEP¢O™ÎfiÔ˜ ÁÚ¿ÊÂÈ


