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∞ÁÔÚ¤˜: ΔÔ ·ÁÎfiÛÌÈÔ ÍÂÔ‡ÏËÌ· ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Ù¤ÏÔ˜

∂ÈÎfiÓ· ÎÎÚÚ··¯̄ ÂÌÊ·Ó›˙Ô˘Ó Ù· ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ÛÂ ∂˘ÚÒË, ∞Û›· Î·È ∞ÌÂ-
ÚÈÎ‹, ÌÂ ÙÔÓ ·ÁÎfiÛÌÈÔ ‰Â›ÎÙË MMSSCCII  WWoorrlldd  IInnddeexx Ó· Î·Ù·ÁÚ¿ÊÂÈ ÙË
ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÙÒÛË ÛÂ ‰È¿ÛÙËÌ· 30 ÂÙÒÓ, Î·ıÒ˜ ÔÈ ·ÁÔÚ¤˜ Ê·›ÓÂÙ·È
ˆ˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÈÛÙÂ› fiÙÈ ‰Â ÁÏ˘ÙÒÓÔ˘ÌÂ ÙËÓ ·ÁÎfiÛÌÈ· ‡ÊÂÛË. √ Dow
¤¯·ÛÂ ÚÔÛˆÚÈÓ¿ Î·È ÙÈ˜ 8.000 ÌÔÓ¿‰Â˜, ÂÓÒ Î·Ù¿ ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ Û˘-
ÓÂ‰Ú›·ÛË˜ ÔÈ ·ÒÏÂÈÂ˜ Â›Ó·È ÙË˜ Ù¿ÍË˜ ÙÔ˘ 2%-3%. 
™ÙËÓ ∂∂˘̆ÚÚÒÒËË, ÔÈ ·ÒÏÂÈÂ˜ ·ÁÁ›˙Ô˘Ó ÙÔ 10%.O DDooww ˘Ô¯ˆÚÂ› 3,77%,
ÛÙÈ˜ 8.255,58 ÌÔÓ¿‰Â˜, Ô NNaassddaaqq ‚Ú›ÛÎÂÙ·È ÛÙÈ˜ 1.599,69 ÌÔÓ¿‰Â˜ ÌÂ
·ÒÏÂÈÂ˜ 2,76% Î·È Ô SS&&PP  550000 ¯¿ÓÂÈ 4,17% ÛÙÈ˜ 871,99 ÌÔÓ¿‰Â˜. ™ÙÔ
§ÔÓ‰›ÓÔ o FTSE 100 ˘Ô¯ˆÚÂ› Î·Ù¿ 8,80%, ¯¿ÓÔÓÙ·˜ ÙÈ˜ 4.000 ÌÔÓ¿-
‰Â˜, ÛÙÈ˜ 3.933,97 ÌÔÓ¿‰Â˜, ÛÙÔ ¶·Ú›ÛÈ Ô CAC 40 ÎÈÓÂ›Ù·È ÙˆÙÈÎ¿ Î·Ù¿
9,37% ÛÙÈ˜ 3.119,98 ÌÔÓ¿‰Â˜ Î·È ÛÙË ºÚ·ÓÎÊÔ‡ÚÙË Ô DAX Î·Ù·ÁÚ¿ÊÂÈ
·ÒÏÂÈÂ˜ 9,54% ÛÙÈ˜ 4.420,85 ÌÔÓ¿‰Â˜. √ ·ÁÎfiÛÌÈÔ˜ ‰Â›ÎÙË˜ MSCI
World ˘Ô¯ˆÚÂ› 3,9%, ÛÙÈ˜ 920,96 ÌÔÓ¿‰Â˜, ÌÂ ÙÈ˜ ·ÒÏÂÈÂ˜ ÙÔ˘ ·fi
ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ Â‚‰ÔÌ¿‰·˜ Ó· ‰È·ÌÔÚÊÒÓÔÓÙ·È ÛÙÔ 19%, Ô˘ Â›Ó·È ÙÔ ˘-
„ËÏfiÙÂÚÔ ÛÙËÓ 38ÂÙ‹ ÈÛÙÔÚ›· ÙÔ˘. 
∂›ÛË˜, Ô ·ÓÂ˘Úˆ·˚Îfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ Dow Jones Stoxx 600 ¯¿ÓÂÈ 7,4%
Î·È ‰Â›ÎÙË˜ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÙË˜ ∞Û›·˜ ÙË˜ ÂÚÈÔ¯‹˜ ÙÔ˘ ∂ÈÚËÓÈÎÔ‡ MSCI
Asia Pacific ˘Ô¯ˆÚÂ› 6,4%. ∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎfi ÙÔ˘ ÌÂÁ¤ıÔ˘˜ ÙË˜ ÎÚ›ÛË˜ Â›Ó·È
ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ·fi ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙÔ˘ 2008 ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ·fi 25 ÙÚÈ˜ ‰ÔÏ¿-
ÚÈ· ¤¯Ô˘Ó ÂÍ·Ê·ÓÈÛÙÂ› ·fi ÙÈ˜ ·ÁÎfiÛÌÈÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ¯Ú‹Ì·ÙÔ˜, ÂÓÒ Ë
Û˘ÓÙÔÓÈÛÌ¤ÓË Î›ÓËÛË 10 ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ·fi ÙÔ §ÔÓ‰›ÓÔ Î·È ÙË
ºÚ·ÓÎÊÔ‡ÚÙË, ˆ˜ ÙËÓ √˘¿ÛÈÁÎÙÔÓ Î·È ÙÔ ÃÔÓÁÎ ∫ÔÁÓÎ ÌÂ›ˆÛË˜ ÙˆÓ
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Â›ÛÂÈ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ fiÙÈ ı· ·ÔÎ·Ù·ÛÙ‹ÛÂÈ ÙË ÚÂ˘ÛÙfi-
ÙËÙ·. 
¡ˆÚ›ÙÂÚ·, ÛÙËÓ ∞Û›·, Ô ‰Â›ÎÙË˜ NNiikkkkeeii ÛÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÙÔ˘ ΔfiÎÈÔ ¤-
ÎÏÂÈÛÂ ÌÂ ÙË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÙÒÛË ÙÔ˘ ·fi ÙÔ ÎÚ·¯ ÙÔ˘ 1987 ÌÂ ÙÔ˘˜ Â-
ÂÓ‰˘Ù¤˜ Ó· ÚÔ¯ˆÚÔ‡Ó ÛÂ Ì·˙ÈÎ¤˜ ÚÂ˘ÛÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÁÈ· ÙËÓ
Î·ÙÔ¯‡ÚˆÛË ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜ Î·È Ó· ÙÔÔıÂÙÔ‡ÓÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÙÔ ÁÂÓ. ∞fi
ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙË˜ Â‚‰ÔÌ¿‰·˜, ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ÙÔ˘ ΔfiÎÈÔ ÌÂÙÚ¿ ·ÒÏÂÈÂ˜
24%, Û¯Â‰fiÓ ‰ÈÏ¿ÛÈÔ ÔÛÔÛÙfi ÙÒÛË˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÂÎÂ›ÓÔ Ô˘ Â›¯Â
ÂÌÊ·Ó›ÛÂÈ ÙËÓ Â‚‰ÔÌ¿‰· ÙÔ˘ ÎÚ·¯ ÙÔ˘ 1987. “∞˘Ùfi Ï¤ÁÂÙ·È ·ÓÈÎfi˜. Δ·
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ·, ÙÔ Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ·, ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ Ï¤ÔÓ Ù›ÔÙ· ÁÈ· Ó· ÂÌÈ-
ÛÙÂ˘ÙÔ‡ÌÂ” Û¯ÔÏÈ¿˙Ô˘Ó ·Ó·Ï˘Ù¤˜ ·fi ÙËÓ Marusan Securities. 
√ ‰Â›ÎÙË˜ Nikkei ¤ÎÏÂÈÛÂ Û‹ÌÂÚ· ÌÂ ÙÒÛË 9,6%, ÛÙÈ˜ 8.276,43 ÌÔÓ¿-
‰Â˜ Ô˘ Â›Ó·È Î·È ÙÔ ¯·ÌËÏfiÙÂÚÔ Â›Â‰fi ÙÔ˘ ·fi ÙÔ ª¿ÈÔ ÙÔ˘
2003.™ÙËÓ ∞˘ÛÙÚ·Ï›·, Ô ÁÂÓÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ ¤Î·ÓÂ “‚Ô˘ÙÈ¿” Î·Ù¿ 8,3% Ô˘
Â›Ó·È Î·È Ë ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÙÒÛË ÙÔ˘ ÌÂÙ¿ ÙÔ ÎÚ·¯ ÙÔ˘ √ÎÙˆ‚Ú›Ô˘ 1987.
ª¤Û· ÛÙÔ ˙ÔÊÂÚfi ·˘Ùfi ÎÏ›Ì· Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È Ë Û‡ÓÔ‰Ô˜ ÙÔ˘ ¢¢¡¡ΔΔ
Î·È ÙË˜ ¶¶··ÁÁÎÎfifiÛÛÌÌÈÈ··˜̃  ΔΔÚÚ¿¿ÂÂ˙̇··˜̃ ÛÙËÓ √˘¿ÛÈÓÁÎÙÔÓ ÂÓÒ ÛÙÈ˜ 9 ÙÔ ‚Ú¿‰˘,
ÒÚ· ∂ÏÏ¿‰·˜, ÍÂÎÈÓ¿ Ë Û‡ÓÔ‰Ô˜ ÙˆÓ ÌÂÁ¿ÏˆÓ ÙÔ˘ ÔÌ›ÏÔ˘ GG77,,  ÌÂ ·ÓÙÈ-
ÎÂ›ÌÂÓÔ ‚¤‚·È· ÙÈ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·, Î˘Ú›ˆ˜
ÙˆÓ ∏¶∞, ·fi ÙËÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÎÚ›ÛË, ÂÓÒ ÙËÓ ¿ÏÏË Â‚‰ÔÌ¿‰·
ÙÔ ı¤Ì· Û˘˙ËÙÂ›Ù·È ÛÙËÓ ™‡‡ÓÓÔÔ‰‰ÔÔ  ∫∫ÔÔÚÚ˘̆ÊÊ‹‹˜̃  ÙÙËË˜̃  ∂∂˘̆ÚÚˆ̂··˚̊ÎÎ‹‹˜̃  ∂∂ÓÓˆ̂ÛÛËË˜̃..  
¶·Ú¿ÏÏËÏ· Ë ¯ıÂÛÈÓ‹ ‚Ô˘ÙÈ¿ ÙÔ˘ Dow Jones ÙÚfiÌ·ÍÂ ÙËÓ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈ‹
Î˘‚¤ÚÓËÛË ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÛÙÈ˜ 5.30 ÒÚ· ∂ÏÏ¿‰Ô˜ Ô ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙˆÓ
∏¶∞, ΔΔ˙̇ÔÔÚÚÙÙ˙̇  ªªÔÔ˘̆˜̃, Ó· ·Â˘ı‡ÓÂÈ ‰È¿ÁÁÂÏÌ· ÚÔ˜ ÙÔÓ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎfi
Ï·fi. ∂Í¿ÏÏÔ˘ ·‡ÚÈÔ ¤¯ÂÈ ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÙÂ› Û˘Ó¿ÓÙËÛË ÙÔ˘ °¿ÏÏÔ˘
ÚÔ¤‰ÚÔ˘, ¡¡ÈÈÎÎÔÔÏÏ¿¿  ™™··ÚÚÎÎÔÔ˙̇››  ÌÂ ÙËÓ °ÂÚÌ·Ó›‰· ∫·ÁÎÂÏ¿ÚÈÔ, ∞∞ÁÁÁÁÂÂÏÏ··
ªª¤¤ÚÚÎÎÂÂÏÏ.

Citigroup: ∞Ó·‚·ıÌ›˙ÂÈ ÙÈ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜

Δ· ıÂÌÂÏÈÒ‰Ë Â›Ó·È ÊÙˆ¯¿, Ë ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË Â›ÛË˜, Ë ÂÏ›‰· ÙˆÓ Â-
ÂÓ‰˘ÙÒÓ ·Ô˘ÛÈ¿˙ÂÈ, ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÔÏfiÁÔÈ ¯·ÌËÏÒÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜
ÙÔ˘˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË, Ë „˘¯ÔÏÔÁ›· Î·È Ë ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÙÔ
Úfi‚ÏËÌ· Î·È fi¯È Ù· ÎÂÊ¿Ï·È·, Ù· Û˘ÛÙËÌÈÎ¿ Ú›ÛÎ· ¤¯Ô˘Ó ·˘ÍËıÂ›, ÔÈ
Î›Ó‰˘ÓÔÈ Â›Ó·È ·ÓÙÔ‡ Î·È ÌÂÁ·ÏÒÓÔ˘Ó. ∏ Ê¿ÛË ÙË˜ ·ÔÌfi¯ÏÂ˘ÛË˜ ¤-
¯ÂÈ ÔÏ‡ ‰ÚfiÌÔ ·ÎfiÌË, fiÌˆ˜, Ú¤ÂÈ Ó· ·Ó·ÁÓˆÚ›ÛÔ˘ÌÂ ˆ˜ Û‹ÌÂÚ·
Ï¤ÔÓ Ù· ¿ÓÙ· ·ÏÏ¿˙Ô˘Ó ÌÂ ·›ÛÙÂ˘ÙË Ù·¯‡ÙËÙ·. ∂ÙÛÈ, Ë Citigroup ·-
ÎÔÏÔ˘ıÒÓÙ·˜ ÙÔ ÁÓˆÛÙfi ÌfiÙÔ ÙË˜ “short ı¤ÛÂÈ˜ ÛÙË Ìfi¯ÏÂ˘ÛË / long
ı¤ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË» ÚÔ¯ˆÚ¿ ÛÂ ·Ó·‚¿ıÌÈÛË ÙˆÓ Â˘Úˆ·˚ÎÒÓ

ÙÚ·Â˙ÒÓ ·fi underweight ÛÂ neutral (Ô˘‰¤ÙÂÚË ÛÙ¿ÛË). √È ÎÂÓÙÚÈ-
Î¤˜ ·Ú¯¤˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó Ï¤ÔÓ ÙÔÓ ·ÁÔÚ·ÛÙ‹ ‹ ‰·ÓÂÈÛÙ‹ ÙË˜ ‡ÛÙ·ÙË˜
ÛÙÈÁÌ‹˜. 
ªÂ ÙÈ˜ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÙÈ˜ ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ Ó· ·Ó·ÁÎ¿˙ÔÓÙ·È Ï¤-
ÔÓ Ó· ·Ú¤Ì‚Ô˘Ó Î·ıÒ˜ Ë ÎÚ›ÛË ÎÔÚ˘ÊÒÓÂÙ·È, Ë Citi ÙÔÓ›˙ÂÈ ˆ˜ ·-
Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ˙‹ÛÔ˘ÌÂ ÔÏÏ¤˜ ·ÎfiÌ· ‰È·ÛÒÛÂÈ˜, ÎÚ·ÙÈÎÔÔÈ‹ÛÂÈ˜
·ÏÏ¿ Î·È ÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ. ΔÔ ÚÒÙÔ Ô˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ¤¯Ô˘Ó ÛÙÔ
ÓÔ˘ ÙÔ˘˜ ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Â›Ó·È ÔÈ ÈÛ¯˘ÚÔ› ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ› Î·È ÌÂÙ¿ Ù· ·ÛÊ·-
Ï‹ Î·È ··ÓÓııÂÂÎÎÙÙÈÈÎÎ¿¿  ÌÌÂÂÚÚ››ÛÛÌÌ··ÙÙ··. √È ·Í›Â˜ Ú›ÛÎÔ˘ Ï¤ÔÓ Â›Ó·È ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿
ÊıËÓ¤˜. ΔÔ Ú›ÛÎÔ È· ÎÔÛÙ›˙ÂÈ ÂÏ¿¯ÈÛÙ·. √ˆ˜ ÛËÌÂÈÒÓÂÈ Ô ‰ÈÂıÓ‹˜
Ô›ÎÔ˜, fiÙ·Ó Ù· Ú¿ÁÌ·Ù· ‰˘ÛÎÔÏ¤˘Ô˘Ó, ÛÙÚÂÊfiÌ·ÛÙÂ ÛÙ· ÌÂÚ›ÛÌ·Ù·.
ªÔÚÂ› Ù· Î¤Ú‰Ë Ó· ¤¯Ô˘Ó ¿ÚÂÈ ÙËÓ Î·ÙÈÔ‡Û·, fiÌˆ˜, ÈÛÙÔÚÈÎ¿ Ù· ÌÂ-
Ú›ÛÌ·Ù· ¤¯Ô˘Ó ·Ô‰ÂÈ¯ıÂ› ÔÏ‡ ÈÔ ·ÓıÂÎÙÈÎ¿. √È ÂÈÛËÁÌ¤ÓÂ˜ ·˘Í¿-
ÓÔ˘Ó Ù· pay-out ratios ÙÔ˘˜ ÁÈ· Ó· ÚÔÛÙ·ÙÂ‡ÛÔ˘Ó Ù· ÌÂÚÈÛÌ·Ù¿ ÙÔ˘˜,
¿Ú· Î·È ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÙÈ˜ ÂÌÈÛÙÂ‡ıËÎ·Ó. 
øÛÙfiÛÔ, fiˆ˜ ‰Â›¯ÓÔ˘Ó Ù· Ú¿ÁÌ·Ù·, ı· ˘¿ÚÍÂÈ Î¿ÔÈÔ˜ ÛËÌ·ÓÙÈ-
Îfi˜ fiÓÔ˜ ·fi ÙË ÌÂÚÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹ ÔÏÏÒÓ ÂÈÛ‹ÁÌ¤ÓˆÓ ÛÙËÓ
∂˘ÚÒË ·fi Â‰Ò Î·È ¤Ú·, fiˆ˜ ˘ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ Ë Citi. OÏÔ Î·È ÂÚÈÛ-
ÛfiÙÂÚÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ı· ·Ú¯›ÛÔ˘Ó Ó· ÌÂÈÒÓÔ˘Ó Ù· ÌÂÚ›ÛÌ·Ù¿ ÙÔ˘˜. ™‡Ì-
ÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ‰ÈÂıÓ‹ Ô›ÎÔ, ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ¤¯ÂÈ ·Ô‰ÂÈ¯ıÂ› ÎÂÚ‰Ô-
ÊfiÚÔ Ó· ‚ÚÔ˘Ó Î·Ù·Ê‡ÁÈÔ ÛÙÔ˘˜ ÏÂÁfiÌÂÓÔ˘˜ ËËÁÁ¤¤ÙÙÂÂ˜̃  ÙÙˆ̂ÓÓ  ÌÌÂÂÚÚÈÈÛÛÌÌ¿¿ÙÙˆ̂ÓÓ
Î·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛË˜ ÙË˜ ÎÂÚÔ‰ÔÊÔÚ›·˜  Î·È ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔ-
Ì›·˜, ¤ÙÛÈ Î·È ÙÒÚ·. ∏ ÚÔÙ›ÌËÛË ÙË˜ Citi ÛÙÔÓ ··ÛÛÊÊ··ÏÏÈÈÛÛÙÙÈÈÎÎfifi Î·È ÙÔÓ
ÙÙÚÚ··ÂÂ˙̇ÈÈÎÎfifi  ÎÎÏÏ¿¿‰‰ÔÔ ·fi ÙÔÓ ™ÂÙ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 2006, ÏfiÁˆ ÙˆÓ ÈÛ¯˘ÚfiÙÂ-
ÚˆÓ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÒÓ Î·È ÙË˜ ÈÛ¯˘ÚfiÙÂÚË˜ ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ ı¤ÛË˜ Û˘ÓÂ¯›˙Â-
Ù·È  ·Ú¿ ÙÔ ÎÚ›ÛÈÌÔ ÙË˜ ÛËÌÂÚÈÓ‹˜ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ Î·È  ·Ú¿ ÙËÓ
underweight ÛÙ¿ÛË ÙËÓ ÔÔ›· ·fi ÙÔÓ πÔ‡ÏÈÔ ÙÔ˘ 2007 Î·È Ì¤¯ÚÈ Û‹-
ÌÂÚ· ‰È·ÙËÚÔ‡ÛÂ. 
∏ ·Ó·‚¿ıÌÈÛË ÛÂ Ô˘‰¤ÙÂÚË ÙË˜ ÛÙ¿ÛË˜ ÙË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜ ÙÚ¿-
Â˙Â˜ ·Í›˙ÂÈ Ó· ÙÔÓÈÛıÂ›. ∏ ·ÏÏ·Á‹ ÙË˜ ·˘Ù‹ Â›Ó·È, ˆÛÙfiÛÔ, Ù·ÎÙÈÎÔ‡
¯·Ú·ÎÙ‹Ú· Î·È fi¯È Û‹Ì·ÙÔ˜ ·ÁÔÚÒÓ ÙÚ·Â˙ÈÎÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ. ∂›Ó·È ÂÈ-
Î›Ó‰˘ÓÔ Ï¤ÔÓ Ó· ‰È·ÙËÚÂ› Î·ÓÂ›˜ ÂÈıÂÙÈÎ‹ underweight ÛÙ¿ÛË ÛÙÈ˜
ÙÚ¿Â˙Â˜ Î·ıÒ˜ ¤Ú·Ó ÙË˜ ÛÙ‹ÚÈÍË˜ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Ô˘ ˘¿Ú¯ÂÈ Û‹ÌÂ-
Ú·, ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ÙˆÓ «Î·ÏÒÓ» ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ «Î·Î¤˜» ÙÚ¿-
Â˙Â˜ Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ Î·È ·˘ÍÏ·ÓÂÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ ‰ÈÂıÓ‹ Ô›ÎÔ. ΔÈ˜ «Î·-
Ï¤˜» ÙÚ¿Â˙Â˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÔÈ HHSSBBCC,,  BBNNPP  ƒƒaarriibbaass,,  SSaannttaannddeerr,,  CCrreeddiitt
SSuuiissssee,,  IInntteessaa  SSaann  ƒƒaaoolloo  ÎÎ··ÈÈ  SSttaannddaarrdd  CChhaarrtteerreedd, Î·ıÒ˜ Â›Ó·È ÔÈ È-
Û¯˘ÚfiÙÂÚÂ˜ ·fi ÏÂ˘Ú¿˜ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ Î·È ÈÔ ·ÓıÂÎÙÈÎ¤˜ ·fi ÏÂ˘-
Ú¿˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ‹˜ ·fi‰ÔÛË˜, ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ˘fiÏÔÈÂ˜ Â˘Úˆ·˚Î¤˜
ÙÚ¿Â˙Â˜.

Ãƒ∏ª∞Δπ™Δ∏ƒπ√
°∂¡π∫√™ ÃA
FTSE/ASE 20
FTSE/ASE 40
FTSE/ASE 80
FTSE/ASE 140

∞°√ƒ∂™
§ÔÓ‰›ÓÔ
ºÚ·ÓÎÊÔ‡ÚÙË
¶·Ú›ÛÈ
Dow Jones
Nasdaq
ΔfiÎÈÔ
ÃÔÓÁÎ ∫ÔÓÁÎ

π™√Δπªπ∂™
¢ÔÏ¿ÚÈÔ
∂Ï‚ÂÙ. ºÚ¿ÁÎÔ
™ÙÂÚÏ›Ó·
°ÂÓ

∂ª¶√ƒ∂Àª∞Δ∞
Brent §ÔÓ‰›ÓÔ 
Brent ¡.ÀfiÚÎË
ÃÚ˘Ûfi˜
μ·Ì‚¿ÎÈ
∞ÚÁ˘ÚÔ˜
¶Ï·Ù›Ó·

2372.09 -5.23%
1308.98 -5.34%
2775.31 -5.06%

515.63 -5.66%
2931.31 -5.34%

4052.1 -6.07%
4517.3 -7.56%

3177.74 -7.70%
8533.71 -0.53%
1643.36 -0.11%
8276.43 -9.62%

14796.87 -7.19%

1.3579 -1.11%
1.5175 -2.36%

0.798 2.19%
134.68 -2.70%

77.91 -5.05%
82.34 -4.91%
894.7 1.31%
50.35 -3.99%
1182 0.00%

1035.2 0.00%

(ΔÈÌ¤˜ ÛÙÈ˜ 17.20 Ì.Ì.)

10.30 12.30 14.30 16.30 17.20

O ÁÂÓÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ ÛÙÈ˜ 10/10/2008

2.502,91

2.372,07
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ÂÌÔÚÈÎ¤  ̃ÙÚ¿Â˙Â  ̃ÁÈ· ÌÂ›̂ ÛË ÙÔ  ̆spread Ù̂ Ó ÂÈÙÔÎ›̂ Ó Î·È ÂÈÛ‹ÁËÛË ÁÈ· ÂÊ·Ú-
ÌÔÁ‹ ÂÚÈfi‰Ô  ̆¯¿ÚÈÙÔ  ̃2 ÂÙÒÓ ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÏËÚˆÌ‹ ÙÔ  ̆ÎÂÊ·Ï·›Ô  ̆Ù̂ Ó ‰·ÓÂ›̂ Ó.
∫·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô · Ù̆‹ ı· ·ÔÏËÚÒÓÔÓÙ·È ÌfiÓÔ ÔÈ ÙfiÎÔÈ.

BETANET: ∞›ÙËÛË ˘·ÁˆÁ‹  ̃ÛÙÔÓ Ù̂ ¯Â Ù̆ÈÎfi ÓfiÌÔ

∞ÈÙËÛË ÁÈ· ÙËÓ ̆ ·ÁˆÁ‹ ÛÙÈ̃  ‰È·Ù¿ÍÂÈ̃  ÙÔ  ̆¿ÚıÚÔ  ̆99 ÙÔ  ̆¡. 3588/2007 ÂÚ› Ù̂ ¯Â˘-
ÙÈÎÔ‡ ‰ÈÎ·›Ô  ̆Î·Ù¤ıÂÛÂ Ë ‰ÈÔÈÎËÛË ÙË  ̃μ∂Δ∞¡∂Δ, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ  ̆Ó· ÎÂÚ‰›ÛÂÈ ̄ ÚfiÓÔ˘
¤ˆ  ̃fiÙÔ  ̆ÂÈÙÂ˘¯ıÂ› Û˘ÌÊˆÓ›· ÌÂ ÙÈ̃  ÈÛÙÒÙÚÈÂ  ̃ÙÚ¿Â˙Â .̃ ªÂ ÙËÓ Î›ÓËÛË · Ù̆‹ ÂÍÂ-
‰fiıË ·Ú¿ÏÏËÏÏ· ÚÔÛˆÚÈÓ‹ ‰È·Ù·Á‹ ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ··ÁÔÚÂ‡ÂÙ·È Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 23Ë
√ÎÙ̂ ‚Ú›Ô  ̆2008, Ë ·ÙÔÌÈÎ‹ ‰›̂ ÍË Ù̂ Ó ÌÂÏÒÓ ÙÔ  ̆¢™, ÌÂÙfi¯ˆÓ Î·È ÂÁÁ˘ËÙÒÓ ÙË  ̃Â-
Ù·ÈÚÂ›· ,̃ Î·ıÒ  ̃Î·È Ë Ï‹„Ë ÔÈ̂ Ó‰‹ÔÙÂ Ì¤ÙÚˆÓ ·ÙÔÌÈÎ‹  ̃·Ó·ÁÎ·ÛÙÈÎ‹  ̃ÂÎÙ¤ÏÂÛË˜
Î·Ù¿ Ù̂ Ó ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÙË  ̃ÛÙÔÈ̄ Â›̂ Ó.

¢∂∏: «μÏ¤ÂÈ» Ó¤Â  ̃·˘Í‹ÛÂÈ̃  ÛÙ· ÙÈÌÔÏfiÁÈ· 

∞˘ÍËÌ¤ÓÔ ÎfiÛÙÔ  ̃Ô  ̆ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ı· ÊÙ¿ÓÂÈ ÛÙÔ 1,2- 1,25 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ ÙÔ ̄ ÚfiÓÔ ·Ó·-
Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ÂÈÊ¤ÚÂÈ ÛÙÈ̃  ÂÏÏËÓÈÎ¤  ̃ÂÈ̄ ÂÈÚ‹ÛÂÈ̃  ÂÓ¤ÚÁÂÈ· ,̃ Î·È Î˘Ú›̂  ̃ÛÙË ¢∂∏, Ë ̆ -
Ô¯Ú¤ˆÛ‹ ÙÔ˘˜, ·fi ÙÔ 2013,
Ó· ·ÁÔÚ¿˙Ô˘Ó ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ
‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ‰ÈÔÍÂÈ‰›Ô˘ ÙÔ˘
¿ÓıÚ·Î· Ô  ̆ÂÎ¤ÌÔ˘Ó Î·È ÙÔ
ÎfiÛÙÔ  ̃· Ù̆fi ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· Â-
Ú¿ÛÂÈ Î·È ÛÙ· ÙÈÌÔÏfiÁÈ·. ∞˘Ù‹
Â›Ó·È ÂÎÙ›ÌËÛË ÛÙÂÏÂ¯ˆÓ ÙË˜
¢∂∏ Ô˘ “‚Ï¤Ô˘Ó” Ó· ¤Ú¯Ô-
ÓÙ·È ·˘Í‹ÛÂÈ̃  ÛÙ· ÙÈÌÔÏfiÁÈ· ÙÔ˘
ÚÂ‡Ì·ÙÔ˜ Ù· ÚÔÛÂ¯‹ ¯ÚfiÓÈ·
ÙË  ̃Ù¿ÍË  ̃ÙÔ  ̆10%-15%. ΔÔ ı¤Ì·
·Ó·ÎÈÓ‹ıËÎÂ ÌÂ ·ÊÔÚÌ‹ ÙËÓ
ÚfiÛÊ·ÙË ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛË ÙË  ̃∂ÈÙÚÔ‹  ̃¶ÂÚÈ‚¿ÏÏÔÓÙÔ  ̃ÙÔ  ̆∂˘Úˆ·˚ÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘-
Ï›Ô  ̆Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÔÔ›· ÔÈ ‚ÈÔÌË¯·Ó›Â  ̃ÂÓ¤ÚÁÂÈ·  ̃ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÏËÚÒÓÔ˘Ó ·fi
ÙÔ 2013 ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ Ù̂ Ó ÂÎÔÌÒÓ ÙÔ˘ ,̃ ÂÓÒ ÙËÓ ›‰È· ̄ ÚfiÓÈ· ı· ÂÈÛ¤ÏıÔ˘Ó ÛÙÔ ™‡-
ÛÙËÌ· ∂ÌÔÚ›·  ̃∂ÎÔÌÒÓ Î·È ÔÈ ‚ÈÔÌË¯·Ó›Â  ̃̄ ËÌÈÎÒÓ Î·È ·ÏÔ˘ÌÈÓ›Ô .̆

º∞∂∂ ∞ıËÓÒÓ: ∂ÎÙfi  ̃˘ËÚÂÛ›·  ̃ÙÚÂÈ̃  ˘¿ÏÏËÏÔÈ 
ÁÈ· ·ıËÙÈÎ‹ ‰ˆÚÔ‰ÔÎ›·

∂ÎÙfi  ̃˘ËÚÂÛ›·  ̃¤ıÂÛÂ Ô ˘Ê˘Ô˘ÚÁfi  ̃√ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ, Î. ∞ÓÙ. ª¤˙·  ̃ÙÔÓ ˘Ô‰ÈÂ˘-
ı˘ÓÙ‹ ºÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ∂Ï¤Á¯ˆÓ, ¤Ó·Ó ÂfiÙË ∂Ï¤Á¯ˆÓ Î·È ÌÈ· ÂÊÔÚÈ·Îfi - ÂÏ¤ÁÎÙÚÈ·
ÙË  ̃º∞∂∂ ∞ıËÓÒÓ ·ÊÔ‡ ‰È·ÈÛÙÒıËÎÂ “·ıËÙÈÎ‹ ‰ˆÚÔ‰ÔÎ›· Î·Ù¿ Û˘Ó· Ù̆Ô˘ÚÁ›·”.
ΔË Û¯ÂÙÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË ¤Ï·‚Â Ô Î. ª¤˙·  ̃ÌÂÙ¿ ·fi Î·Ù·ÁÁÂÏ›· ÊÔÚÔÏÔÁÔ‡ÌÂÓÔ  ̆ÂÈ-
¯ÂÈÚËÌ·Ù›· Î·È ÙË ÛËÌÂÚÈÓ‹ Û¯ËÌ·ÙÈÛıÂ›Û· ‰ÈÎÔÁÚ·Ê›· ·fi ÙË ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË ∂Û Ù̂ÂÚÈ-
ÎÒÓ ÀÔı¤ÛÂˆÓ ÙË  ̃∂§.∞™. ÚÔ  ̃ÙÔÓ ∂ÈÛ·ÁÁÂÏ¤· ¶Ú Ù̂Ô‰ÈÎÒÓ ∞ıËÓÒÓ Î·Ù¿ ̆ ·Ï-
Ï‹ÏˆÓ Ô  ̆̆ ËÚÂÙÔ‡Ó ÛÙËÓ º∞∂∂ ∞ıËÓÒÓ ÁÈ· “·ıËÙÈÎ‹ ‰ˆÚÔ‰ÔÎ›· Î·Ù¿ Û˘Ó·˘-
ÙÔ˘ÚÁ›·”.

μÚÂÙ·Ó›·: ∂ÎÎÏËÛË ªÚ¿Ô˘Ó ÁÈ· ‰È¿ÛˆÛË 
ÙÔ  ̆ÙÚ·Â È̇ÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜

√ ‚ÚÂÙ·Ófi  ̃Úˆı˘Ô˘ÚÁfi  ̃°ÎfiÚÓÙÔÓ ªÚ¿Ô˘Ó Î¿ÏÂÛÂ Û‹ÌÂÚ· ÙÈ̃  Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ̃  fi-
ÏÔ  ̆ÙÔ  ̆ÎfiÛÌÔ  ̆Ó· ·ÎÔÏÔ˘ı‹ÛÔ˘Ó ÙÔ ·Ú¿‰ÂÈÁÌ· ÙË  ̃μÚÂÙ·Ó›·  ̃ÛÙËÓ “Â·Ó·ÛÙ·ÙÈ-
Î‹” Ú Ù̂Ô‚Ô˘Ï›· ÁÈ· ÙË ‰È¿ÛˆÛË ÙÔ  ̆ÙÚ·Â È̇ÎÔ‡ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ ,̃ ÙË ÛÙÈÁÌ‹ Ô  ̆ÛÙËÓ
√˘¿ÛÈÓÁÎÙÔÓ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È Ë Û‡ÓÔ‰Ô  ̃ÙË  ̃G7. 

πÛ·Ó›·: ™˘ÛÙ‹ÓÂÈ Ù·ÌÂ›Ô ÁÈ· ÙÈ̃  ÙÚ¿Â˙Â ,̃ 
ÂÁÁ˘¿Ù·È ÙÈ̃  Î·Ù·ı¤ÛÂÈ̃

ΔË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· Ù·ÌÂ›Ô  ̆ÌÂ ÚÔ›Î· 30 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ ÁÈ· ÙËÓ ̆ ÔÛÙ‹ÚÈÍË Ù̂ Ó ÙÚ·Â˙ÒÓ Â-
Ó¤ÎÚÈÓÂ Ë ÈÛ·ÓÈÎ‹ Î˘‚¤ÚÓËÛË. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÙÔ ÈÛ·ÓÈÎfi ̆ Ô˘ÚÁÈÎfi Û˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ Â-
ÈÎ‡ÚˆÛÂ ÙË ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· ÙÔ  ̆Ù·ÌÂ›Ô  ̆Ù̂ Ó 30 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ, Ù· ÔÔ›· ÌÔÚÂ› Ó· ÊÙ¿ÛÔ˘Ó
ÛÙ· 50 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ, Î·È Ù· Ù̆fi¯ÚÔÓ· ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÛÙÈ̃  100.000 Â˘ÚÒ ÙÔ  ̆ÂÏ¿ È̄ÛÙÔ  ̆ÔÚ›Ô˘
ÂÁÁ‡ËÛË  ̃ÙˆÓ ÙÚ·Â È̇ÎÒÓ Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ ÙˆÓ πÛ·ÓÒÓ, fiˆ  ̃·Ó·ÎÔ›ÓˆÛÂ Ë ·ÓÙÈ-
ÚfiÂ‰ÚÔ  ̃ÙË  ̃Î˘‚¤ÚÓËÛË ,̃ ª·Ú›· ΔÂÚ¤Û· ºÂÚÓ¿ÓÙÂı ÓÙÂ Ï· μ¤Á·. 

¢·Ó›·: ÀÈÔıÂÙ‹ıËÎÂ ˘fi ÙË ÌÔÚÊ‹ ÂÂ›ÁÔÓÙ·  ̃
Û/Ó ÁÈ· ÙËÓ ÂÁÁ‡ËÛË Ù̂ Ó Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ

ΔÔ ÎÔÈÓÔ‚Ô‡ÏÈÔ ÙË  ̃¢·Ó›·  ̃̆ ÈÔı¤ÙËÛÂ Û‹ÌÂÚ· ÌÂ ÙË ‰È·‰ÈÎ·Û›· ÙÔ  ̆ÂÂ›ÁÔÓÙÔ  ̃ÓÔÌÔ-
Û¯¤‰ÈÔ Ô  ̆·ÊÔÚ¿ ¤Ó· Ù·ÌÂ›Ô ÙÚ·Â È̇ÎÒÓ ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ 35 ‰ÈÛ. ÎÔÚˆÓÒÓ (4,37 ‰ÈÛ.
Â˘ÚÒ) ÁÈ· Ó· ‚ÔËı‹ÛÂÈ ÙÈ̃  ÙÚ¿Â˙Â  ̃Ô  ̆·ÂÈÏÔ‡ÓÙ·È ·fi ÙË ̄ ÚËÌ·ÙÔÈÛÙ̂ ÙÈÎ‹ ÎÚ›-
ÛË. ΔÔ Û¯¤‰ÈÔ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ fiÙÈ ÔÈ ÂÚ›Ô  ̆140 ÙÚ¿Â˙Â  ̃ÙË  ̃̄ ÒÚ·  ̃ı· Û˘ÓÂÈÛÊ¤ÚÔ˘Ó 35
‰ÈÛ. ÎÔÚÒÓÂ  ̃(2% ÙÔ  ̆∞∂¶ ÙË  ̃¯ÒÚ· )̃ Ì¤Û· ÛÂ ‰‡Ô ¯ÚfiÓÈ· ÛÂ ¤Ó· Ù·ÌÂ›Ô Ô  ̆ı·
‚ÔËı¿ÂÈ Ù· ̄ ÚËÌ·ÙÈÔÈÛÙ̂ ÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· Ô  ̆·ÓÙÈÌÂÙ̂ ›̇ Ô˘Ó ÎÚ›ÛË Î·È ı· ÂÁÁ˘ËıÂ›
ÙÈ̃  Î·Ù·ı¤ÛÂÈ̃  Ù̂ Ó ÂÏ·ÙÒÓ ÙÔ˘ .̃ √È Î·Ù·ı¤ÛÂÈ̃  Ù̂ Ó ÂÏ·ÙÒÓ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ Í¤ÓˆÓ
ÙÚ·Â˙ÒÓ ÛÙË ¢·Ó›· ı· Â›Ó·È Â›ÛË  ̃ÂÁÁ˘ËÌ¤ÓÂ ,̃ ÂÊfiÛÔÓ ‰ÂÓ Î·Ï‡ÙÔÓÙ·È ·fi ÙÈ̃  ·-
ÓÙ›ÛÙÔÈ̄ Â  ̃¯ÒÚÂ  ̃ÙÔ˘ .̃ ΔÔ ÎÚ¿ÙÔ  ̃ı· ÂˆÌÈÛÙÂ› ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÂ  ̃·ÒÏÂÈÂ  ̃¤Ú·Ó Ù̂ Ó
35 ‰ÈÛ. ÎÔÚˆÓÒÓ ÛÂ ÂÚ›Ù̂ ÛË Ô  ̆Ù̂ ¯Â‡ÛÂÈ Î¿ÔÈ· ÙÚ¿Â˙·, ÒÛÙÂ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›-
ÛÂÈ ÙËÓ Ï‹ÚË ÂÁÁ‡ËÛË Ù̂ Ó Î·Ù·ı¤ÛÂˆÓ. 

∂μ∂∞: ∑ËÙ¿ ¿ÌÂÛË ÌÂ›̂ ÛË Ù̂ Ó ÂÈÙÔÎ›̂ Ó ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡

ΔÚ›· Ì¤ÙÚ· ÁÈ· ÙËÓ ·Ó·ı¤ÚÌ·ÓÛË ÙË  ̃ÂÏÏËÓÈÎ‹  ̃ÔÈÎÔÓÔÌ›·  ̃ÚÔÙÂ›ÓÂÈ Ô ¶ÚfiÂ‰ÚÔ  ̃ÙÔ˘
∂μ∂∞ Î. ∫. ª›̄ ·ÏÔ  ̃ÛÂ ÂÈÛÙÔÏ‹ ÙÔ  ̆ÚÔ  ̃ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙ‹ ÙË  ̃ΔÚ·¤˙Ë  ̃∂ÏÏ¿‰Ô ,̃ Î. °.
¶ÚÔ‚fiÔ˘ÏÔ, ‰ÈfiÙÈ fiˆ  ̃·Ó·Ê¤ÚÂÈ ÔÈ ÂÈ̄ ÂÈÚ‹ÛÂÈ̃ -Ì¤ÏË ÙÔ  ̆∂ÈÌÂÏËÙËÚ›Ô  ̆Î·È Ë
ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ· ·ÓÙÈÌÂÙ̂ ›̇ Ô˘Ó ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ· .̃ √ Î. ª›̄ ·ÏÔ˜
ÂÎÙÈÌ¿ fiÙÈ Ú¤ÂÈ Ó· ̆ ¿ÚÍÂÈ Úfi‚ÏÂ„Ë ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ‰¤ÛÌË  ̃Ì¤ÙÚˆÓ “ÛÂ · Ù̆‹
ÙË ‰‡ÛÎÔÏË Û˘ÁÎ˘Ú›· Ô  ̆‚ÚÈÛÎfiÌ·ÛÙÂ ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÙÚÔ‹ Ì›·  ̃ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹  ̃‡ÊÂÛË ,̃
Ë ÔÔ›· ı· Ï‹ÍÂÈ Î·›ÚÈ· fiÏÔ˘ ,̃ ÂÈ̄ ÂÈÚ‹ÛÂÈ̃ , ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈ¿, Î·Ù·Ó·Ï Ù̂¤ ”̃. Δ· Ì¤ÙÚ·
Ô  ̆ÚÔÙÂ›ÓÂÈ ··ÈÙÔ‡Ó ÙËÓ ·Ú¤Ì‚·ÛË ÙË  ̃ΔÙ∂ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘  ̃Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈ-
Ì¤Ó· ˙ËÙ¿ÂÈ: ˘Ô‚ÔÏ‹ ·ÈÙ‹Ì·ÙÔ  ̃·fi ÙËÓ ΔÙ∂ ÚÔ  ̃Ù· ·ÚÌfi‰È· fiÚÁ·Ó· ÙË  ̃∂∫Δ, ÁÈ·
ÌÈ· Ó¤· ¿ÌÂÛË Î·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÌÂ›̂ ÛË Ù̂ Ó ÂÈÙÔÎ›̂ Ó, Û‡ÛÙ·ÛË ÚÔ  ̃ÙÈ̃  ÂÏÏËÓÈÎ¤˜
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∫·ÏËÛ¤Ú· Û·˜...

∞˘Ùfi Ô˘ Û˘Ì‚·›ÓÂÈ, ÚÔÛˆÈÎ¿ ‰ÂÓ ÙÔ ¤¯ˆ Í·-
Ó·˙‹ÛÂÈ...

##... μÁ·›ÓÔ˘Ó ˆÏËÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ ˘¿Ú¯ÂÈ Î·ÓÂ›˜
Ó· ÙÔ˘˜ Î¿ÓÂÈ ÙË ¯¿ÚË Î·È Ó· ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ...

##... √È ·ÁÔÚ·ÛÙ¤˜ ·ÂÚÁÔ‡Ó, ˘ÈÔıÂÙÒÓÙ·˜ ÙË
ÏÔÁÈÎ‹ fiÙÈ Â¯ıÚfi˜ ÙÔ˘ ÊıËÓÔ‡ Â›Ó·È ÙÔ ÊıËÓfiÙÂ-
ÚÔ...

##... √È ·ÁÔÚ¤˜ Î·Ù·ÚÚ¤Ô˘Ó ÂÍ·ÈÙ›·˜ ÙË˜ ·Ó¿ÁÎË˜
ÙˆÓ hedge funds Ó· ·ÔÎÙ‹ÛÔ˘Ó ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·. £·
‰Ô‡ÌÂ, fiˆ˜ fiÏ· ‰Â›¯ÓÔ˘Ó, ·Ó·‰È¿Ù·ÍË ÙÔ˘

¯¿ÚÙË Î·È ÙÔ˘ ÌˆÛ·˚ÎÔ‡ ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ, Ù¤ÙÔÈ·,
Ô˘ fiÙ·Ó ÙÂÏÂÈÒÛÂÈ Ë ÎÚ›ÛË ‰ÂÓ ı· ı˘Ì›˙ÂÈ ÛÂ
Ù›ÔÙ· ÙÔ Û‹ÌÂÚ·. ∞˘Ùfi Ô˘ ˙Ô‡ÌÂ...

##... ∏ ÛÙ‹ÏË ¤¯ÂÈ ‰ÈÎ·ÈˆıÂ› ‰ÈfiÙÈ ·fi ÙË ÚÒÙË
ÛÙÈÁÌ‹, Â‰Ò Î·È ÔÏÏÔ‡˜ Ì‹ÓÂ˜ Û‡ÛÙËÓÂ ·Ô¯‹.

##... √È ÙÚ¿Â˙Â˜ ¤¯Ô˘Ó Û˘ÌÂÚÈÊÔÚ¿ small cap,
ÌÂÙÔ¯‹˜ Ë ÔÔ›· ¿ÁÂÙ·È Î·È Ê¤ÚÂÙ·È. ÕÏÏ· blue
chips, ÌÂÙÔ¯¤˜ ÈÛ¯˘ÚÒÓ Î·È ·Ú·‰ÔÛÈ·ÎÒÓ ‚ÈÔ-
ÌË¯·ÓÈÒÓ ÙÂ›ÓÔ˘Ó Ó· Î·Ù·ÓÙ‹ÛÔ˘Ó ÂÙÛÂÙ¿ÎÈ·. 

##... √È ÎÂÓÙÚÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÎˆÊÂ‡Ô˘Ó. ∫·È
·ÚÎÔ‡Ì·ÛÙÂ fiÏÔÈ ÛÂ Â˘¯ÔÏfiÁÈ·, Ù‡Ô˘ ªÔ˘˜
Î·È °ÎfiÚÓÙÔÓ ªÚ¿Ô˘Ó. ∂È‰ÈÎ¿ Ô ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô˜

Î·ÏÂ›˜ ÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜ Ô˘ ·ÓÙÈÌÂÙˆ›˙Ô˘Ó ÚÔ‚Ï‹-
Ì·Ù· ÔÈ ÙÚ¿Â˙¤˜ ÙÔ˘˜, Ó· ÙÔ ¿ÚÔ˘Ó ¿Óˆ ÙÔ˘˜
ÙÔ ˙‹ÙËÌ·. 

##... Δ· ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ÂÚÈÌ¤ÓÔ˘Ó Ì›· ·¯Ó‹ ÂÏ›-
‰· ÁÈ· Ó· ÛÙ·ıÂÚÔÔÈËıÔ‡Ó. ª›· ÁÂÓÓ·›· ÌÂ›ˆÛË
ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, ¤¯Ô˘Ó ÂÈÛÙÂ› fiÏÔÈ fiÙÈ ı· ¤Î·ÓÂ
ÌÂÁ¿ÏÔ Î·Ïfi. ∞ÓÙ’ ·˘ÙÔ‡ ÙÔ euribor, ÁÈ· ·Ú¿-
‰ÂÈÁÌ·, ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· ÎÈÓÂ›Ù·È ÛÂ ˘„ËÏ¿ Â›Â-
‰·, ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· Î·ıÈÛÙ¿ ‰‡ÛÎÔÏÔ ¤ÚÁÔ ÙÔÓ
‰·ÓÂÈÛÌfi ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ. 

##... ∞Ô¯‹, ·Ô¯‹, ·Ô¯‹ Ê›ÏÔÈ ÎÈ ·˜ ¯ÚÂÈ·ÛÙÂ›
Ó· Ù· ·ÁÔÚ¿ÛÔ˘ÌÂ Ù· ¯·ÚÙ¿ÎÈ· Î·È 20% ·ÎÚÈ‚fi-
ÙÂÚ·, ·ÚÎÂ› Ó· Í¤ÚÔ˘ÌÂ Ô˘ ¿ÌÂ... 

O KEP¢O™ÎfiÔ˜ ÁÚ¿ÊÂÈ

¢È·‚¿ÛÙÂ ·‡ÚÈÔ ÛÙÔ 
™™ÙÙÔÔ  ÂÂÈÈ‰‰ÈÈÎÎfifi  ¤¤ÓÓııÂÂÙÙÔÔ  ΔΔ¿¿ÛÛÂÂÈÈ˜̃  

««111111  ¶¶ÔÔÏÏ˘̆ÎÎ··ÏÏ¿¿
¯̄ÚÚfifiÓÓÈÈ··  ÛÛÙÙËËÓÓ  
ÔÔÙÙÔÔÔÔÈÈ˝̋··»»


