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ΔÚ›ÙË 26 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2008 ● ΔÂ‡¯Ô˜ 573 ● ¢È·Ù›ıÂÙ·È ‰ˆÚÂ¿Ó ÛÙÔ˘˜ Û˘Ó‰ÚÔÌËÙ¤˜ ÙË˜ ÂÊËÌÂÚ›‰·˜

™‹ÌÂÚ· ÔÈ ÂÈ‰‹ÛÂÈ˜
Ô˘ ı· ‰È·‚¿˙·ÙÂ

·‡ÚÈÔ

∂μ∂∞:√¯È ÛÂ Ó¤Ô˘˜ ÊfiÚÔ˘˜
√¯È ÛÂ Ó¤Ô˘˜ ÊfiÚÔ˘˜ Â›·Ó Û‹ÌÂÚ· Î·È Ù· Ì¤ÏË ÙÔ˘ ÚÔÂ‰ÚÂ›Ô˘ ÙÔ˘ ∂μ∂∞ ÌÂÙ¿
ÙË Û˘Ó¿ÓÙËÛ‹ ÙÔ˘˜ ÌÂ ÙÔÓ ¶Úˆı˘Ô˘ÚÁfi, ÛÙÔÓ ÔÔ›ÔÓ Î·È ̆ ¤‚·Ï·Ó Â›ÎÔÛÈ ÛÙÔ-
¯Â˘Ì¤ÓÂ˜ ‰Ú¿ÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÛÙ‹ÚÈÍË ÙˆÓ ªÌ∂ ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÂÓfi˜ ·Ó·ıÂˆÚËÌ¤ÓÔ˘
Ï·ÈÛ›Ô˘ Ô˘ ÚfiÙÂÈÓ·Ó ÁÈ· ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÔÏÈÙÈÎ‹. 
™ÙÔ ˘fiÌÓËÌ· ‰Â Ô˘ ˘¤‚·ÏÂ ÛÙÔÓ ¶Úˆı˘Ô˘ÚÁfi ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙÔ˘ ∂μ∂∞, Î.
∫ˆÓ. ª›¯·ÏÔ˜, ÛËÌÂÈÒÓÂÙ·È Â›ÛË˜, ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ¿ÏÏˆÓ,  fiÙÈ ı· ‹Ù·Ó ÔÏ¤ıÚÈÔ Ï¿-
ıÔ˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ Î˘‚¤ÚÓËÛË Ó· Â·Ó··˘ıÂ› ÛÙÈ˜ Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· ÂÈ‰fiÛÂÈ˜,
·ÊÔ‡ Â›Ó·È Û·ÊÂ›˜ ÔÈ ÂÓ‰Â›ÍÂÈ˜ ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛË˜ Î·È ÛÙËÓ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·, ÌÂ
Î‡ÚÈÔ Û‡ÌÙˆÌ· ÙË Ú·Á‰·›· ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÂÏÏÂ›ÌÌ·ÙÔ˜ ÙÔ˘ ÈÛÔ˙˘Á›Ô˘ ÙÚÂ¯Ô˘ÛÒÓ
Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. ªÂÙ·Í‡ ·˘ÙÒÓ Ô˘ ÚÔÙÂ›ÓÂÈ ÙÔ ∂μ∂∞ Â›Ó·È Ë Î·Ù¿ÚÁËÛË ÙÔ˘ ·Ó·-
¯ÚÔÓÈÛÙÈÎÔ‡, fiˆ˜ ÙÔÓ›˙ÂÈ, ∫μ™, Ë ÂÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ̆ ÊÈÛÙ¿ÌÂÓˆÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎÒÓ ÊÔ-
Ú¤ˆÓ ÁÈ· ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙÂÚÔ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·È ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙÔ˘ ·ÚÂÌÔ-
Ú›Ô˘, ÚÈ˙ÈÎ‹ ·ÏÏ·Á‹ ÙÔ˘ ÙÚfiÔ˘ ·Ú¤Ì‚·ÛË˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∞ÓÙ·-
ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È Ë ¿ÌÂÛË ÂÊ·ÚÌÔ-
Á‹ ÙË˜ ÈÛ¯‡Ô˘Û·˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ∞ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÒÓ Δ·ÌÂ›ˆÓ,
ÌÂ ‚¿ÛË ·Ó·ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ ÌÂÏ¤ÙÂ˜. 

∞lpha bank: ∞‡ÍËÛË 11% ÛÙ· Î¤Ú‰Ë ÂÍ·Ì‹ÓÔ˘
™Ù· 414 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ ¤ÊÙ·Û·Ó Ù· Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÙË˜ Alpha Bank ÁÈ· ÙÔ ÚÒÙÔ Â-
Í¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2008, ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ ·‡ÍËÛË 10,9% ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· Î¤Ú‰Ë ÙÔ˘ ·ÓÙ›-
ÛÙÔÈ¯Ô ÂÚÛÈÓÔ‡ ÂÍ·Ì‹ÓÔ˘ (ÂÍ·ÈÚÔ˘Ì¤ÓˆÓ ÙˆÓ ÂÎÙ¿ÎÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ·fi
ÙËÓ ÒÏËÛË ÙË˜ Alpha AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ‹˜) ÂÓÒ ÙÔ ›‰ÈÔ ‰È¿ÛÙËÌ· Ù· Î·ı·Ú¿ ¤ÛÔ‰· ·-
fi ÙfiÎÔ˘˜ ÛËÌÂ›ˆÛ·Ó ·ÎfiÌË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·‡ÍËÛË, 19,3%, Êı¿ÓÔÓÙ·˜ Ù·  898 Â-
Î·Ù. Â˘ÚÒ. Δ· Î¤Ú‰Ë ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹ ·˘Í‹ıËÎ·Ó Î·Ù¿ 12% Î·È ¤ÊÙ·Û·Ó ÛÙ· 1,03 Â˘-
ÚÒ.  ΔÔ ›‰ÈÔ ‰È¿ÛÙËÌ· ÔÈ Î·ı·Ú¤˜ ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ·˘Í‹ıËÎ·Ó Î·Ù¿ 27,8% Î·È ¤Êı·-
Û·Ó Ù· 46,8 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ, ÌÂ ÙË ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ÔÌ›ÏÔ˘ ÛÙËÓ ¡∞ ∂˘ÚÒË Ó·
Û˘Ì‚¿ÏÂÈ Ù· Ì¤ÁÈÛÙ· ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ·˘Ù‹. ∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎfi ÙˆÓ ÂÍÂÏ›ÍÂˆÓ Â›Ó·È fiÙÈ ·fi
Ù· Ó¤· ̆ fiÏÔÈ· ̄ ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ÙÔ˘ ‰Â˘Ù¤ÚÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘, Ù· ÔÔ›· ·Ó‹Ïı·Ó ÛÂ 2,4
‰ÈÛ. Â˘ÚÒ,  ÙÔ1 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ ÚÔ‹ÏıÂ ·fi ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È 1,2 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ ·fi ÙË ¡Ô-
ÙÈÔ·Ó·ÙÔÏÈÎ‹ ∂˘ÚÒË. ∂›ÛË˜ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÈÛËÌ·ÓıÂ› fiÙÈ Ù· Î¤Ú‰Ë ÚÔ Êfi-
ÚˆÓ Ô˘ ÚÔ‹Ïı·Ó ·fi ÙËÓ ÔÚÁ·ÓÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙˆÓ ÙË˜ ÙÚ¿-
Â˙·˜ ÛÙË ¡∞ ∂˘ÚÒË ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎ·Ó ÛÂ 85,7 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ÂÓÈÛ¯˘Ì¤Ó· Î·Ù¿
72%, ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ‡ÔÓÙ·˜ ÙÔ 16,4% ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÒÓ ÎÂÚ‰ÒÓ ÚÔ ÊfiÚˆÓ. ∂›ÛË˜
ÔÈ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ Î·È ÔÈ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ ÛÙ· ˘ÔÎ·Ù·Ù·ÛÙ‹Ì· ÙÔ˘ ÔÌ›ÏÔ˘ ÛÙÈ˜ ¯ÒÚÂ˜
·˘Ù¤˜ ÂÓÈÛ¯‡ıËÎ·Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿, Î·Ù¿ 74% Î·È 38% ·ÓÙÈÛÙÔ›¯ˆ˜, Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙ·˜
ÌÂ 20,4% Î·È 15,8% ÛÙ· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ·. ∂›ÛË˜ Ë ÎÂÊ·Ï·È·Î‹ Â¿Ú-
ÎÂÈ· ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ‰È·ÙËÚÂ›Ù·È ̆ „ËÏ‹ ÌÂ ÙÔÓ ‰Â›ÎÙË ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ ÚÒÙË˜ ‰È·‚·ı-
Ì›ÛÂˆ˜ ÛÙÔ 8,9% Î·È ÙÔÓ ‰Â›ÎÙË ÎÂÊ·Ï·È·Î‹˜ Â¿ÚÎÂÈ·˜ ÛÙÔ 11,4% ÂÓÒ Ô ‰Â›-
ÎÙË˜ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÚÔ˜ ¤ÛÔ‰· ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÛÂ 45,3%, ·Ú¿ ÙËÓ ÂÈÙ·¯˘ÓfiÌÂÓË Â-
¤ÎÙ·ÛË ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ ÛÙË ÓÔÙÈÔ·Ó·ÙÔÏÈÎ‹ ∂˘ÚÒË. ∏ ÔÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ̄ ·ÚÙÔÊ˘Ï·-
Î›Ô˘ ‰È·ÙËÚÂ›Ù·È ÛÂ ̆ „ËÏ¿ Â›Â‰· ÌÂ ÙÔÓ ‰Â›ÎÙË Î·ı˘ÛÙÂÚ‹ÛÂˆÓ Ó· ‚ÂÏÙÈÒÓÂ-
Ù·È ÛÙÔ 3,5%.

∂˘ÚÒ: ™˘ÓÂ¯›˙ÂÙ·È Ë ˘Ô¯ÒÚËÛË 
¤Ó·ÓÙÈ ‰ÔÏ·Ú›Ô˘ Î·È ÁÂÓ
™Â ¯·ÌËÏfi ¤ÍÈ ÌËÓÒÓ ˘Ô¯ˆÚÂ› ÙÔ Â˘ÚÒ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ‰ÔÏ·Ú›Ô˘, ˘fi ÙÔ ‚¿ÚÔ˜
ÙˆÓ ·ÔÁÔËÙÂ˘ÙÈÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÁÈ· ÙË ÁÂÚÌ·ÓÈÎ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·, ÙË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÙË˜
Â˘Úˆ˙ÒÓË˜. ¶·Ú¿ÏÏËÏ· È¤˙ÂÙ·È ÛÂ ¯·ÌËÏfi ÙÚÈÒÓ ÌËÓÒÓ Î·È ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ ÁÂÓ,
Î·ıÒ˜ Ë ·ÛÙ¿ıÂÈ· ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Ô‰ËÁÂ› ÙÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÛÙËÓ Ú·ÎÙÈÎ‹ ÙÔ˘ carry
trade. √ ‰Â›ÎÙË˜ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎ‹˜ ÂÌÈÛÙÔÛ‡ÓË˜ ÛÙË °ÂÚÌ·Ó›·, ˘Ô¯ÒÚËÛÂ ÙÔÓ
∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ ÛÂ ̄ ·ÌËÏfi ÙÚÈÒÓ ÂÙÒÓ, ÂÓÙÂ›ÓÔÓÙ·˜ ÙËÓ ·ÓËÛ˘¯›· fiÙÈ Ë ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÔÈ-
ÎÔÓÔÌ›· ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜ ı· ÂÈÛ¤ÏıÂÈ ÛÂ ‡ÊÂÛË. ΔÈ˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜ Â›¯Â ·-
Ó·ÎÔÈÓˆıÂ› fiÙÈ ÙÔ ÁÂÚÌ·ÓÈÎfi ∞∂¶ Û˘ÚÚÈÎÓÒıËÎÂ Î·Ù¿ 0,5% ÛÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÙÚ›ÌË-
ÓÔ, Î¿ÙÈ Ô˘ Û˘Ì‚·›ÓÂÈ ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ·fi ÙÔ 2004, ÂÓÒ ÛÙÔ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÔ ÙÚ›-
ÌËÓÔ Â›¯Â ÂÓÈÛ¯˘ıÂ› Î·Ù¿ 1,3%. ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÙË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ̆ Ô¯ÒÚËÛË Ô˘ ¤-
¯ÂÈ ÛËÌÂÈˆıÂ› ·fi ÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 1998. √È ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ Î˘‚¤ÚÓËÛË˜
Î¿ÓÔ˘Ó ÏfiÁÔ ÁÈ· ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛË ÙÔ˘ Ú˘ıÌÔ‡ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÛÙÔ 1,7% ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ
ÙÔ˘ 2008 Î·È ÛÙÔ 1,2% ÙÔ 2009, ·fi 2,7% ÙÔ 2007. √È ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ÙÚÔÊÔ‰ÔÙÔ‡-
Û·Ó ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÙÒÛË ÙÔ˘ Â˘ÚÒ, ÙÔ ÔÔ›Ô Î·È ˘Ô¯ˆÚÔ‡ÛÂ ÛÙ· 1,4592 ‰ÔÏ¿-
ÚÈ·, Ù· ̄ ·ÌËÏfiÙÂÚ· Â›Â‰· ·fi ÙÈ˜ 14 ºÂ‚ÚÔ˘·Ú›Ô˘, ·fi 1,4754 ·ÚÁ¿ ̄ ıÂ˜ ÛÙË
¡¤· ÀfiÚÎË. ∂›ÛË˜, ÙÔ ÎÔÈÓfi Â˘Úˆ·˚Îfi ÓfiÌÈÛÌ· ̆ Ô¯ˆÚÔ‡ÛÂ ÛÙ· 160,31 ÁÂÓ,
Ô˘ Â›Ó·È ̄ ·ÌËÏfi ÙÚÈÒÓ ÌËÓÒÓ, ·fi 161,26 ÁÂÓ ·Ó¿ Â˘ÚÒ ̄ ıÂ˜.

JP Morgan: ¶ÚÔÙÈÌ¿ ÙÈ˜ ·ÌÂÚÈÎ¿ÓÈÎÂ˜ 
ÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È Ù· Â˘Úˆ·˚Î¿ ÔÌfiÏÔÁ·
ΔËÓ ÚÔÙ›ÌËÛ‹ ÙË˜ ÛÙÈ˜ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È ÛÙ· ÎÚ·ÙÈÎ¿ ÔÌfiÏÔÁ· ÙË˜ ÁË-
Ú·È¿˜ ËÂ›ÚÔ˘ ‰È·ÌËÓ‡ÂÈ Ë JP Morgan Asset Management ÛÙË ÌËÓÈ·›· ¤ÎıÂ-
Û‹ ÙË˜, ÂÓÒ ÚÔÂÈ‰ÔÔÈÂ› fiÙÈ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ÂÈÏ˘ıÂ› Ù· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÛÙÈ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜
ÔÈÎÔÓÔÌ›Â˜ ·fi ÙËÓ ÎÚ›ÛË Î·È ı· Û˘ÓÂ¯ÈÛıÂ› Ë ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛ‹ ÙÔ˘˜. 
∫·Ì›· Â›Ï˘ÛË ¤Ó·Ó ¯ÚfiÓÔ ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÌÊ¿ÓÈÛË ÙˆÓ ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ ÛÙÔ ¯ÚËÌ·-
ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi Û‡ÛÙËÌ· ‰È·ÈÛÙÒÓÂÈ ÛÙË ÌËÓÈ·›· ·Ó¿Ï˘ÛË ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ Ë JP
Morgan ÚÔÂÈ‰ÔÔÈÒÓÙ·˜ ÙËÓ ›‰È· ÒÚ· fiÙÈ ÔÈ ÂÌÌ¤ÓÔ˘ÛÂ˜ ‰˘ÛÎÔÏ›Â˜ ÛÙÔÓ ̄ ÚË-
Ì·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÎÏ¿‰Ô Î·È Ë ·Ó·ÔÊ·ÛÈÛÙÈÎfiÙËÙ· ÙˆÓ ÎÂÓÙÚÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Ó·
‰ÂÛÌÂ˘ıÔ‡Ó ÛÂ ÌÈ· ÔÏÈÙÈÎ‹ ̄ ·Ï¿ÚˆÛË˜ Î·ıÈÛÙÔ‡Ó ÌË-ÂÏÎ˘ÛÙÈÎ‹ ÙËÓ Â¤Ó‰˘-
ÛË ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙÔ˘ Ú›ÛÎÔ˘ Ô˘ Û˘ÓÂ¿ÁÔÓÙ·È. ∂ÈÏ¤ÔÓ, Ï·Ì‚¿ÓÔ-
ÓÙ·˜ ˘fi„Ë ÙËÓ ·fiÙÔÌË ÙÒÛË ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜, È‰È·›ÙÂÚ· Â-
ÎÙfi˜ ∏¶∞, ÔÈ ·Ó·Ï˘Ù¤˜ ÙÔ˘ ‰ÈÂıÓÔ‡˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÔ‡ ÎÔÏÔÛÛÔ‡ ÚÔÂÈ‰ÔÔÈÔ‡Ó fi-
ÙÈ ÔÈ ‚·ÛÈÎÔ› ‰Â›ÎÙÂ˜ ÚÔÌËÓ‡Ô˘Ó ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛË ÙÔ˘ Ú˘ıÌÔ‡ ·‡ÍËÛË˜ ÙÔ˘
Ú·ÁÌ·ÙÈÎÔ‡ ∞∂¶ ÛÙÔ 0%-1% ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›Â˜ ÙÔ˘˜ ÂfiÌÂÓÔ˘˜ 3-6
Ì‹ÓÂ˜.
ªÂ Ù· ‰Â‰ÔÌ¤Ó· ·˘Ù¿, ÛÂ Â›Â‰Ô ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ‰È·ÙËÚÂ› ·˘ÍËÌ¤ÓË ÛÙ¿ıÌÈÛË ÛÂ ·-
ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÌÂÁ¿ÏË˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË˜, ·Ó Î·È ÌÂÈÒÓÂÈ, Û¯Â‰fiÓ ÛÂ Ô˘-
‰¤ÙÂÚÔ ÛËÌÂ›Ô, ÙËÓ ‹‰Ë ¯·ÌËÏ‹ ÛÙ¿ıÌÈÛË ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜ ∏¶∞ ÌÈÎÚ‹˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ-
Ô›ËÛË˜. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ·˘Í¿ÓÂÈ ÂÏ·ÊÚÒ˜ ÙË ÛÙ¿ıÌÈÛË ÛÂ ‚ÚÂÙ·ÓÈÎ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜,
Î·ıÒ˜ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ 70% ÙˆÓ ‚ÚÂÙ·ÓÈÎÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÌÂÁ¿ÏË˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›Ë-
ÛË˜ ¤¯Ô˘Ó ˘„ËÏfiÙÂÚË ÌÂÚÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË ·fi ÙËÓ Ú·ÁÌ·ÙÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË
ÙˆÓ ÔÌÔÏfiÁˆÓ ̆ Ô‰ÂÈÎÓ‡ÂÈ fiÙÈ ·˘Ù‹ ÙË ÛÙÈÁÌ‹ ¤¯ÂÈ ÚÔÂÍÔÊÏËıÂ› ¤Ó· ÔÏ‡ ÌÈ-
ÎÚfi Ì¤ÚÔ˜ ·fi ÙË ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ‹ ¿ÓÔ‰Ô.
™ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ π·ˆÓ›·˜ ‰È·ÙËÚÂ› Ô˘‰¤ÙÂÚË ı¤ÛË, ¤¯ÔÓÙ·˜ ÌÂÈÒÛÂÈ ÙËÓ ·˘ÍËÌ¤ÓË
ÛÙ¿ıÌÈÛË Ô˘ Â›¯Â ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÚfiÛÊ·ÙË ˘ÂÚ·fi‰ÔÛË Ô˘ Î·Ù¤ÁÚ·„·Ó ÔÈ È·-
ˆÓÈÎÔ› Ù›ÙÏÔÈ. ¢È·ÙËÚÂ› ÌÂÈˆÌ¤ÓË ÛÙ¿ıÌÈÛË ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË (ÂÎÙfi˜ ∏Ó. μ·ÛÈÏÂ›-
Ô˘) Î·È ÛÙÈ˜ ·Ó·‰˘fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜. ∂ÎÙÈÌ¿, Ù¤ÏÔ˜, fiÙÈ, ·Ó Î·È ÙÔ ı¤Ì· ÙË˜ ‰È¿Ú-
ıÚˆÛË˜ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi˜ ·Ú¿ÁÔÓÙ·˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ·Ó·‰˘fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜, ÂÍ·-
ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó Ó· ˘¿Ú¯Ô˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎÔ› Î˘ÎÏÈÎÔ› Î›Ó‰˘ÓÔÈ Î·È fiÙÈ Ë ·Ó¿Ù˘ÍË ı·
ÎÈÓËıÂ› ÛÂ ·ÔÁÔËÙÂ˘ÙÈÎ¿ Â›Â‰·. ∫·Ù¿ Û˘Ó¤ÂÈ·, ‰È·ÙËÚÂ› ÙË ̄ ·ÌËÏ‹ ÛÙ¿ıÌÈ-
Û‹ ÛÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË Î·ÙËÁÔÚ›· Â¤Ó‰˘ÛË˜. ™Â fiÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÛÙ· ÎÚ·ÙÈÎ¿ ÔÌfiÏÔ-
Á· Ì·ÎÚ¿˜ ‰È¿ÚÎÂÈ·˜, Â›Ó·È overweight ÁÈ· ·˘Ù¿ ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜ ÂÎÙfi˜ ÙË˜ μÚÂÙ·-
Ó›·˜, Ô˘‰¤ÙÂÚË ÁÈ· ·˘Ù¿ ÙˆÓ ∏¶∞, μÚÂÙ·Ó›·˜ Î·È π·ˆÓ›·˜ Î·È underweight ÁÈ·
ÙÔ˘˜ Ù›ÙÏÔ˘˜ ÙˆÓ ·Ó·‰˘ÔÌ¤ÓˆÓ.

Ãƒ∏ª∞Δπ™Δ∏ƒπ√
°∂¡π∫√™ ÃA
FTSE/ASE 20
FTSE/ASE 40
FTSE/ASE 80
FTSE/ASE 140

∞°√ƒ∂™
§ÔÓ‰›ÓÔ
ºÚ·ÓÎÊÔ‡ÚÙË
¶·Ú›ÛÈ
Dow Jones
Nasdaq
ΔfiÎÈÔ
ÃÔÓÁÎ ∫ÔÓÁÎ

π™√Δπªπ∂™
¢ÔÏ¿ÚÈÔ
∂Ï‚ÂÙ. ºÚ¿ÁÎÔ
™ÙÂÚÏ›Ó·
°ÂÓ

∂ª¶√ƒ∂Àª∞Δ∞
Brent §ÔÓ‰›ÓÔ 
Brent ¡.ÀfiÚÎË
ÃÚ˘Ûfi˜
μ·Ì‚¿ÎÈ
∞ÚÁ˘ÚÔ˜
¶Ï·Ù›Ó·

3255.97 -1.41%
1779.11 -1.53%
3907.09 -1.23%
768.75 -0.55%
4017.35 -1.46%

5434.2 -1.30%
6290.71 -0.10%
4323.13 -0.75%
11373.54 -0.11%
2366.93 0.06%
12778.71 -0.78%
21056.66 -0.23%

1.4598 -1.42%
1.6138 -0.55%
0.7953 -0.16%
160.19 -1.45%

113.4 2.97%
117.44 2.02%
819.8 0.00%
69.5 0.55%
1336.5 0.00%
1427 -0.56%

(ΔÈÌ¤˜ ÛÙÈ˜ 17.00 Ì.Ì.)

12.05 13.05 14.05 15.05 16.05 16.45

O ÁÂÓÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ ÛÙÈ˜ 26/8/2008

3.255,97

3.295,28

∫∂ƒ¢√™ - ΔÌ‹Ì· ∞Ó·Ï‡ÛÂˆÓ
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ÙˆÓ Î·‡ÛÈÌÒÓ Î·È ÙˆÓ ÌÂÙ·ÊÔÚÈÎÒÓ ¤¯Ô˘Ó ÂËÚÂ¿ÛÂÈ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿ Ù· ·ÔÙÂ-
Ï¤ÛÌ·Ù·, ÌÂ ÙÈ˜ ÈÛÔÙÈÌ›Â˜ ÙˆÓ ÓÔÌÈÛÌ¿ÙˆÓ Ó· ·ÛÎÔ‡Ó Â›ÛË˜ ·ÚÓËÙÈÎ‹ Â›-
‰Ú·ÛË. øÛÙfiÛÔ, Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜ ÛÂ ¡∞ ∂˘ÚÒË Î·È ∞Ó·-
ÙÔÏÈÎ‹ ªÂÛfiÁÂÈÔ ·ÓÙÈÛÙ¿ıÌÈÛ·Ó ÂÓ Ì¤ÚÂÈ ÙÈ˜ ·ÚÓËÙÈÎ¤˜ Ù¿ÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ∏¶∞. 

√¶∞¶: ∞ÓÔ‰Ô˜ 35,2% ÛÙ· Î¤Ú‰Ë ÂÍ·Ì‹ÓÔ˘
∞ÓÔ‰Ô 35,2%, ÛÙ· 385,8 ÂÎ. Â˘ÚÒ, ÂÌÊ¿ÓÈÛ·Ó Ù· Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÙÔ˘ ·’ ÂÍ·Ì‹-
ÓÔ˘ ÙÔ˘ 2008, ÙÔ˘ √¶∞¶, ·fi 285,3 ÂÎ. Â˘ÚÒ ÙËÓ ›‰È· ÂÚ›Ô‰Ô ÙÔ˘ 2007, ·-
Ú¿ ÙÔ ·˘ÍËÌ¤ÓÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ÙËÓ ÙÚ¤¯Ô˘Û· ÂÚ›Ô‰Ô, ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ
ÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÂÚ›Ô‰Ô ÙÔ˘ 2007. ∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÙˆÓ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ
ÔÊÂ›ÏÂÙÔ, fiˆ˜ ÂÍËÁÂ› Ë ‰ÈÔ›ÎËÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ÛÙËÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÛÙÔ 2008
ÙÔ˘ ÏÔÁÈÛÙÈÎÔ‡ ¯ÂÈÚÈÛÌÔ‡ ÙË˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿˜ ÙÂ¯ÓÔÁÓˆÛ›·˜ ÁÈ· ÙÔ
“¶¿ÌÂ ™ÙÔ›¯ËÌ·” (ÛÂ Û˘ÁÎÚ›ÛÈÌË ‚¿ÛË Ë ·‡ÍËÛË ÛÙ· Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÙÔ˘ ·’ Â-
Í·Ì‹ÓÔ˘ 2008 ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ 39,8%). 
ΔÔ ›‰ÈÔ ‰È¿ÛÙËÌ· Ô Ù˙›ÚÔ˜ ·Ó‹ÏıÂ ÛÂ 2.760,2 ÂÎ. Â˘ÚÒ, ·fi 2.375,3 ÂÎ. Â˘ÚÒ
ÙÔ 2007, ÂÓÈÛ¯˘Ì¤ÓÔ˜ Î·Ù¿ 16,2%, Î˘Ú›ˆ˜ ÏfiÁˆ ÙˆÓ ÈÎ·ÓÔÔÈËÙÈÎÒÓ ÂÈ‰fi-
ÛÂˆÓ ÙˆÓ ‰‡Ô ÛËÌ·ÓÙÈÎfiÙÂÚˆÓ ·È¯ÓÈ‰ÈÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ÙÔ˘ ∫π¡√ Î·È ÙÔ˘
“¶¿ÌÂ ™ÙÔ›¯ËÌ·”.  πÛ¯˘Ú‹ ‹Ù·Ó Î·È Ë ·‡ÍËÛË ÙˆÓ EBITDA ÛÙÔ ·’ ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘
2008, Ë ÔÔ›· Î·È ¤Êı·ÛÂ ÛÂ 40% ÌÂ Ù· Î¤Ú‰Ë Ó· Êı¿ÓÔ˘Ó Ù· 556,1 ÂÎ·Ù. Â˘-
ÚÒ, ·fi 396,9 ÂÎ. Â˘ÚÒ ÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÂÚ›Ô‰Ô ÙÔ˘ 2007 Î·È ÙÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ
EBITDA Ó· ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÛÙÔ 20,2%, ·fi 16,7% ÙÔ ÚÒÙÔ ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘
2007. ™ÙÔ ‚’ ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2008 Ù· EBITDA ·˘Í‹ıËÎ·Ó ÌÂ ÌÈÎÚfiÙÂÚÔ, ˆÛÙfiÛÔ,
Ú˘ıÌfi, Î·Ù¿ 27,6% Î·È ‰È·ÌÔÚÊÒıËÎ·Ó ÛÙ· 256,7 ÂÎ. Â˘ÚÒ. ∂Í·ÈÚÔ˘Ì¤ÓË˜
ÙË˜ ÂÊ¿·Í ·Ó·ÛÙÚÔÊ‹˜ ÛÙÔ ‚’ ÙÚ›ÌËÓÔ 2007, Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙÔ ÏÔÁÈÛÙÈÎfi ¯ÂÈÚÈ-
ÛÌfi ÙË˜ Û˘ÌÊˆÓ›·˜ ÁÈ· ÙÔ “¶¿ÌÂ ™ÙÔ›¯ËÌ·, Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ EBITDA ÛÙÔ ‚’ ÙÚ›-
ÌËÓÔ 2008 ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÙÔ 46,4%.

™ª∂Ã∞: O ÊfiÚÔ˜ ˘ÂÚ·Í›·˜ ı· ˆÊÂÏ‹ÛÂÈ... 
ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÙÔ˘ §Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ˘ 
∞È¯Ì¤˜ Î·Ù¿ ÙÔ˘ ™∂μ ¿ÊËÛÂ Î·È Û‹ÌÂÚ· Ë ‰ÈÔ›ÎËÛË ÙÔ˘ ™ª∂Ã∞, ÛËÌÂÈÒÓÔ-
ÓÙ·˜ ÛÂ ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛ‹ ÙË˜ fiÙÈ Ô ÊfiÚÔ˜ ˘ÂÚ·Í›·˜ Â› ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ ·fi ÌÂÙÔ-
¯¤˜ ı· ˆÊÂÏ‹ÛÂÈ ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÙÔ˘... §Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ˘ Î·È ÙÔ˘˜ ÌÂÁ¿ÏÔ˘˜
∂ÏÏËÓÂ˜ ÎÂÊ·Ï·ÈÔ‡¯Ô˘˜ Ô˘ Â›Ó·È È‰ÈÔÎÙ‹ÙÂ˜ ∞∂¢∞∫ ÛÂ ·˘Ùfi. √ˆ˜ ¯·Ú·-
ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ Ï¤ÂÈ ÛÙËÓ ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛË, «∞˘ÙÔ› ‰Â Ô˘ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÔ‡Ó ∞∂¢∞∫ ÛÙÔ
§Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ ı· ÎÂÚ‰›ÛÔ˘Ó ÂÏ·ÙÂ›· Î·È ¯Ú‹Ì·Ù· ·fi ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ Ù¤ÙÔÈ-
ˆÓ ÊfiÚˆÓ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰· Î·È ı· Â›Ó·È ÔÈ Ô˘ÛÈ·ÛÙÈÎ¿ ÎÂÚ‰ÈÛÌ¤ÓÔÈ. ∂›Ó·È ÁÓˆ-
ÛÙfi fiÙÈ Ù· Î¤Ú‰Ë ÙˆÓ ∞∂¢∞∫ ‚·Û›˙ÔÓÙ·È Î˘Ú›ˆ˜ ÛÂ ÔÛÔÛÙfi Â› ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁË-
ÙÈÎÔ‡ Ô˘ ‰È·¯ÂÈÚ›˙ÔÓÙ·È Î·È Ô˘ ÚÔÊ·ÓÒ˜ ı· ·˘ÍËıÂ› ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹
ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÊfiÚˆÓ.
Ÿˆ˜ fiÏÔÈ ı· Û˘ÌÊˆÓ‹ÛÔ˘Ó Ë ÂÈ‚ÔÏ‹ Ù¤ÙÔÈˆÓ ÊfiÚˆÓ Â›Ó·È ÚÔ˜ ˙ËÌ›·

ÙË˜ ÂÏÏËÓÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È fiÊÂÏÔ˜ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ÙÔ˘ §Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ˘
Ô˘ ı· ÎÂÚ‰›ÛÂÈ ·fi ÙÔ˘˜ ÂÏ¿¯ÈÛÙÔ˘˜ ÛÂ Û‡ÁÎÚÈÛË ÌÂ ÙÔ˘˜ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡˜ Êfi-
ÚÔ˘˜ Â› ÙÔ˘ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡, ·fi ¤ÛÔ‰· ıÂÌ·ÙÔÊ˘Ï·Î‹˜, ·fi ¤ÛÔ‰· Â› ÂÈ-
ÛÚ¿ÍÂˆÓ ÌÂÚÈÛÌ¿ÙˆÓ, ·fi ·ÛÊ·ÏÈÛÙÈÎ¤˜ ÂÈÛÊÔÚ¤˜ ÂÚÈÛÛfiÙÂÚˆÓ ÂÚÁ·-
˙ÔÌ¤ÓˆÓ ÛÙÔ §Ô˘ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ, ·fi Ù· Î¤Ú‰Ë ÙˆÓ ∞∂¢∞∫ Î·È ΔÚ·Â˙ÒÓ §Ô˘-
ÍÂÌ‚Ô‡ÚÁÔ˘, ÎÏ.»

∂ÏÏ¿ÎÙˆÚ: ™Ù· 376,2 ÂÎ·Ù. ·Ó·Ì¤ÓÂÈ 
ÙÈ˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ Ë Piraeus Sec
∞˘ÍËÌ¤ÓÂ˜ Î·Ù¿ 64,2% ÂÎÙÈÌ¿ Ë Piraeus Securities, fiÙÈ ı· Â›Ó·È ÔÈ ÂÓÔÔÈË-
Ì¤ÓÂ˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ÙÈ˜ ∂ÏÏ¿ÎÙˆÚ ÛÙÔ ‰Â‡ÙÂÚÔ ÙÚ›ÌËÓÔ, ÛÙ· 376,2 ÂÎ·Ù Â˘ÚÒ,
Î˘Ú›ˆ˜ ¯¿ÚÈ˜ ÛÙËÓ ÈÛ¯˘Ú‹ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ÂÛfi‰ˆÓ ·fi Î·Ù·ÛÎÂ˘¤˜ (+54,7%
ÛÙ· 278,3 ÂÎ·Ù Â˘ÚÒ). ªÂÙ¿ ÙËÓ ·fiÎÙËÛË ÙË˜ ¶·ÓÙÂ¯ÓÈÎ‹, Ë ∞ÙÙÈÎ‹ √‰fi˜ ¤-
¯ÂÈ Ï¤ÔÓ ÂÓÔÔÈËıÂ› Ï‹Úˆ˜ Î·È Ë ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·Ó·Ì¤ÓÂÈ Û˘ÓÂÈÛÊÔÚ¿
ÛÙ· ¤ÛÔ‰· ÙË˜ Ù¿ÍË˜ ÙˆÓ 63,8 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ. ™Â Û˘ÁÎÚ›ÛÈÌË ‚¿ÛË (ÂÍ·ÈÚÔ˘Ì¤-
ÓË˜ ÙË˜ ∞ÙÙÈÎ‹˜ √‰Ô‡) ÔÈ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ‚ã ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘ ÙÔ˘ ÔÌ›ÏÔ˘ ˘ÔÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È
ÛÙ· 312,4 ÂÎ·Ù Â˘ÚÒ. Δ· EBITDA ·Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·È ·˘ÍËÌ¤Ó· Î·Ù¿ 61,3% ÛÙ· 67,2
ÂÎ·Ù Â˘ÚÒ. Δ· Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ·Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·È ÛÙ· 19 ÂÎ·Ù Â˘ÚÒ, ·fi 74,7 ÂÎ·Ù
Â˘ÚÒ ¤Ú˘ÛÈ, fiÙ·Ó Â›¯·Ó Î·Ù·ÁÚ·ÊÂ› ¤ÎÙ·ÎÙ· Î¤Ú‰Ë 61,7 ÂÎ·Ù Â˘ÚÒ. ™Â Â›-
Â‰Ô ÂÍ·Ì‹ÓÔ˘ Ë ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·Ó·Ì¤ÓÂÈ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ·˘ÍËÌ¤ÓÂ˜ Î·Ù¿,
82,3%, ÛÙ· 757,3 ÂÎ·Ù Â˘ÚÒ, EBITDA ÂÓÈÛ¯˘Ì¤Ó· Î·Ù¿ 140,2%, ÛÙ· 139,3 ÂÎ·Ù
Â˘ÚÒ Î·È Î·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë -ÛÂ Û˘ÁÎÚ›ÛÈÌË ‚¿ÛË- ·˘ÍËÌ¤Ó· Î·Ù¿ 22,5%, ÛÙ·
39,4 ÂÎ·Ù Â˘ÚÒ. ∏ ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ÌÂÈÒÓÂÈ ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÛÙfi¯Ô ÁÈ· ÙË ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜
∂ÏÏ¿ÎÙˆÚ Î·Ù¿ 4,7%, ÛÙ· 10,9 Â˘ÚÒ ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹ ¤Ó·ÓÙÈ 11,4 Â˘ÚÒ ÚÔËÁÔ˘-
Ì¤Óˆ˜, ‰È·ÙËÚÒÓÙ·˜ ·Ú¿ÏÏËÏ· ÙËÓ ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÁÈ· ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ·ÓÒÙÂÚÂ˜
ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜. 

OTE-Altec: K·È Ë ÎfiÓÙÚ· Û˘ÓÂ¯›˙ÂÙ·È ÁÈ· ÙÔ Ù›ÌËÌ·
™˘ÓÂ¯›˙ÂÙ·È Ë ÎfiÓÙÚ· ÌÂÙ·Í‡ √Δ∂ Î·È Altec ÌÂÙ¿ Î·È ÙËÓ ¯ıÂÛÈÓ‹ ·fiÚÚÈ„Ë
·fi ÙÔ ªÔÓÔÌÂÏ¤˜ ¶ÚˆÙÔ‰ÈÎÂ›Ô ∞ıËÓÒÓ ÙË˜ ·›ÙËÛË˜ ÙË˜ Altec Telecoms
ÁÈ· ¤Î‰ÔÛË ÚÔÛˆÚÈÓ‹˜ ‰È·Ù·Á‹˜ ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ ·ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙË˜ ·ÚÔ¯‹˜
˘ËÚÂÛÈÒÓ ‰È·Û‡Ó‰ÂÛË˜ Ô˘ ‰È¤ÎÔ„Â Ô √Δ∂ ÛÙÈ˜ 22 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2008. ™Â ·-
Ó·ÎÔ›ÓˆÛË Ô˘ ÂÍ¤‰ˆÛÂ Û‹ÌÂÚ· Ë ‰ÈÔ›ÎËÛË ÙÔ˘ √Δ∂ ÙÔÔıÂÙÂ› ÙÈ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜
ÙË˜ ∞ltec Telecom ÛÙ· 19 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ̄ ˆÚ›˜ Ó· ̆ ÔÏÔÁ›˙ÂÈ ÛÂ ·˘Ù¿, fiˆ˜ Â-
ÈÛËÌ·›ÓÂÈ, ÙËÓ ·Í›· ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ·ÚÂ›¯Â ÙÔÓ πÔ‡ÏÈÔ Î·È ÙÔÓ ∞‡ÁÔ˘-
ÛÙÔ. √ ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi˜ ̆ ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ Â›ÛË˜ ˆ˜ Â›¯Â Î·Ï¤ÛÂÈ Â·ÓÂÈÏËÌÌ¤Ó· ÙËÓ
Altec Telecoms, ÂÍ·ÓÙÏÒÓÙ·˜ fiÏ· Ù· ÂÚÈıÒÚÈ· ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ Î·È ·ÓÔ-
¯‹˜, ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÏËÚˆÌ‹ ÙˆÓ ·Ó·ÁÓˆÚÈÛÌ¤ÓˆÓ ·fi ÙËÓ ›‰È· ÔÊÂÈÏÒÓ ÙË˜,
‰ËÏÒÓÔÓÙ¿˜ Û˘Á¯ÚfiÓˆ˜ fiÙÈ ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÙË ÂÚ›ÙˆÛË ı· ÚÔ¤‚·ÈÓÂ, Û‡ÌÊˆ-
Ó· ÌÂ ÙËÓ ÎÂ›ÌÂÓË ÓÔÌÔıÂÛ›·, ÛÙË ‰È·ÎÔ‹ ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÙÔ˘ Ô˘ ÙË˜ ·-
Ú¤¯ÂÈ. 
Afi ÙËÓ ¿ÏÏË ÏÂ˘Ú¿ Ë Altec ¤‰ˆÛÂ Û‹ÌÂÚ· ‰ÈÂ˘ÎÚÈÓ›ÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ∂ÈÙÚÔ‹
∫ÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ Û¯ÂÙÈÎ¿ ÌÂ ÙË ‰È·ÎÔ‹ ÙˆÓ ‰ÈÎÙ‡ˆÓ ÙË˜ ·fi ÙÔÓ √Δ∂, ·ÏÏ¿
Î·È ÙÈ˜ ÏËÍÈÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ ÚÔ˜ ÙÔÓ ÔÚÁ·ÓÈÛÌfi. ∂ÈÛËÌ·›ÓÂÈ ‰Â fiÙÈ ÙÔ
‡„Ô˜ ÙÔ˘˜ ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ 6,8 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ Ì¤¯ÚÈ ÙÈ˜ 22 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘, ÂÓÒ ÙÔ ̆ fi-
ÏÔÈÔ ÙÔ˘ Ú˘ıÌÈÛı¤ÓÙÔ˜ ÔÛÔ‡ ÌÂ ÙËÓ ·fi 26/10/2007 Û‡Ì‚·ÛË, ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È
Û‹ÌÂÚ· ÛÂ 4,6 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ Î·È Ë ÂÍfiÊÏËÛ‹ ÙÔ˘ ı· ÔÏÔÎÏËÚˆıÂ› Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ ÙË Ú‡ıÌÈÛË ÙËÓ 31/8/2009. ΔÈ˜ ̆ fiÏÔÈÂ˜ ÔÊÂÈÏ¤˜, ÙË˜ Ù¿ÍË˜ ÙˆÓ 7,5 ÂÎ·Ù.
Â˘ÚÒ, Ô˘ ‰ÈÂÎ‰ÈÎÂ› Ô √Δ∂ ÙÈ˜ ·ÌÊÈÛ‚ËÙÂ› ÙÔÓ›˙ÔÓÙ·˜ fiÙÈ ‰ÂÓ ‰È·ı¤ÙÂÈ Î·Ó¤Ó·
ÙÂÎÌËÚÈˆÙÈÎfi ¤ÁÁÚ·ÊÔ Î·È ˆ˜ ÂÎ ÙÔ‡ÙÔ˘ Â›Ó·È ·ÓÙÂÏÒ˜ ·Ó‡·ÚÎÙÂ˜. ∞Ó·-
Ê¤ÚÂÈ Â›ÛË˜ fiÙÈ Ì¤Û· ÛÙÈ˜ ÂfiÌÂÓÂ˜ ËÌ¤ÚÂ˜ ı· ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ˘ıÂ› Ú‡ıÌÈÛË
ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÏ·-
¯ÈÛÙÔÔÈËıÂ› ÙÔ Úfi‚ÏËÌ· ÙÔ ÔÔ›Ô ¤¯ÂÈ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁËıÂ› ·fi ÙË ‰È·ÎÔ‹ ÙˆÓ
Î˘ÎÏˆÌ¿ÙˆÓ ·fi ÙÔÓ √Δ∂, ÂÓÒ ÁÈ· ÙËÓ Ï‹ÚË ·ÔÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË ÙˆÓ ˘ËÚÂ-
ÛÈÒÓ Ô˘ ·Ú¤¯ÂÈ ÛÙÔ˘˜ ÂÏ¿ÙÂ˜ ÙË˜ ı· ¯ÚËÛÈÌÔÔÈ‹ÛÂÈ Î·È Î˘ÎÏÒÌ·Ù·
¿ÏÏˆÓ ·Úfi¯ˆÓ fiÔ˘ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ. 

§˘Ì¤ÚË: £ÂÙÈÎ‹ ¤ÎÏËÍË ·fi Ù· EBITDA, 
·Ó·ıÂÒÚËÛË ÙˆÓ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ÙÔ ¤ÙÔ˜
¶ÂÚ›Ô˘ ‰ÈÏ¿ÛÈ· ‹Ù·Ó Ù· ÚÔ ÊfiÚˆÓ Î¤Ú‰Ë ÙÔ˘ fiÌÈÏÔ˘ §˘Ì¤ÚË ÛÙÔ
ÚÒÙÔ ÂÍ¿ÌËÓÔ Î·È ·Ó‹Ïı·Ó ÛÂ 800 ¯ÈÏ. Â˘ÚÒ ¤Ó·ÓÙÈ 430 ¯ÈÏ. Â˘ÚÒ ÙÔ ·ÓÙ›-
ÛÙÔÈ¯Ô ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2007. ΔÔ ›‰ÈÔ ‰È¿ÛÙËÌ· Ô Î‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙÔ˘ ÔÌ›ÏÔ˘
·Ó‹ÏıÂ ÛÂ 46,8 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ÂÓÈÛ¯˘Ì¤ÓÔ˜ Î·Ù¿ 3% Î·È Ù· ∂μπΔDA ÛÙ· 2,8 Â-
Î·Ù. Â˘ÚÒ ÂÓÈÛ¯˘Ì¤Ó· Î·Ù¿ 21,5%. √ˆ˜ ÛËÌÂÈÒÓÂÈ ÛÂ ·Ó·ÎÔÈÓˆÛ‹ ÙË˜ Ë
ÂÙ·ÈÚÂ›· Ë ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙË˜ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜ Â›Ó·È ÂÌÊ·ÓÒ˜ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ·fi ·˘Ù‹
ÙË˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ ÙÔ˘ Ù˙›ÚÔ˘ Î·È ÔÊÂ›ÏÂÙ·È ÛÙÔÓ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ÂÚÈÔÚÈÛÌfi ÙˆÓ ‰·-
·ÓÒÓ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜, ÛÙË ÌÂ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ‰È¿ıÂÛË˜ Î·È ÛÙËÓ
Î·Ù·ÎfiÚ˘ÊË ¿ÓÔ‰Ô ÙË˜ ·Ô‰ÔÙÈÎfiÙËÙ·˜ ÙˆÓ Ú·‰ÈÔÊˆÓÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ.
ªÂÙ¿ ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ÎÈ ÂÊfiÛÔÓ Ë ÙÔÈÎ‹ ‰È·ÊËÌÈÛÙÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ‰ÂÓ ·ÚÔ˘-
ÛÈ¿ÛÂÈ ÂÚ·ÈÙ¤Úˆ ‡ÊÂÛË, Ë ‰ÈÔ›ÎËÛË ÙÔ˘ ÔÌ›ÏÔ˘ ÂÌÌ¤ÓÂÈ ÛÙËÓ ·Ú¯ÈÎ‹ ÙË˜ Â-
ÎÙ›ÌËÛË ÁÈ· ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Î·Ù¿ ÂÚ›Ô˘ 8% ÙÔ 2008 (ÂÎÙ›ÌË-
ÛË Ù˙›ÚÔ˘ ̄ Ú‹ÛË˜ ÌÂÙ·Í‡ 98 ÂÎ·Ù. Î·È 100 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ) ÂÓÒ ·Ó·ıÂˆÚÂ› ÚÔ˜
Ù· ¿Óˆ ÙËÓ ÂÎÙ›ÌËÛË ÙË˜ ÁÈ· ÙË ‚ÂÏÙ›ˆÛË ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘-
ÛË˜ ÚÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ Î·È ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ‰··ÓÒÓ, ·fi 8-10%, ÛÂ
12-15% ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· (ÌÂÙ·Í‡ 7,1 ÂÎ·Ù. Î·È 7,4 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ ÁÈ· ÙË ̄ Ú‹ÛË).

√§£: ∫·È Ù˘ÈÎ¿ ÚÔÛˆÚÈÓfi ·Ó¿‰Ô¯Ô˜ 
Ë ÎÔÈÓÔÚ·Í›· Hutchison
∫·È Ù˘ÈÎ¿ ÂÈÎ‡ÚˆÛÂ ÙËÓ ·Ú·¯ÒÚËÛË ÙÔ˘ ™Ù·ıÌÔ‡ ∂ÌÔÚÂ˘Ì·ÙÔÎÈ‚ˆ-
Ù›ˆÓ ÙË˜ √§£ ÛÙËÓ ÎÔÈÓÔÚ·Í›· ÙˆÓ Hutchison Port Holdings, Hutchison
Port Investments, Alapis Î·È §À¢, ÙÔ ‰ÈÔÈÎËÙÈÎfi Û˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜
ÛÙË ÛËÌÂÚÈÓ‹ ÚÔÁÚ·ÌÌ·ÙÈÛÌ¤ÓË Û˘ÓÂ‰Ú›·Û‹ ÙÔ˘.∂›ÛË˜, ÂÓ¤ÎÚÈÓÂ ÙÔ ¶Ú·-
ÎÙÈÎfi ¡Ô 4 ÙË˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ¢È·ÁˆÓÈÛÌÔ‡ ·Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ·Ú·¯ÒÚËÛË
ÙÔ˘.

ΔÈÙ¿Ó: ™Ù· 27,70 Â˘ÚÒ ¯·ÌËÏÒÓÂÈ 
ÙÔÓ ‹¯˘ Ë ∞Δ∂ Securities
™Ù· 27,70 Â˘ÚÒ ÌÂÈÒÓÂÈ ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÛÙfi¯Ô ÁÈ· ÙË ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ΔÈÙ¿Ó Ë ∞Δ∂
Securities, ¤Ó·ÓÙÈ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ÙÈÌ‹˜ ÛÙfi¯Ô˘ 33,54 Â˘ÚÒ, ‰È·ÙËÚÒÓÙ·˜
·Ú¿ÏÏËÏ· ·ÌÂÙ¿‚ÏËÙË ÙË ·ÍÈÔÏfiÁËÛË ÁÈ· ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ·ÓÒÙÂÚÂ˜ ·˘ÙÒÓ ÙË˜
·ÁÔÚ¿˜. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙË ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ·ã ÂÍ·Ì‹ÓÔ˘
ÙË˜ ΔÈÙ¿Ó ‹Ù·Ó ·‰‡Ó·Ì·, ·ÓÙ·Ó·ÎÏÒÓÙ·˜ ÙÈ˜ Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ Êı›ÓÔ˘ÛÂ˜ ÂÈ-
‰fiÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÙˆÓ ∏¶∞ Î·È ÂÈ‰ÈÎ¿ ÙË˜ ºÏfiÚÈÓÙ·. ∏ ¿ÓÔ‰Ô˜ ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ
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