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¶¤ÌÙË 7 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2008 ● ΔÂ‡¯Ô˜ 561 ● ¢È·Ù›ıÂÙ·È ‰ˆÚÂ¿Ó ÛÙÔ˘˜ Û˘Ó‰ÚÔÌËÙ¤˜ ÙË˜ ÂÊËÌÂÚ›‰·˜

™‹ÌÂÚ· ÔÈ ÂÈ‰‹ÛÂÈ˜
Ô˘ ı· ‰È·‚¿˙·ÙÂ

·‡ÚÈÔ

™ÙÔ 4,9% Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ Î·È ÙÔÓ πÔ‡ÏÈÔ
™Ù¿ÛÈÌÔ˜ ÛÙÔ 4,9% ·Ú¤ÌÂÈÓÂ ÁÈ· ÙÚ›ÙÔ Û˘ÓÂ¯‹ Ì‹Ó· Ô ÏËıˆÚÈ-
ÛÌfi˜ ÙÔÓ πÔ‡ÏÈÔ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂıÓÈÎ‹˜ ÛÙ·ÙÈÛÙÈÎ‹˜
˘ËÚÂÛ›·˜. ∂Ó· ¯ÚfiÓÔ ÓˆÚ›ÙÂÚ· Â›¯Â Î·Ù·ÁÚ·ÊÂ› ·‡ÍËÛË ÙË˜ Ù¿-
ÍË˜ ÙÔ˘ 2,5%. 
∂›ÛË˜ Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ ÛÂ ÌËÓÈ·›· ‚¿ÛË, ‰ËÏ·‰‹ ¤Ó·ÓÙÈ ÙÔ˘ πÔ˘-
Ó›Ô˘, Ô ‰Â›ÎÙË˜ ÙÈÌÒÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ ·ÚÔ˘Û›·ÛÂ ÌÂ›ˆÛË Î·Ù¿ 0,8%,
ÌÂÙ¿ ÙË ıÂÙÈÎ‹ Â›‰Ú·ÛË Ô˘ Â›¯·Ó ÛÙÔÓ ÙÈÌ¿ÚÈıÌÔ ÔÈ ÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÛÙÈ˜
ÙÈÌ¤˜ ÙˆÓ Î·˘Û›ÌˆÓ, ÙˆÓ ÙÚÔÊ›ÌˆÓ Î·ıÒ˜ Î·È ÙˆÓ ıÂÚÈÓÒÓ ÂÎ-
ÙÒÛÂˆÓ.
∞Ó·Ï˘ÙÈÎfiÙÂÚ·:
Afi ÙË Û‡ÁÎÚÈÛË ÙÔ˘ °ÂÓÈÎÔ‡ ¢Â›ÎÙË ΔÈÌÒÓ ∫·Ù·Ó·ÏˆÙ‹ (°.¢.Δ.∫)
ÙÔ˘ ÌËÓfi˜ πÔ˘Ï›Ô˘ 2008, ÚÔ˜ ÙÔÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ¢Â›ÎÙË ÙÔ˘ πÔ˘Ï›Ô˘
2007, ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·‡ÍËÛË 4,9%, ¤Ó·ÓÙÈ ·‡ÍËÛË˜ 2,5%, Ô˘ ÛËÌÂÈÒ-
ıËÎÂ Î·Ù¿ ÙËÓ ›‰È· Û‡ÁÎÚÈÛË ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ 2007 ÚÔ˜ ÙÔ 2006. 
√ °ÂÓÈÎfi˜ ¢Â›ÎÙË˜ Î·Ù¿ ÙÔ Ì‹Ó· πÔ‡ÏÈÔ 2008, ÛÂ Û‡ÁÎÚÈÛË ÌÂ ÙÔÓ
πÔ‡ÓÈÔ 2008, ·ÚÔ˘Û›·ÛÂ ÌÂ›ˆÛË 0,8%, ¤Ó·ÓÙÈ ÌÂ›ˆÛË˜, Â›ÛË˜
0,8%, Ô˘ ÛËÌÂÈÒıËÎÂ Î·Ù¿ ÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë Û‡ÁÎÚÈÛË ÙÔ˘ ÚÔË-
ÁÔ‡ÌÂÓÔ˘ ¤ÙÔ˘˜. 
√ Ì¤ÛÔ˜ ¢Â›ÎÙË˜ ÙÔ˘ ‰ˆ‰ÂÎ·Ì‹ÓÔ˘ ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 07 - πÔ˘Ï›Ô˘ 08, ÛÂ
Û‡ÁÎÚÈÛË ÚÔ˜ ÙÔÓ ›‰ÈÔ ¢Â›ÎÙË ÙÔ˘ ‰ˆ‰ÂÎ·Ì‹ÓÔ˘ ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 06 -
πÔ˘Ï›Ô˘ 07, ·ÚÔ˘Û›·ÛÂ ·‡ÍËÛË 4,0%, ¤Ó·ÓÙÈ ·‡ÍËÛË˜ 2,8%, Ô˘
ÛËÌÂÈÒıËÎÂ Î·Ù¿ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓ· ‰ˆ‰ÂÎ¿ÌËÓ·.

™Â ÂÏÂ‡ıÂÚË ÙÒÛË Ë ÔÈÎÔ‰ÔÌÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·
™™˘̆ÓÓÂÂ¯̄››˙̇ÂÂÙÙ··ÈÈ  ËË  ÛÛ˘̆ÚÚÚÚ››ÎÎÓÓˆ̂ÛÛËË  ÛÛÙÙËËÓÓ  ÔÔÈÈÎÎÔÔ‰‰ÔÔÌÌÈÈÎÎ‹‹  ‰‰ÚÚ··ÛÛÙÙËËÚÚÈÈfifiÙÙËËÙÙ··,,  ÎÎ··--
ııÒÒ˜̃  Ô ·ÚÈıÌfi˜ ÙˆÓ ÔÈÎÔ‰ÔÌÈÎÒÓ ·‰ÂÈÒÓ ÛËÌÂ›ˆÛÂ ÙÒÛË 19%
ÛÙÔ ÂÓÙ¿ÌËÓÔ, ÌÂ ÌÂ›ˆÛË Î·Ù¿ 15,4% ÛÙËÓ ÂÈÊ¿ÓÂÈ· Î·È Î·Ù¿
13,2% ÛÙÔÓ fiÁÎÔ. ∂›Ó·È ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎfi fiÙÈ ÂÈ‰ÈÎ¿ ÛÙËÓ ∞ÙÙÈÎ‹, Ë
ÌÂ›ˆÛË ÛÙÔÓ ÔÈÎÔ‰ÔÌÈÎfi fiÁÎÔ ¤ÊÙ·ÛÂ ÙÔ 24,7%. 
¶ÈÔ ·Ó·Ï˘ÙÈÎ¿, Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ - ª·˝Ô˘ 2008, Ë √ÈÎÔ-
‰ÔÌÈÎ‹ ¢Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· (π‰ÈˆÙÈÎ‹-¢ËÌfiÛÈ·), ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ÃÒ-
Ú·˜, Û˘ÓÔ„›˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ¤Î‰ÔÛË 26.373 ÔÈÎÔ‰ÔÌÈÎÒÓ ·‰ÂÈÒÓ, Ô˘ ·-
ÓÙÈÛÙÔÈ¯Ô‡Ó ÛÂ 7.006,9 ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ m2 ÂÈÊ¿ÓÂÈ·˜ Î·È 27.145,6 ¯ÈÏÈ¿-
‰Â˜ m3 fiÁÎÔ˘, ¤Ó·ÓÙÈ 32.559 ÔÈÎÔ‰ÔÌÈÎÒÓ ·‰ÂÈÒÓ Ô˘ ÂÎ‰fiıËÎ·Ó
Î·Ù¿ ÙËÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë ÂÚ›Ô‰Ô ÙÔ˘ 2007 Î·È ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Ô‡Û·Ó ÛÂ
8.279,0 ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ m2 ÂÈÊ¿ÓÂÈ·˜ Î·È 31.287,8 ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ m3 fiÁÎÔ˘.
ΔÔ ÔÛÔÛÙfi Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÙË˜ ¢ËÌfiÛÈ·˜ √ÈÎÔ‰ÔÌÈÎ‹˜ ¢Ú·ÛÙËÚÈfiÙË-
Ù·˜ ÛÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ÔÈÎÔ‰ÔÌÈÎfi fiÁÎÔ, ÁÈ· ÙËÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÂÚ›Ô‰Ô ÙÔ˘
2008, Â›Ó·È 1,6%.
∏ Û˘ÓÔÏÈÎ‹ √ÈÎÔ‰ÔÌÈÎ‹ ¢Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· (π‰ÈˆÙÈÎ‹-¢ËÌfiÛÈ·) Î·Ù¿
ÙÔ Ì‹Ó· ª¿ÈÔ 2008, ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ÃÒÚ·˜, Û˘ÓÔ„›˙ÂÙ·È ÛÙËÓ ¤Î-
‰ÔÛË 6.144 ÔÈÎÔ‰ÔÌÈÎÒÓ ·‰ÂÈÒÓ, Ô˘ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Ô‡Ó ÛÂ 1.571,2 ¯È-
ÏÈ¿‰Â˜ m2 ÂÈÊ¿ÓÂÈ·˜ Î·È 5.938,4 ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ m3 fiÁÎÔ˘, ¤Ó·ÓÙÈ 7.119
ÔÈÎÔ‰ÔÌÈÎÒÓ ·‰ÂÈÒÓ Ô˘ ÂÎ‰fiıËÎ·Ó Î·Ù¿ ÙÔÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô Ì‹Ó· ÙÔ˘
2007 Î·È ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Ô‡Û·Ó ÛÂ 1.866,3 ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ m2 ÂÈÊ¿ÓÂÈ·˜ Î·È
7.092,2 ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ m3 fiÁÎÔ˘. ¶·Ú·ÙËÚ‹ıËÎÂ, ‰ËÏ·‰‹, ÌÂ›ˆÛË Î·Ù¿
13,7% ÛÙÔÓ ·ÚÈıÌfi ÙˆÓ ÔÈÎÔ‰ÔÌÈÎÒÓ ·‰ÂÈÒÓ, Î·Ù¿ 15,8% ÛÙËÓ ÂÈ-
Ê¿ÓÂÈ· Î·È Î·Ù¿ 16,3% ÛÙÔÓ fiÁÎÔ.

ΔÚÈÛ¤: √ ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ Ë ¡√ 1 ·ÂÈÏ‹ 
ÁÈ· ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜
√ ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ ·Ú·Ì¤ÓÂÈ Ë ÚÒÙÈÛÙË ¤ÁÓÔÈ· ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜
∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜, fiˆ˜ Â·Ó¤Ï·‚Â Î·È Û‹ÌÂÚ·, ÁÈ· ÔÏÏÔÛÙ‹
ÊÔÚ¿, Ô ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙË˜ ∑·Ó ∫ÏˆÓÙ ΔÚÈÛ¤, ÛÙËÓ Û˘Ó¤ÓÙÂ˘ÍË Δ‡Ô˘
ÌÂÙ¿ ÙËÓ ·fiÊ·ÛË˜ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘ Û˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ÁÈ· ‰È·Ù‹ÚËÛË
ÙÔ˘ ‚·ÛÈÎÔ‡ ÂÈÙÔÎ›Ô˘ ÙÔ˘ Â˘ÚÒ ÛÙÔ 4,25%.
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ Î. ΔÚÈÛ¤, ÔÈ Î›Ó‰˘ÓÔÈ Ô˘ ·ÂÈÏÔ‡Ó ÙË ÛÙ·ıÂÚfiÙË-
Ù· ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó, ÂÓÒ ·Ú¿ÏÏËÏ· ÔÈ Ú˘ıÌÔ› ·Ó¿Ù˘ÍË˜
ÙË˜ Â˘Úˆ˙ÒÓË˜ ı· ÛËÌÂÈÒÛÔ˘Ó ·ÈÛıËÙ‹ ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛË ÛÙË ‰È¿Ú-
ÎÂÈ· ÙÔ 2008, ·ÚfiÙÈ fiˆ˜ ÙfiÓÈÛÂ Ù· ıÂÌÂÏÈÒ‰Ë ÙË˜ Â˘Úˆ·˚Î‹˜
ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó ÈÛ¯˘Ú¿.
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ Î. ΔÚÈÛ¤ ı· Ú¤ÂÈ ¿ÛË ı˘Û›· Ó· ·ÔÊÂ˘¯ıÔ‡Ó

ÔÈ ‰Â˘ÙÂÚÔÁÂÓÂ›˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ·fi Ù· ˘„ËÏ¿ Â›Â‰·
ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡, ÂÓÒ Î·Ù¤‰ÂÈÍÂ ÁÈ· ¿ÏÏË ÌÈ· ÊÔÚ¿ ˆ˜ ÂÌfi‰ÈÔ ÁÈ·
ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ ÙÔ ˘„ËÏfi ÎfiÛÙÔ˜ ÂÚÁ·Û›·˜
ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË. 
Δ¤ÏÔ˜, Ó· ÛËÌÂÈˆıÂ› fiÙÈ Ô Î. ΔÚÈÛ¤ ·¤Ê˘ÁÂ Ó· ‰ÒÛÂÈ ÛÙ›ÁÌ· ÁÈ· ÙÈ˜
ÌÂÏÏÔÓÙÈÎ¤˜ ÚÔı¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÙÚ¿Â˙·˜ fiÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ Ù· ÂÈÙfiÎÈ·.
ÀÂÓı˘Ì›˙ÂÙ·È fiÙÈ ÓˆÚ›ÙÂÚ· Î·È Ë ΔÚ¿Â˙· ÙË˜ ∞ÁÁÏ›·˜ ¿ÊËÛÂ ÛÙ¿ÛÈÌÔ
ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ÙË˜ ÛÙÂÚÏ›Ó·˜, ÛÙÔ 5%, Î·ıÒ˜ ·ÌÊfiÙÂÚÂ˜ ÔÈ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌ›Â˜ ·ÏÂ‡Ô˘Ó ÌÂ ÙÔ ‰ÈÏfi Î›Ó‰˘ÓÔ ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÂÈ-
‚Ú¿‰˘ÓÛË˜ Î·È ¤ÓÙ·ÛË˜ ÙˆÓ ÏËıˆÚÈÛÙÈÎÒÓ È¤ÛÂˆÓ.

¢∂∏: √ Î. ªÈ˙¿Ó ·Ó·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ Î·ı‹ÎÔÓÙ· 
ÂÈ‰ÈÎÔ‡ Û˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘
√ Î. ∞‚Ú·¿Ì ªÈ˙¿Ó, Ù¤ˆ˜ ÁÂÓÈÎfi˜ ‰ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ ·Ú·ÁˆÁ‹˜ ÙË˜ ¢∂∏
∞∂, ÙÔÔıÂÙÂ›Ù·È ·fi Û‹ÌÂÚ· 7 ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2008 ÛÙË ı¤ÛË ÙÔ˘ ∂È‰ÈÎÔ‡
™˘Ì‚Ô‡ÏÔ˘, ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓÔ˜ ÛÙÔÓ ∞Ó·ÏËÚˆÙ‹ ¢ÈÂ˘ı‡ÓÔÓÙ· ™‡Ì‚Ô˘-
ÏÔ, Î. ¶Úfi‰ÚÔÌÔ ∂˘ı‡ÌÔÁÏÔ˘, fiˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ÛÂ Û¯ÂÙÈÎ‹ ·Ó·ÎÔ›-
ÓˆÛË ÙË˜ ÂÈ¯Â›ÚËÛË˜.
√ Î. ¢ËÌ‹ÙÚË˜ §¿·˜, °ÂÓÈÎfi˜ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ ¢˘ÙÈÎ‹˜ ª·ÎÂ‰ÔÓ›·˜, Ô-

Ú›˙ÂÙ·È Ó· ·ÛÎÂ› ·Ú¿ÏÏËÏ· ÌÂ Ù· Î·ı‹ÎÔÓÙ¿ ÙÔ˘ Î·È Î·ı‹ÎÔÓÙ· °ÂÓÈ-
ÎÔ‡ ¢ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹ ¶·Ú·ÁˆÁ‹˜, Ì¤¯ÚÈ Ï‹ÚˆÛË˜ ÙË˜ ı¤ÛË˜.

∞˘ÍËÌ¤Ó· Î·Ù¿ 6,7% Ù· ¤ÛÔ‰· ÛÙÔ ÂÙ¿ÌËÓÔ
∞˘ÍËÌ¤Ó· Î·Ù¿ 6,7% ‹ 1.933 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ ‹Ù·Ó Ù· ¤ÛÔ‰·, ÙÔ ÂÙ¿ÌËÓÔ
π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ - πÔ˘Ï›Ô˘ 2008, ·ÓÂÚ¯fiÌÂÓ· ÛÙ· 30.601 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ¤Ó·-
ÓÙÈ 28.668 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ÂÙ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2007. 
™Â Â›Â‰Ô ÌËÓfi˜, Ù· ¤ÛÔ‰· Î·Ù¤ÁÚ·„·Ó ·‡ÍËÛË Î·Ù¿ 11,5% ‹ 596 Â-
Î·Ù. Â˘ÚÒ Î·È ·Ó‹Ïı·Ó ÛÙ· 5.794 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ¤Ó·ÓÙÈ 5.198 ÙÔÓ ·ÓÙ›-
ÛÙÔÈ¯Ô Ì‹Ó· ÙÔ˘ 2007. 
∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, ÙÔÓ πÔ‡ÏÈÔ Ù· Û˘ÓÔÏÈÎ¿ ¤ÛÔ‰· ·fi ÙÈ˜ ¢√À Î·È Ù· ΔÂÏˆ-
ÓÂ›· ·Ó‹Ïı·Ó ÛÙ· 5.276 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ¤Ó·ÓÙÈ 4.781 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ ÙÔÓ ·ÓÙ›-
ÛÙÔÈ¯Ô Ì‹Ó· ÙÔ˘ 2007, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·˜ ·‡ÍËÛË Î·Ù¿ 10,4% ‹ 495 Â-
Î·Ù. Â˘ÚÒ (¢√À +9,6%, ΔÂÏˆÓÂ›· +12,8%). √ ˘fiÏÔÁÔ˜ Û˘Ì„ËÊÈÛÌÔ‡
·˘Í‹ıËÎÂ Î·Ù¿ 24,2% Î·È ·Ó‹ÏıÂ ÛÙ· 518 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ¤Ó·ÓÙÈ 417 Â-
Î·Ù. Â˘ÚÒ ÙÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ÙÔ˘ 2007, ÂÓÒ Ô º¶∞ ÙˆÓ ¢.√.À. ·˘Í‹ıËÎÂ Î·Ù¿
5% ‹ 70 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ Î·È ·Ó‹ÏıÂ ÛÙ· 1.471 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ, ¤Ó·ÓÙÈ 1.401 Â-
Î·Ù. Â˘ÚÒ ÙÔÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô Ì‹Ó· ÙÔ˘ 2007.

Ãƒ∏ª∞Δπ™Δ∏ƒπ√
°∂¡π∫√™ ÃA
FTSE/ASE 20
FTSE/ASE 40
FTSE/ASE 80
FTSE/ASE 140

∞°√ƒ∂™
§ÔÓ‰›ÓÔ
ºÚ·ÓÎÊÔ‡ÚÙË
¶·Ú›ÛÈ
Dow Jones
Nasdaq
ΔfiÎÈÔ
ÃÔÓÁÎ ∫ÔÓÁÎ

π™√Δπªπ∂™
¢ÔÏ¿ÚÈÔ
∂Ï‚ÂÙ. ºÚ¿ÁÎÔ
™ÙÂÚÏ›Ó·
°ÂÓ

∂ª¶√ƒ∂Àª∞Δ∞
Brent §ÔÓ‰›ÓÔ 
Brent ¡.ÀfiÚÎË
ÃÚ˘Ûfi˜
μ·Ì‚¿ÎÈ
∞ÚÁ˘ÚÔ˜
¶Ï·Ù›Ó·

3427.07 -0.34%
1879.51 -0.58%
4157.55 -0.18%
797.33 0.22%
4245.03 -0.51%

5487.1 0.02%
6551.44 -0.15%
4476.56 0.63%
11522.62 -1.14%
2364.29 -0.59%
13124.99 -0.98%
22104.2 0.70%

1.5471 -0.05%
1.6322 0.19%
0.79255 0.06%
169.16 0.59%

117.85 2.07%
120.24 1.40%
877.1 0.17%
69.82 0.37%
1646 -0.07%
1603.9 -0.38%

(ΔÈÌ¤˜ ÛÙÈ˜ 17.00 Ì.Ì.)
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O ÁÂÓÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ ÛÙÈ˜ 7/8/2008
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ÎÔ‡ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÎÏ¿‰Ô ÙÔ˘ real estate ˆ˜ ‰È·ÎÚÈÙ‹˜ Î·ÙËÁÔ-
Ú›·˜ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡. øÛÙfiÛÔ, ·˘Ù‹ Ë ıÂÙÈÎ‹ ÂÈÎfiÓ· ¤¯ÂÈ ·ÓÙÈÛÙÚ·ÊÂ› Î·Ù¿ ÙË
‰È¿ÚÎÂÈ· ÙÔ˘ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô˘ ¤ÙÔ˘˜. ªÂÙ·Í‡ 1Ë˜ πÔ˘Ï›Ô˘ 2007 Î·È 1Ë˜ πÔ˘Ï›Ô˘
2008, Ô ‰Â›ÎÙË˜ MSCI Real Estate Index Î·Ù¤ÁÚ·„Â ÙÒÛË Î·Ù¿ 31%, ÛÂ
Û‡ÁÎÚÈÛË ÌÂ ÙËÓ ÙÒÛË Î·Ù¿ 23%, Ô˘ ˘¤ÛÙË Ô ‰Â›ÎÙË˜ MSCI World
Index ÙÔ ›‰ÈÔ ¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ·. ∞˘Ù‹ Ë Â›‰ÔÛË Î·Ù¤Ù·ÍÂ ÙÔÓ ÎÏ¿‰Ô ÙÔ˘
real estate ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ¯ÂÈÚfiÙÂÚˆÓ ÛÂ fiÚÔ˘˜ ·fi‰ÔÛË˜. √ ÎÏ¿‰Ô˜ ˘¤-
ÛÙË ÈÛ¯˘Úfi Ï‹ÁÌ· Î˘Ú›ˆ˜ ÏfiÁˆ ÙË˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÎÚ›ÛË˜ Î·È ÙË˜ Û˘Ó·-
ÎfiÏÔ˘ıË˜ ÌÂ›ˆÛË˜ ÙÔ˘ Ú›ÛÎÔ˘ ·fi ÙËÓ ÏÂ˘Ú¿ ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ÁÂÁÔÓfi˜
Ô˘ Â›¯Â ˆ˜ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÙËÓ ÂÚÈÎÔ‹ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ¤ÚÁ· real
estate . 
∂ÈÏ¤ÔÓ, Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Ô‰‹ÁËÛÂ ÛÂ ˘„ËÏfiÙÂÚ· Â›Â‰·
ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜, ÌÂ Û˘Ó¤ÂÈ· Ó· ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ˘„ËÏfiÙÂÚ· ÙÔ-
ÎÔ¯ÚÂÔÏ‡ÛÈ·, ÙË ÛÙÈÁÌ‹ Ì¿ÏÈÛÙ· Ô˘ Ù· ‰·ÓÂÈ·Î¿ ÎÂÊ¿Ï·È· ÁÈ· real
estate ÂÏ·ÙÙÒıËÎ·Ó ·ÈÛıËÙ¿. ∂›Ó·È ÂÓ‰ÂÈÎÙÈÎfi fiÙÈ ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ 2007, ÔÈ
ÙÚ¿Â˙Â˜ ‹Ù·Ó Úfiı˘ÌÂ˜ Ó· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙ‹ÛÔ˘Ó Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙÔ 90% ÙÔ˘ Û˘-
ÓÔÏÈÎÔ‡ ÎfiÛÙÔ˘˜ ÂÓfi˜ ¤ÚÁÔ˘ real estate, ÂÓÒ Û‹ÌÂÚ· ÙÔ ÔÛÔÛÙfi ¤¯ÂÈ
ÌÂÈˆıÂ› ÛÙÔ 60%, ÌÂ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Ó· ··ÈÙÔ‡ÓÙ·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚ· ›‰È· ÎÂÊ¿-
Ï·È·. ΔÔ ˘„ËÏfiÙÂÚÔ ÎfiÛÙÔ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ Â¤ÊÂÚÂ ·ÚÓËÙÈÎ¤˜ ÂÈ-
ÙÒÛÂÈ˜ ÛÙË ˙‹ÙËÛË ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙÔ˘ real estate Î·È Û˘ÓÂÒ˜ ÒıËÛÂ ÙÈ˜
ÙÈÌ¤˜ ÚÔ˜ Ù· Î¿Ùˆ. ÕÏÏˆÛÙÂ ÔÈ ÂÎÙÈÌËÙ¤˜ ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘ ÚÔÛ·ÚÌfi˙Ô˘Ó ÙÈ˜
·Í›Â˜ ÙˆÓ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ ÛÂ ¯·ÌËÏfiÙÂÚ· Â›Â‰·.

«£‡Ì·» ÙˆÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ
™Â Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÔ ÔÚ›˙ÔÓÙ·, ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘ ÙˆÓ real estate
ÌÔÚÔ‡Ó Ó· ÙÔÔıÂÙËıÔ‡Ó, ·Ó¿ÏÔÁ· ÌÂ ÙË Û¯¤ÛË Ú›ÛÎÔ˘/·fi‰ÔÛË˜,
ÌÂÙ·Í‡ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ÔÌÔÏfiÁˆÓ, ÏfiÁˆ ÙË˜ ‰ÔÌ‹˜ ÙˆÓ ·ÓÒÓ˘ÌˆÓ
ÂÙ·ÈÚÈÒÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ·Î›ÓËÙË˜ ÂÚÈÔ˘Û›·˜ (REIT). √È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜
ÂÙ·ÈÚ›Â˜ ‰ÂÓ ˘Ô¯ÚÂÔ‡ÓÙ·È Ó· ÏËÚÒÓÔ˘Ó ÊfiÚÔ˘˜ ·ÚfiÌÔÈÔ˘˜ ÌÂ
·˘ÙÔ‡˜ ¿ÏÏˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ. ∏ Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ··ÏÏ·-
Á‹, Ë ÔÔ›· ˘ÈÔıÂÙÂ›Ù·È ·fi ÔÏÔ¤Ó· Î·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ¯ÒÚÂ˜, ÂÈÙÚ¤-
ÂÈ ÛÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚ›Â˜ real estate Ó· ‰È·Ó¤ÌÔ˘Ó ˘„ËÏfi Ì¤ÚÈÛÌ·.
ΔÔ ÙÚ¤¯ÔÓ ¤ÙÔ˜, ‚ÈÒÓÔ˘ÌÂ ¤Ó· ÔÏ‡ ÈÛ¯˘Úfi Û˘Û¯ÂÙÈÛÌfi ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘ ÌÂ
ÙÔ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÎÏ¿‰Ô. 
√ ÎÏ¿‰Ô˜ ÙÔ˘ real estate ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÂ›Ù·È ÂÎÙÂÓÒ˜ ÌÂ ‰·ÓÂÈ·Î¿ ÎÂÊ¿-
Ï·È· Î·È Û˘ÓÂÒ˜ Â›Ó·È ÔÏ‡ Â˘·›ÛıËÙÔ˜ ÛÙÈ˜ ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÙˆÓ ÂÈÙÔ-
Î›ˆÓ Î·È ÛÙËÓ ÈÛÙˆÙÈÎ‹ ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÔ‡ ÎÏ¿-
‰Ô˘. ∫·Ù’ Â¤ÎÙ·ÛË Â›Ó·È ÔÏ‡ ÏÔÁÈÎfi ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ real estate Ó· ¤¯Ô˘Ó
˘„ËÏfiÙÂÚÔ Û˘Û¯ÂÙÈÛÌfi ÌÂ ÙÔÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÙÔÌ¤· ·’ fiÙÈ ÔÈ ÌÂ-
ÙÔ¯¤˜ ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ·. ¶·ÚfiÏÔ Ô˘ ÔÈ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÛÂ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÔ Ô-
Ú›˙ÔÓÙ· Â›Ó·È ·‚¤‚·ÈÂ˜, ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ real estate ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó Ì›· ÂÏÎ˘-
ÛÙÈÎ‹ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ ÂÈÏÔÁ‹ ÛÂ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÔ ÔÚ›˙ÔÓÙ·. ∫È ·˘Ùfi Î˘-
Ú›ˆ˜ ÁÈ·Ù› Â›Ó·È Ì›· ‰ËÌÔÊÈÏ‹˜ ÂÈÏÔÁ‹ (ÁÈ· ıÂÛÌÈÎÔ‡˜ Î·È ÌÂÌÔÓˆÌ¤-
ÓÔ˘˜ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜), Î·ıÒ˜ ‰ÈÂ˘Ú‡ÓÔ˘Ó ÙË ‰È·ÛÔÚ¿ ÙˆÓ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·-
Î›ˆÓ Î·È ·Ú¤¯Ô˘Ó ÂÈÛfi‰ËÌ· ·fi ˘„ËÏ¿ Î·È ‰È·ÙËÚ‹ÛÈÌ· ÌÂÚ›ÛÌ·Ù·.

ING: ™ÙË ‰›ÓË ÙË˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÎÚ›ÛË˜

ŒÂÈÙ· ·fi ·ÚÎÂÙ¿ ¤ÙË ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎÒÓ ·Ô‰fiÛÂˆÓ, ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘
ÙÔ˘ real estate ¤¯Ô˘Ó ˘ÔÛÙÂ› ÈÛ¯˘Úfi Ï‹ÁÌ· ·fi ÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔ-
Î›ˆÓ Î·È ÙË ÌÂ›ˆÛË ÙÔ˘ ‰È·ı¤ÛÈÌÔ˘ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ fiˆ˜ ˘ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ ÛÂ
Ó¤· ¤ÎıÂÛ‹ ÙË˜ Ë IINNGG  AAsssseett  MMaannaaggeemmeenntt.
∂ÎÙfi˜ ·fi Ù· ÚÔ‚Ï‹Ì·Ù· ÛÙÔ Ì¤ÙˆÔ ÙË˜ ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÙÔ˘˜, ˘¿Ú-
¯Ô˘Ó ¿ÏÏÔÈ ‰‡Ô ·Ú¿ÁÔÓÙÂ˜ Ô˘ ˆıÔ‡Ó ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÂÙ·ÈÚÈÒÓ real estate
ÛÂ ÙˆÙÈÎ‹ ÙÚÔ¯È¿ Î·È ¤ÓÙÔÓÂ˜ ‰È·Î˘Ì¿ÓÛÂÈ˜. 
¶ÚÒÙÔÓ, Ô ÎÏ¿‰Ô˜ ÙÔ˘ real estate ÂÌÂÚÈ¤¯ÂÙ·È ÛÙÔÓ ‰Â›ÎÙË MSCI
Financials Index, ÔfiÙÂ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ÂÎÚÔ‹ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È
ÛÙÔÓ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎfi ÎÏ¿‰Ô ÂËÚÂ¿˙ÂÈ ¿ÌÂÛ· Î·È ÙÔÓ ÎÏ¿‰Ô ÙÔ˘ real
estate. ¢Â‡ÙÂÚÔÓ, Ù· hedge funds Â›¯·Ó ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ ÎÂÚ‰ÔÛÎÔÈÎ¿ ÛÙÈ˜ ÌÂ-
ÙÔ¯¤˜ real estate ÌÂ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÔ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎfi ÔÚ›˙ÔÓÙ·.

∞‚Â‚·ÈfiÙËÙ· ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌ· 
∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Î·È Ë ÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÎÚ›ÛË ¤¯Ô˘Ó Ï‹ÍÂÈ ÙÈ˜
ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÛÙÔÓ ÎÏ¿‰Ô ÙÔ˘ real estate. ∂ÈÏ¤ÔÓ, Ë ¯ÚË-
Ì·ÙÔ‰fiÙËÛË ¤¯ÂÈ Á›ÓÂÈ ÈÔ ‰‡ÛÎÔÏË Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ‰·ÓÂÈÔ‰fiÙËÛË˜ ÔÏ‡
˘„ËÏfiÙÂÚÔ. ΔÔ ·ÔÙ¤ÏÂÛÌ· Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Ù· ·Ú·¿Óˆ ‰Â‰ÔÌ¤Ó·
Â›Ó·È Ë Î¿Ì„Ë ÙˆÓ ·ÁÔÚÔˆÏËÛÈÒÓ Î·È ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÙˆÓ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ. ¢ÂÓ
·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ë ÙÚ¤¯Ô˘Û· Î·Ù¿ÛÙ·ÛË Ó· ·ÏÏ¿ÍÂÈ ÚÈ˙ÈÎ¿ Î·Ù¿ ÙÔ ÚÔÛÂ¯¤˜
¯ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ·. 
™˘ÓÂÒ˜, ÔÈ ·ÔÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘ ÙÔ˘ real estate, Èı·ÓfiÙ·Ù· ı· Û˘-
ÓÂ¯›ÛÔ˘Ó Ó· ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·È ÚÔ˜ Ù· Î¿Ùˆ. 
¶·Ú¿ ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ÙË Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓË Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ real estate
ÙËÓ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ÚÔÂÍÔÊÏ‹ÛÂÈ ÛÂ ÌÂÁ¿ÏÔ ‚·ıÌfi, ‰Â ÌÔÚÂ› Ó· ·ÔÎÏÂÈ-
ÛÙÂ› ÂÈÏ¤ÔÓ ÙÒÛË ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙÔ˘˜.
¶ÚÔ˜ ÙÔ ·ÚfiÓ, Ë ING ÚÔÙÈÌ¿ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÂÙ·ÈÚÈÒÓ ÌÂ ÔÏ‡ ÌÈÎÚ‹ ‹ ·ÎfiÌ·
Î·È ÌË‰ÂÓÈÎ‹ ¤ÎıÂÛË ÛÙÈ˜ ·Ó·‰˘fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜, ÛÙÈ‚·ÚÔ‡˜ ÈÛÔÏÔÁÈ-
ÛÌÔ‡˜ Î·È ‰È¿Ê·ÓË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË. ∂›ÛË˜ ÚÔÙÈÌ¿
ÌÂÙÔ¯¤˜ ÌÂ ˘„ËÏ‹ ÌÂÚÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË. ∂ÈÏ¤ÔÓ, ÚÔÙÈÌ¿ ÂÌÔÚÈÎ¿
Î¤ÓÙÚ· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· ÁÚ·ÊÂ›·, ‰ÈfiÙÈ ¤¯Ô˘Ó ÈÔ ÛÙ·ıÂÚ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË, Ïfi-
Áˆ ÙÔ˘ fiÙÈ Ù· Î·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù· ÂÈı˘ÌÔ‡Ó Ó· ‚Ú›ÛÎÔÓÙ·È ÛÙ· “Î·Ï‡ÙÂÚ·” Â-
ÌÔÚÈÎ¿ ÛËÌÂ›·, ÂÓÒ Ù· ÁÚ·ÊÂ›· ¤¯Ô˘Ó ÙËÓ Ù¿ÛË Ó· ÌÂÈÒÓÔ˘Ó Ù· ¤ÍÔ‰·
ÂÁÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜.

∫¿ÙÈ ¿ÏÏ·ÍÂ ÚfiÛÊ·Ù·…
√È ÌÂÙÔ¯¤˜ real estate ÚÔÛ¤ÊÂÚ·Ó ÔÏ‡ Î·Ï¤˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÁÈ· ·ÚÎÂÙ¿
¤ÙË Ì¤¯ÚÈ ÙÔ 2007. ªÂÙ·Í‡ ÙÔ˘ 2003 Î·È 2006, Ô ‰Â›ÎÙË˜ MSCI Real Estate
Index ·¤‰ˆÛÂ Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ ¿Óˆ ·fi 25% ·Ó¿ ¤ÙÔ˜. √È ·ÁÎfiÛÌÈÂ˜
ÌÂÙÔ¯ÈÎ¤˜ ·ÁÔÚ¤˜, ÙËÓ ›‰È· ÂÚ›Ô‰Ô ·˘Í‹ıËÎ·Ó Î·Ù¿ Ì¤ÛÔ fiÚÔ 13,20% ·-
Ó¿ ¤ÙÔ˜.
√È ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¤˜ ·Ô‰fiÛÂÈ˜ ÙÔ˘ real estate ÙÚÔÊÔ‰ÔÙ‹ıËÎ·Ó ·fi ÙË ÌÂ›-

ˆÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔÎ›ˆÓ, Ù· ÂÏÎ˘ÛÙÈÎ¿ ÌÂÚ›ÛÌ·Ù· Î·È ÙÔ˘ ¤ÓÙÔÓÔ˘ ÂÂÓ‰˘ÙÈ-
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∫·ÏËÛ¤Ú·...

##... ¶ÂÚÈÌ¤ÓÔÓÙ·˜ Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙˆÓ ∂∂§§¶¶∂∂,
ÂÓÒ ‰ÂÓ Â›Ì·È Î·È ÔÏ‡ Û›ÁÔ˘ÚÔ˜ ·Ó ÙÔ ·ÓÙ¿Ú-
ÙÈÎÔ ÙÔ˘ ‚Ô˘ÏÂ˘Ù‹ ÙË˜ ¡.¢. Î. ¶. Δ·ÙÔ‡ÏË ¤¯ÂÈ
‚¿ÏÂÈ ÙÔ “¯ÂÚ¿ÎÈ” ÙË˜ ÛÙË ÛËÌÂÚÈÓ‹ ÂÍ¤ÏÈÍË ÙˆÓ
ÙÈÌÒÓ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿. ∞Ó ‰È·ÁÚ·ÊÂ›, ÙÔ Î˘‚ÂÚÓfiÓ
ÎfiÌÌ· Ì¤ÓÂÈ ÌÂ 151 ‚Ô˘ÏÂ˘Ù¤˜. ∫·È Ô ÚÔ¸Ô-
ÏÔÁÈÛÌfi˜ ‚Á·›ÓÂÈ ÔÏ‡ ‰‡ÛÎÔÏ·... °È· Ó·
‰Ô‡ÌÂ... 

##... °È· ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ IInnffooqquueesstt ·Ó·ÊÂÚ-
ı‹Î·ÌÂ ÛÙÔ ÚˆÈÓfi Û¯fiÏÈÔ ÙÔ˘ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›-
Ô˘. ¢ÂÓ Â›Ó·È Î·È Ï›Á· 0,31 Â˘ÚÒ Ì¤ÚÈÛÌ·, ÏÂ˜
Î·È Â›Ó·È ÙÚ¿Â˙·. √ ‰·ÈÌfiÓÈÔ˜ Î. £. º¤ÛÛ·˜
Î¿ÙÈ ¿ÏÏÔ fiÌˆ˜, ¤¯ÂÈ ÛÙÔ Ì˘·Ïfi ÙÔ˘... 

##... °È· ÙË ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ CCooccaa  CCoollaa ¤¯ÂÈ ·Ó·ÊÂÚ-
ıÂ› Î·Ù¿ ÎfiÚÔÓ Ë ÛÙ‹ÏË. ŒÚ¯ÂÙ·È Î·È Ë ÂÈ‚Â-
‚·›ˆÛË ·fi ÙÔ˘˜ Í¤ÓÔ˘˜. ∏ UUBBSS ‰È·ÙËÚÂ› ÙË
Û‡ÛÙ·ÛË ·ÁÔÚ¿˜ ÌÂ ÙÈÌ‹ ÛÙfi¯Ô Ù· 24 Â˘ÚÒ,
ÂÓÒ ·Ó·Ê¤ÚÂÈ ˆ˜ Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ‹Ù·Ó
·ÓÒÙÂÚ· ÙˆÓ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÒÓ ÙË˜. ª¿ÏÈÛÙ· ÛËÌÂÈ-
ÒÓÂÈ ˆ˜ ·Ó Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙÚ›ÙÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ˘
Â›Ó·È ÈÛ¯˘Ú¿ Î·È Â·Ó·‰È·Ù˘ˆıÔ‡Ó ÔÈ ÚÔ-
‚Ï¤„ÂÈ˜ ÙË˜ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ ı· ÌÔÚÔ‡Û·Ó Ó· ·Ô-
ÙÂÏ¤ÛÔ˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎÔ‡˜ ıÂÙÈÎÔ‡˜ Î·Ù·Ï‡ÙÂ˜.
∞Ó·ÊÔÚÈÎ¿ ÌÂ ÙËÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿ Ô˘ ·Ó·ÎÔÈÓÒıË-
ÎÂ ‚Ï¤ÂÈ Û˘Ó¤ÚÁÈÂ˜ ·fi ÙÔ deal ÛÙÈ˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜
‡„Ô˘˜ 37 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ. ∏ ÂÍ·ÁÔÚ¿ ı· ¯ÚËÌ·ÙÔ-
‰ÔÙËıÂ› ·fi ‰·ÓÂÈÛÌfi Î¿ÙÈ Ô˘ ·˘Í¿ÓÂÈ ÙÔÓ
‰Â›ÎÙË ‰¿ÓÂÈ·/EBITDA ÛÙÔ 1,6x.

∏ ÌÂÙÔ¯‹ ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÂÙ·È ÌÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎfi

discount ¤Ó·ÓÙÈ Ô˘ ÎÏ¿‰Ô˘ ÙÔ ÔÔ›Ô ÛÂ Â›Â‰Ô
P/E ·ÁÁ›˙ÂÈ ÙÔ 7% Î·È ÛÂ EV/EBITDA ÙÔ 22%.

∏ Citigroup ‰ÂÓ ‚Ï¤ÂÈ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌ· ÔÊ¤ÏË
·fi ÙËÓ ÂÍ·ÁÔÚ¿ Ô˘ ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›·
Î·È ÂÎÙÈÌ¿ ˆ˜ ÙÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ ÙË˜ SSoocciibb Â›Ó·È
ÂÚ›Ô˘ ÛÙÔ 4% Î·È ·Ó ˘Ôı¤ÛÂÈ 5% “ÎÔ˘fiÓÈ”
ÛÙÔ ‰·ÓÂÈÛÌfi ÙÔ deal ·˘Ùfi ı· Â›Ó·È ÛÂ break
even (ÛËÌÂ›Ô ÌË‰¤Ó) ÛÙÔÓ ÚÒÙÔ ̄ ÚfiÓÔ. 

øÛÙfiÛÔ ·Ó ˘¤ıÂÙÂ ˆ˜ Ù· ÂÚÈıÒÚÈ· ·˘Ù¿ ı·
‹Ù·Ó ÛÙÔ 11% ·˘Ùfi ı· ÌÔÚÔ‡ÛÂ Ó· ‰ÒÛÂÈ Â-
Ú›Ô˘ 2% ÛÙ· Î¤Ú‰Ë (proforma). √ Ô›ÎÔ˜ ÛËÌÂÈ-
ÒÓÂÈ ˆ˜ ÔÈ Û˘Ó¤ÚÁÈÂ˜ ı· ¿ÚÔ˘Ó 12-24 Ì‹ÓÂ˜
ÚÔÎÂÈÌ¤ÓÔ˘ Ó· ÂÈÙÂ˘¯ıÔ‡Ó. ™ÙËÓ ¤ÎıÂÛ‹ ÙÔ˘
‰È·ÙËÚÂ› ÙË Û‡ÛÙ·ÛË ‰È·ÎÚ¿ÙËÛË˜ Î·È ÙËÓ ÙÈÌ‹
ÛÙfi¯Ô ÙˆÓ 18 Â˘ÚÒ.

O KEP¢O™ÎfiÔ˜ ÁÚ¿ÊÂÈ


