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JPMorgan: «ªË ÁÂÏÈ¤ÛÙÂ ·fi ÙÔ ıÂÚÈÓfi Ú¿ÏÈ»
ΔÔ ÁÓˆÛÙfi ÙÚ·ÁÔ‡‰È “Fool if you think it’s over”, Ù·ÈÚÈ¿˙ÂÈ ÎÔ˘Ù› ÛÙËÓ ¿Ô„Ë ÙË˜
JPMorgan Î·È ÙÔ˘ ÎÔÚ˘Ê·›Ô˘ fund ÙË˜, JF Asset Management, Î·ıÒ˜ ‰ÂÓ ıÂ-
ˆÚÂ› ˆ˜ ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙÂÏÂ›ˆÛ·Ó ÌÂ ÙÈ˜ ÙˆÙÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ‰È·ı¤ÛÂÈ˜, Î·È ÙÔÓ›˙ÂÈ ˆ˜
‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÍÂÁÂÏ·ÛÙÔ‡ÌÂ Î·È Ó· ÓÔÌ›ÛÔ˘ÌÂ ˆ˜ ÙÔ Ú¿ÏÈ ·˘Ùfi ÙÔ˘ Î·ÏÔ-
Î·ÈÚÈÔ‡, ı· ¤¯ÂÈ Î·È Û˘Ó¤¯ÂÈ·. ∏ bull market ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ÔÈ bullish Ì¤ÚÂ˜
ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜ ‰ÂÓ Ê·›ÓÔÓÙ·È ·ÎfiÌ· Ô˘ıÂÓ¿ ÛÙÔÓ ÔÚ›˙ÔÓÙ·! √ˆ˜ ̄ ·Ú·ÎÙËÚÈ-
ÛÙÈÎ¿ ·Ó·Ê¤ÚÂÈ Ë JPMorgan ¿ÓÙˆ˜, ÔÈ ¯Ù˘ËÌ¤ÓÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ·ÁÔÚ¤˜
¤¯Ô˘Ó ÔÏ‡ ‰ÚfiÌÔ ÛÙÔ Î·ÏÔÎ·ÈÚÈÓfi Ú¿ÏÈ Ô˘ ÌfiÏÈ˜ ÍÂÎ›ÓËÛÂ Î˘Ú›ˆ˜ ÏfiÁˆ ÙˆÓ
ÔÏ‡ ÂÏÎ˘ÛÙÈÎÒÓ ·ÔÙÈÌ‹ÛÂˆÓ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ÔfiÙÂ ÌËÓ ·ÓÈÎÔ‚¿ÏÏÂÛÙÂ, fi-
Ìˆ˜ ı· Ú¤ÂÈ fiˆ˜ ˘ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ, Ó· ÚÔÂÙÔÈÌ·ÛÙÔ‡ÌÂ ÁÈ· ÙËÓ Èı·ÓfiÙËÙ· ÙÔ˘
·ÓÙÈÏËıˆÚÈÛÌÔ‡ Ó· ̄ Ù˘¿ ÙÈ˜ ÌÂÁ¿ÏÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›Â˜ ÙÔ 2009.
√È ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎ¿ ÁÎÚ›˙Â˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Óı‹ÎÂ˜ ÙfiÛÔ ÛÙËÓ Â˘Úˆ˙ÒÓË, fiÛÔ Î·È ÛÙËÓ
∞ÁÁÏ›· Î·È ÙÈ˜ ∏¶∞, ÌÂ Û¯Â‰fiÓ ·fiÏ˘ÙË ‚Â‚·ÈfiÙËÙ·, ı· ̄ ÂÈÚÔÙÂÚÂ‡ÛÔ˘Ó ÙËÓ ÂÚ-
¯fiÌÂÓË ¯ÚÔÓÈ¿ Î·ıÒ˜ Ù· ¯Ú¤Ë ÙˆÓ ÈÛÙˆÙÈÎÒÓ ÎÚ·ÙÒÓ, Ù· Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ¿ ‰¿-
ÓÂÈ· fiˆ˜ Ù· ‰¿ÓÂÈ· ·ÁÔÚ¿˜ ·˘ÙÔÎÈÓ‹ÙÔ˘ Î·È Û¯Â‰fiÓ fiÙÈ ¤¯ÂÈ Ó· Î¿ÓÂÈ ÌÂ ÙËÓ È-
ÛÙˆÙÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ı· .. ¯Ù˘‹ÛÔ˘Ó ÎfiÎÎÈÓÔ, ˘ÔÁÚ·ÌÌ›˙ÂÈ Ô ‰ÈÂ˘ı˘ÓÙ‹˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈ-
ÎÒÓ ̆ ËÚÂÛÈÒÓ ÙÔ˘ ‰ÈÂıÓ‹ Ô›ÎÔ˘ Î. Geoff Lewis.
√È ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÏÔÈfiÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ˘ÙÔ‡Ó ÙËÓ ÙÚ¤¯Ô˘Û· ÊÚÂÓ‹ÚË ¿ÓÔ-
‰Ô ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ - Î·È ÙËÓ ÙÒÛË ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ ÙÔ˘ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘ - ÁÈ· Ó·
ÍÂÔ˘Ï‹ÛÔ˘Ó fiÏÔ ÙÔ ÌË ÂÈı˘ÌËÙfi Ú›ÛÎÔ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ·Ó·Ï¿‚ÂÈ ÛÙ· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿-
ÎÈ· ÙÔ˘˜ Î·È Ó· ·Ú¯›ÛÔ˘Ó Ó· Á›ÓÔÓÙ·È ÈÔ ÂÈÏÂÎÙÈÎÔ›, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ
JPMorgan. ∞˘Ùfi Ì·˜ ı˘Ì›˙ÂÈ ÔÏ‡ ¤ÓÙÔÓ· Î·È ÙËÓ ¿Ô„Ë ÙË˜ Morgan Stanley Ë
ÔÔ›· ÙËÓ ¢Â˘Ù¤Ú· Ì·˜ ¤ÏÂÁÂ ˆ˜ ¤Ú¯ÂÙ·È Ú¿ÏÈ fiÔÙÂ ·ÁÔÚ¿ÛÙÂ ÂÈıÂÙÈÎ¿ ÌÂÙÔ-
¯¤˜, ·ÏÏ¿ ÌËÓ ÍÂ¯¿ÛÂÙÂ ·ÚÁfiÙÂÚ· Ó· ÙÈ˜ Ô˘Ï‹ÛÂÙÂ…
√ˆ˜ ̆ ÔÛÙËÚ›˙ÂÈ Ô Î. Lewis, Â¿Ó ÙÔ ÂÙÚ¤Ï·ÈÔ ̆ ÔÛÙÂ› Î·Ù·ÎfiÚ˘ÊË ÙÒÛË, fi-
ˆ˜ ¿ÏÏˆÛÙÂ ¤¯Ô˘Ó ‹‰Ë ·Ú¯›ÛÂÈ Î·È ÂÎÙÈÌÔ‡Ó ÔÈ ÂÈ‰ÈÎÔ› ÙˆÓ ·ÁÔÚÒÓ, Î·È ‚ÚÂıÂ›
ÛÙ· 100 ‰ÔÏ¿ÚÈ· ÙÔ ‚·Ú¤ÏÈ, ÙfiÙÂ ÙÔ Ú¿ÏÈ ·Ó·ÎÔ‡ÊÈÛË˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ı· Â›Ó·È ÙÂ-
Ú¿ÛÙÈÔ, Û¯Â‰fiÓ ÂÍˆÚ·ÁÌ·ÙÈÎfi. ∞˘Ù‹ ı· Â›Ó·È Î·È Ë Ù¤ÏÂÈ· ÛÙÈÁÌ‹ ÁÈ· Ó· ÌÂÈÒ-
ÛÔ˘Ó ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ÙÈ˜ ÙÔÔıÂÙ‹ÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ ÛÂ ÌÂÙÔ¯¤˜, Ó· ÂÚÈÔÚ›ÛÔ˘Ó ‰ËÏ·‰‹
ÁÂÓÈÎfiÙÂÚ· ÙËÓ ¤ÎıÂÛË ÙÔ˘˜ ÛÙ· ̄ ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· Î·È Ó· ÚÔÂÙÔÈÌ·ÛÙÔ‡Ó ÁÈ· ÙÔ Â-
fiÌÂÓÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›·˜ ·ÔÌfi¯ÏÂ˘ÛË˜ Î·È ÙÔ ÂfiÌÂÓÔ ÛÙ¿‰ÈÔ ÙË˜ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎ‹˜ ‡ÊÂÛË˜ Ô‰ËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ·fi ÙËÓ ÈÛÙˆÙÈÎ‹ ÎÚ›ÛË, Ë ÔÔ›· Û›ÁÔ˘Ú· ı·
¯Ù˘‹ÛÂÈ ÙËÓ fiÚÙ· ÙË˜ ∂˘ÚÒË˜ Î·È ÙË˜ ∞ÌÂÚÈÎ‹˜.
√ ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ fiÏÔ Î·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ··Û¯ÔÏÂ› Ù· ÚˆÙÔÛ¤ÏÈ‰· ÙˆÓ ÂÊËÌÂÚ›-
‰ˆÓ Î·È Ù· ÚÒÙ· ı¤Ì·Ù· ÙˆÓ ‰ÂÏÙ›ˆÓ ÂÈ‰‹ÛÂˆÓ ·ÁÎÔÛÌ›ˆ˜, fiÌˆ˜ Ì·ÎÚÔ-
ÚfiıÂÛÌ· ‰ÂÓ ı· ·ÔÙÂÏ¤ÛÂÈ Úfi‚ÏËÌ· Ô‡ÙÂ ÛÙËÓ ÂÚÈÔ¯‹ ÙË˜ ∞Û›·˜, ·ÏÏ¿ Ô‡-
ÙÂ Î·È ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË Î·È ÙÈ˜ ∏¶∞. 
∏ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ·Ó¿Ù˘ÍË ¿ÓÙˆ˜ ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È Ó· ·Ú·ÌÂ›ÓÂÈ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ ÈÛÙÔÚÈ-
Îfi Ì¤ÛÔ fiÚÔ ÛÙÔ ÂÁÁ‡˜ Ì¤ÏÏÔÓ. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó·, ÔÈ ·ÓÙÈÏËıˆÚÈÛÙÈÎ¤˜ ‰˘Ó¿ÌÂÈ˜
ı· ¿ÚÔ˘Ó Ù· ËÓ›· fiÙ·Ó Î·È Ë ·ÌÂÚÈÎ¿ÓÈÎË ·ÏÏ¿ Î·È Ë Â˘Úˆ·˚Î‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›· ¤-
ÛÔ˘Ó ÛÙ· ‰›¯Ù˘· ÙË˜ ‡ÊÂÛË˜ Î·È Ë Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹ ̇ ‹ÙËÛË ·ÁÁ›ÍÂÈ ¿ÙÔ Û‡ÌÊˆÓ·
ÌÂ ÙËÓ JPMorgan. 
™Â ·˘Ùfi ÙÔ Ï·›ÛÈÔ Ô ‰ÈÂıÓ‹˜ Ô›ÎÔ˜ “‚Ï¤ÂÈ” ·˘ÍËÌ¤ÓÔ Î›Ó‰˘ÓÔ ÁÈ· ÂÚÂÙ·›Úˆ ̆ -
Ô‚·ıÌ›ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›·˜. √ˆ˜ ÙÔÓ›˙ÂÈ, ÛÙÈ˜ ÙÚÂÈ˜ ÙÂÏÂ˘Ù·›Â˜ Ê¿-
ÛÂÈ˜ ‡ÊÂÛË˜ , Ë ÎÂÚ‰ÔÊÔÚ›· ÌÂÈÒıËÎÂ Î·Ù¿ 32%, fiÌˆ˜ Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ·, Ë ÙÒÛË
Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ˘ÔÛÙÂ› Ù· Î¤Ú‰Ë ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ‰ÈÂıÓÒ˜ ¤¯ÂÈ ÌfiÏÈ˜ ·ÁÁ›ÍÂÈ ÙÔ
10%. ∞˘Ùfi ÛËÌ·›ÓÂÈ fiÙÈ ¤¯Ô˘ÌÂ ÔÏ‡ ‰ÚfiÌÔ ·ÎfiÌË.
Δ¤ÏÔ˜, Ë JPMorgan ÛÙÔ ÛËÌÂÚÈÓfi ÛÎËÓÈÎfi ÙÔ˘ Ú¿ÏÈ ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, ‰Ë-
ÏÒÓÂÈ overweight ÛÙËÓ ÌÂÁ¿ÏË ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ÙË˜ ∞ÌÂÚÈÎ‹˜ Î·È ÛÙÈ˜ È·ˆÓÈ-
Î¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÏfiÁˆ ÙˆÓ ÔÏ‡ ÊıËÓÒÓ ·ÔÙÈÌ‹ÛÂˆÓ Î·È ·Ú·Ì¤ÓÂÈ underweight
ÛÙÈ˜ ·Ó·‰˘fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜, ÛÙËÓ ÌÈÎÚ‹ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ÙˆÓ ∏¶∞ Î·È ÛÙËÓ ∂˘-
ÚÒË. 

∫. ∫·Ú·Ì·ÓÏ‹˜: ™˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙÔÓ 
˘. ªÂÙ·ÊÔÚÒÓ ÁÈ· √™∂ Î·È √Ï˘ÌÈ·Î‹ 
™˘ÓÂÚÁ·Û›· ÌÂ ÙÔÓ ̆ Ô˘ÚÁfi ªÂÙ·ÊÔÚÒÓ, Î. ∫∫ˆ̂ÛÛÙÙ‹‹  ÃÃ··ÙÙ˙̇ËË‰‰¿¿ÎÎËË Â›¯Â ÛÙÔ ª¤-
Á·ÚÔ ª·Í›ÌÔ˘, Ô Úˆı˘Ô˘ÚÁfi˜, Î. ∫∫..  ∫∫··ÚÚ··ÌÌ··ÓÓÏÏ‹‹˜̃, Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· Û˘˙Ë-
Ù‹ıËÎ·Ó ÙfiÛÔ ÙÔ Â›Î·ÈÚÔ ı¤Ì· ÙÔ˘ √™∂ fiÛÔ Î·È ÙË˜ √Ï˘ÌÈ·Î‹˜, ·ÏÏ¿ Î·È
·˘Ù¿ ÙˆÓ “Ú¿ÛÈÓˆÓ ÌÂÙ·ÊÔÚÒÓ” Î·È ÙË˜ ÂÓ›Û¯˘ÛË˜ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ ÙÂ¯ÓÔÏÔÁÈÒÓ. 

√√™™∂∂: √ ̆ Ô˘ÚÁfi˜ ªÂÙ·ÊÔÚÒÓ ̆ ÔÁÚ¿ÌÌÈÛÂ fiÙÈ Ë Î˘‚¤ÚÓËÛË ¤¯ÂÈ ·ÔÊ·Û›-
ÛÂÈ Ó· ÌÂÈ Ù¿ÍË ÛÙÔÓ √™∂, Ô ÔÔ›Ô˜ Â›Ó·È Ô ÈÔ ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÎfi˜ ‰ËÌfiÛÈÔ˜ ÔÚ-

Á·ÓÈÛÌfi˜, Î·ıÒ˜ Î¿ıÂ Ì¤Ú· ¤¯ÂÈ ̇ ËÌÈ¤˜ 2 ÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· Â˘ÚÒ. 
Δ· ¤ÛÔ‰· ÙÔ˘ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È 100 ÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· Â˘ÚÒ Î·È Ù· ¤ÍÔ‰¿ ÙÔ˘ 800
ÂÎ·ÙÔÌÌ‡ÚÈ· Â˘ÚÒ, ·Ó¤ÊÂÚÂ Ô Î. Ã·Ù˙Ë‰¿ÎË˜, ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ fiÙÈ ÌfiÓÔ Ù· ¤-
ÍÔ‰· ÙË˜ ÌÈÛıÔ‰ÔÛ›·˜ Â›Ó·È ÙÂÙÚ·Ï¿ÛÈ· ·fi Ù· ¤ÛÔ‰· ÙÔ˘ ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ‡. 
√ ˘Ô˘ÚÁfi˜ ªÂÙ·ÊÔÚÒÓ, ÚfiÛıÂÛÂ, fiÙÈ Ë Î˘‚¤ÚÓËÛË ¤¯ÂÈ ·ÔÊ·Û›ÛÂÈ Ó·
ÚÔˆı‹ÛÂÈ ÙË ‰È·Ê¿ÓÂÈ· Î·È Ó· ÌËÓ ÂÈ‰Â›ÍÂÈ ·ÓÔ¯‹ ÛÂ ·ÓıÚÒÔ˘˜ Ô˘ ¤-
‚·Ï·Ó ÙÔ ‰¿¯Ù˘Ïfi ÙÔ˘˜ ÛÙÔ “‚¿˙Ô ÌÂ ÙÔ Ì¤ÏÈ”. 
∏ ¤ÚÂ˘Ó· ÙË˜ À¶∂∂, Â›Â Ô ˘Ô˘ÚÁfi˜ ªÂÙ·ÊÔÚÒÓ, ı· Û˘ÓÂ¯ÈÛÙÂ› Î·È ÂÌÂ›˜
ı· Î¿ÓÔ˘ÌÂ fi,ÙÈ Â›Ó·È ‰˘Ó·ÙfiÓ ÁÈ· Ó· ÙË ‚ÔËı‹ÛÔ˘ÌÂ, ¤¯ÔÓÙ·˜ ‰›Ï· Ì·˜ Î·È
ÙÔ˘˜ Û˘Ó‰ÈÎ·ÏÈÛÙ¤˜ Î·È ÙÔ˘˜ ÂÚÁ·˙fiÌÂÓÔ˘˜, Ë Û˘ÓÙÚÈÙÈÎ‹ ÏÂÈÔ„ËÊ›· ÙˆÓ
ÔÔ›ˆÓ ‰ÂÓ Â˘ı‡ÓÂÙ·È ÁÈ· ·˘Ù¿ Ù· Ê·ÈÓfiÌÂÓ·. 
√ Î. Ã·Ù˙Ë‰¿ÎË˜ ÛËÌÂ›ˆÛÂ fiÙÈ ı· ÚÔ¯ˆÚ‹ÛÂÈ ÙÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈ-
ÛÌÔ‡ ÙÔ˘ √™∂, ÙÔ ÔÔ›Ô ‚·Û›˙ÂÙ·È ÛÙÔ ÙÚ›Ù˘¯Ô ·ÛÊ¿ÏÂÈ·, ‰È·Ê¿ÓÂÈ· Î·È ÔÈ-
ÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÂÍ˘Á›·ÓÛË, ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ fiÙÈ Ì¤Û· ÛÙÔ ÚÒÙÔ ‰ÂÎ·ÂÓı‹ÌÂÚÔ
ÙÔ˘ ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ ı· ·Ó·ÎÔÈÓˆıÂ› ÙÔ Û¯¤‰ÈÔ ÙË˜ Î˘‚¤ÚÓËÛË˜ ÏÂÙÔÌÂÚÒ˜. 

√√ÏÏ˘̆ÌÌÈÈ··ÎÎ‹‹::  ™Â fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ ÙËÓ √Ï˘ÌÈ·Î‹ Â·Ó¤Ï·‚Â fiÙÈ Ì¤¯ÚÈ ÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘
¯ÚfiÓÔ˘ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ˘¿ÚÍÂÈ Ï‡ÛË ÌÂÙ¿ ·fi Û˘ÌÊˆÓ›· Î·È ÌÂ ÙËÓ ∂˘Úˆ-
·˚Î‹ ∂ÈÙÚÔ‹, ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ fiÙÈ ÔÈ ÈÔ ÎÚ›ÛÈÌÔÈ Â›Ó·È ÔÈ ‰˘Ô ÙÂÏÂ˘Ù·›ÔÈ
Ì‹ÓÂ˜ ÙÔ˘ ̄ ÚfiÓÔ˘. 
∂›Ó·È ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›·, ÌÂ fiÏÂ˜ ÙÈ˜ Î˘‚ÂÚÓ‹ÛÂÈ˜. 
√ÏÂ˜ ÔÈ Ì¤ıÔ‰ÔÈ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ı‹ıËÎ·Ó Ì¤¯ÚÈ ÙÒÚ· ·Ô‰Â›¯ıËÎ·Ó ·Ó·ÔÙÂ-
ÏÂÛÌ·ÙÈÎ¤˜, ·Ó¤ÊÂÚÂ Ô ˘Ô˘ÚÁfi˜ ªÂÙ·ÊÔÚÒÓ, ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ fiÙÈ ÌfiÓÔ ¤ÙÛÈ
ı· ÛÙ·Ì·Ù‹ÛÂÈ Ë Û˘˙‹ÙËÛË Ô˘ Â·Ó‹ÏıÂ Î·È Ë ÔÔ›· ˘¿Ú¯ÂÈ Â‰Ò Î·È 30
¯ÚfiÓÈ· ÛÂ fi,ÙÈ ·ÊÔÚ¿ Ù· ÛÏÔÙ˜ Î·È Ù· ‰ÚÔÌÔÏfiÁÈ· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.  √ Î. Ã·Ù˙Ë-
‰¿ÎË˜ ÙfiÓÈÛÂ fiÙÈ Ú¤ÂÈ Ó· ‚ÚÂıÂ› ÌÈ· ˘ÁÈ‹˜ Ï‡ÛË ÁÈ· Ó· ÙÂÏÂÈÒÛÂÈ ÂÈÙ¤-
ÏÔ˘˜ ·˘Ù‹ Ë Û˘˙‹ÙËÛË.  ∞·ÓÙÒÓÙ·˜ ÛÂ ÂÚÒÙËÛË ÁÈ· Ù· fiÛ· Â›Â, Ô Î. ∑ÔÚ-
Ì¿˜ ¯ıÂ˜ ÛÙË μÔ˘Ï‹, Ô ˘Ô˘ÚÁfi˜ ªÂÙ·ÊÔÚÒÓ Â›Â fiÙÈ Î¿Ï˘„Â ÙÔ ı¤Ì·
Ï‹Úˆ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ‰ËÏÒÛÂÈ˜ Ô˘ ¤Î·ÓÂ Ô ˘Ô˘ÚÁfi˜ √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ °ÈÒÚÁÔ˜ ∞ÏÔ-
ÁÔÛÎÔ‡ÊË˜. 

ΔÙ∂: ∫·Ù¿ 21,27% ·˘Í‹ıËÎÂ ÙÔ Ó·˘ÙÈÏÈ·Îfi 
Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ· ÛÙÔ ÂÓÙ¿ÌËÓÔ
ΔÔ Ó·˘ÙÈÏÈ·Îfi Û˘Ó¿ÏÏ·ÁÌ· Ô˘ ÂÈÛ¤ÚÚÂ˘ÛÂ ÛÙË ¯ÒÚ· Ì·˜, Î·Ù¿ ÙÔ ÂÓÙ¿ÌËÓÔ
π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘-ª·˝Ô˘ 2008, ·Ó‹ÏıÂ, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÚÔÛˆÚÈÓ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ΔÚ¿Â-
˙·˜ ∂ÏÏ¿‰Ô˜, ÛÂ 7,663 ‰È˜ Â˘ÚÒ ¤Ó·ÓÙÈ 6,318 ‰È˜ Â˘ÚÒ ÙÔ˘ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘ ÂÓÙ·-
Ì‹ÓÔ˘ 2007, ·ÚÔ˘ÛÈ¿˙ÔÓÙ·˜ ·‡ÍËÛË Î·Ù¿ 21,27% (1,344 ‰È˜ Â˘ÚÒ).

Ãƒ∏ª∞Δπ™Δ∏ƒπ√
°∂¡π∫√™ ÃA
FTSE/ASE 20
FTSE/ASE 40
FTSE/ASE 80
FTSE/ASE 140

∞°√ƒ∂™
§ÔÓ‰›ÓÔ
ºÚ·ÓÎÊÔ‡ÚÙË
¶·Ú›ÛÈ
Dow Jones
Nasdaq
ΔfiÎÈÔ
ÃÔÓÁÎ ∫ÔÓÁÎ

π™√Δπªπ∂™
¢ÔÏ¿ÚÈÔ
∂Ï‚ÂÙ. ºÚ¿ÁÎÔ
™ÙÂÚÏ›Ó·
°ÂÓ

∂ª¶√ƒ∂Àª∞Δ∞
Brent §ÔÓ‰›ÓÔ 
Brent ¡.ÀfiÚÎË
ÃÚ˘Ûfi˜
μ·Ì‚¿ÎÈ
∞ÚÁ˘ÚÔ˜
¶Ï·Ù›Ó·

3512.80 0.20%
1945.79 0.54%
4151.1 -0.57%
796.87 -0.08%
4370.48 0.39%

5419.1 -0.57%
6475.35 -0.93%
4382.35 -0.60%
11549.9 -0.71%
2315.12 -0.46%
13603.31 2.18%
23087.72 -0.20%

1.5677 -0.41%
1.6273 -0.09%
0.789 0.23%
168.92 -0.49%

124.21 -1.81%
124.32 -0.10%
920.9 -0.16%
73.21 0.40%
1740 0.00%
1750 -0.78%

(ΔÈÌ¤˜ ÛÙÈ˜ 17.00 Ì.Ì.)

12.05 13.05 14.05 15.05 16.05 16.45

O ÁÂÓÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ ÛÙÈ˜ 24/7/2008

3.512,8

3.516,66

∫∂ƒ¢√™ - ΔÌ‹Ì· ∞Ó·Ï‡ÛÂˆÓ
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ÁÚ¿ÊÂÈ Ô˘ ÛÙ·Ì·Ù¿ ÙÔ ÂÊÔ‰È·ÛÙÈÎfi Ì¤ÛÔ , fiÙÂ ·ÔÛÊÚ·Á›˙ÂÙ·È Î·È fiÙÂ ÂÎ-
ÊÔÚÙÒÓÂÈ ÙÔ Î·‡ÛÈÌÔ, Ó· ÂÍÂÙ¿˙ÂÈ ÙËÓ ·Ó·ÁÎ·ÈfiÙËÙ· ÙË˜ ̄ ÔÚËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ÔÛfiÙË-
Ù·˜ Î·˘Û›ÌÔ˘, Ó· Î·Ù·¯ˆÚÂ› ÛÙÔ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎfi ‚È‚Ï›Ô ÙËÓ ÔÛfiÙËÙ· ÙÔ˘ Î·˘Û›-
ÌÔ˘ ·Ú·‰fiıËÎÂ Î·È Ó· ÂÔÙÂ‡ÂÈ ÙËÓ ÔÚÂ›· ÙÔ˘ Î·È ÌÂÙ¿ ÙÔ ¤Ú·˜ ÙÔ˘ ÂÊÔ-
‰È·ÛÌÔ‡ ÁÈ· ÔÔÈÔ‰‹ÔÙÂ ¤ÏÂÁ¯Ô ··ÈÙËıÂ›.

∂¡∫§ø:¶ÚÔ˜ Ï‹„Ë ‰·ÓÂ›Ô˘ 35 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ 
ÌÂ ÂÁÁ‡ËÛË ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘ 
MÂ ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ›· ÙˆÓ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ fiÏˆÓ ÙˆÓ ÂÚÁÔÛÙ·Û›ˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜
«∂ÓˆÌ¤ÓË ∫ÏˆÛÙÔ¸Ê·ÓÙÔ˘ÚÁ›·», Û˘Ó·ÓÙ‹ıËÎÂ Û‹ÌÂÚ· o °ÂÓÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜
ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î. °È¿ÓÓË˜ ™È‰ËÚfiÔ˘ÏÔ˜, ·-
ÚÔ˘Û›· ÙÔ˘ ¶ÚÔ¤‰ÚÔ˘ ÙË˜ °™∂∂ Î. °È¿ÓÓË ¶·Ó·ÁfiÔ˘ÏÔ˘, ÙÔ˘ ¶ÚÔ¤‰ÚÔ˘ ÙÔ˘
∂ÚÁ·ÙÈÎÔ‡ ∫¤ÓÙÚÔ˘ £ÂÛÛ·ÏÔÓ›ÎË˜ Î. ¡›ÎÔ˘ °È·ÓÓfiÔ˘ÏÔ˘ Î·È ‚Ô˘ÏÂ˘ÙÒÓ ÙÔ˘
∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ∫ÔÈÓÔ‚Ô˘Ï›Ô˘. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔÓ Î. ™È‰ËÚfiÔ˘ÏÔ,  ÙËÓ ÂÚ¯fiÌÂÓË
¢Â˘Ù¤Ú· (28 πÔ˘Ï›Ô˘ 2008) ÔÈ ¤ÓÙÂ ‚·ÛÈÎ¤˜ ÈÛÙÒÙÚÈÂ˜ ÙÚ¿Â˙Â˜ ÙË˜ «∂ÓˆÌ¤ÓË
∫ÏˆÛÙÔ¸Ê·ÓÙÔ˘ÚÁ›·» ı· ·ÔÊ·Û›ÛÔ˘Ó ÁÈ· ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙÔ˘ ÂÈ¯ÂÈÚË-
ÛÈ·ÎÔ‡ Û¯Â‰›Ô˘ ÂÍ˘Á›·ÓÛË˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜, ÌÂ ÂÁÁ‡ËÛË ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢ËÌÔÛ›Ô˘
‡„Ô˘˜ 35 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ. ¶ÚÔ¸fiıÂÛË ÁÈ· Ó· ‰ÔıÂ› Ë ÂÁÁ‡ËÛË ÙÔ˘ ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ¢Ë-
ÌÔÛ›Ô˘ Â›Ó·È Ó· ÂÓÂ¯˘ÚÈ·ÛıÔ‡Ó ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙÔ˘ ‚·ÛÈÎÔ‡ ÌÂÙfi¯Ô˘ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜.
∂›ÛË˜, Ô Î. ™È‰ËÚfiÔ˘ÏÔ˜ Â›Â fiÙÈ ÂÍÂÙ¿˙ÂÙ·È Ó· Î·Ù·‚ÏËıÂ› ¿ÌÂÛ· ‚Ô‹ıËÌ·
·fi ÙÔÓ √∞∂¢ ÁÈ· ÙÔ˘˜ ÂÚÁ·˙fiÌÂÓÔ˘˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ Î·È fiÙÈ Î·Ù·ÚÙ›˙ÂÙ·È ÂÈ‰ÈÎfi
ÚfiÁÚ·ÌÌ· ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓË˜ ·Ú¤Ì‚·ÛË˜ ÁÈ· ÂÚÁ·˙fiÌÂÓÔ˘˜ ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘ ¿-
Óˆ ·fi 50 ÂÙÒÓ.

πntracom IT Services: ™‡Ì‚·ÛË 11,2 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ 
ÁÈ· ÙËÓ ∏ÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ¶ÔÏÂÔ‰ÔÌ›·
™‡Ì‚·ÛË ÌÂ ÙËÓ ∫Ù¶ ÁÈ· ÙËÓ ˘ÏÔÔ›ËÛË ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ “∏ÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹ ¶ÔÏÂÔ‰ÔÌ›·:
°ÂˆÁÚ·ÊÈÎ¿ ™˘ÛÙ‹Ì·Ù· ¶ÏËÚÔÊÔÚÈÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ¡ÔÌ·Ú¯È·Î¤˜ ∞˘ÙÔ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜
ÃÒÚ·˜” ˘¤ÁÚ·„Â Ë Intracom IT Services, ÛÂ ÎÔÈÓÔÚ·Í›· ÌÂ ÙËÓ
SingularLogic Integrator. √ ÚÔ¸ÔÏÔÁÈÛÌfi˜ ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘, ‰È¿ÚÎÂÈ·˜ 14 ÌËÓÒÓ,
·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÙ· 11.214.770 Â˘ÚÒ (Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓÔ˘ º¶∞), ÂÓÒ Ë Intracom
IT Services Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ ÌÂ ÔÛÔÛÙfi 45%.
™ÎÔfi˜ ÙÔ˘ ¤ÚÁÔ˘ Â›Ó·È Ó· ·Ú¤¯ÂÈ ÛÙ· ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙˆÓ ¶ÔÏÂÔ‰ÔÌÈÎÒÓ ÀËÚÂ-
ÛÈÒÓ, ÛÙÔ˘˜ ÔÏ›ÙÂ˜ Î·È ÛÙÔ˘˜ ÌË¯·ÓÈÎÔ‡˜, ¤ÁÎ˘ÚË Î·È ÁÚ‹ÁÔÚË ÏËÚÔÊfiÚËÛË
ÁÈ· Ù· ¶ÔÏÂÔ‰ÔÌÈÎ¿ °ÂˆÁÚ·ÊÈÎ¿ ¢Â‰ÔÌ¤Ó·, Î·ıÒ˜ Î·È ÁÈ· ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ÈÛ¯‡-
Ô˘Û·˜ ÔÏÂÔ‰ÔÌÈÎ‹˜ ÓÔÌÔıÂÛ›·˜ Î¿ıÂ ÓÔÌÔ‡, ÌÂ ÛÙfi¯Ô ÙËÓ Î·Ï‡ÙÂÚË ÂÍ˘Ë-
Ú¤ÙËÛ‹ ÙÔ˘˜.  ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ·Ô‚Ï¤ÂÈ ÛÙËÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ·ÙÈÎfiÙÂÚË ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜
˘ËÚÂÛ›·˜, ÌÂ ÙË ‰˘Ó·ÙfiÙËÙ· ¿ÌÂÛË˜ ÏËÚÔÊfiÚËÛË˜ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÈ‰ÈÎ¤˜ Ú˘ıÌ›ÛÂÈ˜ -
fiÚÔ˘˜, ÙÔ˘˜ ÂÚÈÔÚÈÛÌÔ‡˜ ‰fiÌËÛË˜ Î·È Ù· ÈÛ¯‡ÔÓÙ· ‰È·Ù¿ÁÌ·Ù· Ú˘ÌÔÙÔÌ›·˜.

∏ UBS Ó¤Ô ÂÍ ·ÔÛÙ¿ÛÂˆ˜ Ì¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ Ã.∞. -  
∞›ÚÂÙ·È Ë ÂÈÙ‹ÚËÛË ÙË˜ μÈÔÛÒÏ
ΔËÓ ·fiÎÙËÛË ÙË˜ È‰ÈfiÙËÙ·˜ ÙÔ˘ Ì¤ÏÔ˘˜ ÂÍ ·ÔÛÙ¿ÛÂˆ˜ ÛÙÔ Ã.∞ ÁÈ· ÙËÓ UUBBSS
LLiimmiitteedd ÂÓ¤ÎÚÈÓÂ ÙÔ ¢™ ÙÔ˘ ÃÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ∞ıËÓÒÓ. ∏ UBS  ı· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈ-
ËıÂ› ·fi ÙÔ §ÔÓ‰›ÓÔ.∂ÈÏ¤ÔÓ, ·Ô‰¤¯ıËÎÂ ÙËÓ ·›ÙËÛË ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÈÒÓ OOppttrroonniiccss
TTeecchhnnoollooggiieess Î·È PPeerrffoorrmmaannccee  TTeecchhnnoollooggiieess ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ
ÙÔ˘˜ ÛÙËÓ ∂Ó·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹ ∞ÁÔÚ¿ (∂¡.∞.) ÙÔ˘ Ã.∞. ∂›ÛË˜, ÂÓ¤ÎÚÈÓÂ ÙËÓ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹
ÚÔ˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÙËÓ ∂Ó·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹ ∞ÁÔÚ¿ (∂¡.∞.) ÙÔ˘ Ã.∞.  ÙˆÓ 31.100.000
ÎÔÈÓÒÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ AAllpphhaa  TTrruusstt..  ∞fi ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ·ÚÈı-
Ìfi ÙˆÓ ÚÔ˜ ÂÈÛ·ÁˆÁ‹ ÌÂÙÔ¯ÒÓ, 1.055.394 ÌÂÙÔ¯¤˜ ‰È·Ù¤ıËÎ·Ó ÌÂ π‰ÈˆÙÈÎ‹ ΔÔ-
Ôı¤ÙËÛË ÛÂ ÂÚÈÔÚÈÛÌ¤ÓÔ Î‡ÎÏÔ ÚÔÛÒˆÓ ÛÙËÓ ÙÈÌ‹ ÙˆÓ 1,40 Â˘ÚÒ ·Ó¿ ÌÂ-
ÙÔ¯‹. ∏ ÙÈÌ‹ ¤Ó·ÚÍË˜ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜
ÔÚ›ÛÙËÎÂ ÛÂ 1,40 Â˘ÚÒ ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹, ÂÓÒ ̂ ˜ ÚÒÙË ËÌ¤Ú· ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË˜ Ô-
Ú›ÛÙËÎÂ Ë 1Ë ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2008.  ∂ÈÚfiÛıÂÙ·, ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ ÙËÓ ¿ÚÛË ÙË˜ ∂ÈÙ‹ÚË-
ÛË˜ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ μμππ√√™™øø§§ ‰Â‰ÔÌ¤ÓÔ˘ fiÙÈ ¤¯Ô˘Ó ·ÚıÂ› ÔÈ ÏfiÁÔÈ ̆ ·-
ÁˆÁ‹˜ ÙË˜ ÛÂ Î·ıÂÛÙÒ˜ ÂÈÙ‹ÚËÛË˜. ∏ ÌÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÙË˜ ÂÓ ÏfiÁˆ Â-
Ù·ÈÚ›·˜ ÛÙËÓ Î·ÙËÁÔÚ›· ‘ªÂÛ·›·˜ Î·È ªÈÎÚ‹˜ ∫ÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ’̃ ı· ÈÛ¯‡ÛÂÈ ·fi
ÙË Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË ÙË˜ 25Ë˜ πÔ˘Ï›Ô˘ 2008.

™Â ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Ô «¶ÔÛÂÈ‰ÒÓ·˜» 
ÁÈ· ÙÔ ÂÙÚ¤Ï·ÈÔ Ó·˘ÙÈÏ›·˜
™Â ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ Ù›ıÂÙ·È ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÂÏ¤Á¯Ô˘ ‰È·Î›ÓËÛË˜ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘ Ó·˘ÙÈÏ›·˜ ÌÂ
ÙÔ fiÓÔÌ· «¶ÔÛÂÈ‰ÒÓ·˜», fiˆ˜ ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛÂ ÙÔ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô √ÈÎÔÓÔÌ›·˜, ÚÔÎÂÈ-
Ì¤ÓÔ˘ Ó· ÙÂıÂ› ̆ fi ¤ÏÂÁ¯Ô ÙÔ Ï·ıÚÂÌfiÚÈÔ Î·˘Û›ÌˆÓ ÛÙË Ó·˘ÙÈÏ›·.
ªÂ ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ·˘Ùfi Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔÓÙ·È ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ fiÏ· Ù· ÂÊÔ‰È·ÛÙÈÎ¿ Ì¤Û·
ÏˆÙ¿ Î·È ¯ÂÚÛ·›· , ÛÂ ÂÈ‰ÈÎfi ÌËÙÚÒÔ Î·È ‚¿ÛË ‰Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ, Î·ıÈÂÚÒÓÂÙ·È ÁÈ·
ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎfi ‚È‚Ï›Ô ·ÙÂÏÔ‡˜ ·Ú·Ï·‚‹˜ Î·˘Û›ÌˆÓ ÁÈ· Î¿ıÂ
ÏÔ›Ô, ÁÈ· ÙËÓ Ï‹ÚË ·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË Î·È ¤ÏÂÁ¯Ô ÙˆÓ ÔÛÔÙ‹ÙˆÓ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘
Ô˘ ·Ú·Ï·Ì‚¿ÓÂÈ, ÂÁÎ·ı›ÛÙ·ÓÙ·È ‰ÔÚ˘ÊÔÚÈÎ¿ Û˘ÛÙ‹Ì·Ù· ÂÓÙÔÈÛÌÔ‡ ı¤ÛË˜
Î·È ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ‹˜ ÛÊÚ¿ÁÈÛË˜ ÛÙ· ÂÊÔ‰È·ÛÙÈÎ¿ Ì¤Û· (ÏÔ›· Î·È ‚˘ÙÈÔÊfiÚ·), Ù· Ô-
Ô›· ı· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡ÓÙ·È Î·È ı· ÂÏ¤Á¯ÔÓÙ·È Ï¤ÔÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎ¿, ·fi ÙËÓ ·-
Ú·Ï·‚‹ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ ·Ú¿‰ÔÛË ÙÔ˘ Î·˘Û›ÌÔ˘, Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÙËÏÂÌ·ÙÈÎ‹˜ Î·È ÙË˜ ÎÈÓË-
Ù‹˜ ÙËÏÂÊˆÓ›·˜, ·fi ∫¤ÓÙÚÔ ∂Ï¤Á¯Ô˘-£¿Ï·ÌÔ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÂÁÎ·ı›ÛÙ·Ù·È
ÛÙËÓ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹ ÀËÚÂÛ›· ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ,  ÂÍÔÏ›-
˙ÂÙ·È Ë ΔÂÏˆÓÂÈ·Î‹ ÀËÚÂÛ›· ÌÂ ÂÈ‰ÈÎÔ‡˜ ·ÓÈ¯ÓÂ˘Ù¤˜, ·ÓÙÈÏ·ıÚÂÌÔÚÈÎ¿ ÏÔ›·
Î·È ÂÏÈÎfiÙÂÚÔ ÁÈ· ÙÔÓ Ï‹ÚË ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ‰È·Î›ÓËÛË˜ ÙÔ˘ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘.
ªÂ Ù· Ì¤ÙÚ· ·˘Ù¿, ÙÔ ∫¤ÓÙÚÔ ∂Ï¤Á¯Ô˘-£¿Ï·ÌÔ˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÙË˜ ∫ÂÓÙÚÈÎ‹˜
ÀËÚÂÛ›·˜ ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ı· ÌÔÚÂ› Ó· ÂÓÙÔ›˙ÂÈ
ÙÔ ÛÙ›ÁÌ· ÙÔ˘ ÂÊÔ‰È·ÛÙÈÎÔ‡ Ì¤ÛÔ˘, Ó· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙËÓ ÌÂÙ·Î›ÓËÛË ÙÔ˘ ÚÔ˜
ÙÔ ÂÊÔ‰È·˙fiÌÂÓÔ ÏÔ›Ô Î·È ÙÈ˜ Ù˘¯fiÓ ·ÚÂÎÎÏ›ÛÂÈ˜ ·fi ÙÔ ‰ÚÔÌÔÏfiÁÈÔ ÙÔ˘, Ó· Â-
Ï¤Á¯ÂÈ Â¿Ó ÚÔÛÂÁÁ›˙Ô˘Ó ÙÔ ÂÊÔ‰È·ÛÙÈÎfi Ì¤ÛÔ ÙÔ ÂÊÔ‰È·˙fiÌÂÓÔ ÏÔ›Ô, Ó· Î·Ù·-
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∫·ÏËÛ¤Ú· Û·˜...
##... ∞∞’’  fifiÏÏ··  ¤¤¯̄ÂÂÈÈ  ËË  ÛÛËËÌÌÂÂÚÚÈÈÓÓ‹‹  ÛÛ˘̆ÓÓÂÂ‰‰ÚÚ››··ÛÛËË.. ∫·È
short selling ¤¯ÂÈ, ¤ÙÛÈ ÁÈ· Ó· ÌËÓ ÍÂ¯ÓÈfiÌ·ÛÙÂ,
ÌÂ ÊÂÈ‰Ò fiÌˆ˜, ‰ÈfiÙÈ ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆ˜, Ù· ·ÓÔ‰ÈÎ¿
ÍÂÛ¿ÛÌ·Ù· Â›Ó·È Î·È Û˘¯Ó¿ Î·È ¤ÓÙÔÓ·. ∫·È
‚Â‚·›ˆ˜, ¤¯Ô˘ÌÂ Î·È ·ÔÎÔÌÈ‰‹ ÚÂ˘ÛÙfiÙËÙ·˜
‰ÈfiÙÈ, Ù· Î¤Ú‰Ë ÙˆÓ 400 ÌÔÓ¿‰ˆÓ, ·fi Ù· ¯·ÌË-
Ï¿ ÂÚ›Ô˘ ÙˆÓ 3.100 Ú¤ÂÈ Ó· ‚ÁÔ˘Ó. ∫·È ÔÈ
ÂÔ¯¤˜ Â›Ó·È ‰‡ÛÎÔÏÂ˜.

##... ŸÛÔ ‚Ï¤ÂÙÂ ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ¿Óˆ ·fi ÙÈ˜ 3.480
ÌÔÓ¿‰Â˜, ‰ÂÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· ÚÔ‚ÏËÌ·ÙÈ˙fiÌ·ÛÙÂ
È‰È·›ÙÂÚ·, ÛËÌÂÈÒÓÔ˘Ó ÔÈ ÙÂ¯ÓÈÎÔ› ·Ó·Ï˘Ù¤˜. 

##... °È· ÙËÓ ÒÚ· ÌÈ¿ ¯·Ú¿ ÛÙ¤ÎÂÙ·È Ë ∂∂ııÓÓÈÈÎÎ‹‹.
¶¿Óˆ ·fi Ù· 30 Â˘ÚÒ, ·Ó Î·È ¤Î·ÓÂ Ú¿ÍÂÈ˜
¤ˆ˜ Ù· 31,20, ÛÙÔ ¿ÓÔÈÁÌ·. 

##... ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ FFoorrttiiuuss ÙÚÂÈ˜ ‹Ù·Ó ÔÈ ÂÓ‰Â›-
ÍÂÈ˜, Ô˘ ı· Ô‰ËÁÔ‡Û·Ó ¤Ó· „‡¯Ú·ÈÌÔ ÂÂÓ‰˘-
Ù‹ ÌÂ Î·ı·Úfi Ì˘·Ïfi Ó· ·ÁÔÚ¿ÛÂÈ ÙË ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜

∂ıÓÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ ÛÙ· Â›Â‰· ÙˆÓ 26 Â˘ÚÒ:
·) O Û¯ËÌ·ÙÈÛÌfi˜ ‰ÈÏÔ‡ ¿ÙÔ˘ ÛÙËÓ ÈÛ¯˘Ú‹ Â-
ÚÈÔ¯‹ ÛÙ‹ÚÈÍË˜ ÙˆÓ 25 Â˘ÚÒ (˘ıÌ¤Ó·˜ ÙÔ˘ πÔ˘-
Ó›Ô˘ ÙÔ˘ 2006), 
‚) Ë ¤Ó‰ÂÈÍË ·fiÎÏÈÛË˜ (Divergence) ÙÔ˘ ÁÓˆ-
ÛÙÔ‡ Ù·Ï·ÓÙˆÙ‹ Relative Strength Index (RSI) ÛÂ
Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ˘˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘˜ ÙÔÈÎÔ‡˜ ˘ıÌ¤ÓÂ˜
X, C Î·È 
Á) Ë ‰ËÌÈÔ˘ÚÁ›· «ÎÔ‡·˜ ÌÂ ̄ ÂÚÔ‡ÏÈ» ÛÙÔÓ fiÁÎÔ
ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. 

Àfi ÙË ÙÂ¯ÓÈÎ‹ ÂÌÂÈÚ›· ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ Û¯ËÌ·ÙÈ-
ÛÌÒÓ Ë ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜ Ú·ÁÌ·-
ÙÔÔ›ËÛÂ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÛËÌ·ÓÙÈÎfi rebound ¤ˆ˜
Ù· 31,2 Â˘ÚÒ ÚÔÛÂÁÁ›˙ÔÓÙ·˜ ¤ÙÛÈ ÙÔ ¯·ÌËÏfi,
Ô˘ Â›¯Â ÛËÌÂÈÒÛÂÈ ÛÙ· Ù¤ÏË ÙÔ˘ ÂÚ·ÛÌ¤ÓÔ˘
ª·›Ô˘. 
∞fi Â‰Ò Î·È ¤ÂÈÙ· ÂÂÈ‰‹ Ë ·ÓÔ‰ÈÎ‹ ‰È¿Û·ÛË
ÙˆÓ ÂfiÌÂÓˆÓ ÛËÌ·ÓÙÈÎÒÓ ·ÓÙÈÛÙ¿ÛÂˆÓ: ÛÙ·
31,6 Â˘ÚÒ (·ÓÔ‰ÈÎ‹ ÁÚ·ÌÌ‹ WA) Î·È ÛÙ· 32,2
Â˘ÚÒ (ÌÂÛÔÚfiıÂÛÌÔ˜ ·Ïfi˜ ÎÈÓËÙfi˜ Ì¤ÛÔ˜

ÙˆÓ 100 ËÌÂÚÒÓ) ı· ¯ÚÂÈ·ÛÙÔ‡Ó ÈÛ¯˘ÚÔ‡˜ fi-
ÁÎÔ˘˜ ·ÁÔÚ·ÛÙÈÎÒÓ ÂÓÙÔÏÒÓ (ÛÙÔÈ¯Â›Ô, Ô˘ ¤¯ÂÈ
ÂÎÏÂ›„ÂÈ ÙÔ ÙÂÏÂ˘Ù·›Ô ̄ ÚÔÓÈÎfi ‰È¿ÛÙËÌ·) ı· Ú¤-
ÂÈ Ó· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ‚Ú·¯˘¯ÚfiÓÈÔ ‰ÈÔÚıˆÙÈÎfi
pullback ·Ó¿ÌÂÛ· ÛÙË ˙ÒÓË ÙˆÓ 29,8 ÌÂ 28,84
Â˘ÚÒ.

##...¢¢ÈÈ··  ÙÙËË˜̃  ÂÂÈÈ˜̃  ··ÙÙfifiÔÔ˘̆  ····ÁÁˆ̂ÁÁ‹‹˜̃ ÙÔ Û˘Ì¤Ú·-
ÛÌ· Â›Ó·È fiÙÈ ÙÔ ÃÃ..∞∞.. Â›Ó·È ÙÔ ÈÔ ÊıËÓfi ¯ÚËÌ·ÙÈ-
ÛÙ‹ÚÈÔ ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË. ¢Èfi Î·È Ë ÌÂÙÔ¯‹ ÍÂ¯ˆÚ›-
˙ÂÈ Û‹ÌÂÚ· Û·Ó ÙÔ Á¿Ï·, ÌÂ Î¤Ú‰Ë ¿Óˆ ·fi 2%,
ÛÙ· 9,48 Â˘ÚÒ, ÌÂ ̆ „ËÏfi ÛÙ· 9,84. ∏ ∂∂ÃÃ∞∞∂∂, Û¯Ô-
ÏÈ¿˙ÂÈ Ë Citigroup, ‰È·Ú·ÁÌ·ÙÂ‡ÂÙ·È Ù· ÂÎÙÈÌÒ-
ÌÂÓ· Î¤Ú‰Ë ÙÔ˘ 2008 Î·È ÙÔ˘ 2009 9,9 ÊÔÚ¤˜ Î·È
8,1 ÊÔÚ¤˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. ΔËÓ ›‰È· ÒÚ· Ô Â˘Úˆ·˚-
Îfi˜ Ì¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜ Â›Ó·È ÛÙÈ˜ 11,2 ÊÔÚ¤˜ ÁÈ· ÙÔ 2008
Î·È ÛÙÈ˜ 10,3 ÊÔÚ¤˜ ÁÈ· ÙÔ 2009, ÙË˜ ∞Û›·˜ ÛÙÈ˜
19,8 Î·È 18,7 ÊÔÚ¤˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·, Î·È ÙˆÓ ∏¶∞ ÛÙÈ˜
18,3 Î·È 15 ÊÔÚ¤˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. ¶·ÁÎÔÛÌ›ˆ˜ ÙÔ
P/E (2008) Â›Ó·È ÛÙÈ˜ 17,9 ÊÔÚ¤˜ Î·È ÁÈ· ÙÔ 2009
ÛÙÈ˜ 15,2 ÊÔÚ¤˜.

O KEP¢O™ÎfiÔ˜ ÁÚ¿ÊÂÈ


