
www. .grkerdos
TÂÙ¿ÚÙË 9 IÔ˘Ï›Ô˘ 2008 ● ΔÂ‡¯Ô˜ 540 ● ¢È·Ù›ıÂÙ·È ‰ˆÚÂ¿Ó ÛÙÔ˘˜ Û˘Ó‰ÚÔÌËÙ¤˜ ÙË˜ ÂÊËÌÂÚ›‰·˜

™‹ÌÂÚ· ÔÈ ÂÈ‰‹ÛÂÈ˜
Ô˘ ı· ‰È·‚¿˙·ÙÂ

·‡ÚÈÔ

¶ÈÛÙˆÙÈÎ‹ Â¤ÎÙ·ÛË: ∂ÈÙ·¯‡ÓÂÙ·È 
Ô Ú˘ıÌfi˜ ‰·ÓÂÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ
MÂ ÂÈÙ·¯˘ÓfiÌÂÓÔ Ú˘ıÌfi ·˘Í‹ıËÎ·Ó ÔÈ ¯̄ÔÔÚÚËËÁÁ‹‹ÛÛÂÂÈÈ˜̃ ÛÂ ÂÂÈÈ¯̄ÂÂÈÈÚÚ‹‹--
ÛÛÂÂÈÈ˜̃ Î·È ÓÓÔÔÈÈÎÎÔÔÎÎ˘̆ÚÚÈÈ¿¿ ÛÙÔ ÚÒÙÔ ÂÓÙ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜, ÌÂ ÙÈ˜ Û˘ÓÔ-
ÏÈÎ¤˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Î·È ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈÒÓ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ª·›Ô˘ Ó·
Êı¿ÓÔ˘Ó Ù· 230,7 ‰ÈÛ. Â˘ÚÒ ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ ·‡ÍËÛË 22% ÛÂ Û‡-
ÁÎÚÈÛË ÌÂ ÙÔ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô ‰È¿ÛÙËÌ· ÙÔ˘ 2007. ¶·Ú¿ÏÏËÏ·, ˆÛÙfiÛÔ,
·Ú·ÙËÚÂ›Ù·È ÂÈÙ¿¯˘ÓÛË ÙÔ˘ Ú˘ıÌÔ‡ ÌÂ ÙÔÓ ÔÔ›ÔÓ ·˘Í¿ÓÔÓÙ·È
Î·È ÔÈ Î·Ù·ı¤ÛÂÈ˜, ÂÍ¤ÏÈÍË Ô˘ ·Ô‰›‰ÂÙ·È ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË ÙˆÓ ÂÈÙÔ-
Î›ˆÓ Ô˘ ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÔÈ ÙÚ¿Â˙Â˜.
™ÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌ›·˜, Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓÔ˘ ‰ËÏ·‰‹ Î·È

ÙÔ˘ ¢ËÌfiÛÈÔ˘ ΔÔÌ¤·, Ë ÈÛÙˆÙÈÎ‹ Â¤ÎÙ·ÛË ÛÙÔ ÂÓÙ¿ÌËÓÔ ÂÌÊ·-
Ó›˙ÂÈ, ˆÛÙfiÛÔ, ÌÈÎÚ‹ ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛË, ÌÂ ÙÔÓ Ú˘ıÌfiÓ ˘Ô¯ˆÚÂ› ÛÙÔ
17,2% ·fi 17,55% Ô˘ ‹Ù·Ó ÛÙÔ ÙÂÙÚ¿ÌËÓÔ, Î·ıÒ˜ ÌÂÈÒıËÎÂ Ë
¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ÙË˜ Î˘‚¤ÚÓËÛË˜. 
∏ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ Ú˘ıÌÔ‡ ÛÙÔÓ È‰ÈˆÙÈÎfi ÙÔÌ¤·, ÔÊÂ›ÏÂÙ·È ÛÙËÓ ·‡ÍËÛË
ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÛÂ ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ ÙÔ ¯Ú¤Ô˜ ÙˆÓ
ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈÒÓ ÛÂ ÛÛÙÙÂÂÁÁ··ÛÛÙÙÈÈÎÎ¿¿ Î·È ÎÎ··ÙÙ··ÓÓ··ÏÏˆ̂ÙÙÈÈÎÎ¿¿  ‰‰¿¿ÓÓÂÂÈÈ··, ÙÔ ÔÔ›Ô
·˘Í¿ÓÂÙ·È ÌÂ ÂÈ‚Ú·‰˘ÓfiÌÂÓÔ Ú˘ıÌfi 19,3% ·fi 19,9% ÛÙÔ ÙÂÙÚ¿-
ÌËÓÔ.  ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù· ÙÂÏÂ˘Ù·›· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ΔÙ∂, ÂÈ‚Ú·‰‡ÓıËÎÂ
Ô Ú˘ıÌfi˜ ·‡ÍËÛË˜ ÙfiÛÔ ÛÙÈ˜ ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÛÙ· ÛÙÂÁ·ÛÙÈÎ¿ ‰¿ÓÂÈ·
Î·È ¤Êı·ÛÂ ÛÙÔ 17,7% ·fi 18,3% Ô˘ ‹Ù·Ó ÛÙÔ ÙÂÙÚ¿ÌËÓÔ ÂÓÒ Î·È
ÛÙËÓ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎ‹ ›ÛÙË Î·Ù·ÁÚ¿ÊÂÙ·È ÂÈ‚Ú¿‰˘ÓÛË ÙˆÓ ¯ÔÚË-
Á‹ÛÂˆÓ Î·ıÒ˜ ÛÙÔ ÂÓÙ¿ÌËÓÔ ·˘Í‹ıËÎ·Ó Î·Ù¿ 19,2% ¤Ó·ÓÙÈ ·˘-
Í‹ÛÂˆ˜ 19,4% Ô˘ Â›¯Â Î·Ù·ÁÚ·ÊÂ› ÛÙÔ ÚÒÙÔ ÙÂÙÚ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ ¤-
ÙÔ˘˜.  
™Â ·ÓÙ›ıÂÛË ÌÂ ÙÈ˜ ¯̄ÔÔÚÚËËÁÁ‹‹ÛÛÂÂÈÈ˜̃ ÚÔ˜ Ù· ÓÔÈÎÔÎ˘ÚÈ¿ ·˘Ù¤˜ ÚÚÔÔ˜̃  ÙÙÈÈ˜̃
ÂÂÈÈ¯̄ÂÂÈÈÚÚ‹‹ÛÛÂÂÈÈ˜̃ ·˘Í¿ÓÔÓÙ·È ÌÂ ÂÈÙ·¯˘ÓfiÌÂÓÔ Ú˘ıÌfi, ÌÂ Ù· Ù· ˘fi-
ÏÔÈ· ÙˆÓ ‰·ÓÂ›ˆÓ ÚÔ˜ ÙÈ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ó· ·˘Í¿ÓÔÓÙ·È Î·Ù¿
24,5% ¤Ó·ÓÙÈ 23,7% Ô˘ Â›¯Â ·Ú·ÙËÚËıÂ› ÛÙÔ ÙÂÙÚ¿ÌËÓÔ Î·È ÙÈ˜
Û˘ÓÔÏÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ ÔÊÂÈÏ¤˜ Ó· ÛÂ ‰¿ÓÂÈ· (Û˘ÌÂÚÈÏ·Ì‚·ÓÔÌ¤ÓˆÓ ·˘-
ÙÒÓ Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÙÈÙÏÔÔÈËıÂ›) Î·È ÂÙ·ÈÚÈÎ¿ ÔÌfiÏÔÁ· Ó· Êı¿ÓÔ˘Ó ÛÙÔ
Ù¤ÏÔ˜ ª·›Ô˘ ÛÙ· 120,7 ‰ÈÛ.Â˘ÚÒ. 

∂ÈÛÊÔÚÔ‰È·Ê˘Á‹: ™Â «Î˘Ó‹ÁÈ» 
‚Á·›ÓÂÈ ÙÔ ˘Ô˘ÚÁÂ›Ô ∞·Û¯fiÏËÛË˜ 
™ÂÈÚ¿ Ô‰ËÁÈÒÓ ‰fiıËÎ·Ó Û‹ÌÂÚ· ·fi ÙËÓ ËÁÂÛ›· ÙÔ˘ ˘Ô˘ÚÁÂ›Ô˘
∞·Û¯fiÏËÛË˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Ì¤ÙÚˆÓ Ô˘ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÛÙËÓ
ÂÈÛÊÔÚÔ‰È·Ê˘Á‹ Î·ıÒ˜ Î·È ÛÙËÓ Â¤ÎÙ·ÛË ÙÔ˘ ∂È‰ÈÎÔ‡ ™ÒÌ·ÙÔ˜
È·ÙÚÒÓ π∫∞- ∂.Δ.∞.ª. Ô˘ ·Û¯ÔÏÂ›Ù·È ÌÂ ÙÈ˜ ∂ÈÙÚÔ¤˜ ∞Ó·ËÚ›·˜.
√ÛÔÓ ·ÊÔÚ¿ ÛÙ· Ì¤ÙÚ· Î·Ù¿ ÙË˜ ÂÈÛÊÔÚÔ‰È·Ê˘Á‹˜, Ë Î˘Ú›· ¶ÂÙÚ·-
ÏÈ¿ ¤‰ˆÛÂ ÂÓÙÔÏ‹ ÌÈÎÙ¿ ÎÏÈÌ¿ÎÈ· ·fi ˘·ÏÏ‹ÏÔ˘˜ ÙË˜ ∂À¶∂∞ Î·È
ÙÔ˘ ™∂¶∂ Ó· ‰ÈÂÓÂÚÁÔ‡Ó ·fi Û‹ÌÂÚ· Î·È ÛÙÔ ÂÍ‹˜ ÂÏ¤Á¯Ô˘˜ ÛÂ Â-
È¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÔÏ¤ÌËÛË ÙË˜ ·‰‹ÏˆÙË˜ ÂÚÁ·Û›·˜, ÂÓÒ
ÛÂ Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙˆÓ ˘ËÚÂÛÈÒÓ ÙÔ˘ π∫∞ - ∂.Δ.∞.ª Î·È ÙÔ˘ √∞∂¢ Ó·
Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈÂ›Ù·È ÛÙÔ ÂÍ‹˜ ‰È·ÛÙ·‡ÚˆÛË ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙˆÓ ÚÔÛÏ·Ì-
‚·ÓfiÌÂÓˆÓ ÂÚÁ·˙ÔÌ¤ÓˆÓ.  
∂›ÛË˜ Ë  ·Ó·ÁÁÂÏ›· ÚfiÛÏË„Ë˜ ÌÈÛıˆÙÒÓ ı· Ú¤ÂÈ Ó· Á›ÓÂÙ·È
ÌÂ ÂÓÈ·›Ô ¤ÓÙ˘Ô Ô˘ Ó· ˘Ô‚¿ÏÏÂÙ·È ÂÈ˜ ÙÚÈÏÔ‡Ó Ì¤Û· ÛÂ Ô¯ÙÒ
ËÌ¤ÚÂ˜ ·fi ÙËÓ ÚfiÛÏË„Ë ÛÙËÓ ·ÚÌfi‰È· ˘ËÚÂÛ›· ÙÔ˘ √∞∂¢, Ë Ô-
Ô›· ı· ·ÔÛÙ¤ÏÏÂÈ ·ÓÙ›Ù˘· ÛÙÔ ™∂¶∂ Î·È ÛÙÔ π∫∞- ∂.Δ.∞.ª.

AÏÏ·Á¤˜ ÛÂ Î·›ÚÈÂ˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ À¶√π√
∞ÏÏ·Á¤˜ ÛÂ Î·›ÚÈÂ˜ ı¤ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ˘Ô˘ÚÁÂ›Ô˘ √ÈÎÔÓÔÌ›·˜ ·Ó·ÎÔÈÓÒ-
ıËÎ·Ó Û‹ÌÂÚ·. ∂È‰ÈÎfiÙÂÚ· Ô ÎÎ..  °°ÈÈÒÒÚÚÁÁÔÔ˜̃  ™™ÊÊ··ÎÎÈÈ··ÓÓ¿¿ÎÎËË˜̃ ·Ó·Ï·Ì‚¿-
ÓÂÈ ·fi ÙËÓ 1Ë ∞˘ÁÔ‡ÛÙÔ˘ 2008 ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙÔ˘ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ √ÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎÒÓ ∂ÌÂÈÚÔÁÓˆÌfiÓˆÓ ÙÔ˘ ˘Ô˘ÚÁÂ›Ô˘ ÛÙË ı¤ÛË ÙÔ˘ Î.
¶ÏÔ‡Ù·Ú¯Ô˘ ™·ÎÂÏÏ¿ÚË, Ô ÔÔ›Ô˜, ·fi ÙËÓ ›‰È· ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ·Ó·-
Ï·Ì‚¿ÓÂÈ Î·ı‹ÎÔÓÙ· ·ÓÙÈÚÔ¤‰ÚÔ˘ ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ΔÚ¿Â˙·˜
∂ÂÓ‰‡ÛÂˆÓ (∂Δ∂). √ Î. ªª¿¿ÚÚÈÈÔÔ˜̃  ΔΔÛÛ¿¿ÎÎ··˜̃ ÔÚ›˙ÂÙ·È ÂÈ‰ÈÎfi˜ ÁÚ·Ì-
Ì·Ù¤·˜ ÙË˜ ÀËÚÂÛ›·˜ ∂È‰ÈÎÒÓ ∂Ï¤Á¯ˆÓ (À.∂.∂.) Î·È Ô Î. ∫∫ˆ̂ÓÓÛÛÙÙ··--

ÓÓÙÙ››ÓÓÔÔ˜̃  ∫∫fifiÏÏÏÏÈÈ··˜̃ ∂È‰ÈÎfi˜ °Ú·ÌÌ·Ù¤·˜ ∞ÔÎÚ·ÙÈÎÔÔÈ‹ÛÂˆÓ, ÛÙË ı¤ÛË
ÙÔ˘ Î. §Ô˘Î¿ ¶·¿˙ÔÁÏÔ˘, Ô ÔÔ›Ô˜ ·Ó¤Ï·‚Â Î·ı‹ÎÔÓÙ· ÚÔ¤‰ÚÔ˘
ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ “¢ÈÂıÓ‹˜ ∞ÂÚÔÏÈÌ¤Ó·˜ ∞ıËÓÒÓ”.

UBS: ¶Ò˜ Ó· ÎÂÚ‰›ÛÂÙÂ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¿ 
·fi ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÌfi
√ ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ ·˘Í¿ÓÂÙ·È, ÙÔ ›‰ÈÔ Î¿ÓÔ˘Ó Î·È ÔÈ ÊÔ‚›Â˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘-
ÙÒÓ. ªËÓ ·ÓÈÎÔ‚¿ÏÂÛÙÂ! À¿Ú¯ÂÈ ÂÏ›‰·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ UBS, Î·È
·˘Ù‹ ¤Ú¯ÂÙ·È ·fi ÙÔ ÛˆÛÙfi hedging. 
™›ÁÔ˘Ú·, fiˆ˜ ¿ÏÏˆÛÙÂ ÙÔ Ï¤ÂÈ Î·È Ë ÈÛÙÔÚ›·, ÔÈ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÂËÚÂ¿˙Ô-
ÓÙ·È ·ÚÓËÙÈÎ¿ fiÙ·Ó Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ ·›ÚÓÂÈ ÙËÓ ·ÓÈÔ‡Û· Î·È ·ÂÈÏÂ›
ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌ›·. ¶Ò˜; Ã·ÌËÏfiÙÂÚ· p/e, Û˘ÚÚ›ÎÓˆÛË ÂÚıˆÚ›ˆÓ Î¤Ú-
‰Ô˘˜, ÂÚÈÔÚÈÛÌfi˜ Î·Ù·Ó·ÏˆÙÈÎÒÓ ‰··ÓÒÓ Î·È ˘„ËÏfiÙÂÚ· ÂÈÙfi-
ÎÈ·. ¢‡ÛÎÔÏÔ ÙÔ story ÙÔ˘ ÏËıˆÚÈÛÌÔ˘ ÁÈ· ÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜ ÏÔÈfiÓ, ÔÈ Ô-
Ô›Â˜ ‹‰Ë ¤¯Ô˘Ó Ó· ·ÓÙÈÌÂÙˆ›ÛÔ˘Ó ÏËıÒÚ· ÚÔ‚ÏËÌ¿ÙˆÓ. 
∂˘Ù˘¯Ò˜, ÊˆÓ¿˙ÂÈ Ë UBS ˘¿Ú¯ÂÈ Ï‡ÛË Î·È ·˘Ù‹ Â›Ó·È ‰ÈÏ‹… §‡ÛË
¡Ô‡ÌÂÚÔ ∂Ó· : HHeeddggiinngg  ÛÛÂÂ  ÌÌÂÂÙÙÔÔ¯̄¤¤˜̃.. ¡·È, Ô ÏËıˆÚÈÛÌfi˜ Â›Ó·È Úfi-
‚ÏËÌ· ÁÈ· ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜, ·ÏÏ¿ fi¯È fiÌˆ˜ ÁÈ· fiÏÂ˜. À¿Ú¯Ô˘Ó ÔÏÏÔ› ÎÏ¿-
‰ÔÈ ÔÈ ÔÔ›ÔÈ ÙÂ›ÓÔ˘Ó Ó· ¤¯Ô˘Ó ‰˘Ó·ÌÈÎfiÙ·ÙË ÔÚÂ›· ÛÂ ÂÚÈfi‰Ô˘˜
ÏËıˆÚÈÛÙÈÎ‹˜ ÙÚ¤Ï·˜ Î·È ·˘ÙÔ› Â›Ó·È ÙÔ ÂÙÚ¤Ï·ÈÔ, ÙÔ ÏÈ·ÓÈÎfi ÂÌfi-
ÚÈÔ ÙÚÔÊ›ÌˆÓ, Ô ÎÏ¿‰Ô˜ ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ ˙ˆ‹˜, Ô ÎÏ¿‰Ô˜ ÙˆÓ ‚·ÛÈ-
ÎÒÓ ÂÌÔÚÂ˘Ì¿ÙˆÓ Î·È Ù· Ê¿ÚÌ·Î·.§‡ÛË ¡Ô‡ÌÂÚÔ ¢‡Ô: HHeeddggiinngg
Ì¤Ûˆ ÙË˜ ··ÁÁÔÔÚÚ¿¿˜̃  ÛÛÙÙ··ııÂÂÚÚÔÔ‡‡  ÂÂÈÈÛÛÔÔ‰‰‹‹ÌÌ··ÙÙÔÔ˜̃. ∞˘Ùfi˜ Â›Ó·È Î·È ¤Ó·˜ ÔÏ‡
ÈÔ ¿ÌÂÛÔ˜ ÙÚÔfiÔ˜ Ó· ÂÍ·Ê·Ó›ÛÂÈ Î·ÓÂ›˜ ÙÔÓ ÏËıˆÚÈÛÙÈÎfi Î›Ó‰˘ÓÔ
·fi ÙÔ ¯·ÚÙÔÊ˘Ï·¿ÎÈÔ ÙÔ˘. 
∞˘Ùfi ÌÔÚÂ› Ó· Á›ÓÂÈ Ì¤Ûˆ iinnffllaattiioonn--lliinnkkeedd  bboonnddss (ÙÈÌ·ÚÈıÌÔÔÈËÌ¤-
Ó· ÔÌfiÏÔÁ·), inflation swaps ( «·Ó·Ù·ÏÏ·Á‹» ‰ÂÈÎÙÒÓ ÏËıˆÚÈÛÌÔfi)
Î·È Ì¤Ûˆ ÙˆÓ iinnffllaattiioonn  ccaappss  ÎÎ··ÈÈ  fflloooorrss..

™Ù· 138 ‰ÔÏ. ÂÓÈÛ¯‡ÂÙ·È ÙÔ ·ÚÁfi
ªÂ ÂÓ›Û¯˘ÛË 1,48% ÙÔ ·ÚÁfi Êı¿ÓÂÈ ÛÙ· 138 ‰ÔÏ¿ÚÈ· ÙÔ ‚·Ú¤ÏÈ, ÁÈ· ÙÔ
Û˘Ì‚fiÏ·ÈÔ ·Ú¿‰ÔÛË˜ ÙÔÓ ∞‡ÁÔ˘ÛÙÔ, ÏfiÁˆ ÙË˜ ÁÂˆÔÏÈÙÎ‹˜ ·ÛÙ¿-
ıÂÈ·˜ Ô˘ ‰È·Ê·›ÓÂÙ·È ÛÙÔÓ ÔÚ›˙ÔÓÙ· ÙË˜ ª¤ÛË˜ ∞Ó·ÙÔÏË˜ Î·È ÌÂÙ¿ ÙË
‰ÔÎÈÌ‹ ÂÎÙfiÍÂ˘ÛË˜ ˘Ú·‡ÏÔ˘ Shahab 3, ÙÔ ‚ÂÏËÓÂÎ¤˜ ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘
ÌÔÚÂ› Ó· Êı¿ÛÂÈ ÙÔ πÛÚ·‹Ï, fiˆ˜ ‰ËÏÒÓÂÈ Ë ΔÂ¯ÂÚ¿ÓË. ΔËÓ ›‰È· ÒÚ·
ÙÔ ªÚÂÓÙ ÎÈÓÂ›Ù·È ·ÓÔ‰ÈÎ¿ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙÔ˘ §ÔÓ‰›ÓÔ˘ Î·Ù¿ 1,35% ÛÙ·
137,62 ‰ÔÏ¿ÚÈ· ÙÔ ‚·Ú¤ÏÈ.

Ãƒ∏ª∞Δπ™Δ∏ƒπ√
°∂¡π∫√™ ÃA
FTSE/ASE 20
FTSE/ASE 40
FTSE/ASE 80
FTSE/ASE 140

∞°√ƒ∂™
§ÔÓ‰›ÓÔ
ºÚ·ÓÎÊÔ‡ÚÙË
¶·Ú›ÛÈ
Dow Jones
Nasdaq
ΔfiÎÈÔ
ÃÔÓÁÎ ∫ÔÓÁÎ

π™√Δπªπ∂™
¢ÔÏ¿ÚÈÔ
∂Ï‚ÂÙ. ºÚ¿ÁÎÔ
™ÙÂÚÏ›Ó·
°ÂÓ

∂ª¶√ƒ∂Àª∞Δ∞
Brent §ÔÓ‰›ÓÔ 
Brent ¡.ÀfiÚÎË
ÃÚ˘Ûfi˜
μ·Ì‚¿ÎÈ
∞ÚÁ˘ÚÔ˜
¶Ï·Ù›Ó·

3403.77 3.60%
1845.94 4.05%
4182.92 1.13%
798.64 1.38%
4185.89 3.58%

5525.9 1.57%
6391.19 1.38%
4340.99 1.53%
11342.03 -0.37%
2279.05 -0.67%
13052.13 0.15%
21805.81 2.76%

1.5715 0.18%
1.6225 0.79%
0.79655 0.27%
168.87 0.54%

136.79 2.24%
137.73 1.24%
925.4 0.38%
73.3 2.17%
1801 0.73%
1950.4 0.00%

(ΔÈÌ¤˜ ÛÙÈ˜ 17.00 Ì.Ì.)

12.05 13.05 14.05 15.05 16.05 16.45

O ÁÂÓÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ ÛÙÈ˜ 9/7/2008

3.347,23

3.403,77

∫∂ƒ¢√™ - ΔÌ‹Ì· ∞Ó·Ï‡ÛÂˆÓ
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·Ú·ÙËÚ‹ıËÎÂ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ‰ÈÂÙ›· ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ,  fiÔ˘ ̆ ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È fi-
ÙÈ ¤¯ÂÈ ˆÏËıÂ› ÙÔ 40% ÙÔ˘ Ì¤ÛÔ˘ fiÚÔ˘ ÙË˜ ÂÓÙ·ÂÙ›·˜ 2000 -05. ∞˘Ùfi ÂÂÛ‹Ì·ÓÂ
Û‹ÌÂÚ· ÙÔ ÚÔÂ‰ÚÂ›Ô ÙË˜ √ÌÔÛÔÓ‰›·˜ ∫·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙÒÓ ∫ÙÈÚ›ˆÓ-√ÈÎÔ‰ÔÌÈÎÒÓ
∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ∂ÏÏ¿‰Ô˜ ÛÂ Û˘Ó¤ÓÙÂ˘ÍË Δ‡Ô˘ Ô˘ ¤‰ˆÛÂ ÌÂ ·ÊÔÚÌ‹ ÙËÓ ·Ó·Á-
ÁÂÏ›· ›‰Ú˘Û‹˜ ÙË˜.√È Î·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙ¤˜ ÙfiÓÈÛ·Ó Â›ÛË˜ fiÙÈ ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÙˆÓ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ
ÛÙ· ÛËÌÂÚÈÓ¿ Â›Â‰· Â›Ó·È ̄ ·ÌËÏ¤˜ Â¿Ó Û˘Ó˘ÔÏÔÁ›ÛÂÈ Î·ÓÂ›˜ fiÙÈ ÔÈ ¤¯Ô˘Ó ·-
Ú·ÌÂ›ÓÂÈ ÛÙ·ıÂÚ¤˜ ÙËÓ ÙÂÏÂ˘-
Ù·›· ‰ÈÂÙ›· fiÙ·Ó ÙËÓ ›‰È· Â-
Ú›Ô‰Ô ÔÈ ÙÈÌ¤˜ ÙˆÓ ̆ ÏÈÎÒÓ Î·È
·ÓÙÈÎÂÈÌÂÓÈÎÒÓ ·ÍÈÒÓ ¤¯Ô˘Ó
·˘ÍËıÂ› ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿. ¶ÚfiÙÂÈ-
Ó·Ó ‰Â Ó· ˘¿ÚÍÂÈ ·Ú¤Ì‚·-
ÛË ÙË˜ ¶ÔÏÈÙÂ›·˜ ÁÈ· Ù· ÎÙ›ÚÈ·
Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÎÙÈÛıÂ› ÚÈÓ ÙÔ
1985 (Á‡Úˆ ÛÙ· 3,5 ÂÎ·Ù.) Î·È
Ó· ˘¿ÚÍÂÈ ¿ÌÂÛË Î·Ù·‰¤ÊÈ-
ÛË Î·È ·Ó·Î·Ù·ÛÎÂ˘‹ ÔÏfi-
ÎÏËÚˆÓ ÔÈÎÔ‰ÔÌÈÎÒÓ ÙÂÙÚ·-
ÁÒÓˆÓ ÛÙÔ Î¤ÓÙÚÔ ÙË˜ ∞ı‹-
Ó·˜ ÌÂ ÌÈÎÚfiÙÂÚË Î¿Ï˘„Ë ÁÈ·
ÙËÓ ÂÍ·ÛÊ¿ÏÈÛË Ú·Û›ÓÔ˘
Î·È ÂÏÂ‡ıÂÚÔÔ˘ ̄ ÒÚÔ˘ ·ÏÏ¿  ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ˘ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ‹ ‰fiÌËÛË˜ Î·È ‡„Ô˘˜ Ò-
ÛÙÂ Ó· ̆ ¿ÚÍÂÈ Î·È ÙÔ ÂÚÈıÒÚÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÁÈ· ÙÔ˘˜ Î·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙ¤˜.

Hedge funds: ∫·Ù·ÁÚ¿ÊÔ˘Ó ÙË ¯ÂÈÚfiÙÂÚË
Â›‰ÔÛË ÙˆÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ ‰‡Ô ‰ÂÎ·ÂÙÈÒÓ
ΔË ¯ÂÈÚfiÙÂÚË Â›‰ÔÛË ÙˆÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ ‰‡Ô ‰ÂÎ·ÂÙÈÒÓ Î·Ù·ÁÚ¿ÊÔ˘Ó ÛÙÔ ÚÒÙÔ
ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ Ù· hedge funds ÂÓ Ì¤Ûˆ ÙË˜ ÈÛÙˆÙÈÎ‹˜ ÎÚ›ÛË˜ Ô˘ Ù·Ï·Ó›˙ÂÈ
ÙË ‰ÈÂıÓ‹ ÔÈÎÔÓÔÌ›·. 
∏‰Ë, ÙÔÓ πÔ‡ÓÈÔ ¤¯·Û·Ó Î·Ù¿ Ì¤ÛÔÓ fiÚÔ 0,7%, fiˆ˜ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜
Hedge Fund Research Î·È ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ Ë ÙÒÛË ÙÔ˘˜ ¤¯ÂÈ Êı¿ÛÂÈ
ÛÙÔ 0,75%. ¶ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÙË ̄ ÂÈÚfiÙÂÚË ÂÎÎ›ÓËÛË Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È ·fi ÙË ‰ÂÎ·ÂÙ›·
ÙÔ˘ 1990, ÔfiÙÂ ¿Ú¯ÈÛ·Ó ÔÈ ÌÂÙÚ‹ÛÂÈ˜. 
™ËÌÂÈÒÓÂÙ·È ˆ˜ Ë ÂÓ ÏfiÁˆ ‚ÈÔÌË¯·Ó›· Ô˘ ˘ÔÏÔÁ›˙ÂÙ·È ÛÂ 1,9 ÙÚÈÛ. ‰ÔÏ¿ÚÈ·
Â›¯Â ·ÎfiÌË ¤Ó· Î·Îfi ¤ÙÔ˜, ÙÔ 2002, ÔfiÙÂ Ù· funds ˘Ô¯ÒÚËÛ·Ó Î·Ù¿ 1,45%.
™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ Hedge Fund Research, Ù· ÎÂÊ¿Ï·È· Ô˘ ‰È·ÎÈÓ‹ıËÎ·Ó ÛÙÔ
ÚÒÙÔ ÙÚ›ÌËÓÔ ¤Êı·Û·Ó ÛÙ· 16,5 ‰ÈÛ. ‰ÔÏ¿ÚÈ· ·fi 30,4 ‰ÈÛ. Ô˘ ‹Ù·Ó ÛÙÔ Ù¤Ù·ÚÙÔ
ÙÚ›ÌËÓÔ ÙÔ˘ 2007.

μÈÔÙ¤¯ÓÂ˜:∑ËÙÔ‡Ó ÙËÓ Î·Ù¿ÚÁËÛË 
ÙÔ˘ ∂Δ∞∫ ÛÂ È‰ÈÔ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÌÂÓ· ÎÙ›ÚÈ·
TËÓ Ï‹ÚË ·ÓÙ›ıÂÛË ÙÔ˘ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈ‚ÔÏ‹ ÙÔ˘ ∂Δ∞∫ ÛÙ· È‰ÈÔ¯ÚËÛÈÌÔÔÈÔ‡ÌÂÓ·
ÎÙ›ÚÈ· ·fi ÙÈ˜ ªÌ∂ ÂÎÊÚ¿˙ÂÈ ÙÔ μÈÔÙÂ¯ÓÈÎfi ∂ÈÌÂÏËÙ‹ÚÈÔ ∞ıËÓÒÓ ˙ËÙÒÓÙ·˜ ÙËÓ
¿ÌÂÛË Î·Ù¿ÚÁËÛË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘.  ™Â ÂÈÛÙÔÏ‹ ÙË˜ ÚÔ˜ ÙÔ ·ÚÌfi‰ÈÔ ̆ Ô˘ÚÁÂ›Ô
√ÈÎÔÓÔÌ›·˜ Î·È √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ, Ë ËÁÂÛ›· ÙÔ μ∂∞ ÛËÌÂÈÒÓÂÈ fiÙÈ Ë ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ÙˆÓ
ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ ÌÂ ÔÛÔÛÙfi 1%Ô Â› ÙË˜ ·ÓÙÈÎÂÈÌÂÓÈÎ‹˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ È‰Èfi¯ÚËÛÙˆÓ
ÎÙÈÚ›ˆÓ ÙÔ˘˜- ÌÂ minimum Ù¤ÏÔ˘˜ 1 Â˘ÚÒ Î·Ù¿ ÙÂÙÚ·ÁˆÓÈÎfi Ì¤ÙÚÔ-‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›

ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ‹ ·‰ÈÎ›·, ÛÙÂÚÂ›Ù·È
Ï·ÈÛ›Ô˘ ÛÙ¿ıÌÈÛË˜ ÙˆÓ ÂÈ-
¯ÂÈÚËÌ·ÙÈÎÒÓ ‰˘Ó·ÙÔÙ‹ÙˆÓ
Î·È ÂÍ˘ËÚÂÙÂ› ÌÔÓfiÏÂ˘Ú·
ÛÎÔÔ‡˜ ÊÔÚÔÂÈÛÚ·ÎÙÈÎÔ‡ ,̃
Ô˘ Ï‹ÙÙÔ˘Ó ÙËÓ ÂÈ¯ÂÈÚËÌ·-
ÙÈÎfiÙËÙ·, È‰È·›ÙÂÚ· ÙˆÓ ÌÈÎÚfi-
ÙÂÚˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ.  °È· ÙÔÓ

ÏfiÁÔ ·˘Ùfi ÚÔÙÂ›ÓÂÈ ÙËÓ ¿ÌÂÛË Î·Ù¿ÚÁËÛË ÂÊ·ÚÌÔÁ‹˜ ÙÔ˘ ∂Δ∞∫ ÁÈ· ÙËÓ ·Í›· È-
‰ÈÔ¯ÚËÛÈÌÔÔ‡ÌÂÓˆÓ ÎÙÈÚÈ·ÎÒÓ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÙˆÓ ªÈÎÚÔÌÂÛ·›ˆÓ ªÂÙ·ÔÈ-
ËÙÈÎÒÓ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ‹ ÙÔ˘Ï¿¯ÈÛÙÔÓ ÛÂ ÂÚ›ÙˆÛË ‰È·Ù‹ÚËÛË˜ ÙÔ˘ Ì¤ÙÚÔ ,̆ ÙÔ
ÔÛfiÓ Ô˘ Î·Ù·‚¿ÏÏÂÙ·È ÁÈ· ÙÔ ∂Δ∞∫ Ó· ·Ó·ÁÓˆÚ›˙ÂÙ·È Û·Ó ¤ÍÔ‰Ô Î·È Ó· ÂÎ›-
ÙÂÙ·È ·fi Ù· Î¤Ú‰Ë ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ. 

OTE: ∏ °™ ÂÓ¤ÎÚÈÓÂ ÚfiÁÚ·ÌÌ· stock option
ΔË ı¤ÛÈÛË ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÚÔ·›ÚÂÛË˜ ·ÁÔÚ¿˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ
ÂÓ¤ÎÚÈÓÂ Ë Â·Ó·ÏËÙÈÎ‹ ÁÛ ÙÔ˘ √Δ∂. ΔÔ ÚfiÁÚ·ÌÌ· ·ÊÔÚ¿ ÛÙÂÏ¤¯Ë ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›-
· ,̃ Î·È Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ÙÔÓ √Δ∂ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜. 

™Ê·ÎÈ·Ó¿ÎË˜: ∂Î‰›‰ÂÈ ‰¿ÓÂÈÔ ‡„Ô˘˜ 50 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ
™Â ¤Î‰ÔÛË ÔÌÔÏÔÁÈ·ÎÔ‡ ‰·ÓÂ›Ô˘ ‡„Ô˘˜ 50 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ ÚÔ¯ÒÚËÛÂ Ë ™Ê·ÎÈ·-
Ó¿ÎË˜. ¢ÈÔÚÁ·ÓÒÙÚÈ· ÙË˜ ¤Î‰ÔÛË˜ Â›Ó·È Ë Alpha ΔÚ¿Â˙·, ÂÓÒ ÙÔ ‰¿ÓÂÈÔ ı· ̄ ÚË-
ÛÈÌÔÔÈËıÂ› ÁÈ· ÙËÓ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË ˘ÊÈÛÙ¿ÌÂÓÔ˘ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÔ˘ ‰·ÓÂÈ-
ÛÌÔ‡ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘ ‡„Ô˘ ,̃ ÌÂ Â˘ÓÔ˚ÎfiÙÂÚÔ˘˜ fiÚÔ˘˜. 

∫·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙ¤˜: ∂ˆ˜ Î·È 60% ¤¯ÂÈ Êı¿ÛÂÈ 
Ë ÙÒÛË ÛÙÈ˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ Î·ÙÔÈÎÈÒÓ
¶ÙÒÛË ÛÙÈ˜ ˆÏ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Êı¿ÓÂÈ ÛÂ ÔÚÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÂÚÈÔ¯¤˜ ÙË˜ ∂ÏÏ¿‰·˜ ÛÙÔ 60%
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∫·ÏËÛ¤Ú· Û·˜...

##...∫¿ÔÈÔÈ È‰ÚÒÓÔ˘Ó, ·Á¯ÒÓÔÓÙ·È Î·È ÎÏ·›ÓÂ ÛÙÔ
ÃÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ Û‹ÌÂÚ·. 

ŸÛË ÚÔÛÊÔÚ¿ ‚Á‹ÎÂ ÛÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ Û˘ÓÂ‰Ú›·ÛË˜
·ÔÚÚÔÊ‹ıËÎÂ, ÌÂ ÎÏ·ÛÛÈÎ‹ ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜
∂ıÓÈÎ‹ ,̃ Ô‰ËÁÒÓÙ·˜ ÙÔ˘˜ «ÎÂÚ‰ÔÛÎfiÔ˘˜» ÛÂ ¤Ó·
··ÁÁ¯̄ÒÒ‰‰ÂÂ˜̃  sshhoorrtt  ccoovveerriinngg,, ÛÙËÓ ·ÂÁÓˆÛÌ¤ÓË ÚÔ-
Û¿ıÂÈ¿ ÙÔ˘˜ Ó· ÎÏÂ›ÛÔ˘Ó ·ÓÔÈ¯Ù¤˜ ı¤ÛÂÈ˜. ∏ ÏÂÈÔ-
ÓfiÙËÙ· ÙˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÂÓÈÛ¯‡ÂÙ·È, 187, ÌÂ ÙÔÓ ÁÂÓÈÎfi
‰Â›ÎÙË Ó· ÊÔÚÙÛ¿ÚÂÈ Î·È Ó· ÎÈÓÂ›Ù·È Ù¿¯ÈÛÙ· ÚÔ˜ ÙÈ˜
3.400 ÌÔÓ¿‰Â˜ (˘„ËÏfi ÛÙÈ˜ 3.405). √ Ù˙›ÚÔ˜ ÎÈÓÂ›Ù·È
ÌÂ ÙÔÓ ·Ú¯ÈÎfi Ú˘ıÌfi ÙË˜ ΔÂÙ¿ÚÙË˜ ÂÚ›˜ ÙÈ˜ 580 ¯È-
ÏÈ¿‰Â˜ Â˘ÚÒ ÙÔ ÏÂÙfi, ÌÂ ÙÈ˜ Û˘ÓÔÏÈÎ¤˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜
ÛÙ· 181,255 ÂÎ·Ù. Â˘ÚÒ. μÂ‚·›ˆ ,̃ ÔÈ Î·ı·Ú¤˜ Û˘-
Ó·ÏÏ·Á¤˜ ÏÔÁ›˙ÔÓÙ·È ·Ú·Î¿Ù ,̂ ·ÊÔ‡ Ù· 29,3 ÂÎ·Ù.
Â˘ÚÒ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ·Î¤Ù·. 

##...∏ Î·Ï‹ Û˘ÁÎ˘Ú›· ÙË˜ ΔÂÙ¿ÚÙË˜ Â˘ÓÔÂ›Ù·È ·fi ÙÔ
Î·Ïfi ÎÏ›Ì· Ô˘ ÙÂ›ÓÂÈ Ó· ‰È·ÌÔÚÊˆıÂ› ÂÓ Ì¤Ûˆ
ÎÚ›ÛË˜. √ ÃÃ¤¤ÓÓÚÚÈÈ  ¶¶fifiÏÏÛÛÔÔÓÓ, ˘Ô˘ÚÁfi˜ √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ
ÙˆÓ ∏¶∞ ‰ËÏÒÓÂÈ fiÙÈ Ë Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ‰ÂÓ Â›Ó·È ÙfiÛÔ
Ì·‡ÚË ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ Î·ÙÔÈÎ›·˜ Î·È ˆ˜ ¤¯Ô˘Ó ÛÙ·ıÂ-

ÚÔÔÈËıÂ› ÔÈ ÙÈÌ¤˜. ™ÙÔÓ ¿ÙÔ ÌÂÓ, ·ÏÏ¿ ÛÙ·ıÂÚ¤˜...

##...ΔÔ ÂÂÙÙÚÚ¤¤ÏÏ··ÈÈÔÔ ÌÂÙ¿ ÙË ¯ıÂÛÈÓ‹ ‚Ô˘ÙÈ¿ ÛÙ· 135
‰ÔÏ¿ÚÈ· ÙÔ ‚·Ú¤ÏÈ ‰›ÓÂÈ ÒıËÛË ÛÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ
··ÂÂÚÚÔÔÔÔÚÚÈÈÎÎÒÒÓÓ  ÂÂÙÙ··ÈÈÚÚÂÂÈÈÒÒÓÓ Î·È ÙˆÓ ··˘̆ÙÙÔÔÎÎÈÈÓÓËËÙÙÔÔ‚‚ÈÈÔÔÌÌËË--
¯̄··ÓÓÈÈÒÒÓÓ, ÂÓÒ Ù· ÚÒÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ ‰Â˘Ù¤-
ÚÔ˘ ÙÚÈÌ‹ÓÔ ,̆ fiˆ˜ ÙË˜ Alcoa, ‹Ù·Ó Î·Ï‡ÙÂÚ· ·fi
ÙÈ˜ ·Ú¯ÈÎ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜. ™ÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·, Ì¤¯ÚÈ Ù¤ÏÔ˜
πÔ˘Ï›Ô˘ ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ ı· Â›Ó·È ÛÂ ı¤ÛË Ó· ÁÓˆÚ›-
˙Ô˘Ó «Ô˘ ÙÔ ËÁ·›ÓÔ˘Ó ÔÈ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜»,
·ÊÔ‡ ·Ó·ÎÔÈÓÒÓÔ˘Ó ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ∫‡ÚÔ˘,
Eurobank Î·È ¶ÂÈÚ·ÈÒ˜. 

##...ªÔÚÂ› Ó· Â›Ó·È ÌÂÈˆÌ¤Ó· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜
·Ú¯ÈÎ¤˜ ÚÔÛ‰ÔÎ›Â ,̃ ·ÏÏ¿ ÛÂ Î·Ì›· ÂÚ›ÙˆÛË
‰ÂÓ ÂËÚÂ¿˙ÔÓÙ·È Ù· bbuussiinneessss  ppllaannss, ˘ÔÛÙËÚ›-
˙Ô˘Ó ÔÈ ÙÙÚÚ··ÂÂ˙̇››ÙÙÂÂ˜̃. °È· ÙÔ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi ÙÔ short
covering ·Á¯ÒÓÂÈ ÙÔ˘˜ ÎÂÚ‰ÔÛÎfiÔ˘ ,̃ fiÛÔ ‚Ï¤-
Ô˘Ó ÙË ÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ Ó· ÂÓÈÛ¯‡ÂÙ·È ‰˘Ó·Ù¿
ÛÂ ÔÛÔÛÙfi 4,93%, ÛÙ· 28,54 Â˘ÚÒ Î·È fiÁÎÔ 1,727
ÂÎ·Ù. ÙÂÌ¿¯È·. ™ËÌ·ÓÙÈÎ‹ Â›Ó·È Ë ¿ÓÔ‰Ô˜ ÁÈ· ÙËÓ
∫‡ÚÔ˘ Î·Ù¿ 3,14%, ÛÙ· 8,54 Â˘ÚÒ, Î¤Ú‰Ë 4,025
ÁÈ· ÙËÓ Eurobank, ÛÙ· 15 Â˘ÚÒ, ÌÂ 420 ¯ÈÏÈ¿‰Â˜
ÙÂÌ¿¯È·, Î·Ù¿ 3,565 ÂÓÈÛ¯‡ÂÙ·È Ë Alpha, ÛÙ· 19,18

Â˘ÚÒ ÌÂ 49 ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ Î·È Î·Ù¿ 4,035 Ë ¶ÂÈÚ·ÈÒ ,̃
ÛÙ· 18,06 Â˘ÚÒ ÌÂ 433 ̄ ÈÏÈ¿‰Â˜ ÙÂÌ¿¯È·. ∞ÓÙ›‰Ú·ÛË
¤¯ÂÈ ‚ÁÂÈ Î·È ÛÂ ¿ÏÏ· ¯·ÚÙÈ¿ ÙÔ˘ 20¿ÚË, fiˆ˜ Â›Ó·È
Ô √Δ∂, Ô˘ ÛËÌÂÈÒÓÂÈ ¿ÓÔ‰Ô 2,40%, ÛÙ· 15,34
Â˘ÚÒ, Coca Cola Î·Ù¿ 5,39%, ÛÙ· 17,60 Â˘ÚÒ ÌÂ
700 ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ÙÂÌ¿¯È·, √¶∞¶ Î·Ù¿ 4,46%, ÛÙ· 23,40
Â˘ÚÒ, ¢∂∏ Î·Ù¿ 7,50%, ÛÙ· 20,64 Â˘ÚÒ Î·È ∂Ã∞∂
Î·Ù¿ 3,33%, ÛÙ· 8,70 Â˘ÚÒ ÌÂ 265 ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ÙÂÌ¿¯È·.

##...§ÔÁÈÎfi Â›Ó·È Ó· ÂËÚÂ·ÛÙÔ‡Ó ÌÂ ·˘Ùfi ÙÔ Î·Ïfi
ÎÏ›Ì· Î·È ÔÈ ÌÌÈÈÎÎÚÚfifiÙÙÂÂÚÚÂÂ˜̃  ÎÎÂÂÊÊÏÏ··ÈÈÔÔÔÔÈÈ‹‹ÛÛÂÂÈÈ˜̃,, ÌÂ ÙË
™ÂÏfiÓÙ· Ó· ÂÓÈÛ¯‡ÂÙ·È Î·Ù¿ 3,70%, Ë πÓÙÚ·ÎfiÌ Î·Ù¿
2,69%, Frigoglass Î·Ù¿ 2,06%, ª˘ÙÈÏËÓ·›Ô˜ Î·Ù¿
3,55%, ™È‰ÂÓfiÚ 3,56%, ΔÈÙ¿Ó 2,66%. 

##...°È· ·Î¤Ù· Ô˘ Â›¯·Ó ‰È·ÎÈÓËıÂ› Ì¤Ûˆ ∂∂§§¢¢∂∂
Á›ÓÂÙ·È ÏfiÁÔ˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿, ·Ô‰›‰ÔÓÙ·˜ ˆ˜ ¤Ó·
‚·ıÌfi ÙËÓ ¤ÓÙÔÓË Û˘Ó·ÏÏ·ÎÙÈÎ‹ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·
ÛÙË ÌÂÙÔ¯‹ Î·È ‚Â‚·›ˆ˜ ÙËÓ ̆ Ô¯ÒÚËÛ‹ ÙË˜ ¿Óˆ
·fi 15%, ÛÙ· 0,67 Â˘ÚÒ. ¶ÚÔÊ·ÓÒ ,̃ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ
ÙÈ˜ ›‰ÈÂ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ ,̃ ÚÂ˘ÛÙÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ı¤ÛÂÈ ,̃ ¯ˆÚ›˜
Ó· ·ÔÎÏÂ›ÂÙ·È Î·È ÙÔ Û¿ÛÈÌÔ margin calls, ·Ú·-
¤ÌÔÓÙ·˜ ÛÂ ÂÚÈÙÒÛÂÈ˜ Ù‡Ô˘ ÌÂÙÔ¯‹˜ §È‚¿ÓË
ÛÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ 2008. 
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