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¶¤ÌÙË 3 πÔ˘Ï›Ô˘ 2008 ● ΔÂ‡¯Ô˜ 536 ● ¢È·Ù›ıÂÙ·È ‰ˆÚÂ¿Ó ÛÙÔ˘˜ Û˘Ó‰ÚÔÌËÙ¤˜ ÙË˜ ÂÊËÌÂÚ›‰·˜

™‹ÌÂÚ· ÔÈ ÂÈ‰‹ÛÂÈ˜
Ô˘ ı· ‰È·‚¿˙·ÙÂ

·‡ÚÈÔ

∏ÏÂÎÙÚÈÎ‹ ∂Ó¤ÚÁÂÈ·:
™˘ÌÌ·¯›· ∂§¶∂-∂dison 

∂Ó·˜ Ó¤Ô˜ ÈÛ¯˘Úfi˜ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÙ‹˜ ÛÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙË˜ ËÏÂÎÙÚÈÎ‹˜ ÂÓ¤Ú-
ÁÂÈ·˜ ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›Ù·È ÌÂÙ¿ ÙË Û˘ÌÌ·¯›· ÙˆÓ ∂∂§§¶¶∂∂  ÌÂ ÙËÓ ÈÙ·ÏÈÎ‹
EEddiissoonn,,  Ë ÔÔ›· ·Ó·ÎÔÈÓÒıËÎÂ Û‹ÌÂÚ·.. ∏ Û˘ÌÌ·¯›· Â‰Ú·ÈÒÓÂÙ·È
ÌÂ ÙË Û‡ÛÙ·ÛË Ó¤·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ, ÛÙËÓ ÔÔ›· ı· Û˘ÌÌÂ-
Ù¤¯Ô˘Ó Î·Ù¿ ÙÔ ‹ÌÈÛ˘ ÔÈ ‰‡Ô ÂÙ·›ÚÔÈ, ÂÓÒ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ‰ËÌÈÔ˘ÚÁÂ›-
Ù·È ˘fi ÙË ÛÎ¤Ë ÙË˜ ¿ÏÏË ÂÙ·ÈÚÂ›·, ÌÂ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÛÙËÓ ·Ú·-
ÁˆÁ‹ Î·È ÂÙ·›ÚÔ˘˜ ÙËÓ ∂∂§§ΔΔ∂∂ÃÃ Î·È ÙË ÃÃ··ÏÏÎÎfifiÚÚ. ™Ùfi¯Ô˜ ÙË˜ Ó¤·˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›·˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ, Ë ÔÔ›· ı· ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈÂ›Ù·È Î·È ÛÙËÓ ÂÌÔ-
Ú›·, Â›Ó·È Ó· Î·Ù·Ï¿‚ÂÈ ÙÔ 15% ÙË˜ ÂÁ¯ÒÚÈ·˜ ·ÁÔÚ¿˜ ËÏÂÎÙÚÈÎÔ‡
ÚÂ‡Ì·ÙÔ˜. ∫·Ù¿ ÙË ‰È¿ÚÎÂÈ· ÂÈ‰ÈÎ‹˜ ÂÎ‰‹ÏˆÛË˜, fiÔ˘ ·ÚÔ˘ÛÈ¿-
ÛÙËÎÂ Ë Ó¤· Û˘ÌÊˆÓ›·, Ô ˘Ô˘ÚÁfi˜ ∞Ó¿Ù˘ÍË˜, Î. ÃÚ. ºÒÏÈ·˜ ¯·È-
Ú¤ÙËÛÂ ÙËÓ ÚˆÙÔ‚Ô˘Ï›·, ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜ Ù· ÔÊ¤ÏË Ô˘ ı· ¤¯ÂÈ ÛÙËÓ
·ÁÔÚ¿ Î·È ÙÔÓ ·ÓÙ·ÁˆÓÈÛÌfi. 
™Ù· ÔÊ¤ÏË Ô˘ ı· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ Î·È Ô ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙË˜
∂§Δ∂Ã, Î.∞Ó. ∫·ÏÏÈÙÛ¿ÓÙÛË˜, ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜, ˆÛÙfiÛÔ, ÙËÓ ·Ó¿ÁÎË
ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛË˜ ÙË˜ ·ÂÏÂ˘ı¤ÚˆÛË˜ ÙË˜ Û˘ÁÂÎÚÈÌ¤ÓË˜ ·ÁÔÚ¿˜ Î·-
ıÒ˜ Î·È  ÙË ÛËÌ·Û›· Ô˘ ¤¯ÂÈ ÁÈ· ÙË ÛˆÛÙ‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ Ë Î·Ï‡-
ÙÂÚË Û˘ÓÂÚÁ·Û›· ÙˆÓ ÊÔÚ¤ˆÓ ÙÔ˘ ‰ËÌfiÛÈÔ˘ ÙÔÌ¤·. ∏ ÂÙ·ÈÚÂ›· ·-
Ú·ÁˆÁ‹˜ ËÏÂÎÙÚÈÎ‹˜ ÂÓ¤ÚÁÂÈ·˜, ÛÙËÓ ÔÔ›· ı· Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÂÈ Ë ÂÙ·È-
ÚÂ›· Û˘ÌÌÂÔ¯ÒÓ ÌÂ 75%, ÂÓÒ 25% ı· Î·Ù¤¯Ô˘Ó Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ∂ÏÏËÓÈ-
Î‹ ∂Ó¤ÚÁÂÈ· Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË (HED), ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙÔ˘ ÔÌ›ÏÔ˘ ∂§Δ∂Ã Î·È
Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Ã·ÏÎfiÚ, ı· Â›Ó·È ·ÔÎÏÂÈÛÙÈÎfi˜ ÊÔÚ¤·˜ ·Ó¿Ù˘ÍË˜ Î·È
Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ÛÂ ıÂÚÌÔËÏÂÎÙÚÈÎÔ‡˜ ÛÙ·ıÌÔ‡˜ ÛÙËÓ ∂ÏÏ¿‰·. 
™Â ÚÒÙÔ ÛÙ¿‰ÈÔ, fiˆ˜ ÚÔ‚Ï¤ÂÈ Ë Û˘ÌÊˆÓ›·, Ë ∂§¶∂ Û˘ÓÂÈÛÊ¤-
ÚÂÈ ÛÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· ·Ú·ÁˆÁ‹˜ ÙË ÌÔÓ¿‰· ·Ú·ÁˆÁ‹˜ ËÏÂÎÙÚÈÎ‹˜ Â-
Ó¤ÚÁÂÈ·˜ ÌÂ Î·‡ÛÈÌÔ Ê˘ÛÈÎfi ·¤ÚÈÔ Û˘Ó‰˘·ÛÌ¤ÓÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘ (CCGT),
ÈÛ¯‡Ô˜ 390 MW, ÛÙË ££ÂÂÛÛÛÛ··ÏÏÔÔÓÓ››ÎÎËË. 
∞fi ÙËÓ ÏÂ˘Ú¿ ÙË˜ Ë Edison Û˘ÓÂÈÛÊ¤ÚÂÈ ÙÔ ÌÂÚ›‰Èfi ÙË˜ (65%) ÛÙËÓ
˘fi Î·Ù·ÛÎÂ˘‹ ÌÔÓ¿‰· Û˘Ó‰˘·ÛÌ¤ÓÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘, ÈÛ¯‡Ô˜ 420 MW,
ÛÙË ££››ÛÛ‚‚ËË  μμÔÔÈÈˆ̂ÙÙ››··˜̃, Î·ıÒ˜ Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ÚÔÙ¿ÛÂÈ˜ ÛÙË Ê¿ÛË
ÌÂÏ¤ÙË˜ ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù·ÛÎÂ˘‹ Ó¤ˆÓ ÛÙ·ıÌÒÓ ËÏÂÎÙÚÔ·Ú·ÁˆÁ‹˜ Î·È
Ù¤ÏÔ˜ Ë HED Î·È Ë Ã·ÏÎfiÚ Û˘ÓÂÈÛÊ¤ÚÔ˘Ó ÙÔ ÌÂÚ›‰Èfi ÙÔ˘˜ (35%) ÛÙË
ÌÔÓ¿‰· ÙË˜ £›Û‚Ë˜. 

∂˘Úˆ˙ÒÓË: ™ÙÔ 4,25% ÛÎ·ÚÊ¿ÏˆÛÂ 
ÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ 

∞‡ÍËÛË Î·Ù¿ 25 ÌÔÓ¿‰Â˜ ‚¿ÛË˜ ÛÙÔ ‚·ÛÈÎfi ÂÈÙfiÎÈÔ ÙË˜ ∂˘Úˆ˙Ò-
ÓË˜, fiˆ˜ Â›¯Â ÚÔÂÍÔÊÏ‹ÛÂÈ Î·Ù¿ ÙËÓ ÈÛ¯˘Ú‹ ÏÂÈÔÓfiÙËÙ¿ ÙË˜ Ë ·-
ÁÔÚ¿, ·ÔÊ¿ÛÈÛÂ Û‹ÌÂÚ· ÙÔ Û˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∂∫Δ. ŒÙÛÈ ÙÔ ‚·ÛÈÎfi Â-
ÈÙfiÎÈÔ ·Ó·¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ˙ÒÓË ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È Ï¤-
ÔÓ ÛÙÔ 4,25%, ÙÔ ÔÚÈ·Îfi ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ ÛÂ 5,25% Î·È ÙˆÓ Î·Ù·ı¤-
ÛÂˆÓ ÛÙÔ 3,25%. Δ· Ó¤· ÂÈÙfiÎÈ· ÈÛ¯‡Ô˘Ó ·fi ÙÈ˜ 9 πÔ˘Ï›Ô˘. 
™ÙÈ˜ ‰ËÏÒÛÂÈ˜ ÙÔ˘ Ô ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙË˜ ∂∫Δ, Î. ∑∑··ÓÓ  ∫∫ÏÏˆ̂ÓÓÙÙ  ΔΔÚÚÈÈÛÛ¤¤ ÙfiÓÈÛÂ
ÁÈ· ¿ÏÏË Ì›· ÊÔÚ¿ fiÙÈ Ë Û¯ÂÙÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË Ï‹ÊıËÎÂ ÌÂ ÚÒÙË ÚÔ-
ÙÂÚ·ÈfiÙËÙ· Ó· ·Ú·Ì¤ÓÂÈ Ë ÛÙ·ıÂÚfiÙËÙ· ÙˆÓ ÙÈÌÒÓ, ÂÓÒ ·Ú¿ÏÏË-
Ï· ¤ÛÙÂÈÏÂ ÙÔ Û‹Ì· fiÙÈ Ë ·‡ÍËÛË ·˘Ù‹ Â›Ó·È ·ÚÎÂÙ‹.∫·Ù¿ ÙË Û˘Ó¤-
ÓÙÂ˘ÍË Δ‡Ô˘ Ô˘ ˆ˜ Â›ıÈÛÙ·È ·ÎÔÏÔ‡ıËÛÂ ÙˆÓ ·Ó·ÎÔÈÓÒÛÂˆÓ ÙË˜
ÓÔÌÈÛÌ·ÙÈÎ‹˜ ÔÏÈÙÈÎ‹˜, Ô Î. ΔÚÈÛ¤ ÙfiÓÈÛÂ  Â›ÛË˜, fiÙÈ Ë ∂∫Δ ı· Û˘-
ÓÂ¯›ÛÂÈ Ó· ·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÛÙÂÓ¿ ÙÈ˜ ÂÍÂÏ›ÍÂÈ˜, Î·ıÒ˜ ·Ú·Ì¤ÓÔ˘Ó
·ÓÔ‰ÈÎÔ› ÔÈ ÏËıˆÚÈÛÙÈÎÔ› Î›Ó‰˘ÓÔÈ.

Citigroup: ºıËÓ‹ Î·È ÁÂÓÓ·Èfi‰ˆÚË 
Ë «™ÔÊÔÎÏ¤Ô˘˜»

ªÔÚÂ› ÔÈ ‰ÈÂıÓÂ›˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ Ó· ÔÏÔÎÏ‹ÚˆÛ·Ó ¤Ó· ·fi Ù· ¯ÂÈÚfiÙÂÚ·
ÂÍ¿ÌËÓ· ÙˆÓ ÙÂÏÂ˘Ù·›ˆÓ 28 ÂÙÒÓ Î·È ÔÈ ·ÚÓËÙÈÎ¤˜ ÂÈ‰‹ÛÂÈ˜ Î·ıÒ˜
Î·È ÔÈ ÊÔ‚›Â˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ Ó· Û˘ÓÂ¯›˙Ô˘Ó Ó· ÂÓÙÂ›ÓÔÓÙ·È, Ë
Citigroup ˆÛÙfiÛÔ ÙÔÓ›˙ÂÈ ˆ˜ ı· ·ÓÙÈÛÙ·ıÂ› ÛÙÔÓ ÂÈÚ·ÛÌfi Ó· Á›ÓÂÈ
ˆÏËÙ‹˜ ÙˆÓ ‰ÈÂıÓÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÏfiÁˆ ÙÔ˘ fiÙÈ ÙÔ ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ Ì¤ÚÔ˜

·fi Ù· «Î·ÎÒ˜ ÎÂ›ÌÂÓ·», ¤¯Ô˘Ó ·ÔÙÈÌËıÂ› ÛÙÈ˜ ·ÁÔÚ¤˜. ΔÔ ÙÂÚ·ÛÙ›ˆÓ
‰È·ÛÙ¿ÛÂˆÓ sell-off ¤¯ÂÈ ·Ê‹ÛÂÈ ÙÈ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ È‰È·›ÙÂÚ· ÊıËÓ¤˜ ÙfiÛÔ ÛÂ
Û¯¤ÛË ÌÂ Ù· ÔÌfiÏÔÁ· Î·È ÙËÓ ÈÛÙˆÙÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ fiÛÔ Î·È ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ
ÙËÓ ‰È·Ù‹ÚËÛË ÌÂÙÚËÙÒÓ. ∫·È Ù· ¯·ÌËÏ¿ ÙÔ˘˜ Â›Â‰· ı˘Ì›˙Ô˘Ó ÙËÓ
‰ÂÎ·ÂÙ›· ÙÔ˘ ‘80 ·ÎfiÌ· Î·È ·˘Ù‹Ó ÙÔ˘ ‘70. ∏ ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ·Ó Î·È
Î·Ù¤¯ÂÈ ÙËÓ ÚˆÙÈ¿ ÛÙËÓ ÙÒÛË ÛÙËÓ ∂˘ÚÒË Î·È ÙËÓ ‰Â‡ÙÂÚË ı¤ÛË
ÌÂÙ·Í‡ fiÏˆÓ ÙˆÓ ·ÁÎfiÛÌÈˆÓ ·ÁÔÚÒÓ(!), Î·Ù¤¯ÂÈ Î·È ¿ÏÏÂ˜ Î·Ï¤˜ fi-
Ìˆ˜ ÚˆÙÈ¤˜. ¶ÔÈ¤˜ Â›Ó·È ÔÈ ÂÏÎ˘ÛÙÈÎfiÙÂÚÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Û‹ÌÂÚ·, ÔÈ¿
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· ÚÔÛÊ¤ÚÔ˘Ó Ù· ÈÔ ÁÂÓÓ·Èfi‰ˆÚ· ÌÂÚ›ÛÌ·Ù·; ∏
Citigroup ¤¯ÂÈ ÙËÓ ·¿ÓÙËÛË.∏ ÂÂÏÏÏÏËËÓÓÈÈÎÎ‹‹  ··ÁÁÔÔÚÚ¿¿  ÛËÌÂ›ˆÛÂ ÛÙÔ ·’ ÂÍ¿-
ÌËÓÔ ÙËÓ ¯ÂÈÚfiÙÂÚË ÔÚÂ›· ÌÂÙ·Í‡ fiÏˆÓ ÙˆÓ ˘fiÏÔÈˆÓ ·ÁÔÚÒÓ ÙË˜
°ËÚ·È¿˜ ∏Â›ÚÔ˘, ÂÓÒ ¤Ú¯ÂÙ·È ‰‰ÂÂ‡‡ÙÙÂÂÚÚËË  ÛÛÂÂ  ··ÒÒÏÏÂÂÈÈÂÂ˜̃ ÛÙÔÓ ÎfiÛÌÔ ÌÂÙ¿
·fi ÙËÓ ·ÁÔÚ¿ ÙË˜ ππÓÓ‰‰››··˜̃. 
∂›Ó·È ÏÔÁÈÎfi ÏÔÈfiÓ ·˘Ù‹ Ë ·ÁÔÚ¿ Ô˘ «¯Ù˘‹ıËÎÂ» ‰ÂfiÓÙˆ˜, Ó· Â›Ó·È
¿ÎÚˆ˜ ÂÏÎ˘ÛÙÈÎ‹. ∂ÙÛÈ, ·˘ÙËÓ ÙËÓ ÛÙÈÁÌ‹ Î·Ù¤¯ÂÈ ¤Ó· ·fi Ù· ÂÏÎ˘ÛÙÈ-
ÎfiÙÂÚ· p/e ·ÁÎÔÛÌ›ˆ˜ ÛÙÔ 10,6 Î·È Ì˜ ÂÎÙÈÌÒÌÂÓ· p/e 2008 Î·È 2009
ÛÙÔ 9,8 Î·È 7,8 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. √È ÂÏÎ˘ÛÙÈÎfiÙÂÚÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜ Û‹ÌÂÚ· Â›Ó·È ·˘-
Ù‹ ÙÔ˘ μÂÏÁ›Ô˘ ÌÂ ÔÏÏ·Ï·ÛÈ·ÛÙ‹ ÎÂÚ‰ˆÓ ÛÙÔ ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎfi 7,7 Î·È ·˘-
Ù‹ ÙË˜ ∞ÚÁÂÓÙÈÓ‹˜ ÌÂ p/e ÛÙÔ 7,6 ( Ë ÔÔ›·, ·Í›˙ÂÈ Ó· ÙÔÓ›ÛÔ˘ÌÂ, ÛËÌÂÈ-
ÒÓÂÈ Î¤Ú‰Ë, Ó·È Î¤Ú‰Ë, ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ Î·Ù¿ 37,7%!). 
∂ÎÙfi˜ ·fi ÊıËÓ‹ ÏÔÈfiÓ, Ë «™ÔÊÔÎÏ¤Ô˘˜» Â›Ó·È Î·È ÔÏ‡ ÁÂÓÓ·Èfi‰ˆ-
ÚË. ™˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÚÔÛÊ¤ÚÂÈ Ì›· ·fi ÙÈ˜ ÈÔ ÁÂÓÓ·Èfi‰ˆÚÂ˜ ÌÂÚÈÛÌ·-
ÙÈÎ¤˜ ÔÏÈÙÈÎ¤˜ ·ÁÎÔÛÌ›ˆ˜, ·ÊÔ‡ Ë ÌÂÚÈÛÌ·ÙÈÎ‹ ·fi‰ÔÛË ÙÔ˘ Ã.∞
·ÁÁ›˙ÂÈ ÙÔ ÂÍ·ÈÚÂÙÈÎfi 5,2%, ÙËÓ ÛÙÈÁÌ‹ Ô˘ ÛÙËÓ ∞ÌÂÚÈÎ‹ ÙÔ dividend
yield ÌfiÏÈ˜ ÌÔ˘ ·ÁÁ›˙ÂÈ ÙÔ 2,4%, ÛÙËÓ π·ˆÓ›· ÙÔ 1,9% Î·È ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ
ÙË˜ ∂˘Úˆ·˚Î‹˜ ·ÁÔÚ¿˜ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÛÙÔ 4,2%. 

¶ÂÙÚ¤Ï·ÈÔ: Δ· 150 ‰ÔÏ¿ÚÈ· ‚Ï¤ÂÈ ÙÒÚ·

¶ÚfiÛˆ ÔÏÔÙ·¯Ò˜ ÚÔ˜ Ù· 150 ‰ÔÏ¿ÚÈ· ÙÔ ‚·Ú¤ÏÈ Ô‰Â‡ÂÈ Ë ÙÈÌ‹ ÙÔ˘
Ì·‡ÚÔ˘ ¯Ú˘ÛÔ‡, Î·Ù·ÚÚ›ÙÔÓÙ·˜ Û‹ÌÂÚ· Î·È Ó¤Ô ÈÛÙÔÚÈÎfi ÚÂÎfiÚ ·-
ÊÔ‡ ÍÂ¤Ú·ÛÂ ·ÎfiÌË Î·È ÙÔ „˘¯ÔÏÔÁÈÎfi ÊÚ¿ÁÌ· ÙˆÓ 145 ‰ÔÏ·Ú›ˆÓ.
∏‰Ë ·fi ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ Ë ÙÈÌ‹ ÙÔ˘ ÂÙÚÂÏ·›Ô˘ ¤¯ÂÈ ·˘ÍËıÂ› ¿Óˆ
ÙÔ˘ 50% Ï·Ì‚¿ÓÔÓÙ·˜ ÛÙ‹ÚÈÍË ÙfiÛÔ ·fi ÙËÓ ·Ó·Ù·Ú·¯‹ Ô˘ ÂÈÎÚ·ÙÂ›
ÛÙ· ‰ÈÂıÓ‹ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈ· fiÛÔ Î·È  ·fi ÙÔ ·Ô‰˘Ó·ÌˆÌ¤ÓÔ
‰ÔÏ¿ÚÈÔ.∞fi ÙËÓ ¿ÏÏË ÏÂ˘Ú¿, ÙÔ Brent ÍÂ¤Ú·ÛÂ ÙÔ ·ÌÂÚÈÎ·ÓÈÎfi Â-
ÙÚ¤Ï·ÈÔ ÌÂ ÙËÓ ÙÈÌ‹ ÙÔ˘ ÚÔıÂÛÌÈ·ÎÔ‡ Û˘Ì‚ÔÏ·›Ô˘ ·Ú¿‰ÔÛË˜ ∞˘-
ÁÔ‡ÛÙÔ˘ Ó· ÂÎÙÈÓ¿ÛÛÂÙ·È ÛÙ· 146,34 ‰ÔÏ¿ÚÈ· ÙÔ ‚·Ú¤ÏÈ ÛËÌÂÈÒÓÔÓÙ·˜
Ó¤Ô ÈÛÙÔÚÈÎfi ÚÂÎfiÚ. 

Ãƒ∏ª∞Δπ™Δ∏ƒπ√
°∂¡π∫√™ ÃA
FTSE/ASE 20
FTSE/ASE 40
FTSE/ASE 80
FTSE/ASE 140

∞°√ƒ∂™
§ÔÓ‰›ÓÔ
ºÚ·ÓÎÊÔ‡ÚÙË
¶·Ú›ÛÈ
Dow Jones
Nasdaq
ΔfiÎÈÔ
ÃÔÓÁÎ ∫ÔÓÁÎ

π™√Δπªπ∂™
¢ÔÏ¿ÚÈÔ
∂Ï‚ÂÙ. ºÚ¿ÁÎÔ
™ÙÂÚÏ›Ó·
°ÂÓ

∂ª¶√ƒ∂Àª∞Δ∞
Brent §ÔÓ‰›ÓÔ 
Brent ¡.ÀfiÚÎË
ÃÚ˘Ûfi˜
μ·Ì‚¿ÎÈ
∞ÚÁ˘ÚÔ˜
¶Ï·Ù›Ó·

3289.40 3.10%
1776.01 4.08%
4136.92 0.72%

796.98 0.43%
4047.37 3.50%

5476 0.92%
6363.2 0.92%

4324.39 0.65%
11238.39 0.20%
2240.32 -0.49%
13265.4 -0.16%

21242.78 -2.13%

1.5885 0.50%
1.6097 -0.24%
0.7992 0.50%
168.62 0.12%

142.74 1.32%
144.04 0.33%

931.7 1.39%
75.35 0.08%

1814.5 1.05%
2058.5 0.77%

(ΔÈÌ¤˜ ÛÙÈ˜ 17.00 Ì.Ì.)

12.05 13.05 14.05 15.05 16.05 17.05

O ÁÂÓÈÎfi˜ ‰Â›ÎÙË˜ ÛÙÈ˜ 3/7/2008

3.141,86

3.289,40
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ÌÂÙÔ¯‹ ÛÙË Û˘ÓÔÏÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ÂÛÙ›·ÛË˜ Ì¤Ûˆ ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓˆÓ ·Ï˘Û›‰ˆÓ ÁÚ‹-
ÁÔÚË˜ ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜ Â›¯Â Ë Î·ÙËÁÔÚ›· Burger ÌÂ 37,4% Î·È ·ÎÔÏÔ‡ıËÛÂ Ë
Î·ÙËÁÔÚ›· Snack / Sandwich, ÙÔ ÌÂÚ›‰ÈÔ ÙË˜ ÔÔ›·˜ ·Ó‹ÏıÂ ÛÂ 28,5%. 
∏ Î·ÙËÁÔÚ›· pizza Û˘ÌÌÂÙÂ›¯Â ÌÂ 24,1% ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙË˜ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓË˜ ·ÁÔ-
Ú¿˜. ΔÔ ˘fiÏÔÈÔ 10% ÌÔÈÚ¿˙ÔÓÙ·È ·Ï˘Û›‰Â˜ ÂÛÙÈ·ÙÔÚ›ˆÓ Ô˘ ·Û¯ÔÏÔ‡ÓÙ·È
ÌÂ ÙÔ ÛÔ˘‚Ï¿ÎÈ (8,4%), Î·ıÒ˜ Î·È ¿ÏÏˆÓ Ù‡ˆÓ ÂÛÙÈ·ÙfiÚÈ· ÁÚ‹ÁÔÚË˜ ÂÍ˘-
ËÚ¤ÙËÛË˜ Ô˘ ‰ÂÓ ÌÔÚÔ‡Ó Ó· Î·Ù·Ù·¯ıÔ‡Ó ÛÂ Î¿ÔÈ· ·fi ÙÈ˜ ÚÔ·Ó·ÊÂ-
ÚfiÌÂÓÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜ (1,6%). 

Hellastat: À„ËÏÔ› Ú˘ıÌÔ› ·Ó¿Ù˘ÍË˜ 
ÛÙÔÓ ÎÏ¿‰Ô ¯ËÌÈÎÒÓ

∂ÓÙÔÓ· ·ÓÔ‰ÈÎ¿ ÎÈÓÂ›Ù·È ·fi ÙËÓ ·Ú¯‹ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ Ë ‚ÈÔÌË¯·ÓÈÎ‹ ·Ú·ÁˆÁ‹
¯ËÌÈÎÒÓ ÚÔ˚fiÓÙˆÓ. √ˆ˜ ÂÈÛËÌ·›ÓÂÈ ÛÂ ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¤ÎıÂÛ‹ ÙË˜ Ë
Hellastat, Ô ‰Â›ÎÙË˜ μÈÔÌË-
¯·ÓÈÎ‹˜ ·Ú·ÁˆÁ‹˜ ÛÙÔÓ
Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÔ ÎÏ¿‰Ô ‰È·-
ÌÔÚÊÒıËÎÂ ÙÔÓ ∞Ú›ÏÈÔ
ÙÔ˘ 2008 ÛÙÔ 127,9, (ÌÂ ¤ÙÔ˜
‚¿ÛË˜ ÙÔ 2000), ·fi 114,9
ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙÔ˘ 2007. 
∏ ·ÓÔ‰ÈÎ‹ ÔÚÂ›· ÛÙÈ˜ ·Ú-
¯¤˜ ÙÔ˘ 2008 ‰›ÓÂÈ Û˘Ó¤¯ÂÈ·
ÛÙÔ Â›ÛË˜ Î·Ïfi 2007, ¯ÚÔ-
ÓÈ¿ Î·Ù¿ ÙËÓ ÔÔ›· Ë ‚ÈÔÌË-
¯·ÓÈÎ‹ ·Ú·ÁˆÁ‹ ÂÓÈÛ¯‡-
ıËÎÂ ÛËÌ·ÓÙÈÎ¿, Î·Ù¿ 13%.
√ ÎÏ¿‰Ô˜ ¤¯ÂÈ ¤ÓÙÔÓÔ ÂÍ·-
ÁˆÁÈÎfi ÚÔÛ·Ó·ÙÔÏÈÛÌfi,
Û˘ÌÌÂÙ¤¯ÔÓÙ·˜ ÛÙÔ Û‡ÓÔÏÔ ÙˆÓ ÂÍ·ÁˆÁÒÓ ÌÂ ÔÛÔÛÙfi Ô˘ ÍÂÂÚÓ¿ ÙÔ 13%.

°ÂÓÈÎ‹ ∂ÌÔÚ›Ô˘: ∞ÓÔÈÍÂ ÁÚ·ÊÂ›Ô ÛÙË ƒÔ˘Ì·Ó›·

™ÙÔ μÔ˘ÎÔ˘Ú¤ÛÙÈ ÙË˜ ƒÔ˘Ì·Ó›·˜ ¿Ú¯ÈÛÂ Ó· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÂ› ÙÔ Ó¤Ô ÁÚ·ÊÂ›Ô ·ÓÙÈ-
ÚÔÛˆÂ›·˜ ÙË˜ °ÂÓÈÎ‹ ∂ÌÔÚ›Ô˘ Î·È μÈÔÌË¯·Ó›·˜. √È ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ ¤Ó·ÚÍË˜
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÙÔ˘ ÓÂÔÛ˘ÛÙ·ı¤ÓÙÔ˜ ÁÚ·ÊÂ›Ô˘ ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ›·˜ ÔÏÔÎÏËÚÒıË-
Î·Ó ÙËÓ 01.07.2008. ΔÔ ÁÚ·ÊÂ›Ô ¤¯ÂÈ ‹‰Ë ÛÙÂÏÂ¯ˆıÂ› ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏ· ÂÍÂÈ‰È-
ÎÂ˘Ì¤ÓÔ ÚÔÛˆÈÎfi ÙfiÛÔ ·fi ÙËÓ ÙÔÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ÂÚÁ·Û›·˜ fiÛÔ Î·È ·fi ÙË
ÌËÙÚÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›·. 

∂ÌfiÚÈÔ: ™˘ÛÙ¿ıËÎÂ ªÂÈÎÙ‹ ¢È·ÚÎ‹˜ ∂ÈÙÚÔ‹ 

TË Û‡ÛÙ·ÛË ªÂÈÎÙ‹˜ ¢È·ÚÎÔ‡˜ ∂ÈÙÚÔ‹˜ ∂ÌÔÚ›Ô˘, ÛÎÔfi˜ ÙË˜ ÔÔ›·˜ ı·
Â›Ó·È Ô ¯ÂÈÚÈÛÌfi˜ fiÏˆÓ ÙˆÓ ÂÈÌ¤ÚÔ˘˜ ıÂÌ¿ÙˆÓ Ô˘ ··Û¯ÔÏÔ‡Ó ÙÔÓ ÎÏ¿-
‰Ô ÙÔ˘ ÂÌÔÚ›Ô˘, ·Ó·ÎÔ›ÓˆÛÂ Û‹ÌÂÚ· Ô ˘Ô˘ÚÁfi˜ ∞Ó¿Ù˘ÍË˜, Î. ÃÚ‹ÛÙÔ˜
ºÒÏÈ·˜, ÛÙÔ Ï·›ÛÈÔ ÙË˜ Û˘Ó¿ÓÙËÛË˜ Ô˘ Â›¯Â Ì·˙› ÌÂ ÙÔÓ ·ÚÌfi‰ÈÔ ˘Ê˘-
Ô˘ÚÁfi, Î. °ÈÒÚÁÔ μÏ¿¯Ô, ÌÂ ÙÔ ÚÔÂ‰ÚÂ›Ô ÙË˜ ∂ıÓÈÎ‹˜ ™˘ÓÔÌÔÛÔÓ‰›·˜
∂ÏÏËÓÈÎÔ‡ ∂ÌÔÚ›Ô˘. 
∫·Ù¿ ÙË Û˘Ó¿ÓÙËÛË Ù¤ıËÎ·Ó ÛÙÔ ÙÚ·¤˙È ˙ËÙ‹Ì·Ù· Ô˘ ··Û¯ÔÏÔ‡Ó ÙÔÓ
ÎÏ¿‰Ô ÙÔ˘ ÂÌÔÚ›Ô˘ fiˆ˜ Â›Ó·È Ë ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ·ÁÔÚ¿˜, ÙÔ ̆ ·›ıÚÈÔ ÂÌfi-
ÚÈÔ, Ë ÂÌÔÚÈÎ‹ ÔÏÂÔ‰ÔÌ›·, ÂÈ‰ÈÎ¿ Î›ÓËÙÚ· Î·È Û˘Á¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÔ‡ÌÂÓ·
ÚÔÁÚ¿ÌÌ·Ù· ÁÈ· ÙËÓ ·Ó¿Ù˘ÍË ÙˆÓ ÂÌÔÚÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ. √ Î. ÃÚ.
ºÒÏÈ·˜ ·Ë‡ı˘ÓÂ ÁÈ· ·ÎfiÌË ÌÈ· ÊÔÚ¿ ¤ÎÎÏËÛË ÁÈ· Â›‰ÂÈÍË ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ Â˘-
·ÈÛıËÛ›·˜, ÂÓÒ ·Ó·Ê¤ÚıËÎÂ È‰È·›ÙÂÚ· ÛÙË Û‡ÛÙ·ÛË ÙË˜ ÀËÚÂÛ›·˜ ∂ÔÙÂ›-
·˜ ÙË˜ ∞ÁÔÚ¿˜. 

ICAP: ∂ÂÎÙÂ›ÓÔÓÙ·È ÔÈ ·Ï˘Û›‰Â˜ 
ÂÛÙÈ·ÙÔÚ›ˆÓ ÁÚ‹ÁÔÚË˜ ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜

ŒÓ· ·fi Ù· Î‡ÚÈ· ¯·Ú·ÎÙËÚÈÛÙÈÎ¿ ÙÔ˘ ÎÏ¿‰Ô˘ ÙË˜ Ì·˙ÈÎ‹˜ ÂÛÙ›·ÛË˜ Î·Ù¿ Ù·
ÙÂÏÂ˘Ù·›· ¯ÚfiÓÈ· Â›Ó·È Ë Â¤ÎÙ·ÛË ÙˆÓ ·Ï˘Û›‰ˆÓ ÂÛÙÈ·ÙÔÚ›ˆÓ ÁÚ‹ÁÔÚË˜ Â-
Í˘ËÚ¤ÙËÛË˜. √È ÔÚÁ·ÓˆÌ¤ÓÂ˜ ·Ï˘Û›‰Â˜ ·ÓÙÈÎ·ıÈÛÙÔ‡Ó ÛÙ·‰È·Î¿ Ù· ÌÂÌÔ-
ÓˆÌ¤Ó· Î·Ù·ÛÙ‹Ì·Ù· ÌÂ ÂÛÙÈ·ÙfiÚÈ· Ô˘ ¤¯Ô˘Ó ÎÔÈÓ‹ ÔÚÁ¿ÓˆÛË Î·È ÂÌÔ-
ÚÈÎfi Û‹Ì·, ÛÙÔ¯Â‡ÔÓÙ·˜ ÛÙËÓ Â˘ÚÂ›· ·Ó·ÁÓˆÚÈÛÈÌfiÙËÙ¿ ÙÔ˘˜ ·fi ÙÔ Î·Ù·-
Ó·ÏˆÙÈÎfi ÎÔÈÓfi. 
∏ ‰È¿‰ÔÛË ÙÔ˘ ıÂÛÌÔ‡ ÙË˜ ‰ÈÎ·Èfi¯ÚËÛË˜ (Franchising) Û˘ÓÂÙ¤ÏÂÛÂ ÛÙËÓ Ù·-
¯‡ÙÂÚË Â¤ÎÙ·ÛË ÙˆÓ ‰ÈÎÙ‡ˆÓ Î·Ù·ÛÙËÌ¿ÙˆÓ ÙˆÓ ·Ï˘Û›‰ˆÓ. ∞˘Ùfi ÙÔ˘Ï¿-
¯ÈÛÙÔÓ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÙË ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ ÎÏ·‰ÈÎ‹˜ ÌÂÏ¤ÙË˜ “∞Ï˘Û›‰Â˜ Â-
ÛÙÈ·ÙÔÚ›ˆÓ ÁÚ‹ÁÔÚË˜ ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜” Ô˘ Î˘ÎÏÔÊfiÚËÛÂ ÚfiÛÊ·Ù· ·fi ÙÔÓ
ΔÔÌ¤· Management Consultants ÙË˜ ICAP. 
∂È‰ÈÎfiÙÂÚ·, fiˆ˜ ·Ó·Ê¤ÚÂÙ·È, Ë ÂÏÏËÓÈÎ‹ ·ÁÔÚ¿ ÂÛÙ›·ÛË˜ Ì¤Ûˆ ÔÚÁ·Óˆ-
Ì¤ÓˆÓ ·Ï˘Û›‰ˆÓ ÁÚ‹ÁÔÚË˜ ÂÍ˘ËÚ¤ÙËÛË˜ ·ÎÔÏÔ‡ıËÛÂ ·ÓÔ‰ÈÎ‹ ÔÚÂ›·
ÙËÓ ÂÚ›Ô‰Ô 1992-2007, ÌÂ Ì¤ÛÔ ÂÙ‹ÛÈÔ Ú˘ıÌfi ·‡ÍËÛË˜ 15,6%. ΔÔÓ›˙ÂÙ·È fiÙÈ,
ÌÂÙ¿ ÙÔ 2000 Ë ·ÁÔÚ¿ Û˘ÓÂ¯›˙ÂÈ Ó· ·˘Í¿ÓÂÈ, ·ÏÏ¿ Ô Ì¤ÛÔ˜ ÂÙ‹ÛÈÔ˜ Ú˘ıÌfi˜ ·-
Ó¿Ù˘ÍË˜ ‰È·ÌÔÚÊÒÓÂÙ·È ÛÂ ¯·ÌËÏfiÙÂÚ· Â›Â‰· ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÔ ‰È¿ÛÙËÌ·
1992-2000. 
∏ ÂÍÂÙ·˙fiÌÂÓË ·ÁÔÚ¿ ‰È·¯ˆÚ›˙ÂÙ·È ÛÙÈ˜ ÂÍ‹˜ Ù¤ÛÛÂÚÈ˜ Î‡ÚÈÂ˜ Î·ÙËÁÔÚ›Â˜:
BBuurrggeerr,,  PPiizzzzaa,,  SSnnaacckk  //  SSaannddwwiicchh  ÎÎ··ÈÈ  ™™ÔÔ˘̆‚‚ÏÏ¿¿ÎÎÈÈ. ΔÔ 2007 ÙË ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË Û˘Ì-
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∫·ÏËÛ¤Ú· Û·˜, 

##...∞ÓÔ‰Ô˜ ÌÂ Ù· ‰fiÓÙÈ· ÛÙËÓ ÂÁ¯ÒÚÈ·
¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î‹ ·ÁÔÚ¿ ÙÈ˜ ÚÒÙÂ˜ ÒÚÂ˜
·ÏÏ¿ ÛÙË Û˘Ó¤¯ÂÈ· ÌÂ ÙË ‚Ô‹ıÂÈ· ÙË˜
LLeehhmmaann  BBrrootthheerrss Î·È ÙÔ˘ ∑∑··ÓÓ  ∫∫ÏÏˆ̂ÓÓÙÙ
ΔΔÚÚÈÈÛÛ¤¤  Ë ·ÁÔÚ¿ ·Ó·ı¿ÚÚËÛÂ. ∏ ÌÂÓ ÚÒÙË
ÌÈÏ¿ ÁÈ· ·Ó·ÙÚÔ¤˜, ·ÏÏ¿ ÚÔ˜ ÙÔ Î·Ï‡ÙÂ-
ÚÔ, ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ¿Â˙Â˜, ÂÓÒ Ô
ÚfiÂ‰ÚÔ˜ ÙË˜ ∂∫Δ ¤ÛÙÂÈÏÂ Û‹Ì·, ÌÂÙ¿ ÙËÓ
Î·Ù¿ ÔÏ‡ ÚÔÂÍÔÊÏËÌ¤ÓË ·‡ÍËÛË ÙˆÓ
ÂÈÙÔÎ›ˆÓ ÛÙËÓ ∂˘Úˆ˙ÒÓË Î·Ù¿ 25 ÌÔÓ¿-
‰Â˜ ‚¿ÛË˜, fiÙÈ Ì¿ÏÏÔÓ Â›Ó·È ·ÚÎÂÙ‹, ¯ÚË-
ÛÌfi Ô˘ ÔÈ ·Ó·Ï˘Ù¤˜ ÙÔÓ ÂÚÌ‹ÓÂ˘Û·Ó fiÙÈ
ı· ·ÚÁ‹ÛÂÈ Î·Ù¿ ÔÏ‡ Ë ÂfiÌÂÓË Î›ÓËÛË
·fi ÙËÓ ÎÂÓÙÚÈÎ‹ ÙÚ¿Â˙·.

##... √È ÍÍ¤¤ÓÓÔÔÈÈ ‰ÂÓ ¿ÊËÛ·Ó ÙÈ˜ ÙÙÚÚ¿¿ÂÂ˙̇ÂÂ˜̃. √È
ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ·Ó·Ê¤ÚÔ˘Ó fiÙÈ ·˘Ù¿ Ù· Â›-
Â‰·, Ù· ¯·ÌËÏ¿ ÙˆÓ ÙÚÈÒÓ Î·È ÙˆÓ ÙÂÛ-
Û¿ÚˆÓ ÂÙÒÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜
·ÔÙÂÏÔ‡Ó Â˘Î·ÈÚ›· ÁÈ· Ù· ¯·ÚÙÔÊ˘Ï¿ÎÈ·

ÙˆÓ ÌËÙÚÈÎÒÓ. √ ÙfiÛÔ ÌÂÁ¿ÏÔ˜ fiÁÎÔ˜
ÂÍËÁÂ›Ù·È ·fi ÙÔ ÁÂÁÔÓfi˜ fiÙÈ ‰ÂÓ Â˘ˆ‰fi-
ıËÎ·Ó ÔÈ short ÂÓÙÔÏ¤˜ ÙÔ Úˆ› ÙË˜
¶¤ÌÙË˜, Ô˘ ‚‡ıÈÛ·Ó ÙÔÓ ÁÂÓÈÎfi ‰Â›ÎÙË
ÛÙÔ Ó·‰›Ú, ‰ËÏ·‰‹ ÛÙÈ˜ 3.100 ÌÔÓ¿‰Â˜.
ªÔ‡ Î¿ÓÂÈ ¿ÓÙˆ˜ ÂÓÙ‡ˆÛË ÙÔ Ì¤ÓÔ˜
ÙˆÓ ˆÏËÙÒÓ ·fi ÙË ÛÙÈÁÌ‹ Ô˘ Ù· ÂÁ¯Ò-
ÚÈ· ÈÛÙˆÙÈÎ¿ È‰Ú‡Ì·Ù· ‰ËÏÒÓÔ˘Ó fiÙÈ ı·
 È¿ÛÔ˘Ó  ÙÔ˘˜  ÛÙfi¯Ô˘˜  ÙˆÓ  bus iness
plans. ¢ËÏ·‰‹ ÙÔ ÊıËÓfi Á›ÓÂÙ·È ÊıËÓfiÙÂ-
ÚÔ; ™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË Ë ·Ó¿Ï˘ÛË ˆ˜ Â-
ÈÛÙ‹ÌË, ‹ ˆ˜ ÈÎ·ÓfiÙËÙ· ¤¯ÂÈ È¿ÛÂÈ ¿ÙÔ
Î·È ÔÈ ÂÂÓ‰˘Ù¤˜ Î·È Ù¤ÏÔ˜ ¿ÓÙˆÓ, fiÛÔÈ
·Ú·ÎÔÏÔ˘ıÔ‡Ó  Ù·  ¯ÚËÌ·Ù ÈÛ ÙËÚ È·Î¿
‰ÚÒÌÂÓ· ·Ú¤ÛÎÔÓÙ·È ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÔ ÛÙÔ Ó·
·ÎÔ‡Ó  Á· ÈÔÛÙÚ·ÙËÁ ÈÎ¿  ÛÂÓ¿ÚÈ·  fiÙ È  ÙÔ
πÛÚ·‹Ï ı· ‚ÔÌ‚·Ú‰›ÛÂÈ ÙÈ˜ ˘ÚËÓÈÎ¤˜ Â-
ÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ πÚ¿Ó.

##...Δ· ÓÓÂÂÚÚ¿¿ ‰ÈÂıÓÒ˜ ·ÔÙÂÏÔ‡Ó ÂÂÓ‰˘-
ÙÈÎ‹ Â˘Î·ÈÚ›·. ∂›Ó·È Ô ÂfiÌÂÓÔ˜ fiÏÂÌÔ˜
¿ÏÏˆÛÙÂ...

##... ∞ÏÏ·Á¤˜ ÎÈ ·Ó·ÙÚÔ¤˜ «‚Ï¤ÂÈ» Ë
Lehman Brothers ÛÂ Ó¤· ÙË˜ ¤ÎıÂÛË ÁÈ·
ÙÈ˜ ÂÏÏËÓÈÎ¤˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜, ·ÏÏ¿
ÚÔ˜ ÙÔ Î·Ï‡ÙÂÚÔ. 
√ ‰ÈÂıÓ‹˜ Ô›ÎÔ˜ ˘ÔÁÚ·ÌÌ›˙ÂÈ ˆ˜ Â›Ó·È
·‰ÈÎ·ÈÔÏfiÁËÙË Ë ÚfiÛÊ·ÙË ˘Ô·fi‰ÔÛË
ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ Î·È ˆ˜
Û‡ÓÙÔÌ· ·Ó·Ì¤ÓÂÙ·È ·ÓÙÈÛÙÚÔÊ‹ ÙË˜
ÙˆÙÈÎ‹˜ Ù¿ÛË˜, ¤ÙÛÈ ÛËÌÂÈÒÓÂÈ ˆ˜ ÔÈ
ÚÔÔÙÈÎ¤˜ ÙÔ˘˜ Â›Ó·È ¿ÎÚˆ˜ ıÂÙÈÎ¤˜.
∂¿Ó Ë ÚfiÛÊ·ÙË Î·ÙÒÙÂÚË ÔÚÂ›· ÙÔ˘
ÂÏÏËÓÈÎÔ‡ ÙÚ·Â˙ÈÎÔ‡ ÎÏ¿‰Ô˘ ‚·Û›˙ÂÙ·È
ÛÙËÓ ·ÔÛÙÚÔÊ‹ Ú›ÛÎÔ˘ Î·È ÛÙËÓ ¤ÎıÂÛË
ÛÙÈ˜ ·Ó·‰˘fiÌÂÓÂ˜ ·ÁÔÚ¤˜, ÙfiÙÂ Ë ˘Ô·-
fi‰ÔÛ‹ ÙÔ˘ ¤Ó·ÓÙÈ ÙˆÓ ˘fiÏÔÈˆÓ Â˘-
Úˆ·˚ÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ ÌÂ ¤ÎıÂÛË ÛÙËÓ ·-
Ó·ÙÔÏÈÎ‹ ∂˘ÚÒË, Â›Ó·È ·Ú·ÙÚ·‚ËÁÌ¤-
ÓË. 
¢Â‰ÔÌ¤ÓˆÓ ÙˆÓ ÛËÌÂÚÈÓÒÓ ·ÔÙÈÌ‹ÛÂ-
ˆÓ ÙˆÓ ÂÏÏËÓÈÎÒÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ, ¤Ó· ÌÂÁ¿-
ÏÔ Ì¤ÚÔ˜ ·˘Ù‹˜ ÙË˜ ˘Ô·fi‰ÔÛË˜ ı· ·-
ÓÙÈÛÙÚ·ÊÂ›, ÙÔÓ›˙ÂÈ Ô ‰ÈÂıÓ‹˜ Ô›ÎÔ˜.

O KEP¢O™ÎfiÔ˜ ÁÚ¿ÊÂÈ

¢È·‚¿ÛÙÂ ·‡ÚÈÔ ÛÙÔ 

11.. ΔΔÈÈ  ÛÛËËÌÌ··››ÓÓÂÂÈÈ  ËË  ··‡‡ÍÍËËÛÛËË
ÙÙˆ̂ÓÓ  ÂÂ˘̆ÚÚˆ̂--ÂÂÈÈÙÙÔÔÎÎ››ˆ̂ÓÓ

22.. ΔΔÈÈ  ÎÎÚÚ‡‡‚‚ÂÂÈÈ  ÙÙÔÔ  ««ıı··‡‡ÌÌ··»»
ÙÙËË˜̃  ÙÙÂÂÏÏÂÂ˘̆ÙÙ··››··˜̃  ÛÛÙÙÈÈÁÁÌÌ‹‹˜̃


